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DOCUMENT DE OFERTA PUBLICA DE CUMPARARE

Cu privire Ia o oferta publici de cumpdrare, cu plata in bani, pentru pini Ia 640.000.000 de acfiuni ordinare,
platite integral ale Fondul Proprictatea 8.A., sub forma de Actiuni si GDR-uri aviind Ia baza Actiuni la un pref
de "_ 9/ RON per Actiune si suma cchivalenta in dolari americani a #9, 9 RON per GDR

Acest document 4 fost aprobat de Auloritatea de Supravephere Financiard din Romania (,,ASF") ¢ dovumenl de ofertd publiea de cumparare
L Documentul de Ofertd Public de Cumpfivare™) Tn conlormilule cu Legea nr, 207/2004 privind piala de capital, cu modiliearile ulterinare
{Legea Pietei de Capital”) 5i Regulamentul nr, 1/2006 privind emitentii §i operatiunile cu valori mobiliare emis de Comisia Mafionali a
Valorilor Mobiliare din Romdnia, cu medilicarile ulterioare (,Hepulamentul nr. 1/20067),

Acesl Document de Oferta Publica de Cumpdrare 3 losl aprobut de ASF, dar nu a fost si nu va fi aprabat de Autorilalea de Supravephere
Financiard din Marca Britanie san adus la cunogting@ acesteia sau oricarei alle autoritafi competente din Zons Ceonomicd Europeand,

Acest Docnment de Olertd Publicd de Cumparare se referd fa olerla publics de cumpicare (,Oferta Publicd de Compdirare™) inifiata de Fondul
Propriclaten 5.A., 0 soviclate pe actiuni constiluila vonform legislatiel din Ruménia (Ofertantul” sau _Emitentul”, dupa caz) avind drepl
obicet actiuni ordinare cxistente achilate inlegral co o valoare nomingds, o data prezentului docoment, de 0,85 RON {..Actiunile™), Aviiunile
sunl supuse unui proces de reducere a valorii lor nominale, cure poate avea loc Tnainle de expirarca Ofertei Publice de Cumpfirare. Ofcrta Publica
de Cumparare cuprinde o ofertd pentru ping Ia 640.000.000 Actiuni sub forma de Actiuni sifsau certificate globale de depozit avind Iy buea
Actiuni {,GDR-urile” 5i, impreund co Aciunile. ..Valorile Mabiliare™). Actiunile suntadmise la trcieljonare pe piata reglementald Ta vedere
a Rursei de Valori Bucuresli 5,4, (L Bursa de Valori Bucurcsli” sau BV B™) cu simbotul de piaja . FP™. GDlt-urile mt au o valosre nominali 5i
sunk admise L tranznc|ionare pe piata Speciabist Fund Markel (SFM") a London Stock Exchange { LSE™) cu simbolul de piald _FP.". Un GDR
reprezintd cchivalemtel a 50 de Acliuni,

Prequl de achizifie (.Pref de Achizitie”) al Valorilor Mabiliare este egal cu _ O, 9/ RoN pur Actiunc si respectiv, valoarea in USD
cehivalentd cu “';"’ 9. 56 non per GDR. Investilorti care oferdl spre viimeare GDR-uri trebuie s aiba in vedere ¢i Prejul de Achizitie pentro
GDR-uri va 11 achital in USD 4 cursul de schimb disponibil Olertantului, la absolula diseretic a Ofcrtantului, pentri conversia unui RON in 150
la Data Tranzaviici find intcles ca respeclival curs de schimb nu va 6 mal mane decdt cursul aferent conversies unui RON in USDH publical ge
Banca Mationala a Romdniel la ora | p.m. (Ora Fureped de 1351} din Data Tranzactiei plus 0.5% ("Cursul de Schimb Valular"). Nu poate fi
alerili nicie asigurare privind cursul de schimb USTYRON al Bancii Nationale a Roménicl, carc va fi publicat la ara 1 p.n. (Ora Europei de Fst)
din Data Tranzaclicl.

Oferta Publich de Cumpiirare va incepe In ./".J"_{.’-«f 2017 i va inceta Ia ora 12:00 p.m. (ora Europei de Est) ora 10:00 5.m., ora

Greenwich Mean Time (GMT) din datade . 20 5 20T (wTermenul de Expirare”) (,,Peciondn Ofertei™). VE rugiim si aveli in
vedere ol Buroclear Bank MLV /S AL (L Euroelear™) 3i Clearsiream Banking, Sociéid Anonyme {Clearstream™, core Impreund cu Buroclear sumn
denumite  Sistemele de Compensare”), participantii afcrenti §i brokerii sau al|i intermedinn de valori mobilisre prin care sunt definule GDR-uri
vor stahili propriile lor termene limitd pentru subscrieren de GDR-uri. care vor i antericare Termenutui de Vixpirare. Oferta Publica de
Cumpdrare podle [ oxtingd in orice momenl [ird o anumild cauzd, sub reeerva publicarii woui amendamen! la sccasts Ofcrtd Publick de
Cumpdirare T conformitate co legislalia aplicahili.

Oferta PPublicd de Comparare este adresuli detindtorilor de Actiuni §i de GDR-uri residenti in Stulele Unile ale Americii si s baveasi 5 este
vonlormd cu Seciunes 14(e) din Legea din SUA privind bursele de valori din 1934 (in cnglezi: Secoities Mrohange Aot of 1934) ( -Legea
Burselor de Valori Mobiliare™) 5i cu Regolameniul 14E din cadrul acesieiy,

Denler Manageri

Goldman Sachs Intevnational WOOD & Company Finaucial Serviees a.s,

o o
Dala seestui Document de Ofcrtd Publica de Comprarceste O O+ 2017

VIZA DE APROBARE APLICATA PE DOCUMENTUL DE OFERTA PURLICA DE CUMPARARE NU ARE VALOARE DE GARANTIE
S0 NICI NU REPREZINTA 0 ALTA FORMA DE APRECIERI A ASF CU PRIVIRE LA OPORTUNITATEA, AVANTAIELE SAU
DEZAVANTAIELLE, PROFITUL ORI RISCURILE PE CARE LE-AR PUTEA PREZENTA TRANAACTHLE 1 TNCHEIAT PRIN
ACCEPTAREA OFERTEI PUBLICE DI CUMPARARE OBIECT AL DECIZIET DE APROBARL. DECIZIA DE APROBARE CERTIFICA
MUMAL REGULARITATEA DOCUMENTULLH DE OFERTA PUBLICA DE CUMPARARE IN PRIVINTA EXIGENTELOR LG SIALE
NORMELOR ADOPTATE TN APLICAREA ACESTELA,




INFORMATII TMPORTANTE DESPRE ACEST DOCUMENT DE OFERTA PUBLICA DE
CUMPARARE

Informatiile incluse in acest Document de Ofertii Publicd de Cumpéarare sunl destinale exclusiv
definatorilor de Acfiuni si GDR-uri (liecare denumit un Jovestitor™), Ofcrirea si achiziljonarea
de Valori Mobiliarc vor fi efectuate exclusiv in conformitate cu procedurile prevazute in acest
Document de Ofertd Publicd de Cumpirare, si potrivit Legii Piejei de Capital si Regulamentului nr.
1/2006,

Dacd nu dorifi 53 oferifi spre vinzare Acfiunile sau GDR-urile pe care le defincti, nu este
necesari nicio actiune din parten dumneavoastri,

Aceasta Ofertd Publicid de Cumparare nu constituic o oferti de cumpiirare sau o cerere de oferti
pentru vinezarea Valorilor Mobiliare in orice siluaie in care o astfel de Ofertd Publica de Cumpérare
sau cerere este nclegald. In acele jurisdictii in care legislatia prevede ca aceastda Ofcrtd Publica de
Cumpiirare sa fie realizatd de cilre un broker sau dealer aulorieal, aceasti Ofertd Publicd de
Cumparare va [i considerati ca fiind realizatd in numele Ofertantului de catre unul sau mai mulgi
brokeri sau dealeri aulurizali conform legislatiei din jurisdiclia respectiva, Ofertantul nu lanseazi
accastd Oferld Publicd de Cumpdrare cre, $i nu va aceepta nicio Valoarc Mobiliara din partea,
niciunui Investitor din jurisdictiile in care aceste aclivni/demersuri ar fi ilegale.

Investitorii care doresc s8 ofere spre vinzare toale sau o parte din Actiunile san GDR-urile acestora,
sau ambele, dupd caz, trebuic sit parcurgi cu atentie si 53 respecle procedurile deserise in Sectiunca 12
wharticipared la Oferta Publicd de Crnpdrare”,

Pentru a [i olerite in mod valabil spre vanzare, Actiunile oferite in cadrul Ofertei Publice de
Cumpdrare trebuic si [ie blocate de Investitorul respectiv in contul corespunzitor de la Participantul
Autorizal (astlel cum este definit mai jos) sau de la custodele rélevant al Investitorului (dupi caz) de
la data la care oferta de vénzare de Actiuni este realizalii si pand la prima dintre Data Tranzac|iei si
data la care Investitorul isi reteage in mod valabil oferta, dupa cae.

GDR-urile oferite spre vanzarc in cadrul Ofertei Publice de Cumpiirare vor i blocate in contul din
Sistemul de Compensare corespunzitor, de la data oferirii spre vanzarc a Valorilor Mobiliare
respective si pind la data carc survine prima dintre momentul incheierii decontirii pentru GDR-uri in
cadrul Ofertei Publice de Cumpérare si data la carc Investitorul isi retrage in mod valabil oferta, dupa
caz, fiind totusi inteles ¢ Sistemele de Compensare pot impune propriile termene limita cu privire la
posibilitatca Investilorilor sa isi revoce instructiunile privind oferta.

Piefele in curs de dezvoltare precum Romdnia sunt supuse unor riscuri mai mari decdt pietele mai
dezvoltate. Ca urmare, Investitorii participanti la Oferta Publicd de Cumpdrarc trebuie s3 se
familiarizeze cu aceste riscuri, precum gi 83 realizeze propriile evaluiri ale avantajelor si riscurilor pe
carc le implich parliciparea la (Oferta Publicd de Cumparare, inclusiv implicatiile investitionale.
fiscale. legale si contahile.

Niciugul dintre Goldman Sachs Tniermational (,,Goldman Sachs™), WOOD & Company
Financial Services a.s, (,, WOOD & Co.” sau ,,Intermediarul” si, impreuni ev Goldman Sachs,
wDealer Managerii”) san The Bank of New York Mellon ca agent de ofertii pentrn GDR-uri
(»Agentul de Oferti pentru GDR-uri”) si depozitarul de GDR-uri (,,Depozitarul de GDR-uri™)
(nici administratorii, direclorii, angajatii sau afiliafii respectivi ai accstora) nu fac nicio
declarajie de niciun fel referitoarve la acest Document de Qfertd sau la Oferta Publica de
Cumpérare, §i niciunul dintre Ofertant, Comitetul Reprezentantilor san administratorul,
Intermediarul, Dealer Managerii, Agentul de Ofertid peniru GDR-uri sau Depozitarul de GDR
(nici administratorii, directorii, angajatii sau afilialii corespunzatori ai acestora) nu [ac nicio
recomandare niciunui Investitor privind participarca saw abjinerea de la participarea in cadrul
Ofertei Publice de Compiirare. Nicio persoand nu a [usl autorizatd sd facd nicio recomandare in




numele Olerlantului, al Comiletului Reprezentantilor sau al administratorului, al Investitorulul, al
Dealer Managerilor, 1l Agentului de Ofertd pentru GDR-uri sau al Depozitarului de GDR-uri daca
Investitorii ar trebui s3 ofere sau nu spre vanzare Actiuni sau GDR-uri in conformilate cu aceastd
Oterta Publici de Cumparare, sau sil fucd orice declaratie sau si ofere informaii in legaturd cu accasta
Oferta Publicd de Cumpérare, in alard de cele incluse in acest Document de Ofertd Publicd de
Cumpirare. Daci estc (ransmisi orice astfel d¢ recomandare, declaralie sau informafic, aceasta nu
frebuic s& [ie folositd ca fiind aulorizatdi de cdtre Ofertant, Comitetul Reprezentantilor sau
administrator, de¢ Intermediar, de Dealer Managerii, Agentul de Oferti pentry GDR-uri sau
Depozitarul de GDR-uri. Investitorii sunt indemnali sa evalueze cu atentic toate informatiile din acest
Document de Ofertd Publicad de Cumpiirare, din Formularul de Subscriere si din alte materiale concxe
si sii consulte propriii lor consilieri de investifii i fiscali si si ia propriile decizii privind oferirea sau
nu spre vinzare a Valorilor Muobiliare pe care le detin.

Nici transmiterca acestui Document de Olertd Publica de Cumpdrare, nici achizitionarea de Valori
Mobiliare nu vor duce la concluzia in nicio situalic ¢i informatiile incluse in acest Document de
(Mertd Publici de Cumpirarc sunt actuale intr-un moment ulterior datei Documentului de Oferta
PPublici de Cumpérare, sau fird a aduce atingere obligatiilor Ofertantului, care decurg din 1.cgca Pietei
de Capilal 5i din Regulamentul 1/2006, ca nu s-a clectuat nicio modificare a informatiilor ulterior
datei acestui Document de Ofertd Publicd de Cumpérare sau privind activitatea Emitentului ulterior
datei acestul Document de Ofertii Public de Cumpirare.

Ofertantul accepta responsabilitatea pentru informatiile incluse in acest Document de Ofertd Publici
de Cumpirare. Conform eclor cunoscule de citre Ofertant (dupi luarea tuturor méasurilor rezonabile
pentru a se asigura de acest lucru), informatiile incluse in acest Document de Ofertd Publicd de
Cumpéirare sunt corecte §i nu existd nicio omisiune susceptibila =i afecteze corectitudinea acestor
informatii. Niciunul dintre Dealer Managerii sau Intermediarul nu accepti vrenn ali lip de
responsabilitate pentru confinutul acestui Document de Ofertd Publicd de Cumpdrare sau pentru orice
alti declaratie daid sau presupusi a fi fosl dald de citre oricare dintre acestia sau in numele lor, in
legilurd cu Emitentul sau Valorile Mobiliare. Ficcare dintre Dealer Manageri si Intermediarul este
exonerat in cca mai mare maswrd permisd de legislatia aplicabild, de toati si orice raspundere care
decurge dinlr-o fapta ilicitd sau dintr-un contract san din altd situatic, pe carc alifel ar putea s-o aibi
cu privire la acest Document de Ofertd Publicd de Cumpirare sau la orice declaratic in legitura cu
Emitentul sau Valorile Mobiliare,

Dealer Managerii au losl angajati de Ofertant pentru a actiona ca dealer manageri cu privire la Oferta
Publici de Cumpiérare. Otertaniul a incheiat, de asemenca, un acord de intermedicre cu Intermediarul
cu privire la Actiunile oferite spre vanzare. Tn plus, Ofertantul a angajal The Bank of New York
Mellon si aclioneze ca Ageni de Ofertii pentru GDR-uri, cu privire la GDR-urile oferite spre vinzare
in cadrul Ofertei Publice de Cumpérare. Va fi necesar ca Investitorii care vor sa participe ¢u Acliuni
in cadrul acestei Oferte Publice de Cumpérare si parlicipe prin Intermediar sau prin Participantii
Autorizati (deflinifi mai jos). Va fi ncecsar ca Investitorii care oferd spre vinzare GDR-uri si facd
aceasld operatiune prin Sistemul de Compensare relevant citre Agentul de Ofertii pentru GDR-uri.
Dealer Managerii, Intermediarul $i afiliafii lor pot contacta i comunica cu Investitorii Institutionali
(definiti mai jos) in legdlurd cu Oferta Publicd de Cumpdrare $i nu vor lua nicio masura privind
comunicaliile cu Investitorii de Relail (definiti mai jos) in legatura cu Oferta Publica de Cumparare si
nici nu vor avea nicio responsabilitate sau rispundere pentru acestea.

Investilorii trebuie sa aiba in vedere ¢i vinzarea de Valori Mobiliare i primirea Prefului de Achizitie
conform acestei Olcrie Publice de Cumpérare pot avea anumite consecinge fiscale 5i sunt indemuoaji si
s¢ consulle pe cheltuiala propric cu consilierii lor fiscali cu privire la aceste conseeinfe in raport cu
aceastd Otertd Publicd de Cumpdrare.

fn masura permisi de legislatia aplicabild privind valorile mobiliare, fiecare dintre Dealer Manageri.

Intermediarul ¢i aliliajii lor pot, in mod periodic, achizijiona sau incheia acorduri pealruy
achizijionarea de Actiuni sau GDR-uri, in nume propriu sau in calitate de fmpulernicit, inainte si pe




durata Perioadei Ofertei. Ofertantul nu arc intentia de 4 ach izifiona alte Actiuni sau GDR-uri alilel
decil este specitical in Documentul de Ofertd Publica de Cumpdrare sau conform acestei Oferte
Publice de Cumpdrare, in perioada in care aceastd Oferta Publica de Cumpdrare este deschisi pentru
subscriere. In plus, in conformitate cu §i in baza Regulii lde-3(b) din Legea Rurselor de Valori
Mobiliare, afiliafii Ofertantului care nu sunt inclusi in grupul consolidat al Olertantului, sau asupra
carora Olertantul nu exercitd control i reprezentantii sau  brokerii accestora {actiondnd ca
imputerniciti) pol, in mod perivdic, achizitions sau fncheias acorduri pentry achizitionarea de Actiuni
sau GDR-uri, alicle deciit cele vizale de aceastd Oferta Publici de Cumpdrare, inainte sau pe durata
Perioadci Ofertei, atdt timp cét aceste achizitii sau acorduri respectd condifiile excepliel prevazute de
Regula ld4e-5 din Legea Burselor de Valori Mobiliare, Aceste achizifii pol avea loc fie pe piaja
deschis la preturile de pe piatd sau prin tranzac(ii private la prefuri negociate. Informatii despre
aceste achizifii vor fi divulgate dacad legile aplicabile valorilor mobiliare impun acest lucru si in
conformitate cu acestea,

intrebarile si solicitarile de informatii cu privire la procedurile de subscriere a GDR-urilor pol
directionate clre Agentul de Oferta pentru GDR-uri la urmétoarca adresa  de e-mail;
drelobaliransactions@bnymellon.com.

Acest Document de Ofertd Publici de Cumpdrare va fi facut disponibil dupd cum urmeazi:

(a) pe suport de hartic la sediul social al Ofertantului, respectiv Strada Buzesti, nr. 78-80 {etajul
7). sector |, cod postal 011017, Bucuresti, Roménia, lelefon +402 1.200.96.00. incepind cu
data publicarii anunjului privind Oferta Publica de Cumparare; §i

{b) in format electronic, pe site-ul web al Bursei de Valori Bucuresti (www.bvb.ro), precum i
pe sitc-ul web al Ofertantului (www. fondulproprietatea.ro).

Monede
In acest Document de Oferd Publicd de Cumpérare, toate referintele la L JRON” indici moneda

oficiald din Roménia, iar toate referinjele la .dolar SUA/dolar american” gi L, USD™ indica moneda
oficiali a Statelor Unite ale Americii,

iii




RESTRICTII PRIVIND OFERTA PUBLICA DE CUMPARARE
Notificare pentru Investitorii din Marea Britanie

Comunicarea Olerlei 'ublice de Cumpiirare, a acestui Document de Ofertd Publica de Cumpirare si a
aricaror altor documente sau materiale privind Oferta Publicii de Cumpirare nu este realizata §1 aceste
documente gi/sau materiale nu au lost aprobate de citre o persound autorizatd in sensul Sectiunii 21
din Legea privind Piafa i Serviciile Financiave (in cngleza Financial Services and Markets Aef) din
2000, In consecintd, acesie documente sifsau materiale nu sunt distribuite, si nu trebuie =3 [ie
transmise publicului larg din Marea Britanie. Oferta Publica de Cumpitare si comunicarea acestor
documente si/sau materiale sunt puse la dispozitia si sunl directionate doar citre persoanele din Marea
Britanie care (i) au expericnid profesionald in aspecte referitoare la investitiile carc intri sub inciden|a
Articolului 19(5) din Legea privind Piata si Serviciile Financiare din 2000 (P'romovarca Financiard)
Ordinul din 20035, astfc]l cum a fost modilical (., Ordinul™), (ii) sunt persoane cu o valoare neti mare
carc intrd sub incidenta Articolului 49(2)(a) pén la (d) din Ordin, sau (iii) sunt persoane cirora Oferta
Publica de Cumpdrare si/sau aceste documente si/sau materialele pot fi comunicate in mod legal (toate
accsle persoane sunt denumite impreund | persoane relevanle™), Nici Oferta Publici de Cumpdrare,
nici Documentul de Ofertd Publicid de Cumparare nu trebuic si constiluie o bazi pentru acliune in
Marea Britanie peniru persoanele carc nu sunt incluse in categoria persoanclor relevante, Oferta
Publica de Cumpirare este disponibild doar persoanelor relevante din Marea Britanic si la aceasta pol
parlicipa doar aceste persoane.

Notificare pentru Investitorii din Statele Unite alc Americii

Oferta Publicad de Cumpérarce este lansatd catre Tnvestitorii reziden(i in Statele Unite ale Americii. sc
buzeazd si este conformd cu Sccliunca 14(e) din Legea Bursclor de Valori Mobiliare i cu
Regulamentul 14E din cadrul acesteia.

Nici Comisia pentru Valori Mobiliare si Burse de Valori Mobiliare din Statele Unitc {..SEC™), nici
orice comisie de valori mobiliare sau autoritate de reglementare din SUA nu a aprobat sau respins
accastd Ofertd Publica de Cumpirare, nu a analizat corectitudinea sau aspectele de fond acestei Oferte
Publice de Cumpirare sau nu a determinat daca acest Document de Oferti Publicd de Cumpirare este
corcel sau complet. Orice declaratie contrard reprezinta o faptd penali in Statele Unite ale Americii,

Olerta Publica de Cumpirare are ca obiect valorile mohiliare ale unei societati din Roménia si face
obiectul cerinfelor de transparenyd din Romania, care sunt diferite de anumite ceringe de transparenta
din SUA. Investitorii din SUA trebuie 3 aibd in vedere faptul ¢i acest Document de Ofertd Publica de
Cumparare 4 fost elaborat in conformitate cu formatul si In stilul unui document de ofertd publica de
cumpirare din Romdunia, care diferd de lormatul si stilul unui astfel de document din $.U.A.
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CALENDAR DE FVENIMENTE PRECONIZATE

Chele, datele si evenimeniele indicale in acest calendar pot i modilicate la discrefia absoluti «
Olertantului:

ORA STDATA EVENIMENTUL
T-26 de Zile Tueriifoare Anuntul de Otfertd Publica de Cumpiirare -
Publicarea Documentului de  Ofertd  Publicd de
Cumpdirare ;
" T-22 de Zile Lucritoarc Inceputul Perioadei Ofertei
T Termenul de Mixpirare 1a ora 12:00 p.m. (ora Europei

de Iist) / ora 10:00 am. (ora Greenwich Mcan Time
(GMT) - termenul limith de depunere a ofericlor
publice pentru Actiuni gi/san GDR-uri

Vd rugdm sd aveti in vedere od Ewroclear gi
Clearstream  (denumit  Tmpreund  cu  Furoclear
SSistemele de Compensare’”), participanfii lor 5i
brokerii sam alti intermediari de valori mobiliare prin
care sunt definute GDR-urile vor stabili propriile lor
termene (imifd pentru oferta de GDR-uri, care vor fi
arterioare Termenului de Expirare

Data de Alocare - anuntarea indicelui de alocare

T+1 Zi Lueriitoare Data Tranzacfici - anunfarea Cursului de Schimb
Valutar; executarea tranzactiilor cu privire Ia Acjiunile
acceptate spre cumpiérare ca urmare a alocarii

T+2 Zile Lucratoare Plata Prejului de Achizitie de catre Ofcrtant pentru
GDR-urile acceptlate spre cumpiirare de citre Ofertant
dupd aplicarea indiceluni de alocare, fn dolari SUA,
citre Agenlul de Ofertd pentru GDR-uri.

Cdt mai curdnd posibil, la data sau in jurul dater de
142 Zile Tucrfitoare dar nu mai tirziu de T+3 Zile
Lucritoare, Agentul de Ofertd pentru GDR-uri (i) va
plati preful prin Sistemele de Compensare pentru
distribuirea ulterioard citre Investilorii care au oferit
spre vnzare in mod valabil GDR-uri in cadrul Oflertel
Publice de Cumpéirare si ale ciror GDR-uri au fost
aceeplaie spre cumparare in cadrul Oferiei Publice de
Cumpdrare s (i) va inslructa Sistemele de
Compensare 53 transfere GDR-urile corespunzitoare in
contul indical de Ofertant in acest scop.

T+3 Zile Lucritoare Dala Decontarii Activnilor - Plata Prejului de Achizitie
de citrc Ofertant Investitorilor pentru  Acliunile
acceptate spre cumpdrare dupd alocare, Tn RON, si
primirea de catre Ofertant a Actiunilor corespunsitoare
in cadrul decontirii (predare contra platdé in sistemul
de compensare §i decontare al Depoziterului Central
&A1, Depozitarul Central )

Anunjarea finalizini Olerled Publice de Cumpdrare (/o
finalizarea proceduritor de decontare in legdturd cu




tranzactiile en Actiunile yi GDR-urile acceplate spre
cumpiirare de cdtre (fertant dupd alocare )

FACTORI DE RISC ST ALTE CONSIDERATI

Inainte de a lua o decizic cu privire la Oferta Publica de¢ Cumparare, Investitorii trebuic si
-analizeze cu alenfie, in plus fagd de informaiile din acest Document de Oferta Publica de
Cumpérare si urmatoarele aspecte:

Blocarea Valorilor Mobiliare. ("ind analizeazii posibilitatea de a oferi spre viinzare Valorile
Mabiliare in cadrul Ofertei Publice de Cumpdrare, Investitorii trebuie s3 ia in considerare
Laptul cé pot fi aplicate restric{ii privind transferul de Valori Mobiliare de citre Investitori din
momentul subscrierii. La depunerea subscrierii in cadrul Ofertei Publice de Cumpirare,
Investitorul trebuic s3 [le de acord cd Acfiunile respective vor fi bloeate in contul
corcspunzilor al Participantului Autorizal (definit mai jos) sau al custodelui corespunzitor al
Investitorului (dupi caz) de la data la care cste realizatd subscrierea Actiunilor i pind la Data
Tranzacliei sau pénd la momentul la care Investitorul Tsi retrage in mod valabil oferta, dupa
caz. La depuncrea ofertei de vanzare pentru GDER-uri in cadrul Ofertei Publice de Cumpirare,
Investitorul trebuic s3 [ic de acord ¢i acestca vor i blocate in contul Sistemului de
Compensare corespunziitor de la data la care este realizatd subscrierea GDR-urilor respective
si pind la data carc survine prima dintre momentul finalizirii decontirii Ofertei Publice de
Cumpdrare si data la care Investitorul isi retrage Tn mod valabil oferta, dupd caz, fiind totusi
injeles ci Sistemele de Compensare pot permite Investitorilor doar si isi retraga instruetiunile
privind oferta pina la termenele limitd stabilite de Sisterul de Compensare respectiv.

Responsabilitatca pentru respecturen procedurilor Ofertei Publice de Cumpirare.
Investitorii sunl responsabili pentru respeclarea tuturor procedurilor privind oferirea spre
vinzare a Valorilor Mobiliare, impuse conform acestei Oferte Publice de Cumpararc.
Nieiunul dintre Ofertant, Intermediarul, Dealer Manageri, Agentul de Ofertd pentru GDR-uri
sau Depozitarul de GDR nu-si asumi responsabilitatea pentru informarea Investitorilor
privind nereguli legale de orice instructiunca de vénzare in cadrul Oferlei Publice de
Cumpiirare.

Respectarca restricfiilor ofertei. Investitorii sunt rugali si consulte restricliile i
conlirmarile, declaratiile, garantiile $i angajamentcle pe carc Investilorii trebuie sa le
indeplineasca la olcrirea spre vinzare a Valorilor Mobiliare in cadrul Ofertei Publice de
Cumpérare. Nerespectarea acestora poale avea ca rezultat, prinire alicle, anularea tranzactiilor
sifsau angajarca riispunderii civile sau penale.

Imporitarea, Investitorii trebuie sa fie conglienfi ¢d vinzarea de Valori Mobiliare si incasarea
Pretului de Achizijic conform acestei (Merte Publice de Cumpirare pot fi supusc unor
impozile [iscale, taxe si comisioanc impuse de hrokeri, intermediari, institutiile pietei de
capital, care sunt implicale, precum si comisioanelor pentru transferurile bancare. Ofertantul
nu este responsabil pentru refinerca la sursd sau plata $i nu va refine la sursi sau plati impozite
san alte taxe guvernamentale sau datorii fiscale in legaturd cu Preful de Achizjie plitibil
Investitorilor. Ofertaniul nu esle responsabil pentru plata vreunor taxe sau comisioane
alerente tranzactiilor, nici pentru plata allor larife si comisioane de achitat de Investitorii care
gi-au vAndut Valorile Mobiliare in cadrul Oferiei Publice de Cumparare. in consceina,
Investitorii trebuie si se consulte pe propria cheltmiald cu consilieri lor fscali cu privire la
aceste conseeinie atunci cind iau in considerare aceasti Ofertd Publica de Cumpdrarc.

Alte achizifii de Valori Mobiliare. Indilcrent daci achizijionarca oriciror Valori Mobiliare
ca wmare a accstei Olerle Publice de Cumpiirare are loc, Ofertantul si afilialii sai




corespunzitori pot, in misura permisd de legea aplicabild (inclusiv Repula 14e-5 din Legea
Burselor de Valori Mobiliare), dobandi (dupéd Oferta Publicad de Cumpirare) valori mobiliare
in cadrul Emitentului, inclusiv prin achizifii de pe piata deschisa, prin tranzactii negociate
privat, oferte de cumpdrare, oferte de schimb sau de all tip. Aceste achizitii pol avea loc in
conditiile si la prejurile agreate de parfi, care pot ti mai mari sau mai mici decét prefurile
platile in cadrul Oferiei Publice de Cumpdrarc i care pot fi achitate in numerar sau in alt mod
sau in condifii mai mult sau mai pufin favorabile deedt cele avule in vedere de prezenta Olerti
P'ublica de Cumpdrare.

Participarca proporfionali a actionarilor principali ai Emitentului poate creste in urma
Ofertei Publice de Cumpérare. Dacd acfionarii principali ai Emitentului decid s nu ofcre
Valorile Mobiliare pe carc le defin, in cadrul Oferlei Publice de Cumpdrare, iar al{i Investitori
oferd spre vinzare Actiuni sau GDR-uri care reprezinta Numdrul Maxim de Actiuni,
participarea proporfionald la capital a acfionarilor principali exprimatid ca procentaj din
capitalul social emis al Tmitentulul va creste ca urmare a anulirii Valorilor Mobiliare
achizitionate de citre Ofertant in cadrul Ofertei Publice de Cumpirare si a reducerii
corespunzitoare a capilalului social.

Emitentul va publica rezultatele sale financiare pentru anul incheiat la data de 31
decembrie 2016 §i va continua s publice vapoarte lunare privind valoarea activalui net
(wVANT) in Perivada Ofcrtei.

Se preconizeazd c¢d Emitentul va publica date financiare in Perivada Ofertei. Tn special,
Emitentul preconizeazi ¢ va publica in accast perioadi:

(i) rezultatele sale financiare preliminare i [inale pentru anul incheiat la data de 31 decembric
2016. Rezultatele financiare preliminare vor fi publicate la data de 15 fehruarie 2017:
rezultatele financiare anuale finale vor fi disponibile pe website-ul Emitentului la momentul
convoedrii Adunarii Generale Anuale a Actionarilor Emitentului (a se vedea mai jos);

(ii) rapoartele sale lunarc privind VAN la sfarsitul lunilor ianuarie si februaric 2017. Raportul
VAN aferent lunii ianuarie 2017 va [1 publicat nu mai tirziu de data de 15 februaric 2017, far
raporiul VAN aferent lunii februarie 2017 va (i publicat nu mai tarziu de data de 15 martie
2017; si

(1) raportul sdu privind VAN in cazul unei reduccri a capitalului social. Rapoartele VAN
alerente reducerii capilalului social aprobatc de actionari la data de 11 octombrie 2016,
respectiv la data de 31 octombrie 2016, trebuic publicate in termen de 15 zile de la data
inregistririi Hotdrdrii Adunirii Generale a Acfionarilor relevante la Registrul Comertului (mai
mulle informatii despre aceste reduceri pot fi gsile pe pagina de internet a Emitentului la
adresa: hitp:/iwww fondulproprietatea rofrofrela®eC 5% A 3 ii-cu-
mnvestitorii/intorma%C5%A 3 ii-referitoare-la-adun%C4%83rile-encrale-ale-
ac%C5%Adionarilor). Raportul VAN pentru reduccrea de capital aprobati in data de 11
octombrie 2016 a [ost publicat in data de | februarie 2017.

Desi Ofertaniul preconizeazi cd rezultatcle financiare si raportul privind VAN pentru luna
lanuarie 2017 vor cvidenfia o situatie in general similard cu cea care rezultd din raportul
privind VAN pentru luna decembric 2016, publicat dc caire Emilent la data de 13 ianuaric
2017 (precum si cu cea din raportul VAN alcrent reducerii de capital aprobati in data de 11
octombrie 2016 si publicat in data de | februarie 2017), nu existi nicio certitudine daci se va
intimpla acest lueru sau daca rapoartele adifionale privind VAN, pentru luna februarie 2017
$1 care apar la momentul reducerii capitalului social, vor reflecta accastd situajie. Toate
informatiile financiare si rapoartele privind VAN ale Rmitentului sunt disponibile publicului
§i pot fi gasite pe website-ul Emitentului (www. fondulproprietatea.ro).
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Emitentul va eonvocn adunarea anuali a actionarilor in timpul Perioadei Ofertei.

Emitentul  preconizeazi, conform calendarului  siu  financiar disponibil la  adresa
http:/fwww.bvb ro/Tinanciallnstraments/Details/T inancialInstrumentsDetails.aspx?s=FP ¢ii va
{ine adunarea anuali a actionarilor la data de 25 aprilie 2017 (“AGA Anualid™). AGA Anuala
trebuie s fie convocati cu cel putin 30 de zile culendaristice in avans si va decide, printre
altele, cu privire la aprobarca rezultatelor financiare anuale pentru perioada incheiata la data
de 31 decembric 2016. Convocarca AGA Anuala este preconizati a fi efectuata in data de sau
in jurul datei de 7 martie 2017, deci in timpul Perivadei de Ofertd, La data convociii,
Emitentul trebuie, de ascmenea, si pund la dispozitic pe website-ul sau, ca parte a
documentatici AGA Anuala, o copie a respectivelor rezultate financiare anuale.

EMITENTUL

Socictalea ale carei valori mobiliare sunt oferite pentru rascumpirare In eadrul Ofertei Publice
de Cumpdrare este Fondul Proprietatea $.A., identificat conform datelor urmatoare:

Formg juridici: Socictale pe actiuni, carc a fost constituitd i care
[unctioncazd conform legislatici din Roménia ca un
fond de investitii allernative (astfel cum este definit
de Legea 74/2015 privind administratorii de fonduri
de investitii alternative)

Sediul social: Strada Buzesti, nr. 78-80 (etajul 7). sector 1. cod
postal 011017, Bucuresti, Rominia

Cod fiscal: 18253260

Numiirul de finrcgistrare in | J40/21901/2005 o

Registrul Comertului:

‘Obicet de activitate principal: Codul CAEN 6430 - investifii linanciare

Capital social; Capitalul social subseris (inrcgistrat la AST si

Depozitarul Central la dula de 2 februaric 2017):
8.562.968.634,10 RON, impariil in 10.074.080,746
de  acfiuni  ordinare, emise sub  forma
dematerializatii, fiecare activne aviind o valoare
nominala de 0,85 RON si conferind drepturi egale
detindtorilor acestora.

Capitalul social virsat (inregistrat la ASF si
Depozitarul Central la data de 2 februarie 2017):
8.253.728.136,60 RON, impirtit in 9.710.268.396
de acliuni  ordinare, c¢mise sub  Tonnd
demalerializatd, [ecare actiune avdnd o valoare
nominala de 0,85 RON si conferind drepturi egale
definitorilor acestora,

Diferenta inire capitalul social subscris si varsat (i
anume capitalul social neplétit) reprezinti valoarea
netd a anumitor contributii datorate Emitentului de
Stalul romén, reprezentat de Ministerul Finantelor
Publice, in calitate dc aclionar. Detindtorii de

_ actiuni_nepliitite nu au dreptul de a participa la




| Oferla Publicd de Cumpirare in ceea ce priveste
| respectivele actiuni neplatite.

Urmitoarcle sunt modificiiri ale ecapitalului
social subscris gi virsal preconizate a avea loc in
Perivada de Oferta:

| Reducerea capitalului social subseris al Emitentului
ca urmare # reducerii valorii nominale

la data de 31 octombrie 2016, adunarca generali
extraordinard a actionarilor Emilentului a aprobal
reducerea capitalului social subseris al Emitentului
de la 8.562.968.634,10 RON la 5.742.226. ﬂ25.22
RON prin reducerea valorii nominale a actiunilor
Cmitentului de 1a 0,85 RON la 0,57 RON in scopul:

(i) acoperirii unor pierderi contabile; si (i)
distributiei catre aclionari a sumei de 0, {}5 RON per
actiune, Detalii ale hotdrdrii pot fi gasite pe
website-ul Emitentului, la  adresa

http//www fandulgmprmam 1o/ro/rela%C5%A3ii
-cu~mmhlum’mfnmm%ﬂﬁ%ﬁ3uﬂtf&ﬂtuam—la4

adun%C4%83 nlc—genumlegl
ac%C53%A3ionarilor. '

Aceastd reducere va fi electivi ﬂﬁpﬁl ce
urmiloarele condifii vor [i indeplinite: (i) hotérirea
actionarilor ce aprobd reducerea capitalului social
csle publicatd in Monitorul Oficial al Roméniei,
Partea a IV-a, de cel putin doud luni; (ii) ASF cste
de acord en modificarea Actului Constitutiv al
Emitentului asa cum a fost aprobata de actionari in
cadrul ﬂnas.iul adunii a  actionarilor; si  (iii)
hnfﬁrﬁrca actionarilor  care aprobd  reducerea
capilalului social din data de 31 octombrie 2016
este i‘nrf.,gzstmta la Registrul Comertului. Tmitentul
preconizeazi ca aceste conditii vor fi indeplinite in
Tuna martie 2017.

Avind in vedere ci reducerea capitalului social de
mai sus este o reducere a valorii nominale a
| actiunilor, doar valorile capitalului social subscris si
virsat s¢ vor modifica, numirul actiunilor emise si
plitite rimdnind neschimbat. Dupﬁ ce aceastd
reducere va i efcetiva, ASF trebuie s emild un nou
| certificat de inregistrare a valorilor mobiliare carc
| s reflecte modificarile aduse capitalului social
| subscris yi viirsat, iar Depozitarul Central trebuic de
asemenea si inregistreze modificdrile, inregistrarc
care poate surveni in Perioada Ofertei.




Potrivit structurii actionariatului reflectatd la Depozitarul Central la data de 2 februarie 2017,
capitalul social al Emitentului era detinul de persoanc juridice, excluzind Depozitarul de
GDR-uri (42,37 la sutd) i de persoane fiziee (21,35 la sutd). O proportic de 36,28 la suti din
capitalul social al Emitentului era detinut sub forma de GDR-url prin intermediul The Bank of
New York Mellon, in calilate de Depozitar al GDR-urilor.

Emitentul a fost infiintat la data de 28 decembric 2005 ca societate pe aclivni si a fost
autorizat ulterior de edtre Comisia Nationald a Valorilor Mohiliare ca societate de investitii de
tip inchis. Emitentul este fnregistrat la ASF sub numirul PIRD9SIIR/A00006/18.08.2010. Ca
urmare a implementirii Directivei 2011/61/UE (,.Directiva AFIA™) privind administratorii
fondurilor de investilii alternative in legislagia din Roménia prin Legea 74/2015, Bmitentul se
incadreazii in categoria fondurilor de investitii aliemative.

Obiectul de activitate al Emitentului esic administrarea portofoliului. Obiectival investifional
al Emitentului consta in maximizarea randamentelor si cresterea valorii activului pe actiunc
prin investifii realizate, in gencral, in aciuni si valori mobiliare romanesti.

Pealru a respecta Legea 74/2015 care implementeazi Directiva AFIA, in data de 29 octombric
2015, adunarca generala a actionarilor Emitentului a aprobat numirea societatii Franklin
Templeton International Services S.A R.L., (société & responsabilité limitée), care csie
autorizatd ca administrator de fond de investifii altermative conform legislaiei din
Luxemburg, n calilate de administrator de lond de investitii alternative si administrator unic
al Emitentului pentro un mandat de doi ani incepind de la 1 aprilie 2016.

Datele de contact ale Emitentului sunt urmatoarcle;
Adresa: Strada Buzesti, nr. 78-80 (etajul 7), sector |1,

Cod postal 011017, Bucuresti, Roménia.

Site weh: www.fondulproprictatearo

[-mail: investor.relations@fondul proprictalea.ro
Telefon: 140 21 200 9600

Fax: +40 21 200 9631/32

Actiunile sunt admise la tranzactionare pe piala reglementatd la vedere a Bursei de Valori
Bncuresti, tar GDR-urile sunt admise la tranzactionare pe SEM a LSE.

Urmitoarea diagrama arati evolutia pretului Acliunilor, exprimat in RON, in ultimele 12 luni
anterioarel datei de. si inclozénd, 26 fanuarie 2017 (ca fiind data de tranzactionare imediat
anterioard datci depunerii la ASF a acestui Documentul de Ofertd Publici de Cumpirare):
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Urnaloarea diagramd arald evolulia pretului GDR-urilor, exprimat in USD, in ultimele 12
luni anterioarei dutei de, si incluzind, 26 ianuarie 2017 (ca liind data de tranzactionare
imedial anterioard datei depunerii la AST a acestui Documentul de Ofertd Publica de
Cumparare):
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Preful de inchidere al Acfiunilor si GDR-urilor la 26 ianuaric 2017 (care este data de

Irangaciionare imediat anterioard dalei de depuncre a acestui Document de Oflerta Publics de

Cumpirare la ASF) a fost de 0,8640 RON per Actiune si respectiv, de 10,2500 USD per

GDE.

OFERTANTUL

Va rugam s3 consullali Sectiunea 3 (L, Emitentnl™) de mai sus.




PERSOANELE CARE ACTIONEAZA iN MOD CONCERTAT CU OFERTANTUL

Ofertantul nu are eunoslinga de existenta vreunei persoane care actioneazi in mod concertat
cu acesla, in relatia cu Emitenlul. Expresia Persoane care aclioneazi in mod concertat™ are
intelesul indical de Legea Pietei de Capital.

NUMARUL DFE. ACTIUNI ALE EMITENTULUL DETINUTE DFE, OFERTANT (SUB
FORMA DE ACTIUNT SAU GDR-URI)

Conform extraselor de cont cmise de Depozitarul Central si de BRD Groupe Société Géndrale
(custodele Ofertantului), la data de 2 februarie 2017, Ofertantul define 99.398.468 Actiuni
(99.148.468 sub formi de Acjiuni g1 250.000 sub formi de GDR-uri (i.e. 5,000 GDR-uri)).

N'[TJHARUL: 51 CLASA VALORILOR MOBILTARE SUPUSE OFERTEI PUBLICE
DE CUMPARARE

Ofertantul intenjivneazit si dobéindeascd prin Oferta Publicd de Cumpiirare pini la
640.000.000 de Actiuni, sub formi de Actiuni si/sau GDR-uri (care, pentru a sc cvila orice
dubiu, nu includ Actiunile san GDR-urile definute deja de catre Ofertant la data acestui
Document de Ofertd Publicd de Cumparare) (,Numiirul Maxim de Actiuni™).

Daca un Investitor define i Actiuni 5i GDR-uri, acesta poate (dar nu este obligat) s3 participe
la olerta in Oferta Publicd de Cumpiirare cu toate Valorile sale Mobiliare, sau cu doar o parte
a acestora sau cu o combinatie de Valori Mobiliare, utilizdnd procedurile corespunzitoare
descrise mai jos pentru ficcare lip de Valoare Mobiliard (a se vedea Sectiunca 12
SLarticiparea la Oferta Publicd de Cumpdrare™). Alternativ, un Investilor poate alege sa nu
participe la Oferta Publicd de Cumpérare cu Valorile sale Mobiliare (in acest caz nu este
necesard nicio Acfiune din partea Investilorului), sau s3 parlicipe la Oferta Publicd de
Cumpirare doar cu un singur tip de Valoare Mobiliarit (Actiuni sau GDR-uri) chiar daci
Investitorul dejine ambele tipuri de Valori Mobiliare. Urmatorul tabel oferd informatii cu
privire la Valorile Mobiliare la data de 2 februaric 2017:

Actiuni ISIN: [Bursa dc  Valori | 9.710.268.396*

ROFPTAACNORS Bucurest
Simbol de
tranzaciionare: FP
GDR-uri Cod comun: 121643294 | Specialist Fund | 73.105.672
Market — TLondon

ISIN: US34460G1067 Stock Exuhange
CUSIP: 344600 106
SEDOL: BWVeIYT

Simbol de
tranzactionare: FP,

* Inclusiv actiuni reprezentate de GDR-uri.
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SCOPUL ACESTEI OFFERTE PUBLICE DE CUMPARARE,

Aceastd Ofcrta Publica de Cumparare face parte din programul de riscumparare aprobat prin
hotdrarea adunarii generale extraordinare a acfionarilor Ofertantului nr. 9 din 29 octombrie
2015 i publicata in Monitorul Olicial al Romdnici, Partea a IV-a, nr. 6682 din 26 noiembrie
2015 al clrui scop este reducerca capitalului social al Ofertantului. Programul de
riiscumpdrare a fost aulorizal pentru o perioadi de 18 luni incepand de pe 26 noiembrie 2015.

Dupa inchiderca Ofertei Publice de Cumpdarare, (fertantul intenfioncazi sa anuleze GDR-
urile achizitionate in cadrul Ofertei Publice de Cumpérare in schimbul Actiunilor suport si
ulterior, sub rezerva aprobarii acjionarilor, s anulcec loate Acliunile achizitionate (indiferent
dacd inifial au fost achizitionate sub formi de Actiuni sau GDR-uri) si si reduca capitalul siu
social cu valoarea nominali corespunzitoare, la momentul anuliirii acestor Acfiuni anulate.

PRETUL DE ACHIZITIE DIN CADRUL OFERTEI PUBLICE DE CUMPARARE
Preful de Achizitie

Preful per Actiune ce urmeazd a fi plitit de citre Ofertant in cadrul Ofertei Publice de
Cumpérare este de _ 0, ¢ per Acliune si echivalentul in USD & 45, 5¢) RON per
GDR, dupi caz (,,Preful de Achizifie”). Prejul de Achizitie pentru Actiuni va [ plitit in
RON. Preful de Achizitic pentru GDR-uri va fi platit in USD la Cursul de Schimb Valutar, Nu
poate 11 oferitd nicio asigurare privind cursul de schimb USD/RON al Bancii Nationale a
Rominiei, care va fi publicat la ora 1:00 p.m. (ora Furopei de Est) din Data ‘I'ranzactiei.

Mctoda de stabilire u Prefului de Achizigie

Preful de Achizitic in RON a [ost stabilit conform Legii Pietei de Capital si Regulamentului
nt, 1/2006. In conformitate cu dispozitiile Regulamentului nr. 1/2006, pretul in cadril unei
olertei publice de cumpiirare de acfiuni trebuic si [e cel putin egal cu cea mai mare valoare
dintre urmiloarele:

(a) vel mai mare pref platit de olertantul respectiv $i de persoanele care actioneazii in
mod concertal cu acesta, intr-o perioadd de 12 luni anterioard datei de depunere la
ASF a documentulni corespunziitor de ofertd publici de cumpirare. in accasta Oferti
Publicd de Cumpirare, preful cel mai mare platit de Ofertant in {impul perioadei de
12 luni care s-a inchciat la 26 fanuarie 2017 (,Perivada Relevantd™) este de 0,8700
ROMN per Actiune: si

(h) prejul mediu ponderat de tranzac|ionare aterent ullimelor 12 luni anterioare datei de
depuncre la ASF a documentului corcspunzitor de oferta publica de cumpirare. in
cadrul acestei Ofertei Publice de Cumpdrare, prejul mediu ponderat de tranzactionare
per Acfivne in Pericada Relevanta este de 0,7701 RON per Actiunc,

Prejul cel mai mare platit de catre Ofertant pentru GDR-uri pe durata Perivadei Relevante este
de 10,1000 USD per GDR, in timp ce preful mediu ponderat de tranzactionare per GDR
pentru aceeasi perioada este de USD 9,5538 USD per GDR.

Valoarea Oferiei
PPretul de Achizific total platibil in baza Ofertei Publice de Cumparare (,,Valoarea Ofertei”)

va [i egal cu numaral de Actiuni achizijionate (sub formi de Acjiuni sau GDR-uri) in cadrul
Ofertei Publice de Cumpirare inmultit cu Prejul de Achizitic aplicabil in RON.




11.

Ofertantul poale, la discrefia sa absolutd, s3 creasca Pretul de Achizitic in timpul Ofertei de
Cumpiirare conform procedurii deserise in Sectivnea 11 , Modificarea Ofertei Publice de
Cumparare” din acest Document de Ofertd Publica de Cumparare, Tn aceasta situatie, orice
Investitor carc a acceptat in mod valabil Oferta Publici de Cumpirare inainte de modificarca
Prejului de Achizilic va primi Pretul de Achizitie maril,

PERIOADA OFERTEI PUBLICE DFE. CUMPARARE

Accastii Olertit Publiea de Cumpirare va (i deschisd pentru o perioad de douizeci si trei (23)
de Zile Lucrdloare. Oferta Publici de Cumpararc va incepe in datade #7902 2017
si va Inceta la Termenul de Expirare, care este la ora 12:00 pan. (ora Europei de est) / ora
10:00 am. (ora Greenwich Mean Time (GMT)) pe .03 20017 (,,Perioada
Ofertei™),

Fi Lueritoare” este o zi in care bancile sunt deschise pentru public in Roménia, Marca
Britanie si SUA. Pentru evitarca oricirui dubiw, data de 20 februarie 2017 nu reprezinta 7i
Lucrétoare si, ca urmare, nicio ofertd privind Valorile Mobiliarc nu va fi acceptata in data
respectiva.

Sistemele de Compensare, participantii aferenii si brokerii sau alti intermediari de valori
mobiliare prin care sunt definute GDR-uri de catre litularii acestora vor stabili propriile lor
termene limith peniru subscrierea sifsau revocarea de GDR-uri, care vor fi anterioare
Termenului de Expirare.

Pericada Ofertei poate fi prelungiti de catre Ofertant conform procedurii deserisc in
Sectiunea 11  Modificarea Ofertei Publice de Cumpdrare” a acestui Document de Oferti, e
intreaga durata a acesicia, Olerta Publica de Cumpérare este irevocabild si nu poale L
revocatd de Ofertant. La implinirea Termenului de Expirare, Oferta Publica de Cumpirare
devine caduci.

MODIFICARFA OFERTEI PUBLICE DE CUMPARARE

Tn timpul Perioadei Ofertei, Ofertantul poate modifica termenii si condiliile initiale ale Ofertei
Publice de Cumpirare, cu condifia ca;

{a) ASF sii aprobe modificarcs Documentului de Ofertd Publica de Cumpirare;

(h) modificarea termenilor nu creeaza condifii mai putin tavorabile pentru Investitori: si

() modificarca esle pusd la dispozitia Investitorilor prin publicarea unui anunt conform
accleiagi proceduri utilizate pentru publicarea Documentului de Ofertd Publica de
Cumpdrare.

Orice cercre de modificare a Documentului de Oferta Publici de Cumpérare (rebuie prezentat
spre aprobarea AST nu mai tarziu de o (1) Zi Lucritoare inainie de Termenul de Expirare.

Orice modificare 4 Documentului de Olertd Publicd de Cumpiirare, aprobati de ASF devine
valabila de la data publicarii acesteia.

In cazul unei eresler a Prefului de Achivilie, toti Investitorii care au convenit sa olere spre
vanzarc Valorile lor Mobiliare citre Ofertant conform termenilor Qfertei Publice de
Cumpérare, vor primi Prejul de Achizific mirit pentru loate Valorile Mobiliare cumpirate
clectiv de citre Ofertant,
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Ofertantul isi rezerva dreptul de a amana, in orice moment sau in mod periodic, Termenul de
Expirare (ca urmare a unci modificari 4 Documentului de Ofertd Publica de Cumpérare sau
din all motiv) pentru o datd 5i ord ulterioard, anunfate de Oferiant, conform legislatiei
aplicabile (inclusiv conform Regulii 14e-1 din Legea Burselor de Valori Mobiliare) si, in orice
caz, fard a extinde Perioada Ofcrici mai mult de 50 de Zile Lucritoare. In cadrul oricarei
amdniiri a Termenului de Expirare (ca urmare a unei modificari a Documentului de Oferti
Publica de Cumpdrare sau din alt moliv), toate Valorile Mobiliare oferite anterior in cadrul
Ofertei Publice de Cumpdrare vor conlinua sd facd obicciul Olertei Publice de Cumpiirare si
pot, sub rezerva termenilor si conditiilor de consumare a Ofertei de Cumpdrare, si [e
aceeplale pentru achizitionarca de citre Ofertanl. Dacd Ofertantul aménd Termenul de
Expirare (ca urmare a unei modificari a Documentului de Ofertd Publici de Cumpérare sau in
alt mod) Ofertantul va (ransmile o notificarca serisi cu privire la aceastd modificare Agentului
de Otfertd pentru GDR-uri §i va publica o completarce la acest Document de Ofertii PPublicd de
Cumpiirare sau va emile un comunicat dec presi, dupd cum va fi neeesar.

PARTICIPAREA LA OFERTA PUBLICA DE CUMPARART.
Generalitifi

Investitorii care doresc sa participe la Oferta Publica de Cumpérare cu toate sau cu o parte a
Valorilor Mobiliare detinute de acestia, conform acesiei Oferte Publice de Cumpiirare trebuic
sil respecte procedurile stabilite in aceastd Scefiune.

Conform sec{iunii 13(e) a Lepii Bursclor de Valori Mobiliare si Regulii 14c-4 promulgate
conforn acesteia estc ilegal ca orice persnand care actioneaza independent sau concertat cu
alte persoang, in mod direct sau indirect, si ofere spre vinzare valori mobiliare fn nume
propriu, decdt dacd la momentul ofertei i la Termenul de Mxpirarc aceasti persoani are o
~pozitie nctd lungd™ (in engleza: el Jomg position) privind un anumit numér de valori
mobiliare care este egal sau mai mare decit numirul de valori mobiliare oferite si va transfera
sau va determina transferul acestor valori maobiliare cu scopul de a le oferi Ofertantului in
perivada specificala in aceastd Ofertd Publici de Cumpdrare. Regula 14e-4 prevede o
restrictic similard aplicabila pentru o olertd sau o garanfie de oferta in numele altei persoane.
O olerla de valori mobiliare realizata in baza oricirei metode de transfer stabilitd n accasti
Ofertd Publicd de Cumpéarare va constitui acceptarca termenilor si conditiilor acestei Oferte
Publice de Cumparare de citre Investitorul care participd la accasta, precum si declaratia si
garantia oleritd de Investitor Ofertantului ca (i) Investitorul respectiv arc o ,.pozitie netd
lungd” (in englezd nef long position) privind un numar de valori mobiliare cel pufin cgal cu
cel al valorilor mobiliare oferite spre vinzare conform Regulii 14e-d i ¢ (i) o astfel de
ofertd de valori mobiliare respecti regula 14e-4. Aceeptul Ofertantului privind cumpdirarea de
Actiuni i GDR-uri oferitc spre vanzare in conformilate cu termenii si condiiile acestei Oferte
Publice de Cumpiérare va reprezenta acordul dintre Investitorul care participd lu ofertd si
Oferlant in baza termenilor $i conditiilor acestei Oferte Publice de Cumpirare, inclusiv
declarafia Investitorului participant ¢i acesta are o pozilie netd lungd (in englezi mer long
position) privind Actiunile sau GDR-urile, dupii caz, pe care Ie oferd spre vanzare in sensul
Regulii 14e-4 5i ci solicifarca de a oferta astfel de Actiuni sau GDR-uri, in [unctie de caz,
respectd Regula 14e-4,

Participarca Investitorilor care detin Actiuni

Olerla Publicd de Cumpiirare de Actiuni se efectucazd exclusiv prin sistemul de
tranzacfionare administrat de BV,

Investiforii Institutionali pot oferi spre vénzare Actiuni (i) prin Intermediar, in timpul
programului de lueru obignuit din fiecare Zi Lucratoare in Pericada Ofertei, de luni piini




vineri; $i (i) la sediul oricarui Parlicipant Fligibil, in timpul programului de lucru obisnuit al
Participantului Eligibil respectiv in Perioada Ofertei, de luni piand vineri.

Investitorii de Retail pot oferi spre vinzare Aefiuni doar la sediul oricirni Participant Eligibil,
in timpul programului obisnuit de lueru al Participantului Eligibil respectiv, in fiecare Zi
Lucriitoare din Perioada Ofertei, de luni pand vineri.

In scopul prezentului Document de Ofertd Publica de Cumpirare:

<Participanti Fligibili” inseamni orice intermcdiar (altii decit 'Iﬂtermediarul}, care este o
firma de investitii sau institutie de credit, care au calitatea de participanti la sistemul de
tranzactionare al BVB si care (4) au semnat si transmis Intermediarului un angajamentl
irevocabil si necondifionat (. Serisoarea de Angajament”) de a respecta termenii si conditiile
Ofertei Publice de Cumpiirare si legile aplicabile si (b) au primit accesul L segmentul de piati
al BVB utilizat pentru Oferta Publicd de Cumpirure.

-Investitori Institutionali™ se referd la investitorii calificati™, astic]l cum acest lermen
detinil conform Legii Pietei de Capital.

Investitorii de Retail” repreginti investitorii, altii decit Investitorii Institulionali.

Investitorii pol oferi spre vénzare Acfiuni in cadrul Ofertei Publice de Cumpdrare in
conformitate cu lermenii din acest Document de Oferti Publica de Cumpiirare, prin
completarea si semnarca acordului privind vinzarca actiunilor ( Formular de Subscriere”)
pus la dispozitia investitorilor interesati de catre Intermediar sau de orice Part icipant Eligibil
(Intermediarul Tmpreund cu Participantul Eligibil reprezinta ~Parlicipantii Autorizati”™) la
scdiile acestora gi prin furnizarca, inainte de Termemul de Expirare, a tuturor documentelor
necesare, la sediile respective.

Formularele de Subscriere completate si semnate pot fi depuse la orice Participant Autorizat
numai inainte de lermenul de Expirare.

Fiecare Investitor care oferd Actiuni spre vénzare poate oferi numai numarul de Actiuni
pentru care este proprietar inregistral la data depunerii Formularului de Subseriere la orice
Participant Autorizat, Ficcare Participanl Autorizal se angajeaza si verifice la primirea
ficcirui Formular de Subscriere, impreuna cu documenicle insofitoare dacd numirul de
Actiuni propuse spre vinzare de fiecarc Investitor conform Formularului de Subscriere nu
depiigeste numdrul de Actiuni definute de Investitorul respectiv, astfel cum acestea sunl
inregistrale in conful deschis la Participantul Autorizat respectiv sau la custodele
corespunzator al Investitorului (dupi caz). Fiecare Parlicipant Autorizat poate valida oferiele
facute de un Investitor i poate plasa ordinul de vanzarc corespunzitor in sistemul de
Iranzactionare al BVB doar dupa efectuarca procesului de verificare deseris mai sus. Fieeare
Participant Autorizal este responsabil pentru orice pierderi sau daune provoeale Ofertantului
sau oricérei lerte parti, in mod direct sau indirect, prin nerespectarca procesului descris mai
sus n legaturd cu ofertele de vinzare subserise in mod valabil la un astfel de Participant
Aurtorizal,

Dacd un Investitor a incheiat un contract de brokeraj valabil cu un Participant Autorizat,
Investitorul respectiv poale trimite Parlicipantului Autorizat corgspunzitor un ordin de
viinzare standard cu privire la Actiynile propuse spre vanzare in cadrul acestei Oferte Publice
de Cumpirare, frd a [i necesar si precinte orice alte documente suplimentare, cu exceptia
dovezii privind dreptul de proprictate asupra Acjiunilor sub forma unui exiras de cont emis de
custode. In acest ca, Participantul Autorizat va completa Formularul de Subseriere relevant
in numele Tnvestitorului respeetiv.




Dacd un Investitor nu a incheiat un contract de hrokeraj valabil cu un Participant Autorizat,
Formularul de Subscriere (rebuie s fic insolit de toate celelalte documente solicitate de
Participantul Autorizat in scopul indeplinirii obligafiei acestuia de a respecta regulile de
cunoaglere a clientelei, bazate pe regulamentele aplicabile si pe politicile si cerintele interne
privind identificarea clicnfilor.

Documentele in alti limba decat limba roméni si engleza, transmise de citre un Investitor
trebuic sa fic insotite de traducerea acestora in limba roménd sau engleza.

Daci (a) un Formular de Subscriere contine erori de fapt sau de Il.irrﬂpL sal hu esle insofit de
documentalia solicitatd si/sau (b) transfernl oriciror Actiuni pe care un Investitor
intentioneazd si le vindd in cadrul Olertei Publice de Cumpdrare (i) este restrictionat si
accastd restrictie esic inregistratd la Depozitarul Central, Participantul Autorizal sau la
custodele Investitorului (dupd caz) sifsau (i) sunt supuse oriciror optiuni sau altor drepturi in
favoarea unei ter{e piirti sifsau (iii) nu sunt detinute in contul Investitorului sifsau (iv) numarul
de Actiuni indicat in Formularul de Subscriere depiseste numarul de Actiuni detinute cfcetiv
de ciitre Investilor, Formularal de Subscriere respectiv va fi declarat nul cu privire la intregul
numar de Acfiuni menjionale in acesta si va (i invalidat de Participantul Autorizat.

Imediat dupa validarea unui Formular de Subsericre de la un Investitor, Parlicipantul
Autorizal respectiv va bloca Acfiunile oferitc spre vanzare de citre Investitorul respeeliv.
Fiecare Participanl Autorizat trebuic si ia toate masurile necesare pentru a asigura o blocare
cfectivi a Actiunilor oferile spre vAnzare in conturile corcspunzitoare deschise la
Iarticipantul Autorizat respectiv. Dacit Investitorul dejine Actiuni oferite spre vinzare prin
intermediul unui custode, Investitoral va instrud custadele s3 blochese Actiunile ofcrile spre
vinzare pand la Data Tranzactiei (delinitd mai jos), Fiecare custode al Investitorilor care ofera
spre viinzare Actiuni in cadrul Ofertei Publice de Cumparare (rebuie sd ia toate mdsurile
necesarc penlru @ asigura o blocare efectiva 8 Actiunilor oferite spre vanzare in conturile
corcspunzitoare deschise de citre Investitor la custodele respectiv. Prin urmare acest
Investitor nu va putea sa transfere, si dispund sau si tranzactioneze n all mod, Actiunile
olerite spre vanzare, cu exceplia cazului in care a depus in mod valabil o cerere de retragere a
ofertei (un "Formular de Revocare") (a se vedea Secjiunea 12.4 "Retragereq ofertelor”).

Toate Acliunile oferite spre vAnzare, care nu sunt retrase si carc nu sunt acceptate pentru
cumpdrare in eadrul Ofertei I'ublice de Cumparare ca urmare alocirii pro-rata vor [1 deblocate
de catre Participantul Autorizal/custode dupi acceptarea Actiunilor la Data Alocarii (definila
mai jos).

loate Actiunile oferite spre vAnzarc care nu sunt retrase si care sunt acceplale in cadrul
Ofertei Publice de Cumpirare vor fi deblocate pentru transfer la Dala Alocarii imedial nainte
de si in scopul inregistrrii tranzacqiilor in sistemul de tranzactionare a BVR,

Ficcare Participant Aulorizal trebuie s informeze Investitorii, care oferd spre vénzare
Actiuni prin inlermediul unui astfcl de Participanl Autorizat, cu privire la lermenii si
condifiile Ofertei Publice de Cumpérare i fiecare dintre ¢ esle rispunzitor exclusiv pentru
efectuarca tranzactiilor in legaturd cu aceastd Ofcrtd Publica de Cumpirare in conformitate cu
Documentul de Ofertd Publica de Cumpérare si a reglementirilor ASF. Pentru evitarea
oricirul dubiu, Participan(ii Autorizati sunt responsabili pentru [inalizarea decontirii
tranzactiilor clectuate conform ordinclor colectate, validate si fnregistralc de acesti
Participanti Autorizali in sislemele BV si pentru platile corespunszitoare citre Investitori.

I'rin oferirea Actiunilor lor prin intermediul unui Participant Aulorizat, fiecare Investilor care
oferd spre vinzare Actiuni va frebui si declare, $3 garanteze si sa agreeze urmiiloarele:




(a)

()

{c)

(d)

(¢)

(f)

(g)

(h)

Acesta intelege §i este de acord cd ofertele de Actiuni cu care participa n
conformilate cu procedurile descrisc In acest Document de Ofertd Publicd de
Cumpararc i acceplarca acestor Actiuni pentru cumpdrare de ciitre Ofertant vor
constitui un acord obligatoriu fntre Investitorul care oferd spre viinzare Actiuni si
(Mertant, conform termenilor si condiiilor acestei Oferte Publice de Cumpérare;

Acesta declard si garanteazd ¢d are deplind putere si autoritate de a oferi, vinde,
cesiona §i lransfera Actiunile oferite prin prezentul Document de Oferta Publica de
Cumpirare si toate distribuirile in legaturd cu accsta i ¢d atunci ¢ind aceste Actiuni
ofcrile sunt acceptate pentru achizlionare si platd de citre (Martant, Ofertantul va
dobdndi un titlu valid, tranzactionabil $i negreval de sarcini si asupra tuturor
distributiilor ce pot deriva din acesta, liber de orice gaj, sarcing, dobfinzi si drepturi
ale unor pérli terte. de orice retenfii si restriciii de orice fel si nu sunt supusc niciunor
revendicdri sau dreplurl, si impreuni cu toate dreplurile aferente acestuia;

Accsia declard $i garanteazd cd a cifil acest Document de Oferta Publici de
Cumparare $i malerialele conexe §i este de acord cu tofi lermenii acestei Oferte
Publice de Cumpdrare. Intreaga autoritatea conferitd sau convenita pentru conferire
nu va [ alectatd, 51 va continua sd existe si in urma decesului sau incapaciliyii
Investitorului. i orice obligatic & Investitorului conform prezentului Document de
Ofertd Publici de Cumpiirare va fi obligalorie pentru mostenitoril, exceulorii
testamentari, administratorii 31 administratorii judiciari, reprezentantii personali si
legali, succesorii si cesionarii Investitorilor;

Aceasta intelege ci Ofertantul va plili Pretul de Achizitie pentru ficeare dintre
Actiunile acceplale pentru cumpérare conform lermenilor $i in baza conditiflor
stabilite in acest Document de Ofertd Publici de Cumparare;

Acesta accepta ca in anumite condifii stabilite Tn acest Document de Ofertit Publica de
Cumparare, Olertantul poate modifica aceastd Ofertd Publicd de Cumpérare;

Accsta declard, garanteazi si se angajeazd cil a respectat legile din toate jurisdicyii
relevante, cd a obtinut toale aulorizatiile guvernamentale, de (ranzaclionare si altele
necesare, a indeplinit toate formalitatile necesare in legiturd cu orice ofcerld de
Actiuni, in orice jurisdiclic $i ¢ nu a efectuat sau a omis 53 cleclueze toate actiunile
care incaled termenii din acest Document de Ofertd Publicd de Cumpirare sau din
materialele conexe sau care pol sau vor avea drepl rezullal ¢i Ofertantul sau orice alt3
persoanii sil incalce cerintele sau reglementirile legale din orice astfel de jurisdiciie in
legaturd cu accastd Oferld Publica de Comparare sau cu oferla de Actiuni din cadrul
aceslenmn;

Cd nu este o persoand cdrcia nu 1 se permife conform legilor aplicabile privind
vilorile mobiliare s3 facd invitalii in baza Ofertei Publice de Cumpérare si ci a
respectat foale legile $i reglementérile aplicabile acesiuia in scopul participarii sale la
Oferta Publica de Cumpérare:

Acesta confirma i cste de acord ci va despagubi i menline liberi de orice rispundere
Olertantul, Agentul de Ofertd pentru GDR-uri, Dealer Managerii, Intermediarul,
Depozitarul de ODR-uri si fiecare dintre alilialii, angajafii, administratorii si
directorii acestora si orice persnand, dacil existd, care controleazid Olfertantul, Agentul
de Oferta pentru GDR-uri, Dealer Managerii, Intermediarul si Depozitarul de GDR in
sensul Sectiunii 15 din Legea din SUA privind Valorile Mobiliare din anul 1933 sau
Seefiunca 20 din Legea Burselor de Valori Mobiliare, impotriva si cu privire la orice
pierderi, revendicari, daune si obligatii (inclusiv, dar Gird limitare la onorariile
Juridice si alte cheltuieli intdmpinale de oricare dintre acestia in legiturd cu orice




(1)

1)

litigiu, aeliune sau procedurd sau orice creantd prelinsd, astfel cum acesic faxc si
cheltuieli sunt intdmpinate), care decurg din sau in legaturd cu orice incilcare de citre
Investitor a oricaror declaratii, garan{ii si acorduri din prezentul Document de Oferti
Publica de Cumpiirare.

Dacii Investitorul este din Marca Britanie, acesta este (i) o persoand cu cxperienti
profesionald in problemele referitoare Ja investijitle care inlrd sub incidenta Art. 19(5)
Legea din 2000 privind Piajs $i Serviciile Financiare (Promovarca Financiari),
Ordinul 2005, modificat (,,Ordinul™), (i) o entitate cu o valoare netd mare carc inird
sub incidenfa Art. 49(2)(x) péni la (d) din Ordin, sau (iii) un all tip de persoand céreia
i s& pot comunica informatii despre Oferta Publica de Cumpiérare in mod legal.

Acesta declard, garanteazi i confirma ci: (a) nu este o Persoand Sanctionata (definita
mai jos) (altfel decat prin simpla includere a sa sau a persoanelor care o administreazi
in: (1) cea mai actuali listd de Identificari Scctoriale de Sanctiuni” (care la dala
emiterii prezentului document poate fi gisitd la: hitp://www.lreasury.gov/resource-
center/sanctions/SDN-List/Pages/ssi_list.aspx (,,Lista S817), (2) Anexele 11, IV, V si
VI din Regulamentul Consiliului nr. 833/2014, modilicat de Regulamentul
Consiliului nr. 960/2014 (,,Anexele UE™) sau (3) orice alte listd menfinuti de o
Autorilale de Sancfionare, cu efect similar Listei 551 sau Anexelor UE); (b) nu
actioneaza in numele san in beneliciul unei Persoane Sanctionate: si (¢) nu va utiliza,
in mod direct sau indirect, veniturile primite din véinzarea de valori mobiliare prin
aceastd Ofertd Publicd de Cumpérare cu seopul finantarii sau furnizarii de fonduri in
mod direct sau indirect pentru sau in beneficiul oricirei Persoane Sariciionale, in
masura in care [inanjarca sau fumizarea de fonduri ar [ interzisa prin Sanctiuni.

In seopul prezentului Document de Oterta Publicd de Cumparare:

(i} o WJLlersoandt Sancfionatd” este orice persoand: (a) care este sau (in masura
in care dreptul de proprietate sau de control o supunc la sancfiuni
corespunzitoare  conform  legislafiei  aplicabile  sau  reglementarilor
orientative) este definulii sau controlata de catre o persoand care esle descrisa
sau numitd in (1) cea mai rccentd listd de Jersoane cu Interdictic sau
Cetafeni Descmnati in Mod Special™ (carc la data cmilerit prezentului
document putca fi consullata
la:hitps:/fwww.Ircasury.goviofac/downloads/sdnlist.pdl) sau (2) cea mai
recentd . Listd consolidatd de persoane, grupuri si entititi supuse sancliunilor
financiare UE” (care la data emiterii prezentului docuiment pulea fi consultata
la: http://eeas europa cu/clsp/sunctions/consol-list/index_en.htm); sau (b) care
este supusd oriciiror altor Sanctiuni:

(ii) woancfiunile”™ reprezintd orice sanctiuni, legi, reglementiri sau mdsuri
restrictive sau ceonomice, financiare sau comerciale (inclusiv, pentru a
elimina orice indoiald, oricc sanctiuni sau mésuri care se referd la orice
vmbargou specific sau inghetare de active) implementate, administrate,
impuse sau executate in mod periodic de SUA, inclusiv reglementirile
OFAC, Natiunile Unite, Uniunca Europeani, fiecare stat membru al Uniunii
Furopene, Elvelia, Marea Britanic sav autoritatile guvernamentale sau
institutiile oficiale competente din oricare dintre aceste ari si organizalii,
ficeare modilicata, completatd sau inlocuitd ocazional; 41

(i) o ,Autorifate de Sancfionare” reprezintii (a) Consiliul de Securitate al
Matiunilor  Unite; si (b} institutiile  guvernamentale 31 autoritiile
corespunzitoare din SUA. Marca Britanie si Uniunea Europeani sau dintr-un
stat membry al Uniunii Ewropene, inclustv, dar Gird Hmitare, la Biroul de
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Control al Activelor Externe din Departamentul de ‘I'vezoreric al Statelor
Unite, Departamentul de Stal al Statelor Unite, Departamentul de Comert al
Statelor Unite si ‘I'rezoreria Maiestifii sale, sau (¢) orice alte autoritati,
institufil sau agenfii guvernamentale sau de reglementarc echivalente care
administrcaza sanctiunile economice, financiare sau comerciale,

(k) Acesta recunoaste ¢ Agentul de Oferd pentru GDR-urd, Intermediarul, Dealer
Managerii si Depozilarul de GDR-uri nu fac nicio declaralie cu privire la
corectitudinea sau acuratetea oriciror informatii disponibile cu privire la Emitent, din
domeniul public, din acest Document de Oferta Publicd de Cumpirare sau din alte
surse, sau cu privire la caracierul complet al oriciror asemenea inlormafii, pentru a-l
determina pe Investitor sa decida daca sa olere sau nu Actiuni in cadrul acestei Oferte
Publice de Cumpirare.

(N Accasla recunoaste ci Ofertantul, Agentul de Oferta pentru GDR-uri, Dealer
Managerii, Intermediarul i Depozitarul de GDR-uri se vor baza pe onestitatea si
exaclitatea confirmérilor, acordurilor, declaratiilor, garantiilor, angajamentelor si
instructiunilor deserise anterior.

Niciunul dintre Ofertant, Comitetul Reprezentaniilor sau administratorul, Dealer Managerii
sau Intermediarul sau orice alld persoand nu sunt sau nu vor fi obligai 53 (rimité o notificare
cu privire la orice neregula sau neconformitale cu privire la orice ofertd si niciunul dintre
acestia nu-gi va asuma rispunderea pentru netrimiterca unci astfel de notificri.

Participarea Investitorilor care ofera spre vinzare GDR-uri

Investitorii care intentioneaza si participe la Oferla Publicid de Cumpéirare cu toate san cu o
parte a GDR-urilor acestora conlorm acestul Document de Oferid trebuic si respecte
proecdurile stabilite in Sectiunea 123 _ Participarea hvestitorilor care oferd spre vinzare
GDR-wri”. Un Investitor care detine GDR-uri (sau un participant dircet la Euroclear sau
Clearstream, dupé caz, care define GDR-uri in numele unui astfel de Investitor) trebuic s3
participe la ofertd prin Euroclear sau Clearstream, dupi cax.

GDR-urile oferite in cadrul Oleriei Publice de Cumpérare vor (1 blocate in contul relevant al
Sistemului de Compensare relevant de la data la care oferta de Valori Mobiliare relevante esie
realizatd si pand la dala finalizarii decontarii Oferiei Publice de Cumpirare sau pénd la
momentul la care Investitorul isi retrage in mod valabil oferta (a se vedea Sectliunca 12.4
"Retragerea ofertelor").

Va rugam s3 rejinefi ¢ Sistemele de Compensare, participantil lor respectivi si brokerii sau
alti intermediari de valori mobiliare prin care sunt definute GDR-urile vor stabili propriile lor
dale i lermene finale pentru oferta si/sau retragerea de GDR-uri, care vor fi anterivare
Termenului de Fxpirare, Investitorii ar trebui s contacteze brokerul sau alt intermediar de
valori mobiliare prin care acestia detin GDR-uri pentru a determina datele si temenele Gnale
care 1i s¢ aplici,

Participiind la ofertd cu GDR-uri prin trimilcrea unei instructiuni electronice in conformitate
cu cerinfele Duroclear sau Clearstream, dupd caz, se considerd ¢ [ecare Investitor care
participi la ofertd cu GDR-uri declard, garanleaca i agreeazi urmatoarele:

(a) incepand cu data acceptirii achizitionarii si plajii pentru GDR-urile olerite, acesta
conslituie i numeste in mod irevocahil Agentul de Ofertd pentru GDR-uri ca ageni si
reprezentant real i numil in mod legal (cunoscind ¢d Agentul de Oferta actioneaza
de asemenea ca agent al Ofertantulul) cu privire la aceste GDR-uri, cu auloritalc
depling de substiluire 1 revocare (accastd procurd Nind consideratd irevocabila in




(b)

(c)

(d)

(e)

(D

(g)

legiitura cu o participare) pentru a (i) prezenta aceste GDR-uri si toate dovezile de
transfer gi de autenticitale sau transfer al dreptului de proprietate asupra acestor GDR-
uri in regisirele (inute de Sistemele de Compensare sau Depozitarul de GDR-uri
pentru sau la cererea Ofertantului gi (if) pentru a primi toate beneficiile si pentru a
exercila In orice all mod toate dreplurile si beneficiile decurgand din dreptul de
proprietate asupra GDR-urilor; toate in conformilate cu termenii i conditiile acestei
Olerle Publice de Cumpérare.

Aceasta Tnfclege 5i este de acord cd GDR-urile cu care participd la Oferta Publica de
Cumpiirare in conformitate cu procedurile descrise in acest Documenl de Oferld
Publici de Cumpérare si acceptarca acestor GDR-uri pentru cumparare de citre
Ofertant vor constitui un acord obligatoriu intre Investitornl care participi cu GDR-
uri la Oferta Publicd de Cumparare i Olertant, in conditiile si in haza condiiiilor
acestei Olerte Publice de Cumparare. Pentru scopurile acestei Oferte Publice de
Cumpdrare, acesta intelege ¢d GDR-urile oferite in mod valid vor i considerate ca
fiind acceptate pentru achizitionare de ciitre Ofertant dacd si ednd Ofertantul
transmite o notificare orald sau serisa Agentului de Ofertd pentru GDR-uri;

Acesta declari 51 garanteazd ci are deplind putere si autoritate de a oferi, vinde,
cesiona si transfera GDR-urile (inclusiv Actiunile suport pe care aceste GDR-uri sunt
grevale) conform prezentului Document de Ofertd Publicd de Cumpérare si foale
distribuirile acestuia §i ¢d alunei cind aceste GDR-uri ofcrile sunl acceptate pentru
achizijionare si platd de catre Ofertant, Ofertantul va dobdndi un titly valabil,
tranzactionabil i negrevat de sarcini conform acestui Document de Ofertd Publica de
Cumpérare si distribuirilor sale, liber de orice gaj. sarcina, dobinzi si drepturi ale
unor parfi terfe, de orice relenfii si restrictii de orice fel $1 carc nu esle supusi niciunor
revendiciri sau drepturi cu impact negaliv, si impreund cu toate drepturile alerente
acesteia. l.a cerere, acesla executd si transmile loate dJocumentele suplimentare
considerate necesare sau dezirabile de ciitre Agentul de Oferta pentru GDR-uri sau de
ciitre Ofertant pentru linalizarea vanzarii, cesiunii sau ransferului GDR-urilor oferite
in mod valabil conform prezentului Document de Ofertd Publicd de Cumpdrare sau
de a prezenta dovada privind aceastd putere si auloritale;

Acesta declard g1 garantenza cd a citit acesl Document de Ofertd Publicd de
Cumpérare si materialele concxe si este de acord cu foli termenii acestei Oferte
Publice de Cumpirare. Intreaga autoritatca conferitd sau convenitd pentru conferire
nu va fi afectatd. i va conlinua si existe i in urma deeesului sau incapacititii
Investitorului, si orice obligatie a acestuia conform prezentului document va [i
obligatorie  pentru  mostenilorii, executorii  festamentari, administratorii i
administratorii judiciari, reprezentan(il personali si legali, suceesorii si cesionarii
Investitorilor;

Accasta injelege ¢ii Olertantul va plati Prejul de Achizijie pentru fiecare dintre GDR-
urile acceptate pentru cumpdrare conform termenilor si in baza condifiilor stabilite in
acest Document de Ofertd Publica de Cumpiirare;

Acesta accepth ca in anumite condilii stabilite Tn acest Document de Oferti Publicd de
Cumpiirare, Olertantul poate moditica accastia Oferti Publicd de Cumpérare;

Aceasta intelege ca livrarea si renungarea la orice GDR-uri nu cste clectiva gi riscul
de pierdere a GDR-urilor nu este transmis Agentului de Oferti pentru GDR-uri, pana
la primirea de catre Agentul de Ofrtd 4 acestor GDR-uri;




()

(1)

)

(k)

(1)

(m)

(1)

Acesta solicitd prin prezentul document ca orice GDR-uri care nu sunl acceptate
pentru cumpiirare yi care sunt detinute prin intermediul Clearstream sau Furoclear si
{ic deblocate:

Acesta declard, garanleazi si se angajeazi ca a respeetat legile din toate jurisdictiile
relevante, cd a obtinut loale autorizatiile guvernamentale, de tranzactionare si de alt
tip carc sunt necesare, ¢ a indeplinit toate formalitafile necesare in legaturd cu orice
ofertd a oricAror GDR-uri, in orice jurisdictie si ¢d nu a cfeclual sau a omis si
cleclueze toate actiunile care incaled termenii din scest Document de Ofertd Publica
de Cumpdrare sau din materialele conexe san care pol sau vor avea drept rezullal ca
Ofertantul sau orice alti persoana 53 incalce cerintele sau reglementirile legale din
orice astfel de jurisdictic in legiturd cu aceastd Oferti Publica de Cumpirare san
oferta de GDR-uri din cadrul acesteia;

(& nu este o persoand circia nu i se permite conform legii aplicabile privind valorile
mobiliare si [acd invitafii in baza Olertei Publice de Cumpdrare sicia respectat loale
legile si reglementarile aplicabile in scopul participarii sale la Oferta Publica de
Cumparare;

Acesta confirma si este de acord ca va despigubi si mentine liberi de orice rispundere
Ofertantul, Agentul de Ofertd pentru GDR-uri, Dealer Managerii, Intermediarul,
Depozitarul de GDR-uri i fiecare dintre afiliatii, angajatii, administratorii si
directorii acestora §i orice persoand, dacd existd, care controleazi Ofertantul, Agentul
de Ofertd pentru GDR-uri, Dealer Managerii, Intermediarul si Depozitarul de GDR in
sensul Secliunii 15 din Legea din SUA privind Valorile Mobiliare din anul 1933 sau
Secliunea 20 din T.cgea Burselor de Valori Mobiliare, impotriva si cu privire la orice
pierderi, revendicari, daune si obligatii (inclusiv, dar Gird limitare la onorariile
juridice si alte chelluieli intdmpinate de oricare dintre acestia Tn legiturd cu orice
litigiu, acliune sau procedurd sau orice creanfi prelinsd, astfel cum aceste taxe si
cheltuieli sunt intdmpinate), care decurg din sau Tn legturd cu orice incitlcare de catre
Investitor a oricaror declaratii, garantii si acorduri din prezentul Document de Oferta
Publica de Cumparare.

Daca Investitorul esle din Marea Brilanie, acesta este (i) 0 persoand cu experienid
profesionald in problemele referitoare la investigiile care intra sub incidena Art. 19(5)
din Ordin, (ii) v entitate cu o valoare netd marc carc intrd sub incidenta Art. A2 a)
pand la (d) din Ordin, sau (iii) un alt tip de persoand cireia i sc pol comunica
informatii despre Oferta Publica de Cumpirare in mod legal,

Accsla declard, garanteaza i conlirma ca: (1) nu este o Persoana Sancfionatd (altfel
decit prin simpla includere a sa sau a persoanelor asupra carora dejine controlul in:
(1) cea mai actuala Listd SSI (care la data emiterii prezentului Document de oferta
Publica dc¢ Cumpiirare poate [ gisitd la: hip//www.treasury gov/resource-
center/sanctions/SDN-List/Pages/ssi_listaspx, (2) Anexele UL san (3) vrice alte lista
menfinuta de o Autoritate de Sanclionare, cu efect similar Listei 881 sau Anexelor
LE); (b} nu aclioncazd in numele sau Tn beneficinl unei Porsoane Sanciionate: si (c)
nu va uliliza, in mod dircel sau indirect, veniturile primite din vénzarca de valori
mobiliare prin aceastd Ofertd Publici de Cumpdrare cu scopul fnangirii sau realizarii
de fonduri in mod dircel sau indirect pentru san in beneficiul oriciirei Persoane
Sancfionale, in misura in care finanjarea sau furnizarea de fonduri ar i interzisa de
Sanciiuni.

Acesta recunoasle ¢ Agentul de Ofertd pentru GDR-uri, Intermediarul, Dealer
Managerii si Depozitarul de¢ GDR-uri nu fac nicio declaratic cu privire la
corcetitudinea sau acuratetea oriciror informatii disponibile cu privire la Emitent, din
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domeniul public, din acest Document de Oferta Publica de Cumpirare sau din alte
surse, sau cu privire la caracterul complet al oriciror asemenea informatii, pentru a-l
determina pe Investilor s3 decidd Jaci sa ofere sau nu Acliuni in cadrul acestei Oferte
Publice de Cumparare,

() Aceasta recunvagle ¢ Ofertantul, Agentul de Olertd pentru GDR-uri, Dealer
Managerii, Intermediarul $i Depozitarul de GDR-uri se vor baza pe onestilalea si
exactitalca confirmirilor, acordurilor, declarafiilor, garantiilor, angajamentelor si
instructiunilor descrise anterior,

Miciunul dintre Ofertant, Comitelul Reprezentanjilor sau administratorul, Intermediarul,
Dealer Managerii sau Agentul de Ofertd pentru GDR-url sau orice alta persoand ou sunt sau
nu vor (i obligati sa trimitd o notificare cu privire la orice nereguld sau neconformitate cu
privire la orice ofertd i niciunul dintre acestia nu-gi va asuma rispunderea pentru netrimiterea
unci asilel de notificiri.

Retrageres ofertelor

Ofertele depuse in cadrul Oferici Publice de Cumpiirare pot fi retrase de itre Investitori nu
mai lirziu de Termenul de Expirare, fiind inteles totusi ¢i, in ceea ce priveste GDR-urile,
Sistemele de Compensarc pol impune propriile termene limita cu privire la posibilitatea
Investitorilor 3 isi retragd instructiunile privind oferia. Investitorii care defin printr-un
intermediar sunt statuili si verilice cu respectiva entitate cdnd acesta solicita dovada primirii
mstructiunilor privind revocarea ofcriei de GDR-uri in eadrul Ofertei Publice de Cumpararc
pentru a se putea incadra in lermenul limita, Penlru evitarea oricirel indoieli, orice Tnvestitor
care nu isi excreild un astfel de drept de revocare in modul prevazut anterior va fi consideral
ca si-a menfinut oferta yi instrucfiunea sa inifiald va raménc in vigoare,

Tnvestitorii isi pot relrage oferta prin depunerea unui Formular de Revocare la unitatea la care
au depus oferta.

ALOCAREA

Oftertantul va stabili accle Valori Mobiliare care vor fi aceeptate pentru achizitionare conform
Ofertei Publice de Cumpirare in Ziva Lucritoare alerentd Termenului de Expirare (,.Data
Alocirii”),

Numdrul total de Valori Mobiliare care sunl oferite spre vinzare $i nu au fost retrase in cadrul
Ofertei Publice de Cumpdrare (sub formi de Actiuni si GDR-uri) de edtre Investitori (., Total
Actfiuni Oferite spre Vinzare”) va fi delerminat prin adunarea (i) numarului total de Actiuni
oferite spre vanzare si carc nu au fost retrase sub formi de Actiuni si (i) numarnl tolal de
Actiuni oferilc spre vanzare si carc nu au fost refrase sub formd de GDR-uri (retindnd ca
ficeare GDR reprezintd 50 de Actiuni). Numirul total de Acfiuni oferite spre vanzare yi care
nu au tost retrase sub formd de Acfiuni va reprezenta suma Actiunilor corespunzitoarc
ordinelor de vinzare introduse de citre Partivipantii Autorizali pe piata de ofcric s1 uperatiuni
speciale POF a BVB, pand la ora 6:00 p.m. (ora Europei de [st) in ullima zi a Perioadei
Ofertei. Numarul total de Actiuni oferite spre vanzare si care nu au fost refrase sub forma de
GDR-uri va reprezenta numirul de GDR-uri oferite spre vinzare pénd la Termenul de
Expirare, comunical de ciitre Agentul de Ofertd pentru GDR-uri, inmulit cu 50.

Daca numarul Actiunilor Totale Oferile spre Vanzare depaseste Numirul Maxim de Actiuni,
Aclivnile 1 GDR-urile oferite gi care nu au fost retrase vor [1 achizitionate de Oferlant prin
metoda pro-rata in funetie de numirul de Actiuni oferite spre vanzare si care nu an fost refrase
in mod valabil dc ciitre fiecare din Tnvestitorii ofertanti (inclusiv Actiunile sub forma de
GDR-uri) (cu rotunjiri acolo unde este necesar pentru a evita cumpirarea de lraciiuni de




Valori Maobiliare de la oricare Investitor). Indiccle de alocare va i caleulat prin Tmpartirea
Mumérului Maxim de Actiuni la Total Aciuni Oterite spre Vanzare.

Indicele de alocare va [i facut public in Data Alocirii, inclusiv prin sistemul electronic al
Bursci de Valori din Bucuresti gi Serviciul de Informatii de Reglementare (in englesd:
Regulatory Information Service) din Marca Britanie.

Orice Investitor care subscrie in mod valabil Valori Mobiliare in Oferla Publicg de
Cumpdrare, va vinde un numar de Actiuni, ofertate sub formi de Acfiuni sifsau sub forméa de
GDR-uri, asa cum va fi acceptat spre cumpirare de citre Olcrtant ¢a urmare a alocirii pro-
rata $i 4 eventualelor ajustin.

Intr-o prima etapa, in cazul Actiunilor oferite spre vanzare $i care nu au fosl retrase sub formi
de GDR-uri prin Agentul de Ofertd pentru GDR-uri, indicele de alocare va fi aplicat la
numérul de Actiuni sub forma de GDR-uri comunicat de Agentul de Ofertd pentru GDR-uri
(care, in acest scop, va fi considerat o singurd instructiune privind GDR-urile olerite spre
vanzare), Dacd numirul rezullat de Actiuni alocate numarului de GDR-uri oferite spre
vinzare §i comunicate prin Agentul de Ofertd pentru GDR-uri dupd alocarea prorata nu este
un numir inlreg multiplu de 50, atunci numirul de Actinni alocate Agentului de Oferta pentru
GDR-uri se rotunjeste la numdrul intreg imediat inferior care este de asemenea multiplu de
50. Orice Actiuni rimase ca urmare a acestei rotunjiri in jos vor fi alocate Investitorilor carc
oterd spre vanzare Acliuni, conform deserierii de mai jos.

fntr-0 a doua elapi, respectiv in cazul Actiunilor oferite spre vanzare de Investitori in cadrul
Ofertei P'ublice de Cumpdrare, dacd numarul rezultal de Acliuni alocale acestor Investitori
dupd alocarea pro-rala nu esle un numir intreg, numarul de actiuni alocate Investitorilor
respectivi se rotunjeste in jos la numarul intreg imediat inferior.

in scopul alocarii oricaror Actiuni rimase, rezultate dupa rotunjirile in jos descrise in cele
doudl elape prezentate mai sus, Investitorii care au ofertat Actiuni in mod valabil vor i
ordonati in ordine descrescatoare dupd numarul de Actiuni cu care au participat la Oferti si
care nu au fost retrase in mod valabil si, dacd unul sau mai mulii Tnvestitori au ofertal acclasi
numar de Actiuni, accstia vor fi ordonali in ordine cresciitoare pe baza momentului
inregistririi ordinului aferent in sistemul electronic al Bursei de Valori Bucuresti. Actiunile
ramase vor f1 apoi alocale cdte una per Investitor (dar astfel incit numéarul de Actiuni alocate
in (ofal unui Investitor si nu depigeascd numarul de Actliuni oferite spre vanzare inilial de
Investitorul respeetiv), incepand cu cea mai mare alocare, pina cind toate actiunile rimase
sunt complet alocate.

Pentru evitarea oricrui dubiu, un Investitor care define mai multe Actiuni decéil Numirul
Maxim de Actiuni are dreptul si participe la Otferta Publicd de Cumparare pina la numdarul
total de Actiuni definute de Investitoru] respecliv si acest numiir de Actiuni va fi inclus in
numérul total de Actiuni oferite spre vanzarc in cadrul Ofertci Publice de Cumpdrare la
evaluarca alocinl pro-rala. Numdrul de Actiuni care vor fi vandute in cadrul acestei (Oferte
Publice de Cumpdérare de Investitorul respectiv sc caleuleazd prin aplicarca indicelui de
alocare la numarul de Acfiuni ofertate in cadrul Ofertei, Nu este permisa acceptarea fractiilor
de Valori Mobiliare.

sislemele de Compensare $i parlicipanlii la  aceste sisteme vor realiza  ajustarile
corespunzitoare pentru numarul de GDR-uri acceptate pentru achizijionare in Oferla Publici
de Cumpiirare (rotunjit crescilor sau descrescator, dupa caz) astfel incét 23 se evite aceeptarca
de GDR-uri fractionate pentru cumparare in cadrul Ofertei Publice de Cumpiirare. Daci
oricare GDR-uri oferite in mod valabil si care nu an fost retrase nu sunt cumpéarate in cadrul
aceste Oferic Publice de Cumparare, GDR-urile respective vor fi deblocate de Sistemul de
Compensare relevant in contul lnvestitorului care au ofertal respectivele GDR-uri.
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PLATA
Gencralitati

Investitorii carc parlicipd in mod valabil la Oferta Publicd de Cumpirare cu Valori Mobiliare
in conformitate cu termenii din acest Document de Ofcrta Publicd de Cumpiirare vor primi
Preful de Achisitie corespunzitor numarului de Valori Mobiliare acceptate pentru ofertd, din
care se scad impozilcle sau alle laxe guvernamentale, datorii [iscale, alle comisioane si tarife
pentry tranzaciionare impuse de brokeri, intermediari, institutiile competenie de pe piald sau
orice comisivane aplicabile pentru transferurile bancare. Niciun Investitor nu va avea drepiul
in nicio circumstanta la nicio plald de dobanzi cumulate sau de alt tip cu privire la Pretul de
Achizilie.

Ofertantul nu va i responsabil pentru plata nichunor comisioanc sau tarile de tranzactionare,
nici pentru plata altor tarife 5i comisioanc de achitat de Investitorii care si-au vindul Valorile
Mobiliare in cadrul Ofertei Publice de Cumpararc.

Ofertantul nu este responsabil pentru retinerea la sursd sau plata si nu va retine la sursd sau
plati impozite sau alle taxe guvernamentale say datorii fiscale in legiturd cu Pretul de
Achizilie platibil Investitorilor care au vandul Valori Mobiliare in cadrul Ofertei Publice de
Cumpdrarc. Ficcare Investitor va solicita consultantd juridic, fiscald sau financiari
independentd si va respecta in mod corespunzitor toate obligatiile fiscale care pol decurge din
venitul obfinul in legiturdi cu Valorile Mobiliare vindute in cadrul Ofertei Publice dc
Cumpiirare.

Plata pentru Acjiuni

Tranzactiondrile de Acfiuni in cadrul Ofertei Publice de Cumpiirare vor avea loc in Ziua
Lucritoare imediat wmatoare Termenului de Expirare (,Data Traunzactiei”), Decontarea
tranzactiilor privind Acjivnile din cadrul Ofertei Publice de Cumpérare se produce in a doua
Zi Lucritoare urmatoare Datei de Tranzaciionare (., Data de Decontare a Acfiunilor”), I’lata
Pretului de Achizific de ciitre Ofertant Investitorilor pentru Actiunile acceptate pentru
achizifionare dupd alocare, se va face in RON, in cadrul decontarii (predare contra plati in
sistemul de compensare gi decontare al Depozitarului Central).

Pentru evitarca oricirui dubiu, in cazul Investitorilor care au ales in Formularmul de Subsericre
corespunzitor 53 primeascil plata in all mod decét prin (ransfer bancar, Parlicipan{ii Autorizati
(prin carc Inveslitorii respectivi si-au oferit Acliunile) vor transfera Preful de Achizific
corespunzitor primil de la Oferiant nu mai tirziu de Ziva Lucriloare imediat urmatoare Datei
de Decontare a Actiunilor,

Fiecare Investitor va primi plata Prejului de Achizitic corespunzator numdrului de Actiuni
acceplale pentru ofertd conform Ofertei Publice de Cumpérare in conformitate cu opfiunca
specificatd de Investitor in Formularul de Subscrierc, din care s¢ scad impozilele sau alte taxe
guvernamentale, datorii fiscale, alte comisicime si tarife de tranzactionare percepute de
brokeri, intermediari, instilufiile competente de pe piafd sau orice comisioane aplicabile
pentru lransferurile bancare.

Plaia pentru GDR-uri

Nu mai tirzin de doud (2) Zile Lucriitoare dupd Termenul de Expirare Ofertantul va remite
'retul total de Achizitic pentru toate GDR-urile cumpérate de edtre Olertant conform Ofertei
Publice de Cumpiirare in dolari SUA catre Agentul de Ofertd pentru GDR-uri. Cat mai curdnd
posibil. Agentul Oferici Publice pentru GDR-uri va plati prejul citre Sistemele de
Compensare pentru distribuirea ulterioard catre Investitorii care au participat in mod valabil la
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Oferta Publicd de Cumpdrare cu GDR-wri §i ale caror GDR-uri au fost acceptate pentru
achizitionare in cadrul Ofertel Publice de Cumpiirare pro-rata [ad de numarul de GDR-uri
olerite in mod valid de Tnvestitorul ofertant respeetiv. Prejul de Achizific pentru GDR-urile
acceptalc pentru ofertd, dupd deducerca sau plata tuturor impozitelor sau allor taxe
guvernamentale, dalorii fiscale, a comisioanelor §i larifelor pentru ranzactionare percepule de
brokeri, intermediari, institutiile competente de pe piafd sau orice comisivane aplicabile
pentru transfcrurile bancare, se plateste Investitorilor prin procedurile Sistemului de
Compensare corespunzitor. Investitorii care oferd spre vanzare GDR-uri nu vor primi nicio
altd forméi de compensare in aceastd perivadi sau in caz de intdrziere la achitarca Prejului de
Achizitic corespunzator Investitorilor (conform Regulii 14e-1(¢) din Legea Burselor de Valori
Mobiliare).

SURSA SI MARIMEA FONDURILOR OFERTANTULUI PENTRU PLATA
PRETULUI DE ACHIZITIE

Ofertantul va uliliza fondurile proprii pentru a plat Prejul de Achizilie pentru aceastd Ofcria
Publici de Cumparare, Olertantul a depus in contul Intermediarului garaniia de 30 la sutd din
valoarca Oferted, solicitata potrivit Regulamentului nr. 1/2006.

INFORMATII GENERALE
Auntorizatii si scop

Oferta Publica de Cumpérare a [osl autorizatd prin hotirirea adunarii generale extraordinare a
aclionarilor Ofertantului nr. 9 din 29 octombrie 2015, publicatd in Monitorul Oficial al
Rominiei, Partea TV, nr. 6682 din data 26 noicmbric 2015 si face parte din programul de
riscumpdrare al carui scop este reduccrea capitalului social al Ofertantului,

Dupii inchiderea Ofertei Publice de Cumpirare, Ofertantul intentioncaza s3 anuleze GDR-
urile achizifionale in cadrul Ofertei Publice de Cumpiérare in schimbul Actiunilor suport si
ullerior 53 anuleze toate Acliunile achizifionate (indiferent dacd inifial au [ost achizitionate
sub torma de Acliuni sau GDR-uri) 5i 53 reducd capitalul siiu social cu valoarea nominali
corespunzitoare accstor Actiuni anulate.

Dispomibilitatea Documentului de Ofertd Publici de Cumpirare

Documentul de Ofertd Publica de Cumpirare va i pus la dispozilia publicului in mod gratuit,
dupd cum urmeaza:

(a) I'e suport de hértic la sediul social al Ofertantului, respeetiv pe Strada Buzesti, nr. 78-
80 (etajul 7), sector 1, cod postal 011017, Bucuresti, Roménia, telefon
14021.200.96.00, incepind cu data publicarii anunjului privind Oferta Publica de
Cumpéirare; si

{b) in format clectronic, pe site-ul web al Bursei de Valori Bucuresti (www.bvb.ro).
precum i pe site-ul web al Ofertantului (www.fondulproprietatea ra).

Intermediarul

Ofertantul a incheiat un contract de intermediere in data de 27 tanuarie 2017 cu Intermediarul
in scopul Oferlei Publice de Cumpdrarc. Investitorii Institutionali care subseriu Actiuni
conform (Hertei Publice de Cumpérare vor trebui sa st le subserie prin Intermediar sau
oricare Participant Eligibil; iar Investitorii de Retail eare subseriu Actiuni, vor trebui sa le
stuhscric prin oricare Participant Eligibil.
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Agentul de Oferta pentru GDR-uri

Ofertantul a incheial un conlract de reprezentare ca agent de oferti al GDR-urilor la data de
sau in jurul datei anunfului prezentului Document de Ofertd Publicd de Cumpérare cu Agentul
de Ofertd penlru GDR-uri reprezentat de The Bank of New York Mellon in scopul Ofertei
Publice de Cumpérarc. Va [1 necesar ca Investilorii care participi la Oferla Publica de
Cumpirare de GDR-uri 53 le oferc cétre The Bank of New York Mellon in calitate de Agent
de Ofertd pentru GDR-uri.

Dealer Managerii

Olertantul a contractal Goldman Sachs si Wood & Co. pentru a acliona ca Dealer Manageri.
Ofertantul a incheiat un contract la data de sau in jurul datei anuniului prezentului Document
de Ofertd Publick de Cumpirare cu Dealer Managerii.

Dealer Managerii si afiliaii lor corcspunzilori pot contacta si comunica cu Investitorii
Institutionali cu privire la Oferta Publicd de Cumpiirare si pot solicita firmelor de brokeraj,
custozilor, candidatilor, fiduciarilor $i altor parti s transmitd acest Document de Oferti
Publica de Cumpiirare si materialele conexe acestor Investitori Institutionali.
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