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DOCUMENT DE OFERTA PURLICA DE CUMPARARE |-'-

Cu privire la o ofertd publicd de cumpérare, cu plata in bani, pentru pini Ia 575.000.000 de IIHSIiHIJi ordinire,
plitite integral ale Fondul Praprictatea S.A. cu o valoare nu:uinnlé de 0,85 RON per actiune, sub formi de
Actiuni $i GDR-uri aviind la bazii Actiuni la un pref de i) ; SWlo RON per Acliune gi suma cchivalenti

in dolari americani a L‘"’EJ 10 RON per GDR

Acest document o fost aprobal de Autoritatea de Supraveghere Financiard din Romania { ASE”) ca document de ofertd publicd de cumpdcare
{..Mocumentul de Ofertd Poblic de Cumpdrare”™) in conformitate cu Legea nr. 2972004 privind piata de capital, o muslilicarile ulierioare
{,.legea Piegei de Capital”) 5i Regulamentul e, 172006 privind emitentii 5i operatiunile en valori mobiliare emis de Comisia Nationald a
Valorilor Mobilisre din Bomdnia, co muodificarile ulterinare {,,Regulamentul nr, 1720067),

Acest Document de Ofend Public de Cumpirare o fost aprobat de ASE, dar nu @ (ost 51 oo v 17 aprobat de Autoritatea de Supraveghere
Financiard din Marca Britanic sau adus la cunoglingi acesteia sau oricarei alte antoritifi competente din Zona Hoonomica Buropeand.

Acest Document de Oferid Publicd de Cumpdirare se retecd fa oferta publica de compdarare (,Ofertn Pulilicd de Cumpiirare™) inijiatd de Fondul
Proprictatea S.A.. o socictale pe acfiuni constituitd conform legislatici din Romdnin (OFertantul” sau  Emitentul”, dupd caz) avind drepl
obicel acliuni ordinare existente achitate integral cu o valoare nominala de (L83 KON (. Acgiunile™). G!cm Publici e Comparare cuprinde o
olertd pentru pand la 375,000,000 Acliuni sub formi de Actiuni gifsau certiticate globale de depozil avind Tn bavd Actiuni (GDR-urile” g,
impreund eu Actiunile, ,,Valorile Mobilinre™). Actiunile sunt admise la tranzaclionare pe piage reglementatd la vedere a Bursei de Valori
Bucuresti 3.4, (L Thursa de Valori Bueuresti™ son  BYB") cu simbolul de pisga  FP. GDR-urile nu au o valoare nominald i sunl admise la
tranzaciionure pe pialy Specinist Fund Market (,S101%) a London Stock Exchange (LLSE) cu simbolul de piaji JFP." Un GDR reprecinti
echivalentul a 50 de Actiuni.

Prejul de achivitie (..I'ref de Achizitie”) al Valorilor Mobiliare este epal cu 'y :L-.‘ Eg RON per Activne 51 respectiv, valoarea in USD
echivalenta en L i RON per GDR. Tnvestitorii care nfcrﬁ spre vinzare GDR-uri irebuie s aibd in vedere ¢ U'reful do
Achizitie pentm GDR-urd va 1§ achitat in 11513 ka cursul de schimb disponibil Oferantului, la absaluta diserctic a Ofertantului, pentru conversia
unui RON in VST Ia Data Tranzactiei fiind intcles ca respectivul curs de schimb nu va (i mai mare deedt cursul aferent conversist unui RON in
USD publical de Tanca Mationala a Roméanici la ora | po. (Ors Foropei de Bst) din Data Tranzacfici plus 0.5% ("Corsol de Schimb Valutar®).
Mu poate fi oferith nicio asigurare privind cursul de schimb TSIVRON al 1Bncii Nationale a Roméniel; care va 1 publical Ta ora 1 pam. (Ora
Huropel de Est) din Data Tranzachicl.

Ofertsn Polilied de Cumpiirare va incepe la _ O 3,08 2ol siova fnceta Ba ova 12:00 pon. (ora Evropei de Fst) vrea 10:00 2., ora
Greenwich Mean Time (GMTy din dita de o3 0] Zolf { Termenul de Expirare™) {,Perioada Ofertei”). Vi mughm s aveli
in vedere o Furoclear Rank NOVS.AL (L Euroclear™) 5i Clearstream Banking, Sociéé Anonyme (Clearstream”, care imprewni cu Furoclear
sunl demumite | Sistemele de Compensare”), participantii alirenti $i brokerdi sau alyl intermediari de valori mobiliare prin care sunt deinute
GNR-uri vor stabili propriile lor termene limits pentru subscricren de GDR-uri, care vor fi anterioare Termenului de Expirare, Ofeita Publica de
Cympdarare poate fi extinsd in oricc moment fird o anumith cined, sub rezerva publicirdi umid amendament Tn pceasta Ofertd Publich de
Cumpdrare in conformitate cu legislain aplicabili

Offrin Publica de Cumpdrare este adresatd detindtorilor de Actiuni i de GDReuri rezidenti in Statcle Unite ale Amenicii 31 se baveard g este
conformi cu Seciinena 14(e) din Lepea din SUA privind bursele de valori din 1934 (in engleza: Securitics Evchange Aot of 1934) ( 1.egea
Mueselor de Valori Mobiliare™) 5i cu Regulamentiul FIE din cideal acesteia.
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VIZA DE APROBARE APLICATA PIE DOCUMENTUL DE QFERTA PURLICA 13 CUMPARARE NU ARE VALOARE DE GARANTIL
ST NICT NIT REPREAINTA (3 ALTA FORMA DE APRECIERE A ASF U PRIVIRE LA OPORTUMITATEA, AVANTAIELE SAL
DEZAVANTAIELE, PROFITUL Ol WISCURILE PE CARE [F-AR PUTEA PREZENTA TRANZACTIILE DE INCHEIAT PRIN
ACCEPTAREA {JI-'HR'J'I-:I PUBLICE DE CUMPARARE ORIECT AL DECIZGL DE APROBARE. DECIZIA DE APROITARLE CERTIFICA
NUMAL REGULARITATEA DOCUMENTULUT DE OFERTA PUBLICA DE CUMPARARE TN PRIVINTA EXIGENTELOR LEGI §1ALE
NORMELOR ADOPTATE TN APLICAREA ACESTELA



INFORMA'['TI IMPORTANTE DESPRE ACEST DOCUMENT DE OFERTA PUBLICA DE
CUMPARARE

Informatiile incluse n acest Document de Ofertdi Publicd de Cumpdirare sunt destinate exclusiv
definditorilor de Aetiuni si GDR-uri (lieeare denumit un ,,Investitor”). Oferirea $i achivilionarca
de Valori Mabiliare vor fi efectuate cxelusiv in conformitate cu procedurile previizule in acest
Document de Ofertd Publica de Cumpidrare, $i potrivit Legii Pietei de Capital si l’.t!gll'ﬂf!_]]ﬂh]ﬁ'llﬂ s,
172006. S

Dacii nu dovigi s3 oferiti spre viimzare Ac(iunile sau GDR-urile pe care le deii-'_u.e{i, nu este
necesari nicio acfiune din partea dumneavoasirii, \

Aceasta Ofertd Publicd de Cumpdrare nu constituie o ofertd de cumpdrare sau o cerere de oferta
pentru vanzarea Valorilor Mobiliare Tn orice situatie in care o astfel de Ofertd Publicd de Cumparare
sau cerere este nelegala, In acele jurisdictii in care legislajia prevede ca aceastd Ofcrtd Publica de
Cumpdrare si fie realizatd de catre un broker sau dealer autorizat, aceastd Oferta Publica de
Cumpiirare va [i consideratd ca fiind realizatéi in numele Oferiantului de citre unul sau mai mulli
brokeri sau dealeri autorizai conform legislatiel din jurisdictia respectiva, Ofertantul nu lansear3
aceasti Ofertd Publicd de Comparare citre, si nu va accepla nicio Valoare Mobiliard din partes,
niciunui Investitor din jurisdictiile in care accste actiuni/demersuri ar fi ilegale.

Investitorii care doresc s ofere spre vénzare toate sau o parte din Actiunile sau GIDR-urile acestora,
san ambele, dupa caz, trebuie si parcurga cu atentic 5i 53 respecte procedurile descerise in Scefiunea 12
WLarticiparea fa Oferta Publicd de Cumparare™,

Pentru a [i oferite in mod valabil spre vinzare, Acliunile oferite Tn cadrul Ofertei Publice de
Cumpiirare trebuic si fie blocate de Investitorul respeetiv in contul corespunzator de la Parlicipantul
Autarizat (astfel cum este delinil mai jos) sau de la custodele relevant al Investitorului {(dupé caz) de
la data la care oferta de viinzare de Actiuni este realizatd si pind la prima dintre Data Tranzactiei si
data la care Investitorul i3i retrage in mod valabil oferta, dupa cae.

GDR-urile oferile spre vinzare in cadrul Ofertei Publice de Cumpivare vor fi blocate in contul din
Sistemul de Compensare corespunzitor, d¢ la data oferirii spre vinzare a Valorilor Mobiliare
respective si pand la data care survine prima dintre momentul incheierii decontarii pentru GDR-uri in
cadrul Ofcrtei Publice de Cumpiirare 51 data la care Investitorul isi retrage in mod valabil oferta, dupa
caz, fiind totusi injeles ¢i Sistemele de Compensare pot impune propriile termene limitd cu privire la
posibilitatea Investitorifor s isi revoce instrucfiunile privind oferta.

Pietele in curs de desvoltare precum Roménia sunl supuse unor riscuri mai mari decat piefele mai
dezvoltate, Ca urmare, Investitorii participanii la Oferta Publici de Cumpdrare trebuie sa s¢
wmiliarizeze cu aceste riscuri, precumn si s realizeze propriile evaluari ale avantajelor si viscurilor pe
care le implicd participarea la Oferta Publicd de Cumparare, inclusiv implicaiile investitionale,
liscale, legale si contabile,

Niciunul dintre Goldman Sachs International (,Goldman Sachs™), WOOD & Company
Financial Serviees a.s. (,,WOOD & Co.” sau ,JIntermediarul® si, impreund cn Golilman Saehs,
LDeater Managerii”) sau The Bank of New York Mellon ca agent de oferti pentru GDR-uri
(wAgentul de Ofertdi pentru GDR-uri™) si depozitarul de GDR-uri (,,Depozitarul de GDR-uri™)
{nici administratorii, divectorii, angajatii sau afiliafii respectivi ai acestora) nu fac nicio
declaratic de niciun fel referitoarce la acest Document de Ofertd sau la Oferta Publicd de
Cumpérare, si niciunul dintre Ofertant, Comitetul Reprezentantilor sau administratorul,
Intermediarul, Dealer Managerii, Agentul de Ofertd pentrun GDR-uri sau Depozitarul de GDR
{nici administratorii, directorii, angaja{ii sau afiliafii corespunziitori ai acestora) nu fac nicio
recomandare nieiunui Investitor privind participarca sau abtinerca de la participarea in cadrul
Ofertei Publice de Cumpdrare. Nicio persvani nu a fos| autorizatd s facd nicio recomandare in



numele Ofertantului, al Comitetului Reprezentanfilor sau al administratorului, al Investitorului, al
Dealer Managerilor, al Agentului de Ofertd pentru GDR-uri sau al Depozitarului de GDR-uri daci
Investitorii ar trebui si ofere sau nu spre vinzare Acliuni sau GDR-uri in conformitate cu aceasii
Olerid Publica de Cumpdrare, sau sa taci orice declaralic sau s ofere informafii in legiiturd cu accasta
Oferta Publici de Cumpdrare, in afard de cele incluse in acest Document de Ofertd Publica de
Cumpirare. Daci ¢sie transmisi orice astfel de recomandare, declaratie sau informafie, aceasta nu
trebuie s& fic folositd ca fiind autorizatd de efitre Ofertant, Comitetul Reprezentantilor sau
administrator, de Intermediar, de Dealer Managerii, Agentul de Oferta pentru GDR-uri sau
Depozitarul de GDR-uri. Investitorii sunt indemnati s3 evalucze cu atentie toate informatiile din acest
Pocument de Ofertd Publicii de Cumpdrare, din Formularul de Subscriere i din alic materiale conexe
si s3 cansulte propriii lor consilieri de investifii si fiscali si 58 ia propriile decizii privind oferirea sau
nu spre vinzare a Valorilor Mobiliare pe care le detin.

Nici transmiterea acestui Document de Ofertd Publicd de Cumparare, nici achizitionarca de Valori
Maobiliare nu vor duce la concluzia in nicio situafie ca intormaiiile incluse in acest Document de
Ofertd Publicd de Cumpérare sunt actuale intr-un moment ulterior datei Documentului deOferla
Publici de Cumpdrare, sau (ird a aduce atingere obligatiilor Ofertantului, carc decurg din‘Legea Pietei
de Capital i din Regulamentul 1/2006, ca nu s-a efeclual nicio modificare a infm'xﬁ_'a:iiilur ulierior
datei acestui Document de Oferta Publica de Cumpérare sau privind activitatea Emifentului ulierior
datei acestui Docoment de Ofertd Publica de Cumpérare.

Ofertantul acceptd responsabilitatea pentru informatiile incluse in acest Document de Oferta Publica
de Cumpdrare. Conform celor cunoscute de catre Ofertant (dupa luarea tuturor miisurilor rezonabile
pentru a se asigura de acest luern), informatiile incluse in acest Document de Ofertd Publica de
Cumpdrare sunl corcele si nu existd nicio omisiune susceptibil 53 afecteze corectitudinea acestor
informajii. Niciunul dintre Dealer Managerii sau Intermediarul nu acceptd vreun all tip de
responsabilitate pentru conginutul acestui Document de Ofertd Publica de Cumpdrare sau pentru orice
alti declaralic daid sau presupusa a fi fost dald de cétre oricare dintre acegtia sau in numele lor, in
legdturd cu Emitentul sau Valorile Mobiliare. Fiecare dintre Dealer Manageri si Intermediarul este
exonerat in cea mal mare misurd permisd de legislatia aplicabild, de loatd si orice raspundere care
decurge dintr-o faptd ilicitd sau dintr-un contract sau din altd siluajic, pe care altfel ar putea s-o aibii
cu privire la acest Document de Ofertd Publicd de Cumpdrare sau la orice declarafie in legaturd cu
Emitentul sau Valorile Mobiliare.

[Ycaler Managerii au fost angajali de Ofertant pentru a actiona ca dealer manageri cu privire la Oferta
Publici de Cumparare. Ofertantul a incheiat, de asemenea, un acord de intermedicre cu Intermediarul
cu privire la Acliunile oferite spre vinzare. In plus, Ofertantul a angajat The Bank of New York
Mellon sii aclioneze ca Agent de Oferta pentru GDR-uri, cu privire la GDR-urile oferite spre vanzare
in cadrul Oferlei Publice de Cumparare. Va fi necesar ca Investitorii care vor sa participe cu Acfiuni
in cadrul acestei Oferte Publice de Cumpiirare sd participe prin Intermediar sau prin Participantii
Autorizati (definifi mai jos). Va [i neecsar ca Investitorii care oferd spre viinzare GUDR-uri s faca
accasti operatiune prin Sistemul de Compensare relevant catre Agentul de Ofertd pentru GDR-uri.
Dealer Managerii, Intermediarul i afiliafii lor pot contacla $i comunica cu Tnvestitorii Institufionali
(detiniti mai jos) in legdtwrd cu Oferta Publicd de Cumpérare $i nu vor lua nicio misurd privind
comunicatiile cu lnvestitorii de Retail (definifi mai jos) in legilurd cu Oferta Publica de Cumpdrare i
nici nu vor avea nicio responsabilitate sau raspundere pentru acesiea,

Investitorii trebuic 58 aiba in vedere ¢it viinzarea de Valori Mohiliare si primirea Prejului de Achizitic
conform acesteil Oferte Publice de Cumpiirare pol avea anumite consecinge fiscale §i sunt indemnati 53
se consulle pe cheltuiala proprie cu consilierii lor fiscali cu privire la aceste consecinie in raport cu
accastd Oferta Publica de Cumpiirare.

in masura permisa de legislajia aplicabild privind valorile mobiliare, fiecare dintre Dealer Manageri,
Intermediarul s1 afiliafii lor pot, in mod periodic, achizijiona san incheia acordun pentru
achizijionarea de Actiuni sau GDR-url, in nume propriu sau in calitate de imputernicil, inainle $i pe



durata Perioadei Ofertei. Ofertantul nu are intentia de a achizitiona alle Actiuni sau GDR-uri alifel
decit este specificat in Documentul de Ofertd Publicd de Cumpdrare sau conform acestei Oferie
Publice de Cumpdrare, in perioada in care aceastd Oferta Publicd de Cumpiérare ¢sie deschisad pentru
subscriere. In plus, in conformitate cu si in baza Regulii 14e-5(b) din lLcgea Burselor de Valori
Mobiliare, afiliatii Ofertantului eare nu sunt inclugi in grupul consolidat al Oferfantului, sau asupra
carora Ofertantul nu excrcitdy comtral si reprezentantii sau  brokerii acestora (acliondand ca
imputerniciti) pot, in mod periodic, achizitiona sau incheia acorduri peniru achizifionarca de Actiuni
sau GDR-uri, altele decdt cele vizate de aceasti Oferta Publicd de Cumpdrare, inainte sau pe durata
Perioadei Ofertel, atdt timp cdt aceste achizitii sau acorduri respectd conditiile exceptici previzute de
Regula 14e-5 din Legea Durselor de Valori Mobiliare. Aceste achizifii pot avea loc fie pe piaja
deschisd la prejurile de pe piatd sau prin tranzaclii privaie la prefuri negociate. Informatii despre
aceste achiviii vor fi divulgate dacad legile aplicabile valorilor mobiliare impun acest lucru si in
canformitate cu acestea.

Intreharile si solicitarile de informalii cu privire la procedurile de subscriere a GDR-urilor pol [i
dirceionate  citre Agentul de Ofertd pentru GDR-uri la urmitoarea adresa  de; e-mail:
drelobaltransactionsi@bnymellon.com. &

f

Acest Document de Oferti Publicd de Cumparare va fi facut disponibil dupi cum L|rm1::ax£i:

(a) pe suporl de hirtic la sedinl social al Ofertantului, respectiv Strada Buzest, :I"1'r_. 78-80 (ctajul
7), sector 1, cod postal 011017, Bucuresti, Romania, telefon +4021.200.96.00, incepdnd cu
data publicarii anunfului privind Oferta Publicd de Cumpirare; si

(b) in format electronic, pe site-ul web al Bursei de Valori Bucuresti (www.bvb.ro), precum si
pe site-ul web al Ofertantului (www.fondulproprietatea ro).

Monede
In acest Document de Ofertd Publicd de Cumpérare, toate referiniele la ,RON" indicd moneda

oficiald din Roménia, iar toate referinfele la ,.dolar SUA/dolar american” si USD indicd moneda
oficialad a Statelor nite ale Americil.



RESTRICTI PRIVIND OFERTA PUBLICA DE CUMPARARE
Notificare pentru Investitorii din Marea Britanic

Comunicarea Ofertei Publice de Cumpdrare, a acestui Document de Ofertd Publicd de Cumparare i a
oricdror altor documente sau materiale privind Oferla Publicd de Cuompdirare nu este realizatd g1 aceste
documente sifsau materiale nu au [ost aprobate de cfitre o persoand autorizatd in sensul Sectiunii 21
din Legea privind Piata si Serviciile Financiare (in englezi Fingneial Services and Markets Act) din
2000. In consecinid, aceste documente sifsau materiale nu sunt distribuite, 5i nu trebuie si fe
transmise publicului larg din Marea Britanic. Oferta Publicd de Cumpdrare 5i comunicarea aceslor
documente sifsau materiale sunl puse la dispozitia $i sunt directionate doar catre persoanele din Marea
Britanie care (i) au experienid profesionald in aspecte referitoare la investifiile care intrd sub incidenta
Articolului 19(5) din Legea privind Piata i Serviciile Financiare din 2000 (Promovarea Financiard)
Ordinul din 2005, astfel cum a fost modificat (Ordinul™), (i) sunt persoang cu o valoare neld mare
carc intrd sub Incidenta Articolului 49(2)(a) pand la (d) din Ordin, sau (iii) sunt persoane cdrora Oferta
Publica de Cumpéirare si/sau aceste documente sifsau materialele pot [i comunicate in mod legal (toate
aceste persoanc sunt denumite impreuna ,persoane relevante™). Nici Oferta Publicd de Cumpdrare,
nici Documentul de Ofcetd Publicd de Cumpérare nu trebuie s3 consliluic o bazd pentru actiune in
Marea DBritanie pentru persoanele care nu sunt incluse in categoria persoanelor relevante. Oferta
Publicd de Cumpérare este disponibild doar persoanclor relevante din Marea Britaniz ':;'i la aceasta pol
participa doar aceste persoane. fai

Motificare pentru Investitorii din Statele Unite ale Americii

Oferta Publicd de Cumpirare este lansata catre Investitorii rezidenti in Statele Unile ale Americii, se
bareazi s cste conformd cu Secfiunea 14e) din Legea Burselor de Valori Maobiliare i cu
Regulamentul 14E din cadrul acesicia,

Mici Comisia pentru Valori Mohiliare si Burse de Valori Mobiliare din Statele Unite (,,SEC"), nici
orice comisie de valori mobiliare sau autoritate de reglementare din SUA nu a aprobat sau respins
aceastii Olertd Publica de Cumpdrare, nu a analizat corectitudinga sau aspeclele de fond acestei Oferte
Publice de Cumpdrare sau nu a determinat dacd acest Document de Ofertd Publicd de Cumpdrare este
corect sau complet. Orice declarafie contrardi reprexintd o fapta penald in Statele Unite ale Americii.

(Merta Publicd de Cumpdrare are ca obicet valorile mobiliare ale unei societati din Romdnia i face
obiectul cerinjelor de transparentd din Romdnia, care sunt diferite de anumite cerinfe de transparentd
din SUA, Investitorii din STA trebuie s3 aiba in vedere faptul ¢ acest Docwment de Oferi# Publicd de
Cumpirare a fost elaborat in conformitate cu formatul 5i in stilul unui document de ofertd publica de
cumpdrare din Roménia, care diferd de formatul si stilul unui astiel de document din S.LLA.

v
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L. CALENDAR DE EVENIMENTE PRECONIZATE

Orele, datele si evenimentele indicate in acest calendar pot fi modificate la discrefia absoluii a
Ofertantulu:

ORA SIDATA EVENTMENTUL

T-26 de Zile Lucritoare Anunful de Ofertd Publicd de Cumpdrare

Publicarca Documentului de  Oferld _.’,-'-l“'I);'J'ii:ﬁ de
Cumpirare fi

T-22 de Zile Lucratoare Inceputul Perioadei Oferlei

T Termenul de Expirarc la ora 12:00 p.m. (ora BEuropei
de Est) / ora 10:00 a.m. (ora Greenwich Mean Time
{(GMT) - termenul limitd de depunere a oferielor
publice pentru Actiuni sifsau GDR-uri

Va rugdm & avefi in vedere of Ewroclear g0
Clearstream  (devumil  imprewnd  cu Ewroclear
wistemele de Compensare”), porticipangii lor g
brakerii saw alfi infermediari de valori mobiliare prin
care sunt definute GDR-urile vor stabili propriile lor
termene limitd peniru oferia de GDR-uri, care vor fi
anterioare Termenului de Expirare

Dala de Alocare - anuntarea indicelui de alocare

T+1 Zi Lueritoare Data Tranzacjiei - anunfarea Cursului de Schimb
Valular; executarea tranzactiilor cu privire la Acgiunile
acceptate spre cumpérare ca urmare a alocri

T+2 Zile Lueritoare Plata Prejului de Achizitie de citre Ofertant pentru
GDR-urile acceptate spre cumpérare de cétre Ofertant
dupd aplicarea indicelui de alocare, in dolari SUA,
catre Agentul de Oferta pentru GDR-uri.

Cat mai curfind posibil, la data sau in jurul datei de
T42 Zile Luerdtoare dar nu mai tfiziv de T+3 Zile
Lucradtoare, Agentul de Ofertd pentru GDR-uri (i) va
plati preful prin Sistemele de Compensare pentru
distribuirca ulterioard ciitre Investitorii care au oferit
spre vanzare in mod valabil GDR-wri in cadrul Oferte
Publice de Cumpdrare si ale cliror GDR-uri au fost
acceptate spre cumpdrare in cadrul Ofertei Publice de
Cumpdrare s (ii) wva instructa Sistemele de
Compensare si transtere GDR-wrile corespunzitoare in
contul indicat de Ofertant in acest scop,

T+3 Zile Lucriitoarc Daly Decontiirii Actiunilor - Plata Prefului de Achizitie
de cltre Ofertant Investitorilor pentru  Actiunile
acceplale spre cumparare dupd alocare, in RON, si
primirea de edlre Ofertant a Acfiunilor corespunzitoare
in cadrul decontiivii (predare contra platd in sistemul
de compensare §i decontare al Depozitarului Central
SA. {, Depazitaral Central™)

Anunfarea finalizarii Oferdei Publice de Cumpiirare (la
Jinalizarea proceduwrilor de decontare in legdnad cu




fremzactiile cu Acfiunile i GDR-urile acceptate spre
cumipdrare de citre Ofertant dupd alocare )

FACTORI DE RISC §1 ALTE CONSIDERATIH

Inainte de a lua o decizie cu privire la Oferta Publica de Cumpérare, Inveail’turu Iy Eblm. 58
analizeze cu atenfie, in plus fald de informatiile din acest Document de Ufmta Publici de
Cumpirare si urmiitoarcle aspecte:

Blocarea Valorilor Mobiliare, Cénd analizeaza posibilitatea de a oferi spre vinzare Valorile
Mobiliare in cadrol Ofertei Publice de Cumpdrare, Investitorii trebuie s ia in considerare
faptul ca pot 11 aplicate restrictii privind transferul de Valori Mobiliare de citre Investitori din
momentul subscrierii. Ta depunerea subscrierii in cadrul Oferlei Publice de Cumpdrare,
Investitorul trchuic s34 fie de acord ci Acfiunile respective vor Ti blocate in contul
corespunzitor al Participantului Autorizat (definit mai jos) sau al custodelui corespunzitor al
Investitorului (dupd caz) de la data bs care este realivatd subscricrea Actiunilor si pana la Data
I'ranzactici sau pind la momentul la care Investitorul s retrage Tn mod valabil oferta, dupa
caz. La depuncrea ofertei de viinzare pentru GDR-uri in cadrul Ofertei Publice de Cumpérare,
Investitorul trebuie s3 fe de acord cd acestea vor fi blocate in contul Sistemului de
Compensare corespunzilor de la data la care este realizata subscrierea GDR-urilor respeetive
si pAnd la data care survine prima dintre momentul finalizirii decontérii Oferiei Publice de
Cumparare 5i data la care Investitorul isi retrage in mod valabil oferta, dupé caz, find totusi
initeles ed Sistemele de Compensare pol permite Investitorilor s3 isi retragd instrucfiunile
privind oferta pani la termenele limiti stahilite de Sistemul de Compensare respectiv.

Responsabilitatea  pentru respectiarea procedurilor Ofertei Publice de Cuampiirare.
Investitorii sunt responsabili pentru respectarea tuturor procedurilor privind oferirea spre
vinzare a Valorilor Mobiliare, impuse conform acesici Oferte Publice de Cumpidrare.
MNiciumul dintre Ofertant, Intermediarul, Dealer Manageri, Agentul de Ofcrtd pentru GDR-uri
sau Depozitarul de GDR nu-3i asumd responsabilitatea pentru informarea Investitorilor
privind nereguli legate de orice instruciiunea de vanzare in cadrul Ofertei Publice de
Cumpdrare.

Respectaren restriefiilor ofertei. Investitorii sunt rugali sa consulic restrictiile si
confivmdivile, declaratiile, garantiile $i angajamentele pe care Investitorii trebuie sd le
indeplincascd la oferirea spre vinzare a Valorilor Mobiliare in cadrul Ofertei Publice de
Cumparare. Nerespectarea acestora poale avea ca rezultat, printre altele, anularea tranzactiilor
sifsau angajarea raspunderii civile sau penale.

Impozitarea. Investitorii trebuie 53 fie congtienti cd vinzarea de Valori Mobiliare §i incasarca
Prejului de Achizilie conform acestei Oferte Publice de Cumpéirare pol i supusc unor
impozite fiscale, laxe si comisioane impuse de brokeri, intermediari, institufiile picici de
capital, care sunt implicate, precum $i comisivanelor pentru transferurile bancare. Ofertantul
i este responsabil pentru refinerea la sursi sau plata i nu va refine la sursd sau plati impozite
sau alte taxe guvernamentale sau datorii fscale in legiurd cu Preful de Achizitie platibil
Investitorilor. Ofertantul nu cste responsabil pentru plata vreunor taxe sau comisioanc
aferente tranzactiilor, nici pentru plata altor tarife si comisioane de achitat de lnveatuuru CHTE
si-au vandut Valorile Mobiliare in cadrul Ofertei Publice de Cumprare. in consceing,
Investitarii trebuie si se consulte pe propria cheltuiald cu consilieri lor Mlscali cu privire la
aceste conseeinie atunci cdnd fau in considerare aceasta Olertd Publicd de Compérare.

Alte achizitii de Valori Mobiliarc. Indiferent daci achizilionarea orieiror Valori Mobiliare
cad urmare a acesici Oferte Publice de Cumpdrare arve loe, Ofertaniul sioafiliatii sai



corespunzitori pol, in masura permisd de legea aplicabila (inclusiv Regula lde-5 din Legea
Burselor de Valori Mohiliare), dobdndi (dupa Ofcrta Publicad de Cumpérare) valori mobiliare
in cadrul Emitentului, inclusiv prin achiziii de pe piata deschisd, prin tranzac|ii negociate
prival, oferie de cumparare, oferte de schimb sau de alt tip. Aceste achizilii pot avea loc in
condifiile i la prejurile agreate de parti, care pot fi mai mari sau mai mici decal prejurile
platite in cadrul Ofertei Publice de Cumpdrare i care pot fi achitate in numerar sau in alt mod
sau in conditii mai mult sau mai pufin favorabile decil cele avute in vedere de prezenta Olerti
Publicil de Cumpirarc.

Participarea propor{ionald a actionarilor prineipali ai Emitentului poate ereste in urma
Ofertei Publice de Cumpiivare, Daci aclionarii principali ai Emitentului deeid s& nu ofere
Valorile Mobiliare pe care le detin, in cadrul Ofertei Publice de Cumparare, far alti Investitori
oferdt spre vénzare Actiuni sau GDR-uri care reprezintd Numérul Maxim de Actiuni,
participarea proporjionald la capilal a aclionarilor principali exprimatd ca procentaj din
capitalul social emis al Emitentului va eregle ca urmare a anuldrii Valorilor Mobiliare
achizitionate de citre Ofertant in cadrul Oferlei Publice de Cumpdrare si a reducerii
corespunzitoare a capitalului social,

Emitentul va publica rezultatele sale financiare pentru prima jumitate a anului 2016 si
raportul lunar privind valoarea aclivelui nel (,VAN") pentru luna iulic 2016 in
Perioada Ofertel. S¢ preconizeazd cd Emitentul va publica la data de 12 august 2016, ie. in
timpul Perinadei Ofertei, rezultatele sale [imanciare semestriale peniru perivada de sase luni
incheiatd la 30 funie 2016 si raportul lunar privind VAN pentra luna iulic 2016, Desi
Ofertantul preconizeazd ci rexullatele Nnanciare i raportul privind VAN pentru luna inlie
2016 vor evidenlia o situatic in gencral similard cu cea care rezultd din raportul privind VAN
pentru luna funic 2016, publicat de catre Cmitent la data de 13 iulie 2016, nu existd nicio
certiluding cu privire la acest lucru. Toate informatiile financiare si rapoartele privind VAN
ale Emilentului sunt disponibile publicului si pot fi gasite pe site-ul web al Emilentulyi
{(www.fondulproprietatea.ro).

EMITENTUL

Societatea ale cirel valori mobiliare sunt oferite pentru rascumpdrare in cadrul Ofertei Publice
de Cumparare este Fondul Proprietatea S.A., identificata conform datelor urmiitoare:

® Forma juridici: Societate pe aciuni, care a fost constituitad si care
functionecazd conform legislagiei din Roménia ca un
fond de investitii alternative (astfel cum este definit
de Legea 74/2015 privind administratorii de Tonduri
de investifii alternative)

® Sediul social: Strada Buzesti, nr. 78-80 (etajul 7), sector I, cod
postal 011017, Bucuresti. Romdania
. Cod fiscal; 18253260
L] Numarul de inregistrare in 140/21901/2005
Registrul Comerfului;
e Obicct  de wefivitaie | Codul CAEN 6430 - investilii linanciare
principal;
. U“pjmT sncial: Capitalul social subscris (inregistrat la ASF, la

data de 28 iunie 2016): 9.320.973.180,85 RON,




impdargit in 10.965.850.801 de acliuni ordinare,
emise sub formd dematerializatd, fiecare acliune
avind o valoare nominala de 0,85 RON si
conferind drepturi egale defindlorilor accstora,

Capitalul social virsat la data de 28 iunie 2016;
9.011.732.683.35 RON, imparfit in 10.602.038.451
de  actiuni  ordinare, emise  sub formd
dematerializati, Lecare acliunc avdnd o wvaloare
nominala de 0,85 RON si conlerind drepluri cgale
detindlorilor acestora,

Diferenfa intre capilalul social subscris si vérsat
(anume capitalul social neplatit) represinid valoarca
netd o anumilor contributii datovate Emitentului de
Statw] roman, reprezentat de Ministerul Finangelor
Publice, in calitate de actionar. Defindtorii de
actiuni neplitite nu au dreptul de a participa la
Oferta Publicd de Cumpdrare in ceea ce privegle
respectivele actiuni neplatile.

La data de 26 aprilie 2016, adunarea generald
extraordinard a aclionarilor Emitentului a aprobat
reducerca capitalului social subscris al Emitentului
de la 9.320973.180,85 RON la 2.168.314.116,70
RON, ca urmarca a anuldrii a 179.598.899 Acfiuni
achizitionate de catre Emitent in cadrul programului
de rascumpdrare anterior. :
|

Aceastd reducere a capitalului social’ va deveni
cfeetiva la momentul indeplinirii cumulative a
urmitoarclor conditii: (i) hotardrea luatd la data de
26 aprilie 2016 este publicatd in Monitorul Oficial
al Romiiniei, Partea a 1V-a pentru el putin 2 (doud)
luni, (i) ASF aproba modificarca actului constitutiv
al  Emitentului care  evidentiazd  reducerea
capitalului social si (iii) aceastd hotardre este
fnregistratd fa Registrul Comerfului, Emitentul nu
preconizeazd ca aceste condifii s3 fie indeplinite
inainte de inchiderea Ofertei Publice de Cumpirare.

Paotrivit structurii actionariatului emisd de cltre Depozitarul Central la data de 8 wlie 20106,
capitalul social al Emilentului ta data de 5 inlic 2016 era definut de persoane juridice,
excluzind Depozitarul de GDR-uri (43,3730 la sutd) si de persoane tizice (23,2900 la sutd). O
propuarjic de 33,3370 la sutd din capitalul social al Emitentului era definul sub lormé de GDR-
uri prin intermediul The Bank of New York Mellon, in calitate de Depozitar al GDR-urilor,

Emilentul a fost inflintat la data de 28 decembrie 2005 ca sociclale pe acliuni si a fost
autorizat ulterior de catre Comisia Najionali a Valorilor Mobiliare ca societate de investifii de
tip inchis. Emitentul este inregistrat la ASF sub numidrul PIROOSITRA00006/18.08.2010. Ca
urmare a implementirii Directivei 201 1/61/UE (,Directiva ATIA™) privind administratorii
fondurilor de investitii alternative in legislatia din Roménia prin Legea 74/2015, Emitentul se
incadreaza in calegoria fondurilor de investitii alternative.



Chiectul de activitate al Emitentului este administrarca portofoliului. Obicctival investifional
al Emitentului constd in maximizarca randamentelor si cresterca valorii activului pe acliune
prin investi{ii realizate, in general, in actiuni i valori mobiliare romdnesti.

Pentru a respecta Legea 74/20 5 care implementeazad Directiva AFTA, in data de 29 oclombrie
2015, adunarea generala a actionarilor Cmitentului a aprobat numirea zocietd{ii Franklin
Templeton International Services S.A R.L. (sociédlé a responsabilité limitée), care csle
autorizati ca administrator de fond de investitii alternative conform  legislatici din
Luxemburg, in calitate de administrator de fond de investitii alternative si administrator unic
al Emitentului pentru un mandat de doi ani incepind de la | aprilie 201 6.

Datele de contact ale Emitentului sunt urmatoarele:
Adresa: Strada Buzesti, nr. 78-80 (etajul 7). sector |,

Cod postal 011017, Bucuresti, Romédnia.

Site web: www Tondulproprietatea.ro

E-mail; investor. relations@ londulproprietatea.ro

Telelon: +40 21 200 9600

Fax: +440 27 200 9631/32 |:

Actiunile sunt admise la tranzac{ionare pe piata reglementatd la vedere a Bursel de Valori
Bucuresti, iar GDR-urile sunt admise la tranzactionare pe STM a LSE.

Urmitoarea diagramd aratd evolutia pretului Actiunilor, exprimat in RON, in ultimele [2 luni
antericarei datei de, si ineluzdnd, 4 fulic 2016 (data imedial anterioard datei depunerii la ASF
a acestui Documentul de Ofertd Publica de Cumparare):
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Urmatoarea diagrami aratd evolutia prefului GDR-urilor, exprimat in USD, in ultimele 12
luni anterioarei datei de, si incluzdnd, 4 iulie 2016 (data imediat anterioard datei depuncrii la
ASFE g acestui Documentul de OTertd Publicd de Compévare):
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Pretul de inchidere al Actiunilor si GDR-urilor la 4 iulie 2016 (care este data de
lranzaclionare imedial anterioarii dalei de depunere a acestui Document de Ofertd Publica de
Cumpirare la ASF) a fost de0,7380 per Acliune si respectiv, de 9,5000 USD per GDR.

OFERTANTLUL
VA rugdm si consultagi Sectiunea 3 (,, Zmiteninl™) de mai sus. !
PERSOANELE CARE ACTIONEAZA TN MOD CONCERTAT CU ﬂ]fl}il_{'!'AN'l'lJL

Ofertantul nu are cunogting@ de existenta vreeuned persoanc care aclioneazd in mod concertal
cu acesia, in relatia cu Emitentul, Fxpresia | Persoane care actioncard in mod concertal” are
injclesul indieat de 1.egea Pieiei de Capital.

NlJMiij‘.Ul. IPE ACTIUNI ALE EMITENTULUI DETINUTE DE OFERTANT (SUR
FORMA DE ACTIUNI SAU GDR-URT)

Conlorm extraselor de conl emise de Depozitarul Central $i de BRD Groupe Société Générale
(custodele Ofertantului), la data de 28 junie 20016 Olertantul define 288.370.107 Actiuni
(287.245.107 sub formd de Actiuni si 1.125.000 sub forma de GDR-uri {representdnd 22,500
GDR-uri)).

NUM.EIIUI: 81 CLASA VALORILOR MOBILIARE SUPUSE OFERTEL PUBLICE
DE CUMPARARL

Ofertantul intentioneazd si dobindeascd prin Oferta PublicA de Cumpérare péna la
575.000.000 Actiuni, sub formi de Actiuni sifsau GDR-uri (care, pentru a se evita orice
dubiu, nu includ Acfiunile sau GDR-urile definute deja de catre Ofertant la data acestui
Document de Ofertd Publich de Cumpévare) (,Numdrul Maxim de Acfiuni™).

aca un Investitor detine i Actiuni si GEIR-url, acesta poate (dar nu este obligat) sa participe
la oferid in Oferta Publicd de Compiirare eu toate Valorile sale Mobiliare, sau cu doar o parle
a acestora sau cu o combinatie de Valori Mobiliare, utilizind procedurile corcspunzitoare
descrise mai jos pentru fiecare tip de Valoare Mobiliard (a se vedea Sectiunea 12




wParticiparea la Oferta Publicd de Cumpdrare™), Alternativ, un Investitor poale alege s3 nu
parlicipe la Oferta Publicd de Cumpdrare cu Valorile sale Mobiliare (in acest caz nu este
necesard nicio Acfiune din partea Investitorului), sau s participe la Oferta Publica de
Cuompéirare doar cu un singur tip de Valoare Mobiliard (Actiuni sau GDR-uri) chiar daci
Investitorul define ambele tipuri de Valori Mabiliare,

Urmatorul tabel oferd infarmatii cu privire la Valorile Mobiliare la data de 4 iulic 2016;

Actiuni SN Bursa de Valori | 10.602.038.451
ROFPTAACNORS Bueuregti
Simbaol de

Iranactionare; FP

GDR-uri Cod comun; 121643294 | Specialist Fund | 73.113.733
Market — London
ISIN: US34460G 1067 Stock Exchange

CUSIP: 344060G 106
SEDOL: BWVa9YT

Simbol de
tranzactionare: [P.

# Tnelusiv actiuni 'r;:pm?.cnli-lic_ de GDR-uri.
8. SCOPUL ACESTEI OFERTE PUBLICE DE CUMPARARE

Aceastd Ofcrta Publics de Cumpdrare face parte din programul de riscump@rare aprobat prin
hotdrdrea adundrii generale extraordinare a actionarilor Ofertantului nr. 5 din 27 aprilic 2015
si publicatd in Monitorul Oficial al Romdniei, Partea a TV-a, e 2431 din 15 mai 2015 al cérui
scop este reducerea capilalului socidl al Ofertantului. Programul de rdscumpirae a fost
autorizal peniru o perioadii de 18 loni incepind de pe 15 mai 2015.

Dupa inchiderea Ofertei Publice de Compévare, Oferlantul inlenfioneaza si anuleze GDR-
urile achizijionate in cadrul Ofertei Publice de Cumpiirare in schimbul Actiunilor suport si
whterior 3 anuleze ate Actiunile achizijionate (indiferent dacs inilial au fost achizifionale
sub formd de Actiuni sau GDR-uri) si si reduca capitalul s3u social cu valoarca nominala
corespunzitoare acestor Actiuni anulate.

9. PRETUL DE ACHTZITIE DIN CADRUL ﬂFER'IT]fI_‘EH-E%!CE DE CUMPARARE

Q.1 Prejul de Achizitie II,.u
Preful per Actiune ce trebuie platil de citre Uferl;i&;l_ in gadrul Ofertei Publice de Cumparare
este de _ O, 2L2C  RON por Aetiune i de o — cchivalentul Tn USIY &

L2, lo RON per GDR, dupd caz (,Preful de Achizifie”). Preful de Achivitic
pentru Actiuni va i platit in RON. Prejul de Achizitic pentra GDR-uri va fi platit in USD la
Cursul de Schimb Valwar, Mo poate [T oleritd nicio asigurare privind cursul de sehimb




9.2

9.3

10.

USIYRON al Bancii Nationale a Romdniei, care va fi publicat la ora 1:00 p.m. (ora Europei
de Est) din Data Tranzactici.

Metoda de stabilire a Prefului de Achizitie

Prejul de Achizific in RON a fost stabilit conlorm Legii Pietei de Capital si Regulamentului
nr. 1/2006. Tn conformitate cu dispozifiile Regulamentului nr, 1/2006, prejul in cadrul unci
olertei publice de cumpirare de acfiuni trebuie sa fie cel putin cgal cu cea mai mare valoare
dintre urmatoarele:

(&) cel mai mare pref platit de ofertant si de persoanele care acfioneaza in mod concertat
cu acesta, intr-o perioadd de 12 luni anterivarid datei de depuncre la ASF a
documentului corespunzitor de ofertd publicd de cumpirare, In aceastda Oferta
Publici de Cumparare, prejul cel mai mare plitit de Ofertant in timpul perioadei de
12 luni care s-a incheiat la 4 julie 2016 (,Perioada Relevanti™) este de 0,8420 RON
per Acfiune; si

(b) preful mediu ponderat de tranzactionare aferent ultimelor 12 luni anterioare datei de
depunere la ASF a documentului corespunzitor de ofertd publici de cumpérare. In
cadrul acestei Ofertei Publice de Cumpdarare, preful mediu ponderat de tranzacionare
per Actiune in Perioada Relevanti este de 0,7752 RON per Actiune.

Prejul cel mai mare plitit de catre Ofertant pentru GDR-uri pe durata Perioadei Relevante este
de 10,3500 USD per GDR, in timp de prejul mediu ponderat de lraneaciionare per GDR
pentrit aceeasi perioadd este de 9,6713 USD per GDR.

Valoarea Ofertei

Prejul de Achizific total platibil in baza Ofertei Publice de Cumpérare (,,Valoarea Ofertei”)
va fi egal cu numdrul de Actiuni achizifionate (sub forma de Actiuni sau GDR-uri) in cadrul
Ofertei Publice de Cumpiirare inmulfit cu Prejul de Achizitie aplicabil in RON.

Ofertantul poate, la discretia sa absolutd, si creasca Preful de Achizifie in timpul Ofertei de
Cumpirare conform procedurii descrise in Sectiunea 11  Modificarea Ofertei Publice de
Cumpdrare” din acest Document de Oferta Publicd de Cumpirare. In aceastd siluafie, orice
Investitor care a acceptat in mod valabil Oferta Publicd de Cumpirare inainte de modificarea
Prefului de Achizijie va primi Prejul de Achizitie marit, 5

PERIOADA OFERTEI PUBLICE DE. CUMPARARE

Accaslid Ofertd Publicl de Cumpérare va fi deschisi pentru o perioadi de douiizeci si trei (23)
de Zile Lucratoarc. Oferta Publicd de Cumpiirare va incepe la o b.c8 Jolb si va
inceta Ja Termenul de Expirare, care este la ora 12:00 p.m. (ora Furopei de est) / ora 10:00
a.m. (ora Greenwich Mean Time (GMT))pe 82 o9 Joll

~£i Lucritoare” este o zi in care bancile sunt deschise pentru public in Roménia, Marea
Brilanie §i SUA. Pentru evitarea oricarui dubiu, data de 15 august 2016, data de 29 august
2016 si data de 5 septembrie 2016 nu reprezintd Zile Lucritoare si, ca urmare, nicio oferti
privind Valorile Mobiliare nu va fi acceptati in datele de 15 august 2016, 29 august 2016 $15
seplembrie 2016,

Sistemele de Compensare, participantii aferenti si brokerii sau al|i intermediari de valori
mobiliare prin carc sunt detinute GDR-uri de cétre titularii acestora vor stabili propriile lor
lermene limitd pentru subscricrea sifsau revocarea de GDR-uri, care vor fi antcrioare
Termenului de Expirare.



11.

12.

12,1

Perioada Ofertei poate fi prelungitd de catre Ofertant conform procedurdi deserise in
Sectiunca |1  Muadificarea Qfertel Publice de Cumprdrare™ a acestui Document de Ofertd, Pe
intreaga durata a acesteia, Oferta Publici de Cumpdrare este irevocabild si nu poate fi
revocati de Ofertant. La implinirea Termenului de Expirare, Oferta Publicd de Cumpérare
devine caduci.

MODIFICAREA OFERTEI PUBLICE DE CUMPARARE

Tn timpul Perioadei Ofertei, Ofertantul poate modifica termenii si conditiile initiale ale Oferte
Publice de Cumpdrare, cu condifia ca:

(2) ASF 58 aprobe madificarea Documentului de Ofertd Publicd de Cumpérare;

(b} maodificarea termenilor nu creeazd conditii mai pufin favorabile pentru Investitori; si

(c) modificarea este pusd la dispozitia Investitorilor prin publicarea unui anung conform
aceleiasi proceduri utilizate pentru publicarea Documentului de Ofertd Publicd de
Cumpiirare.

Orice cerere de modilicars a Documentului de Oferta Publicd de Cumpéivare trebuie prezental
spre aprobarea ASF nu mai tirzio de o (1) 21 Lueriitoare inainte de Termenul de Expirare,

Orice modificare & Documentului de Ofertd Publicd de Cumpirare, aprobati de ASF devine
valahild de la data publicirii acesteia.

fn cazul unei cresteri a Prejului de Achizitie, tofi Investitorii care au convenit s ofere spre
vanzare Valorile lor Mobiliare catre Ofertant conform termenilor Ofertei Publice de
Cumpdrare, vor primi Preful de Achizitie maril pentro toate Valorile Mobilisre cumparate
electiv de catre Ofertant,

Ofertantul 5i rezervd dreptul de a amdna, in orice moment sau in mod periadie, Termenul de
Expirare (ca urmare a unsi modificari a Documentului de Ofertd Publicad de Cumparare sau
din alt motiv) pentru o datd si ord ulterioard, anuntate de Ofertant, conform legislatiei
aplicabile {inclusiv conform Regulii 14e-1 din Legea Burselor de Valori Mobiliare) si, in orice
caz, frd a extinde Perioada Ofertei mai mult de 50 de Zile Lucritoare. In cadrul oricirei
amdndiri a Termenului de Cxpirare {ca urmare a unei modificdri a Documentului de Oferta
Public de Cumpéirare sau din alt motiv), toate Valorile Mobiliare oferite anterior in cadrul
Ofertei Publice de Cumpdarare vor continua sa faca obicctul Ofertei Publice de Cumpérare si
pot, sub rezerva termenilor si condifiilor de consumare a Ofertei de Cumpérare, si fie
acceptate pentru achizifiomarea de citre Ofertant. Dacd Ofertantul amind Termenul de
Expirare (¢a urmare a unel modilicin a Docomentului de Olertit Publica de Cumpérare sau in
alt mod) Oferfantul va transmile o nolilicarea scrisil cu privire la aceastii modilicare Agentului
de Oferid pentru GIR-urd i va publica o completare la acest Document de Ofertd Publics de
Cumpdrare sau va emite un comunicat de presa, dupa cum va fi neeesar. =

PARTICIPAREA LA OFERTA PUBLICA DE CUMPARARFE
Greneralitifi

Investitorii care doresc si participe la Oferta Publicad de Cumpérare cu toate sau cu o parte a
Valorilor Maobiliare definute de acestia, contorm acestel Oferte Publice de Cumparare trebuie

si respecle procedurile stabilite inaccastid Scefiune,

Conlorm sceliunii 13(¢) a Legii Burselor de Valori Mobiliare $i Regulii 14e-4 promulgale
conform acesteia cste ilegal ea orice persoandl care aclioncard independent sau concertal cu




2.2

alte persoang, in mod direct sau indirect, 53 ofere spre vinzare valori mobiliare in nume
propriu, decil dacd la momentul ofertei i la Termenul de Expirare aceastd persoand are o
Wpoztic netd lungd” (in englezd: net long position) privind un anumit numér de valori
mobiliare care este epal sau mai mare deciit numarul de valori mobiliare olerite si va translera
sau va determina teansferul acestor valori mobiliare cu scopul de a le oferi Ofertantului in
perioada specificata in accastd Oferta Publicd de Cumpdrare. Regula l4e-4 prevede o
restrictic similard aplicabila pentru o ofertd sau o garantie de ofertd in numele altei persoane.
O olerta de valori maobiliare realizata in baza oricirei metode de transler stabilitd in aceastd
Oferts Publicd de Cumparare va constitui acceptaren termenilor si condifiilor acestei Oferte
Publice de Cumparare de ciitre Investilorul care participd la accasta, precum gi declaratia si
garangia oferitd de Investitor Ofertantului ¢ (i) Investitorul respectiv are o pozitic netd
lungs® {in englezd uet fong position) privind un numirn de valori mobiliare eel putin egal cu
cel al valorilor mobiliare oferite spre vineare conform Regulii 14e-4 50 cd (ii) o astfel de
ofertd de valori mobiliare respectsl regula 14e-4. Aceeptul Ofertantului privind cumpararea de
Actiuni si GDR-uri oferile spre viinzare in conformitate cu termenii si conditiile acestei Oferte
Publice de Cumpfrare va reprezenta acordul dintre Investitorul care participd la ofertd si
Olertant in bara termenilor si condigiilor acestei Oferte Publice de Cumpérare, inclusiv
declaralia Investitorului participant ¢i acesta are o pozifie netd lungd (in englezd net long
position) privind Actiunile sau GDR-urile, dupa caz, pe care le oferd spre viinzare in sensul
Regulii 1de-4 i i solicitarea de a oferta astlel de Acliuni sau GDR-uri, infunctic de caz,
respectd Regula [e-4. P
fi

Participarea Investitorilor care defin Acfiuni

Oferta Publicd de Cumpfirare de Actiuni se efectueazi exclusiv prin sistemul de
(rameactionare administrat de BV

Investitorii Institufionali pot oferi spre vanzare Actiuni (i) prin Intermediar, in timpul
programului de lueru obisnuit din fiecare Zi Lucritoare in Perioada Ofertei, de luni pani
vineri; 5i (ii) la sediul oricirui Participant Eligibil, in timpul programului de lucru abisnuit al
Participantului Eligibil respeetiv in Perioada Ofertel, de luni pdnd vineri.

Investitorii de Retail pot oferi spre vinzare Actiuni doar la sediul oricarui Participant Eligibil,
in timpul programului obisnuit de lucru al Participantului Eligibil respectiv, in liccare Yi
Lucritoare din Perioada Ofertel, de luni pind vineri.

In scopul prezentului Document de Olerti Publicd de Cumpéirare:
LParticipanti Eligibili” inseamnd orice imtermediar (allii deedt Itermediarul), care este o
firma de investitii sau institugie de credit, care au calitatea de participanti la sistemul de
tranzaciionare al BVB si care (a) au semnat §i transmis Intermediarului un angajament
irevocihil i necondifionat (,, Scrisoarca de Angajament”) de a respecta termenii si condifiile
Ofertei Publice de Cumpérare si legile aplicabile i (b) au primil aceesul la scgmentul de piata
al BV utilizat pentru Oferta Publica de Cumpérare.

SIvestitori Tnstitugtionali” se rveterd la investitorii calilica)i”, astfel com acest termen
definit conform Legii Pietei de Capital,

LInvestitorii de Retail” reprezinld investitordi, altii dect Investitorii Institutionali.

Investitorii pot oferi spre vAnzare Actiuni in cadrul Ofertei Publice de Cumpdrare in
conformitate c¢u termenii din acest Document de OfertA Publica de Cumpdrare, prin
completarca si semnarca acordului privind vinzarea actiunilor (,, Formular de Subscriere”)
pus la dispozitia investitorilor interesati de catre Intermediar sau de orice Parlicipant Eligibil
{Imtermediarul impreund cu Participantul Eligibil reprezinta . Participantii Autorizali™) la
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sediile acestora si prin furnizarca, inainte de ‘Termenul de Expirare, a tuturor documentelor
neeesare, la sediile respective.

Formularcle de Subscricre completate si semnaie pot 1 depuse la orice Participant Autorizal
numai inainte de Termenul de Expirare,

Ficcare Investitor care oferi Actiuni spre viinzare poale oleri numal numérul de Acfiuni
pentr care esle propriclar foregistal la data depunerii Formularului de Subscriere Ia orice
Participant Autorizat. Ficcare Participant Autorizal s¢ angajearzd 53 verifice la primirea
ficcArui Formular de Subscricre, impreuna cu documentele insolitoare dacd numirul de
Actiuni propuse spre vanzare de ficcare Investitor conform Formularului de Subseriere nu
depaseste numarul de Acfiuni definute de Investitorul respectiv, astfel cum acesica sunt
inregistrate in contul deschis la Participantul Autorizat respectiv sau la cuslodele
corespunzitor al Investitorului (dupd caz). Ficcare Participant Autorizat poate valida ofericle
Facute de un Investitor si poate plasa ordinul de vénzare corespunzitor in sistemul de
tramzaciionare al BVYB doar dupd efectuarea procesului de verificare descris mai sus. Fiecare
Participant Autorizal esle responsabil pentru orice pierderi sau daune provocate Ofertantului
sau oricirei ferfe parti, in mod direct sau indirect, prin nerespectarea procesului descris mai
sus in legilurd cu oferiele de vaneare subserise in mod valabil la un astfel de Participant
Autorizat.

Dac# un Investitor a incheiat un contract de brokeraj valabil cu un Parlicipant Aulorizal,
Investitorul respectiv poate trimite Participantului Autorizat corespunzitor un ordin de
vinzare standard cu privire la Actiunile propuse spre vinzare in cadrul acestei Oferte Publice
de Cumpdarare, [Ard a [i necesar sa prezinte orice alte documente suplimentare, cu exceptia
dovezii privind dreptul de proprictate asupra Actiunilor sub forma unui F;?;fi'us de conl emis de
custode. In acest caz, Participantul Autorizat va completa Formularul _}_{5'.'-, Subscriere relevant
fn numele Tnvestitorului respectiv. A

Daca un Investitor nu a incheiat un contract de brokeraj valabil cu un Participant Autorizat,
Formularul de Subscriere trebuie si lie insolil de toate celelalte documente solicitate de
Participantul Autorizat in scopul indeplinivii obligatiei acestuia de a respecta regulile de
cunoaslere a clientelei, barate pe regulamentele aplicabile si pe politicile si cerinfele interne
privind identificarea clientilor.

Documentele in altd limba decdt linba romidnd si engleza, transmise de ctre un Investitor
trebuie sa fie insotite de traducerea acestora in limba romédna sau engleza.

Daca {a) un Formular de Subscriere confine erorl de fapt sau de drept sau nu este insotit de
documentatia  solicitald  sifsau (b)) transferul oriciror Acfiuni pe care un  Investitor
intenfioncard sd le vindd in cadrol Ofertei Publice de Cumpiirare (i) este restrictionat si
accastdi restricfie este inregistratd la Depozitarul Central, Parlicipantul Auvtorizat sau la
custodele Investitorului (dupa caz) sifsau {ii) sunt supuse oriciror optiuni sau altor drepturi in
favoarea unei terfe parti sifsau (i) nu sunt definute in contul Tnvestitorului si/sau (iv) numérul
de Actiuni indicat in Formularul de Subscriere depdiseste numarul de Actiuni detinute efcetiv
de citre Investitor, Formularul de Subscriere respectiv va fi declarat nul cu privire la intregul
numar de Acliuni menlionate in acesta si va [ invalidat de Participantul Autorizat,

Imediat dupad validarea wnui Formular de Subscriere de la on Investitor, Participantul
Aulorizal respectiv va bloca Acliunile olerite spre viinzare de catre Investitorul respectiv.
Ficcare Participant Autorizat trebuie 53 ia toate mésurile necesare penlrua asigura o blocare
efectivi a Actiunilor oferite spre vinzare in conturile eorcspuneiloare deschise la
Participantul Autorizat respectiv. Dacd Investitorul degine Actiuni oferite spre vdneare prin
intermediul unui custode, Investitorul va instrui custodele sa blocheze Actiunile oferite spre
vinzare pand la Data Tranzactiei (detiniti mai jos). Fiecare custode al Investitorilor care oferd
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spre vanzare Acfiuni in cadrul Ofertei Publice de Cumparare trebuie s ia loale misurile
necesare pentru a asigura o blocare efectivd a Actiunilor oferite spre viinzare in conturile
corespunziitoare deschise de clitre Tnvestitor la custodele respectiv. Prin urmare accst
Investitor nu va pulea 8 transfere, 53 dispund sau s tranzaclionere in all mod, Actiunile
oferite spre viinzare, cu cxeeptia cazolui in care a depus in mod valabil o cerere de relragerc a
otertei (un "Formular de Revoeare") (a sc vedea Sectiunea 12.4 "Retragerea aferielor).

Toate J"LLIILIIII|L oferile spre vnzare, care nu sunt retrase i care nu sunl ﬁcccptatc pentra
cumpdrare in cadrul Oferici Publice de Cumpdrare ca urmare alocirii pro-rala vor fi deblocate
de citre Parlicipantul Autorizat/custode dupa acceptarea Acliunilor la lJ,am Alocirii (definita
mai jos). =

Toute Actiunile oferite spre vinzare care nu sunl retrase si carc sunt acceptate in cadrul
Ofertei Publice de Cumpérare vor ti deblocate pentru transfer imedial fnainte de 51 in scopul
inrcgistrdrii tranzactiilor in sistemul de tranzaclionare a BVB.

Ficcare Participant Autorizat trebuie s inlormere Investitorii, care oferd spre vinzare
Actiuni prin intermediul unui astfel de Parlicipant Autorizat, cu privire la termenii $i
condifiile Ofertei Publice de Cumpiirare 5i liceare dintre ¢i este rspunzator exclusiv pentru
efectuarea tranzactiilor in legfturfi cu accastd Ofertd Publica de Cumpérare in conformitate cu
Documentul de Ofcrtd Publica de Cumpdrare si a reglementirilor ASF. Pentru cvilarca
oricirui  dubiu, Participantii Autorizagi sunt responsabili pentru finalizarca decontirii
tranvaciiilor  efectuate conform  ordinelor colectale, wvalidate si inregistrate de acesti
Participanti Autorizati in sistemele BVB i pentru plafile corcspunziitoare citre Investitori.

Prin oferirea Actiunilor lor prin intermediul unui Participant Autorizat, fiecare Investitor care
oferd spre viinzare Actiuni va trebui sd declare, s3 paranteze 5i sa agreese urmiitoarcle:

(a) Acesta injelege 5i este de acord ca ofertele de Acliuni cu care participd in
conflormitate cu procedurile descrise in acest Document de Ofctd Publicd de
Cumpdrare si acceptarea acestor Acliuni pentru cumpdivare de cétre Ofertant vor
constitul un acord obligatoriu intre Tnvestitorul care oferd spre vinzare Acliuni si
Otertant, conlorm lermenilor si conditiilor acestei Oferte Publice de Cumpérare;

{b) Acesta declard si paranteazd cd are deplind putere si auwtoritate de a oleri, vinde,
cesiona §i transfera Actiunile oferite prin preventul Document de Ofertd Publica de
Cumpiirare si toate distribuirile in legiturd cu acesta si cd atunci cind aceste Acfiuni
oferite sunt acceptate pentru achizifionare §i platd de cltve Ofertant, Ofertantul va
dobindi un ftitly valid, (raneactionabil si negrevat de sarcini sl asupra tuturor
distribuiilor ¢e pot deriva din acesta, liber de orice gaj, sarcing, dobédnzi 5 drepturi
ale unor pir{i lerle, de orice retentii i restrictii de orice tel i nu sunt supuse niciunor
revendicir sau deepturi, si impreund cu toate drepturile aferenle acestuia;

() Acesta declard si garanteazd cd a citit acest Document de Ofertd Publicd de
Cumpdirare 3i materialele conexe si este de acord cu toli termenii acestei Oferte
Publice de Cumparare. Intreaga autoritatea conferith sau convenitd pentru conferive
nu va fi afectatd, 51 va conlinua s# existe si Tn urma decesului sau incapacitilii
Investitorului, si orice obligatic a Investitorului conform prezentului Document de
Ofertd Publicd de Cumpiirare va fi abligatorie pentru mogtenitorii, execulorii
testamentari, administratorii $1 administratorii judiciari, reprezentaniii personali i
legali, succesorii 51 cesionarii Tnvestitorilor;

(d) Avceasta injclege cd Ofertantul va plati Prejul de Achivilic pentru fiecare dintre

Acliunile acceptate pentru cumpirare conform lermenilor si in baza conditiilor
stabilite in acest Document de Olertid Publici de Cumpdrare;
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(&)

(0

(1)

(h)

(1)

(€}

Acesta accepta ca in anumite conditii stabilite in acest Document de Ofertd Publica de
Cumparare, Ofertantul poate modifica aceastd Ofertd Publicd de Cumpdrare;

Acesta declara, garanteazi 51 se angajeazd ci a respectat legile din toate jurisdictii
relevante, ca a obtinut toate autorizaiile guvernamentale, de tranzactionare si altcle
necesare, a indeplinit toate tormalititile necesare in legdturd cu orice ofertd de
Actiuni, n orice jurisdictie si cd nu a efectuat sau a omis si efectueze toate actiunile
care incalcd lermenii din acest Document de Ofertd Publica de Cumparare sau din
materialele conexe sau care pol sau vor avea drept rezultat cd Ofertantul sau orice alta
persoand si incalce cerinjele sau reglementirile legale din orice astfel de jurisdictie in
legturd cu accastd Oferid Publicd de Cumpérare sau co oferla de Actiuni din cadrul
acesieis;

Ca nu esle o persoand ciirela nu 1 se permile conform legilor - aplicabile privind
valorile mobiliare s8 facd invitafii in bara Ofertei Publice d.q'_._'flumpﬁrarc sicd a
respectat toate legile si reglementdrile aplicabile acestuia in seopul participirii sale la
Oferta Publics de Cumpérare; ;

Acesta confirmé si este de acord ca va despiigubi si mentine liberf de orice raspundere
Otertantul, Agentul de Ofertd pentru GDR-uri; Dealer Managerii. Intermediarul,
Depozitarul de GDR-uri si fiecare dintre afiliatii, angajatii, administratorii si
directorii acestora $i orice persoand, dacl existd, care controleaza Ofertantul, Agentul
de Oferid pentru GIDR-uri, DPealer Managerii, Intermediarul 51 Depozitarul de GDR in
sensul Scetiunii 15 din Legea din SUA privind Valorile Maobiliare din anul 1933 sau
Sectiunca 20 din Legea Burselor de Valori Mobiliare, impaotriva si cu privire la orice
pierderi, revendiciri, daune si obligatii (inclusiv, dar fird limitare la onorariile
juridice si alte cheltuieli inlimpinate de oricare dintre acestia in legaturd cu orice
litigiu, acliune sau procedurdl sau orice creanfd pretinsd, astfel cum aceste taxe si
cheltvieli sunl intdmpinate), care decury din sau in legiturd cu orice incalcare de citre
Tnvestitor a oriciror declaragii si garanfii din prezentul Document de Ofertd Publics
de Cumpdrare.

Daca Investitorul este din Marea Britanie, acesta este (i) o persoani cu experientd
profesionalid in problemele referitoare la investitiile care intri sub incidenta Art. 19(5)
Legea din 2000 privind Piata §i Seeviciile Fingnciare (Promovarea Financiard),
Ordinul 2005, modificat (,,Ordinul™), (i) o cotitate cu o valoare neld mare care inlrd
suly incidenta Art. 49¢2)(a) pand la (d) din Ovdin, sau (i) un all tip de persoand ¢ireia
i se pot comunica informatii despre Oferta Publica de Cumpdrare in mod legal.

Acesta declard, garanteazi si confirma cii; (a) nu este o Persoand Sancfionata (definita
mai jos) (alttel decdt prin simpla includere a sa sau a persoanelor care o administreaza
i (1) coa mai actuali Hstd de | ddentificivi Sectoriale de Sancfiuni” (care la data
cmilerii prezentului document poate I gasit la; httpy/www.treasury. poviresource-
center/sanctions/SDN-List/Pagesissi_list.aspx (,Lista S817), (2) Anexele 1L IV, V si
VI din Regulamentul Consiliviui nr. 833/2004, modificat de Regulamentul
Consiliului nr. 960/2014 (,Anexele UE™) sau (3) orice alte listd menfinuid de o
Autoritate de Sanciionare, cu efect similar Listei 5581 sau Anexclor LE); (b) nu
acfioneazi in numele sau in beneficiul unei Persoane Sanctionate; si () nu va uiiliza,
in mod direct sau indirecl, venilurile primite din vinzarea de valori mobiliare prin
aceasti Ofertd Publicd de Cumpdrare co scopul lnanaril sau furnizarii de fonduri in
modd direct sau indirect pentru sau in beneficiul oricirei Persoane Sanclionate; in
misura in care finanjarea sau furnizarca de fondurd ar [ interzisd prin Sanciiuni,

Inscopul prezentului Docoment de Oferid Publicd de Cumpérare:




12.3

(k)

(0

(1) o Persoanii Sanclionalii” este orice persoands (a) care csle sau (in misura
in care dreptul de proprielate sau de conlrol o supunc la sanctiuni
corespunzdloare  eonform  legislatici  aplicabile  sau  reglementdrilor
orientalive) este definuté sau eontrolatd de céitre o persoand care este descrisa
sau numild i (1) eca mai recentd listd de |, Persoane cu Interdictie sau
Cetateni Desemnali in Mod Special™ {care la data cmilerii prezentului
document putca fi consultatd la:
hitp://www. ustreas.govioffices/enforcement/ofac/sdn/t 1 1sdn.pdf) sau (2) cea
mai recentd L Listd consolidatd de persoane, grupuri sioentitdfi supuse
sanciiunilor financiare UE™ (care la data emiterii prezentului document putea
n consultatd la: http:/feeas.europa.ew/ctsp/sanctions/consol-
listfindex en.htm): sau (b} care este supusd oricdror altor Sancfiunt;

{ii) JSanctiunile” reprezintd orice sanctiuni, legi, reglementiri sau mitsuri
restrictive sau economice, financiare sau comerciale (inclusiv, peniru a
climina orice indoiald, orice sanctiuni sau masuri care se relerd fa orice
embargou specific sau inghetare de active) implementate, adminisirate,
impuse sy exceutate in mad periodie de SUA, inclusiv reglementérile
OFAC, Naliunile Unite, Uniunca Europeand, lecare stat membrotal Liniunii
Europene, Elvelia, Marca Hrilanic sau autoritdfile guvernamentale sau
institutiile oficiale competente din oricare dintre aceste {ari si organizafii,
ficeare modificatd, completatd sau inlocuitd ocazional; 5i | '

{iii) o ,Autoritate de Sanctionare” reprezinti (a) Consiliul de Securitate al
Matiunilor Unite; i (b)Y institagiile  guvernamentale  §i autoritétile
corespunzatoare din SUA, Marca Britanic i Uniunca Furopcand sau dintr-un
stal membro al Uniunii Buropene, inclusiv, dar B3 limitare, la Biroul de
Control al Activelor Exierne din Deparlamentul de Trezorerie al Statelor
Unite, Departamentul de Stat al Statelor Unite, Departamentul de Comer| al
Statelor Unite si Trezoreria Maiestafii sale, sau (¢) orice alle aulorilit,
institufii san agentii guvernamentale sau de rcglementare echivalente care
administreard sancliunile economice, linanciare sau comerciale.

Acesta recunoaste ¢ Agentul de Ofertd pentru GDR-uri, Intermediarul, Dealer
Managerii si Depozitarul de GDR-uri nu fac nicio declaralie cu privire |a
corectitudinea sau acuratetea oricaror informatii disponibile cu privire ka Emitent, din
dameniul public, din acest Document de Oferta Publicd de Cumpérare sau din alle
surse, sau cu privire la caracterul complet al oriciror asemenea informalii, pentru a-|
determina pe Investitor si decidd dacii s8 ofere sau nu Actiuni in cadrul acestei Oferte
Publice de Cumpiirare,

Aceasta recunoasic e Ofcrtantul, Agentul de Ofertd pentru GDR-uri, Dealer
Managerii, Intermediarul si Depozitarul de GDR-uri se vor baza pe onestitatea si
exactitatea confirmarilor, acordurilor, declarafiilor, garanfiilor, angajamentelor si
instrucfiunilor descrise anterior.

Miciunul dintre Ofertant, Comitelul Reprezentantilor sau administratorul, Dealer Managerii
san Intermediarul sau orice altd persoani nu sunl sau nu vor [ obligali 8 rimitd o natificare
cu privire la orice nereguld sau neconlormitale cu privive la orice oferd $i nicionul dintre
acestia nu-si va asuma rispunderca peniru netrimiterca unei astfel de notifici.

Participarea Investitorilor care oferdi spre viinzare GDR-uri

Inveslitorii care intenlioncazi si participe la Oferta Publicd de Cumparare cu toate sau cu o
purte o GDBE-urilor acestora conform acestui Document de Ofertd trebuie s respecte



procedurile stabilite in Sectiunea 12.3 | Participarea Investitorilor care oferd spre vinzare
GDR-uri”. Un Investitor care detine GDR-uri (sau un participant direct la Euvroclear sau
Clearstream, dupd caz, care detine GDR-uri in numele unui astfel de Investitar) trebuie 53
participe la ofertd prin Curoclear sau Clearstream, dupii ca,

GIMR-yrile oferite in cadrnl Ofertei Publice de Cumpiivare vor Ti blocate Tn contul relevant al
Sistemului de Compensare relevant de la data la care oferta de Valori Mobiliare relevanie este
rcalizatd si pand la data finalizarii decontdrii Oferlei Publice de Cumpdérare sau pana la
momentul la care Investitorul isi retrage in mod valabil oferta (a sc vedea Sectiunea 12.4
"Redragerea oferielor”).

Vi rugdm sa refineti ¢d Sistemele de Compensare, participantii lor respectivi i brokeril sau
alti intermediari de valori mobiliare prin ¢are sunt dejinute GDR-urile vor stabili propriile lor
date si termene finale pentru oferta §i/sau revocarca de GDR-uri, care vor' fi ‘anterioare
Termenului de Expirarc. Investitoril ar trebui sa contacteze brokerul sat all intermediar de
valori mobiliare prin care acestia detin GDR-uri pentru a determina datele si temenele linale
care li se aplica.

Participand la ofertd cu GDR-uri prin trimiterea unei instrucfiuni electronice in conformitale
cu cerintele Furoclear sau Clearstream, dupd caz, se considerd cii fecare lnvestitor care
participi la oferta co GDR-uri declard, garanteazi i aprecaya urmitoarcle:

(a) incepind cu data acceptdrii achiziliondrii i plitii pentru GDR-urile oferite, acesta
constituie 51 numeste in mod irevoeabil Agentul de Ofertd pentru GDR-uri ca agent i
reprezentant real si numit n mod legal (cunoscind cd Agentul de Oferta aclioneazi
de asemenea ca agenl al Ofertantului) cu privire la aceste GDR-uri, cu auloritate
depling de substituire si revocare (aceastd procurdd fiind consideratd irevocabild in
legdturd cu o participare) pentru a (i) preventa accestc GIDR-uri si toate dovezile de
transfer 51 de antenticitate sau transler al dreptului de proprictate asupra acestor GDR-
uri in registrele {inule de Sistemele de Compensare sau Depozitarul de GDR-uri
pentru sau la cererca Ofertantului si (ii) pentru a primi toate beneficiile §i pentru a
exercita in orice alt mod toate drepturile si beneficiile decurgind din dreptul de
proprictate asupra GDR-urilor, toate in conformitate cu lermenii $i condiliile acestei
Oferte Publice de Cumpiirare.

() Aceasta injelege i este de acord i GDR-urile cu care participa la Oterta Publica de
Cumpérare in conformitate cu procedurile descrise in acest Document de Ofertd
Publicd de Cumpdrarc si acceptarea acestor GDR-uri pentru cumpirare de citre
Oferlant vor constitui un acord obligatoriu intre [nvestitorul care participd cu GDR-
uri la Ofcrta Publicd de Cumparare si Ofertant, in conditiile $i in baza conditiilor
accstel Oferte Publice de Cumpdrare. Pentru scopwrile acestei Oferte Publice de
Cumpdrare, acesta inlelege ¢i GDR-urile oferite in mod valid vor i considerate ca
fiind acceptate pentru achizilionarc de citre Ofertant dacd si cind Otfertantul
transmite o notificare orald sau serisf Agentului de Ofertd pentru GDR-ur;

(c) Acesta declarii si parantcazd cd are deplind putere i autoritate de a olen, vinde,
cesiona si ransfera GDR-urile (inclusiv Actiunile suporl pe care aceste GDHE-url sunt
grevale) conform prezentului Document de Ofertii Publici de Cumpiirare i toate
distribuirile accstuia si ¢d atunci cind aceste GDR-uri oferite sunl acceptale pentru
achizitionare si platdi de citre Olerfant, Ofertaniul va dobdndi un titlo valabil,
tranzactionabil i negreval de sarcini conform acestui Document de Ofertd Publica de
Cumpdrare si distribuirilor sale, liber de orice gaj, sarcind, dobinzi si drepturi ale
unor parli lerle, de oriee retentii §i restrictii de orice fel 5i care nu este supusi niciunor
revendiciin sau drepluri eu impact negativ, $i impreuna cu toate dreplurile alerente
acesleia. |.a cerere, acesta executd si transmite toate documentele suplimentare



()

(e}

(1)

(e

(h)

(i)

)

(k)

considerate necesare sau dezirabile de catre Agentul de Ofertd pentru GDR-uri sau de
ciitre Ofertant pentru finalizarea vanzAri, cesiunii san transferulul GDR-urilor oferite
in mod valabil conform presentului Document de Ofertd Publicd de Cumpdérare sau
de a prezenta dovada privind accastd putere si autoritate;

Acesta declard §i garanteazi ¢ a citit acest Document de Ofertd Publici de
Cumpdrare si materialele conexe si cste de acord cu tofi termenii acestei Oferte
Publice de Cumpérare. intreaga autoritatea conferitd sau convenitd pentru conferire
nu va fi afectatd, 51 va continua s existe si in urma decesului sau incapacitilii
Investitorului, si orice obligatic a acestuia conform prezentului document va [i
obligalorie  pentru mostenitorii, executorii  testamentari, administratorii = i
administratorii judiciari, reprezentantii personali si legali, succesorii §i cesionarii
Investitorilor;

Aceasla injelege ¢d Ofertantul va plati Prejul de Achixilic pentric ﬁccarc-dinlre GDR-
urile acceptate pentru cumparare conform termenilor si in baza éonditiilor stabilite in
acest Document de Ofertd Publica de Cumpérare;

Acesla acceptil ¢ in anumite conditii stabilite in acest Document de Ofertd Publica de
Cumpirare, Ofertantul poate modilica accastd Ofertd Publicd de Cumparare;

Aceasta Tnfelege i livrarea §i renuntarca la orice GDR-uri nu este efectiva si riscul
de pierdere a GDR-urilor nu cste transmis Agentului de Ofertd pentru GDR-uri, pana
la primirea de citre Agentul de Ofertd a acestor GDR-uri;

Acesta solicitd prin prezentul document ca orice GDR-uri care nu sunt acceptate
pentru cumpdrare si care sunt definute prin intermediul Clearstream sau Euroclear sd
fie deblocate;

Acesta declarfi, garanicar3 si sc anpajeazi i a respectat legile din toate jurisdictiile
relevante, ¢ a oblinul toate autorizatille guvernamentale, de tranzactionare 5i de alt
tip care sunl neeesare, ¢ a indeplinit toate formaliti{ile necesare in lepiturd cu orice
oferti a oriciror GDR-urt, in orice jurisdielic §i cf nu a efectuat sau a omis si
cfeetueze toate actiunile care incaled lermenii din acest Document de Oferta Publica
de Cumpdrare sau din malerialele conexe sau care pot sau vor avea drept rezultat ca
Ofertantul sau orice alti persoand s incalce cerinfele sau reslementdrile legale din
arice astlel de jurisdictie n legiturd cu aceastda Olertii Publici de Cumpdrare sau
oferta de GIIR-uri din cadrul acesteia;

C# nu esle o persoand cireia nu i se permite conform legii aplicabile privind valorile
mohiliare sa faca invitalii in baza Olertei Publice de Cumpérare si ¢ a respectat toale
legile si reglementarile aplicabile in scopul participdrii sale la Oferta Publica de
Cumpdrare;

Acesta conlirmi si ¢ste de acord ¢d va despagubi si mengine liberi de orice rdspundere
Ofertantul, Agentul de Ofertd pentrn GDR-uri, Dealer Managerii, Intermediarul,
Depozitarul de GDR-uri si ficcare dintre afiliatil, angajatii, administratorii  si
dircetorii acestora si orice persoanit, daci existd, care controleazd Ofertantul, Agentul
de Ofertd pentru GDR-uri, Dealer Managerii, Intermediarul 5i Depozitarnl de GDR in
sensul Seetiunii 15 din Legea din SUA privind Valorile Maobiliare din anul 1933 sau
Sectiunca 20 din Legea Burselor de Valori Mobiliare, impotriva si cu privire la orice
pierderi, revendicari, daunc si obligatii (inclusiv, dar fard limitare la onorariile
juridice si alte cheltuieli intdmpinate de oricare dintre acestia in legiturii cu orice
litigiu, acfiune sau procedurdl sau orice creantd pretinsa, astfel cum aceste laxc si
chelluieli sunt intimpinate), care decurg din sau in legilurd cu orice incileare de clitre
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[nvestitor a oricdror declaratii §i garantii din prezeniul Document de Oferti Publica
de Cumpdrare.

1 Dacd Investitorul este din Marea Dritanie, acesta cste (i) o porsoand cu experien(i
profesionals Tn problemele referitoare la investiliile care intril sub incidenta Arl. 19(5)
din Ordin, (i) o entitate cu o valoare netd mare care inlrdl sub incidenta Art, 49(2)(a)
pdnd la (d) din Ordin, sau (i) un alt tp de persoandt ciireia | se pol comunica
informatii despre Oferta Publica de Cumpdrare in mod legal.

{n1) Acesta declard, garanteazd si confirmd cfi: (a) nu cste o Persoand Sanclionatd (alilel
decit prin simpla includere a sa sau a persoanclor asupra cérora detine controlul in:
(1) cea mai actuald Lista S51 (care la data emiterii prezentului Document de ofcrti
PublicA de Cumpdrare poate fi gasitd la:  hitps/www treasury. pov/resource-
center/sanctions/SDN-List/Pages/ssi_list.aspx, (2) Anexele 1TE gau (3) oricc altc listd
mentinuld de o Autoritaie de Sanclionare, cu efect similar Listel 5581 sau Anexelor
UE); (b) nu actioneard in numele sau in beneliciul unei Persoane Sanctionate; si (c)
nu va wliliza, in mod direel sau indirecl, veniturile primite din vinzarea de valori
mobiliare prin aceasta Oferta Publicd de Cumpéirare cu scopul finantarii sau realizarii
de fonduri Tn mod direct sau indircet pentru sau in beneficiul oridirdl Persoane
Sanctionate, Tn masura in care finantarca sau furnizarca de I‘m}(:_}!.'ﬁ;i ar i interzisd de

Sanctiuni. |

L

(11} Acesta recunoaste ¢ad Agentul de Ofertd pentru GDR-uri, Intermediarul, Dealer
Managerii 5i Depozitarul de GDR-uri nu fac nicio declaratie cu privire la
corectiludinea sau acuralelea oriciror infornwafii disponibile cu privire la Emitent, din
domeniul public, din acest Document de Oferta Publicd de Compdrare sau din alle
surse, sau cu privire la caracterul complet al oricdror asemenca informatii, pentru a-l
determina pe Investitor si decidd dacd =3 ofere sau nu Actiuni in cadrul acestei Oferle
Publice de Cumpérare.

(o) Accasta reeunoaste ¢ Ofortantul, Agentul de Ofertd pentru GDR-uri, Dealer
Managerii, Intermediarul si Deporitarul de GDR-uri se vor baza pe onestitatea si
exactitalea confirmirilor, acordurilor, declaratitlor, garantiilor, angajamentelor si
instructiunilor deserise anterior.

Miciumul dintre Ofertant, Comitetul Reprezentantilor sau administratorul, Inicrmediarul,
Pealer Managerii sau Agentul de Oferdd pentru GDR-uri sau orice altd persoani nu sunt sau
nu vor i obligati s& Wwimitd o notiffeare cu privire la orice nereguld sau neconformitate cu
privire la orice ofertd si niciunul dinlre acestia nu-si va asuma rispunderea pentru netrimiterea
unei astiel de notificdr,

Retraperea ofertelor

Ofertele depuse in cadrul Ofertei Publice de Cumpdrare pot fi retrase de cfitee Tnvestitori nu
mai trzin de Termenul de Expirare, fiind inteles totusi ci. In ceea ce priveste GDR-urile,
Sistemele de Compensare pol impune propriile termene limitd cu privire la posibilitatea
Investitorilor s3 iyi retragi instruciivnile privind oferta. Investitorii care detin printe-un
intermediar sunt sftuili 53 verilice cu respecliva enlitate cind acesta solicitd dovada primirii
instructiunilor privind revocarea ofertei de GDR-uri in cadrul Ofertei Publice de Cumpirare
pentri a se putea incadra in termenul Hmitd. Pentru evitarca avicdirei indoieli, orice Investitor
care nu isi exercitd un astfel de drept de revocare in modul prevazul anterior va i considerat
cd si-a mentinut oferta si instructiunea sa initiald va rAimdne in vigoare.

Investitorii isi pot retrage oferta prin depunerea unui Formular de Revocare la unitatea la care
au depus oferta.




ALOCAREA

Ofertantul va stabili acele Valori Mobiliare care vor fi acceplaie pentru achizifionare conform
Ofertei Publice de Cumpirare in Ziva LucrAtoare aferentd Termenului de Expirare (,,Data
Alociirii™).

Numirul total de Valori Mobiliare care sunt oferite spre vnzare si nu au fost retrase in cadrul
Oftertei Publice de Cumpitrare (sub [ormd de Actiuni 5i GOR-uri) de cdtre Tnvestitori (,, Total
Actiuni Oferite spre Viinzare™) va fi determinat prin adunarea (i) numéarului total de Actiuni
oferite spre vinzare si care nu au fost retrase sub formd de Actiuni i (ii) numdrul total de
Actiuni oferile spre véineare si care nu an fost retrase sub formd de GDR-uri (retindnd ci
ficcare GIDR reprezintd 50 de Actiuni). Numarul total de Actiuni oferite spre vinzare si care
e au fost retease sub formd de Actiuni va reprezenta suma Actiunilor corespunzitoare
ordinelor de vanrare introduse de citre Participantii Autorizati pe pia;a de oferte 5i operatiuni
speciale POF a BVD, pdnd la ora 6:00 p.m. (ura I:umpu de Est) in ullima zi-a Perioadei
Ofertei. Numiérul total de Actiuni oferite spre vinzare 5i care nu au losl rLlram., sub forma de
GDR-uri va reprezenta numarul de GDR-uri oferite spre viinzare pénd | [51 Tetmerinl - de
Dxpirare, comunicat de catre Agentul de Ofertd pentru GDR-urd, inmul{il cu 5LI

Dacd numarul Actiunilor Totale Ofcrite spre Vanzare depiseste Numarul Maxim de Actiuni;
Actiunile si GDR-urile oferite si care nu au fost retrase vor fi achizitionate de Ofertant prin
metoda pro-rata in [unelic de numdrul de Aetiuni oferite spre vanzare si care nu au fost retrase
in mod valabil de cétre fiecare din Investitorii ofertanti (inclusiv Actiunile sub forma de
CilDR-uri) {cu rotunjiri acolo unde este necesar pentru a evita cumpirarea de [racliuni de
Valori Mobiliare de la oricare Investitor). Indicele de alocare va i caleulatl prin impértirca
MNumirului Maxim de Actiuni la Total Actiuni Oferite spre Vinzare,

Indicele de alocare va fi fiicul public in Data Alocérii, inclusiv prin sistemul electronic al
Bursei de Valori din Bueuresti si Serviciul de Informaiii de Reglementare (in englezi:
Regdlatary Informatiom Serviee) din Marea Britanie.

Qrice lnvestitor care subscrie in mod walabil Valori Mobiliare in Oferta Publicd de
Cumparare, va vinde un numir de Actiuni, ofertate sub formd de Actiuni sifsau sub formd de
GDR-uri, asa cum va i acceplal spre cumpdrare de cfitre Ofertant ca urmare a alocdrii pro-
rata si a eventualelor ajustari.

Intr-o prima etapd, in cazul Actiunilor oferite spre viinzare i care nu au [os1 retrase sub forma
de GDR-uri prin Agentul de Ofertd pentru GDR-uri, indicele de alocare va [T aplical la
numdarnl de Actiuni sub forma de GDR-wri comunicat de Agentul de Ofertd pentro GIIR-urd
(care, in acest scop, va 0 consideral o singwed instructiune privind GDR-urile oferite spre
vinzare). Dacd numdrul rezoltat de Actiuni alocate numdvului de GDR-uri oferite spre
vénzare si comunicate prin Apgentul de Ofectd pentrn GIDR-uri dupd alocarea pro-rata nu este
un i 'imn,p, multiplu de 50, atunci numarul de Actiuni alocate Agentului de Oferta pentru
GDR-uri se rotunjeste la numarul intreg imediat inferior care este de asemenea multiplu de
50, Orice Actiuni rimase ca urmare a acestel rotunjiri in jos vor fi alocate Investitorilor care
oferd spre vinzare Actiuni, conform descrierii de mai jos,

Tntr-o a doua etapa, respectiv in cazul Actiunilor oferite spre viinzare de Investitori in cadrul
Ofertei Publice de Cumpdrare, dacil numirul resuliat de Actiuni alocate acestor Investitor
dupi alocarea pro-rata nu este un mowir inlreg, numdrel de aciiuni alocate Tnvestitorilor
respeclivi se rotunjeste in jos la numéaral intreg imediat inferior,

in scopul alocirii oriciiror Actiuni rAmase, rezultate dupd rotunjirile in jos descrise in cele

doud elape preventaic mai sus, Investitorii care au ofertat Actiuni in mod valabil vor fi
ordomati in ordine descrescatoare dupd numérul de Actiuni cu care au participat la Ofertd si
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care nu au fost retrase in mod valabil 51, dacd unul sau mai multi Investitori au olertal acelasi
numar de Actiuni, acestia vor [ ordonali in ordine crescitoare pe baza momentului
inregistriirii ordinului alerent in sistemul clectronic al Bursei de Valori Hucuresti, Actiunile
rimase vor {1 apoi alocale ¢die una per Tnvestitor (dar astfel inedt numdrul de Actiuni alocate
in total unui Investitor s& nu depaseased numidirul de Acliuni oferite spre vinvare inigial de
Investitorul respectiv), incepdnd cu cea mai mare alocare, pand cand toate acliunile rimasc

sunt complet alocate,

Pentru evitarea oriciirui dubiu, un Investitor care define mai multe Acfiuni deedt Numiral
Maxim de Acfiuni are dreplul s participe la Oferla Publica de Comparare pdni la numdrul
total de Actiuni dejinute de Investitorul respectiv 5 acest numdr de Actiuni va fi inclus in
numdrul 1otal de Actiuni oferite spre vanzare Tn cadrul Ofertel Publice de Cumpdrare la
evaluarea alocirii pro-rata. Numdrul de Actiuni care vor fi vindute in cadrul acestei Oferte
Publice de Cumpdrare de Investitorul respectiv se calculeaza prin aplicarea indicelui de
alpcare la numirul de Actiuni ofertate in cadrul Ofertei. Nu este permisa acceptarea fractiilor
de Valori Mabiliare.

Sistemele de Comgpensare si participantii la aceste sisteme wvor realiza ajustirile
corespunzitoare pentru mumdrul de GDR-uri acceplate pentru achizijionare in Oferta Poblicd
de Cumpirare (rolunjit cresciilor sau deserescitor, dupd cax) astfel incil s3 s¢ evile acceplarca
de GDR-wi fraciionale pentry cumpdrvare in cadrul Oferiei Publice de Cumpérare, Daci
oricare GIR-wri oferite in mod valabil si care nu au fost retrase nu sunt cumpérate in cadrul
aceste Oferte Publice de Cumparare, GDR-urile respective vor fi deblocate'de Sistemul de
Compensare relevant in contul Investitorului care au ofertat respectivelé GDR-uri.

PLATA
Generalitfifi

Investitorii care participd in mod valabil la Oferta Publicd de Cumpiirare cu Valori Mobiliare
in conformilale cu termenii din acest Document de Ofertd Publicd de Cumpérare vor primi
Pretul de Achizitie corespunzitor numarului de Valori Mobiliare acceplate pentru olerta, din
care se scad impozitele sau alie laxe guvernamentale, dalorii liscale, alte comisivane 51 larile
pentru tranzactionare impuse de brokeri, intermediari, instituliile compelente de pe piald sau
orice comisioane aplicabile pentru transferurile bancare, Niciun Investitor nu va avea dreptul
in nicio circumstanié la nicio platd de dobénzi cumulate sau de-alt tip cu privire la Preful de
Achizitic,

Ofertantul mu va fi responsabil pentru plata niciunor comisicane sau tarife de tranzacfionare,
nici pentru plata altor tarife 3i comisioane de achilal de Investitorii care si-au vindul Valorile
Mobiliare in cadrul Otertei Publice de Cumpiirare.

Ofertantul nu este responsabil pentru refinerea la sursi san plata si nu va refine la sursit sau
pliti impozite sau alic taxe guvernamentale sau datorii fiscale in legdturd cu Pretul de
Achizitie platibil Investitorilor care au vindut Valori Maobiliare in cadrul Ofertei Publice de
Cuompfirare. Fiecare Investitor va solicita consultantd juridics, fiscald sau financlard
independent si va respecta in mod corespunzitor toate obligatiile fiscale care pot decurge din
venitul obinut in legitwrd cu Valorile Mobilisre vindute in cadrul Ofertei Publice de
Cumpdrare.

Plata pentruo Acliuni
Tranzactiondrile de Acfiuni in cadrul Ofertei Publice de Cumpiirare vor avea loc in Ziva

Lucriitoare imedial vrmatoare Termenulnd de Expirare (Data ‘T'ranzactiei™). Decontarca
tranzactitlor privind Acliunile din cadrul Ofertei Publice de Cumparare se produce in a doua
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Zi Lucrtoare urmdtoare Datei de Traneaclionare (. Data de Decontare a Actiunilon™). Plata
Prefului de Achizific de cfitre Ofertant Investitorilor pentru Actiunile acceptate pentru
achizifionare dupa alocare, se va face in RON, in cadrul decontarii (predare contra platd in
sistemul de compensare si decontare al Depozitarului Central).

Pentru evitarea orvicirui dubiu, in caxul Investilorilor care au ales in Formularul de Subscricre
corespunzitor 8 primeased plata in all mod deciit prin transter banecar, Participantii Aulorizati
(prin care [nvestitorii respectivi si-au oferit Acliunile) vor transtera Preful de Achizitic
corespunzitor primit de la Ofertant nu mai drziu de Ziva Lucratoare imediat urmitoare Datei
de Decontare a Actiunilor.

Fiecare Investitor va primi plata Preului de Achizific corcspunzitor numarului de Actiuni
acceptate pentru ofertd conform Ofertei Publice de Cumparare in conformitate cu optiunea
specificatd de Investitor in Formularul de Subsericre, din care se scad impozitele sau alte taxe
guvernamentale, datorii fiscale, alle comisioane i tarife de tranractionare percepute de
brokeri, intermediar, instilujiile competente de pe piatd sau orice comisioane aplicabile
pentru transferurile bancare.

i

Plida pentru GDR-uri Lx
Mu mai thrziu de doud (2) Zile Lucrdtoare dupd Termenul de Expirare Ofertantul va remite
Preful total de Achizifie pentru toate GER-urile cumparate de cétre Ofertant conform Ofertei
Publice de Cumpérare in dolari SUA cétre Agentul de Ofertd pentru GDR-uri. Cat mai curdnd
posibil, Agentul Ofertei Publice pentru GDR-uri va plat preul cive Sistemele de
Compensare pentra distribuirea ullericard catre Investitorii care au participat in mod valahil la
Oferta Publicd de Cumpdrare cu GDR-uri § ale ciror GDR-uri au fost acceptate pentru
achizitionare in cadrul Ofertei Publice de Cumpdrare pro-rata fafd de numarul de GDR-uri
oferite in mod valid de Investitorul ofertant respeetiv. Prejul de Achizitie pentru GDR-urile
acceplate pentru ofertd, dupa deducerea sau plata tutuwror imporitelor sau altor taxe
guvernameniale, datorii fiscale, a comisioanelor si tarifelor pentru tranzacfionare pereepute de
brokeri, intermediari, institujiilc competente de pe piafa sau orice comisianc aplicabile
pentru  transferurile bancare, sc plileste Investitorilor prin procedurile Sistemului de
Compensare corespunzitor. Investitorii care oferd spre vaneare GDE-uri nu vor primi nicio
altd formi de compensare in aceast perioadd sau in caz de intdrviere la achitarea Prejului de
Achizilie corespunzitor Investitorilor (conform Regulii 14e-1(c) din Legea Burselor de Valori
Muobiliare),

SURSA 51 MARIMEA FONDURILOR OFERTANTULUI PENTRLU PLATA
PRETULUI DE ACHIZITIE

Ofertantul va utiliza fondurile proprii penire & plil Prejul de Achizitie pentru aceasti Ofcrtd
PPublicd de Cumparare. Ofertantul a depus in contul Intermediarului garanjia de 30 la suta din
valoarea Ofertel, solicitata potrivit Regulamentului ne. 112006,

INFORMATII GENERALE

Autorizalii si scop

Ofcrta Publici de Cumpiéirare a losl aulorizata prin hotardrea adundrii generale extraordinare a
actionarifor Ofertantului nr, 5 din 27 aprilie 2015, publicatd in Monitoral Oficial al Romdniei,

Partea IV, nr, 2431 din data 15 mai 2015 5i face parte din programul de riscumpirare al cai
scop este reducerca capitalului social al Ofertantiului.
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Dupd inchiderca Ofertei Publice de Cumparare, Ofertantul intenfioneaza si anuleze GDER-
urile achizifionate in cadrul Ofertei Publice de Cumpdarare in schimbul Actiunilor suport si
ulterior 53 anuleze toate Actiunile achizitionate (indiferent daci inifial au [osl achizi{ionale
sub forma de Actiuni sau GDR-uri) si si reducd capitalul siu social co valoarea nominali
corespunzitoare acestor Actiuni anulate.

Disponibilitatea Documentului de (Hertd Publicd de Cumpdrare

Documentul de Oferta Publicd de Cumpérare va fi pus la dispozitia publicului in mod gratuil,
dupd cum urmeaza:

{a) Pe suport de hiirtie la sediul social al Ofertantului, respectiv pe Strada Buessti, nr. 78-
80 (etajul 7), sector 1, cod postsl 011017, Bucwresti, Roménia, telefon
+4021.200.96.00, incepind cu data publicarii anunjului privind Oferta Publicl dc
Cumpdrare; si

(b) in formal cleetronic, pe site-ul web al Bursei de Valori Bucuresti (www.bvb.ro),
precum i pe site-ul web al Ofertantului (www fondulproprietatea.ro).

Intermediarul |'l_ '

Ofertantul & incheial un contragt de intermedicre in data de 14 januarie 2016 cu Intermediarul
in scopul Ofertei Publice de Compédrare. Investitorii Institutionali care subscriu Actiuni
conform (Mertel Publice de Cumpérare vor trebui sa s le subscrie prin Intermediar sau
oricare Participant Cligibil, iar Investitorii de Retail care subscriu Actiuni, vor trebui sa le
subscrie prin oricare Participant Eligibil.

Agentul de Ofertd pentru GDR-uri

Ofertantul a incheial un contract de reprezentare ca agent de ofertd al GDR-urilor la data de
sau in jurul datei anuntului prezentului Document de Oferta Publica de Cumpérare cu Agentul
de Ofcrtd pentru GDR-uri reprezentat de The Bank of New York Mellon in scopul Olertei
Publice de Cumparare. Va [i necesar ca Investilorii ¢are participd la Ofcria Publicd de
Cumpdrare de GDR-uri sii le ofere citre The Bank of New York Mellon in calitate de Agent
de Oferta pentra GDR-uri.

Dealer Managerii

Ofcrtantul a contractat Goldman Sachs 5i Wood & Co. pentru a acjiona ca Dealer Manageri,
Ofertantul a incheiat un contract la data de sau in jurul datei anunjului prezentului Document
de Ofertd Publicd de Cumpérare cu Dealer Managerii.

Dealer Managerii si afiliafii lor corespunzitori pol contacla §i comunica cu Investitorii
Institufionali cu privire la Oferia Publicit de Cumpiivare si pat solicita firmelor de brokeraj,
custozilor, candidatilor, lduciarilor si allor parli 8 ansmitd acest Document de Oferta
Publici de Cumpdrare si materialele conexe acestor Tnvestitori Tnstitutionali.
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