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Informatii privind societatea

Societatea

e S.C. Fondul Proprietatea S.A. (“Fondul” sau “Fondul Proprietatea”) a fost infiintata la
28 decembrie 2005 ca societate pe actiuni, care functioneaza ca o societate de investitii de tip
inchis.

e Fondul este inregistrat la Registrul Comertului Bucuresti, avand numarul de inregistrare
J40/21901/2005 si codul unic de inregistrare 18253260.

e  Obiectivul investitional al Fondului este aprecierea pe termen lung a capitalului prin investitii in
principal in actiuni romanesti, cu aderare stricta la principiile “value investing”.

e Administratorul Unic este Franklin Templeton Investment Management Limited United
Kingdom, Sucursala Bucuresti (“FTIML” sau “Administratorul Fondului”), incepand din
29 septembrie 2010.

Date privind actiunile (la 30 septembrie 2012)

Simbol BVB' FP
Pret pe actiune’ RON 0,5280
Intervalul de pre;3 RON 0,4590 - RON 0,5400
VAN/ Actiune* RON 0,9476
Discount 44,3%
Valoare nominala /Actiune RON 1,0000
Numar de actiuni emise 13.778.392.208

Actiuni ce corespund capitalului

. 13.412.780.166
subscris §i varsat

Structura actionariatului’® (I1a 30 septembrie 2012)

o/ a3 . .
% din capitalul social % drepturi de vot

Categorii de actionari

subscris
Actionari institutionali straini 50,916% 53,258%
Persoane fizice romane 28,922% 30,253%
Actionari institutionali romani 9,439% 9,873%
Persoane fizice straine 6,320% 6,610%
Ministerul Finantelor Publice 0,006% 0,006%
Actiuni proprii® 1,744% -
Actiuni neplatite’ 2,653% -

Numarul actionarilor la 30 septembrie 2012 era de 9.673.

Date de contact

Adresa: Strada Buzesti nr. 78-80 (etaj 7), Sector 1,
Cod Postal 011017, Bucuresti, Romania.

Web: www.fondulproprietatea.ro

E-mail: investor.relations@fondulproprietatea.ro
Telefon:  +40 21 200 9600 Fax:+40 21 200 9631/32

! Bursa de Valori Bucuregti (‘BVB”)

2 Sursa: BVB, pret de inchidere la 30 septembrie 2012

3 Sursa: BVB, pret de inchidere pentru perioada 1 iulie - -30 septembrie 2012
4 La 30 septembrie 2012

5 Sursa: Depozitarul Central

6240.304.801 actiuni proprii rascumparate de Fond

7 Actiuni neplatite de statul roman, reprezentat de Ministerul Finantelor Publice
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

Prezentare generala

Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom Sucursala Bucuresti, in
calitate de Administrator Unic si Manager al Fondului Proprietatea prezinta rezultatele Fondului
pentru trimestrul incheiat la 30 septembrie 2012, cu un profit net neauditat de 0,7 milioane Lei (pentru
trimestrul incheiat la 30 septembrie 2011: pierderea neta inregistrata a fost de 7,9 milioane Lei) si
capitalurile proprii totale de 12.377,8 milioane Lei (30 iunie 2012: 12.176,4 milioane Lei). Pentru
perioada de noud luni incheiata la 30 septembrie 2012 profitul net a fost de 574,6 milioane Lei (pentru
perioada de noua luni incheiata la 30 septembrie 2011 profitul net a fost de 535,3 milioane Lei).

Fondul a raportat la 30 septembrie 2012 o valoare a activului net (“VAN”) de 12.710,7 milioane Lei
sau de 0,9476 Lei pe actiune (o crestere cu 1,7% fatd de 30 iunie 2012).

Evolutia pozitiva a VAN a Fondului in cel de-al treilea trimestru al anului 2012 a fost corelata cu
evolutia generald a Bursei de Valori Bucuresti ("BVB”) care s-a reflectat in valoarea societatilor
listate din portofoliul Fondului.

Pentru trimestrul incheiat la 30 septembrie 2012, BVB a avut o evolutie mai slaba (in echivalent
EUR) decat majoritatea celor mai mari piete din Europa Centrala, dupa cum se prezinta in tabelul de

mai jos:

Variatia (%) in trimestrul in monedi

incheiat la 30 septembrie 2012 locala

BET-XT (Romaénia) 7,3% 5.2%
ATX (Austria) 5,8% 5,8%
BUX (Ungaria) 7,2% 7,7%
PX (Republica Ceha) 5,8% 7,5%
WIG20 (Polonia) 4.2% 7,1%

Discountul pretului actiunii fatd de VAN a fost de 44,3% la 30 septembrie 2012. In trimestrul al
treilea al anului 2012 discountul a fluctuat intre 42,9% si 60,7%.

Tabelul de mai jos sumarizeaza pozitia financiard a Fondului pentru trimestrul incheiat la
30 septembrie 2012 (,,T3 2012”), pentru trimestrul incheiat la 30 septembrie 2011 (,,T3 20117) si
pentru semestrul incheiat la 30 iunie 2012 (,,S1 2012”):

1 Variaii%

Nota T32012 T32011 | S12012 | T32012 T3 2012

Vvs. Vvs.
T32011 S12012

Total capitaluri proprii (milioane Lei) a 12.377,8 113284  12.176,4 +9,3% +1,7%
Valoarea activului net (milioane Lei) b 12.710,7 14.616,2 12.497,4 -13,0% +1,7%
Valoarea activului net pe actiune (Lei) b 0,9476 1,0902 0,9317 -13,1% +1,7%
Randamentul total al valorii activului net 8 +1,7% -7,2% -10,8%
Pretul pe actiune (Lei) 0,5280 0,4400 0,4565 +20,0% +15,7%
Randamentul total al pretului actiunii c +15,7%  -17,8%  +14,9%
Pretul pe actiune - maxim d 0,5400 0,5360 0,6050
Pretul pe actiune - minim d 0,4590 0,4300 0,4270
Dividendul brut declarat (Lei pe actiune) - - 0,03854

Discountul pretului fata de valoarea activului
net 44,3% 59,6% 51,0%
Sursa: Franklin Templeton Investments Limited United Kingdom, Sucursala Bucuresti si BVB
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Note:

(a) Intocmit in conformitate cu Reglementirile contabile romanesti
(b) Intocmit in conformitate cu reglementirile CNVM

(c) Calculat cu dividendele reinvestite, unde este cazul

(d) Preturi de inchidere BVB

VAN (calculatd conform reglementarilor CNVM) este mai mare decat valoarea capitalurilor proprii
(calculata conform Reglementarilor contabile romanesti) in principal datoritd metodologiilor diferite
folosite pentru evaluarea activelor financiare, aga cum sunt prezentate in tabelul de mai jos:

Reglementarile CNVM* Reglementirile contabile romanesti
Valori mobiliare Evaluate la preturile de inchidere ale  Evaluate la cost mai putin ajustarile
listate pietei pentru pierderi de valoare
Valori mobiliare Evaluate conform celor mai recente Evaluate la cost mai putin ajustarile
nelistate sau situatii financiare (proportional cu pentru pierderi de valoare
nelichide pachetul de actiuni detinut) sau

folosind tehnicile de evaluare
la valoarea justa

* actjunile companiilor Tn procedura de insolventd, reorganizare sau faliment trebuie evaluate la valoarea zero, in calculul VAN, pana la finalizarea
respectivei proceduri
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Evenimente semnificative

Tranzactionarea la BVB

Media zilnici a tranzactiilor pentru trimestrul al treilea incheiat la 30 septembrie 2012 (mii Euro)

550
""" 301 355
138 114 32 31
OMV BRD SIF Cltenia SIF Moldova Banca Transelectrica Transgaz
Translvania

Evolutia pretului pe actiune al Fondului (Lei/actiune)

0.7000

0.6300 ——
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===Pret de inchidere conform BVB Lei
Sursa: BVB

Relatia cu investitorii

Administratorul Fondului a continuat sa promoveze profilul si sa creasca vizibilitatea Fondului catre o
baza cat mai ampla de investitori institutionali internationali i sa aduca 1n atentia actionarilor din
prezent ultimele informatii cu privire la evolutia si la detinerile Fondului in cursul celui de-al treilea
trimestrul al anului 2012. Evenimentele au inclus road-show-uri in Polonia si Suedia, precum si 10
teleconferinte si Intdlniri in Bucuresti cu actionarii existenti si investitorii potentiali. De asemenea, am
organizat cea de-a doua editie anuald ”Zilele investitorilor institutionali din Romania” in Bucuresti, si
am prezentat Fondul Proprietatea in intalniri individuale cu analistii si managerii de portofoliu in
cadrul a doui conferinte regionale despre pietele emergente si de frontier: ,,1% Frontier Market
Conference” organizata de Citi in Londra, Marea Britanie si “9™ Annual Emerging Europe
Conference” organizati de UniCredit in Varsovia, Polonia. In plus, in august am organizat
teleconferinta semi-anuala cu analistii si investitorii pentru a discuta rezultatele financiare ale
Fondului pentru prima jumatate a anului 2012.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

Pentru a creste transparenta si a imbunatéti prezentarea informatiilor cu privire la detinerile Fondului,
Administratorul Fondului a continuat sa adauge noi informatii pe pagina de internet a Fondului cu
privire la detinerile din portofoliu. Rapoartele trimestriale, comunicatele de presa, situatiile financiare
detaliate, rapoartele anuale si rapoartele auditorilor pentru cele mai mari companii din portofoliu vor
continua sa fie publicate pe pagina nostra de internet pentru a facilita o mai buna intelegere a valorii
intrinseci a strategiei si a activitatii de gestionare a Fondului. (www.fondulproprietatea.ro).

Comunicarea dintre Administratorul Fondului si investitori riméne unul dintre cele mai importante
obiective, pentru a informa investitorii despre ultimele evolutii. De asemenea, vom continua sa
solicitam parerea acestora, In vederea maximizarii valorii pentru actionari.

Listarea secundara

Dupa cum a fost subliniat in raportul semestrial publicat in august 2012, pentru efectuarea unei listari
secundare de succes pe Bursa de Valori din Varsovia, actiunile trebuie sa fie pe deplin fungibile in
cele doud piete, si aceasta necesita stabilirea unei legaturi directe sau indirecte intre sistemele de
depozitare a actiunilor celor doua piete, astfel incat actiunile sa poata fi transferate intre platformele
de tranzactionare ale celor doua piete.

Administratorul Fondului si Consortiul (J.P. Morgan si UniCredit Group in calitate de co-manageri si
KBC Securities 1n calitate de consilier) au trimis numeroase cereri catre CNVM cu privire la statusul
modificarii reglementarilor necesare pentru stabilirea legaturii dintre Depozitarul Central din Roméania
si Depozitarul din Polonia. Pana la 30 septembrie 2012, CNVM nu a facut progrese cu privire la
publicarea reglementarilor necesare, iar acest lucru va afecta calendarul stabilit initial pentru listarea
secundard. Vom informa actionarii si investitorii cu privire la masurile necesare pentru a progresa in
acest proiect.

Pentru informatii actualizate cu privire la acest subiect, va rugdm sa consultati sectiunea Evenimente
ulterioare.

Anularea actiunilor si programul de rascumparare

La 30 septembrie 2012, cele doua decizii ale actionarilor cu privire la anularea actiunilor
rascumparate si a celui de-al doilea program de rascumparare au fost blocate de catre un actionar al
Fondului. Efectele acestor doua decizii ale actionarilor au fost suspendate. Anularea actiunilor
rascumparate va avea efecte dupa 60 de zile de la data publicarii hotararii Adunarii Generale
Extraordinare a Actionarilor (AGEA) in Monitorul Oficial partea a IV-a. Cel de-al doilea program de
rascumparare va incepe dupa ce hotararea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor va fi
publicata in Monitorul Oficial partea a [V-a.

Urmatorul termen de judecata stabilit de catre Curtea de Apel Bucuresti cu privire la blocarea
inregistrarii la Registrul Comertului a hotararii AGEA nr. 3 din 25 aprilie 2012 privind aprobarea
reducerii capitalului social al Fondului prin anularea a 240.304.801 actiuni proprii va fi stabilit in
urmatoarele saptamani. Urmatorul termen de judecata stabilit de catre Tribunalul Bucuresti cu privire
la blocarea inregistrarii la Registrul Comertului a hotararii AGEA nr.4 din 25 aprilie 2012 privind
aprobarea programului de rascumparare a fost stabilit pentru data de 16 noiembrie 2012.

In cazul unei decizii favorabile emise de Tribunal, Administratorul Fondului este pregatit s inceapa
programul de rascumparare imediat dupa inregistrarea deciziei actionarilor si dupa publicarea acesteia
in Monitorul Oficial.

Distribuirea dividendelor aferente anului 2011

Pana la 30 septembrie 2012, actionarii au incasat aproximativ 98% din totalul dividendelor brute
distribuite in suma de 507,7 milioane Lei (sau 0,03854 Lei pe actiune) aprobate de actionari in data de
25 aprilie 2012.
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Evenimente ulterioare

Noutati privind litigiile initiate de un actionari

in data de 10 octombrie 2012, Administratorul Fondului a anuntat cd, Curtea de Apel Bucuresti a
respins recursul formulat de Fond in dosarul nr 47039/3/2010, initiat de un actionar al Fondului, si a

decis mentinerea sentintei Tribunalului Bucuresti emisa in data de 22 decembrie 2011. Decizia Curtii
de Apel Bucuresti este irevocabila.

Recursul referitor la decizia Tribunalului Bucuresti a fost urmatorul:

e Tribunalul Bucuresti a admis 1n parte cererea reclamantei de anulare a Hotararilor Adunarii
Generale Extraordinare ale Actionarilor nr. 1, 2, 8 si 9 din data de 6 septembrie 2010 pe baza
unor argumente de ordin procedural referitoare la 0 presupusa incalcare a formalitatilor
administrative facute de catre conducerea anterioara a Fondului pentru convocarea sedintei.
Aceste hotarari se refera la aprobarea noului Act Constitutiv, aprobarea numirii Franklin
Templeton Investment Management Limited United Kingdom, Sucursala Bucuresti in calitate
de administrator unic al Fondului, revocarea fostului Directorat si a fostului Consiliu de
Supraveghere si numirea primilor membrii ai Comitetului Reprezentantilor.

e Tribunalul Bucuresti a respins cererea reclamantei de anulare a Hotararii nr. 3/06.09.2010 a
Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor. Aceastd hotarare se refera la listarea Fondului pe
Bursa de Valori Bucuresti.

Cu toate acestea, pentru evitarea oricarei confuzii, Administratorul Fondului mentioneaza ca noua
versiune a Actului Constitutiv la care face referire decizia instantei nu este cea in vigoare in prezent.
Noi versiuni ale Actului Constitutiv au fost aprobate de catre actionarii Fondului cu o vasta majoritate
in cadrul Adunarilor Generale ale Actionarilor (,,AGA”) din 29 noiembrie 2010, AGA din

23 noiembrie 2011 si AGA din 4 aprilie 2012.

Mai mult, noile hotarari din cadrul AGA din 25 aprilie 2012 care au reiterat in mod expres aprobarea
actionarilor pentru toate capetele de cerere referitoare la hotararile ce fac obiectul acestei decizii a
instantei; acestea au fost propuse de citre un actionar si aprobate de actionari cu o majoritate de peste
96%.

In consecintd, Administratorul Fondului este obligat sa respecte Actul Constitutiv in vigoare si
deciziile actionarilor, si de asemenea va continua sa administreze Fondul in conformitate cu contractul
sau de administrare, in colaborare cu Comitetul Reprezentantilor.

Pentru evitarea oricdrui dubiu, va rugam sa retineti faptul cad Registrul Comertului a confirmat faptul
ca Administratorul Fondului este in continuare numit Administrator Unic al Fondului Proprietatea.
Inregistrarile la Registrul Comertului sunt opozabile tuturor partilor.

Noutéti privind litigiile mostenite

in noiembrie, Inalta Curte de Casatie si Justitie a respins recursul formulat de Fondul Proprietatea in
dosarul cu nr. 16743/2009 impotriva hotérarii emise de Curtea de Apel Bucuresti in dosarul cu privire
la Nuclearelectrica, Ministerul Economiei, Comertului si Mediului de Afaceri si Oficiul Participatiilor
Statului si Privatizarii in Industrie.

In acest dosar Fondul a chemat in judecati Nuclearelectrica si Ministerul Economiei si Comertului (in
prezent Ministerul Economiei, Comertului i Mediului de Afaceri) si a solicitat instantei sa
inregistreze in registrul actionarilor Nuclearelectrica SA transferul unui numar aditional de
20.077.953 actiuni din portofoliul Ministerului Economiei gi Comertului in portofoliul Fondului
pentru a actualiza participatia initiala a Fondului la capitalul social al Nuclearelectrica, ludnd in
considerare majorarile care au avut loc intre data de 1 februarie 2006 si 13 noiembrie 2007. Litigiul a
fost solutionat in prima faza de catre Tribunalul Bucuresti, instanta respingand cererea Fondului.
Fondul a formulat recurs, solicitdnd Inaltei Curti de casatie si justitie sa dea o hotarare definitiva si
irevocabila in defavoarea Fondului si a decis cd Fondul nu are dreptul de a primi un numar
suplimentar de actiuni emise de Nuclearelectrica.
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In august 2011, din motive de siguranti, avand in vedere faptul ci hotararea pronuntata de citre prima
instanta in acest dosar este executorie, Fondul a blocat un numar de 340.796.918 actiuni, in valoare de
340.796.918 Lei, valoare determinata conform raportului de evaluare intocmit in octombrie 2007 de
catre un evaluator independent (Finevey SRL Constanta) pentru actiunile prezumate a fi detinute de
Fond la Nuclearelectrica. Fondul considera ca in fapt Ministerul Finantelor Publice nu au contribuit cu
aceastd suma la capitalul social al Fondului. Ca urmare a deciziei irevocabile pronuntati de Inalta
Curte de Casatie si Justitie Fondul va propune actionarilor masuri in scopul rezolvarii problemei
capitalului social nevarsat.

La data de 30 septembrie 2012 Fondul detinea o participatie de 9,72% din capitalul social al
Nuclearelectrica, inregistrata la Registrul Comertului.

Listarea secundara

in data de 15 octombrie Administratorul Fondului a convocat Adunarea Generala a Actionarilor
pentru data de 23 noiembrie 2012 cu propunerea de a avea pe ordinea de zi prelungirea termenului de
numire a Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom, sucursala Bucuresti
pentru a efectua activitatile mentionate in Adunarea Generala Extraordinarad a Actionarilor nr. 11 la
data de 27 iunie 2012, in ceea ce priveste listarea secundara a companiei pe Bursa din Varsovia, pana
la 30 iunie 2013.
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Analiza activitatii Fondului
Analiza portofoliului Fondului

Valoarea Activului Net

Indicatorul cheie de performanta al Fondului este valoarea activului net (“VAN”). Fondul trebuie sa
publice lunar VAN pe actiune conform reglementarilor CNVM, nu mai tarziu de 15 zile calendaristice
de la sfarsitul lunii de raportare.

Toate rapoartele lunare ale VAN sunt transmise catre BVB si CNVM si sunt publicate pe site-ul
Fondului, la adresa www.fondulproprietatea.ro.

Metodologia de calcul a VAN

In noiembrie 2010, Regulamentul CNVM nr. 4/2010 a fost modificat prin Dispunerea de masuri nr.
17 ca urmare a luarii in considerare a celor mai bune practici internationale corespunzatoare unei
societati de investitii de tip inchis, listate.

Valorile mobiliare listate sunt evaluate la pretul de inchidere al pietei, in timp ce valorile mobiliare
nelichide sau nelistate sunt evaluate fie folosind valoarea capitalurilor proprii conform ultimelor
situatii financiare, proportional cu participatia detinuta, fie folosind valoarea justa calculata potrivit
standardelor internationale de evaluare, care permit evaluarea la valoarea justa. Actiunile societatilor
in procedura de insolventa, reorganizare sau faliment trebuie evaluate la valoarea zero in calculul
VAN, pana la finalizarea procedurii.

Graficul de mai jos prezintd informatii privind VAN pe actiune publicate pentru perioada 30 iunie
2012 - 30 septembrie 2012:

VAN/actiune (Lei/actiune)

Tunie Tulie August Septembrie

Sursé: FTIML

Cresterea VAN/ actiune a Fondului cu 1,7% intre 30 iunie 2012 si 30 septembrie 2012, pana la 0,9476
Lei, s-a datorat in special cresterii preturilor actiunilor companiilor listate, in special OMV Petrom,
care a crescut cu 1,6% (impactul asupra total VAN a fost de 206,2 milioane Lei si asupra VAN pe
actiune de 0,0154 Lei).
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Strategia de investitii si analiza portofoliului

Obiectivul investitional al Fondului este aprecierea pe termen lung a capitalului prin investitii
realizate 1n principal 1n actiuni si instrumente financiare bazate pe actiuni romanesti. Investitiile in
actiuni reprezentau 94% din VAN a Fondului la data de 30 septembrie 2012. La aceasta data
portofoliul includea detineri in 69 de companii (25 listate si 44 nelistate), atat societati private, cat si
societati controlate de stat.

Structura portofoliului — pe sectoare

e Portofoliul a ramas

B Petrol & Gaz oo 46,2% semnificativ concentrat in

| Utilitati electricitate & gaz: transport, sectorul energiei clectrice
distributie, furnizare ... 25,3% e >
Utilitati electricitate: productie ... 12.4% petrolului si al gazelor naturale

3.0% (aproximativ 83,9 % din

Banci ... , L . .
Infrastrectard ... 3,4% VAI\I)’(E)HH 1ntem@d1u1 }mul .
Altele 3 g9, numar de companii romanestl

listate si nelistate.

o Lichiditatile nete si creantele
includ depozite bancare,
conturi curente, titluri de stat,
dividende de incasat, cat si alte
active circulante, din care se
scade valoarea tuturor

datoriilor si a provizioanelor
Sursa: Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom, Sucursala Bucuresti, date la 30 septembrie 2012, date pe baza VAN raportat
catre CNVM.

Structura portofoliului — pe tari

® Investitiile in Austria includeau
B ROMANIE ... egoy participafiile in Erste Group
Austria ... 1,1% Bank AG $1 Raiffeisen Bank
International AG.

Sursa: Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom, Sucursala Bucuresti, date la 30 septembrie 2012, date pe baza VAN raportat
catre CNVM.

Structura portofoliului — pe tipuri de active — Listate versus nelistate

e Cea mai mare societate nelistata

M Actiuni nelistate ..................... 497%  este Romgaz(20,5% din
Actiuni nelistate .. 444% valoarea totala a societailor
Lichiditati nete sicreante ... 59%  nelistate din portofoliul

Fondului).

o Cea mai mare societate listata
este OMV Petrom (79,3% din
valoarea societatilor listate din
portofoliul Fondului).

Sursa: Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom, Sucursala Bucuresti, date la 30 septembrie 2012, date pe baza VAN raportat
catre CNVM
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Top 20 participatii

Nr

O 0 9 O W B WD =

DO = = e e e e e e e
S O O N O »n b W NN = O

Denumire
OMYV Petrom SA
Romgaz SA
Complexul Energetic Oltenia SA
Nuclearelectrica SA
ENEL Distributie Banat SA
E.ON Moldova Distributie SA
ENEL Distributie Muntenia SA
GDF Suez Energy Romania
Transgaz SA
CN Aeroporturi Bucuresti SA
ENEL Distributie Dobrogea SA
Electrica Distributie Muntenia Nord SA
Electrica Distributie Transilvania Sud SA
Electrica Distributie Transilvania Nord SA
BRD - Groupe Societe Generale
Alro SA
E.ON Gaz Distributie SA
Transelectrica SA
Raiffeisen Bank International
Societatea Nationald a Sarii SA

Top 20 participatii

Total imobilizari financiare (participatii)

Lichiditati nete si creante

Valoarea totala VAN

Cota de detinere

a Fondului (%)

20,10%
14,99%
21,53%

9,72%
24,12%
22,00%
12,00%
12,00%
14,98%
20,00%
24,09%
21,99%
21,99%
22,00%

3,64%
10,21%
11,99%
13,49%

0,43%
48,99%

Valoare la

30 septembrie

2012

44779
1.296,3
1.075,1

497.6
4455
399,8
3440
339,6
3353
3224
301,4
274,9
202,6
189,0
183,0
1633
1433
119,7
109,1
98,0
11.317,8
11.961,6
749,1
12.710,7

Milioane Lei) % din VAN
K

35,2%
10,2%
8,5%
3,9%
3,5%
3,1%
2,7%
2,7%
2,6%
2,5%
2,4%
2,2%
1,6%
1,5%
1,4%
1,3%
1,1%
0,9%
0,9%
0,8%
89,0%
94,1%
59%
100,0%

Sursa: Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom, Sucursala Bucuresti, date la 30 septembrie 2012, date pe baza VAN raportat

catre CNVM.
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Evenimente semnificative privind societitile din portofoliu in cursul perioadei

Achizitii si vanzari
in iulie 2012, Fondul a vandut integral printr-o tranzactie pe piata participatia detinutd in Comcereal
Fundulea.

In iulie 2012, Banca Transilvania a finalizat inregistrarea la Registrul Comertului a majorarii de

capital (prin incorporarea rezervelor si a profiturilor). Ca urmare, cele 3.804.610 actiuni gratuite
primite de catre Fond au fost reflectate ca parte a portofoliului (anterior, in raportul VAN, aceste
actiuni au fost reflectate in categoria “alte active imobilizate™).

Plafar

In iunie 2012, societatea a fost scoasa din procedura de insolventi initiati la cererea Consiliului de
Administratie in anul 2009. Decizia a fost inregistratd la Registrul Comertului in data de 26
septembrie 2012.

Modificari legislative

in data de 19 iulie 2012 a intrat in vigoare Legea energiei electrice si a gazelor naturale (Legea nr.
123/2012). Principalele prevederi ale legii se refera la functionarea Autoritatii Nationale de
Reglementare In domeniul Energiei, separarea proprietatii, liberalizarea pretului energiei electrice
(termenul limita pentru liberalizarea preturilor pentru consumatorii noncasnici este decembrie 2013 si
termenul limitd pentru liberalizarea pretului consumatorilor casnici este decembrie 2017) si
liberalizarea pretului gazelor (termenul limita pentru liberalizarea preturilor pentru consumatorii
noncasnici este decembrie 2014 si termenul limita pentru liberalizarea pretului consumatorilor casnici
este decembrie 2018).

Calendarul privind eliminarea treptati a preturilor reglementate la gaze naturale

Data implementarii Consumatori non-casnici
Gradul de Pretul productiei Crestere pret
convergenta (%) | interne (Lei/MWh) final (%)
01/12/2012 35 49,0 5
01/04/2013 40 55,3 5
01/07/2013 47 63,4 5
01/10/2013 51 68,3 3
Cresterea anuala a pretului final 2013 (%) 18
01/01/2014 55 72,0 4
01/04/2014 71 89,4 5
01/07/2014 91 109,0 5
01/10/2014 100 119,0 4
Cresterea anuala a pretului final 2014 (%) 18
Data implementarii Consumatori casnici
ct();lf\?:;leﬂ:ﬁ Pretul productiei Crestere pret
(%) interne (Lei/MWh) final (%)
01/12/2012 33 45,7 0
01/04/2013 33 45,7 0
01/07/2013 36 48,5 8
01/10/2013 37 49,8 2
Cresterea anuala a pretului final 2013 (%) 10
01/01/2014 38 50,6 2
01/04/2014 41 51,8 2
01/07/2014 44 53,3 3
01/10/2014 46 54,6 3
Cresterea anuala a pretului final 2014 (%) 10
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Data implementarii Consumatori casnici
cf;jiuleﬁii Pretul productiei Crestere pret
(% ) interne (Lei/MWh) final (%)

01/01/2015 47 56,1 2
01/04/2015 49 58,9 3
01/07/2015 52 62,0 4
01/10/2015 54 64,1 3
Cresterea anuala a pretului final 2015 (%) 12

01/01/2016 56 67,1 3
01/04/2016 60 71,7 3
01/07/2016 64 76,5 3
01/10/2016 66 78,5 3
Cresterea anuala a pretului final 2016 (%) 12

01/01/2017 69 82,0 2
01/04/2017 73 86,9 2
01/07/2017 78 93,0 5
01/10/2017 81 96,5 3
Cresterea anuala a pretului final 2017 (%) 12

01/01/2018 83 99,2 3
01/04/2018 89 106,3 3
01/07/2018 97 115,1 3
01/10/2018 100 119,0 3
Cresterea anuala a pretului final 2018 (%) 12

Calendarul propus de eliminare a tarifelor reglementate la electricitate

Procentul de achizitie din piata Procentul de achizitie din
Data de implementare concurentiala (consumatori piata concurentiala
non-casnici) (%) (consumatori casnici) (%)
01/09/2012 15 0
01/01/2013 30 0
01/04/2013 45 0
01/07/2013 65 10
01/09/2013 85 10
01/01/2014 100 20
01/07/2014 100 30
01/01/2015 100 40
01/07/2015 100 50
01/01/2016 100 60
01/07/2016 100 70
01/01/2017 100 80
01/07/2017 90
31/12/2017 100

Implementarea Ordonantei de Urgenta a Guvernului nr. 109/2011 cu privire la guvernanta
corporativa in intreprinderile de stat

Niciuna dintre companiile de stat din portofoliul Fondului nu a pus in aplicare pe deplin Ordonanta
Guvernului nr. 109/2011 cu privire la guvernanta corporativa in intreprinderile de stat in ceea ce
priveste selectarea unui management profesionist.
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Informatii actualizate despre cele mai importante 20 de societiti din portofoliu

Alro

Cifra de afaceri 1.812,2 2.241,4 1.136,5 1.061,7
Profit operational 289.4 368,4 965,5 994,1
Profit net 159,8 228,3 177,4 15,2
Dividende 159,8 225,9

August: in data de 13 august, societatea a anuntat finalizarea negocierilor cu Hidroelectrica pentru
energia electrica livrata acesteia: Hidroelectrica va furniza 3TWh/an pana in 2018 si formula pentru
pretul energiei electrice va fi bazatd pe mai multi factori incluzand pretul aluminiului de pe Bursa de
Valori din Londra si de pe piata OPCOM.

BRD — Groupe Societe Generale

Milioane Lei 2010% 2011* S12011**  S12012%*

Venituri din exploatare 3.585,0 3.268,0 1.520,6 1.433,7
Rezultat brut din exploatare 2.110,0 1.808.,0 831,3 761,5
Cost net al riscului 883,0 1.253,0 0,4 0,7
Profit net 1.009,0 498.,0 0,3 0,01
Dividende 125,0 116,3

* pe baza situatjilor financiare consolidate IFRS
** pe baza situatjilor financiare individuale IFRS

Noiembrie: DI. Philippe Lhotte a fost numit noul director general al bancii ca urmare a aprobarii
obtinute din partea Bancii Nationale a Romaniei. Anterior acestei numiri, dl. Philippe Lhotte era
presedintele si directorul general al SG Expressbank AD, subisidiara a Societe Generale in Bulgaria.

CN Aeroporturi Bucuresti

Milioane Lei 2010 2011 S12011 S1 2012

Cifra de afaceri 396,8 4743 214,8 242.6
Profit operational 54,2 88,5 57,4 45,1
Profit net 42,5 52,6 47,8 30,3
Dividende 38,3 47,1

Complexul Energetic Oltenia

Milioane Lei 2010* 2011*%  S12012%*
Venituri din exploatare 3.165,8 4.026,5 406,3
Profit operational (25,0) 3480 10,6
Profit net (126,6) 179,9 24,5

* pe baza situatiilor financiare IFRS consolidate ale Complexul Energetic Craiova SA, Complexul Energetic Rovinari SA, Complexul Energetic Turceni SA si
Societatea Nationala a Lignitului Oltenia

** pe baza situatjilor financiare statutare acoperind perioada 31 mai - 30 iunie 2012

CE Oltenia a devenit cel mai mare producator de energie electrica pe baza de carbune din Roméania cu
o capacitate instalata de 3.570 MW si o capacitate de productie totald de carbune (lignit) de 30
milioane tone pe an. Societatea estimeaza sa aiba o crestere de piatd de 30% in generarea de energie
electrica in 2012.

Ministerul Economiei, Comertului si Mediului de Afaceri a angajat Kienbaum International, o
companie de renume n domeniul recrutarii de personal, pentru procesul de selectie al directorului
general si al Consiliului de Supraveghere al CE Oltenia.
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E.ON Gaz Distributie SA
Cifra de afaceri 794,2 800,5
Profit operational 195,8 264,8
Profit net 159.,6 230,5

E.ON Moldova Distributie

Milioane Lei 2010 2011
Cifra de afaceri 626,2 636,1
Profit operational 190,1 22,1
Profit net 165,4 7,2

Iulie: ANRE a aprobat o majorare de 4,4% a tarifului de distributie de joasa tensiune pentru E.ON
Moldova Distributie, in vigoare de la 1 iulie 2012.

Electrica Distributie Muntenia Nord (“EDMN”)

Milioane Lei 2010 2011 S1 2011 S12012

Total venituri 659,1 712,8 3499 353.6
Profit operational 27,1 72,4 43,9 38,5
Profit net 26,7 67,4 39,8 35,4

Octombrie: Adunarea Generald a Actionarilor a imputernicit Consiliul de Administratie sa-1 numeasca
pe dl. Darius Dumitru Mesca in functia de Director General al societitii.Aceasta numire incalca
prevederile Legii societatilor comerciale si ale Odonantei de Urgenta a Guvernului nr. 109/2011. DI.
Darius Dumitru Mesca a ocupat printre altele, in trecut, pozitia de secretar de stat in cadrul
Ministerului Economiei, Comerfului si Mediului de Afaceri si pozitia de consilier al Presedintelui
Consiliului Local al judetului Prahova.

Electrica Distributie Transilvania Nord (“EDTN”)

Milioane Lei 2010 2011 S1 2011 S1 2012

Total venituri 5453 570,1 289,0 295.,6
Profit operational 13,9 40,2 41,9 40,9
Profit net 8,5 29,1 35,6 32,4

Electrica Distributie Transilvania Sud (“EDTS”)

Milioane Lei 2010 2011 S12011 S12012

Total venituri 593,0 638,8 321,9 317,9
Profit operational 21,5 27,8 11,6 18,4
Profit net 11,9 19,6 7,1 9,9

ENEL Distributie Banat (“EDB”)

Milioane Lei 2010 2011 S12011 S12012
Cifra de afaceri 556,0 585,8 289,9 2925
Profit operational 159,7 2383 125,1 85,7
Profit net 148.4 220,5 114,5 77,6
Dividende 83,6 -
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ENEL Distributie Dobrogea (“EDD”)

Milioane Lei 2010 2011 S12011 S12012

Cifra de afaceri 408,0 459,0 220,4 2254
Profit operational 107,2 126,4 65,1 45,0
Profit net 99,6 108,9 57,2 42,3
Dividende 56,2 -

ENEL Distributie Muntenia (“EDM”)

Milioane Lei 2010 2011 S12011 S12012

Turnover 733,8 705,9 348,5 395,1
Operating profit 76,0 51,6 30,2 43,6
Net profit 105,1 50,5 27,6 91,1

GDF Suez Energy Roménia

Milioane Lei 2010* 2011* S12011** S12012%*
Cifra de afaceri 3.593.,0 3.862,4 2.275,8 2.538,2
Profit operational 322,0 298.,6 43 1222
Profit net 271,0 261,9 6,0 1024

* Situatji financiare consolidate

** Conform situatjilor financiare statutare neauditate

Septembrie: ca urmare a ordinului® ANRE nr 3 1/2012, incepand cu 15 septembrie 2012, pretul
gazelor pentru consumatorii noncasnici a crescut cu aproximativ 10%, in timp ce pretul gazelor pentru
consumatorii casnici a crescut cu aproximativ 5%. Aceasta este prima crestere, dupa 2009, a pretului
gazelor naturale pentru consumatorii casnici.

Nuclearelectrica
Milioane Lei 2010 2011 S1 2011 S1 2012
Vanzari 1.540,3 1.588,4 754,1 772,3
Profit operational 155,9 162,6 442 58,8
Profit net 13,1 95,0 82,7 (33,7)

Iunie: Conform scrisorii de intentie semnate de Guvernul Romaniei cu FMI in iunie 2012, societatea
va fi listatd la BVB in cursul anului 2012.

August: Conform ultimei scrisoari de intentie catre FMI, Guvernul va accelera IPO-ul
Nuclearelectrica, dar va depdsi termenul convenit inifial de finalizare pana la sfarsitul anului 2012, cu
un trimestru.

Septembrie: In data de 28 septembrie 2012, doua consortii de brokeri au emis ofertele de intermediere
in procesul de privatizare al Nuclearelectrica. Primul consortiu este format din Wood & Company
Financial Services SA si SSIF Intercapital Invest SA si cel de-al doilea este format din SSIF Swiss
Capital SA si SC BT Securities SA.

Octombrie: SSIF Swiss Capital SA si SC BT Securities SA au fost selectate castigatoare pentru
intermedierea ofertei publice de listare a Nuclearelectrica in 2013.

OMYV Petrom
Milioane Lei (IFRS) 2010% 2011* S12011**  S12012**
Vanzari 18.615,7  22.613,7 7.570,0 8.781,0
Profit operational 2.985,5 4.935,8 5.080,7 6.875,4
Profit net 2.189,7 3.758,6 1.875,9 2.030,8
Dividende 1.002,6 1.756,0

*Conform situatjilor financiare consolidate
** Conform situatjilor financiare statutare

8 Ordinul ANRE nr. 31/30 august 2012
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Iunie: Petrom a anuntat vanzarea Petrom LPG companiei Crimbo Gas International, aceasta
reprezentand activitatea sa de imbuteliere si distributie de GPL. Decizia a venit ca urmare a strategiei
companiei pentru optimizarea portofoliului de rafinare si marketing. Activitatea de comercializare a
buteliilor si a GPL auto va continua prin reteaua de distributie detinuta de Petrom si OMV. Compania
nu a prezentat valoarea acestor tranzactii.

Tunie: OMV Petrom a anuntat finalizarea modernizarii distileriei de titei in vid din cadrul rafinariei
Petrobrazi, o investitie de aproximativ 100 milioane de Euro. Ca urmare a acestei investitii, rafiniria
este acum capabila si proceseze intreaga productie interna de titei a Petrom. in acelasi timp, se
asteaptd o crestere a ponderii de motorind in mixul de produse si o reducere a consumului energetic.

Tulie: Compania a anuntat o schimbare in Comitetul Executiv: domnul Cristian Secosan l-a inlocuit pe
domnul Hilmar Kroat-Reder si a preluat responsabilitatile diviziei de Energie si GPL. Inainte de
preluarea OMV Petrom, dl. Secosan a fost Directorul General al Siemens Romania. El a avut, de
asemenea, experientd anterioara n diferite posturi de conducere cu companiile multinationale active
in Romania, cum ar fi ABB, Alstom si E.ON.

August: OMV Petrom a anuntat rezultatele pentru cel de-al doilea trimestrul si pentru prima jumatate
a anului 2012. Principalele aspecte ale raportului pentru prima jumatate a anului includ o crestere a
vanzarilor cu 19% pana la 12,2 miliarde Lei, o crestere a EBIT de 12% pana la 2,7 miliarde Lei si o
crestere de 10% a venitului net de 2,7 miliarde Lei, echivalent cu un ROE de 19%, cu pana la 18,6%
pentru aceeasi perioada a anului 2011.

Raiffeissen Bank International

Milioane EUR 2010 2011 S1 2011 S12012
Vanzari nete 6.764,7 7.024,4 3.546,0 3.544,0
Venit net din dobanzi 3.577,9 3.667,1 1.782,0 1.717,0
Profit consolidat 1.087,4 967,6 615,0 701,0
Romgaz
Milioane Lei 2010 2011 S12011 S12012
Vanzari 3.574,2 4.211,1 1.996,2 2.197,2
Profit operational 905,6 1.264,5 607,9 681,0
Profit net 6512 1.031,7 488.,0 557,7
Dividende 720,1 938.0

August: trei noi membri au fost numiti in Consiliul de Administratie: dl. Gelu Stefan Diaconu,
Consilier al Ministrului Economiei, Comertului si Mediului de Afaceri, dl. Stefan Cosmeanu, secretar
de stat in Ministerul Economiei, Comertului si Mediului de Afaceri si dl. Emil Corin Cindrea, care de
asemenea a fost numit Director General al Romgaz. Aceste numiri au aparut ca urmare a demisiilor
membrilor anteriori. Toate acestea au fost numiri interimare pana la implementarea noilor prevederi
ale Ordonantei de Urgenta nr. 109/2011, cu privire la selectia si numirea noilor Membri in Comitetul
de Administratie al societatilor controlate de stat.

Septembrie: Anumite rezultate din raportul companiei pentru prima jumatate a anului 2012 includ o
crestere a vanzarilor de 7,1% pana la 2,36 miliarde Lei, o crestere a EBIT cu 12% pana la 681
milioane Lei §i o crestere a venitului net cu 14,3% pana la 557,75 milioane Lei.

Societatea Nationala a Sarii SA

Milioane Lei 2010 2011 S1 2011 S1 2012
Cifra de afaceri 2453 250,2 123,6 123,3
Profit operational 12,2 5,2 14,6 12,1
Profit net 5,9 1,4 10,8 11,4
Dividende 0,8 0,2
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Transelectrica
Milioane Lei 2010 2011 S12011 S1 2012
Cifra de afaceri 2.545,7 3.113,1 1.341,6 1.447,1
Profit operational 79,6 159,5 1.159,8 1.393,0
Profit net 9,6 90,9 178,6 22,6
Dividende 8,5 80,6

Iulie: 1n data de 5 iulie 2012, Transelectrica a anuntat cd Moody’s Investors Services a redus ratingul
companiei de la Baa 3 pana la Bal. Deteriorarea ratingului societdtii la nivelul" speculativ" este
motivatd, printre altele, de probabilitatea redusa de interventie a guvernului atunci cand compania ar
intra in dificultate, dupa cum recent s-a vazut prin insolventa Hidroelectrica.

Tulie: Societatea a semnat un contract cu Ministerul Economiei, Comertului si Mediului de Afaceri cu
privire la o intelegere financiara nerambursabila care valoreaza 50 milioane Lei pentru modernizarea
retelei de alimentare cu energie electrica.

Tulie: actionarii au aprobat schimbarile sistemului de administrare, si au adoptat un sistem dualist cu
un consiliu de supraveghere si un directorat. Membrii consiliului de supraveghere nu au fost inca
numiti, dar o adunare a actionarilor a fost convocat in acest sens.

Octombrie: in data de 24 octombrie 2012, consiliul societatii a hotarat sd demita directorul general si
sd numeascd o noud persoand in aceastd pozitie. Noul director general a lucrat inainte pentru
McKinsey si a fost membru in consiliul de administratie al societatii inca din 2010. Consiliul nu a dat
nicio explicatiei cu privire la demiterea fostului director general.

Transgaz
Milioane Lei 2010 2011 S1 2011 S1 2012
Cifra de afaceri 1.313,0 1.343,3 712,6 718,3
Profit operational 4437 442.5 4347 4923
Profit net 376,4 379,5 255,3 210,4
Dividende 338,7 350,4

Tulie: DI. Toan Rusu a devenit membru al Consiliul de Administratie al companiei si director general,
pana la implementarea prevederilor Ordonantei de Urgentd nr. 109/2011 privind guvernanta
corporativa a Intreprinderilor publice.

Octombrie: Guvernul a aprobat structura ofertei publice de vanzare a unui pachet de 15% din actiuni.
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Modificari care afecteaza capitalul Fondului
Majorarea capitalului social varsat al Fondului

Incepand cu 2 februarie 2012 si cu 23 aprilie 2012, capitalul social varsat al Fondului a crescut cu
4.985.760 Lei, respectiv cu 225.310 Lei, ajungand la 13.412.780.166 Lei, in timp ce capitalul social
subscris in valoare de 13.778.392.208 Lei, a ramas nemodificat. Majorarea capitalului social varsat
reflectd o reducere a capitalului social nevarsat detinut de Statul roman, datorita primirii de catre Fond
a unui numar de 521.107 actiuni la Hidroelectrica, In urma majorarii capitalului social al
Hidroelectrica cu valoarea terenurilor pentru care societatea a obtinut drepturi de proprietate.

In prezent, exista un litigiu pe rolul instantelor de judecati pentru recuperarea diferentei de capital
nevarsat.

Reducerea capitalului social

in data de 25 aprilie 2012, in cadrul Adunarii Generale Extraordinare a a Actionarilor, actionarii
Fondului au aprobat diminuarea capitalului social al Fondului. Conform hotararii Adunarii Generale
Extraordinare a a Actionarilor nr. 3/ 25 aprilie 2012, actionarii au aprobat reducerea capitalului social
subscris al Fondului de la 13.778.392.208 Lei la 13.538.087.407 Lei ca urmare a anularii unui numar
de 240.304.801 actiuni proprii dobandite de catre Fond. Dupa reducere, capitalul social subscris al
Fondului va avea valoarea de 13.538.087.407 lei, fiind impartit in 13.538.087.407 actiuni, avand o
valoare nominala de 1 leu / actiune. Reducerea capitalului social subscris are loc in temeiul art. 207
alin. (1) litera c) din Legea nr. 31/1990. Reducerea capitalului social subscris isi va produce efectele
dupa trecerea a doud luni din ziua in care hotararea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor a
fost publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a I[V-a, daca CNVM aproba articolul 7
alineatul (1) din Actul Constitutiv.

Un actionar al Fondului a Inceput o actiune impotriva Fondului Incercand sa blocheze publicarea
hotararii Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor nr 3/25 aprilie 2012 in Monitorul Oficial.
Reducerea capitalului social aprobata de hotararea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor nr.
3/25 aprilie 2012 a fost suspendata.

in data de 9 octombrie 2012, Tribunalul Bucullesti s-a pronuntat in defavoarea Fondului i a decis sa
respinga inregistrarea la registrul Comertului. In data de 24 ocotmbrie 2012 Fondul a facut recurs la
decizia primei instante. Curtea de Apel Bucuresti a stabilit prima infatigsare in data de 14 noiembrie
2012.
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Analiza financiara

Bilantul si contul de profit si pierdere neauditate pentru perioada de noud luni incheiata la
30 septembrie 2012, intocmite in conformitate cu Reglementarile contabile romanesti sunt incluse
integral in Anexa 1 a acestui raport.

Aceasta sectiune cuprinde comentarii asupra principalelor elemente ale pozitiei financiare i
rezultatelor Fondului in trimestrul incheiat la 30 septembrie 2012.

Bilant
31 decembrie 30 iunie 30 septembrie
2011 ) 2012 7 2012
Auditat Neauditat Neauditat

Milioane Lei  Milioane Lei Milioane Lei
Imobilizari necorporale - - 0,1
Imobilizari finnaciare 10.627,9 11.428,1 11.628,7
Active imobilizate — Total 10.627,9 11.428,1 11.628.,8
Active circulante — Total 549,2 1.188,9 790,3
Cheltuieli in avans - 0,1 0,1
Datorii ce trebuie platite intr-o perioada de un an 422 425,9 26,7
Total active minus datorii curente 11.134,9 12.191,2 12.392,5
Provizioane 14,2 14,8 14,7
Total capitaluri proprii 11.120,7 12.176,4 12.377.,8

La 30 septembrie 2012, imobilizirile necorporale includeau avansuri pentru licentele de software
platite furnizorului Fondului pentru noul program informatic de contabilitate si raportare.

Imobilizarile financiare includ investitiile In societatile listate si nelistate ale Fondului. Conform
Reglementarilor contabile romanesti, atat investitiile in societatile listate cat si cele nelistate sunt
evaluate la costul de achizitie (sau valoarea initiald) minus ajustarile pentru pierderi de valoare. Pentru
imobilizarile financiare listate, ajustarea pentru pierderea de valoare este calculata ca diferenta
nefavorabild Intre cost si pretul de inchidere (ajustari pentru pierderea de valoare se inregistreaza daca
pretul de inchidere este mai mic decat costul de achizitie). Pentru imobilizirile financiare nelistate sau
nelichide, ajustarea pentru depreciere compara costul cu procentul detinut de Fond in valoarea
capitalurilor proprii ale societatilor din portofoliu, conform ultimelor situatii financiare si orice
rezultat negativ este inregistrat ca pierdere de valoare. In efectuarea testului de depreciere,
informatiile financiare din cele mai recente situatii financiare ale societatilor sunt coroborate cu cele
mai recente informatii publice calitative §i cantitative cu privire la activele mentionate mai sus.

La data de 20 iunie 2012, Tribunalul Bucuresti a admis cererea depusa de Hidroelectrica pentru
deschiderea procedurii de insolventa. La data acestui raport, Fondul nu este in pozitia de a realiza o
evaluare rezonabila a valorii juste a participatiei detinute in Hidroelectrica, necesarad pentru efectuarea
testului de depreciere in vederea determinarii unei eventuale ajustari pentru pierderi de valoare.

in consecinta, valoarea contabild a investitiei Tn Hidroelectrica reflectata in aceste situatii financiare
este de 3.106,5 milioane Lei, si nu reflectd nicio ajustare pentru pierderi de valoare care ar fi putut fi
necesard daca efectuarea testului de depreciere ar fi fost posibila. Se estimeaza ca evaluarea valorii
juste a participatiei detinute in Hidroelectrica se va finaliza pana la sfarsitul anului.

in cel de-al treilea trimestru al anului 2012, valoarea imobilizarilor financiare a crescut cu 200,6
milioane Lei, in principal datorita reversarii ajustarilor pentru pierderile de valoare inregistrate in
cursul trimestrului pentru participatiile listate, in principal pentru detinerile OMV Petrom (in valoare
de 206,2 milioane Lei).
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Scaderea activelor circulante cu 398,6 milioane Lei si a datoriilor cu 399,2 milioane lei in cel de-al
treilea trimestru al anului 2012, a fost 1n special datorata platii dividendelor aferente anului 2011 si a
impozitelor asociate.

Contul de profit si pierdere

Perioada de 9 luni Perioada de 9 luni
Trimestrul 3 incheiata la Trimestrul 3 incheiati la
30 septembrie 30 septembrie
2011 2011 2012 2012
Neauditat Neauditat Neauditat Neauditat
Milioane Lei Milioane Lei Milioane Lei Milioane Lei

Venituri din activitatea curenta, din care: 2,3 595,9 13,5 861,3
Venituri din investitii financiare 3,7 509,5 0,9 619,0
Venituri din dobanzi 5,4 34,5 10,5 24.5
Venituri din reversarea ajustarilor pentru

pierderi de valoare si a provizioanelor - 28,8 0,1 5,6
Venituri din investitii financiare cedate 0,2 9,9 0,3 208,1
Venituri din diferente de curs valutar 0,1 1,5 - 0,1
Alte venituri din activitatea curenta 0,3 11,7 1,7 4,0
Cheltuieli din activitatea curenta, din care: 11,0 59,4 12,8 286,3
Cheltuieli privind investitiile financiare cedate 0,2 4,1 0,2 195,0
Cheltuieli din diferente de curs valutar 0,3 0,9 - 0,3
Amortizari, provizioane, pierderi din creante

si debitori diversi - 11,7 - 47,7
Comisioane §i onorarii 4.4 13,4 3,3 12,4
Alte cheltuieli din activitatea curenta* 6,1 29,3 9,3 30,9
Profit brut /(Pierdere) (8,7) 536,5 0,7 575,0
Cheltuieli cu impozitul pe profit (0,8) 1,2 - 0,4
Profit net /(Pierdere) (7,9) 535,3 0,7 574,6

* Alte cheltuieli din activitatea curenta includ comisioane bancare, cheltuieli cu materiale i utilitati, cheltuieli salariale, cheltuieli cu serviciile prestate de
terti, precum si alte impozite i taxe

Veniturile din imobilizari financiare reprezinta veniturile din dividende de la societatile din
portofoliul Fondului. In Roméania, companiile declara in general dividendele in cel de-al doilea
trimestru al anului, ceea ce explica lipsa veniturilor din dividende in trimestrul al treilea.

Veniturile din dividende inregistrate in cel de-al treilea trimestru al anului 2012 reprezinta dividendele
aferente anului 2005 datorate de doud companii care in prezent fac parte din Grupul Enel (Enel
Distributie Muntenia SA si Enel Energie Muntenia SA). Litigiul Impotriva acestor companii pentru
recuperearea dividendelor mai sus mentionate si a penalitatilor de intarziere aferente a fost castigat in
mod irevocabil de catre Fond in septembrie 2012.

Valoarea negativa de 3,7 milioane Lei inregistrata in trimestrul al treilea al anului 2011 reprezinta
reversarea unui dividend inregistrat in trimestrul al doilea al anului 2011.

Veniturile din dobénzi provin din depozitele la banci si din titlurile de stat. Valoarea semnificativ
mai ridicatd a acestui tip de venituri in cel de-al treilea trimestru al anului 2012 in comparatie cu
aceeasi perioada din anul 2011, este determinata de un nivel mai ridicat al activelor purtitoare de
dobana detinute in cursul anului 2012.

In cursul celui de-al treilea trimestru al anului 2012, alte venituri din activitatea curenti includeau
in principal penalitatile pentru plata cu intarziere a dividendelor pentru anul 2005 datorate de catre
societatile mai sus mentionate care in prezent fac parte din Grupul Enel (Enel Distributie Muntenia
SA si Enel Energie Muntenia SA).
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Comisioanele si onorariile din trimestrul al treilea al anului 2012 includ in principal comisionul
datorat CNVM de 0,1% pe an, calculat pe baza valorii activului net al Fondului, in valoare de 2,9
milioane Lei si onorariul datorat bancii depozitare in valoare de 0,4 milioane Lei. Scaderea a fost
datorata diminuarii valorii VAN in cursul celui de-al treilea trimestru al anului 2012, comparativ cu
aceeasi perioada a anului 2011.

Alte cheltuieli din activitatea curenta pot fi analizate dupa cum urmeaza:

Perioada de 9 luni Perioada de 9 luni
Trimestrul 3 incheiata la Trimestrul 3 incheiati la

2011 30 septembrie 2011 2012 30 septembrie 2012

Neauditat Neauditat Neauditat Neauditat
Milioane Lei Milioane Lei Milioane Lei Milioane Lei

Comisioanele FTIML pentru gestionarea

investitiilor si de administrare 4.8 25,0 8.4 25,5
Salarii 0,2 0,7 0,2 0,6
Taxe de timbru pentru litigii - 0,1 -

Alte cheltuieli 1,1 3,5 0,7 4.8
Alte cheltuieli din activitatea curenta 6,1 29,3 9,3 30,9

in cursul celui de-al treilea trimestru al anului 2012, alte cheltuieli din activitatea curentd au crescut cu
3,2 milioane Lei comparativ cu aceeasi perioada a anului 2011. Aceasta a fost in special datorata
schimbarii metodei de calcul a comisioanelor FTIML de administrare si de gestionare a portofoliului
de investitii, ca urmare a trecerii de la calculatia si plata anuala la cea trimestriald incepand cu 1
ianuarie 2012.

In anul 2011, comisionul de gestionare a investitiilor de 0,379% si comisionul de administrare de
0,1% erau platite anual, pe baza capitalizari bursiere medii a Fondului din ultimele 90 de zile de
tranzactionare ale anului. In cursul anului 2011, la sférsit de trimestru, comisioanele erau estimate, in
timp ce in anul 2012 aceste comisioane au fost efectiv calculate (pe baza capitalizarii bursiere medii
trimestriale a Fondului).

Alte cheltuieli au inclus in principal onorariile pentru consultanta (juridica si fiscald), pentru audit si
cheltuielile legate de relatia cu investitorii.
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Analiza contului de profit si pieredere pentru anul 2012 pe trimestre

Cu toate ca acest raport acopera trimestrul incheiat la 30 septembrie 2012, avand in vedere ca Fondul
intocmeste raportarile trimestriale, a fost Intocmitd urmatoarea impartire pe trimestre pentru a
prezenta si rezultatele perioadei de noua luni incheiate la 30 septembrie 2012.

Perioada dej
9 luni incheiata

T1 2012 T2 2012 T3 2012
Neauditat Neauditat Neauditat

Milioane LLei Milioane Lei  Milioane Lei

Venituri din activitatea curenta, din care: 134 834,4 13,5 861,3
Venituri din investiii financiare - 6181 0,9 619,0
Venituri din dobanzi 7,0 7,0 10,5 24,5
Venituri din reversarea ajustarilor pentru
pierderi de valoare si a provizioanelor 5,0 0,5 0,1 5,6
Venituri din investitii financiare cedate 0,1 207,7 0,3 208,1
Venituri din diferente de curs valutar - 0,1 - 0,1
Alte venituri din activitatea curenta 1,3 1,0 1,7 4,0

Cheltuieli din activitatea curenta, din care: 14,9 258,6 12,8 286,3
Cheltuieli privind investitiile financiare cedate 0,1 194,7 0,2 195,0
Cheltuieli din diferente de curs valutar - 0,3 - 0,3
Amortizari, provizioane, pierderi din creante si
debitori diversi - 47,7 - 47,7
Comisioane §i onorarii 4.4 4,7 3,3 12,4
Alte cheltuieli din activitatea curenta* 10,4 11,2 9,3 30,9
Profit brut/ (pierdere) (1,5) 575,8 0,7 575,0
Cheltuieli cu impozitul pe profit - 0,4 - 0,4
Profit net/ (pierdere) 1,5) 575,4 0,7 574,6

*Alte cheltuieli din activitatea curenta includ comisioane bancare, cheltuieli cu materiale si utilitati, cheltuieli salariale, cheltuieli cu serviciile prestate de tertj,
precum si alte impozite si taxe
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Indicatori financiari

. | 30scptembrie2012

1. Indicatorul lichidititii curente

Active curente = 29,6
Datorii curente
2. Indicatorul gradului de indatorare (%)

Capital imprumutat* x 100 = -
Capital propriu

*Fondul nu a avut imprumuturi la sfarsitul perioadei, prin
urmare acest indicator este zero

3. Viteza de rotatie a debitelor - clienti (numar de zile)
Sold mediu clienti x 365 = n.a.
Cifra de afaceri
Acest indicator nu este relevant pentru un fond de investitii si
nu poate fi calculat.

4. Viteza de rotatie a activelor imobilizate
Cifra de afaceri* = 0,07
Active imobilizate

*Pentru calcularea acestui indicator au fost utilizate veniturile
totale din activitatea curenta. Acest indicator nu are o
semnificatie reald pentru un fond de investitii.

Semnaturi:

Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom, sucursala Bucuresti in calitate
de Administrator unic al S.C. Fondul Proprietatea S.A.

Intocmit:
Oana Truta Mihaela Moleavin
Reprezentant legal Manager raportari financiare

14 noiembrie 2012
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Anexa 1

S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
BILANTUL, CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE
SI DATE INFORMATIVE LA 30 SEPTEMBRIE 2012

Intocmite in conformitate cu Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare (’"CNVM™) nr.
4/2011 privind Reglementérile contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatii Economice
Europene, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de CNVM, aprobate prin
Ordinul Presedintelui CNVM nr. 13/2011 (“Reglementarile contabile romanesti”)
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
BILANTUL
LA 30 SEPTEMBRIE 2012
SITUATIA COD 10
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu este mentionat altfel)

Tip situatie financiara SI

Judetul: Municipiul Bucuresti

Persoana juridica: S.C. Fondul Proprietatea S.A.
Adresa: localitatea Bucuresti, sectorul 1,

Str. Buzesti nr. 78-80, etaj 7

Telefon: 021/2009600, fax: 021/2009631

Numar din registrul comertului: J40/21901/2005

Forma de proprietate: 22
Activitatea preponderenta
(denumire grupa CAEN): 643

Cod clasda CAEN: 6430

Cod unic de inregistrare: 18253260

NG

1 ianuarie 2012 30 septembrie 2012
Auditat Neauditat
A B 1 2

A. ACTIVE IMOBILIZATE

I. IMOBILIZARI NECORPORALE -
5. avansuri si imobilizari necorporale in curs
(ct. 233+234-2933)

TOTAL: (rd. 01 la 05) 06 -
II1. IMOBILIZARI FINANCIARE

1. Actiuni detinute la entitati afiliate

(ct. 261 - 2961) 12
3. Interese de participare

(ct. 263 - 2963) 14
5. Titluri si alte instrumente financiare

detinute ca imobilizari

161.169
161.169

59.670.661 62.882.969

3.303.427.753 4.477.853.275

(ct. 262 + 264 + 265 + 266 — 2696 - 2962 — 2964)

TOTAL: (rd. 12 1a 17)
ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL
(rd. 06 + 11 + 18)

B. ACTIVE CIRCULANTE

II. CREANTE

1. Creante comerciale

(ct. 2675 + 2676 + 2678 + 2679 — 2966 — 2969 + 4092 + 411 +
413 +418 —491)

4. Alte creante (ct. 425 + 4282 + 431 + 437 + 4382 + 441 + 4424
+ 4428 + 444 + 445 + 446 + 447 + 4482 + 4582 + 461 + 473 - 496
+5187)

TOTAL: (rd. 24 1a 28)

III. INVESTITII PE TERMEN SCURT

2. Alte investitii pe termen scurt (ct.5031 +5032 + 505 + 5061 +
5062 + 5071 + 5072 + 5081 + 5082 + 5088 + 5089 - 593 — 595 —
596 — 597 — 598 +5113 +5114)

TOTAL: (rd. 30 1a 31)
IV. CASA SI CONTURI LA BANCI (ct. 5112 + 5121 + 5122 +

5123 + 5124 + 5125 + 5311 + 5314 + 5321 + 5322 + 5323 + 5328
+ 5411 + 5412 + 542)

16
18

19

24

27
29

31
32

33

7.264.779.666
10.627.878.080

7.087.940.718
11.628.676.962

10.627.878.080

11.628.838.131

1.476

55.884.511

658

18.690.490

55.885.987

18.691.148

195.919.673
195.919.673

262.932.640
262.932.640

297.393.152

508.714.901
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__ Nr Sold
Rd. 1 ianuarie 2012 30 septembrie 2012
Auditat Neauditat
A B 1 2

A. CTIVE CIRCULANTE - TOTAL
(rd. 23 +29 + 32 + 33) 34 549.198.812 790.338.689
C. CHELTUIELI IN AVANS (ct. 471) 35 28.412 64.826
D. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA
DE UN AN
3.Avansuri incasate in contul clientilor (ct. 419) 38 50.000 160.000
4. Datorii comerciale (ct. 401 + 404 + 408) 39 27.540.485 8.620.062
8. Alte datorii. inclusiv datorii fiscale i alte datorii pentru
asigurdrile sociale (ct. 1623 + 1626 + 167 + 1687 + 2698 + 421 +
423 +424 + 426 + 427 + 4281 + 431 + 437 + 4381 + 441 + 4423
+ 4428 + 444 + 446 + 447 + 4481 + 4551 + 4558 + 456 + 457 +
4581 +462 +473 + 509 + 5186 + 5193 + 5194 + 5195 + 5196 +
5197) 43 14.616.288 17.906.056
TOTAL (rd. 36 1a 43) 44 42.206.773 26.686.118
E. ACTIVE CIRCULANTE NETE, RESPECTIV DATORII
CURENTE NETE
(rd. 34 +35 - 44 - 60.2) 45 507.020.451 763.717.397
F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE
(rd. 19 + 45) 46 11.134.898.531 12.392.555.528
H. PROVIZIOANE
2. provizioane pentru impozite (ct. 1516) 57 14.138.306 14.747.045
3. alte provizioane
(ct. 1511+1512+1513+1514+1518) 58 59.523 -
TOTAL PROVIZIOANE: (rd. 56 +57 + 58) 59 14.197.829 14.747.045
J. CAPITAL SI REZERVE
I. CAPITAL (rd. 62 la 63) din care: 61 13.778.392.208 13.778.392.208
- capital subscris nevarsat (ct. 1011) 62 370.823.112 365.612.042
- capital subscris varsat (ct. 1012) 63 13.407.569.096 13.412.780.166
IV. REZERVE (rd. 68 — 69 + 70 + 71 + 72 + 73 +74 ) 67 (3.128.333.293) (1.938.120.749)
1. rezerve legale (ct. 1061) 68 129.803.202 129.803.202
2. rezerve constituite din ajustdrile pentru pierderea de valoare a
imobilizarilor financiare (ct. 1062 - sold debitor) 69 3.378.542.766 2.192.134.832
4. rezerve constituite din valoarea imobilizarilor financiare
dobandite cu titlu gratuit (ct. 1065) 71 106.715 3.911.325
7. alte rezerve (ct. 1068) 74 120.299.556 120.299.556
ACTIUNI PROPRII (Ct 109 sold debitor) 75 120.268.583 120.268.583
V.REZULTATUL REPORTAT (ct. 117)
Sold Creditor 78 74.364.048 83.251.853
VI. REZULTATUL EXERCITIULUI FINANCIAR (ct. 121)
Sold Creditor 80 543.825.216 574.553.754
Repartizarea profitului (ct. 129 - sold debitor) 82 27.278.894 -
TOTAL CAPITALURI PROPRII (rd. 61 + 64 + 65 - 66
+67-75+76-77+78-79 + 80 - 81 -82) 83 11.120.700.702 12.377.808.483
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE
30 SEPTEMBRIE 2012
SITUATIA COD 20
(toate sumele sunt exprimate in Lei, dacd nu este mentionat altfel)

Denumire Rd. 30 septembrie 2011 \ 30 septembrie 2012
Neauditat \ Neauditat
A B 1 2
A. VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA — TOTAL
(rd. 02 1a 11) 01 595.878.982 861.228.006
1. Venituri din imobilizari financiare (ct.761) 02 509.465.353 618.971.284
4. Venituri din investitii financiare cedate (ct.758 (partial)+764) 05 9.941.406 208.134.752
6. Venituri din provizioane, creante reactivate si debitori diversi
(ct.754+781+786) 07 28.780.922 5.639.063
7. Venituri din diferente de curs valutar (ct.765) 08 1.552.347 129.315
8. Venituri din dobanzi (ct.766) 09 34.567.562 24.422.824
10. Alte venituri din activitatea curenta
(ct.705+706+708+741+758(partial)+767+768+7815) 11 11.571.392 3.930.768
B. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA - TOTAL
(rd. 13 1a 20) 12 59.337.359 286.302.414
12. Cheltuieli privind investitiile financiare cedate
(ct. 658(partial)+664) 14 4.191.330 195.055.419
13. Cheltuieli din diferente de curs valutar (ct. 665) 15 874.115 327.250
14. Cheltuieli privind dobanzile (ct.666) 16 13 -
15. Cheltuieli privind comisioanele si onorariile (ct.622) 17 13.276.470 12.402.162
16. Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate (ct.627) 18 50.939 58.508
17. Amortizari, provizioane, pierderi din creante si debitori diversi
(ct.654+681+686) 19 11.705.864 47.696.689
18. Alte cheltuieli din activitatea curenta
(rd.21+22+23+26+27) 20 29.238.628 30.762.386
a. Cheltuieli cu materiale (ct.602+603+604) 21 332 -
c. Cheltuieli cu personalul, din care: (rd.24+25) 23 678.425 547.858
cl. salarii (ct.621+641+642+644) 24 552.346 441.170
c2. cheltuieli privind asigurarile si protectia sociala (ct. 645) 25 126.079 106.688

d. Cheltuieli privind prestatiile externe
(ct.611+612+613+614+623+624+625+626+628+658(partial ) +667+

668) 26 28.438.310 30.153.250
e. Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate (ct. 635) 27 121.561 61.278
C.REZULTATUL CURENT:

- Profit (rd. 01-12) 28 536.541.623 574.925.592
- Pierdere (rd.12 - 01) 29 - -
19. TOTAL VENITURI (rd.01+30) 34 595.878.982 861.228.006
20. TOTAL CHELTUIELI (rd.12+31) 35 59.337.359 286.302.414
G. REZULTATUL BRUT:

- Profit (rd.34-35) 36 536.541.623 574.925.592
- Pierdere (rd. 35 - 34) 37 - -
21. IMPOZITUL PE PROFIT

- cheltuieli cu impozitul pe profit (ct.691) 38 1.244.712 371.838
H. REZULTATUL EXERCITIULUI FINANCIAR

- Profit (rd.36-38-39) 40 535.296.911 574.553.754
- Pierdere (rd.37 + 38 + 39) sau (rd. 38 + 39 — 36) 41 - -
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
DATE INFORMATIVE
LA 30 SEPTEMBRIE 2012
SITUATIA COD 30
(toate sumele sunt exprimate in Lei, dacd nu este mentionat altfel)

Date informative

Nr. Unitati Sume (Lei)
privind rezultatul inregistrat . 1 2
A B 1 2
Unitati care au inregistrat profit 01 1 574.553.754
Unitati care au inregistrat pierdere 02 - -
Din care:
Pentru Pentru
Total activitatea activitatea de
I1. Date privind platile restante 5 Col.2+3 curenta investitii
A B 1 2 3
Pliti restante — total (rd. 04+08+14 la
18+22), din care: 03 11.760 11.760 -
Furnizori restanti — total (rd. 05 la 07), din
care: 04 11.760 11.760 -
- peste 1 an 07 11.760 11.760 -

III. Numarul mediu de salariati c 30 septembrie 2011 30 septembrie 2012
A B 1 2

Numar mediu de salariati 23 1 -

Numarul efectiv de salariati existenti la

sférsitul perioadei 24 - -

Nr.

IV. Pliti de dobanzi, dividende si redevente rd.
A B 1

Venituri brute din dividende platite de
persoanele juridice romane catre persoane

nerezidente, din care: 33 292.456.344
- impozitul datorat la bugetul de stat 34 37.769.562
Nr.
V. Tichete de masa rd. Sume
A B 1
Contravaloarea tichetelor de masa acordate
salariatilor 48 -

S.C. Fondul Proprietatea S.A. Raportul trimestrial pentru trimestrul incheiat la 30 septembrie 2012 29



S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

VIII. Alte informatii o ptembrie 2012
A B 1 2
Avansuri acordate pentru imobilizari
necorporale (ct. 234) 56 - 161.169
Imobilizari financiare, in sume brute (rd. 59 +
68 ), din care: 58 13.999.775.819 13.828.686.653
Actiuni detinute la entititile afiliate, interese
de participare, alte titluri imobilizate si
obligatiuni, in sume brute (rd. 60 la 67), din
care: 59 13.999.775.819 13.828.686.653
- actiuni cotate emise de rezidenti 60 6.933.108.220 6.927.484.274
- actiuni necotate emise de rezidenti 61 6.679.028.401 6.685.559.490
- actiuni §i parti sociale emise de nerezidenti 66 387.639.198 215.642.889
Creante comerciale, avansuri acordate
furnizorilor si alte conturi asimilate, in sume
brute (ct. 4092 + 411 + 413 + 418), din care: 71 2.377 2.147
Creante comerciale neincasate la termenul
stabilit (din ct. 4092 + din ct. 411 + din ct.
413) 73 2.377 2.147
Creante in legaturi cu bugetul asigurarilor
sociale si bugetul statului (ct. 431 + 437 +
4382 + 441 + 4424 + 4428 + 444 + 445 + 446
+ 447 + 4482), (rd. 76 1a 80 ), din care: 75 838.170 80.464
-creante in legdtura cu bugetul asigurarilor

sociale (ct. 431 +437 +4382) 76 38.305 38.305
-creante fiscale in legatura cu bugetul statului
(ct. 441 + 4424 + 4428 + 444 + 446) 77 799.865 41.868
- alte creante in legdtura cu bugetul statului
(ct. 4482) 80 - 291
Alte creante ( ct. 453 + 456 + 4582 + 461 +
471 + 473), (rd. 84 1a 85), din care: 83 221.659.246 68.568.522
-decontdri privind interesele de participare,

decontari cu Actionarii/asociatii privind

capitalul, decontari din operatii in

participatie ( ct. 453 + 456 +4582) 84 11.705.864 4.790.234
-alte creante in legatura cu persoanele fizice si

persoanele juridice, altele decat creantele in

legatura cu institutiile publice ( institutiile

statului), (din ct. 461 + din ct. 471 + din ct.

473) 85 209.953.382 63.778.288
Dobanzi de incasat ( ct. 5187 ), din care : 86 427.654 2.630.679
- de la nerezidenti 87 - -
Investitii pe termen scurt, in sume brute (ct.

501 + 503+ 505 + 506 + 507+ din ct.508) (rd.

89 1a 97), din care: 88 48.648.994 262.932.640
- obligatiuni emise de rezidenti 92 48.648.994 262.932.640
Casa in lei si in valuta (rd. 100 + 101 ), din

care: 99 420 2.606
- in lei (ct. 5311) 100 420 2.606
Conturi curente la banci in lei si in valuta

(rd. 103 + 105), din care: 102 308.772.335 508.712.295
- in lei (ct. 5121) din care: 103 308.738.254 508.706.793
- in valuta (ct. 5124) din care: 105 34.081 5.502
Datorii (rd. 111 + 114 + 117 + 120 + 123 +

126 +129 + 132 + 135 + 138 + 141+ 142 +

145 + 146 + 148 + 149 + 154 + 155 + 156 +

161 ), din care: 110 54.585.884 26.686.118
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VIII. Alte informatii (continuare)
A

ptembrie 2011

30 septembrie 2012

Datorii comerciale, avansuri primite de la
clienti si alte conturi asimilate, in sume
brute

(ct. 401 + 403 + 404 + 405 + 408 + 419), din

care:

- datorii comerciale externe, avansuri primite
de la clienti externi si alte conturi asimilate, in
sume brute ( din ct. 401 + din ct. 403 + din ct.
404 + din ct. 405 + din ct. 408 + din ct. 419 )
Datorii in legatura cu personalul si conturi
asimilate
(ct. 421 + 423 + 424 + 426 + 427 + 4281)
Datorii in legaturia cu bugetul asiguririlor
sociale si bugetul statului (ct. 431 + 437 +
4381 + 441 + 4423 + 4428 + 444 + 446 + 447
+ 4481), rd (150 la 153 ), din care:

- datorii in legatura cu bugetul asigurarilor
sociale(ct. 431 + 437 + 4381 )

- datorii fiscale in legatura cu bugetul statului
(ct. 441 + 4423 + 4428 + 444 + 446)

Alte datorii ( ct. 452 + 456 + 457 + 4581 +

462 +472 + 473 +269 + 509 ), (rd. 157 la

160), din care:

- decontari privind interesele de participare,
decontari cu actionarii/asociatii privind
capitalul, decontari din operatii in
participatie ( ct. 452 + 456 + 457 + 4581 )

- alte datorii in legatura cu persoanele fizice si
persoanele juridice, altele decat datoriile in
legatura cu institutiile publice (institutiile
statului) (din ct. 462 + din ct. 472 + din. ct.
473)

- varsaminte de efectuat pentru imobilizari
financiare §i investitii pe termen scurt (ct.
269 +509)

Capital subscris varsat (ct. 1012) (rd. 163 la

166), din care:

- actiuni cotate

Brevete si licente ( din ct. 205 )

146

147

148

149

150

151

156

157

158

160

162
163
167

28.103.236

7.520.332

31.750

1.665.406

18.968

1.646.438

24.785.492

18.050.449

6.354.956

380.087

13.405.864.536
13.405.864.536
5.139

8.780.062

31.750

1.809.666

29.715

1.779.951

16.064.640

16.064.640

13.412.780.166
13.412.780.166
5.139

Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom, Sucursala Bucuresti
in calitate de administrator unic al S.C. Fondul Proprietatea S.A.

Oana Truta
Reprezentant Legal

Intocmit,

Mihaela Moleavin

Manager raportare financiara
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Anexa 2

SITUATIA ACTIVELOR SI OBLIGATIILOR LA DATA DE 30 SEPTEMBRIE 2012, INTOCMITA iN CONFORMITATE CU REGULAMENTUL CNVM Nr. 4/ 2010 (ANEXA NR. 4)

31 decembrie 2011
% din activul % din activul
Denumire element net total

30 septembrie 2012

Diferente

Valuta % din activul net % din activul total Valuta i Lei

L Total active 100,3899% 100,0000% 14.521.783.892,18 100,3260% 100,0000% 12.752.126.023,02 (1.769.657.869,16)
1 Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare, din care: 33,3346% 33,2051% 4.821.970.639,06 44,3979% 44,2536% 5.643.280.521,65 821.309.882,59
1.1.  valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementatd din Romania, din care: 32,1860% 32,0609% - 4.655.820.846,69 43,2940% 43,1534% - 5.502.972.273,02 847.151.426,33
1.1.1 actiuni cotate tranzactionate in ultimele 30 zile 32,0562% 31,9317% - 4.637.045.277,22 43,1652% 43,0250% - 5.486.598.871,29 849.553.594,07
1.1.2 actiuni cotate dar netranzactionate in ultimele 30 de zile 0,1298% 0,1293% - 18.775.569,47 0,1288% 0,1284% - 16.373.401,73 (2.402.167,74)
1.2. Z?Iiocr"ilrr:.obiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat membru, 1,1486% 1,1441% EUR 38.463.298,34 166.149.792.37 1,1039% 1.1003% EUR  30.951.953.64 140.308.248.63 (25.841.543,74)
1.2.1 actiuni cotate tranzactionate in ultimele 30 zile 1,1486% 1,1441% EUR 38.463.298,34 166.149.792,37 1,1039% 1,1003% EUR 30.951.953,64 140.308.248,63 (25.841.543,74)
1.2.2 actiuni cotate dar netranzactionate in ultimele 30 de zile - - - - - - - - -
1.3.  valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiala a unei burse dintr-un stat nemembru sau negociate
pe o alta piata reglementata dintr-un stat nemembru, care opereaza in mod regulat si este recunoscuta si deschisa publicului, - - - - - - - - -
aprobata de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare (C.N.V.M.)
2 Valori mobiliare nou-emise - - - - - - - - -
3 Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare mentionate la art. 187 lit. a) din Regulamentul nr. 15/2004, din care: 63,2585% 63,0128% - 9.150.586.029,52 49,7084% 49,5469% - 6.318.280.816,45 (2.832.305.213,07)
- actiuni neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd 63,2585% 63,0128% - 9.150.586.029,52 49,7084% 49,5469% - 6.318.280.816,45 (2.832.305.213,07)
4 Depozite bancare, din care: 2,0487% 2,0408% - 296.356.800,71 4,0057% 3,9927% - 509.153.124,21 212.796.323,50
4.1.  depozite bancare constituite la institutii de credit din Romania 2,0487% 2,0408% - 296.356.800,71 4,0057% 3,9927% - 509.153.124,21 212.796.323,50
4.2.  depozite bancare constituite la institutii de credit dintr-un stat membru - - - - - - - - -
4.3.  depozite bancare constituite la institutii de credit dintr-un stat nemembru - - - - - - - - -
5 Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata - - - - - - - - -
6 Conturi curente i numerar, din care: 0,0132% 0,0132% 1.912.807,55 0,0172% 0,0172% 2.192.455,74 279.648,19
-inlei 0,0130% 0,0129% - 1.879.010,52 0,0172% 0,0171% - 2.186.953,83 307.943,31
- in euro 0,0002% 0,0002% EUR 7.823,93 33.797,03 0,0000% 0,0000% EUR 1.213,72 5.501,91 (28.295,12)
Instrumente ale pietei ;nf)neta're, altele d;cat cele tra.rlzaf:t}onel.te peo plfltg reglementata,_conform art. 101 alin. (1) lit. g) din 1,3544% 1.3491% _ 195.919.672.51 2.0686% 2.0619% _ 262.932.640,02 67.012.967.51
7 Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare, din care:
- certificate de trezorerie cu discount, cu maturitati initiale mai mici de 1 an 1,3544% 1,3491% - 195.919.672,51 2,0686% 2,0619% - 262.932.640,02 67.012.967,51
Titluri de participare ale altor organisme de plasament colectiv/ organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare
8 (A.O.P.C/O.P.C.V.M.) ) ) ) ) ) ) ) ) )
9 Alte active din care: 0,3805% 0,3790% - 55.037.942,83 0,1281% 0,1277% - 16.286.464,95 (38.751.477,88)
- dividende nete de incasat de la societati din Romania 0,3628% 0,3614% - 52.479.297,52 0,0966% 0,0963% - 12.274.434,71 (40.204.862,81)
- impozit dividende de recuperat de la autoritatille fiscale din Austria 0,0119% 0,0119% EUR 399.879,07 1.727.357,62 0,0065% 0,0065% EUR 181.517,91 822.838,84 (904.518,78)
- impozit pe profit de recuperat de la Bugetul de Stat 0,0020% 0,0020% - 291.912,00 0,0003% 0,0003% - 41.868,00 (250.044,00)
- creante din penalitati de intarziere la plata 0,0033% 0,0032% - 470.403,53 0,0027% 0,0027% - 341.454,96 (128.948,57)
- alte creante 0,0003% 0,0003% - 40.559,85 0,0203% 0,0202% - 2.579.873,13 2.539.313,28
- avansuri imobilizari corporale 0,0000% 0,0000% - - 0,0013% 0,0013% - 161.169,12 161.169,12
- cheltuieli inregistrate in avans 0,0002% 0,0002% - 28.412,31 0,0005% 0,0005% - 64.826,19 36.413,88
II.  Total obligatii 0,3899% 0,3884% 56.404.599,90 0,3260% 0,3249% 41.433.162,38 (14.971.437,52)
1 Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate societatii de administrare a investitiilor (S.A.IL.) 0,1879% 0,1872% - 27.179.316,02 0,0661% 0,0658% - 8.395.748,42 (18.783.567,60)
2 Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate depozitarului 0,0009% 0,0009% - 126.531,42 0,0010% 0,0010% - 130.151,74 3.620,32
3 Cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor - - - - - - - - -
4 Cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare - - - - - - - - -
5 Cheltuieli cu dobanzile - - - - - - - - -
6 Cheltuieli de emisiune - - - - - - - - -
7 Cheltuieli cu plata comisioanelor/tarifelor datorate C.N.V.M. 0,0083% 0,0083% - 1.200.075,00 0,0083% 0,0083% - 1.056.232,00 (143.843,00)
8 Cheltuielile cu auditul financiar - - - - 0,0000% 0,0000% - - -
9 Alte obligatii, din care: 0,1929% 0,1921% - 27.898.677,46 0,2506% 0,2498% - 31.851.030,22 3.952.352,76
- dividende de plata 0,0846% 0,0843% - 12.238.494,26 0,1264% 0,1260% - 16.064.639,69 3.826.145,43
- impozit pe dividende 0,0078% 0,0078% - 1.134.221,99 0,0056% 0,0056% - 710.129,00 (424.092,99)
- provizioane pentru riscuri §i cheltuieli 0,0982% 0,0978% - 14.197.829,40 0,1160% 0,1156% - 14.747.044,40 549.215,00
- salarii §i contributii salariale 0,0002% 0,0002% - 25.018,00 0,0006% 0,0006% - 75.055,00 50.037,00
- TVA de plata la Bugetul de Stat - - - - 0,0000% 0,0000% - - -
- alte obligatii, din care: 0,0021% 0,0021% - 303.113,81 0,0020% 0,0020% - 254.162,13 (48.951,68)
-in lei 0,0021% 0,0021% - 303.113,81 0,0020% 0,0020% - 254.162,13 (48.951,68)
- in euro 0,0000% 0,0000% - 0,00 0,0000% 0,0000% EUR - 0,00 0,00
III.  Valoarea activului net (I - IT) 100,0000% 99,6116% 14.465.379.292,28 100,0000% 99,6751% 12.710.692.860,64 (1.754.686.431,64)
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Situatia valorii unitare a activului net

Denumire element 30 septembrie 2012 31 Decembrie 2011 Diferente

Valoare activ net 12.710.692.860,64 14.465.379.292,28  (1.754.686.431,64)
Numar actiuni in circulatie 13.412.780.166 13.407.569.096 5.211.070
Valoarea unitari a activului net 0,9476 1,0788 (0,1312)

SITUATIA DETALIATA A INVESTITIILOR LA DATA DE 30 SEPTEMBRIE 2012

Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania din care:

1.1 actiuni cotate tranzactionate in ultimele 30 zile

Emitent

Data ultimei

sedinte in care s-a
tranzactionat

Nr. actiuni
detinute

Valoare
nominala

Valoare actiune

Valoare totala

Pondere in
capitalul social
al emitentului

Pondere in
activul total al
Fondului
Proprietatea

Pondere in
activul net al
Fondului
Proprietatea

Metoda de evaluare

Alro Slatina SA ALR 27-sep.-2012 72.884.714 0,5 2,2400 163.261.759,36 10,2100% 1,2803% 1,2844%  pret de inchidere
Conpet SA COTE 25-sep.-2012 2.571.461 3,3 35,7000 91.801.157,70 29,7000% 0,7199% 0,7222%  pret de inchidere
Tor SA IORB 27-sep.-2012 2.622.273 0,1 0,4500 1.180.022,85 2,8100% 0,0093% 0,0093%  pret de inchidere
Mecon SA MECP 13-sep.-2012 60.054 11,6 6,0000 360.324,00 12,5100% 0,0028% 0,0028%  pret de inchidere
Oil Terminal SA OIL 28-sep.-2012 49.216.526 0,1 0,1551 7.633.483,18 8,4500% 0,0599% 0,0601%  pret de inchidere
Palace SA PACY 27-sep.-2012 5.832.482 0,1 0,2600 1.516.445,32 15,4200% 0,0119% 0,0119%  pret de inchidere
Romaero SA RORX 28-sep.-2012 1.311.691 2,5 12,0000 15.740.292,00 20,9900% 0,1234% 0,1238%  pret de inchidere
OMYV Petrom SA SNP 28-sep.-2012 11.391.130.186 0,1 0,3931 4.477.853.276,12 20,1000% 35,1146% 35,2290%  pret de inchidere
Primcom SA PRIB 25-sep.-2012 1.561.981 2,5 16,0000 24.991.696,00 75,4800% 0,1960% 0,1966%  pret de inchidere
Telerom Proiect INPPT SA TEBV 27-sep.-2012 673.862 0,11 2,5000 1.684.655,00 68,6300% 0,0132% 0,0133%  pret de inchidere
Transelectrica SA TEL 28-sep.-2012 9.895.212 10 12,1000 119.732.065,20 13,4900% 0,9389% 0,9420%  pret de inchidere
Transgaz SA TGN 28-sep.-2012 1.764.620 10 190,0000 335.277.800,00 14,9800% 2,6292% 2,6378%  pret de inchidere
BRD-Groupe Societe Generale SA BRD 28-sep.-2012 25.387.456 1 7,2100 183.043.557,76 3,6400% 1,4354% 1,4401%  pret de inchidere
Banca Transilvania SA TLV 28-sep.-2012 55.823.515 1 1,1200 62.522.336,80 2,9300% 0,4903% 0,4919%  pret de inchidere
Total 5.486.598.871,29 43,0250% 43,1652%

1.2 actiuni cotate dar netranzactionate in ultimele 30 de zile

Pondere in
activul net al
Fondului
Proprietatea

Pondere in
activul total al
Fondului
Proprietatea

Data ultimei
sedinte in

Pondere in
capitalul social
al emitentului

Valoare
nominalid

care s-a
tranzactionat

Nr. actiuni
detinute

Emitent Simbol Valoare actiune Valoare totala Metoda de evaluare

Alcom SA ALCQ 23-iul.-2012 89.249 2,5 76,3394 6.813.215,11 71,8900% 0,0534% 0,0536%  Capitaluri proprii / actiune

Comcereal Cluj SA COCL 6-aug.-2010 256.116 2,5 4,2853 1.097.533,89 11,3600% 0,0086% 0,0086%  Capitaluri proprii / actiune

Forsev SA FORS 26-nov.-2009 954.376 2,5 6,6116 6.309.952,36 28,1400% 0,0495% 0,0496%  Capitaluri proprii / actiune

Mecanoenergetcia SA MEGU 31-aug.-2012 1.620.975 0,3 0,0700 113.468,25 10,0700% 0,0009% 0,0009%  Valoarea justa/actiune: ultimul pret de tranzactionare
Resib SA RESI 3-iun.-2004 894.600 0,10 0,0000 0,00 2,8700% 0,0000% 0,0000%  Evaluata la zero (capital propriu negativ)

Romplumb SA ROMR 5-oct.-2001 1.595.520 2,5 0,0000 0,00 33,2600% 0,0000% 0,0000%  Evaluata la zero (societate in stare de insolventa)
Severnav SA SEVE 17-1ul.-2012 1.971.566 2.5 0,1780 350.938,75 39,1000% 0,0028% 0,0028%  Valoarea justa/actiune: ultimul pret de tranzactionare
Transilvania-Com SA TRVC 15-aug.-2007 77.234 2,5 20,4933 1.582.779,53 39,9900% 0,0124% 0,0125%  Capitaluri proprii / actiune

Turdapan SA TUSB 29-dec.-2010 155.855 2,5 0,6770 105.513,84 44,0600% 0,0008% 0,0008%  Capitaluri proprii / actiune

Total 16.373.401,73 0,1284% 0,1288%

Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piatd reglementata dintr-un stat membru:

Pondere in
activul total al
Fondului

Data ultimei
sedinte in
care s-a

Pondere in

Valoare Valoare totala in Valoare totald  capitalul social al Pondere in activul net al

Nr. Actiuni

Simbol tranzactionat detinute nominala* Valoare actiune Euro in LEI emitentului Proprietatea Fondului Proprietatea Metoda de evaluare
ERSTE GROUP BANK AG EBS 28-sep.-2012 397,020 EUR 31.9970 EUR 17.3650 6,894,252.30 31,252,302.74 0.1000% 0.2451% 0.2459%  pret de inchidere
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG RBI 28-sep.-2012 853,564 EUR 51.1980 EUR 28.1850 24,057,701.34  109,055,945.89 0.4300% 0.8552% 0.8580%  pret de inchidere
Total 30,951,953.64 140,308,248.63 1.1003% 1.1039%

* = capitaluri proprii / actiune la 30 septembrie 2012
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Instrumentele mentionate la art. 187 lit. a) din Regulamentul nr.15/2004 (actiuni neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata)

Pondere in
activul net al
Fondului
Proprietatea

Pondere in
activul total al
Fondului
Proprietatea

Pondere in
capitalul
social al

emitentului

Nr. Pret de achizitie
(pret achizitie total
actiuni)

Valoare
actiune

actiuni Data

Emitent detinute achizitiei * Valoare totala Stare firma Metoda de evaluare

Aeroportul International Mihail Kogélniceanu - Constanta S.A. 23.159 19-iul.-2005 1.490.898 214,1274 4.958.976,46 20,0000% 0,0389% 0,0390%  Societate nelistata, in stare de functionare  Capitaluri proprii / actiune

Aeroportul International Timisoara - Traian Vuia S.A. 32016  19-ul.-2005 2.652.588 198,5121 6.355.563,39 20,0000% 0,0498% VIS Sesbmsasiai fngrmds Rustluma o Lol EE e (Costalmm prosm ayrsini
cu valoarea dividendelor declarate/ actiune)

Carom - Broker Asigurare S.A. 17.500 19-iul.-2005 1.161.986 60,6045 1.060.578,75 70,0000% 0,0083% 0,0083%  Societate nelistata, in stare de functionare  Capitaluri proprii / actiune

Celuloza si Otel S.A. (fost Remat Timis) 3.814 19-iul.-2005 230.675 270,4939 1.031.663,73 8,6200% 0,0081% 0,0081%  Societate nelistata, in stare de functionare  Capitaluri proprii / actiune

Cetatea S.A. 354.468 19-iul.-2005 118.840 1,1474 406.716,58 20,4300% 0,0032% 0,0032%  Societate nelistata, in stare de functionare  Capitaluri proprii / actiune

Ciocarlia S.A. 5298 19-jul.-2005 37.125 72,8696 386.063,14 1,6800% 0,0030% VST Sesmsasiai fngrmds Rustuim o Lo FE e (Costaln prosi ayrsii
cu valoarea dividendelor declarate/ actiune)

CN Administratia Porturilor Dundrii Fluviale S.A. 27.554  19-jul.-2005 675.810 127,4849 3.512.718,93 20,0000% 0,0275% WIS Sesbmreiai gk Rrstnam |0 e i (Captin mrs i
cu valoarea dividendelor declarate/ actiune)

CN Administratia Canalelor Navigabile S.A. 203160  19-iul.-2005 15.194.209 76,5186 15.545.51878  20,0000% 0,1219% 0,1223%  Societate nelistat, in stare de functionare | oared justivactiune (Capitaluri proprii ajustate
cu valoarea dividendelor declarate/ actiune)

CN Administratia Porturilor Dunarii Maritime S.A. 21.237 19-iul.-2005 1.351.671 0,0000 0,00 20,0000% 0,0000% 0,0000%  Societate nelistata, in stare de functionare ~ Valoarea justa/actiune: zero

CN| Administratia Porturilor Maritime S.A. 1369125  19-iul.-2005 52.621.414 492519 67.432.007,59  19,9900% 0,5288% 0,5305%  Societate nelistati, in stare de functionare. " o.oarea justvactiune (Capitaluri proprii ajustate
cu valoarea dividendelor declarate/ actiune)

CN Aeroporturi Bucuresti S.A. ** 2875443 5-feb.-2010 131.168263  112,1258  322411.346,73  20,0000% 2,5283% 2,5365%  Societate nelistata, in stare de functionare © \0area Just/actiune (Valoare conform
raportului evaluatorului independent)

Commetex S.A. 67.533 19-iul.-2005 193.500 3,2000 216.105,60 15,9900% 0,0017% 0,0017%  Societate nelistata, in stare de functionare ~ Valoarea justa/actiune (pret de vanzare)

Complexul Energetic Oltenia S.A *+* 27361036  31-mai-2012 670.084.812 392920  1.075.069.826,51  21,5300% 8.4305% 8.4580% Socictate nelistati, in stare de funcfionare " coarea justi/actiune (Capitaluri proprii conform
situatii financiare IFRS/ actiune)

Comsig S.A. 75.655 19-iul.-2005 132.633 23,0794 1.746.072,01 69,9400% 0,0137% 0,0137%  Societate nelistata, in stare de functionare  Capitaluri proprii / actiune

E.ON Gaz Distributie S.A. 13.158.040 19-iul.-2005 37.470.244 10,8906 143.298.950,42 11,9900% 1,1237% 1,1274%  Societate nelistata, in stare de functionare  Capitaluri proprii / actiune

E.ON Energie Romania S.A. (fosta E.ON Gaz Romania S.A.) 9.903.524 19-iul.-2005 45.765.358 6,9106 68.439.292,95 13,3900% 0,5367% 0,5384%  Societate nelistata, in stare de functionare  Capitaluri proprii / actiune

E.ON Moldova Distributie S.A. 10.994.457 19-iul.-2005 131.073.011 36,3614 399.773.848,76 22,0000% 3,1350% 3,1452%  Societate nelistata, in stare de functionare  Capitaluri proprii / actiune

Electrica Distributie Muntenia Nord S.A. 7.796.022  19-iul.-2005 165.221.141 352638  274.917.360,60 21,9900% 2,1559% DTS Sesmmasii fngrmds Rt o Lo FE e (Costalm prosmi arsini
cu valoarea dividendelor declarate/ actiune)

Electrica Distributie Transilvania Nord S.A. 8.167.813 19-iul.-2005 113.299.904 23,1392 188.996.658,57 22,0000% 1,4821% 1,4869%  Societate nelistata, in stare de functionare  Capitaluri proprii / actiune

Electrica Distributie Transilvania Sud S.A. 9.327.282 19-iul.-2005 125.918.629 21,7228 202.614.681,43 21,9900% 1,5889% 1,5940%  Societate nelistata, in stare de functionare  Capitaluri proprii / actiune

Electroconstructia Elco Cluj S.A. 322.530 19-iul.-2005 319.656 1,6750 540.237,75 7,6100% 0,0042% 0,0043%  Societate nelistata, in stare de functionare  Capitaluri proprii / actiune

ENEL Distributie Banat S.A. 9.220.644 19-iul.-2005 141.578.929 48,3105 445.453.921,96 24,1200% 3,4932% 3,5046%  Societate nelistata, in stare de functionare  Capitaluri proprii / actiune

ENEL Distributie Dobrogea S.A. 6.753.127 19-iul.-2005 114.760.053 44,6374 301.442.031,15 24,0900% 2,3639% 2,3716%  Societate nelistata, in stare de functionare  Capitaluri proprii / actiune

Enel Distributie Muntenia S.A. 3.256.396 19-iul.-2005 107.277.263 105,6497 344.037.260,48 12,0000% 2,6979% 2,7067%  Societate nelistata, in stare de functionare  Capitaluri proprii / actiune

Enel Energie Muntenia S.A. 444.054 19-iul.-2005 2.833.769 83,7404 37.185.259,58 12,0000% 0,2916% 0,2926%  Societate nelistata, in stare de functionare  Capitaluri proprii / actiune

ENEL Energie S.A. 1.680.000 19-iul.-2005 26.124.808 8,6566 14.543.088,00 12,0000% 0,1140% 0,1144%  Societate nelistata, in stare de functionare  Capitaluri proprii / actiune

GDF Suez Energy Romania (fost Distrigaz Sud) 2.127.879 19-iul.-2005 59.982.622 159,6123 339.635.661,31 12,0000% 2,6634% 2,6720%  Societate nelistata, in stare de functionare  Capitaluri proprii / actiune

Nuclearelectrica S.A. 24.676.222 19-iul.-2005 967.926.936 20,1662 497.625.628,10 9,7200% 3,9023% 3,9150%  Societate nelistata, in stare de functionare  Capitaluri proprii ajustate/ actiune

Plafar S.A. 132.784 28-iun.-2007 3.160.329 39,2487 5.211.599,38 48,9900% 0,0409% 0,0410%  Societate nelistata, in stare de functionare  Capitaluri proprii / actiune

Posta Romana S.A. 14.871.947 19-iul.-2005 84.664.380 6,4831 96.416.319,60 25,0000% 0,7561% 0,7585%  Societate nelistata, in stare de functionare  Capitaluri proprii / actiune

Romgaz S.A. 5742854 19-iul.-2005 416301444 2257258 129631031343  14,9900% 10,1654% 10,1986%  Societate nelistati, in stare ds funcgionare oA justd/actiune (Capitaluri proprii ajustate
cu valoarea dividendelor declarate/ actiune)

Salubriserv S.A. 43.263 19-iul.-2005 207.601 252,3518 10.917.495,92 17,4800% 0,0856% 0,0859%  Societate nelistata, in stare de functionare  Capitaluri proprii / actiune

Societatea Nationald a Sarii S.A. 2.005.884 28-iun.-2007 76.347.715 48,8339 97.955.138,67 48,9900% 0,7681% 0,7707%  Societate nelistata, in stare de functionare  Capitaluri proprii / actiune

World Trade Hotel S.A. 17.912 19-iul.-2005 17.912 0,8753 15.678,37 19,9000% 0,0001% 0,0001%  Societate nelistata, in stare de functionare  Capitaluri proprii / actiune

Zirom S.A. 3.624.346 28-iun.-2007 36.030.702 14,5729 52.817.231,82 100,0000% 0,4142% 0,4155%  Societate nelistata, in stare de functionare  Capitaluri proprii / actiune

Electrica Furnizare S.A . *** 1.366.412 22-iul.-2011 17.819.672 0,0000 0,00 22,0000% 0,0000% 0,0000%  Societate nelistata, in stare de functionare  Valoarea justa/actiune: zero

Bat Service S.A. 194.022 19-iul.-2005 656.686 0,0000 0,00 33,0000% 0,0000% 0,0000%  Dizolvare Evaluata la zero

Carbid Fox S.A. 10.191.630 19-iul.-2005 927.357 0,0000 0,00 7,9600% 0,0000% 0,0000%  Faliment Evaluata la zero

FECNE S.A. 778.442 19-iul.-2005 0 0,0000 0,00 12,1200% 0,0000% 0,0000%  Faliment Evaluata la zero

Gerovital Cosmetics S.A. 1.350.988 19-iul.-2005 340.996 0,0000 0,00 9,7600% 0,0000% 0,0000%  Dizolvare Evaluata la zero

Hidroelectrica S.A. 89.261.778 19-iul.-2005 3.106.503.426 0,0000 0,00 19,9400% 0,0000% 0,0000%  Insolventa Evaluata la zero

Petrotel - Lukoil S.A. 2.152.291 19-iul.-2005 2.787.316 0,0000 0,00 1,7800% 0,0000% 0,0000%  Societate nelistata, in stare de functionare  Evaluata la zero (capital propriu negativ)

Simtex S.A. 132.859 28-iun.-2007 3.059.858 0,0000 0,00 30,0000% 0,0000% 0,0000%  Faliment Evaluata la zero

World Trade Center Bucuresti S.A. 198.860 19-iul.-2005 42.459 0,0000 0,00 19,9000% 0,0000% 0,0000%  Insolventa Evaluata la zero

Total 6.665.534.600 6.318.280.816,45 49,5469% 49,7084%

Legenda:

* = pentru cazurile in care data achizitiei mentionata este mai veche decat data infiintarii Fondului Proprietatea (28 decembrie 2005), data achizitiei reprezintd data publicarii in Monitorul Oficial a Legii nr. 247 / 19 iulie 2005 in baza céreia s-au stabilit participatiile ce se vor transfera in portofoliul Fondului Proprietatea in

momentul infiintdrii acestuia

** = societate infiinfatd in urma fuziunii prin contopire intre CN "Aeroportul International Henri Coanda - Bucuresti" S.A. si S.N. "Aeroportul International Bucuresti Baneasa - Aurel Vlaicu" S.A.

*** = gocietate infiintatd in urma fuziunii prin contopire intre S.C. Electrica Furnizare Transilvania Nord S.A., S.C. Electrica Furnizare Transilvania Sud S.A. si S.C. Electrica Furnizare Muntenia Nord S.A.
***% = gocietate Infiintatd in urma fuziunii prin contopire intre S.C. Complexul Energetic Turceni S.A., S.C. Complexul Energetic Craiova S.A., S.C. Complexul Energetic Rovinari S.A., Societatea Nationala a Lignitului Oltenia S.A.
Nota: Uzina Mecanica Bucuresti SA nu a fost inclusa in portofoliul Fondului Proprietatea deoarece Ministerul Finantelor Publice nu a transferat in fapt fondului participatia in aceasta societate.
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Obligatiuni sau alte titluri de creantd tranzactionabile emise sau garantate de catre stat ori de autoritati ale administratiei publice centrale

Certificate de trezorerie cu discount

Pondere in activul

Pondere in activul

Data Data Valoare Crestere Dobanda Valoare total al Fondului net al Fondului Metoda de
Seria si nr emisiunii Nr. titluri achizitiei scadentei initiala zilnica cumulata actualizata Proprietatea Proprietatea Banca intermediara evaluare

ROI1213CTN0G4 2.603  16-aug.-2012 24-apr.-2013 24.999.680,54 4.104,86 188.823,49 25.188.504,03 0,1975% 0,1982%  ING Bank
RO1112CTN118 2.000 31-iul.-2012 12-nov.-2012 19.706.806,60 2.819,17 174.788,37 19.881.594,97 0,1559% 0,1564%  Banca Comerciala Romana
ROI1213CTNO15 2.500 12-iul.-2012 9-ian.-2013 24.345.149,25 3.617,96 293.054,76 24.638.204,01 0,1932% 0,1938%  Banca Comerciala Romana Pret achizitie
RO1213CTN023 2.500 27-1ul.-2012 16-ian.-2013 24.379.078,50 3.589,14 236.883,35 24.615.961,85 0,1930% 0,1937%  Raiffeisen Bank cumulat cu valoarea
RO1213CTNO023 2.200  22-aug.-2012 16-ian.-2013 21.495.308,12 3.433,28 137.331,12 21.632.639,24 0,1696% 0,1702%  Raiffeisen Bank dobanzii zilnice
RO1213CTNO056 2.581 12-iul.-2012 13-feb.-2013 25.001.450,13 3.743,29 303.206,20 25.304.656,33 0,1984% 0,1991%  Raiffeisen Bank aferente perioadei
RO1213CTNOIO 5.207 S5-sep.-2012 7-mai.-2013 49.997.822,28 8.492,53 220.805,82 50.218.628,10 0,3938% 0,3951%  ING Bank scurse de la data
RO1213CTNO023 1.950  27-sep.-2012 16-ian.-2013 19.171.920,50 2.955,67 11.822,68 19.183.743,19 0,1504% 0,1509% ING Bank achizitiei
RO1213CTNOIO 2.600 S5-sep.-2012 7-mai.-2013 24.983.984,63 4.164,00 108.263,93 25.092.248,56 0,1968% 0,1974%  Citi Bank
ROI1213CTNOK6 2.819  12-sep.-2012 14-mai.-2013 27.090.871,90 4.504,62 85.587.,84 27.176.459,74 0,2131% 0,2138%  ING Bank
Total 262.932.640,02 2,0619% 2,0686%

Depozite bancare

Pondere in
activul total al Pondere in activul
net al Fondului

Proprietatea

Data Fondului

Denumire banca constituirii Scadenta Valoare initiala Dobanda zilnica Dobinda cumulati Valoare actualizata Proprietatea Metoda de evaluare

Banca Comerciala Romana 20-aug.-2012 5-dec.-2012 RON 25.000.000,00 RON 3.819,44 RON 16041667 RON  25.160.416,67 0,1973% 0,1979%
Banca Comerciala Romana 25-5ep.-2012  12-0ct-2012 RON 25.000.000,00 RON 16.454,25 RON  22.08333 RON  25.022.083,33 0,1962% 0,1969%

Banca Comerciala Romana 12-sep.-2012  12-dec.-2012 RON 40.000.000,00 RON 6.000,00 RON  114.000,00 RON  40.114.000,00 0,3146% 0,3156%

BRD Groupe Societe Generale 26-iul.-2012  26-0ct-2012 RON 25.000.000,00 RON 3.472,22 RON 232.638,89 RON  25.232.638,89 0,1979% 0,1985%

BRD Groupe Societe Generale 20-aug.-2012  20-nov.-2012 RON 25.000.000,00 RON 3.645,83 RON 153.12500 RON  25.153.125,00 0,1972% 0,1979%

BRD Groupe Societe Generale 30-iul-2012  20-dec.-2012 RON 50.000.000,00 RON 7.152,78 RON 450.62500 RON  50.450.625,00 0,3956% 0,3969%

CITI Bank 24-sep.-2012 l-oct.-2012 RON 15.000.000,00 RON 1.812,50 RON  12.687,50 RON  15.012.687,50 0,1177% 0,1181%

ING Bank 24-sep.-2012 l-oct.-2012 RON 20.000.000,00 RON 2.361,11 RON  16527,78 RON  20.016.527,78 0,1570% 0,1575% )
ING Bank 5-sep.-2012  2l-dec.-2012 RON 25.000.000,00 RON 3.194,44 RON  83.05556 RON  25.083.055,56 0,1967% 0,1973% Valoare dep"%‘t
Raiffeisen Bank 3-aug.-2012 3-0ct.-2012 RON 28.000.000,00 RON 3.888,89 RON 229.44444 RON  28.229.444.44 0,2214% 0,2221% banlcar C“‘;‘“ll‘ita cu
Raiffeisen Bank 30-iul-2012  21-dec.-2012 RON 50.000.000,00 RON 7.291,67 RON  459.37500 RON  50.459.375,00 0,3957% 0,3970% V"Z‘iﬁf‘ir;aafzr:rize“
Raiffeisen Bank 27-sep.2012  21-dec.-2012 RON 25.000.000,00 RON 3.645,83 RON 1458333 RON  25.014.583,33 0,1962% 0.1968% o i ondei scurse de la
RBS 24-sep.-2012 l-oct.-2012 RON 15.000.000,00 RON 1.750,00 RON  12250,00 RON  15.012.250,00 0,1177% 0,1181% data constituirii
RBS 29-aug.-2012  16-nov.-2012 RON 20.000.000,00 RON 2.611,11 RON  86.166,67 RON  20.086.166,67 0,1575% 0,1580%

Unicredit Tiriac Bank 16-aug.-2012  16-0ct.-2012 RON 20.000.000,00 RON 3.222,22 RON 14822222 RON  20.148.222.22 0,1580% 0,1585%

Unicredit Tiriac Bank 31-ul-2012  26-0ct.-2012 RON 40.000.000,00 RON 5.611,11 RON 347.888,89 RON  40.347.888,89 0,3164% 0,3174%

Unicredit Tiriac Bank 16-aug.-2012  16-nov.-2012 RON 9.000.000,00 RON 1.425,00 RON  65.550,00 RON 9.065.550,00 0,0711% 0,0713%

Unicredit Tiriac Bank 27-sep.2012  27-nov.-2012 RON 30.000.000,00 RON 4.166,67 RON  16.666,67 RON  30.016.666,67 0,2354% 0,2362%

ING Bank 28-sep.-2012 l-oct.-2012 RON 7.209.324,95 RON 190,25 RON 570,74 RON 7.209.895,69 0,0565% 0,0567%

ING Bank 28-sep.-2012 l-oct.-2012 EUR 46733 EUR = EUR - RON 2.118,45 0,0000% 0,0000%

BRD Groupe Societe Generale 28-sep.-2012 l-oct-2012 RON 12.311.001,83 RON 1.600,43 RON 480129 RON 12315.803,12 0,0966% 0,0969%

Total RON  509.153.124,21 3,9927% 4,0057%

Evolutia activului net si a valorii unitare a activului net in ultimii 3 ani

An T-1/

30 septembrie 2012
Activ net 15.328.167.848,58 14.465.379.292,28 12.710.692.860,64
VUAN 1,1124 1,0788 0,9476

31 decembrie 2010 31 decembrie 2011

Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti, in calitate de ING Bank N.V. Amsterdam — Sucursala Bucuresti

administrator unic al S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

Mihaela Savu
Economist

Cristina Bulata
Director Departament Decontari Operatiuni Persoane Juridice

Marius Nechifor
Reprezentant Compartiment de Control Intern

Oana Truta
Reprezentant legal
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Anexa 3

S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

SITUATII FINANCIARE INDIVIDUALE SIMPLIFICATE
PENTRU PERIOADA DE NOUA LUNI iINCHEIATA LA
30 SEPTEMBRIE 2012
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

SITUATIA SIMPLIFICATA A REZULTATULUI GLOBAL
PENTRU PERIOADA DE NOUA LUNI INCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2012
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daci nu se precizeaza altfel)

Perioada de 9 luni Perioada de 9 luni
incheiati la incheiati la
Nota 30 septembrie 2012 30 septembrie 2011

Venituri brute din dividende 5 623.658.450 512.833.185
Venituri din dobanzi 24.422.824 34.567.562
Reluari de ajustari pentru deprecierea dividendelor de

incasat - 28.305.370
Reluari de ajustari pentru depreciere aferente

instrumentelor de capitaluri proprii scoase din

gestiune 4.798.715 21.545.871
Reludri de ajustari pentru / (pierderi din) deprecierea

creantelor privind capitalul 5.211.070 (11.705.864)
Pierderi din deprecierea dividendelor de incasat (46.209.651) -
Pierderi din deprecierea altor creante (878.300) -
Pierderi din deprecierea instrumentelor de capitaluri

proprii - (6.996.196)
Cagtiguri din vanzarea instrumentelor de capitaluri

proprii 13.079.333 5.750.076
Castiguri/(pierderi) nete din diferente de curs valutar (197.934) 678.232
Alte venituri operationale 3.930.768 11.571.392
Castig net din activitatea operationala 627.815.275 596.549.628
Cheltuieli cu personalul (488.335) (452.156)
Alte cheltuieli operationale (42.675.198) (41.887.626)
Cheltuieli operationale (43.163.533) (42.339.782)
Profit inainte de impozitare 584.651.742 554.209.846
Cheltuieli privind impozitul pe profit (5.836.324) (7.115.565)
Profitul perioadei 578.815.418 547.094.281
Alte elemente ale rezultatului global

Modificarea netd a valorii juste a instrumentelor de

capitaluri proprii disponibile pentru vanzare 1.003.004.553 (927.319.976)
Cheltuieli privind impozitul pe profit amanat (160.480.728) 148.371.196
Total alte elemente ale rezultatului global 842.523.825 (778.948.780)
Total rezultat global aferent perioadei 1.421.339.243 (231.854.499)
Rezultatul pe actiune, de baza si diluat 0,0420 0,0397

Situatiile financiare au fost autorizate pentru emitere in data de 14 noiembrie 2012 de:

Oana Truta
Reprezentant Legal, in numele

Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti,

in calitate de administrator unic al S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A

Notele prezentate 1n paginile 43 - 60 sunt parte integranta a acestor situatii financiare.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

SITUATIA SIMPLIFICATA A POZITIEI FINANCIARE LA 30 SEPTEMBRIE 2012
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se precizeaza altfel)

Active

Numerar si conturi curente
Depozite la banci

Certificate de trezorerie

Dividende de incasat

Instrumente de capitaluri proprii
Creante privind impozitul pe profit
amanat

Alte active

Total active

Datorii
Alte datorii
Total datorii

Capitaluri proprii

Capital social

Rezerva de valoare justa aferenta
activelor financiare disponibile pentru
vanzare

Alte rezerve

Actiuni proprii

Rezultat reportat - pierdere

Total capitaluri proprii

Total datorii si capitaluri proprii

Notele prezentate n paginile 43 - 60 sunt parte integranta a acestor situatii financiare.

Nota

Co

10
11

12

13

13

13

30 septembrie 2012

2.192.456
509.153.124
262.932.640

12.274.435
11.549.663.603

31 decembrie 2011

1.912.808
296.356.801
195.919.673

52.479.298
10.731.642.468

317.771.919 479.029.966
4.012.030 2.558.644
12.658.000.207 11.759.899.658
26.686.117 42.266.294
26.686.117 42.266.294

13.778.392.208

13.778.392.208

2.082.799.014 1.240.275.189
250.102.759 250.102.759
(120.268.583) (120.268.583)
(3.359.711.308) (3.430.868.209)
12.631.314.090 11.717.633.364
12.658.000.207 11.759.899.658
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

SITUATIA SIMPLIFICATA A MODIFLCARILOR CAPITALURILOR PROPRII
PENTRU PERIOADA DE NOUA LUNI INCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2012
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se precizeaza altfel)

Rezerva de valoare
justa aferenta

activelor financiare Total atribuibil
disponibile pentru actionarilor
Capital social vanzare Alte rezerve  Actiuni proprii Rezultat reportat Fondului
Sold la 31 decembrie 2010 13.778.392.208 1.951.138.494 222.823.865 - (3.488.927.558) 12.463.427.009
Rezultat global aferent perioadei
Profitul perioadei - - - - 547.094.281 547.094.281

Alte elemente ale rezultatului global

Modificarea netd a valorii juste a

instrumentelor de capitaluri proprii - (927.319.976) - - - (927.319.976)
disponibile pentru vanzare

Impozitul pe profit amanat aferent

veniturilor si cheltuielilor recunoscute - 148.371.196 - - - 148.371.196
direct in capitalurile proprii

Total rezultat global - (778.948.780) - - - (778.948.780)
Total rezultat global aferent perioadei - (778.948.780) - - 547.094.281 (231.854.499)

Tranzactii cu actionarii, recunoscute
direct in capitaluri proprii

Réscumparare actiuni proprii - - - (120.268.583) - (120.268.583)
Dividende declarate - - - - (432.729.047) (432.729.047)
Total tranzactii cu actionarii,

recunoscute direct in capitaluri proprii - - - (120.268.583) (432.729.047) (552.997.630)
Sold la 30 septembrie 2011 13.778.392.208 1.172.189.714 222.823.865 (120.268.583) (3.374.562.324) 11.678.574.880

Notele prezentate 1n paginile 43 - 60 sunt parte integranta a acestor situatii financiare.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

SITUATIA SIMPLIFICATA A MODIFLCARILOR CAPITALURILOR PROPRII
PENTRU PERIOADA DE NOUA LUNI INCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2012
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daci nu se precizeaza altfel)

Rezerva de valoare
justa aferenta

activelor financiare Total atribuibil
disponibile pentru actionarilor
Capital social vanzare Alte rezerve  Actiuni proprii Rezultat reportat Fondului
Sold 1a 31 decembrie 2011 13.778.392.208 1.240.275.189 250.102.759 (120.268.583) (3.430.868.209) 11.717.633.364
Rezultat global aferent perioadei
Profitul perioadei - - - - 578.815.418 578.815.418

Alte elemente ale rezultatului global

Modificarea netd a valorii juste a

instrumentelor de capitaluri proprii - 1.003.004.553 - - - 1.003.004.553
disponibile pentru vanzare

Impozitul pe profit amanat aferent

veniturilor si cheltuielilor recunoscute - (160.480.728) - - - (160.480.728)
direct in capitalurile proprii

Total rezultat global - 842.523.825 - - - 842.523.825
Total rezultat global aferent perioadei - 842.523.825 - - 578.815.418 1.421.339.243

Tranzactii cu actionarii, recunoscute
direct in capitaluri proprii
Dividende declarate - - - - (507.658.517) (507.658.517)

Total tranzactii cu actionarii,
recunoscute direct in capitaluri proprii - - - - (507.658.517) (507.658.517)

Sold la 30 septembrie 2012 13.778.392.208 2.082.799.014 250.102.759 (120.268.583) (3.359.711.308) 12.631.314.090

Notele prezentate 1n paginile 43 - 60 sunt parte integranta a acestor situatii financiare.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

SITUATIA SIMPLIFICATA A FLUXURILOR DE NUMERAR

PENTRU PERIOADA DE NOUA LUNI INCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2012

(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se precizeaza altfel)

Numerar din activitati de exploatare

Incasiri din vanzarea de instrumente de capitaluri proprii
Achizitii de certificate de trezorerie, nete

Dobanzi incasate

Dividende incasate (nete de impozitul retinut la sursa)
Pierderi realizate din variatia cursului de schimb, aferente
numerarului si echivalentelor de numerar

Colectarea de depozite la banci cu maturitati mai mari de
trei luni, net

Incasari de dobanzi ca urmare a platii dividendelor cu
intarziere

Subscrierea la cresterea capitalului social al companiilor din
portofoliu

Alte Incasari

Impozit pe profit platit

Plata salariilor si a contributiilor aferente

Plata furnizorilor si a altor taxe si comisioane

Achizitii de instrumente de capitaluri proprii

Numerar net din activititi de exploatare

Numerar din activitati de finantare
Dividende platite (inclusiv impozitele aferente)
Réscumparari de actiuni proprii

Numerar net utilizat in activitati de finantare

Cresterea neta a numerarului si echivalentelor de
numerar

Numerar si echivalente de numerar la inceputul perioadei

Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul perioadei

Numerar
Depozite la banci cu maturitatea initiald mai mica de trei
luni

Notele prezentate in paginile 43 - 60 sunt parte integranta a acestor situatii financiare.

Perioada de 9 luni
incheiata la

Perioada de 9 luni
incheiati la

30 septembrie 2012 30 septembrie 2011
207.870.803 10.171.182
(67.737.936) 197.838.880

23.393.571 42.171.695
613.896.774 336.900.657
(199.032) (303.585)
(150.000.000) 378.486.499
1.755.785 -
(2.539.840) -
158.362 8.292.010
(121.794) (1.109.707)
(497.821) (692.855)
(61.609.069) (39.662.384)
(62.217) (755.893.944)
564.307.586 176.198.448

(502.985.837)

(446.998.958)
(113.913.627)

(502.985.837) (560.912.585)

61.321.749 (384.714.137)
297.393.152 693.486.892
358.714.901 308.772.755

30 septembrie 2012 30 septembrie 2011
2.192.456 2.458.751
356.522.445 306.314.004
358.714.901 308.772.755
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

SITUATIA SIMPLIFICATA A FLUXURILOR DE NUMERAR

PENTRU PERIOADA DE NOUA LUNI iNCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2012
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se precizeaza altfel)

1. Informatii generale

Fondul Proprietatea S.A. (,,Fondul Proprietatea” sau ,,Fondul”) este un organism de plasament
colectiv, sub forma unei societati de investitii de tip inchis, Infiintat prin Legea nr. 247/2005 privind
reforma in domeniile proprietatii si justitiei, precum si unele masuri adiacente, cu modificarile si
completarile ulterioare (“Legea 247/2005”) si Hotararea Guvernului nr. 1481/2005, fiind inregistrat in
Bucuresti la data de 28 decembrie 2005. Adresa sediului social al Fondului este in Strada Buzesti, nr.
78-80, Etaj 7, Sector 1, Bucuresti.

Fondul isi deruleaza activitatea in conformitate cu Legea 247/2005, Legea nr.297/2004 privind piata
de capital, cu modificarile ulterioare si Legea 31/1990 privind societatile comerciale, republicata, cu
modificarile si completarile ulterioare (,,Legea 31/1990”).

In conformitate cu actul siu constitutiv, principala activitate desfasurati de Fond o constituie
administrarea §i gestionarea portofoliului.

Fondul a fost constituit pentru a realiza plata in echivalent actiuni a despagubirilor aferente imobilelor
preluate Tn mod abuziv de statul roman in timpul regimului comunist, in cazul in care respectivele
imobile nu au fost retrocedate 1n naturd.

Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti
(,,Administratorul Fondului”) a fost numit managerul si administratorul unic al Fondului in data de 29
septembrie 2010.

Incepand cu data de 25 ianuarie 2011, Fondul Proprietatea este o societate listata pe piata
reglementatd administratd de Bursa de Valori Bucuresti, la categoria 1 (Actiuni) a Sectorului Titluri
de capital, avand codul ISIN ROFPTAACNORS, sub simbolul ,,FP”.

Aceste situatii financiare individuale, simplificate, pentru perioada de noua luni incheiata la 30
septembrie 2012 nu sunt auditate.

2. Bazele intocmirii

(a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare individuale simplificate, pentru perioada de noua luni incheiata la 30 septembrie
2012, au fost intocmite in conformitate cu cerintele IAS 34 “Raportari financiare interimare”.
Situatiile financiare individuale simplificate, interimare trebuie citite impreuna cu situatiile financiare
individuale anuale pentru anul incheiat la 31 decembrie 2011, care au fost intocmite in conformitate
cu cerintele Standardelor Internationale de Raportare Financiara (“IFRS”).

Fondul a intocmit aceste situatii financiare pentru a oferi utilizatorilor informatii financiare
suplimentare cu privire la pozitia sa financiard. Fondul nu va intocmi si publica, situatiile financiare
consolidate pentru perioada de noud luni incheiata la 30 septembrie 2012.

(b) Bazele evaluarii

Situatiile financiare individuale simplificate, interimare au fost intocmite pe baza costului istoric, cu
exceptia instrumentelor de capitaluri proprii listate pe o piata activa si a certificatelor de trezorerie,
care sunt evaluate la valoare justa.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

SITUATIA SIMPLIFICATA A FLUXURILOR DE NUMERAR

PENTRU PERIOADA DE NOUA LUNI iNCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2012
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se precizeaza altfel)

2. Bazele intocmirii (continuare)

(¢) Moneda functionala si de prezentare

Aceste situatii financiare interimare sunt prezentate in Lei (RON). Leul reprezinta si moneda
functionala a Fondului. Toate informatiile financiare prezentate in Lei au fost rotunjite la cea mai
apropiatd unitate.

(d) Utilizarea estimarilor

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu cerintele IFRS implica din partea conducerii
utilizarea unor rationamente, estimari si ipoteze ce afecteaza aplicarea politicilor contabile si valoarea
raportata a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Rezultatele efective pot diferi de aceste
estimari.

Estimarile si ipotezele sunt revizuite periodic. Modificarile estimarilor contabile sunt recunoscute in
perioada in care estimarile sunt revizuite §i in perioadele viitoare, daca acestea sunt afectate.

Informatiile referitoare la principalele incertitudini in estimare si rationamente legate de aplicarea
politicilor contabile, care au un impact semnificativ asupra sumelor recunoscute in situatiile
financiare, sunt incluse in urmatoarele note:

e Nota 6 — Alte cheltuieli operationale;

e Nota 9 — Instrumente de capitaluri proprii;

e Nota 10 — Creante privind impozitul pe profit amanat;
e Nota 12 — Alte datorii;

e Nota 14 — Contingente.

3. Politici contabile semnificative

Politicile contabile sunt consistente cu cele din situatiile financiare anuale pentru anul incheiat la
31 decembrie 2011.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE SIMPLIFICATE

PENTRU PERIOADA DE NOUA LUNI iINCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2012
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daci nu se precizeaza altfel)

4. Active si datorii financiare
Clasificari contabile si valori juste
Tabelul urmator prezintd valorile contabile si valorile juste aferente activelor §i datoriilor financiare ale Fondului:

Detinute pina la Disponibile pentru

Total valoare

Credite si creante scadenta vanzare Cost amortizat contabila Valoare justa
30 septembrie 2012
Numerar si conturi curente 2.192.456 - - - 2.192.456 2.192.456
Depozite la banci 509.153.124 - - - 509.153.124 509.153.124
Certificate de trezorerie - - 262.932.640 - 262.932.640 262.932.640
Dividende de incasat 12.274.435 - - - 12.274.435 12.274.435
Instrumente de capitaluri proprii la
valoare justa i i 5531 433 685 i 5.581.433.685 5.581.433.685
Instrumente de capitaluri proprii la . .
ot Pitaltll prop ] ) 5.068.220.918 ] 5.968.229.918 Nedisponibil
Alte creante 4.012.030 - - - 4.012.030 4.012.030
Alte datorii - - - (26.686.117) (26.686.117) (26.686.117)

527.632.045 - 11.812.596.243 (26.686.117) 12.313.542.171 Nedisponibil
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE SIMPLIFICATE

PENTRU PERIOADA DE NOUA LUNI iINCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2012
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daci nu se precizeaza altfel)

4. Active si datorii financiare (continuare)

Detinute pana la Disponibile pentru Total valoare

Credite si creante scadenta vanzare Cost amortizat contabila Valoare justa
31 decembrie 2011
Numerar si conturi curente 1.912.808 - - - 1.912.808 1.912.808
Depozite la banci 296.356.801 - - - 296.356.801 296.356.801
Certificate de trezorerie - - 195.919.673 - 195.919.673 195.919.673
Dividende de incasat 52.479.298 - - - 52.479.298 52.479.298
Instrumente de capitaluri proprii la 4.768.466.068 - 4768.466.068  4.768.466.068
valoare justa - -
g:)ssttmmeme de capitaluri proprii la 5.963.176.400 - 5.963.176.400 Nedisponibil
Alte creante 2.558.644 - - - 2.558.644 2.558.644
Alte datorii - - - (42.206.771) (42.206.771) (42.206.771)

353.307.551 - 10.927.562.141 (42.206.771) 11.238.662.921 Nedisponibil

La 30 septembrie 2012 si la 31 decembrie 2011, conducerea a estimat ca dividendele de Incasat pentru care nu au fost recunoscute pierderi din depreciere vor

fi colectate intr-o perioada scurtd de timp §i prin urmare valoarea lor contabila era aproximativ egala cu valoarea lor justa.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE SIMPLIFICATE

PENTRU PERIOADA DE NOUA LUNI iNCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2012
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se precizeaza altfel)

5. Venituri brute din dividende

Perioada de 9 luni Perioada de 9 luni

incheiata la incheiata la

30 septembrie 2012 30 septembrie 2011
OMYV Petrom SA 353.125.036 201.623.004
Romgaz SA 140.639.003 106.010.598
Transgaz SA 52.515.091 50.768.117
Alro SA 23.066.500 16.024.881
Transelectrica SA 10.884.733 1.147.845
CN Aeroporturi Bucuresti SA 9.415.274 9.932.510
Conpet SA 6.612.533 6.984.786
CN Administratia Porturilor Maritime SA 6.570.224 -
Complexul Energetic Rovinari SA 6.457.434 20.711
Raiffeisen Bank International AG 4.052.569 4.735.544
BRD - Group Societe General SA 4.237.166 2.427.206
Aeroportul Intl' Timisoara - Traian Vuia SA 1.687.638 1.536.108
Electrica Distributie Muntenia Nord SA 1.801.112 -
Hidroelectrica SA - 52.478.623
ENEL Distributie Banat SA - 20.161.712
Primcom SA - 14.276.720
ENEL Distributie Dobrogea SA - 13.529.334
Delfincom SA - 5.633.501
Erste Group Bank AG - 3.514.049
Altele 2.594.137 2.027.936
623.658.450 512.833.185

Veniturile din dividende au fost impozitate cu refinere la sursd cu o cotd de 16% in cazul celor
obtinute de la companiile din Romania si cu o cota de 5% in cazul dividendelor obtinute de la
companii din Austria. In cazul in care procentul de detinere a fost mai mare de 10% din capitalul
social pentru o perioada neintreruptad de cel putin doi ani anterior distribuirii dividendului, nu se
plateste impozit pe dividende.

6. Alte cheltuieli operationale

Perioada de 9 luni Perioada de 9 luni
incheiati la incheiata la
30 septembrie 2012 30 septembrie 2011

Comisioane datorate societatii de administrare

. o 25.462.625 25.074.329
a investitiilor
Comls.loane da.t(.)rate Comisiei Nationale a 10.743.090 12.009.829
Valorilor Mobiliare
Comisioane datorate depozitarului 1.266.135 1.253.774
Servicii prestate de terti 4.385.159 2.599.126
Alte cheltuieli operationale 818.189 950.568
42.675.198 41.887.626
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE SIMPLIFICATE

PENTRU PERIOADA DE NOUA LUNI iNCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2012
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se precizeaza altfel)

7. Cheltuieli cu impozitul pe profit
Perioada de 9 luni Perioada de 9 luni
incheiata la incheiata la
30 septembrie 2012 30 septembrie 2011

Cheltuiala cu impozitul pe profit curent

Impozitul curent (16%) 395.052 1.244.712
Impozitul pe dividende retinut la sursa 4.687.167 3.367.831
Corec.‘;ie che?ltuialé impozit pe profit aferent (23.214) i
anului anterior
5.059.005 4.612.543
Cheltuiala cu impozitul pe profit aménat
Pi L . st tel
1er~der1 c.hn dep.r.ec1erea instrumentelor de 767795 2327948
capitaluri proprii
Provizioane pentru restructurare 9.524 36.203
Pierdere fiscala reportata - 138.871
777.319 2.503.022
Total cheltuiala privind impozitul pe profit 5.836.324 7.115.565

Cota de impozitare efectiva utilizatd pentru determinarea impozitului amanat a fost de 16% (cota de

impozitare standard).

Perioada de 9 luni

incheiati la

Perioada de 9 luni

incheiati la

30 septembrie 2012 30 septembrie 2011
Reconcilierea cotei de impozit in vigoare
Profit aferent perioadei 578,815,418 547,094,281
Cheltuiala privind impozitul pe profit 5,836,324 7,115,565
Profit inainte de impozitare 584,651,742 554,209,846
Impozitul in conformitate cu rata standard
de impozitare (16%) 93,544,279 88,673,575
Efectul asupra impozitului pe profit al:
Ratei mai scazute de impozitare a dividendelor (94,652,303) (78,685,479)
Repartizarii profitului la rezerve legale - (216,610)
Altor venituri neimpozabile (833,771) (4,565,062)
Altor cheltuieli nedeductibile 7,598,823 1,872,938
Impozitul retinut la sursa pentru dividendele
incasate din Austria, nedeductibil din punct de
vedere fiscal 202,510 -
Ajustare impozit profit aferent anului anterior (23,214) -
Provizioane pentru restructurare - 36,203
Total cheltuiald privind impozitul pe profit 5,836,324 7,115,565
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE SIMPLIFICATE

PENTRU PERIOADA DE NOUA LUNI iNCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2012
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se precizeaza altfel)

7. Cheltuieli cu impozitul pe profit (continuare)

Impozitul pe profit inregistrat direct in
capitaluri proprii:

Pentru instrumente de capitaluri proprii
inregistrate la valoare justa

8. Dividende de incasat

Dividende de incasat
Hidroelectrica S.A.
CN Aeroporturi Bucuresti S.A.

Aeroportul Intl' Timisoara - Traian Vuia S.A.

Alte dividende de incasat

Ajustare pentru pierderi din depreciere
Alte dividende de incasat

9. Instrumente de capitaluri proprii

Perioada de 9 luni
incheiati la
30 septembrie 2012

Perioada de 9 luni
incheiati la
30 septembrie 2011

160.480.728 (148.371.196)
160.480.728 (148.371.196)
30 septembrie 2012 31 decembrie 2011
46.209.651 52.478.623
9.415.274 -
1.687.638 -
1.817.687 646.840
59.130.250 53.125.463
(46.855.815) (646.165)
(46.855.815) (646.165)
12.274.435 52.479.298

Conform Legii 247/2005, modificata prin Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 209/2005, Fondul a
primit, la constituire in data de 28 decembrie 2005, actiuni la 117 societati ca aport in natura de la

statul roman, in calitate de unic actionar.

In iunie 2007 a intrat in vigoare Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr 81/2007 pentru accelerarea
procedurii de acordare a despagubirilor aferente imobilelor preluate in mod abuziv (,,0UG 81/2007”),

conform céareia:

e Au fost adaugate 32 de noi participatii la portofoliul Fondului ca si aport in natura la capitalul
social (21 de participatii in societati aflate deja in portofoliu si 11 participatii in societati care nu

existau in portofoliu anterior);

e Au fost eliminate 39 de participatii din portofoliul Fondului fiind transferate inapoi statului.

Evaluarea actiunilor primite de la statul roman in decembrie 2005 si iunie 2007 a fost realizata in
octombrie 2007 de cétre un evaluator independent (Finevex S.R.L. Constanta), care a respectat
metodologia de evaluare specificata in Legea 247/2005. Valoarea actiunilor determinata de evaluator

reprezinta costul instrumentelor de capitaluri proprii.

Instrumentele de capitaluri proprii sunt active financiare disponibile pentru vanzare si sunt inregistrate
la valoare justa, cu exceptia instrumentelor a caror valoare justa nu poate fi determinata credibil, care

sunt inregistrate la cost minus depreciere.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE SIMPLIFICATE

PENTRU PERIOADA DE NOUA LUNI iNCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2012
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se precizeaza altfel)

9. Instrumente de capitaluri proprii (continuare)

Valorile juste la 30 septembrie 2012 si 31 decembrie 2011, au fost determinate prin raportare la
cotatiile de pret publicate de bursele unde actiunile sunt tranzactionate, unde este cazul. Instrumentele
de capitaluri proprii listate la Bursa de Valori Bucuresti, dar care nu sunt tranzactionate activ, si
actiunile nelistate sunt inregistrate la cost minus ajustarea pentru depreciere.

La 30 septembrie 2012 si 31 decembrie 2011, in cazul instrumentelor de capitaluri proprii evaluate la
cost, nu au putut fi determinate valorile juste utilizand tehnici de evaluare, deoarece intervalul de
estimari rezonabile ale acestora a fost larg si probabilitatile asociate diverselor estimari nu au putut fi

determinate 1n mod rezonabil.

Modificarea valorilor contabile ale instrumentelor de capitaluri proprii este urmatoarea:

31 decembrie 2010
Achizitii de actiuni

Iesiri

Ajustari pentru depreciere
Reluari ale ajustarilor pentru
depreciere

Modificari ale valorii juste
30 septembrie 2011

31 decembrie 2011

Aporturi 1n naturd ale Statului sub
forma de actiuni

Achizitii de actiuni

Iesiri

Reluari ale ajustarilor pentru
depreciere

Modificari ale valorii juste

30 septembrie 2012

Instrumente de
capitaluri proprii la

Instrumente de
capitaluri proprii

Total instrumente
de capitaluri

valoare justa la cost proprii
4.846.321.942 6.015.235.159 10.861.557.101
757.236.361 - 757.236.361
(2.394.730) (23.232.846) (25.627.576)
- (6.996.196) (6.996.196)
- 21.545.871 21.545.871
(927.319.976) - (927.319.976)
4.673.843.596 6.006.551.988 10.680.395.584

Instrumente de

capitaluri proprii la

valoare justa
4.768.466.068

62.217
(194.884.889)

4.785.736
1.003.004.553

Instrumente de

capitaluri proprii

la cost
5.963.176.400

5.211.070

(170.531)

12.979

Total instrumente

de capitaluri

proprii
10.731.642.468

5.211.070
62.217
(195.055.420)

4.798.715
1.003.004.553

5.581.433.685

5.968.229.918

11.549.663.603

In perioada de noua luni incheiata la 30 septembrie 2012 Fondul a vandut integral participatiile

detinute in Azomures SA si Comcereal Fundulea SA si o parte din detinerile sale in Erste Group Bank

AG si Raiffeisen Bank International AG.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE SIMPLIFICATE

PENTRU PERIOADA DE NOUA LUNI iNCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2012
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se precizeaza altfel)

9. Instrumente de capitaluri proprii (continuare)

in cursul primelor noua luni ale anului 2012, Fondul a primit 521.107 actiuni in Hidroelectrica SA,
fiind Inregistrate ca o contributie in natura la capitalul social al Fondului, a caror valoare nominala (de
10 Lei /actiune) a fost compensata cu creanta aferenta capitalului social nevarsat al Fondului. Aceste
actiuni au fost primite ca urmare a aplicarii prevederilor Legii nr. 247/2005. Sursa majorarii
capitalului social o reprezinta terenurile pentru care societatea a dobandit certificate de proprietate.

In cursul primelor noua luni ale anului 2012 au fost inregistrate la Registrul Comertului urmitoarele
fuziuni ale societatilor din portofoliul Fondului:

e Ladatade 31 ianuarie 2012 a fost finalizata fuziunea societatilor Primcom SA, Delfincom SA si
Prestari Servicii SA. In noiembrie 2011, Adunirile Generale ale Actionarilor societitilor Primcom
SA, Delfincom SA si Prestari Servicii SA, au aprobat fuziunea celor trei societdti, cu Primcom
SA, in calitate de societate absorbanta, iar Delfincom SA si Prestari Servicii SA, in calitate de
societati absorbite. Ca urmare a acestei fuziuni, Fondul detine 75,48% in Primcom SA, in timp ce
Delfincom SA si Prestari Servicii SA au fost radiate de la Registrul Comertului.

o Inmai 2012 a fost finalizati fuziunea Complexului Energetic Turceni SA, Complexului Energetic
Craiova SA, Complexului Energetic Rovinari SA si Societatii Nationale a Lignitului Oltenia SA
pentru crearea noii societdti Complexul Energetic Oltenia SA. Fuziunea a fost aprobata de
Adunérile Generale ale Actionarilor acestor societati in data de 30 aprilie 2012 si a fost
inregistrata la Registrul Comerfului in mai 2012. Fondul detine 21,54% din noua societate.

Insolventa Hidroelectrica

La data de 20 iunie 2012, Tribunalul Bucuresti a admis cererea de deschidere a procedurii de
insolventd depusa de Hidroelectrica SA. La data intocmirii acestor situatii financiare, procedura de
insolventd este inca in derulare, Fondul nefiind in pozitia de a realiza o evaluare rezonabila a valorii
juste a participatiei detinute in Hidroelectrica SA, necesara pentru efectuarea testului de depreciere in
vederea evaluarii unei eventuale ajustdri pentru pierderi de valoare.

Ca urmare, valoarea contabild a investitiei In Hidroelectrica reflectata in aceste situatii financiare este
de 2.769.521.999 Lei, si nu reflecta nicio ajustare pentru pierderi de valoare care ar fi putut fi necesara
daca efectuarea testului de depreciere ar fi fost posibila.

Structura portofoliului Fondului era urmatoarea:
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE SIMPLIFICATE

PENTRU PERIOADA DE NOUA LUNI iNCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2012
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se precizeaza altfel)

9. Instrumente de capitaluri proprii (continuare)

30 septembrie 2012 31 decembrie 2011

Instrumente de capitaluri proprii la valoare
justa
OMYV Petrom S.A. 4.477.853.276 3.303.427.754
Transgaz S.A. 335.277.800 394.127.877
BRD - Groupe Societe Generale S.A. 183.043.558 271.899.654
Alro Slatina S.A. 163.261.759 236.875.321
Transelectrica S.A. 119.732.065 172.176.689
Raiffeisen Bank International AG 109.055.946 94.094.574
Conpet S.A. 91.801.158 89.949.706
Erste Group Bank AG 31.252.303 72.055.218
Altele 70.155.820 133.859.275

5.581.433.685 4.768.466.068
Instrumente de capitaluri proprii la cost 30 septembrie 2012 31 decembrie 2011
Hidroelectrica S.A. 2.769.521.999 2.764.310.929
Complexul Energetic Oltenia S.A. 670.084.812 -
Nuclearelectrica S.A. 581.846.011 581.846.011
Romgaz S.A. 416.301.444 416.301.444
Electrica Distributie Muntenia Nord S.A. 165.223.950 165.223.950
Enel Distributie Banat S.A. 141.578.929 141.578.929
Aeroport'ul International Henri Coanda 131.168.262 131.168.262
Bucuresti S.A.
E.ON Moldova Distributie S.A. 131.073.011 131.073.011
Electrica Distributie Transilvania Sud S.A. 125.918.628 125.918.628
Electrica Distributie Transilvania Nord S.A. 115.755.059 115.755.059
Enel Distributie Dobrogea S.A. 114.760.052 114.760.052
Enel Distributie Muntenia S.A. 107.277.263 107.277.263
Posta Romana S.A. 84.664.380 84.664.380
Complexul Energetic Turceni S.A. - 282.299.927
Complexul Energetic Craiova S.A. - 250.169.153
Complexul Energetic Rovinari S.A. - 137.615.732
Altele 413.056.118 413.213.670

5.968.229.918 5.963.176.400
Total instrumente de capitaluri proprii 11.549.663.603 10.731.642.468

Instrumentele de capitaluri proprii nu sunt gajate drept garantii pentru datorii.

Ierarhia valorilor juste

Tabelul de mai jos analizeaza instrumentele financiare inregistrate la valoarea justd in functie de

metoda de evaluare.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE SIMPLIFICATE

PENTRU PERIOADA DE NOUA LUNI iNCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2012
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se precizeaza altfel)

9. Instrumente de capitaluri proprii (continuare)

Nivelele au fost definite dupa cum urmeaza:

e Nivelul 1: preturi listate (neajustate) in piete active pentru active sau datorii identice

e Nivelul 2: valori, altele decat preturile listate incluse in Nivelul 1 care sunt observabile pentru
active sau datorii , fie direct (ex: preturi) fie indirect (ex: derivate din preturi)

e Nivelul 3: intrari pentru active sau datorii care nu sunt bazate pe date observabile din piata (intrari

neobservabile).

La 30 septembrie 2012:

Instrumente de capitaluri
proprii la valoare justa
Certificate de trezorerie

La 31 decembrie 2011:

Instrumente de capitaluri
proprii la valoare justa
Certificate de trezorerie

Nivel 1

5.581.433.685

Nivel 2 Nivel 3 Total

5.581.433.685

262.932.640 - - 262.932.640
5.844.366.325 - - 5.844.366.325
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
4.768.466.068 - - 4.768.466.068
195.919.673 - - 195.919.673
4.964.385.741 - - 4.964.385.741

10. Creante privind impozitul amanat

Diferente temporare impozabile

Pierderi din deprecierea instrumentelor de

capitaluri proprii

Modificarile valorii juste a instrumentelor de

capitaluri proprii
Provizioane

30 septembrie 2012

31 decembrie 2011

4.465.597.125 4.470.395.844

Crente privind impozitul pe profit amanat

de 16%

Total crente privind impozitul pe profit

amanat

(2.479.522.631) (1.476.518.081)
- 59.525
1.986.074.494 2.993.937.288
317.771.919 479.029.966
317.771.919 479.029.966

Cotele de impozitare efective utilizate pentru determinarea impozitului aménat la 30 septembrie 2012
si 31 decembrie 2011 au fost de 16% (cota de impozitare standard).
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE SIMPLIFICATE

PENTRU PERIOADA DE NOUA LUNI iNCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2012
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se precizeaza altfel)

11. Alte active

30 septembrie 2012 31 decembrie 2011
Subscrieri la majorarile de capital ale

companiilor din portofoliu 2,539,840 i

pranm de 1nca§atAca.urmare a platii 341455 470,404

dividendelor cu intarziere

Impozit pe dividende de recuperat de la

autoritatile fiscale din Austria 822,839 1,727,358

Cheltuieli in avans 64,826 28,412

Impozit pe profit de recuperat de la bugetul de 41,868 291,912

stat

Alte active 201,202 40,558
4,012,030 2,558,644

In mai 2012, actionarii GDF Suez Energy Romania au aprobat majorarea capitalului social prin
emiterea a 2.116.536 de actiuni aditionale, cu o valoare nominala de 10 lei/actiune. In iulie 2012,
Fondul a subscris 253.984 de actiuni in valoare totala de 2.539.840 lei. Inregistrarea acestei majorari
de capital la Registrul Comertului s-a finalizat in cursul lunii octombrie 2012.

12. Alte datorii
30 septembrie 2012 31 decembrie 2011

Dividende de platit 16.064.640 12.238.494
Comisioane datorate societatii de administrare
a investitiilor 8.466.160 27.179.316
Comision CNVM 1.056.232 1.200.075
Impozit pe dividende 710.129 1.134.222
Provizioane - 59.523
Alte datorii 388.956 454.664
26.686.117 42.266.294
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE SIMPLIFICATE

PENTRU PERIOADA DE NOUA LUNI iNCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2012
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se precizeaza altfel)

13. Capitaluri proprii
(a) Capitalul social

La 30 septembrie 2012 capitalul social subscris cuprindea 13.778.392.208 actiuni ordinare, avand o
valoare nominala de 1 Leu pe actiune, din care 365.612.042 erau actiuni neplatite.

Capitalul social nevarsat reprezinta valoarea neta a anumitor contributii ale statului roman ca si
actionar al Fondului, reprezentat de Ministerul Finantelor Publice, care au fost inregistrate in anii
anteriori ca si capital social varsat (in baza Legii 247/2005), iar in cursul anului 2011, o parte din
acest capital varsat a fost transferata in categoria capital social nevarsat.

Actiunile neplatite nu confera detinatorilor dreptul de a vota si de a primi dividende.

La 31 decembrie 2011 capitalul social subscris cuprindea 13.778.392.208 actiuni ordinare, avand o
valoare nominald de 1 Leu pe actiune, din care 370.823.112 erau actiuni neplatite.

Péna la data de 30 septembrie 2012, participatia statului roman in Fondul Proprietatea a scizut la
2,66% (31 decembrie 2011: 2,71%) din care doar 0,006% reprezentau actiuni platite.

(b) Rezerva de valoare justi aferenta activelor financiare disponibile pentru vinzare

Rezerva de valoare justd in suma de 2.082.799.014 Lei la 30 septembrie 2012 (31 decembrie 2011:
1.240.275.189 Lei) cuprinde modificarea cumulata netd a valorii juste a activelor financiare
disponibile pentru vinzare pand in momentul derecunoasterii sau deprecierii acestora.

(¢)  Actiuni proprii

in septembrie 2010, Adunarea Generala a Actionarilor Fondului a aprobat programul de rascumparare
de actiuni proprii, reprezentand cel mult 10% din capitalul social, cu preturi cuprinse intre 0,2 - 1,5
Lei, program valabil pana in martie 2012. Programul de rascumparare de actiuni proprii inceput in
mai 2011 a fost finalizat pana la data de 30 septembrie 2011. in cadrul programului de rascumpdrare,
un numar de 240.304.801 actiuni, echivalentul a 1,74% din capitalul subscris al Fondului au fost
rascumparate, avand o valoare totala de 120.268.583 Lei.

In cadrul adunirii actionarilor din aprilie 2012, actionarii au aprobat anularea actiunilor proprii si
reducerea capitalului social, dar inregistarea deciziei la Registrul Comertului a fost blocata la cererea
unuia dintre actionari.

Aceeasi Adunare Generald a Actionarilor a aprobat al doilea program de rascumparare: in functie de
disponibilitatea lichiditatilor, Administratorul Fondului a fost autorizat sa rascumpere un numar
maxim de 1,1 miliarde de actiuni in urmatoarele 18 luni de dupa publicarea hotararii In Monitorul
Oficial, in intervalul de pret 0,2 - 1,5 Lei pe actiune, care vor fi anulate dupa finalizarea programului
de rascumparare.

(d) Dividende

Repartizarea unui dividend brut de 0,03854 Lei pe actiune, aferent profitului statutar al exercitiului
financiar 2011, a fost aprobata de catre Adunarea Generala a Actionarilor Fondului in aprilie 2012.

in cursul anului 2011, Adunarea Generala a Actionarilor Fondului a aprobat repartizarea unui
dividend brut de 0,03141 Lei pe actiune, aferent profitului statutar al exercitiului financiar 2010.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE SIMPLIFICATE

PENTRU PERIOADA DE NOUA LUNI iNCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2012
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se precizeaza altfel)

14. Contingente

La 30 septembrie 2012 Fondul era implicat in diverse litigii, fie In calitate de reclamant fie in calitate
de parat. Conform cerintelor IAS 37 ,,Provizioane, datorii i active contingente®, Fondul a prezentat in
situatiile financiare doar litigiile care ar putea avea un impact semnificativ asupra pozitiei financiare
sau profitabilitatii acestuia. Cele mai importante litigii au fost urmatoarele:

1 Fondul este implicat in litigii legate de penalitati de Intarziere aplicate societatilor care nu au platit
dividendele pentru anul 2005 (anumite dividende au fost platite Fondului ulterior, in urma
castigdrii proceselor de catre acesta). Astfel de litigii sunt inca in curs de solutionare. In general,
hotarérile judecatoresti au dat castig de cauza cererilor facute de catre Fond.

Pretentiile formulate de Fond sunt in conformitate cu Legea 31/1990, iar aceste sume sunt
cuvenite si trebuie platite Fondului. Sumele trebuie recunoscute ca venituri cand colectibilitatea
lor devine foarte probabild (respectiv cand tribunalul s-a pronuntat irevocabil in favoarea
Fondului).

2 In prezent pe rolul instantelor exista un litigiu care implicd Fondul si Nuclearelectrica S.A.

in acest dosar, Fondul a chemat in judecati Nuclearelectrica S.A. si Ministerul Economiei si
Comertului (in prezent Ministerul Economiei Comertului si Mediului de Afaceri) si a solicitat
instantei sa inregistreze in registrul actionarilor Nuclearelectrica S.A. transferul unui numar de
20.077.953 actiuni din portofoliul Ministerului Economiei si Comertului in portofoliul Fondului
pentru a actualiza participatia initiala a Fondului la capitalul social al Nuclearelectrica S.A. luand
in considerare majorarile care au avut loc intre data de 1 februarie 2006 si data de 13 noiembrie
2007. Litigiul a fost solutionat in prima faza de catre Tribunalul Bucuresti, instanta respingand
cererea Fondului. Fondul a formulat apel. Curtea de Apel Bucuresti a respins apelul Fondului.
Fondul a formulat recurs, solicitind Inaltei Curti de casatie si Justitie sa dea o hotarare definitiva
si irevocabild. In data de 1 noiembrie 2012, Inalta Curte de Casatie si Justitie s-a pronuntat
irevocabil in defavoarea Fondului si a decis ca Fondul nu are dreptul de a primi un numar
suplimentar de actiuni emise de Nuclearelectrica.

in august 2011, din motive de sigurantd, avand in vedere faptul ca hotdrarea pronuntata de citre
prima instanta in acest dosar era executorie, Fondul a blocat un numar de 340.796.918 actiuni, in
valoarea de 340.796.918 Lei, valoare determinatd conform raportului de evaluare intocmit in
octombrie 2007 de catre un evaluator independent (Finevex S.R.L. Constanta) pentru actiunile
prezumate a fi detinute de catre Fond la Nuclearelectrica. Fondul considera ca in fapt Ministerul
Finantelor Publice nu a contribuit cu aceasta suma la capitalul social al Fondului. Ca urmare a
deciziei irevocabile pronuntati de Inalta Curte de Casatie si Justitie Fondul va propune
actionarilor masuri 1n scopul rezolvarii problemei capitalului social nevarsat.

La data de 30 septembrie 2012 Fondul detinea o participatie de 9,72% din capitalul social al
Nuclearelectrica, inregistrata la Registrul Comertului.

3 Cativa actionari minoritari ai Fondului au chemat in judecatd Fondul solicitand anularea anumitor
hotarari ale Adunarii Generale a Actionarilor sau blocarea Inregistrarii unor decizii la Registrul
Comertului..

Alte contingente ale Fondului includ urmatoarele:
1 Fondul trebuie sa incaseze urmatoarele sume de la statul roman:

a suma rezultatd din tranzactionarea prin bursele din Romania sau strainatate a primelor 3% din
actiunile Romtelecom SA

b 20% din sumele rezultate din privatizarea Romtelecom SA;
¢ 9,9% din sumele rezultate din privatizarea C.E.C. SA
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14. Contingente (continuare)

Aceste sume ar trebui inregistrate ca si plati aferente capitalului social neplatit sau ca si majorari
ale capitalului social din partea statului roman, dupa colectare, cu aprobarea actionarilor, conform
legilatiei in vigoare.

2 Creante aferente World Trade Center SA:

Titlul 11, articolul 4 din OUG 81/2007 stipuleaza transferul de la AVAS catre Fond a creantelor
aferente World Trade Center SA 1n valoare de 68.814.198 USD (reprezentand ratele de principal
initiale, dobanzile si penalitdtile asociate) la 29 iunie 2007.

in data de 1 octombrie 2007 a fost incheiat intre AVAS si Fond un proces verbal de predare-
primire, pe baza caruia toate documentele asociate creantelor World Trade Center Bucuresti S.A.
au fost transferate Fondului.

in data de 4 octombrie 2007, Fondul a notificat World Trade Center Bucuresti SA cu privire la
cesiunea creantelor. Intre timp, transferul a fost inregistrat la Arhiva Electronica de Garantii Reale
Mobiliare.

S-a initiat procedura de insolventa pentru World Trade Center SA, urmatorul termen de judecata
fiind stabilit pentru 26 noiembrie 2012.

in 2008 World Trade Center Bucuresti SA a platit 200.000 USD Fondului, in 2009, 200.000 USD,
iar in 2010, 110.130,69 USD, 148.700,76 EUR si 8.724.887,92 Lei. In cursul anului 2011 precum
si in primele noud luni ale anului 2012 nu a fost efectuata nicio astfel de plata catre Fond.
Conform OUG 81/2007, numerarul incasat a redus soldul creantelor privind capitalul subscris
nevarsat.

Avand 1n vedere caracterul nesigur al recuperarii creantelor World Trade Center Bucuresti SA,
acestea au fost recunoscute in situatiile financiare ale Fondului pe masura incasarii lor.

15. Parti afiliate

(a) Conducerea

Perioada de 9 luni Perioada de 9 luni
incheiata la incheiata la
30 septembrie 2012 30 septembrie 2011
Salarii
Membrii Comitetului Reprezentantilor 388.507 400.500

Nu au existat imprumuturi sau alte tranzactii intre Fond si conducerea sa in 2011 sau in primele noua
luni ale anului 2012.

Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti
(,,Administratorul Fondului”) este atdt managerul cét si administratorul unic al Fondului.
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15. Parti afiliate (continuare)

Tranzactiile derulate intre Fond si Administratorul Fondului sunt:

Perioada de 9 luni Perioada de 9 luni

incheiati la incheiati la

Tranzactii 30 septembrie 2012 30 septembrie 2011
Comision de gestionare a portofoliului 20.146.837 19.839.604
Comision de administrare 5.315.788 5.234.724
Cheltuieli cu chiria 78.630 73.821
Costuri operationale 45.739 23.064

25.586.994 25.171.214

La 30 septembrie 2012, Fondul datora Administratorului Fondului, suma de 8.466.161 Lei (31
decembrie 2011: 27.401.373 Lei).

(b) Filiale

Filialele Fondului sunt urmatoarele, toate inregistrate in Romania:
30 septembrie 2012 31 decembrie 2011

Procentul de detinere

Alcom S.A. Timisoara 72% 72%
Carom - Broker de Asigurare S.A. Bucuresti 70% 70%
Comsig S.A. Sighisoara 70% 70%
Primcom S.A. Bucuresti * 75% 79%
Romplumb S.A. Baia Mare 51% 51%
Telerom Proiect S.A. Bucuresti 69% 69%
Zirom 100% 100%

* [n ianuarie 2012 s-a finalizat fuziunea dintre Primcom SA, Delfincom SA si Prestdri Servicii SA, cu
Primcom SA in calitate de companie absorbantd, in timp ce Delfincom SA si Prestari Servicii SA au
fost societati absorbite.

Perioada de 9 luni Perioada de 9 luni
incheiati la incheiati la
30 septembrie 2012 30 septembrie 2011

Venituri brute din dividende

Primcom S.A. Bucuresti - 14.276.720
Delfincom S.A. Bucuresti - 5.633.501
- 19.910.221

Perioada de 9 luni Perioada de 9 luni

incheiata la incheiata la

Dividende incasate 30 septembrie 2012 30 septembrie 2011
Primcom S.A. Bucuresti - 14.276.720
Delfincom S.A. Bucuresti - 5.633.501
- 19.910.221
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15. Parti afiliate (continuare)

30 septembrie 2012 31 decembrie 2011
Dividende de incasat

Delfincom S.A. Bucuresti - 5.633.501
Carom - Broker de Asigurare S.A. Bucuresti 10.158 10.832
10.158 5.644.333
Ajustare pentru pierderi din depreciere
Carom - Broker de Asigurare S.A. Bucuresti (10.158) (10.158)
(10.158) (10.158)
- 5.634.175

(c) Entitati asociate
Fondul are un singur asociat, care este inregistrat in Romania:

30 septembrie 2012 31 decembrie 2011
Procentul de detinere
OMYV Petrom S.A. 20% 20%

In cursul primelor noua luni ale anului 2012, Fondul a inregistrat si a incasat de la OMV Petrom SA
un dividend de 353.125.036 Lei (30 septembrie 2011: 201.623.004 Lei).

16. Evenimente ulterioare

Noutati privind litigiile

In data de 10 octombrie 2012, administratorul Fondului a anuntat ci Curtea de Apel Bucuresti a
respins recursul formulat de Fond in dosarul nr. 47039/3/2010 si a decis mentinerea sentintei

Tribunalului Bucuresti emisa in data de 22 decembrie 2011. Decizia Curtii de Apel Bucuresti este
irevocabila.
Recursul formulat la hotararea Tribunalului Bucuresti a fost urmatorul:

e Tribunalul Bucuresti a admis in parte cererea reclamantei de anulare a hotararilor Adunarii
Generale Extraordinare ale Actionarilor nr. 1, 2, 8 si 9 din data de 6 septembrie 2010 pe baza
unor argumente de ordin procedural referitoare la o presupusa incalcare de catre conducerea
anterioard a Fondului a formalitatilor administrative necesare pentru convocarea sedintei.
Aceste hotarari se referd la aprobarea noului Act Constitutiv, aprobarea numirii Franklin
Templeton Investment Management Limited United Kingdom, Sucursala Bucuresti in calitate
de administrator unic al Fondului, revocarea fostului Directorat si a fostului Consiliu de
Supraveghere si numirea primilor membri ai Comitetului Reprezentantilor.

e Tribunalul Bucuresti a respins cererea reclamantei de anulare a Hotararii nr. 3 din 6
septembrie 2010 a Adunérii Generale Ordinare a Actionarilor. Aceasta hotarare se refera la
listarea Fondului pe Bursa de Valori Bucuresti.

Cu toate acestea, pentru evitarea oricarei confuzii, Administratorul Fondului mentioneaza ca
versiunea actului constitutiv la care face referire decizia instantei nu este cea in vigoare in prezent.
Noi versiuni ale Actului Constitutiv au fost aprobate de catre actionarii Fondului cu o vastd majoritate
in cadrul Adunarilor Generale ale Actionarilor (,,AGA”) din 29 noiembrie 2010, 23 noiembrie 2011 si
4 aprilie 2012.
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Mai mult, noile hotdrari din cadrul AGA din 25 aprilie 2012 au reiterat in mod expres aprobarea
actionarilor pentru toate capetele de cerere referitoare la hotararile ce fac obiectul acestei decizii a
instantei: acestea au fost propuse de catre un actionar si aprobate de actionari cu o majoritate de peste
96%.

In consecinta, Administratorul Fondului este dator sa respecte Actul Constitutiv n vigoare si deciziile
actionarilor 1n acest sens si va continua sa administreze Fondul in conformitate cu contractul sau de
administrare, in colaborare cu Comitetul Reprezentantilor.

Pentru evitarea oricarui dubiu, atragem atentia asupra faptului ca Registrul Comertului a confirmat ca
Administratorul Fondului este in continuare numit Administrator Unic al Fondului Proprietatea.
Inregistrarile la Registrul Comertului sunt opozabile tuturor partilor.

Listarea secundara

In data de 15 octombrie 2012 Administratorul Fondului a convocat Adunarea Generald a Actionarilor
pentru data de 23 noiembrie 2012 cu propunerea de a avea pe ordinea de zi prelungirea termenului de
numire a Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom, sucursala Bucuresti
pentru a efectua activitatile mentionate in Adunarea Generald Extraordinard a Actionarilor nr. 11, la
data de 27 iunie 2012, in ceea ce priveste listarea secundara a companiei pe Bursa din Varsovia, pana
la 30 iunie 2013.
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