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Administratorul Fondului de Investitii Alternative
Adunarea Generala a Actionarilor

Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor

Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor

Autoritatea de Supraveghere Financiara din Romania
Sistem Alternativ de Tranzactionare

BRD - Groupe Societe Generale SA

Banca Nationald a Romaniei

The Bank of New York Mellon

Bursa de Valori Bucuresti

Comitetul de Audit si Evaluare

Clasificarea Activitatilor din Economia Nationala a Romaniei
Complexul Energetic Oltenia SA

Certificat de inregistrare a instrumentelor financiare

CN Aeroporturi Bucuresti SA

Comitetul de Nominalizare si Remunerare

Comitetul Reprezentantilor Fondului Proprietatea SA

Cod unic de Tnregistrare

Depozitarul Central roman

Numis Securities Limited, membra a Deutsche Bank Group
Directiva 2011/61/UE privind Administratorii Fondurilor de Investitii
Alternative

Declaratia de Politicd Investitionala

Ernst & Young Assurance Services SRL

Fond de Investitii Alternative

Fondul Proprietatea SA

Franklin Templeton
Franklin Templeton International Services S.ar.l.

Certificat de depozit global

Standardele Internationale de Raportare Financiard adoptate de
Uniunea Europeana

Ofertd publicd initiala (eng. Initial Public Offering)

Legea nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii

alternative si pentru modificarea si completarea unor acte normative

London Stock Exchange
Piata principald (Regular) a Bursei de Valori Bucuresti

Regulamentul nr. 7/2020 privind autorizarea si functionarea fondurilor

de investitii alternative, emis de catre Autoritatea de Supraveghere
Financiara

Societatea Nationala a Sarii SA

Taxa pe valoarea adaugata

Trimestrul 1/ Trimestrul 2/ Trimestrul 3/ Trimestrul 4 al anului
Uniunea Europeana

Valoarea activului net
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Informatii despre Fond

Informatii generale

Fondul Proprietatea a fost infiintat in data de 28 decembrie 2005 ca societate pe actiuni,
functionand ca societate de investitii de tip inchis. Durata Fondului Proprietatea este pana la data
de 31 decembrie 2031 iar aceasta data poate fi prelungita prin hotararea AGEA cu perioade
suplimentare de 5 ani.

Fondul este inregistrat la Registrul Comertului Bucuresti, avand numarul de inregistrare
J2005021901408/28.12.2005 si codul unic de inregistrare 18253260.

Domeniul principal de activitate al Fondului, conform Nomenclatorului Activitatilor Economice —
CAEN Rev. 3 si Actului Constitutiv al Fondului, este Codul CAEN 643 — Activitati ale fondurilor de
investitii; fonduri mutuale si alte entitati financiare similare. Activitatea principala este Cod CAEN
6431 - Activitati ale fondurilor de investitii de pe piata monetara si ale fondurilor de investitii din
afara pietei monetare, iar activitatea secundara este Cod CAEN 6432- Fonduri mutuale si alte
entitdti financiare similare.

In data de 28 ianuarie 2022 ASF a autorizat Fondul Proprietatea in calitate de Fond de Investitii
Alternative de tip inchis destinat investitorilor de retail, avand ca depozitar BRD Groupe Société
Générale. Fondul este Tnregistrat la ASF la sectiunea 9 — “Fonduri de investitii alternative” cu
numarul de inregistrare PJRO9FIAIR/400018 ca Fond de Investitii Alternative destinat investitorilor
de retail.

Obiectivul investitional al Fondului constd in maximizarea randamentelor catre actionari si
cresterea valorii activului net pe actiune prin investitii realizate, In principal, in actiuni si valori
mobiliare romanesti.

Incepand cu data de 25 ianuarie 2011, actiunile Fondului sunt listate la BVB. intre 29 aprilie 2015 —
24 aprilie 2025 GDR-urile Fondului emise de The Bank of New York Mellon in calitate de banca
depozitara a facilitatii GDR, avand drept suport actiunile Fondului, au fost listate pe LSE -
Specialist Fund Segment.

In cadrul AGA din data de 2 decembrie 2024 actionarii Fondului au aprobat delistarea GDR-urilor
Fondului de pe LSE, un proces care a fost finalizat in aprilie 2025.

Informatii actiune

Piata de listare Bursa de Valori Bucuresti — data listdrii 25 ianuarie 2011
Simbol BVB FP

Simbol Bloomberg BVB FP RO

Simbol Reuters BVB FP.BX

ISIN ROFPTAACNOR5

Numar de inregistrare ASF PJRO9FIAIR/400018/28.01.2022

Codul LEI 549300PVO1VYWBFH3DO07

Numar de nregistrare CIIF AC-4522-12/18.08.2025

Lista tarilor In care Fondul a notificat Commission de Surveillance du Secteur Financier —
Luxemburg (CSSF) pentru activitdti de marketing conform Directivei AFIA include: Danemarca,
Regatul Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord, Franta, Germania, Austria si Romania.

fondulproprietatea.ro
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Franklin Templeton a fost Administratorul Unic al Fondului incepand cu data de 29 septembrie
2010, Tn cadrul unor mandate succesive de 1, 2 sau 4 ani. Activitdtile de administrare a portofoliului
si functiile administrative sunt efectuate de FTIS prin sucursala sa din Bucuresti.

Administrarea Fondului in cursul anului 2025

In perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2025 dI Johan Meyer a fost reprezentantul permanent
al AFIA, fiind si managerul de portofoliu al Fondului. in cursul aceleiasi perioade dI Daniel-Adrian
Naftali a fost Tnlocuitor al reprezentantului permanent, in conformitate cu prevederile art. 34 alin.
12 din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative.

In data 29 aprilie 2025 Administratorul Unic al Fondului a anuntat modificarile de reprezentare
legald la nivelul Fondului, in vigoare incepand cu 1 iulie 2025, dupa cum urmeaza: dl Daniel Naftali si
dl Calin Metes au preluat functia de manageri de portofoliu ai Fondului. DI Daniel Naftali |-a inlocuit
pe dl. Johan Meyer in calitate de reprezentant permanent pentru Fond, in timp ce dl. Calin Metes
a fost numit nlocuitor al reprezentantului permanent.

Incepand cu aceeasi dats, respectiv 1iulie 2025, dl. Johan Meyer, reprezentant permanent al
Fondului, a renuntat la responsabilitatile sale de conducere a Fondului Proprietatea, in urma
deciziei de a parasi Franklin Templeton dupa 21 de ani de activitate.

Contractul de administrare in vigoare pentru perioada 1 aprilie 2024 - 31 martie 2025

In cadrul AGA din data de 25 septembrie 2023 actionarii au aprobat reinnoirea mandatului FTIS in
calitate de Administrator Unic si AFIA al Fondului pentru o perioada de 1 an (1 aprilie 2024 - 31
martie 2025).

Contractul de administrare pentru perioada 1 aprilie 2024 — 31 martie 2025, avand aceeasi termeni
contractuali principali ca si contractul de administrare precedent, in conformitate cu DPl a
Fondului, a fost aprobat de catre actionari in cadrul AGA din data de 26 martie 2024.

Tabelul de mai jos prezinta aspectele comerciale principale aferente contractului de administrare
in vigoare in perioada 1 aprilie 2024 — 31 martie 2025:

Comision de baza anual o 1,35%

Baza de calcul a comisionul de bazd anual e Media ponderata a capitalizarii de piata a Fondului

Comisionul de distributie pentru toate

distributiile 1,75% aplicat valorii distributiilor

e Rdscumpadrdri de actiuni si de GDR-uri
e Oferte publice de rascumparare
e Returndri de capital si dividende

Baza de calcul a comisionului de
distributie

Durata e 1an

Contractul de administrare in vigoare in perioada 1 aprilie 2025 - 31 martie 2026

Tn cadrul AGA din data de 27 septembrie 2024 actionarii au aprobat reinnoirea mandatului FTIS
pentru o perioada de 1 an, incepand cu 1 aprilie 2025 pana pe 31 martie 2026, doar in conditiile in
care (a) nu are loc 0 AGA pentru numirea unui nou AFIA pana la 31 martie 2025 si (b) o astfel de
numire nu intra in vigoare pana la 31 martie 2025.

Avand in vedere faptul ca cele doua conditii mentionate mai sus nu au fost indeplinite pana la
expirarea termenului limita, mandatul FTIS a fost reinnoit Tncepand cu 1 aprilie 2025 pentru o

fondulproprietatea.ro



http://www.fondulproprietatea.ro/

Raport Rezultate Preliminare 2025 n

perioadd de un an, avand aceeasi termeni contractuali principali ca si mandatul precedent, astfel
cum este prezentat in tabelul de mai sus.

Administrarea Fondului dupa 31 martie 2026

Tn cadrul AGA din 29 septembrie 2025, actionarii au aprobat refinnoirea mandatului FTIS in calitate
de Administrator Unic si AFIA al Fondului Proprietatea, incepand cu 1 aprilie 2026. Reinnoirea
mandatului este conditionata de incheierea inainte de 1 aprilie 2026 de catre FTIS si Fond a unui
contract de administrare care sd acopere noul mandat. Comitetul Reprezentantilor a fost
autorizat sa negocieze durata mandatului, termenii comerciali si proiectul contractului de
administrare Thainte de convocarea AGA pentru aprobarea noului contract de administrare.

In data de 25 noiembrie 2025 Comitetul Reprezentantilor Fondului a transmis Administratorului
Unic o scrisoare prin care a solicitat clarificari cu privire la intentiile Administratorului Unic
referitoare la administrarea viitoare a Fondului.

In data de 5 decembrie 2025 FTIS a informat piata ca a raspuns scrisorii adresate Administratorului
Unic de catre Comitetul Reprezentantilor in data de 25 noiembrie 2025. FTIS si-a exprimat
disponibilitatea de a intra in negocieri directe cu Comitetul Reprezentantilor pentru un nou
mandat de 4 ani si a comunicat acestuia principalii termeni comerciali propusi, in vederea analizarii
si evaluarii lor.

Tn data de 29 decembrie 2025 Administratorul Unic a primit din partea Comitetului
Reprezentantilor o solicitare de convocare AGA a Fondului Proprietatea, avand pe ordinea de zi,
printre altele: (a) numirea FTIS in calitate de Administrator Unic si AFIA al Fondului pentru o durata
de 4 ani, incepand cu 1 aprilie 2026 si pana la 31 martie 2030, inclusiv, si (b) aprobarea termenilor
comerciali, impreuna cu incheierea noului contract de administrare, in forma descrisa in
documentatia de suport.

n data de 12 ianuarie 2026 Administratorul Unic al Fondului a convocat AGA din data de 26/27
februarie 2026, avand la punctul 1 pe ordinea de zi a AGOA numirea FTIS in calitate de
Administrator Unic si AFIA al Fondului pentru un mandat de 4 ani (1 aprilie 2026 — 31 martie 2030),
precum si contractul de administrare propus.

Textul integral al convocatorului este publicat in sectiunea dedicata de pe site-ul Fondului Relatii
cu Investitorii — Informatii referitoare la AGA.

Selectia si numirea unui nou AFIA al Fondului
Primul proces de selectie — conform AGA din data de 25 septembrie 2023

Tn cadrul AGA din data de 25 septembrie 2023 actionarii au aprobat initierea de catre CR a unui
proces de selectie transparent si competitiv pentru numirea unui nou Administrator Unic, pe baza
expertizei si experientei in domeniul investitiilor, in conformitate cu prevederile legale in vigoare.
Actionarii au aprobat de asemenea imputernicirea CR pentru a stabili noi conditii de evaluare si
remunerare a Administratorului Fondului, corespunzatoare noilor obiective, in conformitate cu
bunele practici internationale si prezentarea acestora in vederea aprobarii de catre AGA.

In cadrul AGA din data de 27 septembrie 2024 actionarii au aprobat urmatoarele elemente legate
de procesul de selectie: criteriile de selectie, numirea Deutsche Numis ca si consultant in procesul
de selectie, bugetul de consultanta in valoare de 3,8 milioane Lei, pentru a fi utilizat de catre
membri CR n procesul de selectie, autorizarea Presedintelui CR de a intreprinde anumite actiuni si
de a actiona in numele si pe seama Fondului in cadrul procesului de selectie.

fondulproprietatea.ro
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Tn cadrul AGA din 29 septembrie 2025 actionarii au aprobat anularea procesului de selectie desfasurat
in baza hotararii actionarilor in cadrul AGA din data de 25 septembrie 2023.

Informatii suplimentare referitoare la primul proces de selectie, astfel cum au fost acestea furnizate
de catre Comitetul Reprezentantilor, sunt incluse in rapoartele trimestriale si in raportul semestrial ale
Fondului din cursul anului 2025 si pe site-ul Fondului la sectiunile: (1) Relatii cu Investitorii - Rapoarte
pentru Investitori, (2) Relatii cu Investitorii — Informatii referitoare la AGA, (3) Centru de Presd - Stiri, (4)
Intrebdri frecvente.

Al doilea proces de selectie — conform AGA din data de 29 septembrie 2025

In data de 5 septembrie 2025 a fost publicatd forma finald a convocatorului AGA din 29 septembrie
2025, incluzand toate punctele suplimentare primite de la actionarii care detineau peste 5% din
capitalul social al Fondului, continand urmatoarele puncte referitoare la al doilea proces de selectie:

e Punctul 2 pe ordinea de zi a AGOA: aprobarea demararii unui nou proces de selectie a
administratorului de fond de catre CR si introducerea conditiei ca administratorul propus sa
detina active Tn administrare cel putin egale cu valoarea activelor Fondului;

Punct addugat de un numdr de actionari care detineau impreund 5,27% din capitalul social al Fondului.

* Punctul 14 de pe ordinea de zi a AGOA, alternativ la punctul 2 — aprobarea initierii de catre CR a
unui nou proces de selectie simplificat, transparent si eficient pentru un AFIA si Administrator
Unic al Fondului Proprietatea, proces de selectie care nu va depdsi 150 de zile, cu costuri
asociate limitate la maximum 1.500.000 Lei. CR va include Tn procedura procesului de selectie
un criteriu de eligibilitate conform cdruia AFIA si Administratorul Unic propus trebuie sa aiba in
administrare active cel putin egale cu valoarea activelor Fondului Proprietatea.

Punct addugat de actionarul Ministerul Finantelor

e Punctul 3 pe ordinea de zi a AGOA: aprobarea intocmirii de catre CR a unui raport comparativ
detaliat privind primele 3 oferte rezultate din noul proces de selectie, prezentarea raportului
actionarilor si supunerea la vot a candidatilor corespunzatori primelor 3 oferte selectate;

Punct addugat de un numdr de actionari care detineau impreund 5,27% din capitalul social al Fondului.

In cadrul AGA din 29 septembrie 2025, actionarii au aprobat punctele 14 si 3 de pe ordinea de zi a
AGOA, referitoare la cel de-al doilea proces de selectie.

Initiativa de Consultare a Actionarilor derulata de catre CR

In data de 1 decembrie 2025 Comitetul Reprezentantilor Fondului a informat Administratorul Unic
3, la sedinta comitetului din data de 1 decembrie 2025, CR a aprobat lansarea Initiativei de
Consultare a Actionarilor si publicarea Prezentdrii Strategiei de Comunicare si a Chestionarului
Actionarilor. n data de 23 decembrie 2025 CR Fondului a solicitat Administratorului Unic
publicarea rezultatelor Initiativei de Consultare a Actionarilor.

Toatd documentatia primita pe aceasta tema este publicata pe siteul Fondului la sectiunea Centru
de Presd — Stiri.

In data de 29 decembrie 2025 Administratorul Unic a primit din partea Comitetului
Reprezentantilor o solicitare de a convoca AGA a Fondului Proprietatea, avand pe ordinea de zi,
printre altele:

e prezentarea de catre CR a rezultatelor chestionarelor adresate actionarilor si a procesului de
consultare desfasurat cu actionarii; si
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e aprobarea mandatarii Administratorului Fondului pentru a implementa concluziile consultarii
actionarilor in Declaratia de Politica Investitionala a Fondului. DPI va fi prezentatd spre
aprobare actionarilor Fondului, Tn conformitate cu Actul Constitutiv al Fondului.

n data de 12 ianuarie 2026, Administratorul Unic al Fondului a convocat AGA din data de 26/27
februarie 2026, avand la punctele 1si 2 pe ordinea de zi a AGEA cele doud aspecte prezentate mai
sus.

Textul integral al convocatorului este publicat in sectiunea dedicata de pe site-ul Fondului, Relatii
cu Investitorii — Informatii referitoare la AGA.

Aspecte generale

Comitetul Reprezentantilor este compus din 5 membri alesi de catre AGOA conform prevederilor
Actului Constitutiv Tn vigoare. Procesul decizional este o responsabilitate colectiva a CR. Comitetul
Reprezentantilor asigura constituirea comitetelor consultative ale Fondului pentru examinarea
unor aspecte specifice stabilite de CR, care raporteaza apoi catre CR - Comitetul de Nominalizare si
Remunerare si Comitetul de Audit si Evaluare.

Componenta Comitetului Reprezentantilor Fondului la 31 decembrie 2025 era urmatoarea (cea de-
a cincea pozitie fiind vacanta):

e DIl. Matej Rigelnik - Presedinte

e DI. Andrei — Octav Moise — Membru
e DL Florian Munteanu — Membru

e DL Istvan Sarkany - Membru

De asemenea, componenta comitetelor consultative ale Fondului la 31 decembrie 2025 era
urmatoarea:

Comitetul de Audit si Evaluare:

e Dna. Kristine — Monica Bago — Presedinte
e DI Florian Munteanu - Membru
e Dl Istvan Sarkany - Membru

Comitetul de Nominalizare si Remunerare:

e Dl Andrei — Octav Moise - Presedinte
e Dl Istvan Sarkany - Membru
e DI. Matej Rigelnik - Membru

Informatii actualizate din cursul anului 2025

Principalele actualizari privind Comitetul Reprezentantilor si comitetele consultative ale Fondului
pe parcursul anului 2025 sunt prezentate maijos:

o 1ndata de 14 martie 2025 Administratorul Unic a anuntat decizia CR de a modifica
componenta CNR prin numirea dnei lleana-Lacramioara Isarescu pe pozitia detinuta
anterior de DI. Alin-Marius Andries.

e ndata de 5 mai 2025 Administratorul Unic al Fondului a fost informat de catre dna. lleana-
Lacramioara Isdrescu cu privire la demisia sa din CR precum si motivele acesteia.

e Indatade 12 august 2025 Administratorul Unic a anuntat piata despre decizia CR de a
modifica componenta CNR al Fondului incepand cu aceeasi data, prin numirea dlui. Alin-
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Marius Andries in functia detinutd anterior de dna lleana-Lacramioara Isarescu.
Componenta CAE a ramas neschimbata.

e 1ncadrul AGA din 29 septembrie 2025 dl. Istvan Sarkany a fost numit membru al CR al
Fondului Proprietatea pentru o perioada de 3 ani incepand cu data acceptarii mandatului
(respectiv 3 octombrie 2025).

e in cadrul aceleiasi AGA actionarii au aprobat revocarea imediatd a mandatelor dnei llinca
von Derenthall, dlui Ciprian Laduncd, dlui Nicholas Paris si dlui Marius-Alin Andries din
calitatea de membri ai CR.

e ncadrul AGA din 21 noiembrie 2025 dI. Matej Rigelnik, dl. Andrei - Octav Moise si dI.
Florian Munteanu au fost numiti membri al CR al Fondului Proprietatea pentru o perioada
de 3 anincepand cu data acceptarii mandatului (respectiv 21 noiembrie 2025).

e in cadrul aceleiasi AGA actionarii au aprobat numirea dnei. Bago Kristine-Monica in calitate
de membru independent al CAE (care nu va fi si membru al CR), pentru un mandat de un
an incepand de la data acceptarii acestei numiri (respectiv 24 noiembrie 2025). Dna Bago
Kristine-Monica va avea si functia de Presedinte al CAE.

In urma hotararilor actionarilor adoptate in cadrul AGA din data de 29 septembrie 2025 (cand
mandatele a 4 membri ai CR au fost revocate) si AGA din data de 20/21 noiembrie 2025 (cand doar
3 candidati au obtinut majoritatea statutara prevazuta de Actul Constitutiv al Fondului pentru a fi
alesi ca membri ai CR), la data prezentului raport existd o pozitie vacanta in Comitetul
Reprezentantilor.

n data de 12 ianuarie 2026 Administratorul Unic al Fondului a convocat AGA din data de 26/27
februarie 2026, avand la punctul 2 pe ordinea de zi a AGOA numirea unui nou membru al
Comitetului Reprezentantilor pe pozitia vacanta.

Textul integral al convocatorului este publicat in sectiunea dedicata de pe site-ul Fondului, Relatii
cu Investitorii — Informatii referitoare la AGA.

Informatii privind capitalul social

Modificari ale capitalului social in cursul perioadei

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024‘ 31 decembrie 2023

Capital social subscris (Lei) 1.664.407.948,32 1.849.342.164,28 2.947.779.186,56
Capital social varsat (Lei) 1.664.407.948,32 1.849.342.164,28 2.947.779.186,56
Numdr de actiuni subscrise 3.200.784.516 3.556.427.239 5.668.806.128
Numar de actiuni platite 3.200.784.516 3.556.427.239 5.668.806.128
Valoare nominald pe actiune (Lei) 0,52 0,52 0,52

Sursa: Oficiul National al Registrului Comertului

Prin Avizul nr. 86/7 august 2025, ASF a autorizat reducerea capitalului social subscris si vdrsat al
Fondului de 12 1.849.342.164,28 Leila 1.664.407.948,32 Lei, ca urmare a anularii unui numar de
355.642.723 actiuni proprii achizitionate in cursul anului 2024 in cadrul Programului de
rascumpadrare nr. 15, conform Hotararii AGEA nr. 9/2 decembrie 2024.

Reducerea capitalului social este efectiva incepand cu data de 13 august 2025, cand Registrul
Comertului a inregistrat hotararea AGEA mentionata anterior. in consecinta, incepand cu 13
august 2025, noua valoare a capitalului social subscris si varsat al Fondului este de
1.664.407.948,32 Lei, impartit In 3.200.784.516 actiuni, cu o valoare nominala de 0,52 Lei pe
actiune.

fondulproprietatea.ro
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Structura actionariatului la 31 decembrie 2025

% din capitalul % din % din drepturile

Categoria actionarilor’ subscris si drepturile de vot
varsat  totale de vot exercitabile?

Persoane fizice romane 47,24% 47,24% 51,27%
Persoane juridice romane 14,01% 14,01% 15,21%
Persoane juridice strdine 12,54% 12,54% 13,63%
Ministerul Finantelor 11,57% 11,57% 12,56%
Persoane fizice straine 6,76% 6,76% 7,33%
Actiuni proprii3 7,88% 7,88% -

Sursa: Depozitarul Central SA

1. Informatii furnizate in functie de data decontarii tranzactiilor.

2. Drepturile de vot suspendate aferente actiunilor proprii ale Fondului achizitionate in cadrul programelor de rascumparare, sub forma
de actiuni si/ sau GDR-uri, nu au fost incluse in calculul drepturilor de vot exercitabile.

3. 252.097.337 actiuni proprii achizitionate fn 2025 in Programul de rascumparare nr. 16 (sub forma de actiuni si/sau GDR-uri).

La data de 31 decembrie 2025 Fondul avea 21.658 actionari. Numarul total de drepturi de vot era de

3.200.784.516, din care 2.948.687.179 drepturi de vot exercitabile.

Notificarile privind detinerile transmise de actionariin cursul anului 2025 se regdsesc in rapoartele
curente publicate de catre Fond, care sunt disponibile pe site-ul Fondului, sectiunea Relatii cu
investitorii — Rapoarte pentru investitori.

Banca Depozitara a Fondului

Fondul a numit BRD — Groupe Societe Generale SAin calitate de depozitar si custode, pentru a detine
si transfera activele Fondului si pentru certificarea VAN a Fondului si calculul comisioanelor AFIA, prin
intermediul unui contract de depozitare si custodie in vigoare pand la 20 mai 2028.

Auditorul Fondului

Auditorul Fondului pentru anul financiar incheiat la 31 decembrie 2025 este Ernst & Young
Assurance Services SRL, inregistrata la Registrul Comertului sub nr. J40/5964/1999 avand Codul
Unic de Inregistrare RO11909783, membra a Camerei Auditorilor Financiari din Romania si
inregistrata cu numarul FA77 in Registrul Public al Auditorilor Financiari al ASPAAS.

Tn data de 28 aprilie 2021 actionarii Fondului au aprobat numirea Ernst & Young Assurance Services
SRL1n calitate de auditor financiar al Fondului Proprietatea pentru exercitiile financiare incheiate
la 31 decembrie 2022, 31 decembrie 2023 si 31 decembrie 2024.

Tn data de 27 septembrie 2024 actionarii Fondului au aprobat numirea Ernst & Young Assurance
Services SRLn calitate de auditor financiar al Fondului Proprietatea pentru exercitiul financiar
incheiat la 31 decembrie 2025.

In data de 29 septembrie 2025 actionarii Fondului au aprobat numirea Ernst & Young Assurance
Services SRL 1n calitate de auditor financiar al Fondului Proprietatea pentru exercitiile financiare
incheiate la 31 decembrie 2026, 31 decembrie 2027 si 31 decembrie 2028.
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Principalele evenimente din 2025

e Delistarea GDR-urilor

Fondului de la LSE e AGA 20/21n0i 2025
e Incepere fncepand cu25apr e Anulare actiuni e incepere distributie de
Program de 2025 Program de dividende de 0,0122825494
riscumpérare ® 29 apr 2025 - AGA rascumpadrare Lei pe actiune cu Data Platii 26
nr. 16 Anualad 2025 a FP nr.15 noi 2025

e Primirea motivarii e Incepere distributie e AGA 29 sep 2025 e Solicitari de convocare a
deciziei instantei nr. anuald de dividende de 4 Finalizarea Ofertei unei noi AGA din partea
373/ 7 mar 2024 privind ~ 0,0409 Leipeactiunecu  pypjice de CR si a unor actionari
litigiul CNAB Data Platii 19 iun 2025 réscumpirarenr.14 ~ <are detin peste 5% din

capitalul social al FP
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Principalele evenimente si activitati din 2025

Eforturi sustinute Tn vederea imbunatatirii profilului Fondului si cresterii vizibilitatii acestuia, precum si
a pietei de capital romanesti, a companiilor locale (listate sau candidate la listare), dar si a Romaniei in
general, prin conferinte si alte evenimente in format fizic si online;

Delistarea GDR-urilor Fondului de la LSE, finalizata in data de 25 aprilie 2025;

Plata catre actionari, incepand cu data de 19 iun 2025, a dividendului de 0,0409 Lei pe actiune din
profitul anual al anului 2024 (126,9 milioane Lei) — 95,0% colectat pana in data de 31 decembrie 2025;

Plata catre actionari, incepand cu data de 26 noi 2025, a dividendului de 0,0122825494 Lei pe actiune
din rezervele nealocate (36,2 milioane Lei) — 86,9% colectat pana in data de 31 decembrie 2025;

Finalizarea Ofertei publice de rdscumparare nr. 14 pentru 8o milioane actiuni, executata pentru
accelerarea Programului de rascumpdrare nr. 16;

Implementarea Programului de rascumpdrare nr. 16 pentru 252,1 milioane actiuni (251,7 milioane sub
formd de actiuni si 0,4 milioane sub forma de GDR-uri). Valoarea totald a programului, excluzand
costurile de tranzactionare, a fost de 117,9 milioane Lei;

Principalele hotarari ale actionarilor in cursul anului 2025:

— diminuarea rezervei legale Tn urma reducerii capitalului social, |a finalizarea anularii actiunilor
achizitionate in cadrul Programului de rascumpadrare nr. 15

acoperirea rezervelor negative din Programul de rascumparare nr. 14, de 774,8 milioane Lei
) )

constituirea altor rezerve pentru a fi utilizate in viitor la acoperirea rezervelor negative de
38,4 milioane Lei, rezultate din anularea actiunilor achizitionate Th Programul de
rascumpadrare nr. 15

reclasificarea sumei de 1,8 milioane Lei in Bugetul 2025 din categoria Cheltuieli aferente
listarii detinerilor din portofoliu” in categoria ,,Cheltuieli aferente procesului de selectie a
Administratorului Fondului”

anularea procesului de selectie a AFIA lansat conform Hotdrarii AGOA nr. 9/25 sep 2023

initierea de catre CR a unui nou proces de selectie pentru AFIA si Administrator Unic care nu
va depasi 150 de zile, cu costuri de maxim 1,5 milioane Lei. AFIA sa aiba in administrare active
cel putin egale cu activele FP; pregatirea de CR a unui raport cu primele 3 oferte, prezentarea
acestuia In AGA si transmiterea spre aprobare AGA a primelor 3 oferte selectate

reinnoirea mandatului FTIS in calitate de Administrator Unic si AFIA al Fondului incepand cu 1
apr 2026. CR a fost autorizat sa negocieze durata si termenii comerciali ai mandatului,
precum si proiectul contractului de administrare, inainte de a-l supune aprobarii AGA

autorizarea Presedintelui CR sa reprezinte Fondul si sa semneze acorduri si documente in
legatura cu mandatele acordate de actionari in cadrul AGA din data de 29 sep 2025

numirea a 4 noi membri in CR pentru o perioada de 3 ani (dl. Matej Rigelnik, dl. Andrei-Octav
Moise, dl. Florian Munteanu, dl. Istvan Sarkany), in urma demisiei dnei lleana-Lacramioara
Isarescu si revocarii de catre AGA a mandatelor dnei llinca von Derenthall, dlui Ciprian
Ladunca, dlui Nicholas Paris si dlui Marius-Alin Andries

numirea dnei Kristine-Monica Bago ca membru independent al CAE (care nu este si membru
al CR), pentru un mandat de un an

diverse modificari ale Actului Constitutiv al Fondului

numirea Ernst & Young Assurance Services ca auditor financiar al Fondului pentru exercitiile
financiare 2026-2028 si aprobarea unor onorarii suplimentare de audit pentru exercitiul
financiar 2024
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In data de 29 decembrie 2025, CR a transmis citre Administratorul Unic o solicitare de convocare a
unei AGA a Fondului, incluzand punctele propuse pe ordinea de zi si justificarea pentru
convocarea AGA. In data de 30 decembrie 2025, FTIS a primit o solicitare suplimentara de
convocare a AGA a Fondului din partea unui grup de actionari care detin impreuna 7,33% din
capitalul social al Fondului. Ambele solicitari sunt disponibile pe site-ul Fondului, sectiunea Relatii
cu Investitorii — Rapoarte pentru Investitori.

n data de 12 ianuarie 2026, Administratorul Unic al Fondului a convocat AGA din data de 26/27
februarie 2026 (convocatorul fiind publicat pe BVB si pe site-ul Fondului in dimineata zilei de 13
ianuarie 2026, inainte de deschiderea sesiunii de tranzactionare pe BVB). Un rezumat al
principalelor puncte de pe ordinea de zi a AGA este inclus mai jos, iar textul integral al
convocatorului este publicat in sectiunea dedicata de pe site-ul Fondului, Relatii cu Investitorii -
Informatii referitoare la AGA.

AGEA pct. 1: Prezentarea de catre CR privind rezultatele chestionarelor adresate actionarilor si ale
procesului de consultare desfasurat cu actionarii.

(Punct introdus de Comitetul Reprezentantilor)

AGEA pct. 2: Aprobarea mandatarii Administratorului Fondului pentru a implementa concluziile
consultarii actionarilor in DPI a Fondului. DPI va fi prezentata spre aprobare actionarilor Fondului,
in conformitate cu Actul Constitutiv al Fondului Proprietatea.

(Punct introdus de Comitetul Reprezentantilor)

AGEA pct. 3: Aprobarea de principiu a consolidarii valorii nominale a unei actiuni a Fondului
Proprietatea, prin majorarea valorii nominale a actiunilor concomitent cu reducerea numarului
total de actiuni (100 de actiuni cu valoare nominala de 0,52 RON/actiune = 1 actiune cu valoare
nominald de 52 RON/actiune). Administratorul Fondului este imputernicit sa supund aprobarii
actionarilor in cadrul AGEA Anuala din 2026 hotararile necesare pentru implementare, inclusiv
pretul, termenii si conditiile de plata, etapele aferente de inregistrare si implementare si
modificdrile corespunzatoare ale Actului Constitutiv al Fondului.

(Punct introdus la solicitarea unui grup de actionari care detine peste 5% din capitalul social)

AGEA pct. 4: Aprobarea reducerii capitalului social subscris si varsat al Fondului Proprietatea cu
131.090.615,24 Lei, de 1a 1.664.407.948,32 Lei la 1.533.317.333,08 Lei, prin anularea unui numar de
252.097.337 actiuni proprii achizitionate de Fond in cursul anului 2025 in cadrul Programului de
rascumparare nr. 16.

AGEA pct. 5: Autorizarea Administratorului Unic de a rascumpdrarea actiuni ale Fondului
Proprietatea prin tranzactii efectuate in cadrul pietei reglementate unde actiunile sunt listate sau
cumpdrate prin oferte publice, pentru un numar maxim de 294.868.717 actiuni, in cursul anului
financiar 2026, la un pret intre 0,2 Lei pe actiune si 2,0 Lei pe actiune, avand in vedere valoarea
nominala actuala de 0,52 Lei/actiune. Tranzactia poate avea ca obiect doar actiuni platite.
Programul de rascumparare are ca scop reducerea capitalului social. Implementarea acestui
program de rascumparare se va realiza exclusiv din sursele proprii ale FP.

(Punct introdus la solicitarea unui grup de actionari care detine mai mult de 5% din capitalul social si
de cdtre Administratorul Unic)

fondulproprietatea.ro
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AGOA pct. 1: Aprobarea (a) numirii FTIS in calitate de Administrator Unic si AFIA al Fondului
Proprietatea pentru o durata de 4 ani incepand cu 1 aprilie 2026 si pana la 1 aprilie 2030; si (b)
termenilor comerciali impreuna cu incheierea noului Contract de Administrare (in forma
prezentata in documentatia suport) intre Fondul Proprietatea si FTIS.

(Punct introdus de Comitetul Reprezentantilor)

AGOA pct. 2: Numirea pentru o perioadd de 3 ani a unui membru al CR al Fondului Proprietatea.
Mandatul noului membru al CR va incepe la data la care candidatul respectiv numit de catre AGOA
acceptd acest mandat.

AGOA pct. 3: Aprobarea Regulamentului de functionare al CAE, astfel cum a fost adoptat de CR, in
conformitate cu Hotararea nr. 20 a AGOA FP din data de 21 noiembrie 2025. CR este autorizat si
imputernicit sa modifice Regulamentul de functionare al CAE.

AGOA pct. 4: Aprobarea Regulamentului de functionare al CR, in conformitate cu Hotdrarile nr. 21,
22 si 23 ale AGOA FP din data de 21 noiembrie 2025. CR este autorizat si imputernicit sa modifice
Regulamentul de functionare al CR.

AGOA pct. 5: Aprobarea implementarii unui program permanent de market-making, in vederea
asigurarii unei lichiditati profunde si constante pentru actiunile Fondului pe piata. Administratorul
Unic este mandatat sa identifice si sa implementeze masurile relevante in legatura cu programul
de market-making, in conformitate cu cadrul de reglementare si cu responsabilitatile legale ale
Administratorului Fondului.

(Punct introdus la solicitarea unui grup de actionari care detine peste 5% din capitalul social)

AGOA pct. 6: Aprobarea implementdrii unor standarde sporite de transparenta si raportare,
inclusiv furnizarea unor orientari strategice clare privind viitorul Fondului. Administratorul Unic
este mandatat sa identifice si sa implementeze masurile relevante intr-un termen rezonabil, in
conformitate cu cadrul de reglementare si cu responsabilitatile legale ale Administratorului
Fondului.

(Punct introdus la solicitarea unui grup de actionari care detine peste 5% din capitalul social)

AGOA pct. 7: Aprobarea initierii unei analize a intregii structuri de costuri si comisioane, in vederea
asigurarii unei alinieri totale cu crearea de valoare pentru actionari. Administratorul Unic este
mandatat sd identifice si sa implementeze masurile relevante intr-un termen rezonabil, in
conformitate cu celelalte hotarari ale AGA, cu cadrul de reglementare si cu responsabilitatile
legale ale Administratorului Fondului.

(Punct introdus la solicitarea unui grup de actionari care detine peste 5% din capitalul social)
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Piete de capital

Tn 2025 BVB a inregistrat una din cele mai slabe performante in EUR si a doua cea mai buna
performanta in moneda locald, comparativ cu cele mai mari piete din Europa Centrala:

% Modificare in 2025 in moneda locala in EUR
PX Index (Republica Ceha) 61,03% 67,21%
WIG20 Index (Polonia) 50,06% 51,80%
ATX (Austria) 51,77% 51,77%
BUX Index (Ungaria) 39,16% 49,20%
BET-XT (Romania) 51,85% 48,50%

Sursa: Bloomberg

Tranzactionarea pe Bursa de Valori Bucuresti

e 1,6 miliarde actiuni au fost tranzactionate pe BVB in 2025, echivalentul a 48,9% din actiunile platite
ale Fondului la data de 31 decembrie 2025;

e [n 2025 valoarea tranzactiilor cu actiunile Fondului a fost 661,7 milioane Lei [ 152,4 milioane USD'/
129,8 milioane EUR'. Valoarea totala a tranzactiilor de la listare a atins 34,4 miliarde Lei /7,9
miliarde USD'/ 6,8 miliarde EUR;

¢ Volumul mediu zilnic de tranzactionare in 2025 a fost de 6,4 milioane actiuni.

Delistarea GDR-urilor Fondului de la London Stock Exchange

Tn cadrul AGA din data de 2 decembrie 2024 actionarii Fondului au aprobat delistarea GDR-urilor
Fondului de pe LSE. in data de 12 decembrie 2024 Administratorul Unic a informat actionarii
despre initierea procedurii de incetare a tranzactionarii GDR-urilor pe Specialist Fund Segment al
Pietei Principale a London Stock Exchange si despre incetarea Contractului de Depozitare privind
GDR-urile din data de 27 aprilie 2015 incheiat intre Fond si The Bank of New York Mellon.

Ultima zi de tranzactionare a GDR-urilor pe LSE a fost 24 aprilie 2025 si incetarea tranzactionarii a
intrat in vigoare in data de 25 aprilie 2025. Pentru informatii suplimentare privind delistarea GDR-
urilor Fondului de la LSE, a se vedea site-ul Fondului, sectiunea Intrebdri frecvente - Notificarea
inceperii procedurii de incetare a tranzactiondrii GDR-urilor precum si a contractului de depozit
privind GDR-urile.

Simbolul GDR-urilor Fondului pe LSE a fost ,,FP.”, codul Bloomberg pe LSE a fost ,,FP/ LI”’, iar codul
Reuters pe LSE a fost ,,FPq.L”. In perioada 1 ianuarie 2025 - 24 aprilie 2025, s-au tranzactionat
221.041 GDR-uri ale Fondului pe LSE, cu un pret variind intre 3,18 USD per GDR si 4,26 USD per GDR,
la un volum mediu zilnic de tranzactionare de 10,52 mii USD. Discountul mediu al pretului GDR fata
de VAN in aceeasi perioadd a fost de 48,7%.

1pe baza cursului de schimb publicat de BNR din data de 31 decembrie 2025
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Valoarea medie zilnicd tranzactionatd (milioane Lei)

18,2 =2025

FP Banca OMV  Hidroelectrica  Aquila Romgaz Purcari BRD Digi Electrica
Transilvania  Petrom Prod

Sursa: BVB, Bloomberg
Nota: Valorile pentru FP si Electrica (atat n 2024 cat siin 2025) si Romgaz (in 2024) includ si GDR-urile tranzactionate pe LSE - delistarea
GDR-urilor FP de pe LSE a fost finalizatd pe 25 aprilie 2025, iar delistarea GDR-urilor Romgaz de pe LSE a fost finalizata pe 31 decembrie 2024.

Evolutia istoricd a pretului ajustat al actiunilor FP (Lei pe actiune) si a Discountului / Primei (%)

= Adjusted Share Price === Discount / Premium (%)

0,70 7%
0,60 1%
-9%
0,50
17%
0,40 : -25%
0,30 -33%
_A109
0,20 41%
-49%
0,10 . -57%
0,00 -65%

01/11 02/12 03/13 04/14 04/15 05116 06/17 07/18 07/19 08/20 09/21 10/22 10/23 11/24 12/25

Sursa: Bloomberg pentru Pretul ajustat pe actiune (pretul ajustat cu distributiile de numerar), calculele Administratorului Unic al Fondului
pentru discount / prima

Nota: Discountul / prima este calculat/a in conformitate cu DPI, respectiv ca discount / prima dintre pretul de inchidere al actiunilor FP de pe
BVB - REGS din ziua de tranzactionare si ultima VAN pe actiune publicatd, disponibila la data calculului. Cu toate acestea, discountul fata de
VAN pentru zilele de tranzactionare intre 7-14 septembrie 2023 a fost calculat in baza VAN la 31 August 2023 (publicat in data de 15
septembrie 2023), pentru a elimina neconcordanta intre VAN pe actiune si pretul FP de pe BVB, care a fost a fost ajustat in data de 7
septembrie 2023 (Ex-date pentru distributia de dividende din data de 29 septembrie 2023).
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Informatii financiare esentiale

Tabelul de mai jos prezinta un sumar al informatiilor financiare ale Fondului pentru ultimii 3 ani si
pentru fiecare trimestru din 2025:

Evolutia VAN' si a pretului pe actiune®

Total capitaluri proprii la sfarsitul perioadei (milioane Lei) h 2.342,5 2.162,1 2.342,2
Variatia capitalurilor proprii in perioada (%) h +8,3% 7,7% -83,9%
Total VAN la sfarsitul perioadei (milioane Lei) a 2.342,5 2.250,0 2.350,1
Variatia totala a VAN in perioada (%) +4,1% -4,3% -83,9%
VAN pe actiune la sfarsitul perioadei (Lei) a 0,7944 0,7029 0,6608
Variatia VAN pe actiune (Lei) in perioada (%) +13,0% +6,4% 74,3%
Randamentul total al VAN pe actiune in perioada (%) e +22,4% +17,0% -2,4%
Pret pe actiune la sfarsitul perioadei (Lei) b 0,5360 0,3150 0,5230
Pret pe actiune minim in perioada (Lei) b 0,3190 0,2740 0,3810
Pret pe actiune maxim in perioada (Lei) b 0,5880 0,5330 2,1500
Variatia pretului pe actiune in perioada (%) +70,2% -39,8% -74,4%
Randamentul total al pretului actiunii in perioada (%) f +94,7% -32,1% +45,0%
Discountul pretului actiunii fata de VAN la sfarsitul perioadei (%) d -32,5% -55,2% -20,9%
Discountul mediu al pretului actiunii aferent perioadei (%) d -41,4% -34,2% -22,8%
Valoarea medie zilnica a tranzactiilor cu actiuni in perioada g 27 35 12,9

(milioane Lei)

Sursa: BVB, calculele Administratorului Unic
1. VAN pentru sfarsitul fiecdrei perioade a fost calculata in ultima zi calendaristica a lunii
2. Perioada reprezinta An 2025/ An 2024/ respectiv An 2023

Evolutia VAN' si a pretului pe actiune® Note T12025 T22025 T3 2025 T4 2025
Total VAN la sfarsitul perioadei (milioane Lei) a 2.148,4 2.125,6  2.022,0 2.342,5
Variatia totald a VAN in perioada (%) -4,5% -1,1% -4,9% +15,8%
VAN pe actiune la sfarsitul perioadei (Lei) a 0,6813 0,6975 0,6857 0,7944

Randamentul total al VAN pe actiune in perioada (%) -3,1% +8,9% +0,1% +15,9%

Pret pe actiune la sfarsitul perioadei (Lei) 0,3786 0,3605 0,4490 0,5360

Randamentul total al pretului actiunii in perioada (%) +20,2% +6,2% +24,6% +22,5%

Q| -+~ T m

Discountul pretului actiunii fata de VAN la sfarsitul perioadei (%) -44,4% -48,3% -34,5% -32,5%

Sursa: BVB (pentru actiuni), calculele Administratorului Unic
1. VAN pentru sfarsitul fiecarei perioade a fost calculata in ultima zi calendaristica a lunii
2. Perioada reprezinta T1 2025/ T2 2025/ T3 2025 respectiv T4 2025

Note:

a. Intocmit pe baza regulilor locale emise de autoritatea de reglementare a pietei de capital

b. Sursa: BVB - piata REGS - Preturi de inchidere

C. Sursa: BVB

d. Discountul/ prima pretului actiunii fata de VAN la sfarsitul perioadei (%) este calculat ca discount / prima
intre pretul de inchidere al actiunii FP pe BVB - REGS in ultima zi de tranzactionare a perioadei de raportare
si VAN pe actiune la sfarsitul perioadei; ca reguld generalg, discountul/ prima mediu/ (e) este calculat/ (3)
conform DPI, utilizand ultima VAN pe actiune publicata la data calculului si include atat zilele cu prima, cat si
cele cu discount.
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e. Randamentul total al VAN pe actiune este calculat in Lei pentru toate perioadele intermediare dintre datele
la care VAN oficiala este publicatd, utilizand media geometrica a randamentelor totale (eng: geometrical
linking). Fiecare randament total aferent unei perioade individuale se calculeaza folosind urmdtoarea
formula: VAN pe actiune la sfarsitul perioadei, plus orice distributie de numerar in cursul perioadei,
rezultatul fiind Tmpartit la VAN pe actiune la inceputul perioadei. Randamentele totale pentru perioade
individuale sunt luate in calculul randamentului total global prin intermediul mediei geometrice. Fondul
utilizeaza acest indicator deoarece este direct legat de obiectivele de performanta ale FP conform DPI

f.  Randamentul total al pretului actiunii este calculat in Lei utilizdnd media geometrica a randamentelor zilnice
totale. Randamentul total zilnic este calculat ca pretul de inchidere al zilei, plus orice distributie de numerar
din ziua respectivd, rezultatul fiind impartit la pretul de inchidere din ziua precedenta. Randamentele totale
zilnice sunt luate n calculul randamentului total global prin intermediul mediei geometrice. Fondul
utilizeaza acest indicator deoarece este direct legat de obiectivele de performantd ale Fondului conform
DPI

g. Inclusiv ofertele publice de rascumparare derulate de Fond Tn martie 2023/ decembrie 2023/ septembrie
2024/ septembrie 2025

h. Total capitaluri proprii la finalul anului 2025 este in baza rezultatelor financiare preliminare neauditate. Total
capitaluri proprii la sfarsitul anilor 2024 si 2023 este in baza rezultatelor financiare finale auditate

Dividende anuale de la companiile din portofoliu

Tn 2025 Fondul a inregistrat dividende anuale aferente anului financiar 2024 de la 6 companii din
portofoliu. Nu au fost declarate dividende speciale’ de catre companiile din portofoliul Fonduluiin
perioada de raportare. Valoarea veniturilor brute din dividende Tnregistrate de Fond in 2025 este 155,6
milioane Lei si cele mai importante sume sunt au provenit de la CN Aeroporturi Bucuresti SA si
Societatea Nationald a Sarii SA.

Evaluarea participatiilor din portofoliu

Fondul a continuat sa monitorizeze Tndeaproape evolutia pietelor financiare si a industriilor specifice
in care opereaza companiile din portofoliu si la fiecare data de raportare VAN si ori de cate ori a fost
necesar a dispus intocmirea de rapoarte de evaluare pentru participatiile din portofoliu.

Pentru raportarea VAN la 31 decembrie 2025 au fost intocmite actualizari ale evaluarii Tn conformitate
cu Standardele Internationale de Evaluare, cu asistenta din partea KPMG Advisory si Darian DRS,
pentru 13 participatii, reprezentand principalele participatii nelistate si 2 participatii listate cu
frecventd redusa de tranzactionare. Data evaludrii a fost 31 octombrie 2025, iar rapoartele au fost
intocmite pe baza informatiilor financiare ale companiilor la data de 30 septembrie 2025.

Drept urmare valoarea participatiilor pentru care sunt intocmite rapoarte de evaluare (companii
nelistate si companii listate nelichide) a crescut cu 221,2 milioane Lei (+11,8%) in VAN la 31 decembrie
2025 comparativ cu VAN la 31 decembrie 2024.

La data acestui raport Fondul analizeaza efectul potential asupra evaludrii companiilor din portofoliu
al evenimentelor care au avut loc intre 31 octombrie 2025 si data la care situatiile financiare IFRS ale
Fondului vor fi autorizate pentru publicare, orice impact semnificativ urmand a fi reflectat in situatiile
financiare IFRS finale auditate ale Fondului pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025
precum si Tn raportadrile VAN ulterioare, dupa caz.

" Conform definitiei de “dividend special” din Politica privind distributiile anuale de numerar a Fondului
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Actualizari privind CN Aeroporturi Bucuresti SA
AGA pentru aprobarea rascumpararii participatiei minoritare detinute de Fond in CNAB

Tn data de 5 decembrie 2025 CN Aeroporturi Bucuresti SA a comunicat Fondului convocatorul pentru
AGEA din 8/ 9 ianuarie 2026, avand pe ordinea de zi, printre altele, aprobarea intentiei de
rascumpadrare a participatiei minoritare detinute de Fondul Proprietatea SA n CN Aeroporturi
Bucuresti SA.

Administratorul Unic a informat piata ca nu a fost consultat de catre CNAB cu privire la o potentiala
tranzactie a pachetului de actiuni detinute de Fond la CNAB.

In data de 9 ianuarie 2026, la a doua convocare, AGEA CNAB, a aprobat, cu majoritate de voturi (80%),
propunerile din Nota nr. DF/1249/17.11.2025 privind aprobarea intentiei de rdscumparare a pachetului
minoritar de actiuni detinut de Fondul Proprietatea SA la CNAB. Potrivit Notei nr. DF/1249/17.11.2025
au fost supuse aprobarii AGEA CNAB urmatoarele:

1. Mandatarea conducerii executive a CNAB pentru a initia demersurile prealabile tranzactiei de
cumpadrare a pachetului minoritar de actiuni detinut de Fondul Proprietatea SA la CNAB.

2. Aprobarea demardrii unei proceduri de achizitie a serviciilor de consultanta financiara si asistenta
juridica pentru structurarea tranzactiei, evaluarea participatiei, asistenta la negociere, finalizarea
documentelor juridice pentru realizarea tranzactiei mentionate la punctul 1.

Orice tranzactie care are ca obiect active ale Fondului a cdror valoare depaseste, individual sau
cumulat, pe durata unui exercitiu financiar, 20% din totalul activelor imobilizate ale Fondului, este
supusa aprobarii AGEA Fondului, Tn conformitate cu prevederile Actului Constitutiv si legislatiei in
vigoare.

Avand in vedere hotdrarea AGEA a CNAB, Administratorul Unic va colabora cu conducerea companiei,
consultantii sai si cu toate celelalte pdrti interesate relevante pentru a asigura cel mai bun rezultat in
interesul actionarilor Fondului. Administratorul Unic va furniza comunicari si actualizari suplimentare
pe acest subiect, atunci cand va firelevant.

Actiunile in instanta impotriva majorarii de capital a CN Aeroporturi Bucuresti SA

In data de 7 martie 2024 Curtea de Apel Bucuresti a admis apelul formulat de Fond, anuland Hotararea
nr. 15/ 26 octombrie 2021 a AGA a CN Aeroporturi Bucuresti SA privind aprobarea unei majorari de
capital cu terenurile situate in interiorul aeroportului Baneasa, aduse de statul roman drept aport in
naturd la capitalul societatii. Decizia nr. 373/7 martie 2024 emisa de Curtea de Apel Bucuresti este
definitiva. In data de 27 ianuarie 2025, Curtea de Apel Bucuresti a emis si motivarea deciziei nr. 373/7
martie 2024.

In data de 8 iulie 2025 Ministerul Transporturilor a aprobat, in cadrul unei AGA, Hotararea nr. 8/8 iulie
2025 privind reluarea procesului de evaluare pentru majorarea capitalului social cu valoarea
terenurilor de la Aeroportul Baneasa. Fondul a contestat aceastd decizie a AGA in instanta, la
Tribunalul llfov, iar primul termen de judecatad a fost stabilit pentru 5 februarie 2026.

In plus fata de litigiul principal descris mai sus, Fondul a initiat urmatoarele actiuni in instanta pentru a
proteja interesele actionarilor:

e Actiune impotriva Certificatelor de atestare a dreptului de proprietate; in data de 10 octombrie
2024, instanta a decis suspendarea cauzei ca urmare a ridicarii de catre Fond a unei exceptii de
neconstitutionalitate a unor prevederi din Legea nr. 554/2004 a contenciosului administrativ;
exceptia de neconstitutionalitate este Tn curs de judecata Tn fata Curtii Constitutionale;

e Actiune impotriva raportului de evaluare emis de ANG Consulting SRL; in cadrul infatisarii din
data de 10 iunie 2025 instanta a respins, ca inadmisibila, actiunea Fondului privind anularea
raportului de evaluare emis de cdtre ANG Consulting SRL. Motivarea instantei a fost
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comunicata in data de 7 octombrie 2025. Fondul a facut apel si primul termen de judecata a
fost stabilit pentru data de 25 februarie 2026;

e Actiune n anulare a Hotdrarii AGEA nr. 14/24.09.2019 prin care a fost anulata hotararea in baza
cireia a fost efectuatd evaluarea de citre ANG Consulting SRL. In data de 10 ianuarie 2025
instanta a respins, ca neintemeiata, actiunea privind anularea Hotararii AGEA nr. 14/24.09.2019
formulata de Fond. Fondul a facut apel si primul termen de judecata a fost stabilit pentru data
de 19 februarie 2026.

Pentru detalii complete privind litigiile dintre Fond si CN Aeroporturi Bucuresti SA referitoare la
majorarea capitalului social cu terenurile din interiorul aeroportului Baneasa, va rugam sa consultati
rapoartele anuale ale Fondului pentru anii financiari 2023 si 2024.

Evaluarea CN Aeroporturi Bucuresti SA

La data de 31 decembrie 2025 evaluarea participatiei Fondului Tn CN Aeroporturi Bucuresti SA este
realizata cu sprijinul unui furnizor independent de servicii de evaluare - KPMG Advisory SRL.

Evaluarea a fost efectuata in conformitate cu Standardele de Evaluare a Bunurilor — editia 2025
(SEV 2025) emise de ANEVAR (Asociatia Nationald a Evaluatorilor Autorizati din Romania), aliniate
la Standardele Internationale de Evaluare (International Valuation Standards) si se bazeaza pe
conceptul de valoare justd, conform cerintelor IFRS 13 — Evaluarea la valoare justa.

Raportul de evaluare a fost Intocmit pe baza celor mai recente informatii financiare si
operationale disponibile la data de 30 septembrie 2025, ajustate pentru a reflecta conditiile la data
evaludrii (respectiv 31 octombrie 2025), si se bazeaza pe planul de afaceri al CNAB pentru perioada
2025-2030, discutii cu conducerea companiei, situatiile financiare IFRS auditate ale companiei si
date de piata disponibile public.

In scopul estimarii valorii juste, evaluarea ia in considerare Abordarea pe baza de venituri (DCF -
fluxuri de numerar actualizate) ca metoda principalg, rezultatele aferente fiind inregistrate in
situatiile financiare preliminare pentru anul 2025 si in raportarea VAN la 31 decembrie 2025 a
Fondului. Raportul de evaluare include, de asemenea, o testare a rezonabilitatii rezultatelor
obtinute pe baza Abordarii prin piata (metoda companiilor comparabile).

Abordarea pe baza de venituri incorporeaza planul de afaceri realizat de conducerea companiei si
proiectiile de trafic pentru activele operationale existente care sustin activitatea, incluzand
ipoteze referitoare la: cresterea numadrului de pasageri, realizarea cheltuielilor de capital, evolutiile
cadrului de reglementare si impactul masurilor fiscale recente.

Administratorul Unic monitorizeaza evolutiile privind viitorul terminal nr. 2, care ar putea crea
valoare suplimentara pe termen lung pentru CNAB. Cu toate acestea, la data autorizarii pentru
publicare de catre Administratorului Unic a acestui Raport de Rezultate Preliminare, compania nu
a furnizat la un nivel suficient de detaliu si sub aprobarile corporative relevante, informatiile
necesare pentru acest proiect, cum ar fi: impactul asupra cresterii, calendarul de implementare a
cheltuielilor de capital, structura de finantare, termenele sau alte implicatii operationale. Prin
urmare, orice impact potential nu a putut fi incorporat in evaluare.

Interval de senzitivitate 9,4 — 10,9 miliarde Lei
Valoarea capitalurilor proprii (scenariul de baza) 10,07 miliarde Lei
Valoarea a capitalurilor proprii corespunzatoare detinerii 2,01 miliarde Lei
Fondului (inainte de discount-uri)

Valoarea justd a participatiei Fondului in CNAB 1,37 miliarde Lei

Sursa: Raportul de evaluare a CNAB intocmit de KPMG Advisory SRL, calculele Administratorului Unic
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Datoritd faptului ca abordarea pe baza de venituri genereaza o valoare a companiei in conditii de
control si lichiditate, sunt necesare ajustari pentru a reflecta caracteristicile activului detinut. In
conformitate cu ipotezele participantilor la piata siin concordanta cu cerintele IFRS 13, Fondul
aplica un discount pentru lipsa controlului si un discount pentru lipsa lichiditatii asupra valorii
capitalurilor proprii prezentate mai sus, pentru a ajunge la valoarea justd a participatiei minoritare,
nelistate si nelichide.

Pe baza acestor elemente si ajustari, valoarea justa a participatiei Fondului in CNAB la 31
decembrie 2025, asa cum este reflectata in rezultatele financiare preliminare pentru anul 2025 siin
raportarea VAN a Fondului la 31 decembrie 2025, se ridica la 1,37 miliarde Lei si este inclusa in
cadrul participatiilor de Nivel 3 din perspectiva IFRS.

Participatia Fondului Tn CNAB a fost evaluata utilizand aceleasi ipoteze si aceeasi metodologie de
evaluare ca in rapoartele de evaluare anterioare intocmite in perioadele precedente. Presupunand
cd majorarea capitalului social cu valoarea terenurilor de la Aeroportul Baneasa ar fi realizata de
CNAB la o evaluare rezonabila a terenurilor, intentia Fondului este de a participa cu numerar
pentru a-si pdstra participatia In companie. Aceasta ipoteza este reflectata in procesul de
gestionare a numerarului Fondului siin deciziile [egate de lichiditatea disponibila.

Administratorul Unic va analiza actiunile viitoare ale CNAB si impactul potential asupra evaludrii
companiei. Fondul va implementa orice actiuni legale necesare pentru a proteja interesele
actionarilor, dupa cum va fi necesar si in functie de actiunile viitoare ale companiei legate de
procesul de majorare a capitalului social.

Actualizari privind guvernanta corporativa

Membrii Consiliului de Administratie au fost numiti in iulie 2024 pentru mandate de 4 ani. Cu toate
acestea, Fondul Proprietatea a contestat in instanta legalitatea acestor numiri ca urmare a unor
nereguli in procesul de selectie si a rezultatelor acestuia, care in opinia Administratorului Unic incalca
prevederile OUG nr. 109/2011. Urmatorul termen de judecatd a fost stabilit pentru data de 29 aprilie
2026.

Consiliul de administratie al companiei a finalizat procesul de selectie pentru functiile de Director
General si Director Financiar. Au fost numiti dl. Bogdan Mindrescu, fost Secretar de Stat Tn Ministerul
Transporturilor, in functia de Director General, si dna. Madalina Rusu in functia de Director Financiar,
aceasta ocupand anterior o pozitie similara intr-o filiala a Grupului Electrica. Mandatele lor se vor
incheiain iulie 2028.

Actualizari privind Societatea Nationala a Sarii SA
Listarea Societatii Nationale a Sarii SA

In data de 5 iulie 2021 AGA a Salrom a aprobat in principiu listarea companiei la BVB printr-o ofert3
publica a actiunilor societatii detinute de Fond.

In data de 27 iulie 2022 Guvernul a aprobat un Memorandum care sustine listarea Salrom printr-o
oferta publica a actiunilor companiei detinute de Fond, ceea ce reprezinta o etapd cheie in procesul
de listare a companiei. Dupa aprobarea Memorandumului, Fondul a initiat demersurile necesare la
nivelul Ministerului Economiei si al conducerii Salrom. Cu toate acestea, pand in prezent nu a fost
stabilit un calendar pentru listarea Salrom.

Listarea companiei la BVB ar aduce beneficii semnificative pe termen lung, in ceea ce priveste
cresterea transparentei, imbunatatirea guvernantei si accesul la capital.

Fondul va continua sa colaboreze cu actionarul majoritar si cu compania in legatura cu pregatirile
pentru o posibila oferta publica initiala.
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Inundarea Minei de Sare Praid

La Tnceputul lunii mai 2025, precipitatiile intense din judetul Harghita au dus la infiltrarea semnificativa
a apei In galeriile subterane ale Minei de Sare Praid. Salrom a luat decizia imediata de a suspenda
toate activitatile miniere si turistice incepand cu 5 mai. Ca raspuns la situatia de urgenta, compania si-a
mobilizat echipele tehnice si a colaborat indeaproape cu autoritatile locale si regionale. impreund, au
implementat o serie de interventii urgente menite sa atenueze efectele inundatiei. Acestea au inclus
construirea de sisteme de drenaj si redirectionarea fluxurilor de apd de suprafata pentru a reduce
presiunea hidrostatica asupra zonelor afectate.

Salrom a informat actionarii cg, in data de 29 iunie 2025, barajul construit in subteran de angajatii
companiei a cedat sub presiunea apei care s-a infiltrat dedesubt. Sectorul minier Telegdy nu a putut fi
salvat de la patrunderea apei. Stocurile subterane de sare au fost compromise, iar echipamentele si
utilajele nu mai pot fi recuperate.

In urma inundatiei de la Mina de Sare Praid, atat activitatile miniere, cat si cele turistice au fost
suspendate.

in baza prevederilor Hotararii Guvernului nr. 530/2025 si Ordinului nr. 1433/13 iunie 2025, aprobat de
Ministerul Economiei, Digitalizarii, Antreprenoriatului si Turismului, societatea poate solicita ajutor de
stat pentru a compensa o parte din pierderile suferite. Potrivit companiei, documentatia necesara
pentru solicitarea rambursarii conform acestor prevederi a fost depusd, pentru o suma totala de 76,5
milioane Lei. In data de 23 decembrie 2025 Salrom a incasat intreaga suma solicitata.

Actualizari privind guvernanta corporativa

In data de 22 iulie 2025 dna. Simona Ochian si dl. Valeriu lonita si-au dat demisia din functiile de
membri ai Consiliului de administratie. In cadrul AGA din 21 octombrie 2025 a fost numit un nou
consiliu de administratie. Fondul Proprietatea a desemnat doi membri prin vot cumulativ, respectiv dl.
Voicu Cheta si dna. Luiza Haschka, pentru o perioada interimara de cinci luni.

Pentru data de 26 ianuarie 2026 a fost convocatd o AGA in vederea initierii procedurii de selectie a
candidatilor pentru ocuparea pozitillor permanente de membri ai Consiliului de administratie,
conform cerintelor Ordonantei de Urgentd a Guvernului nr. 109/2011 privind guvernanta corporativa.

Actualizari privind Administratia Porturilor Maritime SA
Posibila majorare de capital social a Administratia Porturilor Maritime SA

Tn cadrul AGA a CN Administratia Porturilor Maritime SA din data de 15 mai 2025 Ministerului
Transporturilor a aprobat ca societatea sa contracteze servicii juridice externe pentru o posibila
majorare de capital social in numerar de pana la 99 milioane USD.

Potrivit materialelor AGA, majorarea de capital ar urma sa finanteze achizitia integrald de catre CN
Administratia Porturilor Maritime SA a companiei ICS Danube Logistic SRL, administratorul Portului
Giurgiulesti din Republica Moldova, precum si eventuale investitii viitoare in compania tinta.

In cadrul AGA din data de 19 iunie 2025 Ministerului Transporturilor a aprobat transmiterea unei oferte
angajante pentru potentiala achizitie a ICS Danube Logistic SRL. Consiliul de administratie a convocat
0 AGA pentru data de 12 februarie 2026, pentru aprobarea finala a pretului de cumparare a 100% din
actiunile ICS Danube Logistics si aprobarea contractului de vanzare-cumparare.

Actualizari privind guvernanta corporativa

Toti memobrii Consiliului de administratie au mandate interimare. Procesul de selectie pentru mandate
integrale de 4 ani a inceput si se asteaptd sa fie finalizat in lunile urmatoare.
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Actualizari privind CE Oltenia SA
Planul de restructurare al CE Oltenia si planificarea aferenta

In ianuarie 2022, Comisia Europeana a aprobat planul Romaniei de acordare ctre CE Oltenia a unui
ajutor de restructurare de pana la 2,66 miliarde EUR (13,15 miliarde Lei) (,,Planul de
Restructurare”).

Planul de Restructurare pentru perioada 2021-2026 (cu perspectiva pana in 2030) include granturi
nerambursabile pentru achizitia certificatelor de emisii de gaze cu efect de sera si o combinatie de
fonduri din Fondul pentru Modernizare, imprumuturi garantate de stat si majorari de capital (atat
in numerar, cat si prin aportul unor terenuri), care vor fi utilizate de CE Oltenia pentru dezvoltarea
noilor investitii alaturi de co-investitori.

Obiectivul principal al Planului de Restructurare este tranzitia catre producerea de energie cu
emisii de carbon cat mai reduse, prin investitii in centrale fotovoltaice si centrale pe gaz,
concomitent cu dezafectarea capacitatilor de productie bazate pe lignit.

Divizarea Craiova

e Compania a divizat doua unitati totalizand 300 MW, respectiv din cadrul Sucursalei
Electrocentrale Craiova Il.

e Noua companie, Electrocentrale Craiova SA, a fost infiintata in urma AGA din august 2022, care
a aprobat tranzactia printr-o procedura de divizare simetrica, preluand activele si pasivele
Sucursalei Electrocentrale Craiova Il si reflectand proportional structura actionariatului CE
Oltenia de la acea data (capital social de 23.829.130 Lei, cu participatia FP de 21,559%, respectiv
513.754 actiuni).

Subsidiara Lignit

e CE Oltenia intentioneaza sa infiinteze o subsidiara distincta (,,Subsidiara Lignit”) care va
include si opera unitdtile energetice pe baza de lignit existente, precum si activele aferente,
care nu sunt destinate tranzitiei catre gaze naturale sau surse regenerabile. Conform Planului
de Restructurare, Subsidiara Lignit ar trebui sa fie constituita inainte de finalul perioadei de
restructurare, respectiv inainte de sfarsitul anului 2026.

e (Capacitatile pe baza de lignit ar urma sa fie reduse treptat, in conformitate cu calendarul
national de eliminare a lignitului.

Investitii in noi capacitdti bazate pe gaze naturale si surse de energie regenerabild

e CE Oltenia si OMV Petrom au convenit sa infiinteze 4 societati mixte pentru dezvoltarea a 4
parcuri fotovoltaice cu o capacitate totald de 455 MW (actualizata ulterior la 550 MW).

e CE Oltenia si Tinmar Energy au convenit sa infiinteze 5 societdti mixte pentru dezvoltarea a 4
parcuri fotovoltaice cu o capacitate totala de 280 MW si un bloc energetic pe gaz natural de
475 MW.

e CE Oltenia si Alro au convenit sa infiinteze un joint-venture pentru dezvoltarea unei centrale
electrice n ciclu combinat pe gaz natural cu o capacitate de 850 MW.

e Compania, impreuna cu partenerii de investitii, a infiintat vehicule cu scop special (SPV-uri)
pentru dezvoltarea noilor investitii si a demarat operationalizarea acestor entitati conform
Planului de Restructurare.

e Innoiembrie 2024, CE Oltenia, in colaborare cu OMV Petrom, a finalizat procesul de licitatie
pentru constructia a 3 dintre cele 4 parcuri fotovoltaice planificate si a anuntat contractantii
selectati pentru aceste loturi. Procesul pentru cel de-al patrulea parc a fost finalizat in
februarie 2025. Valoarea totala a investitiei in cele 4 parcuri fotovoltaice este de peste 400
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milioane EUR, aproximativ 70% din suma fiind finantatd prin Fondul pentru Modernizare. Prima
transa din aceasta finantare, de aproximativ 16 milioane EUR, a fost primita in decembrie 2025.
Se estimeaza ca cele 4 parcuri vor deveni operationale in 2026.

e Pentru celelalte SPV-uri, procedurile de licitatie pentru atribuirea contractelor de proiectare,
achizitie si constructie se afla intr-un stadiu avansat, unele fiind aproape de finalizare.

Majordri de capital social cu valoarea terenurilor siin numerar

e Modificarea legislatiei adusa prin OUG nr. 26/2023, care permite evaluarea terenurilor la
valoarea justa n locul metodei de indexare, a facilitat majorarea capitalului social cu valoarea
terenurilor aportate de CE Oltenia Th noile companii de investitii, aduse ca aport in natura al
Ministerului Energiei la capitalul social al companiei.

e Majorarea capitalului social cu valoarea terenurilor, in suma de 41 milioane EUR (204 milioane
RON), a fost aprobata in cadrul AGA din 29 august 2023, prin emiterea a 20.346.788 actiuni noi,
la valoarea nominala de 10 Lei pe actiune, in favoarea Ministerului Energiei. In urma
implementdrii majorarii de capital cu valoarea terenurilor si inregistrarii la Registrul Comertului
in cursul lunii septembrie 2023, participatia Fondului in CE Oltenia a scazut la 11,81%, in timp ce
participatia Ministerului Energiei a crescut la 87,48%.

e In conformitate cu Planul de Restructurare, care prevede si o contributie in numerar la
capitalul propriu din partea Statului Roman prin Ministerul Energiei, in valoare de 180 milioane
EUR, CE Oltenia a convocat o AGA in data de 28 noiembrie 2023 pentru aprobarea majorarii
capitalului social. Majorarea capitalului social a fost aprobata in cadrul AGA din noiembrie
2023, prin emiterea a 27.036.159 de actiuni noi, la o valoare nominala de 10 Lei pe actiune, in
favoarea Ministerului Energiei, incluzand o primd de emisiune in valoare de 620.727.531 Lei.
Fondul nu a subscris la aceasta majorare de capital. La data acestui raport, Ministerul Energiei
nu a virat suma aferenta contributiei in numerar pentru majorarea capitalului social.

In cadrul AGA din data de 19 august 2025 a fost aprobata fuziunea prin absorbtie a CE Oltenia cu
Institutul de Cercetare Stiintifica, Inginerie Tehnologica si Proiectare Mine pe Lignit SA Craiova -

ICSITPML. Specialistii din cadrul institutului vor fi integrati in CE Oltenia. Impactul fuziunii asupra
participatiei FP a fost marginal - Fondul isi mentine participatia de 11,81% din capitalul social al CE
Oltenia.

Planul de Restructurare al CE Oltenia SA se deruleaza doar partial conform calendarului stabilit,
inregistrand intarzieri semnificative atat in dezafectarea capacitatilor de productie pe baza de
carbune, cat siin punerea in functiune a noilor capacitati. Ca urmare, compania discutd cu Comisia
Europeana si autoritatile relevante o actualizare a Planului de Restructurare, care presupune
amanarea inchiderii centralelor pe carbune, precum si un calendar revizuit pentru punereain
functiune a noilor capacitati.

Conform Planului de Restructurare, compania ar trebui sa primeasca granturi nerambursabile pentru
achizitia certificatelor de emisii de CO, in valoare de 1.090 milioane EUR, pentru perioada 2021-2025.
Tn anul 2025, CE Oltenia a primit aproximativ 55 milioane EUR (279,1 milioane Lei) sub forma de ajutor
de stat pentru achizitia certificatelor de emisii de gaze cu efect de serd (dintr-un total de 140 milioane
EUR / 710 milioane Lei conform Planului de Restructurare). In perioada 2021-2024, compania a primit
granturi in valoare totald de 945 milioane EUR (241 milioane EUR n 2021, 535 milioane EUR n 2022, 91
milioane EUR Tn 2023 si 78 milioane EUR Tn 2024).
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Obiective de performanta

Conform DPI si contractului de administrare in vigoare, perioada de raportare curenta pentru
obiectivele de performanta este Intre 1ianuarie 2025 si 31 decembrie 2025.

Conform DPI a Fondului, exista doua obiective de performanta pe care Administratorul Unic al
Fondului isi propune sa le atinga.

Obiectivul VAN se refera la o VAN ajustata pe actiune’ in ultima zi a perioadei de raportare mai mare
decat VAN pe actiune raportata la sfarsitul perioadei de raportare anterioare. Obiectivul de discount
este de a avea un discount intre pretul de inchidere al actiunii Fondului pe BVB - REGS si cea mai
recent publicata VAN pe actiune egal cu, sau mai mic de 15%, in cel putin 2/3 din zilele de
tranzactionare din perioada de raportare.

Obiectivul VAN

VAN ajustata pe actiune la 31 decembrie 2025 a fost de 0,8518 Lei per actiune, cu 21,2% mai mare decat
VAN pe actiune la 31 decembrie 2024 de 0,7029 Lei pe actiune.

Obiectivul VAN Valoare (Lei) Detalii

Total VAN la 31 dec 2025 2.342.453.761

Distributii de dividende efectuate incepand 163.105.805 Distributii brute de dividende:

cu1tian 2025 - 0,0409 Lei pe actiune conform AGA 29 apr 2025
- 0,0122825494 Lei pe actiune conform AGA 29

sep 2025

Comisioane de distributie pentru distributii 2.852.034 Comisionul de distributie pentru distributiile de

de dividende efectuate incepand cu 1ian dividende avand Data Platii 19 iun 2025 si 26 noi

2025 2025

Comisioane de distributie pentru 2.064.361 Comisioane de distributie aferente Programului

rascumparari de actiuni proprii efectuate de rascumparare nr. 16

fncepand cu 1ian 2025

Alte costuri aferente programelor de 1.221.499 Costuri aferente programelor de rdscumpadrare,

rascumpadrare incepand cu 1ian 2025 excluzand comisioanele de distributie aferente
rascumpararilor

Alte costuri aferente distributiilor de 157.738 Comisioane percepute de Depozitarul Central si

dividende incepand cu 1ian 2025 Agentul de Plata

Total VAN ajustatala 31 dec 2025 2.511.855.197

Numarul de actiuni platite, minus actiuni 2.948.687.179

proprii si GDR-uri detinute la 31 dec 2025

VAN ajustata pe actiune la 31 dec2025 0,8518

VAN pe actiune la 31 dec 2024 0,7029

Diferenta 0,1489

% +21,2%

Sursa: calculele Administratorului Unic

VAN ajustata la 0 anumitd datd va fi calculatd ca suma a: (i) VAN raportata la sfarsitul Perioadei de Raportare; (ii) orice Distributie cdtre
actionari, sub forma de dividende sau alta forma (i.e. in ultimul caz, ca urmare a reducerii valorii nominale a actiunilor si distribuirii
sumelor cdtre actionari) implementatd dupd sfarsitul Perioadei de Raportare anterioare; si (iii) orice comision de Distributie si orice cost
de tranzactionare/ de Distributie aferent distributiilor de dividende sau celorlalte distributii, inclusiv rascumpardrilor de actiuni/ GDR-uri/
titluri de interes proprii, derulate prin achizitii zilnice sau oferte publice de rascumpdrare dupa sfarsitul Perioadei de Raportare
anterioare. VAN ajustata pe actiune va fi egala cu VAN ajustata impartitd la numarul total de actiuni platite ale FP, mai putin actiunile
ordinare FP rdscumpadrate si mai putin echivalentul in actiuni ordinare FP al GDR-urilor FP achizitionate si neconvertite incd n actiuni
ordinare, in ultima zi a Perioadei de Raportare. Pentru mai multe detalii, vd rugam sa consultati DPI disponibila pe pagina de internet a
Fondului.
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Obiectivul de discount

Tn cursul anului 2025 discountul fatd de VAN a fost mai mare de 15% in 99% din zilele de tranzactionare.

Discount la Discount la Discount mediu Interval de discount

3 ian 2025 30 dec 2025 3 ian - 30 dec 2025 3 ian — 30 dec 2025
Actiune FP -50,8% -21,7% -41,4% min -14,1%/ max -53,9%

Sursa: calcule efectuate de Administratorul Unic al Fondului

Notd: discountul este calculat conform DPI, pe baza ultimei valori publicate a VAN pe actiune disponibile la data calculului
Administratorul Unic a propus o distributie de dividende de 0,0409 Lei pe actiune cu Data platii 19
iunie 2025, care a fost aprobata de catre actionariin cadrul AGA Anuala din data de 29 aprilie 2025. De
asemenea, la propunerea Administratorului Unic, in cadrul AGA din data de 2 decembrie 2024
actionarii au aprobat Programul de rdscumparare nr. 16 pentru 320 milioane actiuni pentru anul 2025,
care a‘inceput In data de 3 februarie 2025.

In data de 28 iulie 2025 a fost depus& la ASF o cerere pentru aprobarea unei oferte publice de
cumpadrare in legatura cu Programul de rascumpdrare nr. 16, in cadrul caruia Fondul intentiona sa
rascumpere pana la 120 milioane de actiuni. in data de 7 august 2025, Administratorul Unic al Fondului
a informat actionarii cd, Tn urma solicitarii de convocare a AGOA primite la 1 august 2025 din partea
unui numar de actionari, avand pe ordinea de zi aprobarea distribuirii de dividende in valoare totala
de 37,2 milioane Lei, a depus 1n aceeasi zi la ASF modificarea documentatia ofertei, reducand numdrul
de actiuni la maxim 80 milioane. In data de 30 septembrie 2025 Fondul a finalizat oferta publicd de
cumpadrare aferentd programului de rdscumpdrare nr. 16 pentru 80 milioane de actiuni.

De asemenea, Administratorul Unic a inclus Programul de rascumpadrare nr. 17 pentru 294,8 milioane
de actiuni, care urmeaza sa fie implementat in cursul anului 2026, la punctul 5 de pe ordinea de zi a
AGEA din 26/27 februarie 2026. Textul integral al convocatorului este publicat in sectiunea dedicata de
pe site-ul Fondului, Relatii cu Investitorii - Informatii referitoare la AGA.

Administratorul Unic al Fondului intentioneaza sa continue eforturile de reducere a discountului fata
de VAN printr-o colaborare stransa cu companiile din portofoliu in vederea imbunatatirii guvernantei,
eficientei si profitabilitatii, precum si prin implementarea continua a mecanismului de control al
discountului, comunicare si raportare transparenta, sustinute de relatii proactive cu investitorii.

Actiuni corporative

Distributia anuala de dividende din profitul anului 2024

Administratorul Unic a propus distributia unui dividend brut de 0,0409 Lei pe actiune, avand Data
platii 19 iunie 2025, Ex-date 27 mai 2025 si Data de inregistrare 28 mai 2025, care a aprobat de actionari
in cadrul AGA Anuala din data de 29 aprilie 2025. Pana la data de 31 decembrie 2025 actionarii au
incasat 95,0% din valoarea totald a distributiei de dividende.

Distributia de dividende din rezultatul reportat nealocat aferent anului 2024

Tn august 2025 un grup de actionari care detineau peste 5% din capitalul social al Fondului a propus
distribuirea unui dividend n valoare bruta totala de 37.200.000 Lei din rezultatul reportat nealocat al
FP aferent anului 2024. Ca urmare, In cadrul AGA din 29 septembrie 2025, actionarii au aprobat
distribuirea unui dividend brut de 0,0122825494 Lei pe actiune, cu Data platii 26 noiembrie 2025, Ex-
date 3 noiembrie 2025 si Data de inregistrare 4 noiembrie 2025. Pana la data de 31 decembrie 2025
actionarii au incasat 86,9% din valoarea totala a distributiei de dividende.

Programele de rascumparare

Tn cursul anului 2025, Fondul a finalizat anularea actiunilor achizitionate in cadrul Programului de
rascumpadrare nr. 15, implementat in 2024 (la data de 13 august 2025), si a achizitionat actiuni in cadrul
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Programului de rascumparare nr. 16, a caror anulare este inclusa la punctul 4 de pe ordinea de zi a
AGEA din 26/27 februarie 2026.

Tn 2025, Fondul a rdscumparat un numar total de 252.097.337 actiuni proprii in cadrul Programului de
rascumpdrare nr. 16 (din care 251.650.337 actiuni ordinare si 447.000 actiuni ordinare
corespunzatoare GDR-urilor), reprezentand 7,9% din totalul actiunilor emise la 31 decembrie 2025,
pentru o valoare totald de achizitie de 117.872.434 Lei, excluzand costurile de tranzactionare.

Numadrul total de actiuni proprii (inclusiv actiunile corespunzatoare GDR-urilor) detinute de Fond la 31
decembrie 2025 este de 252.097.337, avand o valoare nominala totala de 131.090.615,24 Lei (0,52 Lei
per actiune). Programul de rdscumparare nr. 16 a fost derulat prin tranzactii zilnice pe BVB si LSE si
printr-o oferta publica de cumparare finalizata de Fond in septembrie 2025, pentru 80 de milioane de
actiuni.

Tn data de 28 iulie 2025 Administratorul Unic a transmis citre ASF o cerere pentru aprobarea unei
oferte publice de cumparare in legatura cu Programul de rdscumpadrare nr. 16, pentru maximum 120
de milioane de actiuni. in urma solicitarii primite la 1 august 2025, de la un numar de actionari detinand
peste 5% din capitalul social al Fondului, de a convoca AGOA a Fondului, avand pe ordinea de zi
aprobarea distribuirii unui dividend de 37,2 milioane Lei, Administratorul Unic a redus numarul de
actiuni ce urmau sa fie rdscumpadrate la maximum 80 de milioane de actiuni. Administratorul Unic a
decis sa reduca volumul ofertei publice de cumpadrare in urma propunerii suplimentare de dividend,
avand in vedere numerarul disponibil. Administratorul Unic gestioneaza lichiditatea Fondului prin
monitorizarea prudentd a numerarului necesar pentru acoperirea masurilor DCM in derulare
(distributii), a costurilor operationale ale Fondului pentru cel putin 12 luni inainte si a altor cerinte
specifice de lichiditate care pot aparea (cum ar fi contributii potentiale in numerar la capitalul
companiilor din portofoliu, in conformitate cu ipotezele utilizate in evaluarea respectivelor companii).

Programul de rascumparare nr. 17 pentru 294,8 milioane de actiuni, pentru anul 2026, a fost
inclus la punctul 5 de pe ordinea de zi a AGEA din 26/27 februarie 2026. Textul integral al
convocatorului este publicat in sectiunea dedicata de pe site-ul Fondului, Relatii cu Investitorii —
Informatii referitoare la AGA.

Tn 2025, in eforturile noastre de a creste vizibilitatea si profilul Fondului, precum si al pietei de capital
locale si a Romaniei, catre o baza mailarga de investitori institutionali internationali, echipa de
management a Fondului s-a intalnit cu investitori interesati sa afle mai multe detalii despre Fondul
Proprietatea, precum si sa primeasca actualizari privind Fondul, actiunile corporative si principalele
detineri din portofoliu, precum si informatii despre mediul macroeconomic din Romania.

Tn cursul anului, am participat la o conferint3 online pentru investitori si la 3 conferinte organizate in
persoand de catre brokeri internationali si banci de investitii in Londra, Bucuresti si Praga, unde am
discutat cu reprezentanti ai 30 de administratori internationali de active. In plus, am avut 12 intalniri si
12 teleconferinte suplimentare cu analisti, brokeri, investitori actuali si potentiali interesati de cele mai
recente evolutii privind actiunile corporative ale Fondului si companiile din portofoliul sau.

Ca parte a strategiei noastre de informare a investitorilor institutionali si analistilor care acopera
Fondul cu privire la rezultatele financiare, cele mai recente evenimente si companiile din
portofoliu, precum si actiunile corporative planificate, am organizat conferinte telefonice pentru
prezentarea rezultatelor anuale preliminare 2024, rezultatelor din primul trimestru 2025 si din
prima jumatate a anului 2025, la care au participat in medie 15 analisti si investitori.

Comunicarea dintre Administratorul Unic al Fondului si investitori rdmane prioritatea noastra
principald, Tntrucat ne propunem sa ne asiguram ca investitorii sunt informati cu privire la cele mai
recente evolutii si sa obtinem feedbackul lor, continuand sa ne concentram pe maximizarea valorii
pentru actionari.
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Valoarea activului net

Indicatorul cheie de performanta pentru Fond este valoarea activului net. Fondul are obligatia de a
publica lunar valoarea activului net pe actiune conform reglementdrilor locale emise de autoritatea de
reglementare a pietei de capital, in termen de 15 zile calendaristice de la sfarsitul lunii de raportare si
de la data la care au fost Inregistrate la Registrul Comertului modificari de capital.

Toate raportarile VAN sunt publicate pe pagina de internet a Fondului, impreuna cu informatii legate
de pretul pe actiune si de discount/ prima.

Incepand cu 28 ianuarie 2022, dat3 la care a fost finalizat procesul de autorizare a Fondului ca FIA de
catre ASF, Fondul ainceput sd aplice Legea FIA din Romania (Legea nr. 243/2019) si Regulamentul FIA
(Regulamentul nr. 7/2020).

Actiunile listate si lichide sunt evaluate la pretul de inchidere al pietei daca sunt listate pe piete
reglementate sau la pretul de referintd, dacd sunt listate in cadrul unui ATS. Actiunile nelistate si
actiunile listate nelichide sunt evaluate utilizand tehnici de evaluare in conformitate cu Standardele
Internationale de Evaluare. Actiunile in companii aflate in procedura de lichidare, dizolvare, faliment,
insolventa, reorganizare judiciard sau care si-au incetat activitatea sunt evaluate la valoarea zero.

Actiunile proprii achizitionate prin programele de rascumparare sunt excluse din numarul de actiuni
folosit pentru calculul VAN pe actiune. Ca urmare a faptului ca GDR-urile Fondului sunt in substanta
similare cu actiunile ordinare carora le corespund, la determinarea numarului de actiuni folosit pentru
calcul VAN pe actiune, actiunile corespunzdtoare GDR-urilor rascumparate si detinute de Fond la data
de raportare VAN au fost de asemenea scdzute Tn perioadele relevante, impreuna cu actiunile proprii
rascumpadrate si detinute de Fond'.

Evolutia VAN pe actiune ajustata cu distributiile

3,80
3,47
3,14
2,81
2,48
2,15
1,82
1,49
1,16
0,83

0,50 T T T T T T T T T T T T T T
0111 0312 05/13 07/14 08/15 10/16 12/17 01/19 03/20 05/21 07/22 08/23 10/24 12/25
VAN pe actiune —\/AN pe actiune ajustata cu distributiile

Sursa: calculele Administratorului Unic

Nota: VAN pe actiune ajustata cu distributiile este calculatd ca VAN pe actiune pentru luna respectiva plus valoarea cumulata a distributiilor
de numerar pe actiune de la data inceperii mandatelor FT

'1n perioada 29 aprilie 2015 - 24 aprilie 2025 GDR-urile Fondului emise de citre The Bank of New York Mellon in calitate depozitar al
facilitatii GDR, avand actiunile Fondului drept actiuni suport, au fost listate pe LSE - Specialist Fund Segment.
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Evolutia VAN pe actiune (Lei)

Graficul de mai jos prezintd informatii privind VAN pe actiune lunar publicat pentru perioada
cuprinsa intre 31 decembrie 2024 si 31 decembrie 2025:

Dividend pe actiune: Dividend pe actiune:
0.0409 Lei 0.0122825494 Lei
- —
0,6813 [ 0.6406 I 0,6945 0,6857 0,6842
0,6825 0,7944
0,6851

T

12/24 01/25 02/25 03/25 04/25

T T T

05/25 06/25 07/25 08/25 09/25 10/25 11/25 12/25

Sursa: calculele Administratorului Unic
Nota: Programul de rdscumparare nr. 16 a inceput in data de 3 februarie 2025 prin tranzactii zilnice de rascumpdrare pe BVB.

Principalele actualizari ale evaluarilor in T1 2025 sunt prezentate in cele ce urmeaza.

In data de 15 ianuarie 2025 Fondul a publicat Raportul privind rezultatele preliminare pentru anul
2024 Tmpreunad cu raportarea VAN la 31 decembrie 2024. Ulterior publicarii, Fondul a analizat
evenimentele dintre 31 octombrie 2024 (data rapoartelor de evaluare pentru VAN la 31 decembrie
2024) si 31 decembrie 2024 si a ajustat valoarea a 6 participatii pentru un impact negativ total de
87,9 milioane Lei.

Diferenta intre evaluarea participatiilor in situatiile financiare IFRS ale Fondului autorizate pentru
emitere la 14 martie 2025 si raportarea VAN la 31 decembrie 2024, publicata la 15 ianuarie 2025, a
fost determinata in principal de noua taxa pe constructii speciale (in cazul CN Administratia
Porturilor Maritime SA, CN Administratia Canalelor Navigabile SA, CN Administratia Porturilor
Dundrii Fluviale SA, CN Administratia Porturilor Dunarii Maritime SA) si de performanta anumitor
companii in T4 2024 (Societatea Nationald a Sarii SA, Complexul Energetic Oltenia SA). Tn plus,
evaluarea CE Oltenia SA la 31 decembrie 2024 in situatiile financiare IFRS a fost de asemenea
afectata de incertitudinile rezultate din intarzierile in implementarea planului de restructurare,
fmpreund cu costurile asociate, In special in ceea ce priveste certificatele de emisii CO,, provenind
din posibile modificari ale cotelor de emisie de carbon. Detalii privind ajustarile facute sunt
prezentate in tabelul de mai jos:

Valoare in IFRS la 31

Valoare in VAN

Companie 3:(;\]2'(;2; (:::ilzt(a);)é 31 dec 2024 Diferenta
milioane Lei milioane Lei milioane Lei %
CN Administratia Porturilor Maritime SA 357,7 371,7 (14,0) -3,8%
Societatea Nationald a Sarii SA 297,5 326,8 (29,3) -9,0%
Complexul Energetic Oltenia SA 6,0 43,1 (37,1) -86,1%
CN Administratia Canalelor Navigabile SA 7,6 14,2 (6,6) -46,5%
CN Administratia Porturilor Dunarii Fluviale SA 4,6 4,9 (0,3) -6,1%
CN Administratia Porturilor Dunarii Maritime SA 2,9 3,5 (0,6) 17,1%
Total 676,3 764,2 (87,9) -11,5%

Sursa: calculele Administratorului Unic
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n T2 2025 valoarea VAN pe actiune a crescut 2,4% comparativ cu finalul trimestrului intai. Cele mai
importante evenimente din cursul trimestrului cu impact asupra VAN au fost actualizarea evaludrii
detinerilor nelistate de la finalul lunii iunie (scadere neta de 7,0 milioane Lei vs. VAN la 31 martie
2025 - detalii mai jos), dividendele inregistrate de la companiile din portofoliu (155,4 milioane Lei),
distributia de dividende aprobatd de cdtre actionarii Fondului in aprilie (126,9 milioane Lei) si
Programul de rascumparare nr. 16 desfdsurat de cdtre Fond in aceasta perioada (106,1 milioane
actiuni achizitionate pentru o valoare totala de 38,1 milioane Lei).

In iunie Fondul a actualizat evaluarea celor mai mari 3 companii nelistate din portofoliu,
reprezentand 95,4% din valoarea totala a participatiilor nelistate la 30 iunie 2025. Evaluarea a fost
efectuata cu asistentd din partea KPMG Advisory, in conformitate cu Standardele Internationale
de Evaluare. Data evaluarii pentru rapoartele actualizate a fost 31 mai 2025 (data informatiilor de
piatd) iar rapoartele au fost intocmite pe baza datelor financiare ale companiilor la 31 martie 2025.
Rapoartele au luat in considerare, de asemenea, toate evenimentele ulterioare relevante pana la
30 iunie 2025 (cum ar fi dividendele declarate, modificarile legislative, etc.).

Pentru compania din portofoliu Societatea Nationala a Sarii SA, in urma inundarii minei Praid,
evaluatorul independent a realizat mai multe scenarii pentru estimarea valorii companiei, tinand
cont de acest eveniment si de informatiile limitate disponibile la data raportului de evaluare.
Scenariul considerat cea mai bund estimare, avand in vedere desfasurarea evenimentelor si
incertitudinile existente, presupune ca toate costurile legate de reluarea operatiunilor la Praid si
costurile salariale pentru angajatii din Praid pentru 7 luni din anul 2025 sunt acoperite din subventii
primite. Conform scenariului selectat, veniturile aferente minei Praid ar reveni la nivelurile
estimate anterior (fie prin redeschiderea minei, fie din surse alternative) la inceputul exercitiului
financiar 2026. Incertitudinile incluse in scenariul selectat au condus la aplicarea unui cost mediu
ponderat al capitalului mai mare.

Impactul total al actualizarii evaluarii a fost o scadere de 50,3 milioane Lei in VAN la 30 iunie 2025
fata de VAN din 31 decembrie 2024.

Valoare in VeIl ST Valoare in
Companie VAN la VAN la 31 mar VAN la VAN la 30 iun 2025 vs.
P 30 iun 2025 2025 / VAN la 31 dec 2024 VAN la 31 dec 2024
28 feb 2025

milioane Lei milioane Lei milioane Lei milioane Lei %
CN Aeroporturi Bucuresti SA 1.063,3 1.033,9 1.033,9 29,4 +2,8%
CN Administratia Porturilor Maritime SA 358,2 357,7 371,7 (13,5) -3,6%
Societatea Nationala a Sarii SA 260,6 297,5 326,8 (66,2) -20,3%
Total 1.682,1 1.689,1 1.732,4 (50,3) -2,9%

Sursa: calculele Administratorului Unic

Tn T3 2025 VAN pe actiune a fost cu 1,7% mai mica comparativ cu VAN de la sfarsitul T2. Cele mai
importante evenimente din trimestru care au influentat VAN pe actiune au fost distributia de
dividende in valoare de 0,0122825494 Lei pe actiune, aprobata de actionari in cadrul AGA din 29
septembrie 2025, si oferta publica de cumpadrare din cadrul Programului de rdscumparare nr. 16
pentru 80 de milioane de actiuni la un pret de 0,6975 Lei, finalizata la 30 septembrie 2025. 1n T3
2025 nu au existat actualizari semnificative de evaluare pentru participatiile din portofoliul
Fondului.

In T4 2025 VAN pe actiune a inregistrat o crestere de 15,9%, cel mai important eveniment care a
determinat aceasta evolutie fiind procesul de actualizare a evaluarii detinerilor din portofoliu.

Pentru raportarea VAN la 31 decembrie 2025 au fost Intocmite actualizari ale evaluarii in
conformitate cu Standardele Internationale de Evaluare, cu asistenta din partea KPMG Advisory si
Darian DRS, pentru 13 participatii, reprezentand participatiile nelistate semnificative si 2
participatii listate cu frecventa redusd de tranzactionare. Data evaluarii a fost 31 octombrie 2025,
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iar rapoartele au fost intocmite pe baza informatiilor financiare ale companiilor la data de 30
septembrie 2025.

Impactul total al actualizarii evaludrilor pentru participatiile Fondului este detaliat in tabelul de mai
jos. Pentru mai multe informatii privind evaluarea CN Aeroporturi Bucuresti SA, a se vedea
sectiunea “Evenimente semnificative aferente portofoliului”.

R

31dec 2025 30iun 2025 31dec 2024

milioane Lei  milioaneLei  milioane Lei  milioane Lei %
CN Aeroporturi Bucuresti SA 1.366,5 1.063,3 1.033,9 332,6 +32,2%
CN Administratia Porturilor Maritime SA 361,6 358,2 371,7 (10,1) -2,7%
Societatea Nationala a S&rii SA 259,9 260,6 326,8 (66,9) -20,5%
Zirom SA 29,4 25,6 25,6 3,8 +14,8%
Posta Romana SA 26,1 22,3 22,3 3,8 +17,0%
CN Administratia Canalelor Navigabile SA 14,2 7,6 14,2 -
Aeroportul Int. Timisoara - Traian Vuia SA 5,5 7,4 7,4 (1,9) -25,7%
CN Administratia Porturilor Dundrii Fluviale SA 4,9 4,6 4,9 -
CN Administratia Porturilor Dundrii Maritime SA 4,5 2,9 3,5 1,0 +28,6%
Plafar SA* 3,1 3,1 3,1 -
Aeroportul Int. Mihail Kogélniceanu - Constanta SA” 2,3 2,3 2,3 -
Complexul Energetic Oltenia SA - 6,0 43,1 (43,1) -100,0%
Societatea Electrocentrale Craiova SA - - - -
Total participatii nelistate 2.078,0 1.763,9 1.858,8 219,2 +11,8%
Alcom SA 12,0 10,2 10,2 1,8 +17,6%
Mecon SA 2,3 2,4 2,4 (o,1) -4,2%
Total participatii listate 14,3 12,6 12,6 1,7 +13,5%
Total 2.092,3 1.776,5 1.871,4 220,9 +11,8%

Sursa: evidentele interne ale Fondului Proprietatea

*procesul de actualizare a evaludrii pentru aceastd companie este in curs la data acestui raport. in raportarea VAN la 31 decembrie 2025,
compania a fost evaluata pe baza celui mai recent raport de evaluare disponibil (respectiv, cel intocmit pentru raportarea VAN la 31
decembrie 2024).

La data acestui raport Fondul analizeaza efectul potential asupra evaludrii companiilor din portofoliu
al evenimentelor care au avut loc intre 31 octombrie 2025 si data la care situatiile financiare IFRS ale
Fondului vor fi autorizate pentru publicare, orice impact semnificativ urmand a fi reflectat in situatiile
financiare IFRS finale auditate ale Fondului pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025
precum si in raportdrile VAN ulterioare, dupa caz.

Fondul va continua sa monitorizeze indeaproape evolutia pietelor financiare si a industriilor specifice
in care opereaza companiile din portofoliu si va analiza daca este necesard actualizarea evaluarilor la
fiecare data de raportare VAN.
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Rezultate financiare preliminare

Aceastd sectiune contine o analiza a pozitiei si performantei financiare preliminare ale Fondului
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025. Sumele prezentate in aceastd sectiune
corespunzatoare anului financiar 2025 nu sunt auditate.

Situatiile financiare finale IFRS auditate ale Fondului pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2025 vor fi publicate ca parte a documentatiei aferente AGA Anuale a Fondului, care va
avea loc in conformitate cu calendarul financiar publicat de catre Fond.

Situatia pozitiei financiare preliminara neauditata

31 decembrie 31 decembrie 31dec 2025 vs.

Milioane Lei 2025 2024 31 dec 2024

Neauditat Auditat (%)
Numerar si conturi curente 0,1 0,2 -50,0%
Conturi bancare de distributie 249,4 285,2 -12,6%
Depozite la banci 149,1 273,7 -45,5%
Participatii 2.202,1 1.893,7 +16,3%
Alte active 0,3 0,4 -50,0%
Total active 2.601,0 2.453,2 +6,0%
Datorii fata de actionari 249,0 284,5 -12,5%
Alte datorii si provizioane 9,5 6,6 +43,9%
Total datorii 258,5 291,1 -11,2%
Total capitaluri proprii 2.342,5 2.162,1 +8,3%
Total datorii si capitaluri proprii 2.601,0 2.453,2 +6,0%

Sursa: rezultatele financiare IFRS preliminare neauditate ale Fondului pentru 2025, situatiile financiare auditate IFRS pentru 2024

Activele lichide ale Fondului in 2025 au inclus Tn principal depozite la banci. Toate instrumentele au
fost denominate in Lei si au avut maturitati de pana la un an. Conturile bancare de distributie pot fi
utilizate doar pentru plata catre actionari a dividendelor declarate anterior si neincasate inca.

Cele mai importante intrari de numerar 1n 2025 au provenit din dividendele primite de la
companiile din portofoliu (155,6 milioane Lei), in timp ce iesirile de numerar au fost in principal
aferente dividendelor nete platite (167,1 milioane Lei) si achizitiei de actiuni proprii in Programul
de rascumpadrare nr. 16, inclusiv oferta publica finalizatd in septembrie 2025 (117,9 milioane Lei).

Cresterea participatiilor de 308,3 milioane Lei Tn 2025 a fost n principal aferenta CN Aeroporturi
Bucuresti SA (crestere a valorii juste de 332,6 milioane Lei) partial compensata de Societatea
Nationala a Sarii SA (scadere a valorii juste cu 37,6 milioane Lei).

La 31 decembrie 2025, pozitia datorii fata de actionari cuprinde dividendele de platit catre
actionari, dintre care cele mai semnificative sume sunt legate de distributia speciala de dividende
din 29 septembrie 2023 (219,7 milioane Lei). La aceeasi datd, pozitia alte datorii si provizioane
cuprinde in principal comisioanele aferente T4 2025 platibile Administratorului Unic (5,6 milioane
Lei), impozitul pe dividende cu retinere la sursa (1,1 milioane Lei) si impozitul pe profit datorat la
bugetul de stat (1,0 milioane Lei).

La data acestui Raport privind Rezultatele Preliminare procedurile de audit financiar sunt in
desfasurare si acestea includ o analizd a evenimentelor pentru perioada dintre 31 octombrie 2025
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si data la care situatiile financiare IFRS ale Fondului vor fi autorizate pentru publicare. Orice impact
semnificativ asupra evaludrii participatiilor urmeaza a fi reflectat in situatiile financiare IFRS finale
auditate ale Fondului pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025 precum sin
raportarile VAN ulterioare, dupa caz.

Situatia rezultatului global preliminara neauditata

Milioane Lei £0es eoes

Neauditat  Auditat
Castiguri nete aferente participatiilor la valoare justd prin profit sau pierdere 308,3 109,3
Venituri brute din dividende 155,6 145,8
Venituri din dobanzi 20,5 34,1
Alte (cheltuieli)/ venituri, nete' (0,1) 1,0
Venituri nete din activitatea operationala 484,4 290,3
Cheltuieli cu comisioanele de administrare recunoscute in contul de profit si pierdere (19,6) (19,6)
Alte cheltuieli operationale (15,8) (17,4)
Cheltuieli operationale (35,4) (37,0)
Profitul inainte de impozitare 449,0 253,3
Impozit pe profit recunoscut in contul de profit si pierdere (1,1) (1,8)
Profitul perioadei 447,9 251,5
Alte elemente ale rezultatului global - -
Total rezultat global aferent perioadei 447,9 251,5

Sursa: rezultatele financiare IFRS preliminare neauditate ale Fondului pentru 2025, situatiile financiare auditate IFRS pentru 2024

1. Aceastd pozitie include in principal castigurile/ (pierderile) nete din diferente de curs valutar, venitul anual de la banca depozitara a GDR-
urilor Fondului si alte venituri/ (cheltuieli) operationale.

Veniturile operationale cuprind in principal veniturile brute din dividende, modificarile de valoare
justa aferente instrumentelor la valoare justa prin profit sau pierdere, veniturile din dobanzi si
castigurile/ pierderile nete realizate din tranzactiile cu instrumente financiare. Modificdrile de
valoare justa a participatiilor Fondului sunt recunoscute prin profit si pierdere. Veniturile
operationale sunt influentate de performanta companiilor din portofoliu si de deciziile acestora
privind distributia de dividende, de modificarile pretului actiunilor aferente companiilor listate
precum si de performanta pietei monetare.

Castigurile nete aferente participatiilor la valoare justa prin profit sau pierdere in 2025 au fost in
principal determinate de cresterea valorilor juste a CN Aeroporturi Bucuresti SA (castig de 332,6
milioane Lei) si Administratia Canalelor Navigabile SA (castig de 6,6 milioane Lei), nete de efectul
reducerii valorilor juste ale Societatea Nationald a Sarii SA (pierdere de 37,6 milioane Lei) si
Complexul Energetic Oltenia SA (pierdere de 6,0 milioane Lei).

Veniturile brute din dividende sunt aferente in principal dividendelor de la CN Aeroporturi
Bucuresti SA (103,0 milioane Lei) si Societatea Nationala a Sarii SA (52,0 milioane Lei).

Veniturile din dobanzi in 2025 au provenit din depozitele pe termen scurt si conturile de
distributie de la banci.

Impozitul pe profit total inregistrat de Fond pentru 2025 se ridica la 3,8 milioane Lei si include atat
sume inregistrate in contul de profit sau pierdere (1,1 milioane Lei), cat si sume inregistrate in
capitaluri proprii — aferente reducerii rezervei legale ca urmare a reducerii capitalului social
inregistrate in data de 13 august 2025 (1,8 milioane Lei) si aferente transferului in rezultatul
reportat al soldului distributiilor de dividende neincasate, pentru care a intervenit termenul de
prescriptie (0,9 milioane Lei).
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Detalii suplimentare referitoare la comisioanele de administrare sunt prezentate de mai jos:

Milioane Lei A Lot
Neauditat Auditat
Recunoscute in contul de profit si pierdere 19,6 19,6
Comision de baza 16,8 15,9
Comision de distributie pentru distributia de dividende 2,8 3,7
Recunoscute in alte elemente ale rezultatului global 2,1 3,8
C“omision“de distributie pentru programele de 21 38
rascumpadrare
Total comisioane de administrare 21,7 23,4

Sursa: rezultatele financiare IFRS preliminare neauditate ale Fondului pentru 2025, situatiile financiare auditate IFRS pentru 2024

Cresterea comisionului de baza in 2025 comparativ cu 2024 se datoreaza capitalizarii bursiere mai
mari a Fondului ca urmare a cresterii pretului de piata al actiunii FP. Comisionul de distributie
pentru dividende este mai mic Th 2025 comparativ cu 2024 ca urmare a valorii totale mai reduse a
dividendelor brute distribuite. Comisionul de distributie pentru rascumpararile de actiuni proprii
a scazut in 2025 comparativ cu 2024 din cauza numdrului mai mic de actiuni rdscumparate.

Alte cheltuieli operationale

Principalele tipuri de cheltuieli din categoria altor cheltuieli operationale sunt detaliate mai jos:

Milioane Lei 2023 c0es

Neauditat Auditat
Servicii de consultantd juridica si asistenta legala 3,4 4,0
Remuneratii CR si alte cheltuieli aferente 2,0 2,1
Comisioane lunare datorate ASF 2,0 2,1
Cheltuieli privind selectia administratorului de fond - primul proces de selectie 1,8 1,9
Servicii de evaluare a portofoliului 1,2 1,4
Onorariile auditorului financiar 1,2 1,0
Cheltuieli aferente organizarii AGA 0,8 0,7
Servicii de conformitate si consultanta fiscala 0,6 0,6
Cheltuieli privind relatiile cu investitorii 0,4 0,5
Servicii de conformitate si reglementare 0,3 0,5
Cheltuieli cu relatiile publice 0,3 0,5
Cheltuieli privind delistarea GDR-urilor 0,2 0,6
Alte cheltuieli operationale 1,6 1,5
Total cheltuieli operationale 15,8 17,4

Sursa: rezultatele financiare IFRS preliminare neauditate ale Fondului pentru 2025, situatiile financiare auditate IFRS pentru 2024
Cheltuieli privind selectia administratorului de fond

Tn cadrul AGA din data de 25 septembrie 2023 actionarii au aprobat initierea de catre CR a unui
proces de selectie transparent si competitiv pentru numirea unui nou administrator de fond.

Va rugam sa consultati rapoartele periodice anterioare publicate de Fond, referitoare la
cheltuielile efectuate pentru primul proces de selectie. In cadrul AGA din 29 septembrie 2025,
actionarii au aprobat anularea procesului de selectie a AFIA si a Administratorului Unic, lansat in
urma Hotararii AGOA nr. 9/25 septembrie 2023, si initierea unui nou proces de selectie. Intre 29
septembrie 2025 si 31 decembrie 2025, Fondul nu a inregistrat alte cheltuieli legate de selectie, nici
pentru primul, nici pentru al doilea proces de selectie.
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Semnaturi:

15 ianuarie 2026

Intocmit
Daniel Naftali Catalin Cadaru
Reprezentant Permanent Fund Administration and Oversight

Senior Manager

Franklin Templeton International Services S.ar.l. in calitate de Administrator Unic si Administrator
de Fond de Investitii Alternative al Fondul Proprietatea SA

Contact

Adresa: Strada Buzesti nr. 76-80, etaj 7, sector 1, cod postal 011017, Bucuresti, Romania
Web: www.fondulproprietatea.ro

E-mail: office@fondulproprietatea.ro
investor.relations@fondulproprietatea.ro
Telefon: +40 21200 9600

Fax: +40 21200 9631/32
+40 31630 00 48
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