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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

Informatii privind societatea

Societatea

e Fondul Proprietatea SA (“Fondul” sau “Fondul Proprietatea”) a fost infiintata la 28 decembrie 2005 ca societate
pe actiuni, care functioneaza ca o societate de investitii de tip inchis.

e Fondul este inregistrat la Registrul Comertului Bucuresti, avand numarul de inregistrare J40/21901/2005 si
codul unic de inregistrare 18253260.

e Obiectivul investitional al Fondului este maximizarea randamentelor si cresterea valorii activului pe actiune prin
investitii realizate, in principal, in actiuni romanesti si valori mobiliare bazate pe actiuni.

e Administratorul unic este Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom, Sucursala
Bucuresti (“FTIML” sau “Administratorul Fondului”), incepand din 29 septembrie 2010, iar mandatul acestuia a
fost reinnoit la data de 30 septembrie 2014 pentru o perioada de doi ani.

e Incepand cu data de 25 ianuarie 2011 actiunile Fondului sunt listate la Bursa de Valori Bucuresti (“BVB”).

Tabelul urmator sumarizeaza pozitia financiara a Fondului:

Exercitiul financiar incheiat la

31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie
Evolutia VAN si a pretului pe actiune 2014 2013 2012
Total capitaluri proprii (Milioane Lei) 9.339,0 10.885,0 11.836,8
Total VAN (Milioane Lei) 13.236,7 15.013,7 14.979,2
VAN pe actiune (Lei) 1,2125 1,2436 1,1371
Variatia VAN pe actiune in perioada (%)* -2,5% +9,4% +5,4%
Randamentul total al VAN pe actiune (%)* +1,4% +13,3% +8,9%
Pret pe actiune la sfarsitul perioadei (Lei) 0,8960 0,8335 0,5495
Pret pe actiune minim (Lei)’ 0,7590 0,5705 0,4270
Pret pe actiune maxim (Lei)’ 0,9535 0,8605 0,6050
Variatia prefului pe actiune in perioada (%)* +7,5% +51,7% +28,7%
Randamentul total al pretului actiunii (%)* +14,5% +61,3% +38,3%
Discountul pretului fata de VAN la sfarsitul perioadei 26,1% 33,0% 51,7%
Discount mediu aferent perioadei 30,7% 41,3% 50,2%
Valoarea totala a tranzaciiilor cu actiuni (Milioane Lei) 3.735,8 4.097,0 3.218,8
Valoarea medie zilnica a tranzactiilor cu actiuni (Milioane Lei) 14,9 16,4 13,0

Sursa: Franklin Templeton Investments Limited United Kingdom, Sucursala Bucuresti si BVB
*Comparativ cu sférsitul anului precedent

31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie
Informatii privind capitalul social 2014 2013 2012
Capital social subscris (Lei) 11.815.279.886,85  13.778.392.208 13.778.392.208
Capital social varsat (Lei) 11.469.658.154,35  13.413.137.586 13.412.780.166
Numar de actiuni subscrise 12.437.136.723  13.778.392.208 13.778.392.208
Numar de actiuni platite 12.073.324.373  13.413.137.586  13.412.780.166
Valoare nominala pe actiune (Lei) 0,95 1 1

Nota:

In iunie 2014, ASF a avizat (Avizul ASF nr 75/25 iunie 2014) reducerea capitalului social subscris al Fondului, prin diminuarea valorii nominale a actiunilor Fondului cu 0,05 Lei
(de la 1 Leu la 0,95 Lei pe actiune)

in septembrie 2014, ASF a avizat (Avizul ASF nr 164/25 din septembrie 2014) reducerea capitalului social subscris de la 12.861.183.036,65 Lei la 11.815.279.886,85 Lei, ca
urmare a anularii unui numar de 1.100.950.684 actiuni proprii dobandite de catre Fond in cadrul celui de-al doilea program de rascumparare derulat in 2013.

' Pret de inchidere: Sursa BVB
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

Informatii actiune

Piata de listare Bursa de Valori Bucuresti
Data listarii 25 ianuarie 2011

Simbol Bursa de Valori Bucuresti FP

Bloomberg FP RO

Reuters FP.BX

ISIN ROFPTAACNORS

Numar de inregistrare ASF

PJRO09SIIR/400006/18.08.2010

Numar de inregistrare CIVM AC-4025-2/27.10.2014

Structura actionarilor 2 (la 31 decembrie 2014)

. . % din capitalul % din
0,

Categorii de actionari sf;gilar: gzg'stslr:‘sl social subscris si drepturile de
varsat vot

Actionari instiutionali straini 51,84% 53,40% 59,04%
Persoane fizice roméane 19,82% 20,41% 22,57%
Actionari institutionali romani 10,72% 11,05% 12,21%
Persoane fizice straine 5,39% 5,55% 6,14%
Ministerul Finantelor Publice® 0,04% 0,04% 0,04%
Actiuni proprii* 9,27% 9,55% -
Actiuni neplatite® 2,92% - -

Numarul actionarilor la 31 decembrie 2014 era de 8.306.

Date de contact

Adresa: Strada Buzesti nr. 78-80 (etaj 7), Sector 1,
Cod postal 011017, Bucuresti, Romania.

Web: www.fondulproprietatea.ro

E-mail: investor.relations@fondulproprietatea.ro
Telefon:  +40 21 200 9600

Fax: +40 21 200 9631/32

2 Sursa: Depozitarul Central

3 Procentul reprezinté actiuni platite; procentul capitalului social subscris al Ministerului Finantelor Publice este de 2,96%, incluzand actiuni neplatite
4252.858.056 actiuni proprii rascumparate de Fond in cadrul celui de-al treilea program de réscumpérare si 900.617.879 actiuni proprii rascumparate in cadrul celui de-al patrulea program de

rascumparare.
5 Actiuni neplatite de statul romén reprezentat de Ministerul Finantelor Publice
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

Prezentare generala

Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom Sucursala Bucuresti, in calitate de
Administrator Unic si Manager al Fondului Proprietatea prezinta rezultatele preliminare ale Fondului pentru anul
incheiat la 31 decembrie 2014, respectiv un profit net neauditat de 1.012,9 milioane Lei, in crestere cu 330,7
milioane Lei, comparativ cu profitul net al anului 2013, care a fost de 682,2 milioane Lei. Principalul factor care a
contribuit la cresterea profitului in cursul anului 2014 a fost castigul contabil net rezultat din vanzarea
participatiilor din portofoliu.

La 31 decembrie 2014, capitalurile proprii totale au fost de 9.339,0 milioane Lei, in scadere cu 14,2% comparativ
cu valoarea de la 31 decembrie 2013, de 10.885,0 milioane Lei.

Fondul a raportat la 31 decembrie 2014 o valoare a activului net (“VAN”) de 13.236,7 milioane Lei si o valoare a
activului net pe actiune (“VAN pe actiune”) de 1,2125 Lei (un randament total al VAN pe actiune de 1,39%
comparativ cu 31 decembrie 2013). VAN este calculata conform reglementarilor locale emise de autoritatea de
reglementare a pietei de capital.

in 2014, Bursa de Valori Bucuresti a fost una dintre pietele cu cea mai buna performanta din Europa Centrala, atat
in moneda locala cat si in echivalent Euro, aga cum se poate vedea in tabelul de mai jos:

% variatie in 2014 in monedi locala in Euro

BET-XT (Romania) 6,32% 6,28%
PX (Republica Ceha) -4,27% -5,38%
WIG20 (Polonia) -3,54% -6,56%
ATX (Austria) -15,18% -15,18%
BUX (Ungaria) -10,40% -15,66%

La 31 decembrie 2014, discountul pretului pe actiune fati de VAN al Fondului a fost de 26,1%. In 2014,
discountul a variat intre 21,7% si 37,9%.

Propunerea privind repartizarea profitului anului 2014

Profitul net neauditat al Fondului pentru anul 2014 a fost de 1.012.898.265 Lei. Fondul are obligatia de a face
transferuri la rezervele legale de cel putin 5% din profitul Fondului, pana cand acestea ajung la o valoare
echivalenti cu 20% din totalul capitalului social subscris al Fondului. In urma transferului de 51.476.313 Lei in
anul 2014, valoarea acestor rezerve este de 243.735,507 Lei (2,1% din capitalul social subscris).

Administratorul Fondului propune ca suma de 961.421.952 Lei sa ramana nerepartizata, in rezultatul reportat,
deoarece in prezent, avand in vedere interpretarea oficiald a ASF cu privire la definirea “valorii activului net” al
Fondului, distributiile de dividende cétre actionari nu pot fi efectuate deoarece valoarea capitalurilor proprii totale
calculate conform reglementarilor contabile romanesti, in suma de 9.339,0 milioane Lei, este mai mica decat
valoarea capitalului social de 11.815,3 milioane Lei.

Administratorul Fondului a propus deja, si actionarii au aprobat (in 21 ianuarie 2015), o returnare de capital de
0,05 Lei pe actiune prin reducerea valorii nominale a actiunilor Fondului. Pe baza intelegerii actuale a legislatiei
fiscale din Romania, nu vor exista impozite in Roméania pentru Fond sau pentru actionarii sdi in legatura cu aceasta
distribuire.

Reducerea capitalului este supusa avizarii ASF.

In plus, Administratorul Fondului va cauta sa creasca valoarea pentru actionari prin continuarea rascumparararii de
actiuni proprii.

Vi rugam sa consultati sectiunea Evenimente semnificative pentru interpretarea oficiald a ASF cu privire la
definirea “valorii activului net” al Fondului, si pentru actualizari la Politica Fondului privind distributiile anuale
catre actionari.
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

Tabelul urmator sumarizeaza pozitia financiarad a Fondului:

Exercitiul financiar

Exercitiul financiar

incheiat la incheiatla  Modificare

Evolutia VAN si a pretului pe actiune Note 31 decembrie 2014 31 decembrie 2013 %
Total capitaluri proprii (Milioane Lei) a 9.339,0 10.885,0 -14,2%
Total VAN (Milioane Lei) b, d 13.236,7 15.013,7 -11,8%
VAN pe actiune (Lei) b, d 1,2125 1,2436 -2,5%
Variatia VAN pe actiune in perioada (%)* c +1,4% +13,3% -
Pret pe actiune la sfarsitul perioadei (Lei) 0,8960 0,8335 +7,5%
Randamentul total al pretului actiunii (%)* c +14,5% +61,3% -
Dividend brut (Lei pe actiune) - 0,04089

Returnare de capital catre actionari (Lei pe actiune) 0,0500 -

Discountul pretului fata de VAN la sfarsitul perioadei 26,1% 33,0% -

Sursa: Franklin Templeton Investments Limited United Kingdom, Sucursala Bucuresti si BVB
*Comparativ cu sférsitul anului precedent

Nota:

(a) Intocmit in conformitate cu Reglementirile contabile romanesti

(b) Intocmit in conformitate cu reglementirile locale emise de autoritatea de reglementare a pietei de capital
(c) Calculat cu dividendele/ returnérile de capital reinvestite, unde este cazul

(d) Diferenta in ceea ce priveste variatia (in %) intre total VAN si VAN pe actiune se datoreaza modificarii
numarului de actiuni proprii rascumparate (actiunile proprii riscumparate sunt excluse din numaérul actiunilor
folosite 1n calculul VAN pe actiune) si modificarii capitalului social varsat in perioada.

VAN (calculatd conform reglementérilor locale emise de autoritatea de reglementare a pietei de capital) este mai
mare decat valoarea capitalurilor proprii (calculatd conform Reglementarilor contabile roméanesti) in principal
datorita metodologiilor diferite folosite pentru evaluarea activelor financiare, prezentate in tabelul de mai jos:

Reglementarile pietei de capital locale* Reglementarile contabile romanesti

Evaluate la preturile de inchidere ale pietei
(piete reglementate)

Evaluate la cost mai putin ajustarile
pentru pierderi de valoare

Valori mobiliare listate

Evaluate la preturile de referinta (piata
Rasdaq) **

Evaluate conform celor mai recente situatji
financiare (proportional cu pachetul de actiuni
detinut) sau folosind tehnicile de evaluare la
valoarea justa

Valori mobiliare nelistate sau
nelichide

Evaluate la cost mai putin ajustarile
pentru pierderi de valoare

* detalii privind metodele de evaluare utilizate pentru fiecare companie sunt prezentate in Anexa 3 a acestui raport; incepand cu 31 decembrie 2012, actiunile companiilor aflate
in procedurd de insolventa sau in procedura de reorganizare sunt evaluate fie la valoare zero, fie la o valoare data de cétre un evaluator independent autorizat, folosind metode
de evaluare in conformitate cu Standardele Internationale de Evaluare (principiul valorii juste). Actiunile companiilor aflate in procedura de lichidare judiciara, sau orice alta
procedura de lichidare, precum si ale companiilor in suspendare temporard sau definitiva a operatiunilor, trebuie sa fie evaluate la valoarea zero pana la finalizarea
respectivelor proceduri.

** pretul de referinta este considerat preful de inchidere pentru actiunile admise la tranzactionare pe piata Rasdaq sectiunea RGBS si pretul mediu pentru actiunile admise la
tranzactionare pe piata Rasdaq sectiunea XMBS si pentru UNLS.
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Evenimente semnificative

Tranzactionarea pe bursele de valori reglementate

Valoarea medie zilnica tranzactionata in 2014 (milioane Lei)

| El B2 o

Romgaz Electrica Banca BRD OMV Petrom  SIF Oltenia Transelectrica Transgaz  SIF Moldova
Transilvania  4gyg  w|ondon GDRs

Sursa: BVB, Bloomberg

Evolutia pretului pe actiune si a discountului Fondului (Lei/actiune)
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Sursa: BVB

Relatii cu investitorii

In 2014, in vederea imbunatatirii profilului Fondului si a cresterii vizibilitatii acestuia, precum si a pietei de capital
locale si a Romaniei 1n general in randul unei baze mai mari de investitori institufionali internationali, am
participat la 13 conferinte globale si regionale adresate pietelor emergente si pietelor de frontiera, in Londra, New
York, Varsovia, Ziirs, Stegersbach si Praga, unde ne-am intalnit cu peste 170 de analisti si administratori de
portofoliu interesati sa obtind mai multe detalii despre Fond, actiunile sale corporative si principalele detineri din
portofoliu.
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De asemenea, am organizat 11 road-show-uri in cele mai importante centre financiare din Europa (Londra), Statele
Unite ale Americii (New York) si Orientul Mijlociu (Dubai). In cadrul road-show-urilor, echipa de management a
Fondului a avut intalniri individuale si de grup cu reprezentanti a peste 100 de administratori de investitii, actionari
actuali si potentiali investitori.

In februarie, am organizat la New York, in colaborare cu Bursa de Valori Bucuresti si Raiffeisen Bank,
evenimentul “Romania Investor Days”, primul eveniment de acest fel dedicat Romaniei si pietei de capital locale.
Peste 60 de reprezentanti ai unor investitori institutionali straini (cu active in administrare de peste 700 miliarde de
Euro) au participat la acest eveniment. Prima zi a evenimentului a inclus prezentari din partea consilierului
primului ministru al Romaniei, Vice-guvernatorului Bancii Nationale a Romaniei, directorului de privatizare al
Departamentului pentru Energie din cadrul Ministerului Economiei, secretarului de stat din cadrul Ministerului
Economiei, secretarului de stat din cadrul Ministerului de Finante Publice, presedintelui Consiliului Fiscal din
Romania, CEO-ului si presedintelui Bursei de Valori Bucuresti, vicepresedintelui departamentului Trezorerie si
Piete de Capital din cadrul Raiffeisen si CEO-ului Administratorului Fondului Proprietatea. In cea de-a doua zi au
fost organizate peste 100 de Intalniri individuale si de grup intre investitorii institutionali si cele 11 companii listate
si nelistate din Romania participante la conferinta.

in data de 31 martie, ca parte a eforturilor noastre continue de a asigura o mai buni intelegere a Fondului si a
detinerilor acestuia, am organizat a treia editie a evenimentului “Ziua Analistilor”, eveniment dedicat analistilor
Fondului. De asemenea, ca parte a eforturilor noastre de a promova Fondul, piata de capital din Romania si tara in
general, am continuat seria de evenimente dedicate analistilor si investitorilor institutionali, si in iunie si noiembrie
2014, am organizat a sasea si a saptea editie a evenimentului “Fondul Proprietatea - Zilele analistilor si
investitorilor”. Peste 170 de investitori institutionali (cu active in administrare de peste 900 miliarde de Euro),
analisti care acopera Fondul si companii au participat in ambele ocazii la evenimentele care au durat cate trei zile
fiecare. Participantii au vizitat reactoarele nucleare ale Nuclearelectrica la Cernavoda, operatiunile din Portul
Constanta, rafinaria si centrala electricd a OMV Petrom de la Ploiesti si mina de sare a Salrom din Sldnic Prahova.
De asemenea, evenimentele au inclus prezentari din partea Chargé d’ Affaires SUA, ambasadorului Regatului Unit
al Marii Britanii, Ministrului Energiei, Fondului Monetar International, Bancii Mondiale, Bancii Nationale a
Romaniei, Consiliului Fiscal, Autoritatii de Supraveghere Financiara, Senatului Romaniei, Bursei de Valori
Bucuresti, Oficiului de privatizare din cadrul Departamentului de Energie, AT Kearney, Renaissance Capital,
precum si din partea Administratorului Fondului si a administratorilor companiilor de top din portofoliu: OMV
Petrom SA, Romgaz SA, Nuclearelectrica SA, CE Oltenia SA, Transelectrica SA, Hidroelectrica SA si Posta
Romani SA. In cadrul acestor evenimente, au fost organizate peste 200 de intalniri individuale si de grup intre
investitori institutionali si managementul unora dintre cele mai mari companii listate si nelistate din Romania.

In noiembrie am organizat primul eveniment “Ziua investitorului de retail”, dedicat persoanelor fizice, actionari ai
Fondului, pentru a-i informa in legatura cu cele mai recente evenimente si actiuni corporative viitoare planificate
de catre Administratorul Fondului, precum si pentru a raspunde eventualelor intrebari.

Comunicarea dintre Administratorul Fondului si investitori raméne o prioritate pentru noi §i vom continua sa
informam investitorii despre cele mai recente evolutii si sd obtinem feedback, In vederea maximizarii valorii
pentru actionari. De aceea, pe parcursul anului, am organizat patru teleconferinte cu analistii si investitorii privind
rezultatele preliminare ale anului 2013 si rezultatele trimestriale ale anului 2014. De asemenea, la sfarsitul lunii
februarie, am facilitat organizarea unei conferinte telefonice intre investitori si analisti i administratorul judiciar al
Hidroelectrica, ca urmare a deciziei Curtii de Apel de a redeschide procedura de insolventa a Hidroelectrica.

In plus, echipa de management a Fondului a organizat mai mult de 60 intalniri individuale cu investitori actuali si
potentiali, precum si peste 80 de teleconferinte cu investitorii institutionali interesati de Fond si despre detinerile
din portofoliul acestuia.

Listarea secundara

In data de 26 noiembrie, Autoritatea de Supraveghere Financiara din Romania nu a aprobat Regulamentul cu
privire la titlurile de interes (DI-uri), necesar pentru listarea Fondului la Londra in decembrie 2014 in conformitate
cu mandatul aprobat de catre actionarii Fondului 1n aprilie 2014. Administratorul Fondului considera ca listarea
Fondului pe London Stock Exchange (“LSE”) ar fi in interesul pe termen lung al Fondului si al actionarilor sai,
deoarece ar trebui sd extinda baza de investitori institutionali strdini care In prezent nu activeaza in Romania, ar
trebui sa creasca acoperirea in cadrul rapoartelor de analiza ale brokerilor internationali, iar cererea suplimentara
pentru actiunile Fondului generata de listarea la LSE ar trebui sa contribuie la diminuarea discountului fata de
VAN la care se tranzactioneaza in prezent actiunile Fondului.
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Listarea Fondului la LSE nu s-a putut realiza in decembrie 2014 prin intermendiul DI-urilor, din cauza faptului ca
ASF nu a aprobat Regulamentul privind listarea pe o piata dintr-un alt Stat Membru European, prin intermediul
titlurilor de interes, deoarece nu a fost intrunitd majoritatea voturilor necesara aprobarii. Cu toate acestea, cele mai
recente modificari ale legislatiei permit acum listarea Fondului la LSE prin intermediul certificatelor de depozit
(GDR-uri). Administratorul Fondului isi mentine angajamentul de a lucra cu ASF pentru a aproba regulamentul
privind DI-urile, dar in cele din urma decizia finali si calendarul sunt numai sub controlul ASF. in decembrie
2014, Elliott Associates a propus o rezolutie pentru Adunarea Generald a Actionarilor din data de 21 ianuarie 2015
privind un nou mandat de a lista Fondul la Londra pana la 10 iulie 2015, rezolutie pe care actionarii au aprobat-o.
Administratorul Fondului va lucra pentru a realiza listarea Fondului la LSE céat mai curand posibil prin intermediul
GDR-urilor; cu toate acestea, in cazul in care in acest interval este aprobat si regulamentul DI-urilor,
Administratorul Fondului va alege aceasta varianta pentru a finaliza listarea la LSE.

Programele de rascumparare

Cel de-al treilea program de rascumparare

Cel de-al treilea program de rascumparare aprobat de actionari in data de 22 noiembrie 2013, a inceput in martie
2014. In data de 24 iulie, Fondul a anuntat finalizarea celui de-al treilea program de riscumpirare prin care
Administratorul Fondului a achizitionat 252.858.056 actiuni ale Fondului (echivalentul a 2,02% din capitalul

social varsat al Fondului) prin achizitii zilnice de pe Bursa de Valori Bucuresti. Valoarea totala a programului de
rascumparare a fost de 205.460.540 Lei (excluzand comisioanele de brokeraj si alte costuri de achizitie), iar pretul
mediu a fost de aproximativ 0,8125 Lei pe actiune. Actionarii au aprobat anularea actiunilor achizitionate in cadrul
celui de-al treilea program de rascumparare in cadrul Adunari Generale a Actionarilor (AGA) din data de 23
septembrie 2014. Pentru mai multe detalii cu privire la anularea actiunilor rascumpdrate in cadrul celui de-al treilea
program de rascumparare va rugam sa consultati sectiunea Anularea actiunilor si sectiunea Evenimente ulterioare.

Cel de-al patrulea program de rascumparare

Cel de-al patrulea program de rascumparare se referd la rascumpararea unui numar maxim de 990.855.616 actiuni.
Limitele de pret sunt de minim 0,2 Lei pe actiune si maxim 2 Lei pe actiune. Programul de rascumparare a inceput
in 1 octombrie 2014 si se poate desfasura pand la data de 27 noiembrie 2015. Actiunile achizitionate in cadrul celui
de-al patrulea program de riscumpdrare vor fi anulate. in data de 20 octombrie, Administratorul Fondului si-a
anuntat intentia de a acelera programul de rascumpdrare prin intermediul unei Oferte Publice de Cumparare a 750
milioane de actiuni si a selectionat Raiffeisen Bank ca furnizor de servicii de brokeraj pentru Oferta Publica. Pretul
oferit a fost de 1,11 Lei pe actiune, iar perioada de subscriere a fost intre 3 noiembrie — 2 decembrie. In data de 4
decembrie, Administratorul Fondului a anuntat rezultatele Ofertei Publice: numarul total de actiuni subscrise a fost
de 10.109.789.738 (un indice de suprasubscriere de 13,48, si un indice de alocare de 0,0741855191). La 31
decembrie 2014, numarul total de actiuni rdscumparate in cadrul celui de-al patrulea program de rascumparare a
fost de 904,5 milioane, reprezentand 91,3% din programul total, la un pret mediu pe actiune de 1,0743 Lei pe
actiune.

La 31 decembrie 2014, valoarea totala a actiunilor achizitionate in cadrul celui de-al patrulea program de
rascumparare a fost de 986,5 milioane Lei, din care comisioanele aferente au fost 14,7 milioane Lei, suma ce
include comisioanele ASF in valoare de 12,5 milioane Lei.

Cel de-al cincilea program de rascumparare

In data de 19 noiembrie 2014, actionarii Fondului au aprobat cel de-al cincilea program de rdscumparare care se
referd la achizitionarea unui numar maxim de (i) 227.572.250 de actiuni sau (ii) 10% din valoarea capitalului
social subscris la data relevanta, aplicandu-se valoarea cea mai mica dintre acestea doud, program ce se va
desfasura de la data la care reducerea de capital social aprobatd prin Hotararea AGEA din 23 septembrie 2014 (cu
privire la anularea actiunilor achizitionate de catre Fond 1n cadrul celui de-al treilea program de rascumparare) va
fi in vigoare, pana in august 2016. Rascumpararea se va efectua la un pret care nu poate fi mai mic de 0,2 Lei pe
actiune sau mai mare de 2 Lei pe actiune. Rascumpararile pot avea ca obiect doar actiunile platite integral.
Actiunile rascumparate vor fi anulate. Implementarea acestui program de rascumparare se va face sub rezerva
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Anularea actiunilor

Anularea actiunilor dupa primul program de rascumpirare

in data de 24 februarie 2014, Administratorul Fondului a primit din partea ASF avizul cu privire la aprobarea
diminuarii capitalului social al Fondului prin anularea a 240,3 milioane de actiuni rascumparate in cadrul primului
program de rascumparare. Decizia a intrat in vigoare incepand cu aceeasi zi.

Anularea actiunilor dupa cel de-al doilea program de rascumpirare

In data de 28 aprilie 2014, actionarii au votat pentru diminuarea capitalului social prin anularea a 1,1 miliarde de
actiuni rascumparate de catre Fond in cadrul celui de-al doilea program de riscumpdrare. in 25 septembrie 2014,
ASF a emis decizia nr 164 prin care a avizat modificarile Actului Constitutiv care reflectd diminuarea capitalului
social prin anularea a 1,1 miliarde de actiuni rascumparate in cadrul celui de-al doilea program de rdscumparare.
Decizia a intrat 1n vigoare 1n data de 26 septembrie 2014.

Anularea actiunilor dupa cel de-al treilea program de rascumpirare

in cadrul Adunirii Generale Extraordinare a Actionarilor (AGEA) din data de 23 septembrie 2014, actionarii au
aprobat reducerea capitalului social subscris prin anularea a 252.858.056 actiuni rascumparate de cétre Fond in
cadrul celui de-al treilea program de rascumparare. Diminuarea capitalului social a intrat in vigoare in data de 27
ianuarie 2015. Pentru mai multe detalii cu privire la anularea actiunilor rascumparate in cadrul celui de-al treilea
program de rascumparare va rugam sa consultati sectiunea Evenimente ulterioare.

Distributii catre actionari

In data de 3 februarie 2014, actionarii Fondului au aprobat prin hotararea AGEA nr 2/ 2014 diminuarea capitalului
social al Fondului prin reducerea valorii nominale a actiunilor de la 1 Leu la 0,95 Lei si returnarea a 0,05 Lei pe
actiune actionarilor inregistrati ca atare la data de inregistrare (30 aprilie 2014), proportional cu participarea lor la
capitalul social varsat al Fondului.

In data de 25 iunie 2014, ASF a avizat reducerea de capital mentionati mai sus astfel incat, in conformitate cu
prevederile Hotararii actionarilor nr 2/2014, plata a inceput la data de 25 iulie 2014.

Pana la data de 31 decembrie 2014, actionarii au incasat peste 98% din totalul distributiei privind returnarea de
capital in suma de 601,3 milioane Lei.

Interpretarea oficiala a Autoritatii de Supraveghere Financiara cu privire la definirea “valorii activului net” al
Fondului, care inseamna c4, in prezent, nu pot fi efectuate distributii de dividende catre actionari

in data de 30 aprilie 2014, Fondul a depus la ASF o cerere pentru obtinerea unei interpretari oficiale cu privire la
obiectul articolului 17 din Regulamentul CNVM nr. 4/2010, cu modificarile ulterioare, in ceea ce priveste
metodologia de calcul a”valorii activului net” in cazul Fondului, in conexiune cu Articolul 69 din Legea
Societatilor. Necesitatea acestei cereri a intervenit ca urmare a primirii anumitor adrese de la institutii publice, care
nu au fost consecvente cu adresele emise anterior de autoritatile publice cu privire la aspecte relevante acestui
subiect.

Drept raspuns la cererea formulata, Fondul a primit in data de 19 iunie 2014, Avizul ASF nr. 71/19.06.2014 care
prevede in esenta ca “valoarea activului net” determinata in conformitate cu Regulamentul nr. 4/2010 este doar
pentru scopuri de raportare si informare a investitorilor. ASF a confirmat ca Avizul 1si produce efectele incepand

cu data publicarii sale.

In baza analizei noastre, interpretarea oficiald a ASF are ca efect direct faptul ci abilitatea de a distribui dividende
ar trebui sa fie stabilitd In temeiul notiunii de “capitaluri proprii totale”, calculate in conformitate cu Regulamentul
CNVM nr. 4/2011.

Pentru anul precedent, la data de 31 decembrie 2013, valoarea “capitalurilor proprii totale” din situatiile financiare
(Intocmite in conformitate cu Regulamentul 4/2011) a fost de 10.885,0 milioane Lei, fiind mai mica decat valoarea
capitalului social de 13.778,4 milioane Lei. Astfel, in conformitate cu prevederile Avizului ASF, Administratorul
Fondului nu poate propune sau efectua iIn momentul de fata distributii de dividende catre actionarii Fondului. La
31 decembrie 2014, situatia rimane aceeasi, deoarece valoarea “capitalurilor proprii totale” din situatiile financiare
(intocmite in conformitate cu Regulamentul 4/2011) a fost de 9.339,0 milioane Lei, fiind mai mica decat valoarea
capitalului social al Fondului de 11.815,3 milioane Lei.
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in conformitate cu Regulamentul 4/2011, imobilizirile financiare ale Fondului (i.e. participatiile din portofoliul
Fondului), atat listate cat si nelistate (care sunt principalele categorii de active ale Fondului Proprietatea) pot fi
evaluate 1n situatiile financiare ale Fondului doar pe baza costului istoric (i.e. cost / valoare initiala, mai putin
ajustarile cumulate pentru pierderile de valoare), chiar daca valoarea justd este mai mare decat acest cost/valoare
initiala. Acest aspect are un impact negativ asupra valorii “capitaluri proprii totale” calculate in conformitate cu
Regulamentul 4/2011.

Vi rugam sa gasiti mai jos un tabel ce evidentiaza principalele diferente in evaluarea imobilizarilor financiare ale
Fondului in conformitate cu Regulamentul CNVM nr. 4/2010 si Regulamentul nr. 4/2011.

Regulamentul nr. 4/2011
(Reglementarile Contabile
Romanesti, “capitaluri proprii

Regulamentul nr. 4/2010
(determinarea “Valorii Activului
Net” in scopuri de raportare)

totale”)
Actiuni Listate Evaluate la cost mai putin ajustarile Evaluate la preful de inchidere al pietei
pentru pierderi de valoare (piete reglementate)

Evaluate la preturile de referinta (piata
Rasdaq)*

Actiuni nelistate sau acftiuni listate Evaluate la cost mai putin ajustarile Evaluate potrivit ultimelor situatii

nelichide pentru pierderi de valoare financiare anuale emise (proportional cu
participatiile detinute) sau folosind
metodologii de evaluare la valoarea
justa

Valoarea capitalurilor proprii/ 10.885.061.292 Lei 15.013.742.081,74 Lei

Valoarea activului net la 31 decembrie

2013

Valoarea capitalurilor proprii/ Valoarea 9.339.030.996 Lei 13.236.700.614,13 Lei

activului net la 31 decembrie 2014

* Pretul de referintd este considerat pretul de inchidere pentru actiunile listate in sectiunea RGBS a Rasdaq si pretul mediu pentru valorile mobiliare listate in sectiunea XMBS a
Rasdaq si UNLS.

Administratorul Fondului a analizat Avizul si a modificat politica Fondului privind distributiile anuale catre
actionari.

Politica privind distributiile anuale catre actionari

Ca urmare a interpretarii oficiale primite din partea ASF cu privire la metodologia de calcul a “valorii activului
net” ce urmeaza a fi folosita de Fond in aplicarea articolului 69 din Legea societatilor comerciale nr. 31/1990 cu
privire la distribuirea profitului catre actionari, care, in esenta, limiteaza in prezent posibilitatea Fondului de a
distribui dividende, Administratorul Fondului 15i mentine angajamentul de a face distributii in numerar cétre
actionari, anual (cu respectarea legislatiei in vigoare si sub rezerva obtinerii aprobarilor necesare) si a modificat
Politica Fondului privind Distributiile Anuale dupd cum urmeaza:

., In absenta unor conditii de piata sau circumstange exceptionale si sub rezerva oricaror restrictii datorate
reglementarilor legale sau fiscale din Romdnia, Administratorul Fondului intentioneaza sa recomande
actionarilor o distributie in numerar pentru fiecare an financiar echivalenta cu 100% din suma dintre (i)
veniturile din dividendele Fondului de la societdtile din portofoliu (ii) si dobdnzile aferente lichiditatilor, (iii)
minus cheltuieli §i impozite si (iv) minus repartizarile obligatorii la rezerve conform reglementarilor in vigoare, in
fiecare caz pentru anul respectiv. Distributiile de numerar ar fi platite actionarilor fie prin intermediul unei
returnari de capital (prin reducerea valorii nominale a actiunii), fie sub forma de dividende, in fiecare caz sub
rezerva oricaror restrictii datorate reglementdrilor legale sau fiscale din Romdnia. In cazul distributiilor de
dividende (acolo unde este permis de legislatia aplicabila), suma distribuita va fi determinatd pe baza
informatiilor financiare auditate. In cazul returndrilor de capital, suma distribuitd va fi determinatd ca cea mai
buna estimare pe baza celor mai recente informatii financiare disponibile managementului la data propunerii
hotararii”.

Politica Fondului privind Distributiile Anuale nu limiteaza distributiile suplimentare in numerar si riscumpararile
actiunilor proprii care vor putea fi recomandate de catre Administratorul Fondului separat, sub rezerva

Investitionala.
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Actualizari cu privire la principalele litigii

In dosarul in contencios administrativ privind actiunea in justitie formulata de catre Fond impotriva ASF in
vederea avizarii Actului Aditional nr. 2 la Contractul de Administrare a Investitiilor, Curtea de Apel Bucuresti a
anuntat in data de 24 aprilie 2014 ci a respins actiunea formulati de Fond. Fondul a atacat decizia, iar Inalta Curte
de Casatie si Justitie urmeaza sa stabileasca primul termen de judecata.

Evenimente ulterioare

Hotararile AGA din 21 ianuarie 2015
Principalele hotarari ale actionarilor luate in cadrul AGA din data de 21 ianuarie 2015 au fost:

e Aprobarea reducerii capitalului social subscris al Fondul Proprietatea de la 11.575.064.733,65 Lei la
10.965.850.800,30 Lei prin reducerea valorii nominale a actiunilor Fondul Proprietatea de 1a 0,95 Lei la 0,90
Lei si aprobarea restituirii catre actionarii inregistrati la Depozitarul Central in data de 24 iunie 2015 a 0,05 Lei
pe actiune, proportional cu participarea la capitalul social varsat al Fondului. Platile vor incepe in data de
29 iunie 2015, cu conditia ca diminuarea capitalului social mentionat mai sus sa fie efectiva la acea data;

e Aprobarea listarii secundare a Fondului la London Stock Exchange prin intermediul certificatelor globale de
depozit (GDR) sau a titlurilor de interes (DI), pana la data de 10 iulie 2015;

e Ratificarea si aprobarea tuturor hotararilor AGEA si a tuturor actelor juridice incheiate, adoptate si emise in
numele Fondul Proprietatea prin Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom
Sucursala Bucuresti, intre 6 septembrie 2010 si 20 ianuarie 2015.

Actualizari cu privire la cel de-al patrulea si cel de-al cincilea program de rascumpéarare

In data de 4 februarie 2015, Fondul a anuntat finalizarea celui de-al patrulea program de rdscumpirare, prin care a
achizitionat 990.855.616 actiuni ale Fondului (echivalentul a 8,13% din capitalul social subscris al Fondului)
printr-o ofertd publica de cumparare a 750.000.000 actiuni (actiuni efectiv cumparate: 749.998.142) si prin
achizitii zilnice de pe Bursa de Valori Bucuresti. Valoarea totala a programului de rascumparare a fost de
1.046.128.420,15 Lei (excluzand comisioanele de brokeraj si alte costuri de achizitie), iar pretul mediu ponderat a
fost de aproximativ 1,0557 Lei pe actiune. Administratorul Fondului va solicita aprobarea actionarilor pentru
anularea actiunilor achizitionate in cadrul acestui program de rascumparare, in cadrul urmatoarei adunari generale
a actionarilor.

Administratorul Fondului intentioneaza sa continue programele de rdscumparare n conformitate cu Declaratia de
Politica Investitionald a Fondului si a demarat in data de 10 februarie 2015, cel de-al cincilea program de
rascumpdrare aprobat de actionari in data de 19 noiembrie 2014.

Actualizari cu privire la anularea actiunilor

ASF, prin avizul nr. 25/27 ianuarie 2015 a avizat reducerea capitalului social subscris de la 11.815.279.886,85 Lei
la 11.575.064.733,65 Lei, ca urmare a anularii unui numar de 252.858.056 actiuni proprii achizitionate de Fond 1n
cadrul celui de-al treilea program de rascumparare derulat in 2014. Reducerea capitalului social este efectiva
incepand cu 27 ianuarie 2015. Prin urmare, incepand cu 27 ianuarie 2015, noua valoare a capitalului social
subscris al Fondului este de 11.575.064.733,65 Lei, fiind impartit in 12.184.278.667 actiuni cu o valoare nominala
de 0,95 Lei pe actiune. Valoarea capitalului social varsat este de 11.229.443.001,15 Lei, fiind impartit in
11.820.466.317 actiuni, avand o valoare nominald de 0,95 Lei pe actiune.

Actualizari cu privire la modificarile legislative referitoare la activitatea Fondului

In data de 12 ianuarie 2015, Legea nr. 10/2015 a fost publicata in Partea I a Monitorului Oficial nr. 22 (“Legea
10”). Legea 10 modifica printre altele, Titlul VII al Legii nr. 247/2005 ce priveste in principal organizarea si
functionarea Fondului (“Legea Fondului”). Legea 10 a intrat in vigoare in data de 15 ianuarie 2015, in
conformitate cu Articolul 78 din Constitutie si de la aceasta datd urmatoarele modificari principale legate de Fond
sunt aplicabile:

e orice neclaritati care ar fi putut exista in legislatia anterioara privind dreptul actionarilor Fondului de a desemna
liber societatea de administrare a investitiilor sunt acum clarificate; prevederile articolului 12 (2) din Legea
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Fondului referitoare la desemnarea societatii de administrare a investitiilor in urma unei licitatii internationale
organizate de Stat sunt abrogate.

e prevederile referitoare la tratamentul diferentiat al Statului aplicabile aporturilor sale la majorarile de capital ale
Fondului sunt abrogate.

e creanta Fondului asupra World Trade Center Bucuresti SA este transferata inapoi Ministerului Finantelor
Publice.

e o varianta consolidata a Legii Fondului, continand modificarile aduse de Legea 10, poate fi gasita pe pagina de
internet a Fondului.

Litigiul privind actiunile Conpet SA

in data de 19 aprilie 2007, Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Statului (AVAS) a depus o cerere de
chemare in judecata la Judecatoria Sectorului 5 impotriva Fondului, Depozitarului Central, ASF si Conpet SA,
solicitdnd Curtii sd se pronunte asupra dreptului de proprietate al reclamantului asupra unui numar de 524.366 de
actiuni in capitalul social al Conpet SA si sa impuna paratilor obligatia de inregistrare a actiunilor corespunzatoare
in registrul actionarilor.

incepand cu anul 2007, au existat mai multe runde de sedinte de judecati si decizii judecatoresti si mai multe
reorganizari, astfel ca reclamantul in acest dosar este in prezent Departamentul de Energie, ca succesor al AVAS.

La data de 19 martie 2014, Tribunalul Bucuresti s-a pronuntat in favoarea Fondului si a respins cererea
Departamentului de Energie. Impotriva acestei decizii a Tribunalului Bucuresti, Departamentul de Energie a facut
recurs si la data de 30 ianuarie 2015 Curtea de Apel Bucuresti s-a pronuntat in favoarea Departamentul de Energie,
obligand Fondul sa transfere un numar de 524.366 de actiuni din capitalul social Conpet SA catre Departamentul
de Energie. Fondul poate formula recurs impotriva deciziei Curtii de Apel Bucuresti in termen de 15 zile de la data
primirii hotérarii definitive a Curtii.

Acest litigiu era in curs de desfasurare la data de 31 decembrie 2014. Acest lucru indica faptul cé aceste conditii
existau inainte de sfarsitul perioadei de raportare a Fondului si cd sunt indeplinite cerintele unui eveniment
ajustabil ulterior sfarsitului perioadei de raportare. Prin urmare, la 31 decembrie 2014, Fondul a inregistrat o
ajustare de depreciere pentru participatia in Conpet SA.
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Analiza activitatii Fondului

Analiza portofoliului Fondului

Valoarea Activului Net

Indicatorul cheie de performanta al Fondului este valoarea activului net (“VAN”). Fondul trebuie sa publice lunar
VAN pe actiune conform reglementarilor locale emise de autoritatea de reglementare a pietei de capital, in termen
de 15 zile calendaristice de la sfarsitul lunii de raportare.

Toate rapoartele lunare VAN sunt publicate pe pagina de internet a Fondului, la adresa www.fondulproprietatea.ro,
impreuna cu pretul pe actiune si informatii legate de discount.

Metodologia de calcul a VAN

Regulamentul CNVM nr. 4/2010, cu modificarile ulterioare, permite calculul VAN pe baza celor mai bune practici
internationale folosite pentru societatile de investitii de tip inchis, listate.

Valorile mobiliare listate sunt evaluate la pretul de inchidere al pietei daca sunt listate in cadrul pietelor
reglementate, sau pretul de referintd, daca sunt listate pe Rasdaq (pretul de referintd este considerat pretul de
inchidere pentru actiunile admise la tranzactionare pe piata Rasdaq sectiunea RGBS si pretul mediu pentru
actiunile admise la tranzactionare pe piata Rasdaq sectiunea XMBS si piata UNLS). Valorile mobiliare nelichide
sau nelistate sunt evaluate fie folosind valoarea capitalurilor proprii conform ultimelor situatii financiare anuale,
proportional cu participatia detinutd, fie folosind valoarea justa calculata potrivit standardelor internationale de
evaluare, care permit evaluarea la valoarea justa.

Incepand cu decembrie 2012, actiunile societatilor aflate in procedura de insolventi sau de reorganizare sunt
evaluate fie la valoarea zero, fie la o valoare stabilita de un evaluator independent, folosind metodele de evaluare
potrivit standardelor internationale de evaluare, care permit evaluarea la valoarea justd (inainte acestea erau
evaluate la valoarea zero, pana la finalizarea procedurii). Actiunile societatilor aflate in procedura de lichidare
judiciara sau in alte forme de lichidare, precum si ale societatilor aflate in procedura de suspendare temporara sau
definitiva de activitate, sunt evaluate la valoarea zero pana la finalizarea procedurii.

Incepand cu decembrie 2012, actiunile proprii achizitionate prin programul de rascumpdrare sunt excluse din
numarul de actiuni folosit pentru calculul VAN pe actiune.

Graficul de mai jos prezintd informatii privind VAN pe actiune lunar publicat pentru perioada 31 decembrie 2013 -
31 decembrie 2014:

VAN/actiune (Lei/actiune)

Returnare de capital: 0,05 lei pe actiune

1,2771 1,2518

Decembrie  lanuarie  Februarie Martie Aprilie Mai lunie lulie August  Septembrie Octombrie Noiembrie Decembrie
2013 2014

Sursa: FTIML, pe baza raportarilor VAN transmise catre ASF.
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Sectiunea marcata cu portocaliu in VAN pentru luna iunie 2014, reprezinta valoarea pe actiune a returnarii de
capital aprobata de actionari 1n februarie 2014, inregistrata in luna iunie, ca urmare a avizarii de catre ASF a
reducerii de capital. Aceasta a determinat o reducere corespunzatoare in VAN.

in primul trimestru al anului 2014, VAN pe actiune a scizut cu 5% in principal din cauza impactului negativ al
scaderii pretului actiunilor anumitor companii listate, in special OMV Petrom (impact in VAN de 460,5 milioane
Lei sau de 0,0382 Lei pe actiune) si Romgaz (impact in VAN de 68,8 milioane Lei sau de 0,0057 Lei pe actiune),
precum si din cauza actualizarii in februarie 2014 a raportului de evaluare a participatiei in Hidroelectrica, dupa ce
Curtea de Apel Bucuresti a luat decizia prin care Hidroelectrica a fost reintrodusa in procedura de reorganizare
judiciara (impactul a fost o scadere de 134,2 milioane Lei sau 0,0111 Lei pe actiune).

in cel de-al doilea trimestru al anului 2014, VAN a avut un trend usor crescitor, in principal datorita cresterii
preturilor actiunilor companiilor listate, in special OMV Petrom (impactul in VAN a fost de 591,7 milioane Lei
sau de 0,0499 Lei pe actiune la data de 30 iunie versus 31 martie 2014) si datorita celui de-al treilea program de
rascumparare ce s-a desfasurat in aceasta perioada.

Detinerea 1n Electrica Furnizare (anterior evaluata la zero) a fost evaluata independent in mai 2014. Evaluarea a
fost efectuatad de catre KPMG Roménia, in conformitate cu Standardele Internationale de Evaluare. Impactul a fost
de crestere cu 88 milioane Lei a VAN total. In iunie 2014, cinci participatii au fost evaluate independent (pentru
Complexul Energetic Oltenia SA s-a actualizat evaluarea precedenta, in timp ce pentru celelalte, evaluarea
anterioard a fost pe baza capitalurilor proprii din cele mai recente situatii financiare anuale, in conformitate cu
reglemetarile ASF in vigoare). Evaluarea a fost efectuatd de catre KPMG Romania, in conformitate cu Standardele
Internationale de Evaluare. Impactul total la 30 iunie 2014 comparativ cu VAN din luna anterioara a fost de
scadere, cu 123,1 milioane Lei, sau de 0,0101 Lei pe actiune.

in trimestrul al treilea al anului 2014, valoarea activului net al Fondului a avut o usoara scidere in principal din
cauza impactului negativ al scaderii pretului actiunilor anumitor companii din portofoliu, in special OMV Petrom
(impact de 125,9 milioane Lei sau 0,0106 Lei pe actiune), in timp ce cresterea pretului actiunilor altor companii, in
special Romgaz (impact de 50,1 milioane Lei sau 0,0042 Lei pe actiune) a avut un impact pozitiv. in cursul
trimestrului al treilea al anului 2014, nu a existat nicio modificare in evaluarea participatiilor nelistate ale
Fondului.

in ultimul trimestru al anului 2014, VAN pe actiune a avut o usoara scidere care s-a datorat in special scaderii
pretului OMV Petrom SA (impact de 670,3 milioane Lei sau 0,0614 Lei pe actiune la 31 decembrie versus 30
septembrie 2014), in timp ce cel de-al patrulea program de rascumparare derulat in cursul trimestrului a avut un
impact pozitiv (inclusiv oferta publica de rascumparare de 750 milioane actiuni).

La sfarsitului anului, 20 de participatii nelistate, reprezentdnd 99,5% din totalul detinerilor nelistate, au fost
evaluate independent (incluzand actualizari ale evaluarilor pentru 17 dintre detineri). Evaluarile au fost efectuate
de catre KPMG Romania si de cétre Ernst & Young Service, in conformitate cu Standardele Internationale de
Evaluare. Impactul total comparativ cu evaluarea anterioara (VAN din 28 noiembrie 2014) a fost o crestere cu
241,7 milioane Lei, sau de 0,0205 Lei pe actiune.

Denumire Valoareain VAN  Valoarea ir:l VAN Impact in Impa_ct in

31 dec 2014 28 noi 2014 total VAN VAN pe actiune*

(Milioane Lei) (Milioane Lei) (Milioane Lei) (Lei)

1 Hidroelectrica SA 2.178,1 2.105,1 73,0 0,0062
2 ENEL Distributie Banat SA 640,5 573,2 67,3 0,0057
3 ENEL Distributie Muntenia SA 465,8 473,1 (7,3) (0,0006)
4 GDF Suez Energy Romania SA 461,3 404,4 56,9 0,0048
5  E.ON Distributie Romania SA** 441,4 510,6 (69,2) (0,0059)
6 ENEL Distributie Dobrogea SA 396,9 3791 17,8 0,0015
7 CN Aeroporturi Bucuresti SA 332,3 287,7 44,6 0,0038
8 Electrica Distributie Muntenia Nord SA 235,6 296,2 (60,6) (0,0051)
9 Electrica Distributie Transilvania Sud SA 206,5 192,0 14,5 0,0012
10  Electrica Distributie Transilvania Nord SA 201,6 206,7 (5,1) (0,0004)
11 Societatea Nationala a Sarii SA (Salrom) 142,9 114,1 28,8 0,0024
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Denumire Valoareain VAN  Valoarea in VAN Impact in Impact in

31 dec 2014 28 noi 2014 total VAN VAN pe actiune*

(Milioane Lei) (Milioane Lei) (Milioane Lei) (Lei)

12 E.ON Energie Roméania SA 133,9 130,9 3,0 0,0003
Administratia Porturilor Maritime

13 Constanta SA 132,6 69,5 63,1 0,0053

14  Electrica Furnizare SA 126,4 88,0 38,4 0,0033

15 Complexul Energetic Oltenia SA 108,5 120,0 (11,5) (0,0010)

16 ENEL Energie SA 74,4 74,3 0,1 -

17 ENEL Energie Mutenia SA 65,1 65,1 - -

18 Posta Romana SA 55,9 60,8 4,9) (0,0004)

19  Zirom SA 39,3 43,5 (4,2) (0,0004)

20 Plafar SA 1,8 4,8 (3,0) (0,0003)

TOTAL 6.440,8 6.199,1 241,7 0,0205

*Calculat pe baza numarului de actjuni folosit in calculul VAN pe actiune la 28 noiembrie 2014
** E.ON Distributie Romania SA a fost creata la data de 31 decembrie 2014 prin fuziunea E.ON Gaz Distributie SA (compania absorbanta, a cérui nume a fost schimbat) si

E.ON Moldova Distributie SA (compania absorbita)

Strategia de investitii si analiza portofoliului

Obiectivul investitional al Fondului este maximizarea randamentelor si cresterea valorii activului pe actiune prin
investitii realizate, in principal, in actiuni romanesti si valori mobiliare bazate pe actiuni. Investitiile in actiuni
reprezentau 98% din VAN al Fondului la data de 31 decembrie 2014. La aceasta data, portofoliul includea detineri
in 53 de companii (17 listate si 36 nelistate), atat societati private, cat si societdti controlate de stat.

Structura portofoliului — in functie de detinerile de control

B Societai controlate de stat ............. 406% e Categoria lichiditai nete si creante include depoxzite
I Societati private .......cocceovererncrinenens 57,4% bancare, conturi curente, titluri de stat pe termen
W Lichiditati nete si creante ............... 2.0% scurt, creante privind dividendele, precum si alte

active din care se scade valoarea datoriilor si a
provizioanelor.

Sursa: Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom, Sucursala Bucuresti, date la 31 decembrie 2014

Structura portofoliului — pe sectoare

4\

o

Sursa: Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom, Sucursala Bucuresti, date la 31 decembrie 2014, pe baza raportarilor VAN catre ASF

Petrol si gaze ... 437% Portofoliul a ramas semnificativ concentrat in
Utilitéti, electricitate & gaz: transport, sectoarele energie electrice, petrol si gaze naturale
distributie, furnizare .............cconeeeens 26,1% (aproximativ 88,7% din VAN), printr-un numar de
Ut|||tét‘| electrice: product’ie ______________ 18,9% companii romanesti listate si nelistate

Infrastructura

Fondul Proprietatea S.A
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Structura portofoliului — pe tipuri de active

o Cea mai mare societate listata este OMV Petrom (67,6%
din valoarea societatilor listate din portofoliul Fondului)

B Actiuni listate ...........ocoorerrrneen 49,1%
W Actiuni nelsitate ................... 48,9%  Cea mai mare societate nelistata este Hidroelectrica
Lichiditati nete si creante .......... 2,0% (33,6% din valoarea totala a societajlor nelistate din

portofoliul Fondului).

Sursa: Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom, Sucursala Bucuresti, date la 31 decembrie 2014, pe baza raportarilor VAN catre ASF

Top 20 participatii

Valoarea la
Cota de detinere 31 decembrie ¢, din VAN la
a Fondului (%) 2014 31 decembrie
Nr Nume (Milioane Lei) 2014
1 OMV Petrom SA 18,99% 4.389,5 33,2%
2 Hidroelectrica SA 19,94% 21781 16,5%
3  Romgaz SA 10,00% 1.362,9 10,3%
4  ENEL Distributie Banat SA 24,12% 640,5 4,8%
5  ENEL Distributie Muntenia SA 12,00% 465,8 3,5%
6 GDF Suez Energy Roméania SA 12,00% 461,3 3,5%
7  E.ON Distributie Romania SA* 18,35% 4415 3,3%
8  ENEL Distributie Dobrogea SA 24,09% 396,9 3,0%
9  CN Aeroporturi Bucuresti SA 20,00% 332,3 2,5%
10 Electrica Distributie Muntenia Nord SA 21,99% 235,6 1,8%
11 BRD-Groupe Societe Generale SA 3,64% 2221 1,7%
12 Nuclearelectrica SA 9,72% 2121 1,6%
13  Electrica Distributie Transilvania Sud SA 22,00% 206,5 1,6%
14  Electrica Distributie Transilvania Nord SA 22,00% 201,6 1,5%
15 Banca Transilvania SA 2,88% 143,2 1,1%
16  Societatea Nationala a Sarii SA (Salrom) 49,00% 142,9 1,1%
17 CN Administratia Porturilor Maritime SA 13,39% 133,9 1,0%
18 Electrica Furnizare SA 20,00% 132,6 1,0%
19 E.ON Energie Romania SA 22,00% 126,4 0,9%
20 Complexul Energetic Oltenia SA 21,55% 108,5 0,8%
Top 20 participatii 12.534,2 94,7%
Total participatii 12.972,8 98,0%
Lichiditati nete si crente 263,9 2,0%
Total VAN 13.236,7 100,0%

Sursa: Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom, Sucursala Bucuresti, date la 31 decembrie 2014, pe baza raportarilor VAN catre ASF
* E.ON Distributie Roméania SA a fost creata la data de 31 decembrie 2014 prin fuziunea E.ON Gaz Distributie SA (compania absorbantd, a carui nume a fost schimbat) si
E.ON Moldova Distributie SA (compania absorbitd)
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Evenimente semnificative privind societitile din portofoliu in decursul perioadei

Achizitii si vanzari

Pe parcusul anului 2014, Fondul a vandut integral participatiile in Transelectrica (9.895.212 actiuni la un pret de
21,50 Lei pe actiune, ca urmare a finalizarii procesului de bookbuilding anuntat in data de 9 iulie 2014), in Erste
Group Bank, Raiffeisen Bank, Resib SA, Turdapan SA, Transilvania Com SA, Severnav SA si partial din
detinerile in Romgaz SA (19.243.000 actiuni, la un pret de 33,50 Lei pe actiune sau 10,32 USD pe GDR, printr-o
oferta accelerata de bookbuilding), in Conpet SA (2.047.095 actiuni la un pret de 48,75 Lei ca urmare a finalizarii
unui proces de bookbuilding), in Oil Terminal SA si in Primcom SA (134.793 actiuni, la un pret de 30 Lei pe
actiune, printr-o ofertd publica de cumparare derulatd de Primcom SA).

In ianuarie 2014, Primcom SA a efectuat o returnare de capital catre actionari, in urma diminuarii valorii nominale
a actiunilor de la 2,5 Lei pe actiune la 0,1 Lei pe actiune.

In aprilie 2014, Fondul a primit in schimbul creantelor aferente capitalului social nevarsat:

e 26.904 actiuni in CE Oltenia SA (avand o valoare nominalad de 269.040 Lei), ca urmare a majorarii capitalului
social al companiei in aprilie 2014.

e 116.457 actiuni in Hidroelectrica SA, avand o valoarea nominala totala de 1.164.570 Lei ca urmare a majorarii
capitalului social al Hidroelectrica SA in aprilie, septembrie si octombrie 2014, echivalenta cu valoarea
terenurilor pentru care Hidroelectrica SA a primit titluri de proprietate, inregistrate ca o contributie in natura a
statului roman reprezentat de catre Ministerul de Finante Publice, la capitalul social al Fondului.

In mai 2014, Fondul a primit 35.438 de actiuni gratuite de la Administratia Porturilor Dunirii Maritime SA ca
urmare a majorarii capitalului social prin incorporarea de rezerve. in acelasi timp, a existat de asemenea si o
majorare de capital in numerar la care Fondul Proprietatea nu a participat si pe care a decis sa o conteste 1n
instanta. Ca urmare a acestor modificari in capitalul social al companiei, noul numar total de actiuni detinute de
Fond in Administratia Porturilor Dunarii Maritime SA a crescut la 56.675 (de la 21.237 actiuni detinute anterior),
in timp ce detinerea a scazut la 7,7% (de la o detinere de 20%). Fondul continud sa incerce sa obtind in instanta
anularea operatiunii de majorare a capitalului social.

In iulie 2014, Banca Transilvania SA a finalizat inregistrarea la Depozitarul Central a majorarii de capital (prin
incorporarea rezervelor si a profiturilor). In consecinti, cele 10.347.302 actiuni gratuite primite in mai de citre
Fond au fost reflectate ca parte a portofoliului (anterior, in raportul VAN, aceste actiuni au fost reflectate in
categoria “alte active circulante”).

In octombrie, Carbid Fox SA a fost radiata de la Registrul Comertului, in urma finalizarii procedurii de faliment.

Fuziuni

In noiembrie 2014, Adunirile Generale ale Actionarilor E.ON Gaz Distributie SA si E.ON Moldova Distributie
SA au aprobat fuziunea companiilor, cu E.ON Gaz Distributie SA in calitate de companie absorbanta si E.ON
Moldova Distributie SA in calitate de companie absorbitd. Ca urmare a fuziunii, E.ON Gaz Distributie SA si-a
schimbat numele in E.ON Distributie Roméania SA si E.ON Moldova Distributie SA a fost radiata de la Registrul
Comertului. Inregistrarea la Registrul Comertului a noii companii s-a finalizat la data de 31 decembrie 2014. In
urma fuziunii, Fondul detine 18,34% in E.ON Distributie Romania SA.

Modificéri in sectorul energetic

Autoritatea Nationald de Reglementare in domeniul Energiei (ANRE) a modifcat metodologia de stabilire a
tarifelor pentru serviciul de distributie a energiei electrice (Ordinul 112/29.10.2014), cea mai semnificativa
schimbare fiind posibilitatea acordata reglementatorului de a revizui rata reglementata a rentabilitatii ("RRR"),
incepand cu al doilea an al perioadei de reglementare de cinci ani in curs de desfasurare (2014 - 2018). Ulterior,
ANRE a redus nivelul RRR (inainte de impozitare si exprimat in termeni reali), la 7,70%, de la 8,52% (Ordinul
146/ 10.12.2014). Decizia ANRE a fost atacatd in contencios administrativ de catre Fondul Proprietatea si
companiile de distributie.
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Modificari ale preturilor energiei electrice

Calendarul propus de eliminare a tarifelor reglementate pentru energia electrica pentru consumatorii non-casnici si
casnici, este conform tabelului de mai jos:

Procentul de achizitie din Procentul de achizitie din

piata concurentiala pentru piata concurentiala pentru
Data implementarii consumatorii non-casnici (%) consumatorii casnici (%)
01.01.2013 30 =
01.04.2013 45 -
01.07.2013 65 10
01.09.2013 85 10
01.01.2014 100 20
01.07.2014 100 30
01.01.2015 100 40
01.07.2015 100 50
01.01.2016 100 60
01.07.2016 100 70
01.01.2017 100 80
01.07.2017 - 90
31.12.2017 - 100

Modificari ale preturilor gazelor

Implementarea eliminarii treptate a preturilor reglementate ale gazelor naturale a inceput in data de 1 februarie
2013. Ca urmare a implementarii celei de-a sasea cresteri in data de 1 aprilie 2014, preturile au crescut conform
calendarului pana la 89,4 Lei/MWh pentru consumatorii industriali si pana la 51,8 Lei/MWh pentru consumatorii
casnici.

In data de 24 iunie 2014, a intrat in vigoare Ordonanta de Urgenti Guvernamental nr 35/2014, care modifica
legea nr. 123/2012 privind energia electrica si gazele naturale. Modificarea a fost facutd ca urmare a deciziei
Agentiei Nationale de Reglementare in Domeniul Energiei (“ANRE”), organismul de reglementare a pietei de
energie electricd din Romaénia, pentru a introduce obligativitatea producatorilor de gaze naturale de a vinde un
anumit procent din productia lor pe piata reglementata. in urma acestor modificari, cresterile de preturi rimase
pentru acest an in calendarul de liberalizare nu au mai fost puse in aplicare. Guvernul a decis ulterior sa amane in
continuare liberalizarea preturilor la gaze pentru consumatorii casnici pana in iunie 2015, cel mai devreme, in timp
ce procesul de liberalizare pentru consumatorii non-casnici a fost considerat finalizat de catre Guvernul roman, dat
fiind faptul ca preturile locale au atins un nivel apropiat de preturile europene. Incepand cu 1 ianuarie 2015, ANRE
nu mai stabileste preturi de referinta pentru consumatorii non-casnici. Preturile gazelor naturale pentru
consumatorii casnici au fost inghetate la 53,3 Lei/ MWh pana la 30 iunie 2015. ANRE va trebui sa publice un nou
calendar privind liberalizarea pretului la gaze pentru consumatorii casnici, incepand cu 1 iulie 2015 péna la 1 iulie
2021.

Insolventa Hidroelectrica
In data de 25 februarie 2014 Curtea de Apel Bucuresti s-a pronuntat dupa cum urmeaza:

e A anulat hotérarea initiala a Tribunalului Bucuresti prin care procedura reorganizarii judiciare a Hidroelectrica
a fost inchisa. In consecintd, dosarul va fi retrimis judecatorului sindic pentru rejudecarea cauzei. Astfel,
societatea a reintrat in stare de reorganizare, iar fostul administrator judiciar este repus in functie cu efect
imediat.

e A casat si a retrimis alte cateva dosare judecatorului sindic pentru rejudecare 1n legatura cu clauza de forta
majora din 2011 si cu tabelul creditorilor.
Informatii actualizate privind cele mai importante 20 de societati din portofoliu

Banca Transilvania SA

9 luni 9 luni
Milioane Lei 2012 2013 2013 2014 2014*
Venituri operationale 1.587,3 1.759,6 1.147,7 1.449,3 942,0
Pierderi nete din depreciere 379,6 4143 280,5 4420 430,0
Profit net 346,5 408,6 240,2 338,1 512,0**

Sursa: pe baza situatjilor financiare IFRS
*Valori bugetate
**Profit brut
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Aprilie: Bank of Cyprus a facut publica tranzactia prin care a vandut intreaga detinere de 9,99% in Banca
Transilvania SA.

Banca a publicat rezultatele pentru trimestrul 1 al anului 2014. Veniturile operationale au crescut cu 19% pana la
4248 milioane Lei, iar venitul net a crescut cu 22,6% pana la 103,4 milioane Lei. Activele totale au crescut cu
2,7% pana la 32,9 miliarde Lei.

Mai: Horia Cicorcild, presedinte al Consiliului de Administratie al Bancii a fost raportat ca avand detineri in
actiunile Bancii de 5,06%, din care 4,89% este printr-un vehicul de investitii.

Iunie: Agentia de rating Fitch a confirmat ratingul BB- pentru finantarea pe termen lung in valutd a Bancii
Transilvania si B pentru finantarea pe termen scurt in valuta.

August: Banca Transilvania SA a anuntat rezultatele pentru primele sase luni ale anului 2014; comparativ cu
aceeagi perioada a anului 2013, veniturile operationale au crescut cu 23,6% pana la 906,6 milioane Lei, cheltuielile
operationale au crescut cu 5,5% pana la 404,2 milioane Lei, pierderile nete din depreciere au crescut cu 81,7%
pana la 256,3 milioane Lei, iar profitul net a crescut cu 17,7% péana la 212,1 milioane Lei.

Octombrie: Banca Transilvania SA a anuntat rezultatele pentru primele noud luni ale anului 2014; comparativ cu
aceeasi perioada a anului 2013 veniturile operationale au crescut cu 26,3% pana la 1.449,3 milioane Lei, pierderile
nete din depreciere au crescut cu 57,6% pana la 442,0 milioane Lei, iar profitul net a crescut cu 40,8% pana la
338,1 milioane Lei.

Noiembrie: Banca a anuntat Inregistrarea la Depozitarul Central a majorarii de capital ca urmare a conversie in

actiuni a obligatiunilor convertibile emise anterior. Ca urmare a acestei operatiuni numarul total al actiunilor a
crescut cu 49,44 milioane de actiuni, pana la 2.599,18 milioane de actiuni.

Decembrie: Banca a anuntat faptul ca Consiliul de Administratie a aprobat tranzactia cu privire la achizitionarea a
100% din Volksbank Romania. Cele doua entitati vor functiona separat pana la finalizarea tuturor pocedurilor
legale si pana la obtinerea tuturor aprobarilor. Valoarea tranzactiei nu a fost facuta publica.

BRD — Groupe Societe Generale SA

9 luni
Milioane Lei 2012 2013 2013** 9 luni 2014** 2014*
Se estimeaza scadere,
din cauza reducerii
Venit net bancar 3.046,6 2.836,3 2.059,4 1.878,8 veniturilor din dobanzi
Rezultat brut din exploatare 1.613,5 1.491,3 1.111,0 970,2 n/a
Tmbunétatire
Cost net al riscului 1.943,0 2.130,8 1.041,4 951,7 semnificativa
Se estimeaza revenirea
Profit / (pierdere) net (a) (298,8) (387,5) 50,5 20,1 pe profit
Dividende - -
Sursa: Pe baza situatjilor financiare IFRS consolidate
* Buget

** Situatii financiare IFRS individuale

August: Banca a publicat situatiile financiare IFRS individuale pentru prima jumitate a anului. In primele sase luni
ale anului, banca a raportat un profit net de 122,9 milioane Lei (comparativ cu 62,2 milioane Lei in perioada
similara a anului precedent). Venitul net bancar a scazut cu 8,6% fatd de anul precedent, pana la 1.243,7 milioane
Lei, in timp ce cheltuielile operationale au scazut cu 0,9% fata de anul precedent, pana la 608 milioane Lei,
conducand la un rezultat brut din exploatare de 636 milioane Lei, in scadere cu 15,0% fata de anul precedent.
Costul net al riscului a scézut cu 25,3% comparativ cu perioada similara a anului precedent, pana la 492,1 milioane
Lei.

Noiembrie: Banca a publicat situatiile financiare IFRS individuale pentru primele nou luni ale anului. in primele
noua luni ale anului, banca a raportat un profit net de 20,1 milioane Lei (comparativ cu 50,5 milioane Lei in
perioada similard a anului precedent). Venitul net bancar a scazut cu 8,8% fata de perioada similara a anului
precedent, pana la 1.878,8 milioane Lei, in timp ce cheltuielile operationale au scazut cu 4,2% fata de perioada
similard a anului precedent, pana la 909 milioane Lei, conducénd la un rezultat brut din exploatare de 970,2
milioane Lei, In scadere cu 12,7% fata de anul precedent. Costul net al riscului a scazut cu 8,6% comparativ cu
perioada similara a anului precedent, pana la 951,7 milioane Lei.
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CN Administratia Porturilor Maritime SA

Milioane Lei 2012 2013 S12013 S12014 2014*
Venituri totale 284,8 302,4 142,6 140,5 297 1
Profit operational 46,2 76,6 33,7 50,9 43,3
Profit net 35,6 65,0 29,7 41,8 31,0
Dividende 26,7 50,6 13,5

Sursa: Pe baza situatjilor financiare intocmite in conformitate cu Reglemetarile contabile roméanesti aplicabile
*Valori bugetate

Septembrie: Rezultatele companiei pentru primele sase luni ale anului includ o crestere de 3,6% a veniturilor
operationale comparativ cu aceasi perioada a anului 2013, pana la 137,2 milioane Lei, o crestere cu 51% a
profitului operational de pana la 50,9 milioane Lei si o crestere cu 40,1% a profitului net, de pana la 41,8 milioane
Lei.

Decembrie: Confom deciziei Curtii Constitutionale a Romaéniei, legea prin care a fost alocata o detinere de 20%
din companie Consiliului Local Constanta este neconstitutionald. Prin urmare, cei 20% vor fi realocati Ministerului
Transporturilor.

CN Aeroporturi Bucuresti SA

Milioane Lei 2012 2013 S12013 S1 2014 2014*
Vanzari 555,5 582,6 268,5 294,1 676,8
Profit operational 80,9 91,0 40,5 60,8 40,1
Profit net 53,1 69,0 31,1 52,6 25,3
Dividende 45,7 61,6 - - -

Sursa: Pe baza situatjilor financiare intocmite in conformitate cu Reglemetarile contabile romanesti aplicabile
* Valori bugetate

Mai: intregul Consiliu de Administratie al companiei a fost inlocuit in cadrul unei Aduniri Generale a Actionarilor
in data de 29 mai. De asemenea, 1n cadrul aceleiagi AGA, Directorul General a fost suspendat. Un nou Consiliu de
Administratie si un nou Director General au fost numiti interimar, pana la implementarea procedurii de selectie si
numire conform Ordonantei de Urgentd a Guvernului (OUG) 109/2011. Fondul Proprietatea a atacat in instanta
legalitatea hotararii luate in cadrul AGA.

Numarul de pasageri pentru primele cinci luni ale anului 2014 a atins 2,94 milioane, in crestere cu 6% comparativ
cu aceeasi perioada a anului 2013.

August: Compania a raportat traficul de pasageri pentru primele sapte luni ale anului 2014, care a crescut cu 7,46%
comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent, ajungéand la 5,23 milioane de pasageri.

Situatiile financiare neuditate pentru primele sase luni ale anului 2014 au aratat o crestere cu 7,9% a veniturilor
operationale, pana la 305,3 milioane Lei, o crestere de 50% a profitului operational, pana la 60,8 milioane Lei si 0
crestere de 68,9% a profitului net, pana la 52,6 milioane Lei.

Decembrie: Numaérul de pasageri in anul 2014 a atins 8,32 milioane, in crestere cu 8% comparativ cu 2013.

Complexul Energetic Oltenia SA

Milioane Lei 2012 2013 H1 2013 H1 2014
Vanzari 3.347,1 4.278,2 2.023,9 1.899,4
Profit/ (pierdere) operational (a) 445 (28,0) 26,5 (157,3)
Profit/ (pierdere) net (8) 118,3 4,5 76,9 (193,5)
Dividende* 57,2 -

Sursa: Pe baza situatjilor financiare intocmite in conformitate cu Reglemetarile contabile romanesti aplicabile
*CE Oltenia a fost creata in anul 2012, prin fuziunea CE Craiova, CE Rovinari, CE Turceni si SNLO; dividendele distribuite catre Fond de cétre companiile care au fuzionat au
fost in 2011: CE Rovinari - 6,5 milioane Lei, CE Craiova - 0,03 milioane Lei

Mai: in primul trimestru al anului 2014, CE Oltenia a raportat o productie netd de 2,72 TWh (in crestere cu 2,6%
comparativ cu anul precedent), venituri operationale de 1.013,9 milioane Lei (in scadere cu 13,3% fatd de anul
precedent), profit operational de 58,4 milioane Lei (in scddere cu 45,5% fatd de anul precedent) si un profit brut de
40,1 milioane Lei (in scadere cu 73% fata de anul precedent). Motivele scaderii veniturilor si a profitabilitatii sunt
in special legate de scaderea cu 13% a pretului mediu de vanzare a electricitatiicomparativ cu perioada precedenta,
de la 208,2 Lei/ MWh in trimestrul intéi al anului 2013 péana la 181,2 Lei/MWh 1n aceeasi perioada a anului 2014.
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Iulie: Adunarea Generala a Actionarilor a aprobat extinderea cu inca un an a contractului semnat cu consortiul de
brokeri BRD — Groupe Societe Generale si SSIF Swiss Capital pentru intermedierea procesului de listare.

August: Adunarea Generala a Actionarilor a aprobat crearea CEO Trading, o filiala detinuta 100% de catre CE
Oltenia, cu scopul de a prelua contractele de export energie electrica.

Octombrie: actionarii au aprobat mandatarea Directoratului de a negocia cu CET Govora (o companie de stat)
vanzarea activelor sale miniere de la sucursala din Berbesti. Principalul motiv pentru vanzarea activelor miniere
este valoarea mare a creantelor restante (aproximativ 188 de milioane Lei la data de 30 iunie 2014) de recuperat de
la CET Govora care cumpara tot carbunele produs de Berbesti. Fondul a solicitat ca termenii si conditiile finale ale
contractului de vanzare a activelor sa fie aprobate in cadrul urmatoarei adunari generale a actionarilor.

E.ON Distributie Roménia SA

E.ON Distributie Roméania SA a fost creata la data de 31 decembrie 2014 prin fuziunea E.ON Gaz Distributie SA
(compania absorbanta, al carui nume a fost schimbat) si E.ON Moldova Distributie SA (compania absorbita):

E.ON Gaz Distributie SA E.ON Moldova Distributie SA

Milioane Lei 2012 2013 2014* Milioane Lei 2012 2013 2014*
Venituri operationale 764,5 796.,4 748,0** Venituri operationale 688,8 766,4 679,0**
Profit operational 82,7 73,9 50,0 Profit operational 83,8 106,7 85,0
Profit net 73,0 67,8 37,0 Profit net 71,3 87,0 71,0
Dividende - 249,5*** - Dividende - - -

Sursa: Pe baza situatjilor financiare intocmite in conformitate cu Reglemetarile contabile romanesti aplicabile

*Valori bugetate

**Venituri din servicii de distributie

*** Dividend disitribuit actionarilor in decembrie 2013 din profiturile reportate ale anilor anteriori

Avprilie: Incepand cu data de 1 aprilie 2014, tarifele reglementate pentru prestarea serviciului de distributie a
gazelor naturale de citre E.ON Gaz Distributie au crescut cu 28 - 33% 1n functie de categoria de consum (in baza

Ordinului ANRE nr. 26 din 28 martie 2014).

Tulie: Conform unui proiect de fuziune avizat de cétre Consiliile de Administratie ale celor doud companii i facut
public la inceputul lunii iulie, E.ON intentioneaza sa fuzioneze prin absorbtie distribuitorul de electricitate E.ON
Moldova Distributie cu distribuitorul de gaze E.ON Gaz Distributie.

Noiembrie: La inceputul lunii, Adunarile Generale ale Actionarilor ale ambelor companii au votat in favoarea
fuziunii. In baza proiectului de fuziune, detinerea Fondului in noua entitate este de aproximativ 18,3%. Data
efectiva a acestei fuziuni a fost 31 decembrie 2014.

E.ON Energie Romania SA

Milioane Lei 2012 2013 2014*
Venituri operationale 5.369,3 4.766,7 5.326,0
Profit/ (pierdere) operational (a) (15,8) 226,6 159,0
Profit/ (pierdere) net (a) (32,6) 2245 131,0
Dividende - - -

Sursa: Pe baza situatjilor financiare intocmite in conformitate cu Reglemetarile contabile roméanesti aplicabile
*Valori bugetate

Electrica Distributie Muntenia Nord SA (“EDMN”)

Milioane Lei 2012 2013  S12013 S12014
Venituri totale 752,3 792,8 396,9 388,3
Profit operational 99,1 132,6 78,1 78,1

Profit net 87,1 126,5 74,9 75,8
Dividende 73,7 105,5

Sursa: Pe baza situatiilor financiare intocmite in conformitate cu Reglemetérile contabile roméanesti aplicabile
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Decembrie: Incepand cu 1 ianuarie 2015, tarifele de distributie reglementate pentru inalti tensiune au scazut cu 2%,
si cu 3% pentru tensiunea joasa si medie (conform ordinului ANRE nr 154 emis 1n data de 15 decembrie 2014).

Electrica Distributie Transilvania Nord SA (“EDTN”)

Milioane Lei 2012 2013 S12013 S12014
Venituri totale 609,1 656,3 3254 332,8
Profit operational 68,8 88,0 60,7 70,4
Profit net 53,1 63,7 50,8 61,1

Dividende

Sursa: Pe baza situatiilor financiare intocmite in conformitate cu Reglemetérile contabile roméanesti aplicabile

Decembrie: incepand cu 1 ianuarie 2015, tarifele de distributie reglementate pentru inalti tensiune au crescut cu
2%, cu 1,5% pentru tensiunea medie si cu 0,6% pentru tensiunea joasa (conform ordinului ANRE nr 155 emis in

data de 15 decembrie 2014).

Electrica Distributie Transilvania Sud SA (“EDTS”)

Milioane Lei 2012 2013 S12013 S12014
Venituri totale 674,4 716,1 354,8 366,1
Profit operational 61,7 90,3 457 76,3
Profit net 45,8 69,3 33,6 66,5
Dividende 55,2

Sursa: Pe baza situatjilor financiare intocmite in conformitate cu Reglemetarile contabile roméanesti aplicabile

Decembrie: Incepand cu 1 ianuarie 2015, tarifele de distributie reglementate pentru tensiune inalti si medie au
scazut cu 0,2% si cu 1,5% pentru tensiune joasd (conform ordinului ANRE nr 156 emis in data de 15 decembrie

2014).

Electrica Furnizare SA
Milioane Lei 2012 2013 S12013 S12014
Venituri operationale 4.524,9 4.792,8 2.453,8 2.056,0
Profit operational 99,0 100,1 54,8 141,6
Profit net 90,5 101,5 55,1 130,6
Dividende 421 89,3 - -

ENEL Distributie Banat SA (“EDB”)
Milioane Lei 2012 2013 2014
Venituri operationale 636,6 659,3 571,8
Profit operational 181,1 203,4 191,3
Profit net 167,2 190,7 176,1
Dividende - -

Sursa: Pe baza situatjilor financiare intocmite in conformitate cu Reglemetarile contabile romanesti aplicabile
*Valori bugetate

Aprilie: incepand cu 30 aprilie 2014, Toni Volpe este Country Manager si CEO al Enel Roménia. intre 2011 si
2014, dl. Volpe a fost Director Planificare Resurse Umane, Compensatii, Dezvoltare, Instruire si Recrutare la nivel
de grup, raportand directorului Enel pentru Resurse Umane si Organizare. Din 2005 pana in 2011, a fost Country

Manager in America de Nord pentru Enel Green Power.

Iulie: Enel Italy si-a anuntat intentia de a se retrage de pe piata de distributie si furnizare de energie din Romania.
Citibank si Unicredit au fost numiti de catre Enel consultanti pentru aceste tranzactii. In cazul Enel Distributie
Muntenia SA si Enel Energie Muntenia SA, Fondul Proprietatea are drepturi tag along pentru actiunile sale

conform contractului de privatizare.

Decembrie: incepand cu 1 ianuarie 2015, tarifele de distributie reglementate pentru inalti tensiune au scizut cu
3,1%, cu 2,9% pentru tensiune medie si cu 2,2% pentru tensiune joasa (conform ordinului ANRE nr 151, emis in

data de 15 decembrie 2014).
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ENEL Distributie Dobrogea SA (“EDD”)

Milioane Lei 2012 2013 2014*
Venituri operationale 509,4 5445 480,7
Profit operational 103,0 148,9 154,7
Profit net 94,5 133,5 130,6
Dividende - -

Sursa: Pe baza situatjilor financiare intocmite in conformitate cu Reglemetarile contabile roméanesti aplicabile
*Valori bugetate

Decembrie: Incepand cu 1 ianuarie 2015, tarifele de distributie reglementate pentru inalti si joasa tensiune au
scazut cu 0,1% si cu 0,4% pentru tensiune medie (conform ordinului ANRE nr 152, emis in data de 15 decembrie
2014).

ENEL Distributie Muntenia SA (“EDM”)

Milioane Lei 2012 2013 2014*
Venituri operationale 966,7 997,7 903,4
Profit operational 172,4 220,9 287,7
Profit net 206,3 267,2 2540
Dividende - -

Sursa: Pe baza situatjilor financiare intocmite in conformitate cu Reglemetarile contabile romanesti aplicabile
*Valori bugetate

Decembrie: incepand cu 1 ianuarie 2015, tarifele de distributie reglementate pentru inalti tensiune au scizut cu
0,1%, dar au crescut cu 0,3% pentru tensiune medie si cu 0,7% pentru tensiune joasa (conform ordinului ANRE nr
153, emis 1n data de 15 decembrie 2014).

GDF Suez Energy Roméania SA

Milioane Lei 2012 2013 S1 2013 S1 2014 2014*
Cifra de afaceri 4.047,0 41271 22424 2.332,7 4.448,6
Profit operational 423,3 518,7 428,4 416,9 453,3
Profit net 360,1 447 1 346,7 352,6 352,2
Dividende** 190,0 33,6

Sursa: pe baza situatiilor financiare IFRS consolidate
*Valori bugetate
**Dividende conform situatjilor financiare individuale
Aprilie: Incepand cu 1 aprilie 2014, preturile reglementate plitite de consumatorii finali conectati la reteaua de
distributie au fost reduse, In medie cu 3,8% pentru consumatorii industriali §i cu 5,7% pentru consumatorii
. .6
casnici .

Iulie: Compania a anuntat finalizarea preluarii pachetului majoritar de actiuni (85,8%) al companiei Congaz
Constanta de la E.ON Ruhrgas si OMV Petrom. Congaz Constanta este un distribuitor regional de gaze naturale
care opereaza aproximativ 850 km din retea. Inainte de aceasta tranzactie, GDF Suez Energy Romania detinea o
participatie de 28,6% in Congaz Constanta.

Hidroelectrica SA
9 luni 9 luni
Milioane Lei 2012 2013 2013 2014 2014*
Cifra de afaceri 2.402,8 3.083,0 2.283,0 24770 2.522,0**
Profit/ (pierdere) operational (a) (321,6) 1.016,0 740,0 832,0 399,9
Profit/ (pierdere) net (a) (508,0) 718,0 544,0 661,0 246,5
Dividende -

Sursa: Pe baza situatjilor financiare intocmite in conformitate cu Reglemetarile contabile romanesti aplicabile

* Valori bugetate

**\enituri operationale

Tulie: S-au facut noi angajari pentru pozitiile de top si middle managment cheie ale companiei: tranzactionare,
financiar, investitii, IT, audit intern, control intern, achizitii, strategie.

6 Ordinul ANRE nr. 22 emis in 28 martie 2014
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Decembrie: Ca urmare a implementarii initiativelor de optimizare a costurilor si a cresterii veniturilor datorate unui
an hidrologic favorabil, compania a raportat cea mai buna profitabilitate din istoria sa pentru primele 11 luni ale
anului: un profit inainte de impozitare de 1.073 milioane Lei, comparativ cu 841 milioane Lei in 2013.

Nuclearelectrica SA

9 luni 9 luni
Milioane Lei 2012 2013 2013* 2014* 2014*
Vanzari 1.652,4 1.932,5 14254 1.306,3 1.816,3
Profit operational 156,5 459,3 357,4 108,0 103,1
Profit net 19,9 426,9 313,6 99,8 99,0
Dividende*** 28,5 340,9 477

Sursa: Pe baza situatiilor financiare consolidate IFRS, auditate

* Valori bugetate

** Pe baza situatiilor financiare IFRS individuale neauditate

***Dividendele pentru anul 2012 au fost acordate pe baza situatiilor financiare intocmite in conformitate cu Reglemetarile contabile romanesti aplicabile; dividendele pentru anul
2013 au fost acordate pe baza situatiilor financiare IFRS individuale.

Ianuarie: Compania a publicat decizia ANRE nr 3906/20.12.2013 pentru 2014, conform careia Nuclearelectrica va
reduce cantitatea de energie vanduta pe piata reglementatd pana la 3,74 TWh (aproximativ 35,5% din productia
estimata pentru 2014) de la 5,3 TWh 1n 2013 la un pret reglementat de 145,8 Lei/MWh (+2,6% comparativ cu anul
precedent). In data de 23 ianuarie 2014, compania a initiat un litigiu impotriva acestei decizii deoarece
reglementatorul nu a recunoscut in tariful reglementat o parte a costurilor suportate de Nuclearelectrica.

Martie: Consiliul de Administratie 1-a numit pe dl. Mihai Darie in functia de director financiar in urma unui proces
de selectie organizat de catre Quest Advisor, o companie de resurse umane. DI. Darie a absolvit Academia de
Studii Economice si este membru ACCA —UK si al CFA Institute. El are o experienta de 14 ani in sectorul
financiar.

Adunarea Generala a Actionarilor a aprobat investitia Nuclearelectrica in proiectul Hidro Tarnita SA prin
subscrierea de noi actiuni cu o valoare totala de 8,9 milioane Lei si, de asemenea, participarea companiei la
infiintarea companiei HVDCC Romania-Turcia SA prin subscrierea de noi actiuni cu o valoare totala de 2
milioane Euro. Fondul a contestat in instanta deciziile AGA ale Nuclearelectrica privind aprobarea participarii la
proiect, iar procesul este in curs.

Compania a publicat situatiile financiare preliminare pentru anul 2013, iar Consiliul de Administratie a publicat
propunerea de distributie a dividendelor; anul 2013 a fost cel mai bun an din istoria companiei in ceea ce priveste
profitabilitatea acesteia. Rata de distribuire propusa de Consiliu de Administratie este de 81,6%, respectiv un
dividend brut de 1,21 Lei pe actiune. In data de 29 aprilie, Adunarea Generala a Actionarilor a aprobat situatiile
financiare pentru anul 2013, impreuna cu propunerea de distributie a dividendelor in forma propusa de catre
Consiliul de Administratie.

Mai: compania a publicat rezultatele financiare pentru primul trimestru al anului 2014: venituri operationale de
461 milioane Lei (-10% fatd de anul precedent), profit operational de 89 milioane Lei (-50% fata de anul
precedent) si profit net de 101,8 milioane Lei (-30% fata de anul precedent). Productia de energie a fost constanta,
de 2,8 TWh, dar pretul mediu de vanzare de pe piata concurentiald a scazut cu 13% fata de anul precedent.
Profitabilitatea a fost influentata in mod negativ de taxa speciala pe constructii, care a diminuat profitul operational
cu 22 milioane Lei.

Iunie: compania a anuntat modificarea deciziei ANRE privind tarifele reglementate, care vor creste incepand cu 1
iulie 2014 cu 5,6%, de la 145,8 Lei / MWh péna la 154,07 Lei / MWh.

Iulie: in data de 31 iulie 2014, Adunarea Generald a Actionarilor Nuclearelectrica SA a respins propunerea
Fondului Proprietatea de a acorda o remuneratie variabila administratorilor companiei in functie de evolutia
pretului actiunilor companiei.

Septembrie: compania a anuntat faptul ca analizeaza oportunitatea extinderii investitiilor in portofliu ca urmare a
anuntului posibilei vanzari a operatiunilor Enel in Romania. Orice decizie de investitii va fi supusa aprobarii
actionarilor in cadrul unei viitoarea AGA.
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Compania a actualizat estimarea profitului net la 99 milioane Lei (fatd de 27.9 milioane Lei in bugetul anterior) si
a unui profit brut de 124,3 milioane Lei (+ 213,5% fatd de bugetul precedent). Veniturile sunt in crestere cu 89.7
milioane Lei in principal datorita (1) rezultatelor obtinute 1n cele 7 luni ale anului 2014 si a contractelor incheiate
pana la sfarsitul lunii august, atat pe piata concurentiala cat si pe cea reglementata, (2) cresterii tarifului de
transport pentru electricitatea facturata clientilor de la 10,02 Lei/ MWh la 10,32 Lei/MWh de la 1 iulie (acest lucru
este compensat cu cresterea corespunzatoare a costurilor de transport al energiei), si (3) castigurilor din diferente
de curs de schimb aferente primei jumatati a anului 2014, mai mari fatd de valoarea bugetatd pentru intreg anul
2014. Cheltuielile sunt in crestere cu 5,1 milioane Lei (+ 0,3%).

China General Nuclear Power Holding Corporation (“CGN”) a prezentat singura oferta ne-angajantd pentru
proiectul de 6 miliarde Euro privind constructia a doud reactoare nucleare noi la centrala de la Cernavoda. Este
posibil ca Nuclearelectrica si CGN sd semneze un acord pentru realizarea noului proiect pentru aceste reactoare
pana la sfarsitul anului.

Octombrie: actionarii au aprobat o majorare de capital cu 239,2 milioane Lei din care 194,4 milioane Lei
reprezintd contributiile Tn numerar ale statului roman, iar 44,8 milioane Lei este suma maxima care ar fi subscrisa
de catre ceilalti actionari, dacd nu doresc diluarea participatiei. Fondul ar trebui sa participe cu aproximativ 23,2
milioane Lei (aproximativ 5,3 milioane Euro) la cresterea capitalului, pentru a-si mentine detinerea de 9,72%. Asa
cum am mentionat si anterior, Fondul va utiliza toate drepturile legale pentru a bloca aceastd majorarea a
capitalului social.

De asemenea, actionarii au aprobat achizitia de servicii de consultantd, consiliere juridica si/sau reprezentare,
servicii de brokeraj etc, cu privire la posibila achizitie a activelor in vanzare detinute de Enel Grup Romania,
precum si pentru elaborarea pana la sfarsitul anului 2014 de cétre Consiliul de Administratie a unui raport privind
strategia de dezvoltare a Nuclearelectrica pentru perioada 2015-2025.

Compania a anuntat faptul ca CGN a fost desemnata investitorul selectat pentru dezvoltarea Proiectului Unitatilor
3 si 4. CGN a fost singura companie care a depus o ofertad pentru proiectul in care CGN va detine cel putin 51%
din actiuni. Scrisoarea de interes in comun a fost semnata in data de 17 octombrie 2014, in timp ce Memorandumul
de Intelegere va fi supus aprobarii Adunirii Generale a Actionarilor.

Noiembrie: compania a publicat rezultatele pentru trimestrul trei al anului 2014: prductia bruta de energie pentru
trimestrul trei a fost in crestere cu 0,1% comparativ cu anul precedent, pana la 3,1 TWh, iar vanzarile de energie au
fost in scadere cu 0,9% comparativ cu anul precedent, pana la 2,8 TWh. Incepand cu iulie, pretul pe piata
reglementata a crescut pana la 154,1 Lei/MWh, de la 145,8 Lei/MWh 1n primele sase luni ale anului 2014. Pretul
net realizat pe piata competitiva a fost de 160 Lei/ MWh, in scadere cu 15% comparativ cu anul precedent. Pretul
mediu 1n cel de-al treilea trimestru al anului 2014 a fost de 158,3 Lei/Wh, in scadere cu 5% comparativ cu anul
precedent, corespunzand unui pret brut de 168,6 Lei/MWh. Profitul net pentru trimestrul trei al anului 2014 a fost
de 39 milioane Lei, in scidere cu 66% fata de anul precedent, in timp ce pentru primele noua luni ale anului 2014
profitul net a fost de 100 milioane Lei, in scadere cu 68% comparativ cu anul precedent.

Decembrie: ANRE a emis decizia cu nr. 2719/15.12.2014 prin care Nuclearelectrica va reduce nivelul energiei
vandute pe piata reglementatd pana la 2,25 TWh (aproximativ 21,4% din productia de energie estimata pentru
2015) de la 3,74 TWh 1n 2014, la un pret reglementat de 158,63 Lei/MWh (+2,9% fata de tarifele reglementate
pentru cea de-a doua jumatate a anului 2014).

OMYV Petrom SA
9 luni 9 luni
Milioane Lei 2012 2013 2013 2014 2014*
Vanzari 26.258,1 24.185,2 18.150,0 16.195,0 17.140,0
Profit operational 5.662,0 5.957,9 4.556,0 3.449,0 4.405,0
Profit net 3.946,1 4.824,0 3.666,0 2.407,0 3.936,0
Dividende** 1.586,0 1.744,6

Sursa: Pe baza situatjilor financiare consolidate IFRS
*Valori bugetate
**Dividende pe baza situatjilor financiare IFRS indivduale

lanuarie: OMV Petrom si Exxon Mobil Exploration and Production Ltd. au devenit titularii licentei pentru zona de
adancime din perimetrul Midia XV, in urma hotararii de Guvern care a aprobat contractul de transfer prin care

drepturile de exploatare au fost achizitionate de la Sterling Resources in octombrie 2012. Cotele de participare in
acest perimetru sunt: Exon Mobil 42,5%, OMV Petrom 42,5%, Gas Plus 15%.
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Martie: Compania a anuntat decizia de consolidare a unei serii de activitati suport in cadrul unei entitdti nou
infiintate, OMV Petrom Global Solutions SRL, care va furniza servicii pentru grupurile Petrom si OMV in diferite
tari In care acestea sunt active. Aceasta initiativa este parte a eforturilor companiei in procesul de eficientizare.

Mai: Compania a publicat rezutatele pentru primul trimestru al anului 2014: vanzarile totale au scazut cu 9% pana
la 5,3 miliarde Lei, EBIT a scazut cu 7% pana la 1,47 miliarde Lei si veniturile nete au scazut cu 19% pana la 1,07
miliarde Lei. Productia de hidrocarburi a fost de 16,36 milioane barili echivalent petrol (,,bep”), in scadere cu 1%
comparativ cu aceeasi perioada din 2013.

Iulie: OMV Petrom a anuntat o noud descoperire de titei in perimetrul de mica adancime al Marii Negre, la circa
60 km de tarm. Sonda de explorare Marina 1, ale carei costuri de investitie s-au ridicat la 19 milioane Euro, a
indicat o productie potentiald de 1.500 — 2.000 barili echivalent petrol pe zi.

Societatea a anuntat Inceperea forajului sondei Domino-2 in zona de mare adancime a blocului Neptun, in sectorul
romanesc al Marii Negre. Datele colectate in timpul acestui program de foraj vor fi utilizate pentru a evalua
dimensiunile si viabilitatea comerciald a zicamantului de gaze descoperit de sonda de explorare Domino-1 in anul
2012. Sonda de explorare Domino-2 este situatd la aproximativ 2.000 km de tarm si este forata cu platforma Ocean
Endeavour in ape cu adancimea de aproximativ 800 de metri.

Compania a anuntat finalizarea programului de modernizare a rafinariei Petrobrazi. De-a lungul celor patru ani,
investitiile totale pentru procesul de modernizare s-au ridicat la circa 600 milioane Euro. Rafinéria poate acum
procesa intreaga productie de titei din Romania, structura mixului de produse este mult mai bine adaptata
cerintelor pietei prin cresterea productiei de motorind, consumul total de energie a fost redus cu 25% comparativ
cu nivelul din 2009, in timp ce nivelul indicelui Nelson a crescut la 11,28.

OMYV Petrom a anuntat vanzarea citre GDF Suez SA a 28,59% din participatia sa in Congaz Constanta , o
companie de distributie si furnizare a gazelor in Constanta si de-a lungul coastei Marii Negre. Aceastd vanzare a
facut parte din strategia companiei de a iesi din activitatile de distrbutie si furnizare a gazelor naturale cétre piata
reglementata. Valoarea tranzactiei nu a fost facuta public.

Octombrie: Compania a anuntat Inceperea forajelor pentru un nou put de explorare in blocul Neptun, anuntand o
noua sonda la 155 km de tarm, in sectorul roménesc al Marii Negre. OMV Petrom exploreaza aceasta zona intr-un
parteneriat de tip joint venture cu ExxonMobil Exploration, in care fiecare companie detine o participatie de 50%.

Noiembrie: OMV Petrom a anuntat rezultatele pentru primele noud luni ale anului 2014: comparativ cu aceeasi
perioada din 2013, vanzarile au scazut cu 10,7% pana la 16.195,0 milioane Lei, EBIT a scazut cu 24,3% péana la
3.449,0 milioane Lei, in timp ce profitul a scazut cu 34,4% pana la 2.407,0 milioane Lei.

OMYV Romania a anuntat implementarea proiectului de redezvoltare a zdcamantului de titei Tuzlau, situal in nord-
estul tarii, in valoarea de 30 milioane Euro, in perioada 2014 — 2015, cu obiectivul de a debloca rezervele
suplimentare de titei de 3,2 milioane barili.

Decembrie: Compania a anuntat descoperirea unui nou zacamant de titei si gaze in judetul Buzau, care are
potentialul de a fi cea mai mare descoperire din zona Munteniei din ultimii 30 de ani. Estimarile obtinute din
testele de productie efectuate in cele doua straturi geologice indicé o productie potentiald pe sonda de 1.200 pana
la 2.100 bep/zi. Investitia totala de explorare se ridica la 5 milioane Euro. OMV Petrom exploreaza aceasta zona in
parteneriat cu Hunt Oil.

Romgaz SA
9 luni 9 luni
Milioane Lei 2012 2013 2013 2014 2014**
Vanzari 3.837,9 3.894,3 2.587,1 3.286,7 5.089,5
Profit net 1.119,2 995,6 796,9 1.114,0 1.160,6
Dividende* 1.060,1 990,6

Sursa: Pe baza situatjilor financiare IFRS auditate

* Dividendele pentru anul 2012, au fost acordate pe baza situatjilor financiare intocmite in conformitate cu Reglemetarile contabile roméanesti aplicabile; dividendele pentru anul
2013 au fost acordate pe baza situatjilor financiare IFRS individuale

**Valori bugetate

Martie: Compania a anuntat ca incepand cu 1 aprilie 2014, dl. Dragos Doros a demisionat din functia de membru al
Consiliului de Administratie. Consiliul va incepe procesul de selectie pentru un nou membru.

Mai: Compania a prezentat rezultatele pentru trimestrul intai al anului 2014. Vanzarile totale au crescut cu 25,3%
pana la 1.45 miliarde Lei iar venitul net a crescut cu 82,8% pana la 608,4 milioane Lei. Productia de gaze a fost
stabild comparativ cu acelasi trimestru al anului 2013, la nivelul de 1,48 miliarde de metri cubi.
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Iunie: DI. Dumitru Chisalita a fost numit in functia de membru al Consiliului de Administratie al companiei. DI.
Chisalita are o experientd vasta in sectorul gaze, anterior detindnd diverse functii in Romgaz SA, inclusiv cea de
Director General si Director al departamentului comercial.

Societatea a anuntat cd incepand cu 13 iunie 2014, dl. Adrian Volintiru a demisionat din functia de membru al
Consiliului de Administratie. Consiliul de Administratie a inceput procesul de selectie pentru noul post vacant in
Consiliul de Administratie.

Romgaz a anuntat faptul cd Electrocentrale Galati SA, companie aflata printre primii cinci clienti din punct de
vedere al volumelor de gaze livrate, a solicitat insolventa in data de 16 iunie. in 2013, totalul vanzarilor Romgaz
catre Electrocentrale Galati a atins nivelul de 131 milioane Lei, echivalentul a 4,7% din vanzarile pe piata interna
de gaze, in timp ce 1n trimestrul Intéi al anului 2014 vanzarile catre acest client atingeau suma de 54,5 milioane Lei,
echivalentul a 5% din vanzarile pe piata internd de gaze. La sfarsitul trimestrului intai al anului 2014, Romgaz a
raportat provizioane totale aferente creantelor de incasat de la Electrocentrale Galati in suma de 50,3 milioane Lei.

Tulie: In data de 30 iulie 2014 Adunarea Generala a Actionarilor Romgaz SA a respins propunerea Fondului
Proprietatea de a acorda o remuneratie variabild administratorilor companiei in functie de evolutia pretului
actiunilor companiei. In cadrul aceleiasi aduniri, actionarii 1-au numit pe dl. Sergiu Manea, vicepresedintele
executiv Corporate Banking si Piete de Capital al BCR, in functia de membru al Consiliului de Administratie.

August: Romgaz a anuntat rezultatele pentru primele sase luni ale anului 2014: comparativ cu aceeasi perioada a
anului 2013, vanzarile au crescut cu 32,9% pana la 2.526 milioane Lei, in timp ce profitul net a crescut cu 39,9%
pana la 870,9 milioane. Volumul total de gaze a crescut cu 0,1% péna la 2,86 miliarde de metri cubi, vanzarile
totale de gaze au crescut cu 11,6% pana la 2,92 miliarde metri cubi, In timp ce vanzarile de gaz importat au scazut
cu 67,4% pana la 69,9 milioane metri cubi.

Octombrie: Adunarea Generala a Actionarilor a decis, printre altele, ca Consiliul de Administratie sa prezinte pana
la sfarsitul anului 2014 un proiect cu strategiile de dezvoltare pentru perioada de 2015-2025.

Noiembrie: Romgaz a publicat rezultatele pentru primele 9 luni ale anului 2014: comparativ cu aceeasi perioada a
anului 2013, vanzarile au crescut cu 27,1% pana la 3.286,8 milioane Lei, in timp ce profitul net a crescut cu 39,8%
pana la 1.114 milioane Lei. Volumul total de gaze extras a crescut cu 0,7% pana la 4,23 miliarde de metri cubi,
volumul total al gazelor a crescut cu 7,9% pana la 3.84 miliarde metri cubi, In timp ce vanzarile de gaze importate
au scazut cu 69,4% pana la 72,9 milioane metri cubi.

Decembrie: Adunarea Generald a Actionarilor a decis, printre altele, crearea unei entitati separate pentru
activitatea de inmagazinare subterand a gazelor, care este detinutd 100% de Romgaz. Acest lucru a fost facut
pentru respectarea reglementarilor UE privind separarea activitatii de stocare a gazelor naturale de cea de
productie.

In conformitate cu prevederile Ordonantei de Urgenta a Guvernului nr. 86/17.12.2014, compania de stat care
detine actiuni in Romgaz este Ministerul Energiei, Intreprinderilor Mici si Mijlocii $i Mediului de Afaceri.

Societatea Nationala a Sarii SA (Salrom)

Milioane Lei 2012 2013  S12013 S12014
Venituri operationale 303,5 326,9 146,6 133,9
Profit operational 25,3 48,8 21,0 17,6
Profit net 20,8 42,8 18,3 13,4
Dividende 19,0 40,4

Sursa: Pe baza situatjilor financiare intocmite in conformitate cu Reglemetarile contabile romanesti aplicabile

Iulie: Compania a publicat rezultatele pentru primele 6 luni ale anului 2014 - comparativ cu aceeasi perioada a
anului 2013, veniturile au scazut cu 8,7% pana la 133,9 milioane Lei, profitul operational cu 16% péana la 17,6
milioane Lei si profitul net cu 36,6% pana la 13,4 milioane Lei.
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Modificari ale capitalului social si ale conducerii Fondului
Capitalul social al Fondului

Anularea actiunilor proprii achizitionate in cadrul primului program de rascumpirare din 2011

In cadrul Adunirii Generale a Actionarilor din data de 25 aprilie 2012, actionarii Fondului au aprobat reducerea
capitalului social al Fondului prin anularea a 240,3 milioane de actiuni rascumparate de catre Fond in 2011, in
cadrul primului program de rascumparare.

Inregistarea hotararii actionarilor a fost intarziata din cauza unui litigiu initiat de ctre un actionar al Fondului.
Conform Avizului ASF nr. 1/21 februarie 2014, ASF a avizat reducerea capitalului social varsat al Fondului, de la
13.778.392.208 Lei la 13.538.087.407 Lei, ca urmare a anularii a 240.304.801 actiuni proprii achizitonate de Fond
in cadrul primului program de rdscumparare din anul 2011. Reducerea capitalul social isi produce efectele incepand
cu 24 februarie 2014.

Diminuarea capitalului social pentru returnarea de capital citre actionari

in cadrul Adunirii Generale a Actionarilor Fondului Proprietatea, actionarii au aprobat diminuarea capitalului
social al Fondului de la 13.538.087.407 Lei la 12.861.183.036,65 Lei, prin reducerea valorii nominale a actiunilor
Fondului Proprietatea de la 1 Leu la 0,95 Lei, precum si distribuirea cétre actionari a unei parti a contributiei lor,
proportional cu participarea lor la capitalul social varsat al Fondului, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei,
partea a [V-a, nr 2216/15 aprilie 2014. Conform deciziei ASF cu nr. 75/ 25 iunie 2014, ASF a avizat reducerea
capitalului social al Fondului de la 13.538.087.407 Lei la 12.861.183.036,65 Lei (impartit in 13.538.087.407
actiuni cu valoarea nominald de 0,95 Lei pe actiune) precum si valoarea capitalului social varsat de
12.515.396.724,25 (impartit in 13.174.101.815 de actiuni cu o valoare nominala de 0,95 Lei pe actiune). Reducerea
capitalului social 1si produce efectele incepand cu 25 iunie 2014.

Anularea actiunilor proprii rascumparate in cadrul celui de-al doilea program de rascumparare din 2013
In cadrul Adunirii Extraordinare a Actionarilor din data de 28 aprilie 2014, actionarii Fondului au aprobat
reducerea capitatului social al Fondului prin anularea a 1.100,95 milioane de actiuni rascumparate de cétre Fond in
2013, in cadrul celui de-al doilea program de rascumparare

in septembrie 2014, ASF a avizat reducerea capitalului social subscris, incepand cu 26 septembrie 2014.

Anularea actiunilor proprii rascumparate in cadrul celui de-al treilea program de riscumpéarare din 2014

in cadrul Adunirii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 23 septembrie 2014, actionarii Fondului au
aprobat reducerea capitatului social al Fondului prin anularea a 252.858.056 de actiuni rascumpadrate de catre Fond
in cadrul celui de-al treilea program de rascumparare. Reducerea capitalul social isi produce efectele incepand cu
27 ianuarie 2015. Pentru mai multe detalii cu privire la anularea actiunilor rascumparate in cadrul celui de-al treilea
program de rascumparare, va rugam si consultati sectiunea Evenimente ulterioare.

Modificari ale capitalului social platit datorita neilor actiunilor primite de catre Fond
In cursul anului 2014, capitalul social subscris si virsat al Fondului s-a majorat dupi cum urmeaza:

e In aprilie Administratorul Fondului a emis decizia nr. 14/4 aprilie 2014, in care a constatat faptul ci statul roman
a transferat 26.904 de actiuni detinute la CE Oltenia, cu o valoare nominala totala de 269.040 Lei, ca aport la
capitalul social in contul capitalului social nevarsat, in conformitate cu OUG 81/2007.

e In aprilie Administratorul Fondului a emis decizia nr. 16/7 aprilie 2014, in care a constatat faptul ci statul roman
a transferat 99.999 de actiuni detinute la Hidroelectrica, cu o valoare nominala totala de 999.990 Lei, ca aport la
capitalul social 1n contul capitalului social nevarsat, in conformitate cu OUG 81/2007. Aceasta a reprezentat o
majorare a capitalui social al Hidroelectrica cu valoarea terenurilor pentru care societatea a dobandit titluri de
proprietate.

e In septembrie Administratorul Fondului a emis decizia nr. 34/16 septembrie 2014, in care a constatat faptul ci
statul roméan a transferat 16.324 actiuni detinute la Hidroelectrica, cu o valoare nominala totala de 163.240 Lei,
ca aport la capitalul social in contul capitalului social nevarsat, in conformitate cu OUG 81/2007. Aceasta a
reprezentat o majorare a capitalui social al Hidroelectrica cu valoarea terenurilor pentru care societatea a
dobandit titluri de proprietate.
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e In data de 26 septembrie 2014, ca urmare a anularii actiunilor achizitionate in cadrul celui de-al doilea program
de rascumparare (1.100.950.684 actiuni), noua valoare a capitalului social subscris al Fondului este de
11.815.279.886,85, fiind impartit in 12.437.136.723 actiuni, iar valoarea capitalului social varsat este de
11.469.656.813,90 Lei, fiind impartit in 12.073.322.962 actiuni.

e In octombrie, Administratorul Fondului a emis decizia nr. 40/27 octombrie 2014, in care a constatat faptul ci
statul roman a transferat 134 actiuni detinute la Hidroelectrica, cu o valoare nominala totald de 1.340 Lei, ca
aport la capitalul social in contul capitalului social nevérsat, in conformitate cu OUG 81/2007. Aceasta a
reprezentat o majorare a capitalui social al Hidroelectrica cu valoarea terenurilor pentru care societatea a
dobandit titluri de proprietate.

Ca urmare a acestor decizii, capitalul social subscris al Fondului este de 11.815.279.886,85 Lei iar capitalul social
varsat este de 11.469.658.154,35 Lei.

Pentru mai multe detalii va rugdm sa consultati sectiunea Evenimente ulterioare.

Actul Aditional 3 la Contractul de Administrare a Investitiilor

In data de 19 iunie 2014 ASF a emis avizul nr. 70/19 iunie 2014, prin care a avizat anumite modificari ale primului
Contract de Administrare a Investitiilor (cel in vigoare in perioada 29 septembrie 2010 - 29 septembrie 2014)
incheiat intre Fond si FTIML Sucursala Bucuresti (,,Contract de Administrare”), in conformitate cu Actul Aditional
nr. 3/17 mai 2013, care a fost aprobat prin Hotararea nr. 3 a Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor Fondului
din 25 aprilie 2013.

Modificari ale Actului Constitutiv
In cursul anului 2014, au fost facute anumite modificari ale Actului Constitutiv, dupa cum urmeaza:

e Indata de 17 aprilie 2014, ASF a emis decizia nr. 3/17 aprilie 2014, prin care a avizat anumite modificari ale
Actului Constitutiv al Fondului aprobat de cétre actionari incepand cu aprilie 2013.

e In data de 25 iunie 2014, ASF a emis decizia nr. 75/25 iunie 2014, prin care a avizat anumite amendamente ale
Actului Constitutiv al Fondului aprobat de catre actionarii Fondului in cadrul Adunarilor Generale din februarie
si aprilie 2014.

e 1in data de 23 decembrie 2014, ASF a emis decizia nr. 267/23 decembrie 2014 prin care a avizat, fara nici un
comentariu amendamentele la Actul Constitutiv al Fondului aprobat prin rezolutia nr 18/19 noiembrie 2014 a
AGEA.

Reinnoirea mandatului Administratorului Fondului si Administratorului unic

In data de 28 aprilie 2014 actionarii Fondului au aprobat reinnoirea mandatului managerului Fondului si
Administratorului unic pentru doi ani, incepand cu 30 septembrie 2014. Noul mandat a fost Inregistrat la Registrul
Cometului si avizat de catre ASF. Noul Contract de Administrare conform Actului Aditional nr 1 a intrat in vigoare
incepand cu 30 septembrie 2014.

Actul Constitutiv al Fondului, Contractul de Administrare, semnat intre Fond si Franklin Templeton Investment
Management Limited United Kingdom si Actul Aditional nr. 1, precum si Declaratia de Politica Investitionald sunt
disponibile pe website-ul Fondului.
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Analiza financiara

Bilantul si Contul de profit si pierdere neauditate pentru anul incheiat la 31 decembrie 2014, Intocmite in
conformitate cu Reglementarile contabile roménesti sunt incluse integral In Anexa 1 a acestui raport. Situatiile
financiare Intocmite in conformitate cu Reglementarile contabile roméanesti vor fi supuse aprobarii actionarilor in
cadrul Adunarii Generale a Actionarilor din data de 27 aprilie 2015.

Aceasta sectiune cuprinde comentarii asupra principalelor elemente ale pozitiei financiare si rezultatelor Fondului
pentru anul incheiat la 31 decembrie 2014.

Bilant
Milioane Lei 31 decembrie 2013 31 decembrie 2014
Auditate Neauditate
Imobilizari necorporale 0,8 0,8
Imobilizari financiare 10.490,6 9.075,2
Active imbolizate — Total 10.491,4 9.076,0
Active circulante — Total 4541 319,5
Cheltuieli in avans - -
Datorii ce trebuie platite intr-o perioada de un an 31,2 414
Total active minus datorii curente 10.914,3 9.354,1
Provizioane 29,3 15,1
Total capitaluri proprii 10.885,0 9.339,0

La 31 decembrie 2014, imobilizarile necorporale includeau valoarea licentelor si a costurilor de implementare
pentru programul informatic de contabilitate si raportare, netd de amortizarea cumulata.

Imobilizarile financiare includ investitiile in societatile listate si nelistate ale Fondului. Conform Reglementarilor
contabile romanesti, investitiile, atat in societatile listate cat si in cele nelistate, sunt evaluate la costul de achizitie
(sau valoarea initiald) minus ajustdrile pentru pierderile de valoare.

Pentru imobilizarile financiare listate, ajustarea pentru pierderea de valoare este calculata ca diferenta nefavorabila
intre cost si pretul de inchidere (ajustarile pentru pierderea de valoare se Inregistreaza daca pretul de inchidere este
mai mic decat costul de achizitie). Pentru imobilizarile financiare nelistate sau nelichide, ajustarea pentru
depreciere compara costul cu valoarea procentului detinut de Fond in valoarea capitalurilor proprii ale societatilor
din portofoliu, conform ultimelor situatii financiare, sau folosind valoarea stabilitd de evaluatori independenti, si
orice rezultat negativ este inregistrat ca pierdere de valoare. In efectuarea testului de depreciere, informatiile
financiare din cele mai recente situatii financiare ale societatilor sunt coroborate cu cele mai recente informatii
publice calitative si cantitative cu privire la activele respective.

In cursul anului 2014, sciderea imobilizirilor financiare cu 1.415,4 milioane Lei s-a datorat in principal vanzarii
integrale a participatiilor in Transelectrica (impact total de 156,2 milioane Lei), Raiffeisen Bank (impact total de
77,8 milioane Lei) si Erste Group Bank (impact total de 45,1 milioane Lei) si, de asemenea, vanzarii partiale a
participatiei In Romgaz SA (impact total de 138,8 milioane Lei), impreuna cu cresterea ajustarilor pentru pierderile
de valoare pentru detinerea in OMV Petrom (664,9 milioane Lei), Nuclearelectrica (94,6 milioane Lei) si CE
Oltenia (213,2 milioane Lei).

Scéderea valorii activelor circulante cu 134,6 milioane Lei, s-a datorat in principal finantérii celui de-al treilea si
celui de-al patrulea program de rascumparare a actiunilor (1.188,7 milioane Lei) si platilor efectuate aferente
returnarii de capital catre actionari incepute in 25 iulie 2014 (589,9 milioane Lei), nete de incasarile din vanzarea
participatiilor in societatiile din portofoliu, in special a participatiei In Romgaz, Transelectrica, Conpet, Raiffeisen
Bank si Erste Group Bank (1.080,2 milioane Lei) si de incasarile din dividende in cursul anului (682,1 milioane
Lei).
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Provizioanele au scazut cu 14,2 milioane Lei, datoritad reversarii provizionului pentru impozite (legate de rezervele
constituite pentru valoarea actiunilor primite cu titlu gratuit de la societétile din portofoliu care si-au majorat
capitalul social prin Incorporarea de rezerve in anii precedenti), ca urmare a unei modificari a Codului Fiscal
roman. Incepand cu 1 ianuarie 2014, nu se va aplica niciun impozit pe venit la vinzarea participatiilor detinute in
entitatile din Romania sau in entitati rezidente intr-o tard cu care Romania are incheiat un tratat de evitare a dublei
impuneri, in cazul in care detinerea este de cel putin 10% din capitalul social, pe o perioada neintreruptd de cel
putin 1 an.

Contul de profit si pierdere

Milioane Lei 2013 2014

Auditate Neauditate
Venituri din activitatea curenta, din care: 1.311,2 1.822,7
Venituri din investitii financiare 649,7 682,1
Venituri din dobanzi 36,2 20,9
Venituri din reversarea ajustarilor pentru pierderi de valoare si a provizioanelor 48,3 37,0
Venituri din investitii financiare cedate 5731 1,079,0
Venituri din diferente de curs valutar 03 1,5
Alte venituri din activitatea curenta 3,6 2,2
Cheltuieli din activitatea curenta, din care: 629,0 793,2
Cheltuieli privind investitiile financiare cedate 528,7 661,7
Cheltuieli din diferente de curs valutar 0,2 2,3
Amortizéri, provizioane, pierderi din creante si debitori diversi 13,0 8,2
Comisioane si onorarii 26,3 30,9
Alte cheltuieli din activitatea curenta* 60,8 90,1
Profit brut 682,2 1.029,5
Cheltuieli cu impozitul pe profit - 16,6
Profit net 682,2 1.012,9

* Alte cheltuieli din activitatea curenta includ comisioane bancare si cheltuieli cu utilitatile, cheltuieli cu remuneratiile, cheltuieli cu serviciile prestate de teri, precum si alte
impozite si taxe

Veniturile din investitii financiare reprezintd veniturile din dividende de la societatile din portofoliul Fondului, in
principal OMV Petrom (331,4 milioane Lei), Romgaz (148,5 milioane Lei) si GDF Suez Energy Romania (33,6
milioane Lei).

Veniturile din dobanzi provin din depozitele la banci si din titlurile de stat pe termen scurt. Nivelul mai scazut al
veniturilor din dobanzi in 2014 in comparatie cu anul 2013, se datoreaza unui nivel mai scazut al dobanzilor
bancare si a unui nivel mediu mai redus al soldului activelor purtitoare de dobanda pe parcursul anului 2014.

Veniturile din investitiile financiare cedate reprezinta incasarile din vanzarea participatiilor in societatile din
portofoliu (in special Transelectrica, Romgaz, Conpet, Raiffeisen Bank si Erste Bank in 2014), in timp ce
cheltuielile privind investitiile cedate reprezinta costul acestor investitii vandute.

Comisioanele si onorariile includ in principal comisionul ASF de 0,1% pe an, calculat in baza VAN al Fondului,
in valoare de 14,6 milioane Lei pentru anul 2014 (pentru anul 2013: 15,1 milioane Lei) si onorariile datorate bancii
depozitare, in valoare de 1,8 milioane Lei (pentru anul 2013: 1,8 milioane Lei). in anul 2014 comisioanele si
onorariile includeau, de asemenea, comisioanele de intermediere aferente vanzarilor de participatii in valoare de
11,8 milioane Lei (pentru anul 2013: 7,7 milioane Lei) si comisioanele ASF si BVB in valoare de 2,0 milioane Lei
(pentru anul 2013: 1,3 milioane Lei).

Cheltuiala cu impozitul pe profit inregistrata in anul 2014 este aferentd, printre altele, anularii actiunilor proprii
rascumparate 1n cadrul primului si celui de-al doilea program de rascumparare si diminuarii valorii nominale a
actiunilor proprii detinute de Fond la data la care returnarea de capital a fost inregistratd, care au fost tratate din
punct de vedere fiscal ca venituri impozabile. In anul 2014, principalele venituri neimpozabile au fost reprezentate
de dividendele primite de la companiile din portofoliu si incasarile din vanzarea detinerilor din portofoliu supuse
conditiilor de mai sus. Pe de alta parte, majoritatea cheltuielilor nedeductibile au constituit-o cheltuielile privind
cedarea detinerilor acoperite de scutirea de impozit.
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Alte cheltuieli din activitatea curenta pot fi analizate dupa cum urmeaza:

Milioane Lei 2013 2014
Auditate Neauditate
Comisioanele FTIML pentru gestionarea investitiilor si de administrare 45,3 56,4
Remuneratii si cheltuieli asimilate 0,9 1,2
Taxe de timbru pentru litigii 0,1 0,1
Alte cheltuieli 14,5 324
Alte cheltuieli din activitatea curenta 60,8 90,1

In cursul anului 2014, cheltuielile din activitatea curenti au crescut cu 29,3 milioane Lei, in principal datorita
cresterii comisioanelor FTIML de administrare si gestionare a portofoliului de investitii (ca urmare a cresterii
pretului actiunilor Fondului pe baza caruia aceste comisioane se calculeaza si datoritd modificarii comisionului de
baza incepand cu septembrie 2014, cand noul Contract de Administare a intrat in vigoare).

Alte cheltuieli includeau in principal onorariile de consultanta juridica (inclusiv cheltuielile legate de tranzactiile pe
piata de capital), alte cheltuieli aferente acestor tranzactii (inclusiv cheltuieli cu impozitul retinut la sursa, unde a
fost cazul), cheltuielile legate de relatiile cu investitorii, cheltuielile legate de evaluarea participatiilor nelistate, alte
onorarii de consultanta (pentru Fond sau membrii Comitetutului Reprezentantilor),cheltuielile legate de listarea
secundara si cheltuielile de sponsorizare (intreaga suma a cheltuielilor de sponsorizare a fost dedusé din impozitul
pe profit pentru anul 2014, in conformitate cu prevederile Codului fiscal din Romania,). Cresterea acestei categorii
s-a datorat 1n principal unui nivel mai ridicat al costurilor aferente tranzactiilor si al celor de consultanta.
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Analiza contului de profit si pierdere pentru anul 2014, pe trimestre

Milioane Let Trimestrul Anul incheiat la
T1 2014 T2 2014 T3 2014 T4 2014 31 decembrie 2014
Neauditate Neauditate Neauditate Neauditate Neauditate
Venituri din activitatea curenti, din care: 135,2 1.317,4 246,8 123,3 1.822,7
Venituri din investitii financiare - 649,8 20,0 12,3 682,1
Venituri din dobanzi 37 47 8,4 4,1 20,9
Venituri d_in reversarea ajustarilor pentru pierderi de 162 13.8 02 68 370
valoare si a provizioanelor ’ ’ ’ ’ ’
Venituri din investitii financiare cedate 114,9 647,5 216,7 99,9 1.079,0
Venituri din diferente de curs valutar 03 1,0 0,1 0,1 1,5
Alte venituri din activitatea curenta 0.1 0,6 14 0,1 2,2
Cheltuieli din activitatea curent3, din care: 209,8 173,4 307,7 102,3 793,2
Cheltuieli privind investitiile financiare cedate 186,9 141,3 2774 56,1 661,7
Cheltuieli din diferente de curs valutar 06 1,5 0,1 0,1 2,3
QSb?trotlrziZ?\’/epr;?VIZIoane’ pierderi din creante si 02 18 0.1 6.1 8.2
Comisioane si onorarii 4,6 9,5 9,0 7.8 30,9
Alte cheltuieli din activitatea curent&* 17,5 19,3 21,1 32,2 90,1
Profit brut / (pierdere) (74,6) 1.144,0 (60,9) 21,0 1.029,5
Cheltuieli cu impozitul pe profit 4.4 10,5 9,1 (7.4) 16,6
Profit net / (pierdere) (79,0) 1.133,5 (70,0) 28,4 1.012,9

* Alte cheltuieli din activitatea curenta includ comisioane bancare si cheltuieli cu utilitatile, cheltuieli cu remuneratiile, cheltuieli cu serviciile prestate de terfi, precum si alte

impozite si taxe

Semnaturi:

Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom, Sucursala Bucuresti in
calitate de Administrator unic al Fondul Proprietatea S.A.

Oana Truta

Reprezentant legal

Intocmit de

Mihaela Moleavin

Manager raportare financiara

Fondul Proprietatea S.A
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Anexa 1

FONDUL PROPRIETATEA S.A.
BILANTUL SI CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE
LA 31 DECEMBRIE 2014

Tntocmite in conformitate cu Regulamentul Comisiei Natjonale a Valorilor Mobiliare ("CNVM”) nr. 4/2011 privind Reglementarile contabile
conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatii Economice Europene, aplicabile entitailor autorizate, supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiara (,ASF"), aprobate prin Ordinul Presedintelui CNVM nr. 13/2011, si cu Instructiunea CNVM nr. 2/2007 privind
intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale de catre entitétile autorizate, reglementate si supravegheate de catre ASF, cu
modificarile si completarile ulterioare (“Reglementarile contabile roménesti”)
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

FONDUL PROPRIETATEA S.A.

BILANTUL

LA 31 DECEMBRIE 2014

SITUATIA COD 10

(toate sumele sunt exprimate in Lei)

Formatul situatiilor financiare la 31 decembrie 2014 pentru entititile autorizate, reglementate si
supravegheate de ASF pentru organismele de plasament colectiv care sunt constituite prin act constitutiv

Tip situatie financiara SI

Judetul: Municipiul Bucuresti

Persoana juridica: Fondul Proprietatea S.A.
Adresa: localitatea Bucuresti, sectorul 1,

Str. Buzesti nr. 78-80, etaj 7

Telefon: 021/2009600, fax: 021/2009631

Numar din registrul comertului: J40/21901/2005

Forma de proprietate: 22
Activitatea preponderenta

(denumire grupa CAEN): 643

Cod clasa CAEN: 6430
Cod unic de inregistrare:18253260

Nr Sold
Rd. 1 ianuarie 2014 31 decembrie 2014
Auditate Neauditate
A B 1 2
A. ACTIVE IMOBILIZATE
I. IMOBILIZARI NECORPORALE
3. concesiuni, brevete, licente, marci comerciale, drepturi si valori
similare si alte imobilizari necorporale
(ct. 205 + 208 - 2805 - 2808 - 2905 - 2908) 03 760.113 474.262
5. avansuri si imobilizari necorporale in curs de executje (ct. 233 +
234 — 2933) 05 - 363.126
TOTAL: (rd. 01 la 05) 06 760.113 837.388
lll. IMOBILIZARI FINANCIARE
1. Actiuni detinute la entitati afiliate
(ct. 261 - 2961) 12 67.481.778 52.286.860
3. Interese de participare
(ct. 263 - 2963) 14 5.054.412.918 4.467.710.174
5. Titluri si alte instrumente financiare
detinute ca imobilizari
(ct. 262 + 264 + 265 + 266 — 2696 - 2962 — 2964) 16 5.368.734.780 4.555.184.931
TOTAL: (rd. 121a 17) 18 10.490.629.476 9.075.181.965
ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL
(rd. 06 + 11 + 18) 19 10.491.389.589 9.076.019.353
B. ACTIVE CIRCULANTE
Il. CREANTE
1. Creante comerciale
(ct. 2675 + 2676 + 2678 + 2679 — 2966 — 2969 + 4092 + 411 +
413 + 418 — 491) 24 1.712 227
4. Alte creante (ct. 425 + 4282 + 431 + 437 + 4382 + 441 + 4424
+ 4428 + 444 + 445 + 446 + 447 + 4482 + 4582 + 461 + 473 - 496
+ 5187) 27 2.907.389 8.702.027
TOTAL: (rd. 24 la 28) 29 2.909.101 8.702.254
11l. INVESTITII PE TERMEN SCURT
2. Alte investitii pe termen scurt (ct.5031 +5032 + 505 + 5061 +
5062 + 5071 + 5072 + 5081 + 5082 + 5088 + 5089 - 593 — 595 —
596 — 597 — 598 +5113 +5114) 31 213.635.521 194.588.981
TOTAL: (rd. 30 la 31) 32 213.635.521 194.588.981
IV. CASA SI CONTURI LA BANCI (ct. 5112 + 5121 + 5122 +
5123 + 5124 + 5125 + 5311 + 5314 + 5321 + 5322 + 5323 + 5328
+ 5411 + 5412 + 542) 33 237.573.615 116.158.127
ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL
(rd. 23 + 29 + 32 + 33) 34 454.118.237 319.449.362
C. CHELTUIELI IN AVANS (ct. 471) 35 43.882 44.627
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Nr
Rd. 1 ianuarie 2014 31 decembrie 2014
Auditate Neauditate
A B 1 2
D. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE UN AN
4. Datorii comerciale (ct. 401 + 404 + 408) 39 17.189.337 19.348.098
8. Alte datorii, inclusiv datorii fiscale si alte datorii pentru asigurarile
sociale (ct. 1623 + 1626 + 167 + 1687 + 2698 + 421 + 423 + 424 +
426 + 427 + 4281 + 431 + 437 + 4381 + 441 + 4423 + 4428 + 444 +
446 + 447 + 4481 + 4551 + 4558 + 456 + 457 + 4581 + 462 + 473 +
509 + 5186 + 5193 + 5194 + 5195 + 5196 + 5197) 43 13.974.834 22.048.305
TOTAL (rd. 36 la 43) 44 31.164.171 41.396.403
E. ACTIVE CIRCULANTE NETE, RESPECTIV DATORII CURENTE
NETE
(rd. 34 + 35 -44 - 60.2) 45 422.997.948 278.097.586
F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE
(rd. 19 + 45) 46 10.914.387.537 9.354.116.939
H. PROVIZIOANE
2. Provizioane pentru impozite (ct. 1516) 57 18.222.179 3.688.260
3. Alte provizioane
(ct. 1511+1512+1513+1514+1518) 58 11.104.066 11.397.683
TOTAL PROVIZIOANE: (rd. 56 +57 + 58) 59 29.326.245 15.085.943
J. CAPITAL $I REZERVE
|. CAPITAL (rd. 62 la 63) din care: 61 13.778.392.208 11.815.279.887
- Capital subscris nevarsat (ct. 1011) 62 365.254.622 345.621.733
- Capital subscris varsat (ct. 1012) 63 13.413.137.586 11.469.658.154
IV. REZERVE (rd. 68 —69 + 70 + 71 + 72 + 73 +74) 67 (2.531.739.371) (2.981.254.084)
1. Rezerve legale (ct. 1061) 68 192.259.194 243.735.507
2. Rezerve constituite din ajustarile pentru pierderea de valoare a
imobilizarilor financiare (ct. 1062 - sold debitor) 69 2.869.929.030 3.627.783.973
4. Rezerve constituite din valoarea imobilizarilor financiare
dobandite cu titlu gratuit (ct. 1065) 71 25.630.909 36.332.591
7. Alte rezerve (ct. 1068) 74 120.299.556 366.461.791
ACTIUNI PROPRII (ct 109 sold debitor) 75 1.095.093.250 1.189.918.464
V. REZULTATUL REPORTAT (ct. 117)
Sold Creditor 78 85.455.026 733.501.705
VI. REZULTATUL EXERCITIULUI FINANCIAR
(ct. 121)
Sold Creditor 80 682.154.399 1.012.898.265
Repartizarea profitului (ct. 129 - sold debitor) 82 34.107.720 51.476.313
TOTAL CAPITALURI PROPRII (rd. 61 + 64 + 65— 66 + 67 -75 + 76
-77+78-79 +80-81-82) 83 10.885.061.292 9.339.030.996
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE
PENTRU ANUL iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014
SITUATIA COD 20
(toate sumele sunt exprimate in Lei)

Nr. Exercitiul financiar
Denumire articol Rd 31 decembrie 2013 31 decembrie 2014
Auditate Neauditate
A B 1 2
A. VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA —
TOTAL (rd. 02 1a 11) 01 1.311.202.217 1.822.717.746
1. Venituri din imobilizari financiare (ct.761) 02 649.701.517 682.104.761
4. Venituri din investitii financiare cedate
(ct.758 (partial)+764) 05 573.117.053 1.079.000.354
6. Venituri din provizioane, creante reactivate si debitori diversi
(ct.754+781+786) 07 48.323.844 36.985.540
7. Venituri din diferente de curs valutar (ct.765) 08 275.376 1.484.534
8. Venituri din dobanzi (ct.766) 09 36.143.817 20.896.979
10. Alte venituri din activitatea curenta
(ct.705+706+708+741+758(partial)+767+768+7815) 11 3.640.610 2.245.578
B. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA —
TOTAL (rd. 13 1a 20) 12 629.047.818 793.191.489
12. Cheltuieli privind investitiile financiare cedate
(ct. 658(partial)+664) 14 528.672.074 661.720.488
13. Cheltuieli din diferente de curs valutar (ct. 665) 15 241.275 2.308.361
15. Cheltuieli privind comisioanele si onorariile (ct.622) 17 26.318.786 30.933.812
16. Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate (ct.627) 18 74.337 93.338
17. Amortizari, provizioane, pierderi din creante si debitori diversi
(ct.654+681+686) 19 13.045.331 8.134.255
18. Alte cheltuieli din activitatea curenta
(rd.21+22+23+26+27) 20 60.696.015 90.001.235
c. Cheltuieli cu personalul, din care: (rd.24+25) 23 947.635 1.120.313
cl. salarii (ct.621+641+642+644) 24 779.052 913.360
c2. cheltuieli privind asigurarile si protectia sociala (ct. 645) 25 168.583 206.953
d. Cheltuieli privind prestatiile externe
(ct.611+612+613+614+623+624+625+626+628+
658(partial)+667+668) 26 59.408.117 86.549.475
e. Cheltuieli cu alte impozite, taxe §i varsdminte asimilate (ct. 635) 27 340.263 2.331.447
C. REZULTATUL CURENT:
- Profit (rd. 01-12) 28 682.154.399 1.029.526.257
19. TOTAL VENITURI (rd.01+30) 34 1.311.202.217 1.822.717.746
20. TOTAL CHELTUIELI (rd.12+31) 35 629.047.818 793.191.489
G. REZULTATUL BRUT:
- Profit (rd.34-35) 36 682.154.399 1.029.526.257
21. IMPOZITUL PE PROFIT
- cheltuieli cu impozitul pe profit (ct.691) 38 - 16.627.992
H. REZULTATUL EXERCITIULUI FINANCIAR
- Profit (rd.36-38-39) 40 682.154.399 1.012.898.265
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Anexa 2

FONDUL PROPRIETATEA S.A.

SITUATIA REZULTATULUI GLOBAL SI
SITUATIA POZITIEI FINANCIARE
LA 31 DECEMBRIE 2014

Intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara (“IFRS”), extras din Situatiile financiare IFRS
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

SITUATIA POZITIEI FINANCIARE

LA 31 DECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt in Lei)

Sold la data de

31 decembrie 2014

31 decembrie 2013

Valori retratate

Neauditate Neauditate
1 2
Active
Numerar si conturi curente 6.879.129 5.552.477
Depozite la banci 109.424.930 232.110.013
Certificate de trezorerie 162.839.401 129.887.375
Obligatiuni guvernamentale 31.749.581 83.748.146
Instrumente de capitaluri proprii 12.927.656.781 14.312.229.125
Creante privind impozitul amanat 152.678.949 342.189
Alte active 9.438.338 3.624.222
Total active 13.400.667.109 14.767.493.547
Datorii
Alte datorii 52.794.086 42.268.236
Total datorii 52.794.086 42.268.236
Capitaluri proprii
Capital social 11.815.279.887 13.778.392.208
\I?::Zez;\r/: de valoare justa aferenta activelor financiare disponibile pentru 4.020355.472 4.013.118.750
Alte rezerve 610.197.299 312.558.751

Actiuni proprii

(1.189.918.464)

(1.095.093.250)

Rezultat reportat

(1.908.041.171)

(2.283.751.148)

Total capitaluri proprii

13.347.873.023

14.725.225.311

Total datorii si capitaluri proprii

13.400.667.109

14.767.493.547

Nota

incepand din 2014 Fondul aplica Amendamentele la IFRS 10, IFRS 12 §i IAS 27 (Societdfi de investitii) (“Amendamentele”),
acesta fiind clasificat ca societate de investitii. In consecintd, Fondul si-a modificat policile contabile privind inregistrarea
investitiilor 1n filiale si entitati asociate, clasificindu-le si masurandu-le la valoarea justa prin profit sau pierdere.

in acest sens, Fondul a ajustat retrospectiv atat valorile aferente perioadei care precede imediat data aplicarii initiale
(respectiv 31 decembrie 2013) cat si Situatia pozitiei financiare de la inceputul perioadei imediat precedente (respectiv la 1
ianuarie 2013) pentru diferenta dintre valoarea contabila anterioara si valoarea justa curentd a instrumentelor de capitaluri
proprii pentru care se aplicd modificarile de politicd contabila mentionate anterior. Valoarea cumulata a ajustarilor de valoare
justa recunoscute anterior in capitaluri proprii (alte elemente ale rezultatului global) pentru aceste instrumente de capitaluri
proprii clasificate ca filiale si entitdti asociate, a fost transferata in rezultatul reportat de la Inceputul perioadei imediat

precedente (1 ianuarie 2013).

Toate celelalte instrumente de capitaluri proprii ale Fondului au ramas clasificate ca active financiare disponibile pentru

vanzare si au fost recunoscute la aceleasi valori ca in situatiile financiare anuale IFRS precedente. La 31 decembrie 2013 si 1
ianuarie 2013, instrumentele de capitaluri proprii au fost evaluate la valoarea justa, in cazul in care aceasta a fost disponibila,
in caz contrar ele fiind evaluate la cost minus ajustarea pentru depreciere.

in cursul anului 2014, Fondul a intocmit situatii financiare interimare IFRS pentru scop informativ. in cadrul acestor situatii
financiare cu scop informativ, toate instrumentele de capitaluri proprii ale Fondului au fost masurate la valoarea justa prin
profit sau pierdere, informatiile comparative fiind retratate corespunzator.

In urma modificarilor survenite in legislatia contabild local, in conformitate cu Instructiunea 2/2014 emisa de ASF in august
2014, incepand cu 1 ianuarie 2015 IFRS adoptate de Uniunea Europeana vor deveni reglementarile contabile oficiale, atat in
scop contabil cat si fiscal.

in acest context, clasificarea si masurarea instrumentelor de capitaluri proprii ale Fondului a fost reconsiderati pentru
intocmirea situatiilor financiare anuale, si astfel, mentinerea clasificdrii si modalitatii de masurare initiale conform situatiilor
financiare anuale IFRS publicate anterior, a altor instrumente de capitaluri proprii (altele decat filialele si entitatile asociate),
a fost considerata cea mai adecvata optiune.
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

SITUATIA REZULTATULUI GLOBAL
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iINCHEIAT LA
31 DECEMBRIE 2014
(toate sumele sunt in Lei)

Exercitiul financiar incheiat la

31 decembrie 2014 31 decembrie 2013
Valori retratate
Neauditate Neauditate
Venituri brute din dividende 687.411.023 652.380.173
Castiguri nete din vanzarea instrumentelor de capitaluri proprii disponibile
pentru vanzare 645.546.303 115.106.096
Venituri din dobanzi 20.896.979 36.143.817
Reluari de ajustari pentru deprecierea creantelor, net 19.581.829 37.674.370
Castiguri/ (pierderi) nete din evaluarea instrumentelor de capitaluri proprii la
valoarea justa prin profit sau pierdere (604.219.630) 422.350.522
Pierderi din deprecierea instrumentelor de capitaluri proprii disponibile
pentru vanzare (344.087.673) (835.772.382)
Castiguri/ (pierderi) nete din diferente de curs valutar (823.827) 34.102
Alte venituri/ (cheltuieli), nete (6.072.824) 3.910.032
Venituri nete din activitatea operationala 418.232.180 431.826.730
Cheltuieli operationale (113.641.656) (88.427.445)
Profit inainte de impozitare 304.590.524 343.399.285
Venitul/ (Cheltuiala) cu impozitul pe profit 122.595.766 (382.143.213)
Profitul/ (Pierderea) perioadei 427.186.290 (38.743.928)
Alte elemente ale rezultatului global
Modificarea neta a valorii juste a instrumentelor de capitaluri proprii
disponibile pentru vanzare 616.204.928 4.066.505.032
Impozitul améanat aferent altor elemente ale rezultatului global 7.806.738 16.887.972
Scaderea rezervei de valoare justa in urma vanzarii activelor financiare
disponibile pentru vanzare (616.774.944) (200.205.152)
Total alte elemente ale rezultatului global 7.236.722 3.883.187.852
Total rezultat global aferent perioadei 434.423.012 3.844.443.924
Profitul pe actiune, de baza si diluat 0,0321 (0,0028)
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Anexa 3

Situatia detaliata a investitiilor la data de 31 decembrie 2014

Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementati din Roméania din care:

1.1 actiuni cotate tranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare

Data ultimei
sedinte in Pondere in capitalul Pondere in activul

care s-a Nr. actiuni Valoare social al total al Fondului Pondere in activul net al
Emitent Simbol tranzactionat detinute nominala Valoare actiune Valoare totala emitentului Proprietatea  Fondului Proprietatea Metoda de evaluare*
Alcom S.A. ALCQ 15-dec.-2014 89.249 2,5 49,3000 4.399.975,70 71,89% 0,0331% 0,0332% Pret de referintd - Pret mediu
Alro Slatina S.A. ALR 30-dec.-2014 72.884.714 0,5 1,1600 84.546.268,24 10,21% 0,6360% 0,6387% Pret de inchidere
Banca Transilvania S.A. TLV 30-dec.-2014 75.070.521 1 1,9080  143.234.554,07 2,87% 1,0775% 1,0821% Pret de inchidere
BRD-Groupe Societe Generale S.A. BRD 30-dec.-2014 25.387.456 1 8,7500  222.140.240,00 3,64% 1,6711% 1,6782% Pret de inchidere
Conpet S.A. COTE 30-dec.-2014 524.366 3,3 55,0500 28.866.348,30 6,05% 0,2172% 0,2181% Pret de inchidere
IOR S.A. IORB 14-nov.-2014 2.622.273 0,1 0,3000 786.681,90 2,81% 0,0059% 0,0059% Pret de referinta - Pret mediu
Nuclearelectrica S.A. SNN 30-dec.-2014 27.408.381 10 7,7400  212.140.868,94 9,72% 1,5959% 1,6027% Pret de inchidere
Oil Terminal S.A. OIL 30-dec.-2014 36.796.026 0,1 0,0893 3.285.885,12 6,31% 0,0247% 0,0248% Pret de inchidere
OMYV Petrom S.A. SNP 30-dec.-2014  10.758.648.186 0,1 0,4080 4.389.528.459,89 18,99% 33,0209% 33,1618% Pret de inchidere
Palace S.A. PACY 8-dec.-2014 5.832.482 0,1 0,3800 2.216.343,16 15,42% 0,0167% 0,0167% Pret de referinta - Pret mediu
Primcom S.A. PRIB 30-dec.-2014 1.427.188 0,1 8,6500 12.345.176,20 68,97 % 0,0929% 0,0933% Pret de referinta - Pret mediu
Romaero S.A. RORX 17-dec.-2014 1.311.691 2,5 16,1000 21.118.225,10 20,99% 0,1589% 0,1595% Pret de referintd - Pret mediu
Romgaz S.A. SNG 30-dec.-2014 38.542.960 1 35,3600 1.362.879.065,60 10,00% 10,2525% 10,2962%  Pret de inchidere
Total 6.487.488.092,22 48,8033% 49,0112%

* = Conform adresei primita de la Autoritatea de Supraveghere Financiard in decembrie 2013, actiunile admise la tranzactionare pe piata Rasdaq (parte din Bursa de Valori Bucuresti) trebuie evaluate aplicand metoda pretului de referinta aferent zilei pentru care se efectueaza calculul VAN, respectiv pentru piata Rasdaq

sectiunea RGBS se foloseste pretul de inchidere, iar pentru piata Rasdaq sectiunile XMBS si UNLS se foloseste pretul mediu.

1.2 actiuni cotate dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare

Data ultimei
sedinte in Pondere in Pondere in activul Pondere in activul net
care s-a Nr. actiuni Valoare capitalul social al total al Fondului al Fondului

Emitent Simbol tranzactionat detinute nominala Valoare actiune Valoare totala emitentului Proprietatea Proprietatea Metoda de evaluare
Comcereal Cluj S.A. COCL 9-oct.-2013 256.116 2,5 3,8055 974.649,44 11,36% 0,0073% 0,0074% Capitaluri proprii / actiune
Forsev S.A. FORS 26-nov.-2009 954.376 2,5 6,4104 6.117.931,91 26,50% 0,0460% 0,0462% Capitaluri proprii / actiune
Mecon S.A. MECP 1-iul.-2014 60.054 11,6 4,0000 240.216,00 12,51% 0,0018% 0,0018% Valoare justa / actiune (ultimul pret de tranzactionare)
Romplumb S.A. ROMR 5-oct.-2001 1.595.520 2,5 - - 33,26% - - _Evaluata la zero (societate in stare de insolventa)
Total 7.332.797,35 0,0551% 0,0554%
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Instrumentele mentionate la art. 187 lit. a) din Regulamentul nr.15/2004, din care:
Actiuni neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata

Pret de Pondere in Pondere in Pondere in
achizitie (pret capitalul activul total al activul net al
Nr. Actiuni Data achizitie total Valoare social al Fondului Fondului
Emitent detinute  achizitiei * actiuni) actiune Valoare totald emitentului Proprietatea Proprietatea Stare firma Metoda de evaluare
Aeroportul International Mihail Kogalniceanu - 23.159  19-iul.-2005 1.490.898 98,4498 2.279.998,92 20,00% 0,0172% 0,0172% Societate nelistata, in stare Valoarea justa/actiune (Valoare conform raportului
Constanta S.A. de functionare evaluatorului independent)
Aeroportul International Timigoara - Traian Vuia S.A. 32.016  19-iul.-2005 2.652.588 51,7646 1.657.295,43 20,00% 0,0125% 0,0125% Societate nelistata, in stare Capitaluri proprii / actiune
de functionare
Bat Service S.A. 194.022  19-iul.-2005 656.686 - - 33,00% - - Dizolvare Evaluata la zero
Cetatea S.A. 354.468 19-iul.-2005 118.840 1,0248 363.258,81 20,43% 0,0027% 0,0027% Societate nelistata, in stare Capitaluri proprii / actiune
de functionare
CN Administratia Canalelor Navigabile S.A. 203.160  19-iul.-2005 15.194.209 79,9682  16.246.339,51 20,00% 0,1222% 0,1227% Societate nelistata, in stare Valoarea justé/actiune (Capitaluri proprii ajustate cu
de functionare valoarea dividendelor declarate/ actiune)
CN Administratia Porturilor Dunarii Fluviale S.A. 27.554  19-iul.-2005 675.810 128,5194 3.541.223,55 20,00% 0,0266% 0,0268% Societate nelistata, in stare Valoarea justéd/actiune (Capitaluri proprii ajustate cu
de functionare valoarea dividendelor declarate/ actiune)
CN Administratia Porturilor Dunarii Maritime S.A. 56.675 19-iul.-2005 1.706.051 - - 7,70% - - Societate nelistata, in stare Valoarea justa/actiune: zero
de functionare
CN Administratia Porturilor Maritime S.A. 2.651.113  19-iul.-2005 65.441.294 50,0144 132.593.826,03 19,99% 0,9975% 1,0017% Societate nelistata, in stare Valoarea justa/actiune (Valoare conform raportului
de functionare evaluatorului independent)
CN Aeroporturi Bucuresti S.A. ** 2.875.443 5-feb.-2010 131.168.263 115,5599 332.285.905,54 20,00% 2,4997% 2,5103% Societate nelistata, in stare Valoarea justé/actiune (Valoare conform raportului
de functionare evaluatorului independent)
Complexul Energetic Oltenia S.A.**** 27.387.940 31-mai.-2012 670.353.852 3,9606 108.472.675,16 21,55% 0,8160% 0,8195% Societate nelistata, in stare Valoarea justa/actiune (Valoare conform raportului
de functionare evaluatorului independent)
Comsig S.A. 75.655 19-iul.-2005 132.633 20,3356 1.538.489,82 69,94% 0,0116% 0,0116% Societate nelistata, in stare Capitaluri proprii / actiune
de functionare
E.ON Distributie Romania S.A.***** 56.749.014  19-iul.-2005 169.541.165 7,7790 441.450.579,91 18,34% 3,3209% 3,3350% Societate nelistata, in stare Valoarea justé/actiune (Valoare conform raportului
de functionare evaluatorului independent)
E.ON Energie Romania S.A. 9.903.524  19-iul.-2005 45.765.358 13,5204 133.899.605,89 13,39% 1,0073% 1,0116% Societate nelistata, in stare Valoarea justé/actiune (Valoare conform raportului
de functionare evaluatorului independent)
Electrica Distributie Muntenia Nord S.A. 7.796.022  19-iul.-2005 165.221.141 30,2205 235.599.682,85 21,99% 1,7723% 1,7799% Societate nelistata, in stare Valoarea justé/actiune (Valoare conform raportului
de functionare evaluatorului independent)
Electrica Distributie Transilvania Nord S.A. 8.167.813  19-iul.-2005 113.299.904 24,6822 201.599.594,03 22,00% 1,5166% 1,6230% Societate nelistata, in stare Valoarea justé/actiune (Valoare conform raportului
de functionare evaluatorului independent)
Electrica Distributie Transilvania Sud S.A. 9.327.282  19-iul.-2005 125.918.629 22,1393 206.499.494,38 21,99% 1,5534% 1,5601% Societate nelistata, in stare Valoarea justé/actiune (Valoare conform raportului
de functionare evaluatorului independent)
Electrica Furnizare S.A.*** 1.366.412  22-jul.-2011 17.819.672 92,4816 126.367.968,02 22,00% 0,9506% 0,9547% Societate nelistata, in stare Valoarea justa/actiune (Valoare conform raportului
de functionare evaluatorului independent)
Electroconstructia Elco Cluj S.A. 322.530  19-iul.-2005 319.656 2,2248 717.564,74 7.61% 0,0054% 0,0054% Societate nelistata, in stare Capitaluri proprii / actiune
de functionare
ENEL Distributie Banat S.A. 9.220.644  19-iul.-2005 141.578.929 69,4627 640.490.827,98 24,12% 4,8182% 4,8387% Societate nelistata, in stare Valoarea justa/actiune (Valoare conform raportului
de functionare evaluatorului independent)
ENEL Distributie Dobrogea S.A. 6.753.127  19-iul.-2005 114.760.053 58,7720 396.894.780,04 24,09% 2,9857% 2,9984% Societate nelistata, in stare Valoarea justé/actiune (Valoare conform raportului
de functionare evaluatorului independent)
Enel Distributie Muntenia S.A. 3.256.396  19-iul.-2005 107.277.263 143,0320 465.768.832,67 12,00% 3,5038% 3,5188% Societate nelistata, in stare Valoarea justa/actiune (Valoare conform raportului
de functionare evaluatorului independent)
Enel Energie Muntenia S.A. 444,054  19-iul.-2005 2.833.769 146,7028 65.143.965,15 12,00% 0,4901% 0,4921% Societate nelistata, in stare Valoarea justa/actiune (Valoare conform raportului
de functionare evaluatorului independent)
ENEL Energie S.A. 1.680.000  19-iul.-2005 26.124.808 44,2720 74.376.960,00 12,00% 0,5595% 0,5619% Societate nelistata, in stare Valoarea justa/actiune (Valoare conform raportului
de functionare evaluatorului independent)
FECNE S.A. 778.442 19-jul.-2005 - - - 12,12% - - Faliment Evaluata la zero
GDF Suez Energy Romania S.A. 2.381.863 19-iul.-2005 62.522.462 193,6807 461.320.893,14 11,99% 3,4704% 3,4852% Societate nelistata, in stare Valoarea justa/actiune (Valoare conform raportului
de functionare evaluatorului independent)
Gerovital Cosmetics S.A. 1.350.988  19-iul.-2005 340.996 - - 9,76% - - Dizolvare Evaluata la zero
Hidroelectrica S.A. 89.378.235 19-iul.-2005 3.107.667.996 24,3694 2.178.093.960,01 19,94% 16,3850% 16,4550% Reorganizare judiciara Valoarea justa/actiune (Valoare conform raportului
evaluatorului independent)
Petrotel - Lukoil S.A. 2.152.291  19-iul.-2005 2.787.316 - - 1,18% - - Societate nelistata, in stare Evaluata la zero (capital propriu negativ)
de functionare
Plafar S.A. 132.784 28-iun.-2007 3.160.329 13,8119 1.833.999,33 48,99% 0,0138% 0,0139% Societate nelistata, in stare Valoarea justa/actiune (Valoare conform raportului

de functionare

evaluatorului independent)
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Pret de Pondere in Pondere in Pondere in
achizitie (pret capitalul activul total al activul net al
Nr. Actiuni Data achizitie total Valoare social al Fondului Fondului
Emitent detinute  achizitiei * actiuni) actiune Valoare totala emitentului Proprietatea Proprietatea Stare firma Metoda de evaluare
Posta Roméana S.A. 14.871.947  19-iul.-2005 84.664.380 3,7584  55.894.725,60 25,00% 0,4205% 0,4223% Societate nelistata, in stare Valoarea justé/actiune (Valoare conform raportului
de functionare evaluatorului independent)
Salubriserv S.A. 43.263  19-iul.-2005 207.601 251,4467 10.878.338,58 17,48% 0,0818% 0,0822% Societate nelistata, in stare Capitaluri proprii / actiune
de functionare
Simtex S.A. 132.859 28-iun.-2007 3.059.858 - - 30,00% - - Reorganizare judiciara Evaluata la zero
Societatea Nationala a Sarii S.A. 2.005.884 28-iun.-2007 76.347.715 71,2314 142.881.925,56 48,99% 1,0749% 1,0794% Societate nelistata, in stare Valoarea justé/actiune (Valoare conform raportului
de functionare evaluatorului independent)
World Trade Center Bucuresti S.A. 198.860  19-iul.-2005 42.459 - - 19,90% - - Insolventa Evaluata la zero
World Trade Hotel S.A. 17.912  19-iul.-2005 17.912 - - 19,90% - - Societate nelistata, in stare Evaluata la zero (lipsa situatii financiare pentru exercitiul
de functionare financiar incheiat la 31 decembrie 2013)
Zirom S.A. 4.735.921  28-iun.-2007 47.146.452 8,3063  39.337.980,60 100,00% 0,2959% 0,2972% Societate nelistata, in stare Valoarea justa/actiune (Valoare conform raportului
de functionare evaluatorului independent)
Total 5.308.016.947 6.478.030.691,25 48,7321% 48,9398%
Legenda:

* = pentru cazurile in care data achizitiei mentionata este mai veche decét data infiintarii Fondului Proprietatea (28 decembrie 2005), data achizitiei reprezinta data publicarii in Monitorul Oficial a Legii nr. 247 / 19 iulie 2005 in baza careia s-au stabilit participatiile ce se vor transfera in portofoliul Fondului Proprietatea in

momentul infiintarii acestuia

** = societate infiintata in urma fuziunii prin contopire intre CN "Aeroportul International Henri Coandi - Bucuresti" S.A. si S.N. "Aeroportul International Bucuresti Baneasa - Aurel Vlaicu" S.A.

*#** = societate infiintata in urma fuziunii prin contopire intre S.C. Electrica Furnizare Transilvania Nord S.A., S.C. Electrica Furnizare Transilvania Sud S.A. si S.C. Electrica Furnizare Muntenia Nord S.A.
##k% = gocietate infiinfatd in urma fuziunii prin contopire intre S.C. Complexul Energetic Turceni S.A., S.C. Complexul Energetic Craiova S.A., S.C. Complexul Energetic Rovinari S.A., Societatea Nationala a Lignitului Oltenia S.A.
##k4* = Ja 31 decembrie 2014, E.ON Moldova Distributie S.A. (companie absorbitd) a fuzionat prin absorptie cu E.ON Gaz Distributie S.A. (companie absorbantd), numele companiei absorbante devenind E.ON Distributic Romania S.A.
Nota: Uzina Mecanica Bucuresti SA nu a fost inclusa in portofoliul Fondului Proprietatea deoarece Ministerul Finantelor Publice nu a transferat in fapt Fondului participatia in aceasta societate.

Obligatiuni sau alte titluri de creanta tranzactionabile emise sau garantate de citre stat ori de autoritati ale administratiei publice centrale

Certificate de trezorerie cu discount

Pondere in activul

Pondere in activul

Dobéanda Valoare total al Fondului net al Fondului
Seria si nr emisiunii Nr. titluri Data achizitiei Data scadentei Valoare initiala Crestere zilnica cumulata actualizata Proprietatea Proprietatea Banca intermediara Metoda de evaluare
RO1415CTN024 2.187 7-aug.-2014 26-ian.-2015  10.842.298,35 542,11 79.148,78 10.921.447,13 0,0822% 0,0825% BRD Groupe Societe Generale o
RO1415CTN057 5.000 30-ul.-2014  30-mar-2015 24.718.687,60 1167,27 17859252  24.897.280,12 0,1873% 0,1881% Banca Comerciala Romana Firet achizllio cumulat cu valoarea
RO1415CTN073 11.866 30-iul.-2014  27-mai.-2015 58.498.508,44 2.762,43  428.176,71 58.926.685,16 0,4433% 0,4452% Raiffeisen Bank crioadei scurse de la data
RO1415CTN081 5.600 8-aug.-2014 9-iun.-2015  27.544.934,72 1.492,02 217.834,53 27.762.769,25 0,2088% 0,2097% Banca Comerciala Romana E hizitiei
RO1415CTNOB1 8.169 7-aug.-2014 10-aug.-2015  39.998.773,29 2.324,80  332.446,21 40.331.219,50 0,3034% 0,3047% BRD Groupe Societe Generale i
Total 162.839.401,16 1,2250% 1,2302%
Obligatiuni guvernamentale
Data ultimei
sedinte in care Nr. Discount/ Pondere in  Pondere in
s-a instrumente Data Valoarea Dobanda Dobanda prima Valoare activul activul net al
Emitent Cod ISIN tranzactionat detinute Data achizitiei Data cupon scadentei initiala zilnica cumulatda cumulat/(a) Pret piata actualizata total al FP FP Metoda de evaluare
Ministerul Finantelor Publice RO1015DBN010 8-Dec.-2014 3.000  7-Aug.-2014 30-Apr.-2014 30-Apr.-201531.365.692,58 4.931,511.213.150,69 - 10.178,81 31.749.580,69 0,2388% 0,2399% Pret de inchidere (Pretul
incluzand dobanda
cumulatd)
Total 31,749,580.69  0.2388% 0.2399%
Depozite bancare
Data Pondere in activul total Pondere in activul net al
Denumire banca constituirii Scadenta Valoare initiala Dobanda zilnica Dobanda cumulata Valoare actualizata al Fondului Proprietatea  Fondului Proprietatea Metoda de evaluare
Unicredit Tiriac Bank 20-aug.-2014 20-feb.-2015 RON  25,000,000.00 RON 1,076.39 RON 144,236.11 RON 25,144,236.11 0.1892% 0.1900% Valoare depozit bancar cumulata cu valoarea
Banca Comerciala Romana 30-dec.-2014 5-ian.-2015 RON  68,700,000.00 RON 763.34 RON 1,526.67 RON 68,701,526.67 0.5168% 0.5190% dobanzii zilnice aferente perioadei scurse de la
BRD_Groupe Societe Generale 31-dec.-2014 5-ian.-2015  RON 15,578,998.27 RON 168.77  RON 168.77 RON 15,579,167.04 0.1172% 0.1177%  data constituirii
TOTAL 109,424,929.82 0.8232% 0.8267%
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