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Anexa la situatiile financiare individuale intocmite in conformitate cu IFRS pentru
exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

Diferentele dintre tratamentele contabile conform Reglementarile Contabile Roméanesti (“RCR”)
(Regulamentul CNVM nr. 4/2011 privind Reglementérile contabile conforme cu
Directiva a IV-a CEE, aprobate prin Ordinul CNVM nr.13/2011 si
Instructiunea CNVM nr. 2/2007 privind intocmirea si depunerea situatiilor
financiare anuale de catre entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de
CNVM), cu modificarile ulterioare si Standardele Internationale de Raportare Financiara (“IFRS”)

Conform cerintelor Autoritatii de Supraveghere Financiara (,,ASF”) in conformitate cu
Instructiunea nr. 1/2013 privind aplicarea Standardele Internationale de Raportare Financiarad de
catre entitdtile autorizate, reglementate §i supravegheate de ASF (fosta CNVM)

Bilantul (RCR) / Situatia Pozitiei Financiare (IFRS)
Principalele diferente dintre RCR si IFRS sunt legate de:
e Evaluarea imobilizérilor financiare/ instrumentelor de capitaluri proprii:

- In conformitate cu RCR toate imobilizirile financiare (instrumentele de capitaluri
proprii) sunt evaluate la cost minus ajustarile pentru pierderea de valoare. Ajustarile
pentru pierderea de valoare a imobilizarilor financiare sunt inregistrate direct prin
capitalurile proprii (incepand cu anul 2008) intr-un cont separat de rezerve (negativ), si
pot fi reversate.

- In conformitate cu IFRS, instrumentele de capitaluri proprii sunt clasificate fie ca active
financiare la valoare justd prin profit sau pierdere (respectiv investitiile in entitatile
asociate si filialele Fondului) fie ca active financiare la valoare justa disponibile pentru
vanzare (respectiv toate celelalte instrumente de capitaluri proprii).

Instrumentele financiare la valoare justd prin profit sau pierdere sunt initial
recunoscute la valoare justa, iar costurile de tranzactionare aferente sunt inregistrate in
contul de profit sau pierdere. Evaluarile ulterioare sunt la valoare justa, iar toate
modificarile de valoare justd sunt Inregistrate in contul de profit sau pierdere.
Instrumentele financiare la valoare justa prin profit sau pierdere nu fac obiectul testelor
de depreciere.

Ajustarile privind modificarea valorii juste a instrumentelor de capitaluri proprii
disponibile pentru vanzare sunt inregistrate intr-un cont de rezerve separat. Pierderile
din deprecierea instrumentelor de capitaluri proprii disponibile pentru vanzare sunt
recunoscute prin transferul pierderii cumulate care a fost recunoscuta direct in capitaluri
proprii (alte elemente ale rezultatului global), in contul de profit sau pierdere. Ajustarile
pentru depreciere sunt inregistrate In contul de profit si pierdere si nu pot fi reversate.
Daca, intr-o perioada ulterioard, valoarea justd a unui instrument de capitaluri proprii
depreciat creste, cresterea valorii va fi recunoscutd direct in capitaluri proprii (in alte
elemente ale rezultatului global).

e Recunoasterea actiunilor primite cu titlu gratuit de la companiile din portofoliu ce si-au
majorat capitalul social prin incorporarea de rezerve si recunoasterea datoriei privind
impozitul amanat aferent:

- In conformitate cu IFRS, actiunile primite cu titlu gratuit de la companiile din
portofoliu ce si-au majorat capitalul social prin incorporarea de rezerve nu sunt
recunoscute (In conformitate cu RCR sunt recunoscute la valoarea nominala).
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In conformitate cu IFRS, provizionul pentru impozite aferent actiunilor primite cu titlu
gratuit nu este recunoscut (In conformitate cu RCR acesta este recunoscut).

Recunoasterea impozitului amanat:

in conformitate cu IFRS datoriile privind impozitul amédnat sunt recunoscute, iar
creantele privind impozitul amanat sunt recunoscute dacd se considerd probabila
generarea de profituri impozabile viitoare suficiente pentru a compensa acest credit
fiscal (nu este aplicabil in cazul situatiilor financiare intocmite in conformitate cu
RCR).

Clasificarea/prezentarea in mod diferit a elementelor de activ, datorii si capitaluri
proprii:

in conformitate cu RCR si IFRS anumite elemente de activ, datorii si capitaluri proprii
sunt clasificate/prezentate in mod diferit, astfel, pentru a realiza o reconciliere intre
situatiile financiare RCR si IFRS, reclasificarea anumitor elemente este necesara.

Pentru detalii privind aceste diferente, a se vedea Anexa 1 Diferente aferente Bilantului
(RCR) / Situatiei Pozitiei Financiare (IFRS).

Contul de Profit si Pierdere (RCR) / Situatia rezultatului global (IFRS)

Evaluarea imobilizarilor financiare/ instrumentelor de capitaluri proprii - modificarea
valorii juste:

In conformitate cu RCR, toate imobilizirile financiare (instrumentele de capitaluri
proprii) sunt evaluate la cost minus ajustarile pentru pierderea de valoare (nu se
inregistreaza modificarile de valoare justd)

In conformitate cu IFRS:

0 Pentru instrumentele de capitaluri proprii clasificate ca instrumente financiare la
valoare justid prin profit sau pierdere, toate modificarile de valoare justd sunt
inregistrate in contul de profit sau pierdere.

0 Modificarile de valoare justd pentru instrumentelor de capitaluri proprii
disponibile pentru vanzare sunt inregistrate intr-un cont de rezerve separat (alte
elemente ale rezultatului global).

Ajustarile pentru pierderea de valoare a imobilizarilor financiare (instrumentelor de
capitaluri proprii):

In conformitate cu RCR, ajustirile pentru pierderea de valoare a imobilizirilor
financiare inregistrate initial prin Contul de profit si pierdere (in anii 2006 si 2007) sunt
de asemenea reversate prin Contul de profit si pierdere, in timp ce cele inregistrate prin
contul de rezerve (incepand din anul 2008) sunt reversate prin acelasi cont de rezerve.

In conformitate cu IFRS, ajustirile de depreciere pentru instrumentele de capitaluri
proprii disponibile pentru vénzare sunt inregistrate in Contul de profit si pierdere
(Situatia rezultatului global). Instrumentele financiare la valoare justd prin profit sau
pierdere nu fac obiectul testelor de depreciere.

In conformitate cu IFRS, ajutirile pentru pierderea de valoare a instrumentelor de
capitaluri proprii / imobilizarilor financiare nu pot fi reversate (in timp ce in
conformitate cu RCR acestea pot fi reversate).
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e Recunoasterea impozitului améanat:

- In conformitate cu IFRS cheltuielile/datoriile sau veniturile/activele privind impozitul
amanat sunt recunoscute in urma analizei prezentate mai sus (nu este aplicabil in cazul
situatiilor financiare intocmite in conformitate cu RCR).

- In conformitate cu IFRS cheltuielile/ provizionul pentru impozite aferente actiunilor
primite cu titlu gratuit nu sunt recunoscute (In conformitate cu RCR acestea sunt
recunoscute).

e Recunoasterea veniturilor din dividende:

- In conformitate cu RCR veniturile din dividende (prezentate in categoria “Venituri din
imobilizari financiare™) sunt prezentate net de impozitul retinut la sursa.

- In conformitate cu IFRS veniturile din dividende sunt prezentate brut de impozitul
retinut la sursa, impozitul retinut la sursa fiind prezentat in cadrul categoriei “Cheltuieli
cu impozitul pe profit”.

e (lasificarea/prezentarea in mod diferit a elementelor de venit si cheltuieli:

- In conformitate cu RCR si IFRS anumite elemente de venit si cheltuieli sunt
clasificate/prezentate in mod diferit, astfel, pentru a realiza o reconciliere intre situatiile
financiare RCR si IFRS, reclasificarea anumitor elemente este necesara.

Pentru detalii privind aceste diferente, a se vedea Anexa 2 Diferente aferente Contului de
profit si pierdere (RCR) / Situatiei rezultatului global (IFRS)
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ANEXA 1 Diferente aferente Bilantului (RCR) / Situatiei Pozitiei Financiare (IFRS)

Situatii financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2014 intocmite in conformitate cu Reglementirile

contabile roménesti

Imobilizari necorporale
Imobilizari corporale
Imobiliziri financiare
Active imobilizate - Total

Creante
Investitii financiare pe termen scurt

Casa si conturi la banci

Active circulante - Total

Cheltuieli in avans

Datorii ce trebuie plitite intr-o perioada
de un an

Total active minus datorii curente

Provizioane

Capitalul social

Rezerve legale

Rezerve din ajustarile pentru pierderea de
valoare a imobilizirilor financiare

Rezerve din imobilizari financiare primite
cu titlu gratuit

Alte rezerve

Actiuni proprii

Rezultatul reportat - Profit
Rezultatul exercitiului - Profit
Repartizarea profitului
Capitaluri proprii

Ajustari

Lei
837.388

9.075.181.965
9.076.019.353

8.702.254
194.588.981

116.158.127

319.449.362
44.627
(41.396.403)
9.354.116.939

(15.085.943)

(11.815.279.887)
(243.735.507)

3.627.783.973

(36.332.591)

(366.461.791)
1.189.918.464

(733.501.705)

(1.012.898.265)
51.476.313

(9.339.030.996)

Ajustarea 1

(325.369.821)

3.688.259

36.332.591

270.815.052
14.533.919

Ajustarea 2 Ajustarea 3 Ajustarea 4

Lei Lei Lei
(837.388)

4.177.844.637

736.084
(31.749.580)
31.749.581
152.678.949
(109.278.998)
109.424.930

(44.627)
(11.397.683)

11.397.684

243.735.507
(3.627.783.973)

(4.020.355.472)
(243.735.508)

2.137.811.786
1.332.483.022

(8.148.929)
(144.530.020)

241.064.967
(189.588.656)
(51.476.313)

Situatii financiare IFRS pentru exercitiul financiar incheiat

la 31 decembrie 2014

Imobilizari necorporale
Imobilizari corporale
Instrumente de capitaluri proprii

Alte active

Certificate de trezorerie
Obligatiuni guvernamentale
Creante privind impozitul amanat
Numerar si conturi curente
Depozite la banci

Total active

Alte datorii

Total datorii

Capitalul social

Rezerva de valoare justa aferenta
activelor financiare disponibile pentru
vanzare

Alte rezerve

Actiuni proprii

Rezultatul reportat - Pierdere

Total capitaluri proprii
Total capitaluri proprii si datorii

12.927.656.781

9.438.338
162.839.401
31.749.581
152.678.949
6.879.129
109.424.930

13.400.667.109

(52.794.086)

(52.794.086)

(11.815.279.887)

(4.020.355.472)

(610.197.299)
1.189.918.464
1.908.041.171

(13.347.873.023)
(13.400.667.109)

1. Aceasta ajustare reprezinta derecunoasterea actiunilor primite cu titlu gratuit de la Nuclearelectrica in anul 2006 (200.779.530 Lei), Hidroelectrica in 2006 (88.257.700 Lei), Comcereal Cluj in 2009 (106.715 Lei),
Administratia Porturilor Maritime in anul 2012 (12.819.880 Lei) si in anul 2014 (354.380 Lei), Banca Transilvania in anul 2012 (3.804.610 Lei), in anul 2013 (8.899.704 Lei) si in anul 2014 (10.347.302 Lei) precum
si derecunoasterea impozitului améinat aferent actiunilor primite de la Banca Transilvania (3.688.259 Lei).
2. Aceasta ajustare cumuleaza urmatoarele ajustari in legitura cu evaluarea imobilizarilor financiare: derecunoasterea ajustirii pentru pierderea de valoare a imobilizirilor financiare recunoscuta in situatiile financiare
intocmite in conformitate cu RCR (+3.278.618.234 Lei), recunoasterea ajustarii privind pierderea de valoare a investitillor disponibile pentru vanzare in situatiile financiare IFRS (-2.166.939.658 Lei), recunoasterea in
situatiile financiare IFRS a modificarilor valorii juste a investitiilor disponibile pentru vanzare (+4.020.355.472 Lei) si a modificarilor valorii juste a investitiillor la valoare justa prin profit sau pierdere (-954.243.439 Lei),
nete de impactul reversarii rezervei de valoare justa cumulata (+54.028 Lei) aferenta vanzarii partiale a participatiei in Oil Terminal.

3. Aceasta ajustare reprezinta recunoasterea in conformitate cu IFRS, a creantei privind impozitul amanat in legatura cu instrumentele de capitaluri proprii la valoare justa prin profit sau pierdere (152.678.949 Lei).

4. Aceasta ajustare include o serie de ajustari de reclasificare, dupa cum urmeaza: prezentarea pe o linie separata in situatiile financiare IFRS a Depozitelor bancare (109.278.998 Lei), reclasificarea dobanzii de incasat
aferente depozitelor bancare din categoria Creante in categoria Depozite bancare in situatiile financiare IFRS (145.932 Lei), reclasificarea cheltuiclilor in avans in categoria Alte active (44.627 Lei), reclasificarca
imobilizarilor necorporale in categoria Alte active (837.388 Lei), prezentarea rezervelor legale in categoria Alte rezerve in situatiile financiare IFRS (243.735.508 Lei) si prezentarea Rezultatului reportat, Rezultatului
exercitiului - Profit, net de Repartizarea profitului in categoria Rezultat reportat - Pierdere in situatiile financiare IFRS.



ANEXA 2 Diferente aferente Contului de profit si pierdere (RCR) / Situatia rezultatului global (IFRS)

Situatii financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Ajustarea 1 Ajustarea 2 Ajustarea 3 Ajustarea 4 Ajustarea 5 Ajustarea 6 Situatii financiare IFRS pentru exercitiul financiar incheiat la
decembrie 2014 intocmite in conformitate cu Regle mentirile 31 decembrie 2014

contabile romanesti

Lei Lei Lei Lei Lei Lei Lei Lei
Venituri din activitatea curenti, din care: 1.822.717.746
Venituri din imobiliziri financiare 682.104.761 5.306.262 Venituri brute din dividende 687.411.023
Venituri din dobéanzi 20.896.979 Venituri din dobanzi 20.896.979
Venituri din reversarea ajustarilor pentru
pierderi de valoare si provizioanelor 36.985.540 (1.146.731) (19.649.322) (16.189.487) -
(344.087.673) Pierderi din deprecierea instrumentelor de
capitaluri proprii, disponibile pentru vanzare (344.087.673)
Reluari de ajustari pentru deprecierea
5.804.435 13.777.394
creantelor, net 19.581.829
Castiguri /(pierderi) nete din evaluarea
(606.192.242) 1.972.612 instrumentelor de capitaluri proprii la valoare
justa prin profit sau pierdere (604.219.630)
Castiguri nete din vanzarea instrumentelor de
Venituri din investitii financiare cedate 1.079.000.354 229.914.134 (663.368.185) capitaluri proprii disponibile pentru vinzare 645.546.303
Castiguri /(pierderi) nete din diferente de curs
1.484.534 2.308.361
Venituri din diferente de curs valutar ( ) valutar (823.827)
Alte venituri din activitatea curenta 2.245.578 (8.318.402) Alte venituri / (cheltuieli), nete (6.072.824)
Venituri nete din activitatea operationald 418.232.180
Cheltuieli din activitatea curenti, din care: (793.191.489)
Cheltuieli privind investitiile financiare cedate (661.720.488) 661.720.488 -
Cheltuieli din diferente de curs valutar (2.308.361) 2.308.361 -
Alte cheltuieli din activitatea curenta * (129.162.640) 13.865.415 1.655.569 Cheltuieli operationale (113.641.656)
Rezultatul brut 1.029.526.257 Profit inainte de impozitare 304.590.524
Impozitul pe profit (16.627.992) (5.306.262) 144.530.020 Venit/(cheltuiald) cu impozitul pe profit 122.595.766
Rezultatul exercitiului - Profit 1.012.898.265 - 4.657.704 (114.173.539) (606.192.242) - 129.996.102 Profitul perioadei 427.186.290

* Alte cheltuieli din activitatea curentd includ: cheltuielile privind comisioanele si onorariile, cheltuielile cu serviciile bancare si asimilate, cheltuielile cu deprecieri, amortiziri si provizioanele, cheltuielile cu utilitatile, remuneratiile si
cheltuielile aferente, serviciile executate de terti, precum si alte impozite, taxe si varsaminte asimilate.

Ajustari

1. Aceasta ajustare se refera la prezentarea veniturilor din dividende brut de impozitul cu retinere la sursa.

2. Aceasta ajustare reprezinta derecunoasterea in situatiile financiare IFRS a impactului in Contul de profit si pierdere a reversarii ajustarii pentru pierderea de valoare a imobilizirilor financiare recunoscuta in situatiile financiare intocmite in conformitate cu
RCR (1.146.731 Lei) sia reversarii ajustarii pentru pierderea de valoare a creantei privind capitalul social nevarsat de catre Ministerul Public de Finante (5.804.435 Lei).

3. Aceasta ajustare reprezinta recunoasterea in situatiile financiare IFRS, in contul de profit si pierdere, a pierderii de valoare a investitillor disponibile pentru vanzare (344.087.673 Lei), net de impactul reversarii ajustarii pentru pierderea de valoare
corespunzitoare investitiilor vandute (229.914.134 Lei).

4. Aceasta ajustare reprezinta recunoasterea pierderii nete din evaluarea instrumentelor de capitaluri proprii la valoare justa prin profit sau pierdere (606.192.242 Lei).

5. Aceasta include o serie de ajustari de reclasificare, dupd cum urmeaza:

- reclasificarea unei parti din categoria ""Venituri din reversarea ajustarilor pentru pierderi de valoare si provizioanelor" (19.649.322 Lei) in categoria "Reluari de ajustari pentru deprecierea creantelor, net";

- reclasificarea din categoria "Venituri din investitii financiare cedate" (4.117.961 Lei) in urmatoarele categorii: "Castiguri /(pierderi) nete din evaluarea instrumentelor de capitaluri proprii la valoare justa prin profit sau pierdere" (4.043.790 Lei) siin "Alte
venituri / (cheltuieli), nete" (74.171 Lei);

- reclasificarea din categoria "Cheltuieli privind investitiile financiare cedate" (661.720.488 Lei) in urmatoarele categorii: "Castiguri /(pierderi) nete din evaluarea instrumentelor de capitaluri proprii la valoare justd prin profit sau pierdere" (2.071.178 Lei),
"Castiguri nete din vanzarea instrumentelor de capitaluri proprii disponibile pentru vanzare" (659.250.224 Lei) si in "Alte venituri / (cheltuieli), nete" (399.086 Lei);

- reclasificarea din categoria "Alte venituri din activitatea curentd" (13.865.415 Lei) in urmatoarele categorii: "Reludri de ajustari pentru deprecierea creantelor, net" (5.871.928 Lei) si in "Alte venituri/ (cheltuieli), nete" (7.993.487 Lei) ;

- prezentarea "Veniturilor din diferente de curs valutar" nete de "Cheltuielile din diferente de curs valutar" (2.308.361 Lei).

6. Aceasta ajustare reprezintd derecunoasterea provizionului pentru impozite recunoscut in situatiile financiare intocmite in conformitate cu RCR (1.655.569 Lei) in legitura cu actiunile gratuite primite de la Banca Transilvania si derecunoasterea reversarii
ajustarii privind provizionul pentru impozite (16.189.487 Lei) inregistrat in situatiile financiare intocmite in conformitate cu RCR ca urmare a modificarilor din legislatia fiscald din Roménia privind impozitarea vanzirilor de titluri de participare, si impactul
recunoasterii in conformitate cu IFRS a creantei privind impozitul aménat in suma de 144.530.020 lei (impactul in Contul de profit si pierdere).



