FONDUL

PROPRIETATEA

Anexa la situatiile financiare individuale intocmite in conformitate cu IFRS pentru
exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013

Diferentele dintre tratamentele contabile conform Reglementarile Contabile Roméanesti (“RCR”)
(Regulamentul CNVM nr. 4/2011 privind Reglementérile contabile conforme cu
Directiva a IV-a CEE, aprobate prin Ordinul CNVM nr.13/2011 si
Instructiunea CNVM nr. 2/2007 privind intocmirea si depunerea situatiilor
financiare anuale de catre entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de
CNVM), cu modificarile ulterioaresi Standardele Internationale de Raportare Financiara (“ [FRS”)

Conform cerintelor Autoritatii de Supraveghere Financiara (,, ASF”) in conformitate cu
Instructiunea nr. 1/2013 privind aplicarea Standardele Internationale de Raportare Financiarad de
catre entitdfile autorizate, reglementate §i supravegheate de ASF (fosta CNVM)

Bilantul (RCR) / Situatia Pozitiei Financiare (IFRS)
Principalele diferente dintre RCR si IFRS sunt legate de:
e Evaluarea imobilizérilor financiare/ instrumentelor de capitaluri proprii:

- In conformitate cu RCR toate imobilizarile financiare sunt evaluate la cost minus
ajustarile pentru pierderea de valoare. Ajustarile pentru pierderea de valoare a
imobilizarilor financiare sunt inregistrate direct prin capitalurile proprii (incepand cu
anul 2008) intr-un cont separat de rezerve (negativ), si pot fi reversate.

- In conformitate cu IFRS, investitiile listate si nelistate (pentru care o valoare justa poate
fi determinatd Tn mod credibil) sunt evaluate la valoarea justa, in timp ce investitiile
nelistate pentru care valoarea justa nu poate fi determinata in mod credibil sunt evaluate
la cost minus ajustarea pentru depreciere. Ajustdrile pentru depreciere sunt inregistrate
in Situatia rezultatului global / Contul de profit si pierdere si nu pot fi reversate.
Ajustdrile privind modificarea valorii juste sunt Inregistrate intr-un cont de rezerve
separat.

e Recunoasterea actiunilor primite cu titlu gratuit de la companiile din portofoliu ce si-au
majorat capitalul social prin incorporarea de rezerve si recunoasterea datoriei privind
impozitul amanat aferent:

- In conformitate cu IFRS, actiunile primite cu titlu gratuit de la companiile din
portofoliu ce si-au majorat capitalul social prin incorporarea de rezerve nu sunt
recunoscute (In conformitate cu RCR sunt recunoscute la valoarea nominala).

- In conformitate cu IFRS, provizioanul pentru impozite aferent actiunilor primite cu titlu
gratuit nu este recunoscut (In conformitate cu RCR acesta este recunoscut).

e Recunoasterea impozitului aménat:

- In conformitate cu IFRS datoriile privind impozitul améanat sunt recunoscute, iar
creantele privind impozitul amanat sunt recunoscute dacd se considerd probabila
generarea de profituri impozabile viitoare suficiente pentru a compensa acest credit
fiscal (nu este aplicabil in cazul situatiilor financiare intocmite In conformitate cu
RCR).

o C(lasificarea/prezentarea in mod diferit a elementelor de activ, datorii si capitaluri
proprii:

- In conformitate cu RCR si IFRS anumite elemente de activ, datorii si capitaluri proprii
sunt clasificate/prezentate in mod diferit, astfel, pentru a realiza o reconciliere intre
situatiile financiare RCR si IFRS, reclasificarea anumitor elemente este necesara.
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Pentru detalii privind aceste diferente, a se vedea Anexa 1 Diferente aferente Bilantului
(RCR) / Situatiei Pozitiei Financiare (IFRS).

Contul de Profit si Pierdere (RCR) / Situatia rezultatului global (IFRS)
e Evaluarea imobilizarilor financiare/ instrumentelor de capitaluri proprii:

- In conformitate cu RCR, ajustirile pentru pierderea de valoare a imobilizirilor
financiare inregistrate initial prin Contul de profit si pierdere (in anii 2006 si 2007) sunt
de asemenea reversate prin Contul de profit si pierdere, in timp ce cele inregistrate prin
contul de rezerve (incepand din anul 2008) sunt reversate prin acelasi cont de rezerve.

- In conformitate cu IFRS, provizioanele de depreciere pentru instrumentele de capitaluri
proprii sunt inregistrate in Contul de profit si pierdere (Situatia rezultatului global).

- In conformitate cu IFRS, ajutirile pentru pierderea de valoare a instrumentelor de
capitaluri proprii / imobilizarilor financiare nu pot fi reversate (in timp ce in
conformitate cu RCR acestea pot fi reversate).

e Recunoasterea impozitului aménat:

- In conformitate cu IFRS cheltuielile/datoriile sau veniturile/activele privind impozitul
amanat sunt recunoscute in urma analizei prezentate mai sus (nu este aplicabil in cazul
situatiilor financiare intocmite in conformitate cu RCR).

- In conformitate cu IFRS cheltuielile/ provizionul pentru impozite aferente actiunilor
primite cu titlu gratuit nu sunt recunoscute (In conformitate cu RCR acestea sunt
recunoscute).

e Recunoasterea veniturilor din dividende:

- In conformitate cu RCR veniturile din dividende (prezentate in categoria “Venituri din
imobilizari financiare”) sunt prezentate net de impozitul retinut la sursa.

- In conformitate cu IFRS veniturile din dividende sunt prezentate brut de impozitul
retinut la sursd, impozitul retinut la sursa fiind prezentat in cadrul categoriei “Cheltuieli
cu impozitul pe profit”.

o C(lasificarea/prezentarea in mod diferit a elementelor de venit si cheltuieli:

- In conformitate cu RCR si IFRS anumite elemente de venit si cheltuieli sunt
clasificate/prezentate in mod diferit, astfel, pentru a realiza o reconciliere intre situatiile
financiare RCR si IFRS, reclasificarea anumitor elemente este necesara.

Pentru detalii privind aceste diferente, a se vedea Anexa 2 Diferente aferente Contului de
profit si pierdere (RCR) / Situatiei rezultatului global (IFRS)
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ANEXA 1 Diferente aferente Bilantului (RCR) / Situatiei Pozitiei Financiare (IFRS)

Situatii financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Ajustarea 1 Ajustarea 2 Ajustarea 3 Ajustarea 4 Situatii financiare IFRS individuale pentru exercitiul
decembrie 2013 intocmite in conformitate cu Reglementiirile financiar incheiat la 31 decembrie 2013
contabile romanesti
Lei Lei Lei Lei Lei Lei
Imobiliziri necorporale 760.113 (760.113) Imobiliziri necorporale -
Imobiliziri corporale - Imobiliziri corporale -
Imobiliziri financiare 10.490.629.476 (314.668.139)  4.132.068.746 Instrumente de capitaluri proprii 14.308.030.083
Active imobilizate - Total 10.491.389.589
Creante 2.909.101 (2.909.101) Dividende de incasat -
Investitii financiare pe termen scurt 213.635.521 (83.748.146) Certificate de trezorerie 129.887.375
83.748.146 Obligatiuni guvernamentale 83.748.146
342.189 Creante privind impozitul aménat 342.189
3.624.221 Alte active 3.624.221
Casa si conturi la banci 237.573.615 (232.021.138) Numerar si conturi curente 5.552.477
232.110.013 Deporzite la banci 232.110.013
Active circulante - Total 454.118.237 Total active 14.763.294.504
Cheltuieli in avans 43.882 (43.882) -
Datorii ce trebuie platite intr-o perioada de
un an (31.164.171) (11.104.065) Alte datorii (42.268.236)
Total active minus datorii curente 10.914.387.537
Provizioane (29.326.245) 18.222.178 11.104.067 -
Total datorii curente (42.268.236)
Capitalul social (13.778.392.208) Capitalul social (13.778.392.208)
Rezerve legale (192.259.194) 192.259.194 -
Rezerve din ajustarile pentru pierderea de
valoare a imobilizarilor financiare 2.869.929.030 (2.869.929.030) -
Rezerve din imobiliziri financiare primite cu
tithu gratuit (25.630.909) 25.630.909 -
Rezerva de valoare justd aferenta
activelor financiare disponibile pentru
(7.182.748.173) 7.860.769 vanzare (7.174.887.404)
Alte rezerve (120.299.556) (192.259.195) Alte rezerve (312.558.751)
Actiuni proprii 1.095.093.250 Actiuni proprii 1.095.093.250
Rezultatul reportat - Profit (85.455.026) 272.239.005 4.930.633.826  (838.596.093)  1.170.897.133 Rezultatul reportat - Pierdere 5.449.718.845
Rezultatul exercitiului - Profit (682.154.399) (1.423.953) 989.974.631 830.393.135  (1.136.789.414) -
Repartizarea profitului 34.107.720 (34.107.720) -
Capitaluri proprii (10.885.061.292)

Ajustari

Total capitaluri proprii
Total capitaluri proprii si datorii

(14.721.026.268)
(14.763.294.504)

1. Acecasta ajustare reprezintd derecunoasterea actiunilor primite cu titlu gratuit de la Nuclearelectrica in anul 2006 (200.779.530 Lei), Hidroelectrica in 2006 (88.257.700 Lei), Comcereal Cluj in 2009 (106.715 Lei), Administratia
Porturilor Maritime in anul 2012 (12.819.880 Lei), Banca Transilvania in anul 2012 (3.804.610 Lei) si Banca Transilvania in anul 2013 (8.899.704 Lei) precum si derecunoasterea impozitului améanat aferent actiunilor primite de la
Hidroelectrica (14.121.232 Lei), Comcereal Cluj (17.074 Lei), Administratia Porturilor Maritime (2.051.181 Lei) si Banca Transilvania (2.032.690 Lei).

2. Aceastd ajustare cumuleazi urmdatoarele ajustdri in legdturd cu evaluarea imobilizdrilor financiare: derecunoasterea ajustarii pentru pierderea de valoare a imobilizarilor financiare recunoscutd in situatiile financiare intocmite in
conformitate cu RCR (+2.876.927.396 Lei), recunoasterea ajustarii privind pierderea de valoare a investitiilor in situatiile financiare IFRS (-5.870.568.189 Lei) si recunoasterea in situatiile financiare IFRS a modificarilor valorii
Jjuste a investitillor evaluate la valoare justa (+7.482.200.994 Lei), nete de impactul reversarii rezervei de valoare justd cumulata (-356.491.455 Lei) aferenta vanzarii partiale a participatici in OMV Petrom si Raiffeisen Bank AG
si vanzarii intregii participatii in Transgaz.

3. Aceastd ajustare reprezintd recunoasterea in conformitate cu IFRS, a creantei privind impozitul amanat in legiturd cu pierderea fiscald si reversarea impozitului amanat recunoscut in legaturd cu instrumentele de capitaluri
proprii recunoscut in anii anteriori, ca urmare a modificarilor din legislatia fiscala din Romania privind impozitarea vanzarilor de titluri de participare.

4. Aceasta include o serie de ajustari de reclasificare, dupd cum urmeaza: prezentarea pe o linie separata in situatiile financiare IFRS a Depozitelor bancare (232.021.138 Lei), reclasificarea dobanzii de incasat aferenta
depozitelor bancare din categoria Creante in categoria Depozite bancare in situatiile financiare IFRS (88.875 Lei), reclasificare cheltuielilor in avans in categoria Alte active (43.882 Lei), reclasificarea creantelor altele decat
dividendele de incasat din categoria Creante in categoria Alte active (2.820.226 Lei), reclasificarea imobilizarilor corporale in categoria Alte active (760.113 Lei), prezentarea rezervelor legale in categoria Alte rezerve in situatiile
financiare IFRS (192.259.194 Lei) si prezentarea Rezultatului reportat - Profit, Rezultatului exercitiului - Profit, net de Repartizarea profitului in categoria Rezultat reportat - Pierdere in situatiile financiare IFRS.



ANEXA 2 Diferente aferente Contului de profit si pierdere (RCR) / Situatia rezultatului global (IFRS)

Situatii financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2013 intocmite in conformitate cu Reglementirile

contabile rominesti

Venituri din activitatea curenti, din care:
Venituri din imobilizari financiare
Venituri din dobanzi
Venituri din reversarea ajustarilor pentru
pierderi de valoare i provizioanelor

Venituri din investitii financiare cedate

Venituri din diferente de curs valutar
Alte venituri din activitatea curenta

Cheltuieli din activitatea curenti, din care:

Cheltuieli privind investitiile financiare cedate
Cheltuieli din diferente de curs valutar
Alte cheltuieli din activitatea curenta *

Rezultatul brut

Impozitul pe profit

Rezultatul exercitiului - Profit

Lei
1.311.202.217
649.701.517
36.143.817

48.323.844

573.117.053

275.376
3.640.610

(629.047.818)

(528.672.074)
(241.275)
(100.134.469)

682.154.399

682.154.399

Ajustarea 1

Lei

2.678.656

(2.678.656)

Ajustarea 2 Ajustarea 3 Ajustarea 4
Lei Lei Lei
(876.493)  (632.606.683)  (250.613.050)
46.907.126
(9.038.221)
(194.535)

(325.294.766)
(241.274)
(510.091)
(947.635)

528.672.074

241.275
11.019.097

(876.493) (632.606.683) -

Ajustarea 5

1.423.954

(887.431.768)

(886.007.814)

Situatii financiare IFRS individuale pentru exercitiul financiar

incheiat la 31 decembrie 2013

Venituri brute din dividende

Venituri din dobanzi

Pierderi din deprecierea instrumentelor de
capitaluri proprii

Reluari de / (Pierderi din) ajustari pentru
deprecierea dividendelor de incasat, net
Reluari de / (Pierderi din) ajustéri pentru
deprecierea creantelor privind capitalul, net
Pierderi din deprecierea altor active
Cagtiguri din vanzarea instrumentelor de
capitaluri proprii

Cagtiguri /(pierderi) nete din diferente de curs
valutar

Alte venituri operationale, net

Castig net din activitatea operationali

Cheltuieli cu personalul

Alte cheltuieli operationale
Cheltuieli operationale
Profit /(pierdere) inainte de impozitare

Venit /(cheltuiald) cu impozitul pe profit

Pierderea perioadei

* Alte cheltuieli din activitatea curenta includ: cheltuieli privind comisioanele si onorariile, cheltuielile cu serviciile bancare si asimilate, cheltuielile cu amortizari si provizioanele, cheltuielile privind dobanzile, cheltuielile cu
materiale, energie si apd, cheltuielile cu personalul, serviciile executate de terti, precum si alte impozite, taxe i varsaminte asimilate.

Ajustiri

1. Aceasta ajustare se refera la prezentarea veniturilor din dividende brut de impozitul cu retinere la sursa.
2. Aceasta ajustare reprezintd derecunoasterea n situatiile financiare IFRS a impactului in Contul de profit si pierdere a reversarii ajustarii pentru pierderea de valoare a imobilizarilor financiare recunoscutd in situatiile financiare intocmite in

conformitate cu RCR.

3. Aceasta ajustare reprezintd recunoasterea impactului in Contul de profit si pierdere a ajustarii privind pierderea de valoare a investitiilor in situatiile financiare IFRS.

4. Aceasta include o serie de ajustari de reclasificare, dupd cum urmeaza:
- reclasificarea reversarii provizioanelor (250.613.050 Lei) in urmétoarele categorii: Reluari de ajustiri pentru deprecierea dividendelor de incasat (47.089.931 Lei), Céstiguri din vanzarea instrumentelor de capitaluri proprii (203.377.308 Lei) si in

Alte cheltuieli operationale (145.811 Lei)

- prezentarea Veniturilor din investitii financiare cedate nete de Cheltuielile privind investitiile financiare cedate (528.672.074 Lei)
- prezentarea Veniturilor din diferente de curs valutar nete de Cheltuielile din diferente de curs valutar (241.274 Lei)

- reclasificarea unei parti din Cheltuielile privind investitille financiare cedate (211.610 Lei) in caterogia Alte cheltuieli operationale
- reclasificarea Altor cheltuieli din activitatea curenta (11.230.707 Lei) in urmatoarele categorii: Pierderi din deprecierea altor creante (194.535 Lei), Cheltuieli cu personalul (947.635 Lei), Pierderi din deprecierea creantelor privind capitalul
(9.935.641 Lei), Pierderi din ajustari pentru deprecierea dividendelor de incasat (182.805 Lei) si in caterogia Alte venituri operationale (510.091 Lei)

Lei

652.380.173
36.143.817

(835.772.382)
46.907.126

(9.038.221)
(194.535)

247.822.287
34.102
3.130.519
141.412.886
(947.635)
(87.691.418)
(88.639.053)

52.773.833

(890.110.424)

(837.336.591)

5. Aceasta ajustare reprezintd derecunoasterea provizionului pentru impozite recunoscut in situatiile financiare intocmite in conformitate cu RCR (1.423.954 Lei) in legaturd cu actiunile gratuite primite de la Banca Transilvania §i reversarea
ajustarii privind impozitul amanat recunoscut in situatiile financiare IFRS in anii anteriori, in suma de 887.431.768 lei, ca urmare a modificarilor din legislatia fiscald din Romania privind impozitarea vanzarilor de titluri de participare (impactul in

Contul de profit si pierdere).



