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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Raport asupra situatiilor financiare consolidate

1. Noi am auditat situatiile financiare consolidate ale S.C. Fondul Proprietatea S.A. si ale
filialelor sale (,Grupul®), care cuprind situatia consolidata a pozitiei financiare pentru anul
incheiat la 31 decembrie 2012, precum si situatia consolidata a rezultatului global, situatia
modificarilor in capitalurile proprii si situatia fluxurilor de numerar pentru anul incheiat la data
respectiva, impreuna cu un sumar al politicilor contabile semnificative si alte informatii
explicative.

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare consolidate

2 Conducerea este responsabild pentru pregatirea si prezentarea fidelda a acestor situatii
financiare consolidate Tn conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara adoptate de catre Uniunea Europeana si pentru acel control intern pe care
conducerea il considerd necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare
consolidate care sunt lipsite de denaturdri semnificative, cauzate fie de frauda, fie de

eroare.
Responsabilitatea auditorului

3 Responsabilitatea noastrd este aceea de a exprima 0 opinie asupra acestor situatii
financiare consolidate pe baza auditului nostru. Noi am efectuat auditul in conformitate cu
Standardele Internationale de Audit. Aceste standarde prevad ca noi sa respectam cerintele
privitoare la etica si sd planificdm si sd efectudm auditul pentru a obfine o asigurare
rezonabild ca situatiile financiare consolidate nu contin erori semnificative.

4 Un audit implica efectuarea unor proceduri pentru a obtine evidente de audit cu privire la
sumele si notele explicative din situatiile financiare consolidate. Procedurile selectate depind
de judecata profesionala a auditorului, inclusiv evaluarea riscului de aparitie a erorilor
semnificative in situatiile financiare consolidate, cauzate fie prin eroare, fie prin frauda. Tn
efectuarea acestor evaludri de risc, auditorul analizeaza controlul intern relevant pentru
pregéatirea si prezentarea corecta a situatiilor financiare consolidate, cu scopul de a defini
proceduri de audit care sunt corespunzatoare n circumstantele date, dar nu cu scopul de a
exprima o opinie asupra eficacitatii controlului intern al entitafii. Un audit consta, de
asemenea, in aprecierea politicilor contabile utilizate si a rezonabilitétii estimarilor contabile
facute de catre conducere, precum si in evaluarea prezentarii situatiilor financiare
consolidate in ansamblu.

1

Numele Deloitte se refera |a organizaltia Deloitte Touche Tohmatsu Limited, o companie cu raspundere limitata din Marea Britanie, la firmele membre ale acesteia, in
cadrul careia fiecare firma membra este o persoana juridica independenta. Pentru o descriere amanuntita a struclurii legale a Deloitte Touche Tohmalsu Limited si a

firmelor membre, va rugam sa accesali www deloitte com/ro/despre.
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Consideram ca evidentele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru
a constitui o baza pentru opinia noastra de audit

Opinia

6

In opinia noastra, situatiile financiare consolidate prezinta fidel, din toate punctele de vedere
semnificative, pozitia financiard a Grupului la 31 decembrie 2012, precum si performanta sa
financiard si fluxurile sale de numerar pentru anul incheiat la data respectiva, in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de catre
Uniunea Europeana.

Observatii

7

Atragem atentia asupra faptului ¢4, in timpul anului 2012, un numar de economii majore din
lume s-au confruntat cu o puternica volatilitate a pietelor de capital si cu restrictii severe ale
pietelor de credit. Ca rezultat al tulburérilor de pe pietele de capital si de credit la nivel global
si in Romania, indiferent de orice mé&suri posibile de stabilizare pe care Statul roman le
poate implementa, incertitudinea economic este aceea care caracterizeaza disponibilitatea
continua si costul creditelor pentru partenerii Grupului, dezvoltarea viitoare a pietelor si
cererea aferentd de bunuri si servicii. Posibilitatea ca incertitudinea economica s3 continue
in viitorul apropiat si, prin urmare, posibilitatea ca activele Grupului sa nu poata fi recuperate
la valoarea lor contabild in cursul normal al activitatii si impactul corespunzator asupra
profitabilitatii Grupului nu pot fi estimate intr-o maniera credibila la data prezentului raport.
Opinia noastréa nu exptima rezerve in legatura cu acest aspect.

Dupéa cum este prezentat in nota 22 la situatiile financiare consolidate, atragem atentia
asupra faptului ca la data de 31 decembrie 2012, Fondul Proprietatea era implicat intr-o
serie de litigii in stadii diferite de desfasurare si aflate pe rolul instantelor de pe teritoriul
Roméniei. Rezultatul final al acestor litigii si impactul acestora nu poate fi determinat cu
certitudine la data curenta. Opinia noastrd nu exprima rezerve in legatura cu acest aspect.

Alte aspecte

9

Acest raport este adresat exclusiv Administratorului, Comitetului Reprezentantilor si
actionarilor Grupului in ansamblu. Auditul nostru a fost efectuat pentru a putea raporta
Administratorului, Comitetului Reprezentantilor si actionarilor acele aspecte pe care trebuie
sa le raportam intr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. In masura permisa de
lege, nu acceptam si nu ne asumam responsabilitatea decat fatd de Administratorul
Fondului, Comitetului Reprezentantilor si de actionarii Grupului, in ansamblu, pentru auditul
nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formata.

Nelodfe Anbds <R

Deloitte Audit S.R.L.
Bucuresti, Romania
18 iunie 2013



S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

SITUATIA CONSOLIDATA A REZULTATULUI GLOBAL
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2012
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daci nu se precizeaza altfel)

Exercitiul financiar
incheiat la
Nota 31 decembrie 2012

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2011

Venituri brute din dividende 6 270,533,414 320,810,181
Venituri din dobanzi 7 34,922,880 41,129,291
Reluari de ajustari pentru deprecierea dividendelor de

incasat - 28,323,677
Reluari de ajustari pentru depreciere aferente

instrumentelor de capitaluri proprii scoase din

gestiune 17 4,798,715 21,545,871
Reluari de ajustari /(Pierderi) din deprecierea

creantelor privind capitalul 16 5,211,070 (10,001,304)
Pierderi din deprecierea instrumentelor de capitaluri

proprii 17 (772,364,379) (51,691,805)
Pierderi din deprecierea dividendelor de incasat 15 (46,209,651) -
Pierderi din deprecierea altor creante (878,300) -
Cagtiguri din vanzarea instrumentelor de capitaluri

proprii 8 13,079,333 8,799,778
Partea din profitul entitdtilor asociate (nete de

impozitul pe profit) 18 793,560,710 755,858,482
Cagtiguri/ (Pierderi) nete din diferente de curs valutar (217,729) 700,842
Alte venituri operationale 9 3,949,848 12,187,358
Castig net din activitatea operationala 306,385,911 1,127,662,371
Cheltuieli cu personalul (658,639) (644,081)
Alte cheltuieli operationale 10 (58,913,209) (54,243,301)
Cheltuieli operationale (59,571,848) (54,887,382)
Profit inainte de impozitare 246,814,063 1,072,774,989
Venitul/ (Cheltuiala) cu impozitul pe profit 11 118,659,281 (472,220)
Profitul perioadei 365,473,344 1,072,302,769
Alte elemente ale rezultatului global

Modificarea neta a valorii juste a instrumentelor de

capitaluri proprii disponibile pentru vanzare (80,205,252) (333,664,982)
Venit / (cheltuiald) privind impozitul pe profit 11 12,832,841 53,386,398
Total alte elemente ale rezultatului global (67,372,411) (280,278,584)
Total rezultat global aferent perioadei 298,100,933 792,024,185
Profitul pe actiune, de bazi si diluat 0.03 0.08

Situatiile financiare au fost autorizate pentru emitere in data de 18 iunie 2013 de:

Oana Truta
Reprezentant Legal, in numele

Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti,

in calitate de administrator unic al S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A

Notele prezentate 1n paginile 8- 52 sunt parte integranta a acestor situatii financiare.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

SITUATIA CONSOLIDATA A POZITIEI FINANCIARE LA 31 DECEMBRIE 2012
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daci nu se precizeaza altfel)

Nota 31 decembrie 2012 31 decembrie 2011
Active
Numerar §i conturi curente 12 1,857,628 1,912,808
Depozite la banci 13 317,309,452 296,356,801
Certificate de trezorerie 14 454,732,857 195,919,673
Dividende de incasat 15 799,994 52,479,298
Instrumente de capitaluri proprii 17 6,393,201,506 7,428,214,714
Investitii in entitati asociate 18 4,706,829,818 4,238,522,215
Creante privind impozitul pe profit
amanat 19 229,462,919 93,306,844
Alte active 2,189,054 2,558,644
Total active 12,106,383,228 12,309,270,997
Datorii
Alte datorii 20 21,064,179 42,266,294
Total datorii 21,064,179 42,266,294
Capitaluri proprii
Capital social 21 13,778,392,208 13,778,392,208
Rezerva de valoare justa aferenta
activelor financiare disponibile pentru 129,930,898 197,303,309
vanzare 21
Alte rezerve 21 278,451,032 250,102,759
Actiuni proprii 21 (120,268,583) (120,268,583)
Rezultat reportat (1,981,186,506) (1,838,524,990)
Total capitaluri proprii 12,085,319,049 12,267,004,703
Total datorii si capitaluri proprii 12,106,383,228 12,309,270,997

Notele prezentate in paginile 8- 52 sunt parte integrantd a acestor situatii financiare.

S.C. Fondul Proprietatea S.A. Situatii financiare consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2012 4



S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

SITUATIA CONSOLIDATA A MODIP:ICARILOR CAPITALURILOR PROPRII
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2012
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daci nu se precizeaza altfel)

Rezerva de valoare justa

aferenta activelor Total atribuibil
financiare disponibile actionarilor
Capital social pentru vinzare Alte rezerve Actiuni proprii Rezultat reportat Fondului
Sold la 31 decembrie 2010 13,778,392,208 477,581,893 222,823,865 - (2,422,993,610) 12,055,804,356
Rezultat global aferent perioadei
Profitul perioadei - - - - 1,072,302,769 1,072,302,769
Alte elemente ale rezultatului global
Modificarea netd a valorii juste a instrumentelor
de capitaluri proprii disponibile pentru vanzare - (333,664,982) - - - (333,6604,982)
Partea din venituri si cheltuieli recunoscuta direct
in capitalurile proprii ale entitatilor asociate (dupa
impozitare) - - - - (27,826,207) (27,826,207)
Impozitul pe profit amanat aferent veniturilor si
cheltuielilor recunoscute direct in capitalurile
proprii - 53,386,398 - - - 53,386,398
Total rezultat global (280,278,584) - - (27,826,207) (308,104,791)
Total rezultat global aferent perioadei - (280,278,584) - - 1,044,476,562 764,197,978
Tranzactii cu actionarii, recunoscute direct in
capitaluri proprii
Transferuri la alte rezerve - - 27,278,894 (27,278,894) -
Majorari ale capitalului social - - - (120,268,583) - (120,268,583)
Dividende declarate - - - - (432,729,048) (432,729,048)
Total tranzactii cu actionarii, recunoscute
direct in capitaluri proprii - - 27,278,894 (120,268,583) (460,007,942) (552,997,631)
Sold la 31 decembrie 2011 13,778,392,208 197,303,309 250,102,759 (120,268,583) (1,838,524,990) 12,267,004,703

Notele prezentate 1n paginile 8- 52 sunt parte integranta a acestor situatii financiare.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

SITUATIA CONSOLIDATA A MODIFAICARILOR CAPITALURILOR PROPRII
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2012
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daci nu se precizeaza altfel)

Rezerva de valoare justa
aferenta activelor

Total atribuibil

financiare disponibile actionarilor
Capital social pentru vinzare Alte rezerve Actiuni proprii Rezultat reportat Fondului
Sold la 31 decembrie 2011 13,778,392,208 197,303,309 250,102,759 (120,268,583) (1,838,524,990) 12,267,004,703
Rezultat global aferent perioadei
Profitul perioadei - - - - 365,473,344 365,473,344
Alte elemente ale rezultatului global
Modificarea netd a valorii juste a instrumentelor
de capitaluri proprii disponibile pentru vanzare - (80,205,252) - - - (80,205,252)
Partea din venituri si cheltuieli recunoscuta direct
in capitalurile proprii ale entitatilor asociate (dupa
impozitare) - - - - 27,871,930 27,871,930
Impozitul pe profit amanat aferent veniturilor si
cheltuielilor recunoscute direct in capitalurile
proprii - 12,832,841 - - - 12,832,841
Total rezultat global - (67,372,411) - - 27,871,930 (39,500,481)
Total rezultat global aferent perioadei - (67,372,411) - - 393,345,274 325,972,863
Tranzactii cu actionarii, recunoscute direct in
capitaluri proprii
Transferuri la alte rezerve - - 28,348,273 - (28,348,273) -
Rascumparare actiuni proprii - - - - - -
Dividende declarate - - - - (507,658,517) (507,658,517)
Total tranzactii cu actionarii, recunoscute
direct in capitaluri proprii - - 28,348,273 - (536,006,790) (507,658,517)
Sold 1a 31 decembrie 2012 13,778,392,208 129,930,898 278,451,032 (120,268,583) (1,981,186,506) 12,085,319,049
Notele prezentate in paginile 8- 52 sunt parte integranta a acestor situatii financiare.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

SITUATIA CONSOLIDATA A FLUXURILOR DE NUMERAR

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2012
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daci nu se precizeaza altfel)

Numerar din activititi de exploatare

incasari din vanzarea de instrumente de capitaluri proprii
Achizitii de certificate de trezorerie, nete

Dobanzi incasate

Dividende Incasate (nete de impozitul retinut la sursa)
Dividende incasate de la asociati

Pierderi realizate din variatia cursului de schimb, aferente
numerarului si echivalentelor de numerar

Colectarea de depozite la banci cu maturitati mai mari de
trei luni, net

incasiri de dobanzi ca urmare a platii dividendelor cu
intarziere

Subscrieri la majorarile de capital ale companiilor din
portofoliu

Alte incasari

Impozit pe profit platit

Plata salariilor si a contributiilor aferente

Plata furnizorilor si a altor taxe §i comisioane

Achizitii de instrumente de capitaluri proprii

Numerar net din activititi de exploatare

Numerar din activitati de finantare
Dividende platite (inclusiv impozitele aferente)
Réscumparari de actiuni proprii

Numerar net utilizat in activititi de finantare

Cresterea neta a numerarului si echivalentelor de
numerar

Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie

Numerar si echivalente de numerar la 31 decembrie

Numerar
Depozite la banci cu maturitatea initiald mai mica de trei
luni

Exercitiul financiar

incheiat la
31 decembrie 2012

Exercitiul financiar

incheiat la
31 decembrie 2011

207,870,803 13,375,649
(254,624,873) 52,838,373
30,329,419 46,014,449
272,246,179 295,746,608
353,125,036 201,623,004
(200,367) (303,030)

- 378,486,499

1,756,213 12,488,059
(2,539,840) -
158,362 135,339
(121,794) (1,109,707)
(686,412) (894,909)
(76,280,760) (52,345,240)
(62,217) (769,842,368)
530,969,749 176,212,726
(510,476,930) (452,037,883)
- (120,268,583)
(510,476,930) (572,306,466)
20,492,819 (396,093,740)
297,393,152 693,486,892
317,885,971 297,393,152

31 decembrie 2012

31 decembrie 2011

1,857,628 1,912,808
316,028,343 295,480,344
317,885,971 297,393,152

Notele prezentate 1n paginile 8- 52 sunt parte integranta a acestor situatii financiare.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE PENTRU
EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2012
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se precizeaza altfel)

1. Informatii generale

Fondul Proprietatea S.A. (,,Fondul Proprietatea” sau ,,Fondul”) este un organism de plasament
colectiv, sub forma unei societati de investitii de tip inchis, infiintat prin Legea nr. 247/2005 privind
reforma in domeniile proprietatii si justitiei, precum si unele masuri adiacente, cu modificarile si
completarile ulterioare (“Legea 247/2005”) si Hotararea Guvernului nr. 1481/2005, fiind inregistrat in
Bucuresti la data de 28 decembrie 2005. Adresa sediului social al Fondului este in Strada Buzesti, nr.
78-80, Etaj 7, Sector 1, Bucuresti.

Fondul isi deruleaza activitatea in conformitate cu Legea 247/2005, Legea 297/2004 privind piata de
capital, cu modificarile ulterioare si Legea 31/1990 privind societétile comerciale, republicata, cu
modificarile si completarile ulterioare (,,Legea 31/1990”).

in conformitate cu actul siu constitutiv, principala activitate desfasuratd de Fond o constituie
administrarea si gestionarea portofoliului.

Fondul a fost constituit pentru a realiza plata in echivalent actiuni a despagubirilor aferente imobilelor
preluate in mod abuziv de statul roméan in timpul regimului comunist, in cazul in care respectivele
imobile nu au fost retrocedate 1n natura.

Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti
(,,Administratorul Fondului”) a fost numit managerul si administratorul unic al Fondului in data de 29
septembrie 2010.

Incepand cu data de 25 ianuarie 2011, Fondul Proprietatea este o societate listati pe piata
reglementatd administratd de Bursa de Valori Bucuresti, la categoria 1 (Actiuni) a Sectorului Titluri
de capital, avand codul ISIN ROFPTAACNORS si simbolul ,,FP”.

Situtiile financiare consolidate ale Fondului pentru exercitiului financiar la data de 31 decembrie 2012
cuprind Fondul si filialele sale (denumite impreuna ca ,,Grupul” sau ,,entitatile din Grup”) impreuna
cu investitiile grupului in entitati asociate.

2. Bazele intocmirii

(a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare consolidate au fost intocmite in conformitate cu cerintele Standardelor
Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana (,,IFRS”).

(b) Bazele evaluarii

Situatiile financiare au fost intocmite pe baza costului istoric, cu exceptia instrumentelor de capitaluri

proprii listate pe o piata activa si certificatelor de trezorerie, care sunt evaluate la valoarea justa.

(¢) Moneda functionala si de prezentare

Situatiile financiare sunt prezentate in Lei. Leul reprezinta si moneda functionala a Grupului. Toate
informatiile financiare prezentate n Lei au fost rotunjite la cea mai apropiata unitate.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2012
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se precizeaza altfel)

2. Bazele intocmirii (continuare)

(d) Utilizarea estimarilor

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu cerintele IFRS implica din partea conducerii
utilizarea unor rationamente, estimari si ipoteze ce afecteaza aplicarea politicilor contabile si valoarea
raportata a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Rezultatele efective pot diferi de aceste
estimari.

Estimarile si ipotezele sunt revizuite periodic. Modificarile estimarilor contabile sunt recunoscute in
perioada in care estimarile sunt revizuite si in perioadele viitoare, daca acestea sunt afectate.

Informatiile referitoare la principalele incertitudini in estimare si rationamente legate de aplicarea
politicilor contabile, care au un impact semnificativ asupra sumelor recunoscute in situatiile
financiare, sunt incluse in urmatoarele note:

e Nota 4 — Managementul riscului financiar;

e Nota 10 — Alte cheltuieli operationale;

e Nota 17 — Instrumente de capitaluri proprii;

e Nota 19 — Creante privind impozitul amanat;
e Nota 20 — Alte datorii;

e Nota 22 — Contingente.

3. Politici contabile semnificative
Politicile contabile prezentate mai jos au fost aplicate in mod consecvent pentru toate perioadele
prezentate in aceste situatii financiare.

(a) Filiale si entitati asociate

(i) Filialele

Filialele sunt entitati controlate de catre Grup. Controlul exista atunci cand Grupul are capacitatea de
a guverna politicile financiare si operationale ale unei entitati astfel incat sa obtina beneficii din
activitatea acesteia. Cand este cazul, sunt luate in considerare in evaluarea controlului drepturile de
vot potentiale care sunt exercitabile Tn momentul respectiv.

Lista investitiilor 1n filiale la 31 decembrie 2012 este prezentata in nota 23.

Date fiind considerentele referitoare la materialitate, investitiile in filiale nu sunt consolidate, ci sunt
contabilizate in conformitate cu IAS 39 Instrumente financiare: Recunoastere si Evaluare, ca active
financiare disponibile pentru vanzare (vezi politica contabila 3 (c) mai jos).

(ii) Entitati asociate

Entitatile asociate sunt acele entitdti in care Grupul are influenta semnificativa, dar nu si control sau
control comun asupra politicilor financiare si operationale. Existenta influentei semnificative este
determinata prin analiza structurii actionariatelor societatilor in care Grupul detine 20 procente sau
mai mult din drepturile de vot, a actelor lor constitutive si a capacitatii Grupului de a participa la
luarea deciziilor in ceea ce priveste politicile financiare i operationale ale acestor societati.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2012
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se precizeaza altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

Fondul nu exercita o influentd semnificativa asupra unui numar de societati in care detine intre 20 si
50 procente din drepturile de vot. In aceasti situatie se afla societatile in care drepturile Fondului ca
actionar minoritar sunt de natura protectiva si nu participativa si actionarul majoritar, sau grupul de
actionari care reprezintd majoritatea detinerilor in societate, actioneaza fara a lua in considerare
opiniile Fondului.

Entitatile asociate sunt contabilizate prin metoda punerii in echivalenta si sunt recunoscute initial la
cost. Situatiile financiare consolidate includ partea Grupului din venituri si cheltuieli si migcarile in
capitalul entitatilor asociate, dupa ajustarile de aliniere a politicilor contabile cu cele ale Grupului, de
la data cand influenta semnificativa incepe pana cand aceasta influenta semnificativa inceteaza.

Cand partea Grupului din pierderi este mai mare decéat interesul in entitatea contabilizata prin metoda
punerii in echivalenta, valoarea contabila a acestui interes (inclusiv orice investitii pe termen lung)
este redusa la zero si recunoasterea pierderilor viitoare este intreruptd cu exceptia cazului in care
Grupul are o obligatie sau a facut plati in numele entitatii in care a investit.

Lista entitatilor asociate la 31 decembrie 2012 este prezentata in nota 18.
(iii) Achizitii de la entitafi aflate sub control comun

Activele si datoriile dobandite sunt recunoscute la valoarea contabila recunoscuta anterior 1n situatiile
financiare ale entitatilor intocmite in conformitate cu IFRS. Orice diferenta intre costul interesului
primit de Grup (asa cum a fost stabilit de Ordonanta de urgenta 81/2007; vezi politici contabile
3(c)(1)) si valoarea contabild a activelor nete dobandite este recunoscuta direct in capitaluri proprii.

(b) Moneda straina

Tranzactiile in monede straine sunt inregistrate In moneda functionald a Grupului la cursurile de
schimb de la datele tranzactiilor. Activele si datoriile monetare denominate In monede straine la data
raportarii sunt transformate in moneda functionald la cursurile de schimb din ziua respectiva. Activele
si datoriile nemonetare denominate in monede striine evaluate la valoare justa sunt transformate in
moneda functionala la cursurile de schimb din data determinarii valorii juste. Diferentele de curs de
schimb valutar ce apar in urma transformarii sunt recunoscute in rezultatul perioadei.

Cursurile de schimb ale principalelor monede straine publicate de Banca Nationald a Romaniei la 31
decembrie 2012 sunt urmatoarele: 4,4287 Lei/EUR si 3,3575 Lei/USD (31 decembrie 2011: 4,3197
Lei/EUR si 3,3393 Lei/USD).

(c) Active si datorii financiare

(i) Recunoastere

Grupul recunoaste activele si datoriile financiare la data la care acesta devine parte conform
prevederilor contractuale ale instrumentului.

Activele si datoriile financiare sunt recunoscute initial la valoare justa, la care se adauga orice costuri
de tranzactionare direct atribuibile, cu exceptia instrumentelor de capitaluri proprii ale caror valori
juste nu pot fi evaluate in mod credibil, acestea fiind recunoscute initial la cost.

Costul instrumentelor de capitaluri proprii aduse ca aport in natura de catre statul roman la capitalul
social al Fondului este determinat in conformitate cu prevederile Legii 247/2005, modificata prin
Ordonanta de Urgenta a Guvernului (,,OUG”) 81/2007, dupa cum urmeaza:
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2012
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se precizeaza altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(c) Active si datorii financiare (continuare)

e pentru actiunile primite de Fond la data constituirii sale in decembrie 2005, costul este egal:

- fie cu pretul mediu ponderat al ultimelor 90 de sedinte de tranzactionare, daca ultima din cele
90 de sedinte de tranzactionare a fost cu cel mult 60 de zile inainte de data de 24 noiembrie
2005, pentru societétile listate la bursa de valori si al caror volum de tranzactionare aferent
ultimelor 90 de sedinte de tranzactionare reprezinta cel putin 0,3% din capitalul lor social;

- fie cu valoarea contabild a capitalurilor proprii la 31 decembrie 2004, determinatd conform
situatiilor financiare statutare, inmultitd cu procentul de detinere al Fondului, pentru societatile
nelistate si pentru societatile listate al caror volum de tranzactionare aferent ultimelor 90 de
sedinte de tranzactionare reprezintd mai putin de 0,3% din capitalul lor social;

e pentru actiunile primite in iunie 2007, costul este egal:

- fie cu pretul mediu ponderat al ultimelor 90 de sedinte de tranzactionare inainte de data de 29
unie 2007, pentru societatile listate la bursa de valori si al caror volum de tranzactionare
aferent ultimelor 90 de sedinte de tranzactionare reprezinta cel putin 0,3% din capitalul lor
social;

- fie cu valoarea contabila a capitalurilor proprii la 31 decembrie 2006, determinata conform
situatiilor financiare statutare, inmultitd cu procentul de detinere al Fondului, pentru societatile
nelistate si pentru societatile listate al caror volum de tranzactionare aferent ultimelor 90 de
sedinte de tranzactionare reprezintd mai putin de 0,3% din capitalul lor social;

e pentru actiunile suplimentare primite in societati pe care statul roman le detine si in care statul a
facut aporturi in naturd, actiuni ce sunt primite de Fond pentru a nu isi dilua participatia, costul
pentru Fond este reprezentat de valoarea nominala a actiunilor primite.

Fuziunile societatilor din portofoliu sunt recunoscute la data la care fuziunea este inregistrata la
Registrul Comertului.

Nu sunt recunoscute actiunile gratuite primite de catre Fond de la companiile din portofoliu ca urmare
a majorarii capitalului social a acestora prin incorporare de rezerve.

(ii) Clasificare

A se vedea politicile contabile 3(d), (e), (f) si (g).
(iii) Derecunoastere

Grupul derecunoaste un activ financiar atunci cand drepturile contractuale de a primi fluxuri de
numerar din acel activ expira, sau atunci cand drepturile de a primi fluxurile de numerar contractuale
aferente activului financiar respectiv sunt transferate intr-o tranzactie in care sunt transferate si cea
mai mare parte din riscurile si beneficiile legate de detinerea activului financiar. Orice interes 1n
activele financiare transferate retinut sau creat de Fond este recunoscut separat ca activ sau ca datorie.

Cagtigul sau pierderea realizate la momentul derecunoasterii se calculeaza in functie de veniturile din
vanzarea activului financiar si de costul istoric / valoarea initiald a acestuia si se Inregistreaza in
contul de profit si pierdere.

Grupul foloseste metoda costului mediu ponderat (CMP) pentru a determina costul / valoarea initiala
a activelor financiare la data scoaterii din gestiune.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2012
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se precizeaza altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(¢) Active si datorii financiare (continuare)

Grupul derecunoaste o datorie financiara atunci cand obligatiile contractuale au fost achitate, anulate
sau au expirat.

(iv) Compensare

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar rezultatul net este prezentat in situatia pozitiei
financiare doar atunci cand Grupul are dreptul legal de compensare si intentioneaza sa realizeze
compensarea pe o baza netd sau sd incaseze activul si sa stinga datoria simultan. Veniturile si
cheltuielile sunt prezentate pe o baza neta doar atunci cand standardele contabile permit acest lucru,
sau cand castigurile si pierderile provin dintr-un grup de tranzactii similare.

(v) Evaluarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ sau al unei datorii financiare reprezinta valoarea la care sunt evaluate
activele sau datoriile financiare In momentul recunoasterii initiale, minus platile de principal, plus sau
minus amortizarea cumulata, determinatd prin metoda dobanzii efective, a oricarei diferente dintre
valoarea recunoscuta initial §i valoarea la data maturitatii, si minus orice reduceri din depreciere.

(vi) Evaluarea la valoarea justd

Valoarea justa reprezinta valoarea la care poate fi tranzactionat un activ, sau stinsa o datorie, intre
parti interesate si in cunostintd de cauza, in cadrul unei tranzactii desfasurate in conditii echitabile la
data evaluarii.

Atunci cand este posibil, Grupul determina valoarea justa a instrumentelor de capitaluri proprii
utilizand cotatiile instrumentului respectiv la data raportarii pe o piata activa. O piata este considerata
activa atunci cand cotatiile sunt disponibile in mod rapid si regulat si dovedesc existenta unor
tranzactii de piata reale, regulate si realizate in conditii echitabile.

Daca piata unui instrument de capitaluri proprii nu este activa, Grupul Incearca sa stabileasca valoarea
sa justa pe baza unei tehnici de evaluare.

Cea mai buna dovada a valorii juste a unui instrument financiar la momentul recunoasterii initiale este
pretul de tranzactionare, adica valoarea justa a contravalorii platite sau primite, in afara de cazul in
care valoarea justa a instrumentului este evidentiata prin compararea cu alte tranzactii curente
observabile pe piata ale aceluiasi instrument (fara a-1 modifica pe el sau forma sa) sau pe baza unei
tehnici de evaluare ale carei variabile includ doar date de pe pietele observabile. Atunci cand pretul de
tranzactionare reprezintd cea mai buna dovada a valorii juste la recunoasterea initiald, instrumentul
financiar este evaluat initial la pretul de tranzactionare si orice diferenta dintre acesta si valoarea
obtinuta folosind un model de evaluare este recunoscuta ulterior in contul de profit si pierdere in
functie de circumstantele specifice tranzactiei, dar nu mai tarziu de momentul in care evaluarea este
bazatd in Intregime pe date observabile pe piatd sau in care tranzactia este finalizata.

Activele sunt evaluate la pretul de cumparare si datoriile la pretul de vanzare.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2012
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se precizeaza altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(¢) Active si datorii financiare (continuare)

(vii) Identificarea si evaluarea deprecierii

La fiecare datd de raportare, Fondul verificd daca exista indicii obiective ale deprecierii activelor
financiare. Activele financiare sunt depreciate atunci cand indiciile obiective aratd aparitia unei
eveniment care sa produca o pierdere, ulterior recunoasterii initiale a activului, i care sa aiba un
impact asupra fluxurilor de numerar viitoare generate de activ, acest impact putand fi estimat in mod
credibil.

Pierderile din depreciere aferente activelor Inregistrate la cost amortizat sunt determinate ca diferenta
intre valoarea contabild a activului financiar si valoarea fluxurilor de numerar preconizate pentru
viitor, actualizata cu rata initiala a dobanzii efective a activului. Pierderile sunt recunoscute in contul
de profit si pierdere si sunt reflectate intr-un cont de ajustare aferent activelor financiare. Dobanda
aferenta activului depreciat este recunoscuta in continuare prin reluarea factorului de actualizare.
Atunci cand un eveniment ulterior determina scaderea valorii pierderii din depreciere, aceasta este
reluatd in contul de profit si pierdere.

Pierderile din deprecierea instrumentelor de capitaluri proprii inregistrate la valoare justa sunt
recunoscute prin transferul pierderii cumulate care a fost recunoscuta direct din capitaluri proprii, in
contul de profit si pierdere. Pierderea cumulata eliminata din capitaluri proprii §i recunoscuta in contul
de profit si pierdere reprezintd diferenta dintre costul de achizitie si valoarea justa curenta, minus
orice pierdere din depreciere recunoscuta anterior in contul de profit si pierdere. Daca, intr-o perioada
ulterioara, valoarea justa a unui instrument de capitaluri proprii depreciat creste, cresterea valorii va fi
recunoscuta direct in capitaluri proprii.

Pierderile din deprecierea instrumentelor de capitaluri proprii inregistrate la cost (deoarece valoarea
lor justa nu poate fi determinatd in mod credibil) sunt evaluate ca diferenta intre valoarea contabila si
valoarea actualizata a fluxurilor de trezorerie viitoare asteptate, determinata utilizand metode de
evaluare general acceptate.

Pierderile sunt recunoscute in contul de profit si pierdere si nu pot fi reversate.

Pentru a determina dacd instrumentele de capitaluri proprii sunt depreciate, Grupul ia in considerare
toti factorii relevanti, cum ar fi scaderea semnificativa si pe termen lung a valorii juste sub cost,
conditiile pietei si ale domeniului de activitate, in masura in care acestea influenteaza valoarea
recuperabild a instrumentelor, conditiile financiare si perspectivele pe termen scurt ale emitentului,
inclusiv orice evenimente specifice nefavorabile ce pot influenta operatiunile desfasurate de emitent,
pierderile recente ale emitentului, raportul calificat al auditorului independent asupra celor mai
recente situatii financiare ale emitentului etc.

(d) Numerar si depozite constituite la banci

Numerarul include bancnote si monede in casierie si conturi curente la banci.

initiale mai mari de trei luni si mai mici de un an.

Numerarul si depozitele la banci sunt inregistrate in situatia pozitiei financiare la cost amortizat.

numerarului si echivalentelor de numerar in scopul prezentérii in situatia fluxurilor de numerar.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2012
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se precizeaza altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(e) Investitii detinute pana la scadenta

Investitii detinute pana la scadenta sunt active cu pléti fixe sau determinabile si cu o scadenta fixa,
altele decat instrumentele derivate, pe care Fondul are intentia clara si capacitatea de a le pastra pana
la scadenta, si care nu au fost clasificate ca active financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere
sau ca disponibile pentru vanzare.

Investitii detinute pana la scadenta sunt evaluate la costul amortizat utilizind metoda dobanzii
efective. Orice vanzare sau reclasificare a unei sume (cu exceptia sumelor nesemnificative) din
investitiile detinute pana la scadenta, intr-un interval de timp care nu este apropiat de scadenta, ar
conduce la reclasificarea tuturor acestor investitii in active financiare disponibile pentru vanzare si ar
interzice Fondului, in anul curent si Tn urmatorii doi ani financiari, clasificarea oricaror investitii ca
fiind detinute pana la scadenta.

La 31 decembrie 2012 si 31 decembrie 2011, Grupul nu detinea active clasificate ca investitii detinute
pana la scadenta.

(f) Active financiare disponibile pentru vinzare

Investitiile Grupului in certificate de trezorerie si instrumente de capitaluri proprii sunt clasificate ca
active financiare disponibile pentru vanzare. Metoda folositd pentru scoaterea din gestiune a
certificatelor de trezorerie si obligatiunilor este “primul intrat, primul iegit” (metoda FIFO).

(i) Instrumente de capitaluri proprii inregistrate la valoarea justa

Ulterior recunoasterii initiale, instrumentele de capitaluri proprii (altele decat cele descrise in
sectiunea (ii) de mai jos) sunt evaluate la valoare justa si modificarile survenite, altele decat pierderile
din depreciere, sunt recunoscute direct In capitaluri proprii.

In momentul derecunoasterii instrumentelor, castigul sau pierderea cumulati este transferat(i) in
contul de profit si pierdere.

(ii) Instrumente de capitaluri proprii inregistrate la cost

Instrumentele de capitaluri proprii care nu au un pref cotat pe o piata activa si a caror valoare justa nu
poate fi determinata in mod credibil utilizdnd o tehnica de evaluare, sunt evaluate la cost, facand
obiectul unor teste de depreciere.

(g) Alte active si datorii financiare

Alte active si datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizind metoda dobanzii efective,
minus orice pierderi din depreciere (in cazul activelor financiare).

(h) Imobilizari corporale

(i) Recunoastere si evaluare

Imobilizarile corporale sunt evaluate la cost minus amortizarea cumulata si pierderile cumulate din
depreciere. Costul include cheltuielile direct atribuibile achizitiei activului.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2012
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se precizeaza altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(ii) Costuri ulterioare

Costul 1nlocuirii unei parti a imobilizarii corporale este recunoscut in valoarea contabild a acesteia
daca este probabil ca beneficiile economice viitoare din acea parte sa revind Fondului si costul sau
poate fi evaluat in mod credibil. Valoarea contabila a partii inlocuite este derecunoscuta. Costurile
intretinerii zilnice a imobilizarilor corporale sunt recunoscute in contul de profit si pierdere in
momentul angajarii.

(iii) Amortizarea

Amortizarea este recunoscuta in contul de profit si pierdere si este calculata utilizand metoda liniara
de-a lungul duratei de viata utila estimata pentru fiecare componentd de imobilizare corporala.
Terenurile nu sunt amortizate.

Duratele de viata utila estimate pentru perioada curentd si perioada comparativa sunt urmatoarele:

e Modernizari ale spatiilor inchiriate 3 ani
e Echipament IT 3 ani
e Mijloace de transport 5 ani
e Mobilier si alte echipamente 5-10 ani

Metodele de amortizare, duratele de viata utila si valorile reziduale sunt revizuite la fiecare data de
raportare.

(i) Deprecierea activelor nefinanciare

Valorile contabile ale activelor nefinanciare ale Fondului, altele decat creantele privind impozitul pe
profit amanat, sunt revizuite la fiecare data de raportare in scopul determinarii oricarui indiciu de
depreciere. Daca existd un asemenea indiciu, atunci este estimata valoarea recuperabild a activului.

O pierdere din depreciere este recunoscutd daca valoarea contabila a activului depaseste valoarea sa
recuperabila. Pierderile din depreciere sunt recunoscute in contul de profit si pierdere.

Valoarea recuperabila a unui activ este cea mai mare valoare dintre valoarea sa in utilizare si valoarea
justd minus costurile vanzarii. Pentru a determina valoarea in utilizare, fluxurile de numerar
preconizate in viitor sunt actualizate cu o rata de actualizare inainte de impozitare care reflecta
aprecierile curente ale pietei cu privire la valoarea 1n timp a banilor si riscul specific al activului.

Pierderile din depreciere recunoscute in perioadele anterioare sunt evaluate la fiecare datd de raportare
pentru a determina daca s-au diminuat sau nu mai exista. O pierdere din depreciere este reluata daca
s-a produs o schimbare in estimarile folosite pentru a determina valoarea recuperabila. O pierdere din
depreciere se reia doar in masura in care valoarea contabila a activului nu depaseste valoarea contabila
care s-ar fi calculat, netd de amortizare, daca pierderea din depreciere nu ar fi fost recunoscuta.

(j) Capital social

Actiunile ordinare sunt clasificate drept capitaluri proprii. Costurile suplimentare direct atribuibile
emiterii de actiuni ordinare sunt recunoscute ca o reducere a capitalurilor proprii, nete de impozitare.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2012
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se precizeaza altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(k) Provizioane

Un provizion este recunoscut atunci cand Fondul are o obligatie curentd, legala sau implicita, ca
rezultat al unui eveniment anterior, obligatie care poate fi estimata in mod credibil si pentru a carei
decontare va fi probabil necesara o iesire de beneficii economice. Provizioanele sunt determinate prin
actualizarea fluxurilor de numerar viitoare asteptate, la o ratd anterioard impozitarii, care sa reflecte
evaluarea curenta a pietei pentru valoarea in timp a banilor si riscurile specifice datoriei.

() Venituri din dividende

Veniturile din dividende aferente instrumentelor de capitaluri proprii listate sunt recunoscute in contul
de profit si pierdere la data ex-dividend. Veniturile din dividende aferente actiunilor nelistate sunt
recunoscute in contul de profit si pierdere la data declararii.

Atunci cand Grupul primeste sau decide sd primeasca dividende sub forma unor actiuni suplimentare
si nu in numerar, veniturile din dividende sunt recunoscute la valoarea dividendelor in numerar la care
se renunta, avand ca debit corespondent investitii suplimentare.

Atunci cand sunt primite actiuni gratuite fara alternativa in numerar si doar anumiti actionari primesc
actiuni gratuite, actiunile primite sunt evaluate la valoare justa si este recunoscuta o suma
corespunzatoare ca venituri din dividende. Pe de alta parte, daca toti actionarii primesc actiuni gratuite
proportional cu participatia lor, nu este recunoscut venit din dividende, intrucat valoarea justa a
intereselor Grupului nu este afectata de distribuirea de actiuni gratuite.

Grupul recunoaste dividende primite de la filiale ca venit in situatiile financiare individuale atunci
cand este stabilit dreptul sau de a primi dividende.

Pentru platile de dividende cu intarziere, Grupul initiaza actiuni legale de recuperare (conciliere, litigii
etc.). Grupul este Indreptatit sa perceapa penalitati pentru dividendele nete platite cu intarziere,
aplicand rata de dobanda legala penalizatoare conform legislatiei in vigoare. Veniturile din penalitati
aferente dividendelor sunt recunoscute in exercitiul financiar in care incasarea devine certa.

Veniturile din dividende sunt prezentate brut de impozitul pe dividend retinut la sursa, care este
recunoscut ca un impozit pe profit.

(m) Dobanzi

Veniturile si cheltuielile cu dobanzi sunt recunoscute in contul de profit si pierdere prin metoda
dobanzii efective. Rata dobanzii efective reprezinta rata care actualizeaza exact platile si incasarile in
numerar preconizate in viitor pe durata de viatd estimata a activului sau datoriei financiare (sau, acolo
unde este cazul, pe o duratd mai scurtd) pentru a obtine valoarea contabila a activului sau datoriei
financiare.

Veniturile din dobanzi sunt aferente conturilor curente, depozitelor constituite la banci si certificatelor
de trezorerie.

(n) Veniturile rezultate din vinzarea valorilor mobiliare

Cagtigurile si pierderile aferente imobilizarilor financiare vandute sunt recunoscute in contul de profit
si pierdere la data derecunoasterii imobilizarilor financiare. Cand instrumentele de capitaluri proprii
inregistrate la valoare justa sunt derecunoscute, la vanzare sau in alte situatii, sau cand o ajustare
pentru depreciere aferenta lor este inregistrata, valoarea cumulatd a modificarii valorii juste,
inregistrata anterior in categoria alte elemente ale rezultatului global, este reclasificata din rezerve in
contul de profit si pierdere, printr-o ajustare de reclasificare.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2012
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se precizeaza altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(o) Castiguri si pierderi din diferente de curs valutar

Cagtigurile si pierderile din diferente de curs valutar sunt prezentate la valoare neta si includ
diferentele de curs valutar realizate si nercalizate.

(p) Cheltuieli

Toate cheltuielile sunt recunoscute in contul de profit si pierdere pe baza contabilitatii de
angajamente.

(q) Impozitul pe profit

Cheltuielile cu impozitului pe profit cuprind impozitul curent si cel amanat. Impozitul curent include
de asemenea impozitul pe dividende retinut la sursa.

Cheltuielile cu impozitul pe profit sunt recunoscute in contul de profit si pierdere cu exceptia cazului
in care sunt asociate unor elemente recunoscute direct in capitalurile proprii, cand sunt recunoscute in
capitalurile proprii.

Impozitul curent reprezinta impozitul aferent profitului impozabil anual, utilizand cotele de
impozitare reglementate sau in mare masura reglementate la data raportarii, i orice ajustari ale
impozitului platibil aferent anilor precedenti.

Impozitul aménat este recunoscut, avand in vedere diferentele temporare dintre valorile contabile ale
activelor si datoriilor utilizate in scopuri de raportare financiara si valorile utilizate in scopuri fiscale.

Impozitul aménat nu este recunoscut in cazul urmatoarelor diferente temporare: recunoasterea initiala
a activelor si datoriilor Intr-o tranzactie care nu este o combinare de intreprinderi si care nu afecteaza
nici profitul contabil, nici pe cel impozabil, si diferentele asociate investitiilor in filiale si entitati
controlate Tn comun, In masura in care exista posibilitatea ca diferentele sa nu fie reluate in viitorul
previzibil.

Impozitul aménat este evaluat folosind cotele de impozitare ce se asteapta a fi aplicate diferentelor
temporare la momentul reludrii, pe baza legilor aprobate sau in mare masura aprobate la data
raportarii.

Creantele si datoriile privind impozitul aménat sunt compensate daca existd un drept legal de a
compensa activele si datoriile privind impozitul curent si sunt asociate impozitului pe profit perceput
de aceeasi autoritate fiscala de la aceeasi entitate impozabila, sau de la entitati diferite, dar care
intentioneaza sa deconteze datoriile si creantele privind impozitul curent pe o baza neta, sau sa
incaseze creantele si sa deconteze datoriile in mod simultan.

O creanta privind impozitul amanat este recunoscuta in limita probabilitatii ca va exista profit
impozabil viitor fatd de care pot fi utilizate diferentele temporare. Creantele privind impozitul amanat
sunt revizuite la fiecare data de raportare i sunt reduse in masura 1n care nu mai este probabil sa fie
realizate beneficiile fiscale asociate.

Impozitul suplimentar rezultat din distribuirea de dividende de catre Fond este recunoscut o data cu
recunoasterea datoriei de plata a dividendelor asociate.

Efectul asupra impozitului amanat a oricaror modificari ale cotelor de impozitare este inregistrat in
contul de profit si pierdere, cu exceptia cazului in care este asociat unor elemente inregistrate anterior
sau creditate direct 1n capitaluri proprii.

Cota de impozitare aplicabila este de 16% (impozitul pe profi, cat si impozitul pe dividende).
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2012
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se precizeaza altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(r) Beneficiile angajatilor

(i) Pensii si alte beneficii post angajare

Fondul, in cursul normal al activitatii, realizeaza plati catre statul roman in numele angajatilor sai.
Toti angajatii Fondului au aderat la planul de pensii al statului roméan. Fondul nu opereaza nici o alta
schema de pensii sau plan de beneficii post angajare si, in consecinta, nu are nici o obligatie cu privire
la pensii. In plus, Fondul nu este obligat si ofere beneficii suplimentare angajatilor sai.

(i) Compensatiile pentru incetarea contractului de munca

Compensatiile pentru incetarea contractului de munca sunt recunoscute ca o cheltuiald atunci cand
Fondul isi asuma, in mod demonstrabil, fara posibilitatea realista de retragere, angajamentul in
privinta unui plan oficial detaliat referitor fie la incetarea contractului de munca nainte de data
normald de pensionare, fie la acordarea de compensatii pentru incetarea contractului de munca (in
urma unei oferte facute pentru a Incuraja disponibilizarea voluntara).

Compensatiile pentru disponibilizarea voluntara sunt recunoscute ca o cheltuiala daca Fondul a facut
o ofertad pentru a Incuraja disponibilizarea voluntara, este probabil ca oferta sa fie acceptata si numarul
de persoane care vor accepta oferta poate fi estimat in mod credibil.

(s) Actiuni proprii

Grupul recunoaste actiunile proprii (rdscumpdrarea actiunilor proprii) la data Inregistrarii tranzactiei
pe piata pe care actiunile se tranzactioneaza (data tranzactiei); actiunile proprii sunt inregistrare la
valoarea de achizitie, incluzadnd comisioanele de brokera;.

(t) Dividende de distribuit

Dividendele declarate de catre Grup sunt recunoscute ca dividende de plata la data la are loc
Adunarea Generala a Actionarilor Fondului in care este aprobata distributia de dividende, aceasta
fiind data de la care Fondul are obligatia de a plati dividendele.

Conform prevederilor legislatiei in vigoare, Fondul poate anula dreptul actionarilor de a colecta
dividendele neincasate de mai mult de 3 ani, de la data la care a Inceput distribuirea lor. La data
prescrierii dividendelor, Fondul inregistreaza valoarea acestora ca venit in contul de profit si pierdere.

(u) Standarde si interpretari in vigoare in prezent

Urmatoarele amendamente ale standardelor existente, emise de Comitetul International al
Standardelor Contabile ("[ASB”) si adoptate de Uniunea Europeana ("UE”) sunt in vigoare pentru
perioada curenta:

e Amendamente la IFRS 7 “Instrumente Financiare: Prezentare” — transferul activelor financiare,
adoptate de UE in 22 noiembrie 2011 (aplicabile perioadelor anuale incepand cu sau dupa 1 iulie
2011).

Adoptarea acestor amendamente ale standardelor existente nu determind schimbari ale politicilor

contabile ale Fondului.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2012
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se precizeaza altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(v) Standarde si interpretiri emise de IASB si adoptate de UE, dar neintrate in vigoare

La data aprobarii acestor situatii financiare, urmatoarele standarde, revizuiri si interpretari adoptate de

UE erau emise, dar neintrate inca in vigoare:

o [FRS 10 “ Situatii financiare consolidate” adoptat de UE pe 11 decembrie 2012 (aplicabil
perioadelor anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2014),

e [FRS 11 “Asocieri in participatie” adoptat de UE pe 11 decembrie 2012 (aplicabil perioadelor
anuale Tncepand cu sau dupa 1 ianuarie 2014);

e [FRS 12 “Prezentarea relatiilor cu alte entitati” adoptat de UE pe 11 decembrie 2012 (aplicabil
perioadelor anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2014);

2

o [FRS 13 “Evaluarea la valoare justa” adoptat de UE pe 11 decembrie 2012 (aplicabil perioadelor
anuale Tncepand cu sau dupa 1 ianuarie 2013);

o [AS 27 (revizuit in 2011) “Situatii financiare individuale” adoptat de UE pe 11 decembrie 2012
(aplicabil perioadelor anuale Incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2014);

o JAS 28 (revizuit in 2011) “Investitii in subsidiare §i intreprinderi asociate”” adoptat de UE pe 11
decembrie 2012 (aplicabil perioadelor anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2014);

e Amendamente la /FRS I “Adoptarea pentru prima datd a IFRS” Hiperinflatie severd §i
eliminarea datelor fixe pentru entitatile care adopta IFRS pentru prima data, adoptat de UE pe 11
decembrie 2012 (aplicabil perioadelor anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2013);

e Amendamente la IFRS 7 “Instrumente Financiare: Prezentare — compensarea activelor si
datoriilor financiare” adoptat de UE pe 13 decembrie 2012 (aplicabil perioadelor anuale
incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2013);

e Amendamente la I4S [ “Prezentarea situatiilor financiare” — prezentarea altor elemente ale
rezultatului global, adoptat de UE pe 5 iunie 2012 (aplicabil perioadelor anuale incepand cu sau
dupa 1 iulie 2012);

e Amendamente la /A4S 12 “Impozitul pe profit” — impozitul pe profit amanat: recuperarea activelor
suport, adoptat de UE pe 11 decembrie 2012 (aplicabil perioadelor anuale incepand cu sau dupa 1
ianuarie 2013);

e Amendamente la I4S 19 “ Beneficiile angajatilor” - modificari privind contabilitatea beneficiilor
acordate post-angajare, adoptat de UE pe 5 iunie 2012 (aplicabil perioadelor anuale incepand cu
sau dupa 1 ianuarie 2013);

e Amendamente la I4S 32 “Instrumente financiare: prezentare” — compensarea activelor si
datoriilor financiare, adoptat de UE pe 13 decembrie 2012 (aplicabil perioadelor anuale incepand
cu sau dupa 1 ianuarie 2014);

e [FRIC 20 “Costurile de demontare in faza de productie a unei mine de suprafatda”, adoptat de UE
pe 11 decembrie 2012 (aplicabil perioadelor anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2013).

Grupul anticipeaza ca adoptarea acestor standarde, revizuiri §i interpretari, cu exceptia [FRS 13, nu va
avea impact semnificativ asupra situatiilor sale financiare in perioada in care se vor aplica pentru
prima data.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2012
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se precizeaza altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(w) Standarde si Interpretiri emise de IASB si neadoptate inci de UE

In prezent, standardele internationale de raportare financiara asa cum au fost adoptate de UE nu difera
semnificativ de reglementarile adoptate de Comitetul International al Standardelor Contabile
("TASB”), cu exceptia urmatoarelor standarde, amendamente si interpretari, a caror aplicare nu a fost
aprobata pana la data autorizarii acestor situatii financiare:

o [FRS 9”7 Instrumente Financiare” (aplicabil perioadelor anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie
2015);

e Amendamente la IFRS | “Adoptarea pentru prima dati a IFRS” — Imprumuturi guvernamentale
(aplicabil perioadelor anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2013);

e Amendamente la IFRS 9 “Instrumente Financiare” si IFRS 7 “Instrumente Financiare:
Prezentare” — obligativitatea datei aplicarii si cerintele de prezentare in perioada de tranzitie

e Amendamente la /FRS 10 “Situatii financiare consolidate”, IFRS 11 “Asocieri in participatie ’si
IFRS 12 “Prezentarea relatiilor cu alte entitati” — Ghid de tranzitie (aplicabil perioadelor anuale
incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2013);

e Amendamente la /FRS 10 “Situatii financiare consolidate”, IFRS 12 “Prezentarea relatiilor cu
alte entitati’si IAS 27 “Situatii financiare individuale” — Societati de investitii (aplicabil
perioadelor anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2014);

e Amendamente la diverse standarde” imbunatatiri ale IFRS-urilor (2012)” rezultand din proiectul
anual de imbunatatire al IFRS publicat pe 17 mai 2012 (IFRS 1, IAS 1, IAS 16, IAS 32, IAS 34)
cu scopul de a elimina inconsistentele si a clarifica formularile (amendamentele sunt aplicabile
perioadelor anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2013).

Grupul anticipeaza ca adoptarea acestor standarde, revizuiri §i interpretari, cu exceptia [IFRS 9 si
Amendamentor la IFRS 10, nu va avea impact semnificativ asupra situatiilor sale financiare in
perioada in care se vor aplica pentru prima data.

In acelasi timp, contabilitatea instrumentelor de acoperire a riscului privind portofoliul de active si
datorii financiare, a céror principii nu au fost inca adoptate de UE, este inca nereglementata.

active si datorii financiare conform I4S 39 “Instrumente financiare: recunoastere i evaluare”, nu va
avea un impact semnificativ asupra situatiilor financiare.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2012
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se precizeaza altfel)

4. Administrarea riscurilor financiare
Portofoliul de investitii al Grupului cuprinde instrumente de capitaluri proprii listate si nelistate.

Activitatea de investire a Grupului este expusa diferitelor tipuri de riscuri asociate instrumentelor
financiare si pietei pe care investeste. Principalele tipuri de riscuri financiare la care este expus Grupul
sunt riscul de piata, riscul de credit si riscul de lichiditate.

Incepand cu data de 29 septembrie 2010, Administratorul Fondului a implementat procedurile de
administrare a riscurilor financiare aplicate global de catre Franklin Templeton Investments.

(a) Riscul de piata

Riscul de piata este riscul ca modificarea preturilor si ratelor pietei, precum preturile actiunilor, ratele
de dobanda si cursurile de schimb sa afecteze veniturile Grupului sau valoarea instrumentelor
financiare detinute. Obiectivul in administrarea riscului de piatd este gestionarea si controlul
expunerilor la riscul de piatd in parametri acceptabili, in conditiile optimizarii rentabilitatii.

(i) Riscul de piata al instrumentelor de capitaluri proprii

Riscul de piata al instrumentelor de capitaluri proprii reprezinta riscul ca valoarea unui astfel de
instrument sa fluctueze ca urmare a modificarilor preturilor de pe piata, fie din cauza unor factori
specifici emitentului sau a unor factori ce afecteaza toate instrumentele tranzactionate pe piata.

Riscul de piata al instrumentelor de capitaluri proprii rezulta din variatiile valorii actiunilor
disponibile pentru vanzare si este principalul risc cu impact asupra Grupului. Investitiile intr-o gama
diversa de instrumente financiare §i sectoare industriale, atat cat este permis conform mandatului
privind investitiile, reprezinta principala tehnica pentru evitarea riscului de piata. Portofoliul Grupului
este semnificativ concentrat in sectorul energiei electrice, petrolului si al gazelor naturale.

Societatile in care Grupul detine actiuni opereaza in diverse industrii.
Expunerea Grupului pe industrii a fost urmatoarea:

31 decembrie 2012 31 decembrie 2011

Utilitati electricitate: productie 3,252,930,823 4,016,241,752
Utilitati electricitate si gaz: transport, distributie,
furnizare 1,579,714,678 1,633,222,004
Petrol si gaze 517,134,403 515,110,124
Banci 437,936,339 484,034,158
Infrastructura 205,006,057 205,006,057
Aluminiu 145,769,428 236,875,321
Industrie grea 142,420,748 221,436,338
Servicii postale 80,822,000 84,664,380
Altele 31,467,030 31,624,580
6,393,201,506 7,428,214,714

Grupul detine instrumente de capitaluri proprii in valoare de 1.194.796.125 Lei la 31 decembrie 2012
(31 decembrie 2011: 1.465.038.314 Lei) listate la Bursa de Valori Bucuresti (fie pe BVB sau pe
segmentul RASDAQ) sau la Bursa de Valori Viena.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2012
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4. Administrarea riscurilor financiare (continuare)
(a) Riscul de piata (continuare)
(i) Riscul de piata al instrumentelor de capitaluri proprii (continuare)

Pentru astfel de instrumente, o crestere de zece procente a indicelui BET-C, respectiv a indicelui ATX
la data raportarii ar determina o crestere a capitalului propriu cu 104.649.177 Lei dupa impozitare
(2011: 128.131.772 Lei); o modificare asemanatoare in sens invers ar determina o scadere a
capitalului propriu cu 104.649.177 Lei dupa impozitare (2011: 128.131.772 Lei). In cadrul acestei
analize se presupune ca toate celelalte variabile raiman constante. Analiza a fost realizata pe aceeasi
baza si pentru anul 2011.

(ii) Riscul de rata a dobdnzii

Fondul plaseaza numerarul in depozite bancare cu rata fixa si maturitati intre o luna si sase luni si in
certificate de trezorerie.

La data raportarii, structura ratelor de dobanda la instrumentele financiare purtatoare de dobanda ale
Fondului a fost:

31 decembrie 2012 31 decembrie 2011
Instrumente cu rata fixa de dobanda
Depozite la banci cu maturitati initiale mai mici de trei
luni 316,028,343 295,480,344
Certificate de trezorerie 454,732,857 195,919,673
770,761,200 491,400,017

(iii) Riscul valutar

Grupul este expus la riscul valutar pentru conturile curente si depozitele constituite la banci si pentru
creantele si datoriile denominate in valuta, adicad euro (EUR) si dolari americani (USD), dar soldurile
nu au fost semnificative in decursul perioadei de raportare.

Moneda locala s-a depreciat fatd de EUR (de la 4,3197 Lei/EUR la 31 decembrie 2011 la 4,4287 la 31
decembrie 2012) si fatd de USD (de la 3,3393 Lei/USD la 31 decembrie 2011 la 3,3575 1a 31
decembrie 2012).

Expunerea Fondului la riscul valutar a fost urmatoarea:
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31 decembrie 2012 31 decembrie 2011
RON
Active monetare
Numerar in casierie 2,391 135
Conturi curente la banci 1,852,096 1,878,993
Depozite la banci cu maturitati initiale mai mici de trei
luni 316,025,831 295,480,227
Dobanda recunoscuta la depozite 1,281,109 876,457
Certificate de trezorerie 454,732,857 195,919,673
Dividende de incasat 799,994 52,479,298
Alte creante 1,385,166 831,286
776,079,444 547,466,069
Datorii monetare
Alte datorii (20,841,591) (42,206,771)
(20,841,591) (42,206,771)
755,237,853 505,259,298
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4. Administrarea riscurilor financiare (continuare)
(a) Riscul de piata (continuare)
(iii) Riscul valutar (continuare)

31 decembrie 2012 31 decembrie 2011
EUR (in echivalent Lei)
Active monetare

Conturi curente la banci 3,141 33,680
Depozite la banci cu maturitati initiale mai mici de trei
luni 2,512 117
Alte creante 803,888 1,727,358
809,541 1,761,155
Datorii monetare
Alte datorii (222,588) -
(222,588) -
586,953 1,761,155

O apreciere de zece procente a leului fatd de Euro la 31 decembrie ar fi determinat modificarea in sens
descrescitor a contului de profit si pierdere cu suma prezentati mai jos. In cadrul acestei analize se
presupune ci toate celelalte variabile raman constante. Analiza a fost realizata pe aceeasi baza si
pentru anul 2011.

31 decembrie 2012 31 decembrie 2011
Profit sau pierdere
EUR (58,695) (176,116)

La 31 decembrie 2012, Grupul detinea instrumente de capitaluri proprii denominate in Euro cu o
valoare justd de 36.387.261 Euro (echivalent a 161.148.206 Lei).

La 31 decembrie 2011, Grupul detinea instrumente de capitaluri proprii denominate in Euro cu o
valoare justd de 38.463.298 Euro (echivalent a 166.149.792 Lei).

(b) Riscul de credit

Riscul de credit reprezinta riscul producerii unei pierderi financiare in conditiile in care cealalta parte
contractuala nu isi indeplineste obligatiile, si este in principal aferent conturilor curente si depozitelor
la banci, certificatelor de trezorerie si dividendelor de incasat. Expunerea maxima a Grupului la riscul
de credit aferent conturilor curente si depozitelor la banci a fost de 319.164.689 Lei la 31 decembrie
2012 (31 decembrie 2011: 298.269.474 Lei).
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4. Administrarea riscurilor financiare (continuare)
(b) Riscul de credit (continuare)
Fondul detine conturi curente si depozite la urmatoarele banci:

31 decembrie 2012 31 decembrie 2011
Conturi curente si depozite constituite la banci

CITI Bank 88,855,134 8,010,500
B.C.R. 71,177,973 83,686,191
Raiffeisen Bank 52,025,192 10,030,556
Unicredit Tiriac Bank 40,212,147 71,193,790
RBS Bank 40,158,127 50,081,958
ING Bank 17,247,810 4,950,587
BRD - Groupe Societe Generale 9,488,306 69,976,602
C.E.C. - 304,800
Bancpost - 34,379
Marfin Bank - 110

319,164,689 298,269,474

(i) Conturi curente §i depozite la banci
Conturile curente si depozitele sunt detinute la banci din Romania.

Dupa preluarea de catre Administratorul Fondului, a fost stabilitd o politica formala privind riscul de
contrapartida si limitele de credit. Fondul poate plasa depozite noi doar la institutii financiare unde
institutia sau compania mama au ratingul de credit peste investment grade (BBB — sau mai bun).
Selectia acestor banci a fost facuta si limitele de expunere au fost decise in functie de ratingurile
acestor banci.

(ii) Certificate de trezorerie

Expunerea maxima a Grupului la riscul de credit aferent certificatelor de trezorerie a fost de
454.732.857 Lei la 31 decembrie 2012 (31 decembrie 2011: 195.919.673 Lei).
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4. Administrarea riscurilor financiare (continuare)
(b) Riscul de credit (continuare)
(ii) Certificate de trezorerie (continuare)

La 31 decembrie 2012, Fondul detinea urmatoarele certificate de trezorerie in Lei, cu discount:

Valoarea la e Nr. de Rata Data

ISIN 31 decembrie 2012 D3tA achizitiel titlri  dobanzii  scadentei
RO1213CTNOIO 25.475.336 05-sep.-12 2600  6,00% 07-mai-13
RO1213CTNOIO 50.999.941 05-sep.-12 5207 6,11% 07-mai-13
RO1213CTNOKS6 27.590.885 12-sep.-12 2819 599% 14-mai-13
ROI1213CTN023 19.455.665 27-sep.-12 1950  5,55%  16-ian.-13
RO1213CTNOG4 25.566.151 16-aug.-12 2603 591%  24-apr-13
RO1213CTNO15 24.971.056 12-iul.-12 2500  535%  09-ian-13
RO1213CTN023 24.946.163 27-ul.-12 2500  530%  16-ian-13
RO1213CTN023 21.948.501 22-aug.-12 2200  5,75%  16-ian-13
ROI1213CTN023 2.703.833 03-oct.-12 271 555%  16-ian.-13
RO1213CTN023 5.277.962 03-oct.-12 59  555%  16-ian.-13
RO1213CTNO56 25.649.039 12-iul.-12 2581 539%  13-feb-13
RO1213CTN080 20.248.625 17-oct.-12 2050  580% 20-mar.-13
ROI1213CTNOM2 20.287.800 03-oct.-12 2059  591%  03-apr-13
RO1213CTNOP5 40.363.380 07-nov.-12 4245  6,08% 06-nov.-13
ROI1213CTN023 32.424.879 16-nov.-12 3250  560%  16-ian-13
ROI1213CTN049 19.887.531 12-nov.-12 2000  570%  06-feb.-13
ROI1213CTN049 48.041.988 27-dec.-12 4833 600% 06-feb.-13
ROI213CTNOR1 18.894.122 05-dec.-12 2000  628% 0d-dec.-13

Total 454.732.857

(iii) Dividende de incasat

Expunerea maxima a Fondului la riscul de credit aferent dividendelor de incasat a fost 799.994 Lei la
31 decembrie 2012 (31 decembrie 2011: 52.479.298 Lei).
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
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4. Administrarea riscurilor financiare (continuare)
(c¢) Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul Grupului de a nu-si putea stinge obligatiile financiare ajunse la
scadentd. Abordarea Grupului in administrarea lichiditatii consta in a se asigura, pe cat posibil, cd va
dispune mereu de lichiditati suficiente pentru a-si achita obligatiile scadente, atat in conditii normale
cat si in conditii deosebite, fara a se produce pierderi inacceptabile sau de a se aduce atingere

reputatiei Grupului.

Tabelul urmator prezintd maturitatile reziduale, ale activelor si datoriilor financiare ale Grupului:

31 decembrie 2012
Active financiare

Pana la o luna

Fara maturitate

1 luna pani la 3 luni 3 luni pana la 12 luni prestabilita

Numerar si conturi curente 1,857,628 - - -
Depozite la banci 317,309,452 - - -
Certificate de trezorerie 131,728,059 113,827,183 209,177,615 -
Dividende de incasat 799,994 - - -
Instrumente de capitaluri
proprii - - - 6,393,201,506
Alte creante 2,189,054 - - -
453,884,187 113,827,183 209,177,615 6,393,201,506
Datorii financiare
Alte datorii 21,064,179 - - -
21,064,179 - - -

Fara maturitate

Pani la o luna 1 luni pani la 3 luni 3 luni pana la 12 luni prestabilita

31 decembrie 2011
Active financiare
Numerar si conturi curente 1,912,808 - - -
Depozite la banci 240,304,320 56,052,481 - -
Certificate de trezorerie 19,783,015 - 176,136,658 -
Dividende de incasat 52,479,298 - - -
Instrumente de capitaluri
proprii - - - 7,428,214,714
Alte creante 2,558,644 - - -

317,038,085 56,052,481 176,136,658 7,428,214,714
Datorii financiare
Alte datorii 42,206,771 - - -

42,206,771 - - -

Instrumentele de capitaluri proprii ale Grupului includ actiuni nelistate, care nu sunt tranzactionate pe
0 piatd reglementata si care, in general, pot fi considerate nelichide. Drept urmare, este posibil ca
Grupul sd nu poata lichida rapid anumite investitii in astfel de instrumente la o valoare apropiata de
valoarea lor justa astfel incat sa indeplineasca cerintele de lichidare sau sa poata actiona in cazul unor
evenimente specifice precum scaderea bonitatii unui anumit emitent. Actiunile listate ale Grupului
sunt listate la Bursa de Valori Bucuresti sau la Bursa de Valori Viena. Totusi, nu toate actiunile listate
la Bursa de Valori Bucuresti sunt considerate lichide din cauza volumelor de tranzactionare
insuficiente.
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4. Administrarea riscurilor financiare (continuare)
(d) Riscul aferent impozitarii

La 1 ianuarie 2007 Romania a devenit membru al Uniunii Europene (,,UE”) si prin urmare trebuie sa
aplice reguli detaliate si complexe bazandu-se pe tratatele, reglementérile si directivele UE. Fondul
trebuie sa se conformeze legislatiei UE incepand cu 1 ianuarie 2007 si, in acest scop, s-a pregatit
pentru a aplica modificarile aduse de legislatia UE. Aceste modificari au fost implementate, dar
autoritatile fiscale au la dispozitie o perioadd de pana la 5 ani pentru auditarea modului in care aceste
modificari au fost implementate.

Interpretarea textului si procedurilor de implementare practica a reglementarilor fiscale UE intrate in
vigoare poate varia, i existd riscul ca anumite tranzactii, spre exemplu, sa fie percepute diferit de
autoritatile fiscale in comparatie cu tratamentul aplicat de Grup.

Mai mult, Guvernul Romaéniei detine un numar de agentii autorizate sa efectueze auditul (controlul)
societatilor care opereaza pe teritoriul Roméaniei. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale din
alte tari, dar pot acoperi nu numai aspecte fiscale, ci si alte aspecte legale si de reglementare care
prezinta interes pentru aceste agentii. Este posibil ca Fondul sa fie supus 1n continuare controalelor pe
masura emiterii unor noi reglementari fiscale.

(e) Mediul de afaceri

Criza globala de credit si de lichiditate a determinat, printre altele, un nivel scazut si accesarea dificila
a fondurilor de pe piata de capital precum si un nivel scazut al lichiditatii intregului sector bancar din
Roméania.

Temerile ca deteriorarea conditiilor financiare in Europa ar putea contribui in viitor la diminuarea
increderii au determinat realizarea unor eforturi comune din partea guvernelor si bancilor centrale de
adoptare a unor masuri speciale in cursul anului 2012. Aceste eforturi au contribuit la restabilirea intr-
0 oarecare masura a increderii in piata si a functionalitatii acesteia. Cu toate acestea, este de asteptat
ca instabilitatea 1n plan politic si economic din pietele emergente sa continue, iar aceasta sa
influenteze starea economicd a Romaniei si, in consecintd, valoarea societatilor din portofoliu si
valoarea actiunilor Fondului.

Conducerea nu poate previziona toate evenimentele, care ar avea un impact asupra sectorului
financiar din Romania i, in consecinta, ce efecte ar avea asupra acestor situatii financiare, daca ar fi
cazul.

Conducerea nu poate estima in mod credibil efectele asupra situatiilor financiare ale Grupului a
oricarei scaderi viitoare a lichiditatii pietelor financiare, devalorizarii activelor financiare influentate
de slaba lichiditate a pietei creditului si cresterii volatilitatii monedei si pietelor actiunilor.
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4. Administrarea riscurilor financiare (continuare)
(f) Riscuri operationale

Riscul operational reprezinta riscul inregistrarii de pierderi directe sau indirecte rezultdnd dintr-o
gama larga de factori asociati proceselor, personalului, tehnologiei si infrastructurii Grupului, precum
si factori externi, altii decat riscurile de credit, de piata si de lichiditate asemenea celor proveniti din
reglementiri legale si standarde general acceptate de politici corporatiste. Riscul operational rezulta
din toate operatiunile derulate de catre Grup.

Obiectivul Grupului este de a administra riscul operational astfel Incat sa existe un echilibru intre
masurile luate pentru evitarea producerii de pierderi financiare si pagube aduse reputatiei Grupului, si
eficienta din punctul de vedere al costurilor, evitind implementarea de proceduri de control care sa
restrictioneze initiativa si creativitatea.

(g) Administrarea capitalului

Politica Grupului este de a mentine o baza de capital puternica pentru a pastra increderea actionarilor
si a sustine dezvoltarea pe viitor.

Capitalurile Grupului (capitalurile proprii) cuprind capitalul social, rezerva de valoare justa, alte
rezerve si rezultatul reportat. Capitalurile proprii aveau o valoare de 12.085.319.049 Lei la 31
decembrie 2012 (31 decembrie 2011: 12.267.004.703 Lei).

Grupul nu face obiectul unor cerinte de capital impuse din exterior.

S.C. Fondul Proprietatea S.A. Situatii financiare consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2012 28



S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
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5. Active si datorii financiare

Clasificari contabile si valori juste

Tabelul urmator prezinta valorile contabile si valorile juste aferente activelor si datoriilor financiare ale Grupului:

Detinute pani la Disponibile pentru

Total valoare

Credite si creante vianzare Cost amortizat contabila Valoare justa
31 decembrie 2012
Numerar §i conturi curente 1,857,628 - - 1,857,628 1,857,628
Depozite la banci 317,309,452 - - 317,309,452 317,309,452
Certificate de trezorerie - 454,732,857 - 454,732,857 454,732,857
Dividende de incasat 799,994 - - 799,994 799,994
Instrumente de capitaluri proprii la
valoare justa - 1,194,796,126 - 1,194,796,126 1,194,796,126
Instrumente de capitaluri proprii la
cost - 5,198,405,380 - 5,198,405,380 Nedisponibil
Alte creante 2,189,054 - - 2,189,054 2,189,054
Alte datorii - - (21,064,179) (21,064,179) (21,064,179)

322,156,128 6,847,934,363 (21,064,179) 7,149,026,312 Nedisponibil
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PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2012
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daci nu se precizeaza altfel)

5. Active si datorii financiare (continuare)

Detinute pani la Disponibile pentru

Total valoare

Credite si creante vianzare Cost amortizat contabila Valoare justa
31 decembrie 2011
Numerar §i conturi curente 1,912,808 - - 1,912,808 1,912,808
Depozite la banci 296,356,801 - - 296,356,801 296,356,801
Certificate de trezorerie - 195,919,673 - 195,919,673 195,919,673
Dividende de incasat 52,479,298 - - 52,479,298 52,479,298
Instrumente de capitaluri proprii la
valoare justa - 1,465,038,314 - 1,465,038,314 1,465,038,314
Instrumente de capitaluri proprii la
cost - 5,963,176,400 - 5,963,176,400 Nedisponibil
Alte creante 2,558,644 - - 2,558,644 2,558,644
Alte datorii - - (42,206,771) (42,206,771) (42,206,771)

353,307,551 7,624,134,387 (42,206,771) 7,935,235,167 Nedisponibil

La 31 decembrie 2012 si la 31 decembrie 2011, conducerea a estimat ca dividendele de incasat pentru care nu au fost recunoscute pierderi din depreciere vor
fi colectate intr-o perioada scurtd de timp §i prin urmare valoarea lor contabild era aproximativ egald cu valoarea lor justa.

Instrumentele de capitaluri proprii Inregistrate la cost nu au valori juste determinate Tn mod credibil.
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6. Venituri brute din dividende

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

31 decembrie 2012 31 decembrie 2011
Romgaz S.A. 140,639,003 106,010,598
Transgaz S.A. 52,515,091 50,768,117
Alro S.A. 23,066,500 16,024,881
Transelectrica S.A. 10,884,733 1,147,845
CN Acroporturi Bucuresti S.A. 9,415,274 9,932,510
Conpet S.A. 6,612,533 6,984,786

CN Administratia Porturilor Maritime S.A. 6,570,224 -
Complexul Energetic Rovinari S.A. 6,457,434 20,711
Raiffeisen Bank International AG 4,052,569 4,735,544
BRD - Groupe Societe Generale S.A. 4,237,166 2,427,206
Electrica Distributie Muntenia Nord S.A. 1,801,112 -

Aecroportul Intl' Timisoara - Traian Vuia S.A. 1,687,638 1,536,108
Hidroelectrica S.A. - 52,478,623
ENEL Distributie Banat S.A. - 20,161,712
Primcom S.A. - 14,276,720
ENEL Distributie Dobrogea S.A. - 13,529,334
GDF Suez Energy S.A. - 9,600,000
Delfincom S.A. - 5,633,501
Erste Group Bank AG - 3,514,050
Altele 2,594,136 2,027,935
270,533,414 320,810,181

Veniturile din dividende au fost impozitate cu refinere la sursd cu o cotd de 16% in cazul celor
obtinute de la companiile din Romania si cu o cota de 5% in cazul dividendelor obtinute de la
companii din Austria. In cazul in care procentul de detinere a fost mai mare de 10% din capitalul
social pentru o perioada neintrerupta de cel putin doi ani anterior distribuirii dividendului, nu se
plateste impozit pe dividende.

7. Venituri din dobanzi

Veniturile din dobanzi in suma de 34.922.880 Lei in 2012 (2011: 41.129.291 Lei) provin din
depozitele constituite la banci si din certificate de trezorerie.
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8. Cagstiguri din vinzarea instrumentelor de capitaluri proprii

In cursul anului 2012, Grupul a vandut integral participatia detinuti in Azomures SA (in cadrul unei
oferte publice de preluare obligatorie initiate de principalul actionar al societatii) si Comcereal
Fundulea SA (pe piata reglementatd) si o parte din detinerile sale in Erste Group Bank AG si
Raiffeisen Bank International AG. In 2012, céstigul din vanzarea acestor instrumente de capitaluri
proprii a fost de 13.079.333 Lei, reprezentand diferenta dintre suma incasata (208.134.752 Lei) si
valoarea contabila a instrumentelor de capitaluri proprii la data iesirii (195.055.419 Lei).in 2011,
castigul din scoaterea din gestiune a instrumentelor de capitaluri proprii a fost de 8.799.778 Lei,
reprezentand diferenta dintre suma incasata (13.375.649 Lei) si valoarea contabila a instrumentelor de
capitaluri proprii la data iesirii (4.575.871 Lei).

9. Alte venituri

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

31 decembrie 2012 31 decembrie 2011
Venituri din dobanzi de intarziere la plata 2,524,216 12,141,634
Alte venituri operationale 1,425,632 45,724
3,949,848 12,187,358

In 2012, alte venituri operationale includ venituri din prescrierea dividendelor aferente exercitiilor
financiare 2006 ssi 2007, in suma de 1.270.628 Lei ( 2011: zero).

10. Alte cheltuieli operationale

Exercitiul financiar Exercitiul financiar
incheiat la incheiat la
31 decembrie 2012 31 decembrie 2011

Comisioane datorate societatii de administrare a

. ... 34,325,088 32,149,759

investitiilor

Com?slloane datorate Comisiei Nationale a Valorilor 14,113,438 15,594,192

Mobiliare

Comisioane datorate depozitarului 1,675,454 1,634,254

Servicii prestate de terti 7,639,449 3,495,314

Alte cheltuieli operationale 1,159,780 1,369,782
58,913,209 54,243,301

Cresterea cheltuielilor cu serviciile prestate de terti a fost in principal datorata cresterii cheltuielilor
juridice cu asistenta pentru litigii ca urmare a cresterii numarului de litigii in care Fondul este
implicat.
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11. Cheltuieli cu impozitul pe profit
Exercitiul financiar Exercitiul financiar
incheiat la incheiat la
31 decembrie 2012 31 decembrie 2011

Cheltuiala cu impozitul pe profit curent

Impozitul curent (16%) - 1,752,665

Impozitul pe dividende retinut la sursa 4,687,167 3,367,831

Corectie cheltuiald impozit pe profit aferent anului

anterior (23,214) -
4,663,953 5,120,496

Cheltuiala cu impozitul pe profit amanat

Pierderi din deprecierea instrumentelor de capitaluri

proprii (122,810,506) (4,823,350)
Provizioane pentru restructurare 9,524 36,203
Pierdere fiscala reportata (522,252) 138,871
(123,323,234) (4,648,276)
Total (venit) / cheltuiala cu impozitul pe profit (118,659,281) 472,220

Cota de impozitare efectiva utilizatd pentru determinarea impozitului amanat la 31 decembrie 2011 si
31 decembrie 2012 a fost de 16% (cota de impozitare standard).

Exercitiul financiar Exercitiul financiar
incheiat la incheiat la
31 decembrie 2012 31 decembrie 2011

Reconcilierea cotei de impozit in vigoare

Profit aferent perioadei 365,473,344 1,072,302,769
Cheltuiala cu impozitul pe profit (118,659,281) 472,220
Profit inainte de impozitare 246,814,063 1,072,774,989
Impozitul in conformitate cu rata standard de

impozitare (16%) 39,490,250 171,643,998

Efectul asupra impozitului pe profit a:

Ratei mai scazute de impozitare a dividendelor (38,152,397)
Prezentarii in situatiile financiare ale Fondului, a
partii din profitul entitatilor asociate, neta de

(47,054,342)

(120,937,357)

impozitul pe profit (126,969,613)

Repartizarii profitului la rezerve legale - (274,797)

Altor venituri neimpozabile (833,771) (4,840,721)

Cheltuieli nedeductibile (provizioane) - 1,872,938

Altor cheltuieli nedeductibile 7,626,954 26,298

Impozitul retinut la sursa pentru dividendele

incasate din Austria, nedeductibil din punct de

vedere fiscal 202,510 -

Ajustare impozit profit aferent anului anterior (23,214) -

Provizioane pentru restructurare - 36,203
Total (venit) / cheltuiald cu impozitul pe profit (118,659,281) 472,220
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11. Cheltuieli cu impozitul pe profit (continuare)

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2012
Impozitul pe profit inregistrat direct in capitaluri
proprii:
Pentru instrumente de capitaluri proprii inregistrate la

valoare justa (12,832,841)

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2011

(53,386,398)

(12,832,841)

(53,386,398)

12. Numerar si conturi curente

31 decembrie 2012

31 decembrie 2011

Numerar in casierie 2,391 135
Conturi curente la banci 1,855,237 1,912,673
1,857,628 1,912,808

Conturile curente la banci nu sunt gajate drept garantii pentru datorii.

13. Depozite la banci

31 decembrie 2012
Depozite la banci cu maturitati initiale mai mici de trei

31 decembrie 2011

luni 316,028,343 295,480,344
Dobanda de incasat la depozite 1,281,109 876,457
317,309,452 296,356,801

Depozitele la banci nu sunt gajate drept garantii pentru datorii.

14. Certificate de trezorerie
in 2012 si 2011, Fondul a achizitionat certificate de trezorerie cu discount, in Lei.

31 decembrie 2012

31 decembrie 2011

de trei luni 100,354,399 19,783,015
Ceﬂlﬁcatg d? tre'zor?:r}e cu maturitati initiale mai mari 176,136,658
de trei luni si mai mici de un an 354,378,458

454,732,857 195,919,673
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15. Dividende de incasat

31 decembrie 2012 31 decembrie 2011
Dividende de incasat

Hidroelectrica S.A. 46,209,651 52,478,623
Alte dividende de incasat 1,446,159 646,840
47,655,810 53,125,463

Ajustare pentru pierderi din depreciere

Hidroelectrica S.A. (46,209,651) -

Alte dividende de incasat (646,165) (646,165)
(46,855,816) (646,165)

799,994 52,479,298

In 2012, Fondul a inregistrat ajustiri pentru pierderi din depreciere aferente dividendelor de incasat de
la Hidroelectrica SA in suma de 46.209.651 Lei ca urmare a intrarii acestei companii in insolventa in
iunie 2012.

16. Creante privind capitalul subscris nevarsat

Creanta privind capitalul subscris nevarsat reprezinta diferenta dintre suma de 21.436.245 Lei datorata
de Ministerul Finantelor Publice ca urmare a anularii contributiei corespunzatoare participatiei in
Electromecanica Ploiesti S.A. (conform deciziei Inaltei Curti de Casatie si Justitie care in luna mai
2011 a respins in mod irevocabil cererea Fondului de a fi numit drept actionar al acestei companii), si
contributiile In numerar si actiuni primite de la Ministerul Finantelor Publice, neconvertite 1n capital
social, in suma totala de 16.646.011 Lei, dupa cum urmeaza:

e TIncasdri reprezentand sume recuperate in cursul anului 2010 din executarea silitd a World Trade
Center Bucuresti S.A., in suma totala de 9.395.641 Lei;

e actiunile primite cu titlu gratuit de la statul roman in 2011, in valoare de 334.740 Lei, ca urmare a
majordrii capitalului social al Plafar SA;

e actiunile primite cu titlu gratuit de la statul romén in 2011, in valoare de 1.704.560 Lei, ca urmare
a majorarii capitalului social al Hidroelectrica S.A.

e actiunile primite cu titlu gratuit de la statul roman in 2012, in valoare de 5.211.070 Lei, ca urmare
a majorarii capitalului social al Hidroelectrica S.A.

In 2012, Fondul a inregistrat o reluare a ajustarii pentru depreciere in suma de 5.211.070 Lei ca
urmare a nregistrarii actiunilor primite cu titlu gratuit de la statul roman mentionate mai sus. in 2011,
Fondul a inregistrat o ajustare pentru depreciere pentru creanta privind capitalul subscris nevarsat in
suma de 10.001.304 Lei.
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17. Instrumente de capitaluri proprii

Conform Legii 247/2005, modificata prin Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 209/2005, Fondul a
primit, la constituire n data de 28 decembrie 2005, actiuni la 117 societati ca aport in natura de la
statul roman, in calitate de unic actionar.

In iunie 2007, a intrat in vigoare Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr 81/2007 pentru accelerarea
procedurii de acordare a despagubirilor aferente imobilelor preluate in mod abuziv (,,0UG 81/2007”),
conform careia:

e Au fost adaugate 32 de noi participatii la portofoliul Fondului ca si aport in natura la capitalul
social (21 de participatii in societati aflate deja in portofoliu si 11 participatii in societati care nu
existau in portofoliu anterior);

e Au fost eliminate 39 de participatii din portofoliul Fondului fiind transferate inapoi statului.

Evaluarea actiunilor primite de la statul roman in decembrie 2005 si iunie 2007 a fost realizata in
octombrie 2007 de catre un evaluator independent (Finevex S.R.L. Constanta), care a respectat
metodologia de evaluare specificata in Legea 247/2005. Valoarea actiunilor determinatd de evaluator
reprezintd costul instrumentelor de capitaluri proprii.

Instrumentele de capitaluri proprii sunt active financiare disponibile pentru vanzare si sunt inregistrate
la valoare justa, cu exceptia instrumentelor a caror valoare justa nu poate fi determinata credibil, care
sunt nregistrate la cost minus depreciere.

Valorile juste la 31 decembrie 2012 si 31 decembrie 2011, au fost determinate prin raportare la
cotatiile de pret publicate de bursele unde actiunile sunt tranzactionate, unde este cazul. Instrumentele
de capitaluri proprii listate la Bursa de Valori Bucuresti, dar care nu sunt tranzactionate activ, si
actiunile nelistate sunt inregistrate la cost minus ajustarea pentru depreciere.

La 31 decembrie 2012 si 31 decembrie 2011, 1n cazul instrumentelor de capitaluri proprii evaluate la
cost, nu au putut fi determinate valorile juste utilizand tehnici de evaluare, deoarece intervalul de
estimdri rezonabile ale acestora a fost larg si probabilitatile asociate diverselor estimari nu au putut fi
determinate In mod rezonabil.

Modificarea valorilor contabile ale instrumentelor de capitaluri proprii este urmatoarea:

Instrumente de Instrumente de Total instrumente
capitaluri proprii la capitaluri proprii de capitaluri

valoare justa la cost proprii
31 decembrie 2010 1,030,293,330 6,015,235,159 7,045,528,489
Aporturi in naturd ale Statului sub
forma de actiuni - 1,704,560 1,704,560
Achizitii de actiuni 770,804,696 - 770,804,696
Tesiri (2,394,730) (2,181,140) (4,575,870)
Anuldri ale contributiilor anterioare - (21,436,245) (21,436,245)
Pierderi din depreciere - (51,691,805) (51,691,805)
Reluari de ajustari pentru depreciere
aferente instrumentelor de capitaluri 21,545,871
proprii scoase din gestiune - 21,545,871
Modificari ale valorii juste (333,664,982) - (333,664,982)
31 decembrie 2011 1,465,038,314 5,963,176,400 7,428,214,714
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17. Instrumente de capitaluri proprii (continuare)

Instrumente de Instrumente de Total instrumente
capitaluri proprii la capitaluri proprii de capitaluri
valoare justa la cost proprii
31 decembrie 2011 1,465,038,314 5,963,176,400 7,428,214,714
Aporturi in naturd ale Statului sub
forma de actiuni - 5,211,070 5,211,070
Subscrieri la majorarile de capital ale
companiilor din portofoliu - 2,539,839 2,539,839
Achizitii de actiuni 62,217 - 62,217
lesiri (194,884,889) (170,529) (195,055,418)
Ajustari pentru depreciere - (772,364,379) (772,364,379)
Reluari ale ajustarilor pentru
depreciere 4,785,736 12,979 4,798,715
Modificari ale valorii juste (80,205,252) - (80,205,252)
31 decembrie 2012 1,194,796,126 5,198,405,380 6,393,201,506

in 2012, Fondul a vandut integral participatiile detinute in Azomures SA si Comcereal Fundulea SA si
o parte din detinerile sale in Erste Group Bank AG si Raiffeisen Bank International AG.

Fondul a primit 521.107 actiuni In Hidroelectrica SA, fiind inregistrate ca o contributie in natura la
capitalul social al Fondului, a caror valoare nominala (de 10 Lei /actiune) a fost compensata cu
creanta aferenta capitalului social nevarsat al Fondului. Aceste actiuni au fost primite ca urmare a
aplicarii prevederilor Legii 247/2005. Sursa majorarii capitalului social o reprezinta terenurile pentru
care societatea a dobandit certificate de proprietate.

in 2012, Fondul a participat la majorarea capitalului social al GDF Suez Energy Romania SA. prin
aport in numerar.

in cursul anului 2012 au fost inregistrate la Registrul Comertului urmitoarele fuziuni ale societatilor
din portofoliul Fondului:

e Ladata de 31 ianuarie 2012 a fost finalizata fuziunea societatilor Primcom SA, Delfincom SA si
Prestiri Servicii SA. In noiembrie 2011, Adunirile Generale ale Actionarilor societitilor Primcom
SA, Delfincom SA si Prestari Servicii SA, au aprobat fuziunea celor trei societati, cu Primcom
SA, in calitate de societate absorbanta, iar Delfincom SA si Prestari Servicii SA, in calitate de
societati absorbite. Ca urmare a acestei fuziuni, Fondul detine 75,48% in Primcom SA, in timp ce
Delfincom SA si Prestari Servicii SA au fost radiate de la Registrul Comertului.

o Inmai 2012 a fost finalizati fuziunea Complexului Energetic Turceni SA, Complexului Energetic
Craiova SA, Complexului Energetic Rovinari SA si Societatii Nationale a Lignitului Oltenia SA
pentru crearea noii societdti Complexul Energetic Oltenia SA. Fuziunea a fost aprobata de
Adunarile Generale ale Actionarilor acestor societati in data de 30 aprilie 2012 si a fost
inregistrata la Registrul Comertului in mai 2012. Fondul detine 21,54% din noua societate.
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17. Instrumente de capitaluri proprii (continuare)

In iunie 2012, Plafar a iesit din procedura de insolventa initiata in 2009, la cererea consiliului de
administratie al companiei. Aceastd hotarare a fost inregistrata la Registrul Comertului in 26
septembrie 2012.

Ajustiri pentru depreciere

La data de 20 iunie 2012, Tribunalul Bucuresti a admis cererea de deschidere a procedurii de
insolventd depusa de Hidroelectrica SA, procedura care este inca in derulare la data Intocmirii acestor
situatii financiare. La 31 decembrie 2012, Fondul a inregistrat o ajustare suplimentara pentru
depreciere de 768.521.999 Lei pentru participatia in Hidroelectrica, calculatad pe baza valorii stabilite
de un evaluator independent (KPMG), folosind metode de evaluare conforme cu Standardele
Internationale de Evaluare (principiile valorii juste), ajungandu-se la o valoare totald a ajustarii pentru
depreciere a participatiei in Hidroelectrica de 1.017.245.726 Lei. Drept urmare, valoarea contabila a
investitiei in Hidroelectrica la 31 decembrie 2012 a fost de 2.001.000.000 Lei (31 decembrie 2011:
2,764,310,929 Lei).

La 31 decembrie 2012, Fondul a inregistrat de asemenea o ajustare pentru depreciere de 3.842.380 Lei
pentru participatia Tn Posta Roméana, calculata pe baza valorii stabilite de un evaluator independent
(KPMG), folosind metode de evaluare conforme cu Standardele Internationale de Evaluare
(principiile valorii juste). Ca urmare, valoarea contabild a investitiei in Posta Roméana la 31 decembrie
2012 a fost de 80.822.000 Lei (31 decembrie 2011: 84.664.380 Lei).
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17. Instrumente de capitaluri proprii (continuare)

Structura portofoliului Fondului era urmatoarea:

31 decembrie 2012 31 decembrie 2011

Instrumente de capitaluri proprii la valoare justa

Transgaz S.A. 384,687,160 394,127,877
BRD - Groupe Societe Generale S.A. 205,892,268 271,899,654
Alro Slatina S.A. 145,769,428 236,875,321
Transelectrica S.A. 125,570,240 172,176,689
Raiffeisen Bank International AG 118,905,477 94,094,574
Conpet S.A. 92,958,315 89,949,706
Erste Group Bank AG 42,242,729 72,055,218
Altele 78,770,508 133,859,275
1,194,796,125 1,465,038,314
Instrumente de capitaluri proprii la cost
Hidroelectrica S.A. 2,001,000,000 2,764,310,929
Complexul Energetic Oltenia S.A. 670,084,812 670,084,812
Nuclearelectrica S.A. 581,846,011 581,846,011
Romgaz S.A. 416,301,444 416,301,444
Electrica Distributie Muntenia NORD SA 165,223,950 165,223,950
Enel Distributie Banat S.A. 141,578,929 141,578,929
CN Aecroporturi Bucuresti SA 131,168,262 131,168,262
E.ON Moldova Distributie S.A. 131,073,011 131,073,011
Electrica Distributie Transilvania SUD SA 125,918,628 125,918,628
Electrica Distributie Transilvania NORD SA 115,755,059 115,755,059
Electrica Distributie Dobrogea SA 114,760,052 114,760,052
Enel Distributie Muntenia S.A. 107,277,263 107,277,263
Posta Romana S.A. 80,822,000 84,664,380
Altele 415,595,960 413,213,670
5,198,405,381 5,963,176,400
Total instrumente de capitaluri proprii 6,393,201,506 7,428,214,714

Instrumentele de capitaluri proprii nu sunt gajate drept garantii pentru datorii.
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17. Instrumente de capitaluri proprii (continuare)

Ierarhia valorilor juste

Tabelul de mai jos analizeaza instrumentele financiare inregistrate la valoarea justd in functie de

metoda de evaluare.

Nivelele au fost definite dupa cum urmeaza:

e Nivelul 1: preturi listate (neajustate) in piete active pentru active sau datorii identice

e Nivelul 2: valori, altele decat preturile listate incluse in Nivelul 1 care sunt observabile pentru

active sau datorii, fie direct (ex: preturi) fie indirect (ex: derivate din preturi)

e Nivelul 3: intrari pentru active sau datorii care nu sunt bazate pe date observabile din piata (intrari

neobservabile).
La 31 decembrie 2012:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Instrumente de capitaluri proprii la

Total

valoare justa 1,194,796,126 - - 1,194,796,126
Certificate de trezorerie 454,732,857 - - 454,732,857
1,649,528,983 - - 1,649,528,983

La 31 decembrie 2011:
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Instrumente de capitaluri proprii la

valoare justa 1,465,038,314 - - 1,465,038,314
Certificate de trezorerie 195,919,673 - - 195,919,673
1,660,957,987 - - 1,660,957,987

La 31 decembrie 2012, instrumentele de capitaluri proprii clasificate ca disponibile pentru vanzare

includeau instrumente de capitaluri proprii evaluate la cost minus depreciere in suma de
5.198.405.380 Lei (31 decembrie 2011: 5.963.176.400 Lei).

18. Investitii in entititi afiliate

In conformitate cu Ordonanta de Urgenta a Guvernului 81/2007, Fondul a primit de la statul roman un
pachet de actiuni care acorda influentd semnificativa asupra OMV Petrom S.A. Informatiile financiare

sumarizate ale entitatii asociate sunt dupa cum urmeaza:

31 decembrie 2012
Procentul de detinere

31 decembrie 2011

Detinere 20% 20%
Total active 38,144,620,000 36,488,440,000
Total datorii 14,739,280,000 15,411,830,000
Venituri 26,374,700,000 23,051,870,000
Cheltuieli 22,428,600,000 19,293,250,000
Profit 3,946,100,000 3,758,620,000
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18. Investitii in entitati affiliate (continuare)

In 2012, partea Grupului din profitul entititii asociate a fost de 793.560.710 Lei (2011: 755.858.482
Lei) si partea din veniturile si cheltuielile recunoscuta direct 1n capitalurile proprii ale entitatilor
asociate a fost de 26.157.077 Lei, venit net (2011: 27.826.207 Lei, cheltuiala neta). La 31 decembrie
2012, investitiile in entitati asociate reprezentau 4.706.829.818 Lei (31 decembrie 2011:
4.238.522.215 Lei).

Miscarile 1n valoarea investitiei in entitati asociate sunt prezentate in tabelul urmator:

31 decembrie 2011 4,238,522,215

Partea din profitul net al entitatii asociate 793,560,710

Partea din venituri si cheltuieli recunoscuta direct in capitalurile

. s ) . . 26,157,077
proprii ale entitatii asociate (dupa impozitare)

N . A . (353,125,036)
Partea din dividendele declarate de entitatea asociata in cursul anului

Partea din modificarile interesului minoritar si din alte elemente 1,714,852

31 decembrie 2012 4,706,829,818

Valoarea justa a actiunilor detinute la OMV Petrom S.A. a fost de 4.876.542.833 Lei la 31 decembrie
2012 (31 decembrie 2011: 3.303.427.754 Lei).

19. Creante privind impozitul amanat
31 decembrie 2012 31 decembrie 2011
Diferente temporare impozabile

Pierderi din deprecierea instrumentelor de capitaluri

proprii 1,585,558,809 817,993,147
Modificarile valorii juste a instrumentelor de capitaluri
proprii (154,679,643) (234,884,897)
Pierdere fiscala reportata 3,264,077 -
Provizioane - 59,525
1,434,143,243 583,167,775
Creante privind impozitul pe profit amanat de 16% 229,462,919 93,306,844
Total creante privind impozitul pe profit aminat 229,462,919 93,306,844

Cotele de impozitare efective utilizate pentru determinarea impozitului amanat la 31 decembrie 2012
si 31 decembrie 2011 au fost de 16% (cota de impozitare standard).
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20. Alte datorii
31 decembrie 2012 31 decembrie 2011

Dividende de platit 9,481,720 12,238,494
Comisioane datorate societatii de administrare a
investitiilor 8,862,463 27,179,316
Comision CNVM 1,230,482 1,200,075
Impozit pe dividende - 1,134,222
Provizioane - 59,523
Alte datorii 1,489,514 454,664
21,064,179 42,266,294

In aprilie 2012, Adunarea General a Actionarilor Fondului a aprobat distribuirea unui dividend brut
de 0,03854 Lei pe actiune, platibil catre actionari Incepand cu data de 29 iunie 2012, care reprezinta
profitul distribuibil pentru anul 2011. Pana la data de 31 decembrie 2012, actionarii au colectat 99%
din aceste dividende.

in aprilie 2011, Adunarea Generala a Actionarilor Fondului a aprobat distribuirea unui dividend brut
de 0,03141 Lei pe actiune, platibil catre actionari Incepand cu data de 30 iunie 2011, care reprezinta
profitul distribuibil pentru anul 2010. Pana la data de 31 decembrie 2012, actionarii au colectat 99%
din aceste dividende.

Comisionul CNVM se datoreaza ca urmare a inregistrarii Fondului la Comisia Nationald a Valorilor
Mobiliare (,,CNVM”) in august 2010.

21. Capitaluri proprii
(a) Capitalul social

La 31 decembrie 2012 capitalul social subscris cuprindea 13.778.392.208 actiuni ordinare, avand o
valoare nominala de 1 Leu pe actiune, din care 365.612.042 erau actiuni neplatite.

Capitalul social nevarsat reprezinta valoarea neta a anumitor contributii ale statului roman ca si
actionar al Fondului, reprezentat de Ministerul Finantelor Publice, care au fost inregistrate in anii
anteriori ca si capital social varsat (in baza Legii 247/2005), iar in cursul anului 2011, o parte din
acest capital varsat a fost transferatd in categoria capital social nevarsat.

Actiunile neplatite nu confera detinatorilor dreptul de a vota si de a primi dividende.

La 31 decembrie 2011 capitalul social subscris cuprindea 13.778.392.208 actiuni ordinare, avand o
valoare nominala de 1 Leu pe actiune, din care 370.823.112 erau actiuni neplatite.

Péna la data de 31 decembrie 2012, participatia statului roman in Fondul Proprietatea a scazut la
2,68% (31 decembrie 2011: 2,66%) din care doar 0,022% reprezentau actiuni platite.
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21. Capitaluri proprii (continuare)
(a) Capitalul social (continuare)

Miscarile 1n capitalul social sunt prezentate mai jos:

Capital social

Capital social varsat nevarsat Total capital social
31 decembrie 2010 13,778,392,208 - 13,757,592,587
Capital social transferat in categoria
capital nevarsat (382,258,053) 382,258,053 -
Capital social nevarsat compensat cu
aporturile Statului 11,434,941 (11,434,941) -
31 decembrie 2011 13,407,569,096 370,823,112 13,757,592,587
Capital social nevarsat compensat cu
aporturile Statului 5,211,070 (5,211,070) -
31 decembrie 2012 13,412,780,166 365,612,042 13,778,392,208

(b) Rezerva de valoare justa aferenta activelor financiare disponibile pentru vinzare

Rezerva de valoare justd in suma de 129.930.898 Lei la 31 decembrie 2012 (31 decembrie 2011:
197.303.309 Lei) cuprinde modificarea cumulatd neta a valorii juste a activelor financiare disponibile
pentru vanzare pand in momentul derecunoasterii sau deprecierii acestora.

(c) Alte rezerve

31 decembrie 2012 31 decembrie 2011

Rezerva legala 158,151,475 129,803,203
Alte rezerve 120,299,557 120,299,556
278,451,032 250,102,759

Legislatia romaneasca prevede In mod obligatoriu transferul la rezerva legala a minimum 5% din
profitul statutar aferent fiecarui an. Aceste transferuri anuale trebuie intrerupte atunci cand rezerva
atinge 20% din valoarea capitalului social emis. Rezerva legala nu poate fi utilizata in scopul
distribuirilor catre actionari.

Situatiile financiare statutare au fost intocmite in conformitate cu Regulamentul Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare (,,CNVM”) nr. 4/2011 privind Reglementarile contabile conforme cu Directiva a
IV-a a Comunitatii Economice Europene, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de CNVM, aprobate prin Ordinul CNVM nr. 13/2011.

In 2012, Fondul a transferat la rezerva legald o suma de 28.348.272 Lei reprezentand 5% din profitul
brut statutar in suma de 566.965.437 Lei (in 2011: 27.278.894 Lei reprezentand 5% din profitul brut
statutar in suma de 545.577.881 Lei).
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21. Capitaluri proprii (continuare)
(d) Actiuni proprii

In septembrie 2010, Adunarea Generald a Actionarilor Fondului a aprobat programul de rascumparare
de actiuni proprii, reprezentand cel mult 10% din capitalul social, cu preturi cuprinse intre 0,2 - 1,5
Lei, program valabil pana in martie 2012. Programul de rdscumparare de actiuni proprii inceput in
mai 2011 a fost finalizat pana la data de 30 septembrie 2011. In cadrul programului de rascumpdrare,
un numar de 240.304.801 actiuni, echivalentul a 1,74% din capitalul subscris al Fondului au fost
rascumparate, avand o valoare totala de 120.268.583 Lei.

In cadrul adunrii actionarilor din aprilie 2012, actionarii au aprobat anularea actiunilor proprii si
reducerea capitalului social, dar inregistarea deciziei la Registrul Comertului a fost blocata la cererea
unuia dintre actionari.

Aceeasi Adunare Generald a Actionarilor a aprobat al doilea program de rascumparare: in functie de
disponibilitatea lichiditatilor, Administratorul Fondului a fost autorizat sa rascumpere un numar
maxim de 1,1 miliarde de actiuni in urmatoarele 18 luni de dupa publicarea hotararii In Monitorul
Oficial, in intervalul de pret 0,2 - 1,5 Lei pe actiune, care vor fi anulate dupa finalizarea programului
de rascumparare. Publicarea acestei decizii in Monitorul Oficial si prin urmare inceperea programului
de rascumparare, a fost de asemenea blocata la cererea unuia dintre actionari. Pe 5 martie 2013,
instanta s-a pronuntat in favoarea Fondului, respingdnd cererea de interventie a partii reclamante si
aproband cererea Fondului de inregistrare la Registrul Comertului, iar in aprilie 2013, Fondul a
inceput cel de-al doilea program de rascumparare.

(d) Dividende

Repartizarea unui dividend brut de 0,03854 Lei pe actiune, aferent profitului statutar al exercitiului
financiar 2011, a fost aprobata de catre Adunarea Generala a Actionarilor Fondului in aprilie 2012.

In cursul anului 2011, Adunarea Generala a Actionarilor Fondului a aprobat repartizarea unui
dividend brut de 0,03141 Lei pe actiune, aferent profitului statutar al exercitiului financiar 2010.
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22. Contingente

La 31 decembrie 2012 Fondul era implicat in diverse litigii, fie in calitate de reclamant fie in calitate
de parat. Conform cerintelor IAS 37 ,,Provizioane, datorii i active contingente®, Fondul a prezentat in
situatiile financiare doar litigiile care ar putea avea un impact semnificativ asupra pozitiei financiare
sau profitabilitatii acestuia. Cele mai importante litigii au fost urmatoarele:

1 1n 2012 pe rolul instantelor a existat un litigiu care implica Fondul si Nuclearelectrica

in acest dosar, Fondul a chemat in judecati Nuclearelectrica si Ministerul Economiei si
Comertului (in prezent Ministerul Economiei Comertului si Mediului de Afaceri) si a solicitat
instantei sa Inregistreze in registrul actionarilor Nuclearelectrica transferul unui numar de
20.077.953 actiuni din portofoliul Ministerului Economiei si Comertului in portofoliul Fondului
pentru a actualiza participatia initiala a Fondului la capitalul social al Nuclearelectrica luand in
considerare majorarile care au avut loc intre data de 1 februarie 2006 si data de 13 noiembrie
2007. Litigiul a fost solutionat in prima faza de catre Tribunalul Bucuresti, instanta respingand
cererea Fondului. Fondul a formulat apel. Curtea de Apel Bucuresti a respins apelul Fondului.
Fondul a formulat recurs, solicitind Inaltei Curti de casatie si Justitie sa dea o hotarare definitiva
si irevocabild. In data de 1 noiembrie 2012, Inalta Curte de Casatie si Justitie s-a pronuntat
irevocabil in defavoarea Fondului si a decis ca Fondul nu are dreptul de a primi un numar
suplimentar de actiuni emise de Nuclearelectrica.

In august 2011, din motive de siguranti, avand in vedere faptul ci hotdrarea pronuntati de citre
prima instanta in acest dosar era executorie, Fondul a blocat un numar de 340.796.918 actiuni, in
valoarea de 340.796.918 Lei, valoare determinatd conform raportului de evaluare intocmit in
octombrie 2007 de catre un evaluator independent (Finevex S.R.L. Constanta) pentru actiunile
prezumate a fi detinute de catre Fond la Nuclearelectrica. Fondul considera ca in fapt Ministerul
Finantelor Publice nu a contribuit cu aceasta suma la capitalul social al Fondului. Ca urmare a
deciziei irevocabile pronuntati de Inalta Curte de Casatie si Justitie Fondul va propune
actionarilor masuri 1n scopul rezolvarii problemei capitalului social nevarsat.

La data de 31 decembrie 2012 Fondul detinea o participatie de 9,72% din capitalul social al
Nuclearelectrica, inregistrata la Registrul Comertului.

2 Cativa actionari minoritari ai Fondului (actionand individual) au initiat o serie de litigii impotriva
Fondului avand diferite obiecte, inclusiv cu privire la anularea anumitor hotarari ale Adunarii
Generale a Actionarilor (“AGA”) sau blocarea inregistrarii unor hotarari la Registrul Comertului.
In prezent, aceste litigii sunt in diferite etape procesuale ale sistemului judiciar romanesc, iar
informatiile noi sunt frecvent raportate de management prin sistemul de informare al Bursei de
Valori.

Intr-unul dintre aceste litigii, in data de 10 octombrie 2012, Curtea de Apel Bucuresti a respins
recursul Fondului si a mentinut decizia Tribunalului Bucuresti de a admite in parte, cererea de
anulare a unor hotarari ale AGA din data de 6 septembrie 2010, referitoare (inter alia) la aprobare
unui nou Act Constitutiv si la prima numire a FTIML in calitate de administrator al Fondului.
Aceasta decizie este acum irevocabild. Bazandu-se pe opiniile juridice primite, management
precizeaza ca:

- Versiunea Actului Constitutiv la care face referire Curtea de Apel nu este cea in vigoare in
prezent, deoarece noi vesiuni au fost aprobate cu majoritate de catre actionarii Fondului in
cadrul AGA din 29 noiembrie 2010, 23 noiembrie 2011, 4 aprilie 2012 si 23 noiembrie 2012;

- Noi hotarari au fost aprobate in cadrul AGA din 25 aprilie 2012 si 23 noiembrie 2012 cu privire
la ratificarea si reaprobarea tuturor obiectelor hotérarilor la care aceastd decizie a Curtii face
referire (aceste rezolutii au fost propuse de catre un actionar si au fost aprobate cu o majoritate
semnificativa).
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22. Contingente (continuare)

In consecintd, FTIML 1n calitate de Administrator al Fondului Proprietatea trebuie s respecte Actul
Constitutiv 1n vigoare si hotararile actionarilor si, prin urmare, va continua s administreze Fondul, in
conformitate cu contractul sdu de administrare.

Rezultatul litigiilor in curs nu poate fi determinat cu certitudine la aceasta datd. Dar Administratorul

Fondului intentioneaza sa apere interesele Fondului si ale actionarilor, in toate aceste litigii, in
conformitate cu legislatia in vigoare.

Alte contingente ale Fondului includ urmatoarele:
1 Fondul trebuie sa incaseze urmatoarele sume de la statul roman:

e suma rezultatd din tranzactionarea prin bursele din Romania sau strainatate a primelor 3% din
actiunile Romtelecom SA;

e 20% din sumele rezultate din privatizarea Romtelecom SA;

e 9,9% din sumele rezultate din privatizarea C.E.C. SA. Aceste sume ar trebui inregistrate ca si
plati aferente capitalului social neplétit sau ca si majorari ale capitalului social din partea
statului roman, dupa colectare, cu aprobarea actionarilor, conform legilatiei in vigoare.

Aceste sume ar trebui Inregistrate ca si plati aferente capitalului social neplatit sau ca i majorari ale

capitalului social din partea statului roméan, dupa colectare, cu aprobarea actionarilor, conform

legilatiei 1n vigoare.
2 Creante aferente World Trade Center SA:
Titlul 11, articolul 4 din OUG 81/2007 stipuleaza transferul de la AVAS catre Fond a creantelor

aferente World Trade Center SA 1n valoare de 68.814.198 USD (reprezentand ratele de principal
initiale, dobanzile si penalitatile asociate) la 29 iunie 2007.

Péna la data de 31 decembrie 2012, Fondul a recuperat de la World Trade Center Bucuresti SA
510.131 USD, 148.701 EUR si 8.724.888 Lei.

S-a initiat procedura de insolventa pentru World Trade Center SA, urmatorul termen de judecata
fiind stabilit pentru 26 iunie 2013.

Avand in vedere caracterul nesigur al recuperarii creantelor de la World Trade Center Bucuresti
SA, acestea vor fi recunoscute in situatiile financiare ale Fondului, pe masura incasarii lor.
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23. Entitati din Grup
Filiale
Fondul detine urmatoarele filiale, toate inregistrate in Romania:

31 decembrie 2012 31 decembrie 2011
Procentul de detinere

Alcom S.A. Timisoara 72% 72%
Carom - Broker de Asigurare S.A. Bucuresti 70% 70%
Comsig S.A. Sighisoara 70% 70%
Delfincom S.A. Bucuresti* - 66%
Prestari Servicii S.A. Bucuresti* - 71%
Primcom S.A. Bucuresti * 75% 79%
Telerom Proiect S.A. Bucuresti 69% 69%
Zirom S.A. Giurgiu 100% 100%
Romplumb S.A. Baia Mare** 33% 51%

* In ianuarie 2012 s-a finalizat fuziunea dintre Primcom SA, Delfincom SA si Prestari Servicii SA, cu Primcom SA in calitate de companie
absorbantd, in timp ce Delfincom SA si Prestari Servicii SA au fost societafi absorbite.
** [n cursul anului 2012, detinerea Fondului in Romplumb SA a scazut sub pragul de control ca urmare a majordrii capitalului social al

Romplumb, majorare la care Fondul nu a participat.

Totalul activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor filialelor sunt urmatoarele:

Total active Total datorii Total venituri Total che
2012
Alcom S.A. Timisoara 11,741,803 2,177,553 3,150,278 2,
Carom - Broker de Asigurare S.A. Bucuresti 1,441,024 46,040 1,009,211 1,
Comsig S.A. Sighisoara 2,336,349 7,515 138,513
Primcom S.A. Bucuresti ** 39,556,411 2,215,605 1,891,859 5,
Telerom Proiect S.A. Bucuresti 367,613 544,005 1,010,254 1,
Zirom S.A. Giurgiu 55,666,876 3,806,073 10,391,904 15,
111,110,076 8,796,791 17,592,019 25,

* Exclusiv cheltuiala cu impozitul pe profit

** Jn ianuarie 2012 s-a finalizat fuziunea dintre Primcom SA, Delfincom SA §i Prestdri Servicii SA, cu Primcom SA in calitate de companie

absorbantda, in timp ce Delfincom SA si Prestari Servicii SA au fost societdti absorbite.
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23. Entitati din Grup (continuare)

Total active Total datorii Total venituri Total cl
2011
Alcom S.A. Timisoara 12,107,800 2,631,320 2,527,571 2
Carom - Broker de Asigurare S.A. Bucuresti 1,575,086 59,972 1,201,786 1
Comsig S.A. Sighisoara 2,503,366 7,187 147,054
Delfincom S.A. Bucuresti 7,481,652 1,563,841 2,800,666 3
Prestari Servicii S.A. Bucuresti 1,117,042 315,563 1,944,519
Primcom S.A. Bucuresti 28,846,961 508,003 2,861,637 2
Romplumb S.A. Baia Mare 58,541,811 43,562,318 46,317,132 49
Telerom Proiect S.A. Bucuresti 667,841 577,909 1,483,292 1
Zirom S.A. Giurgiu 54,561,617 1,744,066 9,060,050 13
167,403,176 50,970,179 68,343,707 75
24. Parti afiliate
Conducerea
Exercitiul financiar Exercitiul financiar
incheiat la incheiat la
31 decembrie 2012 31 decembrie 2011
Salarii
Membrii Comitetului Reprezentantilor 523,507 535,500

Nu au existat imprumuturi sau alte tranzactii intre Fond si membrii Comitetului Reprezentantilor in
2012 sau in 2011.

Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti
(;,Administratorul Fondului”) este atat managerul cat si administratorul unic al Fondului.

Tranzactiile derulate Intre Fond si Administratorul Fondului sunt:

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

Tranzactii 31 decembrie 2012 31 decembrie 2011
Comision de gestionare a portofoliului 27,159,099 25,437,909
Comision de administrare 7,165,989 6,711,849
Cheltuieli cu chiria 105,276 98,569
Costuri operationale 28,188 25,364

34,458,552 32,273,692

In anul 2012, Fondul a inregistrat o suma de 1.012.597 Lei reprezentind cheltuieli efectuate de
Administratorul Fondului in beneficiul Fondului (2011: 1.141.266 Lei). Aceste cheltuielile au fost in
principal legate de activitatile de promovare a Fondului (relatii cu investitorii). Refacturarea acestor
cheltuieli catre Fond s-a facut in conformitate cu prevederile Contractului de administrare si a fost
supusa aprobarii Comitetului Reprezentantilor.

La 31 decembrie 2012, Fondul datora Administratorului Fondului, suma de 9.146.226 Lei (31
decembrie 2011: 27.401.373 Lei).
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25. Evenimente ulterioare

Actul aditional nr. 2 1a Contractul de Administrare

In data de 23 ianuarie 2013, CNVM a emis decizia nr 48/22.01.2013 conform cireia respinge avizarea
actului aditional nr. 2 la Contractul de Administrare (“Contract de administrare™). Acest act aditional
a fost aprobat de catre actionari in data de 4 aprilie 2012 si stabileste un onorariu de administrare
suplimentar intr-o suma echivalenta unui procent fix din valoarea Distributiei Suplimentare, dupa cum

urmeaza:

Pentru Distributii Suplimentare acordate inainte de 31 1,5% din Distributia Suplimentara
Decembrie 2012

Pentru Distributii Suplimentare acordate 1n anul 1,5% din Distributia Suplimentara

calendaristic 2013

Pentru Distributii Suplimentare acordate dupa anul 1,0% din Distributia Suplimentara
calendaristic 2013 si inainte de incetarea Contractului
de Administrare

Conform Regulamentului CNVM nr. 4/2010 orice modificare a Contractului de Administrare trebuie
supusi avizarii CNVM, si ca urmare in aprilie 2012, Fondul a solicitat avizarea CNVM. In ianuarie
2013, CNVM si-a prezentat decizia, cu urmatoarele argumentari:

e  Structura onorariului (onorariu fix, onorariu pe bazd de performanta) prezentat in oferta finala
depusa de catre FTIML in cadrul licitatiei internationale privind desemnarea societatii de
administrare a Fondului ar trebui pastrata ulterior numirii sale;

e Onorariul de administrare prevazut in Actul aditional nr.2 la Contractul de administrare nu a
fost stabilit in conformitate cu prevederile Regulamentului de organizare a licitatiei
internationale pentru desemnarea societatii de administrare;

e Acordarea de distributii suplimentare sub forma de dividend special nu respecta obiectivele
asumate de FTIML 1n cadrul licitatiei internationale privind desemnarea societatii de
administrare a Fondului.

O plangere oficiald privind aceasta decizie a fost depusa de catre FTIML la CNVM pe 21 februarie
2013, dar 1n aprilie 2013 a fost respinsa de catre CNVM.

in data de 27 Mai 2013 Fondul a demarat o actiune in justitie impotriva Autorititii de Supraveghere
Financiara (,,ASF”), in calitate de succesor al CNVM, in vederea obtinerii avizarii Actului Aditional
nr. 2 la Contractul de Administrare a Investitiilor. Dosarul a fost inregistrat pe rolul Curtii de Apel
Bucuresti sub nr. 3819/2/2013. Introducerea actiunii impotriva ASF a reprezentat o formalitate
juridica necesara, in calitatea sa de succesor al CNVM, dar Administratorul Fondului spera sa
construiasca un dialog cu noua ASF care va ajunge la o solutie favorabila in aceastd problema, fara a
mai fi necesard interventia instantei. Demararea acestei actiuni la acest moment a fost necesara pentru
a evita riscul prescrierii dreptului la actiune al Fondului, in cazul in care o astfel de solutie nu poate fi
gasita.
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25. Evenimente ulterioare (continuare)
Deciziile Adunérii Generale a Actionarilor din data de 25 aprilie

Principalele decizii din cadrul Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor (“AGEA”) din data de
25 aprilie 2013, au fost:

e Prelungirea pana la data de 31 decembrie 2013 a autorizarii FTIML UK, Sucursala Bucuresti in
vederea listarii Fondului pe Bursa de Valori din Varsovia;

e Ratificarea si adoptarea tuturor hotararilor adoptate in cadrul AGEA in perioada cuprinsa intre
6 septembrie 2010 si data acestei AGEA;

e Modificari ale actului constitutiv dupa cum urmeaza:

O Eliminarea prevederii curente din actul constitutiv conform careia pentru revocarea
membrilor Comitetului Reprezentantilor si a administratorului Fondului este necesara o
majoritate de cel putin 2/3 din totalul actiunilor care dau drept de vot. Modificarea consta in
aceea ca pentru astfel de decizii va fi necesar doar votul majoritatii simple a actionarilor;

O Modificarea (clarificarea) prevederilor privind numirea administratorului Fondului: noua
prevedere stipuleaza ca administratorul Fondului sa fie numit de catre actionari pe baza
rezultatelor unei licitatii internationale organizate de Comitetul Reprezentantilor;

O Modificarea modului de organizare a adundrii generale a actionarilor privind prelungirea
mandatului/ initierea unei licitatii pentru alegerea administratorului de fond (adunarea
generala a actionarilor va fi convocata cu cel putin 6 luni anterior expirarii mandatului);

0 Cateva modificari aduse actului constitutiv in vederea unei mai bune comunicari intre
administratorul Fondului si Comitetul Reprezentantilor si clarificarii regulilor privind
organizarea adunarilor generale ale actionarilor si a intalnirilor membrilor Comitetului
Reprezentantilor.

Principalele decizii din cadrul Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor (,,AGOA”) din data de 25
aprilie 2013 au fost:

e Aprobarea raportului anual al administratorului Fondului, inclusiv a situatiilor financiare la 31
decembrie 2012 intocmite in conformitate cu Reglementarile contabile roméanesti;

e Aprobarea repartizarii profitului net aferent anului 2012 si aprobarea platii unui dividend brut pe
actiune de 0,04089 lei (data de Inregistrare: 15 mai 2013). Fondul va incepe plata dividendelor pe
28 iunie 2013;

e Ratificarea si adoptarea tuturor hotararilor adoptate in cadrul AGOA in perioada cuprinsa intre
6 septembrie 2010 si data acestei AGOA;

e Ratificarea si readoptarea numirii Franklin Templeton Investment Management Limited UK,
Sucursala Bucuresti ca manager si administrator unic al Fondului Proprieatatea SA.

Informatii actualizate referitoare la Comitetul Reprezentantilor

in data de 19 aprilie 2013, dl. Cristian Busu a demisionat din functia de membru al Comitetului
Reprezentantilor al Fondului. Demisia a fost comunicata Fondului in data de 22 aprilie 2013, data de
la care a devenit efectivd. Comitetul Reprezentantilor a decis numirea dlui. Mark Henry Gitenstein ca
membru interimar al Comitetului Reprezentantilor (prin Hotararea nr. 13/23 aprilie 2013). Numirea
si-a produs efectele de la data inregistrarii la Registrul Comertului, respectiv din 9 mai 2013.
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25. Evenimente ulterioare (continuare)

Mandatele a doi dintre membrii Comitetului Reprezentantilor (dl. Sorin Mindrutescu si dl. Cristian
Busu) urmeazi si expire in data de 29 septembrie 2013. in data de 25 aprilie 2013, in cadrul Adunarii
Generale Ordinare a Actionarilor, actionarii l-au ales ca nou membru al Comitetului Reprezentantilor
pe dl. Mark Henry Gitenstein, si l-au reales pe dl. Sorin Mindrutescu. Ambele mandate sunt pentru o
perioada de trei ani, iIncepand cu data de 30 septembrie 2013.

Informatii actualizate referitoare la litigii

Procesul de inregistrare la Registrul Comertului

Ca urmare a deciziei din data de 21 mai 2013 pronuntata de Curtea de Apel Bucuresti in dosarul nr.
40330/3/2012, prin care instanta a admis irevocabil cererea de radiere a mentiunilor inregistrate la
Registrul Comertului a Hotararilor AGA nr. 1, 2, 8 si 9 din 6 Septembrie 2010, privind aprobarea,
printre altele, a numirii ca administrator a FTIML Sucursala Bucuresti, Registrul Comertului a anuntat
ca a finalizat aceasta radiere.

Certificatele actualizate emise de Registrul Comertului reflecta faptul ca actionarii Fondului au
ratificat si reaprobat Actul Constitutiv actualizat si numirea FTIML Sucursala Bucuresti, in mai multe
ocazii incepand cu septembrie 2010, hotararile in discutie. in plus, FTIML Sucursala Bucuresti a fost
renumit in mod formal prin Decizia AGOA nr. 26 din 23 Noiembrie 2012.

Ca urmare, radierea nu are niciun efect asupra structurii societdtii aprobate pe 6 septembrie 2010 si
asupra faptului ca FTIML Sucursala Bucuresti este si va raimane administrator unic si societate de
administrare a investitiilor Fondului.

Tribunalul Bucuresti s-a pronuntat in favoarea Fondului in litigiul formulat de partea litiganta
privind anularea hotararii Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor de modificare a actului
constitutiv aprobata de actionari in noiembrie 2010

In aprilie 2013, Tribunalul Bucuresti a anuntat ca in dosarul nr. 7548/3/2011 (referitor la actiunea
formulata de partea litiganta privind anularea hotararii Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor
de modificare a actului constitutiv aprobata de actionari la data de 29 noiembrie 2010) s-a pronuntat
in favoarea Fondului respingédnd sustinerile partii litigante potrivit carora anularea unor hotarari ale
actionarilor aprobate in Septembrie 2010 ar trebui sa afecteze retroactiv validitatea hotararilor
actionarilor aprobate dupa aceasta data.

Fondul a initiat o actiune in justitie impotriva partii litigante in vederea sanctionarii abuzului

Partea litiganta a formulat peste 80 de actiuni in instantd impotriva Fondului, multe dintre acestea
avand ca obiect blocarea inregistririi la Registrul Comertului a Hotararilor Actionarilor Fondului. in
plus, comportamentul Partii litigante din timpul sedintelor de judecati ale acestor dosare a dus la
intarzieri semnificative si amenzi acordate Partii litigante.

In opinia noastra, aceste actiuni au reprezentat un abuz al drepturilor conferite de calitatea de actionar
si al drepturilor procesuale, ce au afectat funtionarea normala a Fondului si au cauzat Intarzieri
semnificative in implementarea hotararilor actionarilor Fondului. Opinia noastra este sprijinita de
comportamentul partii litigante, de numeroasele amenzi judiciare, si de cele peste 50 de hotarari
judecdtoresti pronuntate in favoarea Fondului 1n aceste dosare pana la sfarsitul lunii aprilie 2013.
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25. Evenimente ulterioare (continuare)

In lumina prejudiciului financiar cauzat Fondului ca urmare a intrzierii implementarii programului de
rascumparare, si a comportamentului partii litigante descris mai sus, Administratorul Fondului a decis
sa initieze In numele Fondului o actiune in justitie Impotriva Partii litigante pentru recuperarea
prejudiciilor mai sus mentionate si a depus in data de 24 Aprilie 2013 o actiune in justitie impotriva
partii litigante, inregistrata pe rolul Tribunalului Bucuresti sub numarul 16425/3/2013.

Modificarea capitalului social varsat al Fondului

Incepand cu 15 mai 2013, capitalul social virsat al Fondului a crescut cu 133.940 Lei ajungand la
13.412.937.506 Lei, in timp ce capitalul social subscris in valoare de 13.778.392.208 Lei a ramas
nemodificat. Majorarea capitalului social varsat reflectd o reducere a capitalului social nevarsat
detinut de statul roman, datorita primirii de catre Fond a unui numar de actiuni la SNGN Romgaz S.A.
Medias, in urma majorarii capitalului social al SNGN Romgaz S.A. Medias cu valoarea terenurilor
pentru care societatea a obtinut drepturi de proprietate.

Vanzarea unei parti din detinerea in OMYV Petrom

In mai 2013, Fondul a vandut 632,48 milioane actiuni ale OMV Petrom, reprezentand aproximativ
1,1% din capitalul social al companiei. Ca urmare a acestei tranzactii, detinerea Fondului in OMV
Petrom a scédzut sub pragul de influentd semnificativa de 20%.

Demararea celui de-al doilea program de riscumpirare

in conformitate cu hotirirea Adunirii Generale Extraordinare a Actionarilor din 25 aprilie 2012,
publicatd in Monitorul Oficial din 10 aprilie 2013, Fondul a inceput cel de-al doilea program de
rascumpdrare pe 12 aprilie 2013. In cadrul acestui program de riscumpirare, pani la 18 iunie 2013,
data aprobarii acestor situatii financiare, au fost rascumparate un numar de 130.716.000 actiuni,
avand o valoare totald de 85.786.390 Lei.
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