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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Raport asupra situatiilor financiare consolidate

1. Noi am auditat situatiile financiare consolidate ale S.C. Fondul Proprietatea S.A. si ale
filialelor sale (,Grupul’), care cuprind situatia consolidata a pozitiei financiare pentru anul
incheiat la 31 decembrie 2011, precum si situatia consolidata a rezultatului global, situatia
modificarilor capitalurilor proprii si situatia fluxurilor de numerar pentru anul incheiat la data
respectiva, impreund cu un sumar al politicilor contabile semnificative si alte informatii
explicative.

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare consolidate

2 Conducerea Grupului este responsabilad pentru pregatirea si prezentarea fideld a acestor
situatii financiare consolidate in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara adoptate de cétre Uniunea Europeand si pentru acel control intern pe care
conducerea il considerd necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare
consolidate care sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de

eroare.
Responsabilitatea auditorului

3 Responsabilitatea noastrd este aceea de a exprima o opinie asupra acestor situatii
financiare consolidate pe baza auditului nostru. Noi am efectuat auditul in conformitate cu
Standardele Internationale de Audit. Aceste standarde prevad ca noi s3 respectidm cerintele
privitoare la eticd si s& planificdm si sa efectuam auditul pentru a obtine o asigurare
rezonabila ca situatiile financiare consolidate nu contin erori semnificative.

4 Un audit implica efectuarea unor proceduri pentru a obtine evidente de audit cu privire la
sumele gi notele explicative din situatiile financiare consolidate. Procedurile selectate depind
de judecata profesionala a auditorului, inclusiv evaluarea riscului de aparitie a erorilor
semnificative in situatiile financiare consolidate, cauzate fie prin eroare, fie prin frauda. In
efectuarea acestor evaludri de risc, auditorul analizeazd controlul intern relevant pentru
pregatirea si prezentarea corecta a situatiilor financiare consolidate, cu scopul de a defini
proceduri de audit care sunt corespunzétoare in circumstantele date, dar nu cu scopul de a
exprima o opinie asupra eficacitdtii controlului intern al entitatii. Un audit constd, de
asemenea, In aprecierea politicilor contabile utilizate si a rezonabilitatii estimarilor contabile
facute de cétre conducere, precum si in evaluarea prezentarii situatilor financiare
consolidate in ansamblu.

5 Consideram ca evidentele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru
a constitui 0 baza pentru opinia noastra de audit
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Opinia

6 In opinia noastrs, situatiile financiare consolidate prezinti fidel, din toate punctele de
vedere, pozitia financiard a Grupului la 31 decembrie 2011, precum si performanta sa
financiard si fluxurile sale de numerar pentru anul incheiat la data respectivd, in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de catre
Uniunea Europeana.

Observatii

7 Atragem atentia asupra faptului ¢a, in timpul anului 2011, un numar de economii majore din
lume s-au confruntat cu o puternica volatilitate a pietelor de capital si cu restrictii severe ale
pietelor de credit. Ca rezultat al tulburarilor de pe pietele de capital si de credit la nivel
global si in Roménia, indiferent de orice masuri posibile de stabilizare pe care Statul roman
le poate implementa, incertitudinea economicd este aceea care caracterizeazd
disponibilitatea continua si costul creditelor pentru partenerii Grupului, dezvoltarea viitoare
a pietelor si cererea aferenta de bunuri si servicii. Posibilitatea ca incertitudinea economica
sa continue in viitorul apropiat si, prin urmare, posibilitatea ca activele Grupului sa nu poata
fi recuperate la valoarea lor contabila in cursul normal al activitdti si impactul
corespunzator asupra profitabilitati Grupului nu pot fi estimate intr-o maniera credibila la
data prezentului raport. Opinia noastra nu exprima rezerve in legatura cu acest aspect.

Alte aspecte

8 Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Grupului Tn ansamblu. Auditul nostru a fost
efectuat pentru a putea raporta actionarilor Grupului acele aspecte pe care trebuie sa le
raportam intr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. In masura permisa de lege,
nu acceptam si nu ne asumam responsabilitatea decat fatda de Grup si de actionarii
acestuia, In ansamblu, pentru auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formata.

Dsdt Mdid- QL
Deloitte Audit S.R.L.

Bucuresti, Romania
8 iunie 2012

Member of
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

SITUATIA CONSOLIDAT A A REZULTATULUI GLOBAL
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011
(toate sumele sunt exprimate in Lei, datnu se precizeak altfel)

Exercitiul financiar

Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

Nota 31 decembrie 2011 31 decembrie 2010
Venituri brute din dividende 6 320.810.181 181.244.262
Venituri din dobanzi 7 41.129.291 131.466.209
Reluari de ajuskri pentru deprecierea dividendelor de
Tncasat 16 28.323.677 -
Reluari de ajusiri pentru depreciere aferente
instrumentelor de capitaluri proprii scoase din
gestiune 18 21.545.871 -
Pierderi din deprecierea creator privind capitalul 17 (10.001.304) -
Pierderi din deprecierea instrumentelor de capitalu
proprii 18 (51.691.805) (29.299.487)
Pierderi din deprecierea dividendelor de Tncasat - (18.307)
Céastiguri din vanzarea instrumentelor de capitaluri
proprii 8 8.799.778 -
Partea din profitul enttilor asociate (nete de
impozitul pe profit) 755.858.482 440.338.615
Céastiguri/ (Pierderi) nete din diferea de curs valutar 9 700.842 (9.165.151)
Alte venituri operdonale 10 12.187.35 1.016.63.
Céstig net din activitatea operaionala 1.127.662.371 715.582.772
Cheltuieli cu personalul (644.081) (4.068.409)
Alte cheltuieli opergonale 11 (54.243.301) (47.488.391)
Cheltuieli operationale (54.887.382) (51.556.800)
Profit Tnainte de impozitare 1.072.774.989 664.025.972
Cheltuieli cu impozitul pe profit 12 (472.220) (8.676.905)
Profitul perioadei 1.072.302.769 655.349.067
Alte elemente ale rezultatului globe
Modificarea net a valorii juste a instrumentelor de
capitaluri proprii disponibile pentru vanzare (333.664.982) 319.865.072
Venit / (cheltuiad) privind impozitul pe profit 12 53.386.398 (51.178.412)
Total alte elemente ale rezultatului globe (280.278.584) 268.686.660
Total rezultat global aferent perioade 792.024.185 924.035.727
Profitul pe actiune, de baz si diluat 0,08 0,05

Situgiile financiare au fost autorizate pentru emiterelta de 8 iunie 2012 de:

Oana Trga
Reprezentant Legal, in numele

Franklin Templeton Investment Management Ltd UnKe&thdom Sucursala Bucuytg

Tn calitate de administrator unic al S.C. FONDULHTRIETATEA S.A

Notele prezentate in paginile 8 — 46 sunt paregnand a acestor situé financiare.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

SITUATIA CONSOLIDAT A A POZITIEI FINANCIARE LA 31 DECEMBRIE 2011
(toate sumele sunt exprimate in Lei, datnu se precizeai altfel)

Active

Numerarsi conturi curente
Depozite la Bnci

Certificate de trezorerie
Dividende de incasat
Instrumente de capitaluri proprii
Investtii in entititi asociate
Creane privind impozitul pe profit
amanat

Alte active

Total active

Datorii

Datorii fata de a¢ionari privind
capitalul

Alte datorii

Total datorii

Capitaluri proprii
Capital social
Rezerva de valoare jasaferent

activelor financiare disponibile pen

vanzare

Alte rezerve

Actiuni proprii
Rezultat reportat
Total capitaluri proprii

Total datorii si capitaluri proprii

Nota

13
14
15
16
18
19

20
21

22
23

24

24
24
24

31 decembrie 2011

1.912.808
296.356.801
195.919.673

52.479.298
7.428.214.714
4.238.522.215

93.306.844
2.558.644

31 decembrie 2010

7.207.864
1.071.263.726
248.021.476
4.069.237
7.045.528.488
3.712.112.944

35.272.172
1.901.634

12.309.270.997

12.125.377.541

- 9.730.381
42.266.294 59.842.804
42.266.294 69.573.185

13.778.392.208

197.303.309
250.102.759
(120.268.583)

(1.838.524.990)

13.778.392.208
477.581.893
222.823.865

(2.422.993.610)

12.267.004.703

12.055.804.356

12.309.270.997

12.125.377.541

Notele prezentate in paginile 8 — 46 sunt paregnand a acestor situé financiare

S.C. Fondul Proprietatea S.A. Situa tii financiare consolidate pentru exerci

tiul financiar incheiat la 31 decembrie 2011



S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

SITUATIA CONSOLIDAT A A MODIFIC ARILOR CAPITALURILOR PROPRII PENTRU EXERCI TIUL FINANCIAR INCHEIAT

LA 31 DECEMRIE 2010

(toate sumele sunt exprimate in Lei, dacnu se precizeai altfel)

Sold la 31 decembrie 20C

Rezultat global aferent perioade
Profitul perioadei

Alte elemente ale rezultatului globe

Modificarea net a valorii juste a instrumentelor
de capitaluri proprii disponibile pentru vanzare
Partea din venitugi cheltuieli recunoscitdirect
n capitalurile proprii ale enttilor asociate (dup
impozitare)

Impozitul pe profit aménat aferent veniturikpr
cheltuielilor recunoscute direct in capitalurile
proprii

Total rezultat global

Capital social

Rezerva de valoare just
aferenti activelor
financiare disponibile
pentru vanzare

Alte rezerve

Adiuni proprii

Total atribuibil
actionarilor

Rezultat reportat Fondului

Total rezultat global aferent perioade

Tranzactii cu actionarii, recunoscute direct in
capitaluri proprii

Transferuri la alte rezerve

Majorari ale capitalului social

Dividende declarate

Total tranzactii cu actionarii, recunoscute
direct Tn capitaluri proprii

Sold la 31 decembrie 201

13.757.592.587 208.895.233 199.454.493 - (1.946.455.409) 12.219.486.904
- - - 655.349.067 655.349.067
319.865.072 - - 319.865.072
- - - 15.798.905 15.798.905
- (51.178.412) - - (51.178.412)
268.686.660 - 15.798.905 284.485.565
- 268.686.660 - 671.147.972 939.834.632
- - 23.369.372 - (23.369.372) -
20.799.621 - - - 20.799.621
} ] ; (1.124.316.801) (1.124.316.801)
20.799.621 - 23.369.372 - (1.147.686.173) (1.103.517.180)
13.778.392.2C 477.581.89 222.823.86 - (2.422.993.61( 12.055.804.35

Notele prezentate in paginile 8— 46 sunt parteyiaiehi a acestor situifinanciare.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

SITUATIA CONSOLIDAT A A MODIFIC ARILOR CAPITALURILOR PROPRII PENTRU EXERCI TIUL FINANCIAR INCHEIAT

LA 31 DECEMRIE 2011

(toate sumele sunt exprimate in Lei, dacnu se precizeai altfel)

Sold la 31 decembrie 201

Rezultat global aferent perioade
Profitul perioade

Alte elemente ale rezultatului globe

Modificarea net a valorii juste a instrumentelor
de capitaluri proprii disponibile pentru vanz
Partea din venituii cheltuieli recunoscttdirect
n capitalurile proprii ale entitilor asociate (dup
impozitare)

Impozitul pe profit amanat aferent veniturikor
cheltuielilor recunoscute direct in capitalurile
proprii

Total rezultat global

Rezerva de valoare just
aferenti activelor

Total atribuibil

Total rezultat global aferent perioade

Tranzactii cu actionarii, recunoscute direct in
capitaluri proprii

Transferuri la alte rezerve

Rascumpgirare aguni proprii

Dividende declara

Total tranzactii cu actionarii, recunoscute
direct in capitaluri proprii

Sold la 31 decembrie 201

financiare disponibile actionarilor
Capital social pentru vanzare Alte rezerve Agiuni proprii Rezultat reportat Fondului
13.778.392.208 477.581.893 222.823.865 - (2.422.993.610) 12.055.804.356
- - - - 1.072.302.76 1.072.302.769
- (333.664.982) - - - (333.664.982)
- - - - (27.826.207) (27.826.207)
- 53.386.398 - - - 53.386.398
- (280.278.584) - - (27.826.207) (308.104.791)
- (280.278.584) - - 1.044.476.562 764.197.978
- - 27.278.894 - (27.278.894) -
- - - (120.268.583) - (120.268.583)
- - - - (432.729.04¢ (432.729.048)
- - 27.278.894  (120.268.583) (460.007.942) (552.997.631)
13.778.392.2C 197.303.30 250.102.75 (120.268.58¢ (1.838.524.99( 12.267.004.7C

Notele prezentate in paginile 8 — 46 sunt paregnand a acestor situé financiare.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMRIE 2011
(toate sumele sunt exprimate n Lei, datnu se precizeai altfel)

Numerar din activit ati de exploatare

Tncagiri din vanzarea de instrumente de capitaluri
proprii

Rascumipirari /(achiztii) de certificate de trezorerie,
nete

Dobéanzi Tncasate

Dividende Tncasate (nete de impozityimat la surg)
Dividende incasate de la asacia

Pierderi realizate din vatia cursului de schimb,
aferente numerarulygi echivalentelor de numerar
Colectarea de depozite larwi cu maturiiti mai mari
de trei luni, net

Tncasiri de dobanzi ca urmare aipl dividendelor cu
Tntarziere

Alte Tncadgri

Impozit pe profit pitit

Plata salariilogi a contribuiilor aferente

Plata furnizorilorsi a altor taxesi comisioane
Achizitii de instrumente de capitaluri proprii

Exercitiul financiar

incheiat la

31 decembrie 2011

13.375.649

52.838.373
46.014.449
295.746.608
201.623.004

(303.030)
378.486.499

12.488.059
135.339
(1.109.707)
(894.909)
(52.345.240)
(769.842.368)

Exercitiul financiar

incheiat la

31 decembrie 2010

(246.272.509)
141.310.236
174.979.855

(9.136.993)

930.163.463

(15.379.807)

(6.340.215)
(20.801.609)
(47.335.500)

Numerar net din activitati de exploatare

Numerar din activit ati de investtii
Thcagiri din vanzarea imobilirilor corporale
Achizitia de imobilizari corporale

176.212.726

901.186.921

94.727
(22.427)

Numerar net din activitati de investtii

Numerar din activit ati de finantare

Dividende pitite (inclusiv impozitele aferente)
Rascumgrari de aduni proprii

Aporturi Tn numerar la capitalul social

Alte aporturi ale awonarilor

(452.037.883)
(120.268.583)

72.300

(1.093.273.369)

33.566.590
9.395.641

Numerar net utilizat Tn activit ati de finantare

Cresterea neti a numerarului si echivalentelor de
numerar

Numerarsi echivalente de numerar la 1 ianuarie 2011

Efectul variaiei cursului de schimb asupra numerarului
si echivalentelor de numerar denominate Tn alut

(572.306.466)

(396.093.740)

(1.050.311.138)

(149.051.917)

Numerar si echivalente de numerar la 31 decembri
2011

693.486.892 842.566.967
- (28.158)
297.393.152 693.486.892

Numerar
pepozite la bnCl Cu maturitatea ioala mal mia de

trei luni

31 decembrie 2011

31 decembrie 2010

1.912.808 7.207.864
295.480.344 686.279.028
297.393.152 693.486.892

Notele prezentate in paginile 8 — 46 sunt paregiaini a acestor situé financiare.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011
(toate sumele sunt exprimate in Lei, datnu se precizeai altfel)

1. Informartii generale

Fondul Proprietatea S.A. (,Fondul Proprietatea” gg&andul”) este un organism de plasament
colectiv, sub forma unei socigitde investiii de tip Tnchis, infiinat prin Legea 247/200% Hotararea
Guvernului 1481/2005, fiind Tnregistidin Bucurati la data de 28 decembrie 2005. Adresa sediului
social al Fondului este in Strada Bgtzenr. 78-80, Etaj 7, Sector 1, Bucstie

Fondul §i deruleaZ activitatea in conformitate cu Legea 247/2005ipdveforma in domeniile
propriettii si justitiei, precunsi unele nasuri adiacente, cu modifidle si completrile ulterioare,
Legea 297/2004 privind pide capital, cu modificile ulterioaresi Legea 31/1990 privind
societitile comerciale, republicatcu modificrile si completirile ulterioare.

In conformitate cu actukis constitutiv, principala activitate désfirat de Fond o constituie
administrareai gestionarea portofoliului. Fondul degbai si alte activititi auxiliaresi adiacente, in
conformitate cu reglemetrtle in vigoare.

Fondul a fost constituit pentru a realiza plata¢hivalent-aguni a despgubirilor aferente imobilelor
preluate Tn mod abuziv de statul romén in timpgimeillui comunist, in cazul in care respectivele
imobile nu au fost retrocedate Tn natur

Franklin Templeton Investment Management Ltd UnKe&tgdom Sucursala Bucugte
(-Administratorul Fondului”) a fost numit managesillAdministratorul Unic al Fondului Tn data de
29 septembrie 2010.

incepand cu data de 25 ianuarie 2011, Fondul Reapeia este o societate ligtpe piaa la vedere
administrai de Bursa de Valori Bucusi, la categoria 1 (Awuni) a Sectorului Titluri de capital,
avand codul ISIN ROFPTAACNORS5, sub simbolul ,FP”.

Situtiile financiare consolidate ale Fondului pentrurekeului financiar la data de 31 decembrie 2011
cuprind Fonduki filialele sale (denumite impreuna ca ,,Grupul” seatitatile din Grup”) impreua
cu investiiile grupului Tn entiiti asociate.

2. Bazele intocmirii
(a) Declargia de conformitate

Situdiile financiare consolidate au fost intocmite imfmymitate cu ceritele Standardelor
Interngionale de Raportare Financadoptate de Uniunea Europeana (,IFRS”).
(b) Bazele evaldrii

Situgiile financiare au fost intocmite pe baza costigdtaric, cu excega instrumentelor de capitaluri
proprii listate pe o pia activa si a certificatelor de trezorerie care sunt evallataloarea just

(c) Moneda fungionala si de prezentare

Situdiile financiare sunt prezentate in Lei. Leul refmézsi moneda fungonak a Grupului. Toate
informatiile financiare prezentate in Lei au fost rotunjéecea mai apropiaunitate.

S.C. Fondul Proprietatea S.A. Situa tii financiare consolidate pentru exerci  tiul financiar incheiat la 31 decembrie 2011 8



S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011
(toate sumele sunt exprimate in Lei, datnu se precizeai altfel)

2. Bazele intocmirii (continuare)
(d) Utilizarea estimrilor

Intocmirea situgilor financiare in conformitate cu IFRS implidin partea conducerii utilizarea unor
rationamente, estiami si presupuneri ce afecteaaplicarea politicilor contabilgi valoarea raportata
activelor, datoriilor, veniturilogi cheltuielilor. Rezultatele efective pot diferi deeste estiffi.

Estimirile si presupunerile sunt revizuite periodic. Modifite estinirilor contabile sunt recunoscute
in perioada in care estinile sunt revizuitei in perioadele viitoare, da@cestea sunt afectate.

Informatiile referitoare la principalele incertitudini Tistémaresi rationamente legate de aplicarea
politicilor contabile, care au un impact semnificasupra sumelor recunoscute n giilea
financiare, sunt incluse in uétoarele note:

* Nota 5 — Managementul riscului financiar;

* Nota 11 — Alte cheltuieli opetianale;

* Nota 18 — Evaluarea instrumentelor de capitalwpgt;

* Nota 20 — Recungterea createlor privind impozitul pe profit amanat;
* Nota 23 — Alte datorii;

* Nota 25 — Contingen.

(e) Reclasificarea informaiilor comparative
Pentru consistef cu prezentarea inforrigor in anul curent, Grupul a reclasificat anumétemente

de veniturisi cheltuieli din situg@ia rezultatului global pentru exeticil financiar incheiat la 31
decembrie 2011.

S.C. Fondul Proprietatea S.A. Situa tii financiare consolidate pentru exerci  tiul financiar incheiat la 31 decembrie 2011 9



S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011
(toate sumele sunt exprimate in Lei, datnu se precizeai altfel)

3. Politici contabile semnificative

Politicile contabile prezentate mai jos au fosiagte in mod consecvent pentru toate perioadele
prezentate in aceste sitiuéinanciare.

(a) Filialesi entitati asociate
(i) Filialele

Filialele sunt entitti controlate de @re Grup. Controlul exi&tatunci cAnd Grupul are capacitatea de
a guverna politicile financiarg operaionale ale unei entiti astfel incat % oktina beneficii din
activitatea acesteia. Cand este cazul, sunt lnaterisiderare Tn evaluarea controlului drepturde d
vot poteniale care sunt exercitabile in momentul respectiv.

Lista investiiilor in filiale la 31 decembrie 2011 este prezénia nota 26.

Date fiind considerentele referitoare la matemadit investiile Tn filiale nu sunt consolidate, ci sunt
contabilizate in conformitate cu IAS B&trumente financiare: Recungaresi Evaluare,ca active
financiare disponibile pentru vanzare (vezi paditcontabi 3 (c) mai jos).

(i) Entitari asociate

Entitatile asociate sunt acele eatifin care Grupul are influgihsemnificativ, dar nusi control sau
control comun asupra politicilor financiagieoperaionale. Existeta influenei semnificative este
determinai prin analiza structurii aonariatelor sociétilor in care Grupul déne 20 procente sau
mai mult din drepturile de vot, a actelor lor catusive si a capaciitii Grupului de a participa la
luarea deciziilor in ceea ce prite politicile financiarei operaionale ale acestor socigt Grupul nu
exerciti o influerta semnificati asupra unui nuéin de societti in care déne intre 2Gi 50 procente
din drepturile de vot. In aceastituaie se afi socieitile In care drepturile Grupului catamar
minoritar sunt de natémprotecti\i si nu participativ si acionarul majoritar, sau grupul detemari
care reprezidtmajoritatea dgnerilor in societate, aioneaz fara a lua in considerare opiniile
Grupului.

Entitatile asociate sunt contabilizate prin metoda purieréchivalets si sunt recunoscute itial la
cost. Situdile financiare consolidate includ partea Grupwin veniturisi cheltuielisi miscarile in
capitalul entistilor asociate, dupajustirile de aliniere a politicilor contabile cu celearupului, de
la data cand influega semnificatid incepe pahcand aceastinfluenta semnificatii incetea.

Cand partea Grupului din pierderi este mai marétdeteresul in entitatea contabilizgtrin metoda
punerii in echivaleti, valoarea contabila acestui interes (inclusiv orice inv@spe termen lung)
este redusla zerosi recunoaterea pierderilor viitoare este intreripl excepa cazului in care
Grupul are o oblig#e sau afcut pkti Tn numele entiitii in care a investit.

Lista entititilor asociate la 31 decembrie 2011 este prezeiraiota 19.
(i) Achizisii de la entitisi aflate sub control comun

Activele si datoriile dobandite sunt recunoscute la valoamdabik recunoscut anterior in situgile
financiare ale entitilor intocmite in conformitate cu IFRS. Orice ddeg intre costul interesului
primit de Grup (sa cum a fost stabilit de Ordorntarde urgeta 81/2007; vezi politici contabile
3(c)()) si valoarea contalila activelor nete dobandite este recunasdinect in capitaluri proprii.

In mod similar, transferul invesilor in entititi asociate de la endii care sunt sub controlul comun
al acionarului care controle&zZGrupul sunt contabilizate la data transferulueiasului. Investiile Tn
entitati asociate sunt recunoscute la valoarg@ata prin aplicarea procentului geut la valoarea
contabik a activelor nete ale eriitlor asociate, reflectafin situaiile financiare intocmite de acestea
in conformitate cu IFRS.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011
(toate sumele sunt exprimate in Lei, datnu se precizeai altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(a) Filialesi entitati asociate (continuare)

Orice diferema intre costul interesului primit de Grup (vezi pict contabii 3(c)(i)) si valoarea
contabil a activelor nete dobandite este recundsdurect in capitaluri proprii.

(b) Moneda sti@ina

Tranzadile in monede siiine sunt Tnregistrate in moneda ftionak a Grupului la cursurile de

schimb de la datele tranzalor. Activele si datoriile monetare denominate in monedgirsérla data
raportirii sunt transformate ih moneda feionak la cursurile de schimb din ziua respegtiv

Céstigurile si pierderile din cursul de schimb valutar afereglEmentelor monetare reprezint

difererta dintre costul amortizat in moneda ftiooak la inceputul perioadei, ajustat cu dobanda
efectiva si platile din cursul perioade§i costul amortizat exprimat in monedaisti si transformat in
moneda fungonak la cursul de schimb de la sfénl perioadei. Activelsi datoriile nemonetare
denominate in monede &tre evaluate la valoare jassunt transformate in moneda ftinoak la
cursurile de schimb din data deterarinvalorii juste. Difererele de curs de schimb valutar ce apar in
urma transforrrii sunt recunoscute in rezultatul perioadei.

Cursurile de schimb ale principalelor monedg&isé publicate de Banca Nanak a Romaniei la 31
decembrie 2011 sunt uatoarele: 4,3197 Lei/EURI 3,3393 Lei/USD (31 decembrie 2010: 4,2848
Lei/EURsi 3,2045 Lei/USD).

(c) Activesi datorii financiare
(i) Recunosgtere

Grupul recunogte activelesi datoriile financiare la data la care acesta deyiarte conform
prevederilor contractuale ale instrumentului.

Activele si datoriile financiare sunt recunoscutetigiila valoare just, la care se adaag@rice costuri
de tranzagonare direct atribuibile, cu exceg instrumentelor de capitaluri proprii al&ar valori
juste nu pot fi evaluate in mod credibil, acestiea frecunoscute ifial la cost.

Costul instrumentelor de capitaluri proprii aduaeaport in natdrde dtre statul romén la capitalul
social al Fondului este determinat in conformitatgrevederile Legii 247/2005, modifidagirin
Ordonama de Urgeti a Guvernului (,O0UG”) 81/2007, dapcum urmeax

* pentru adunile primite de Fond la data constituirii salediecembrie 2005, costul este egal:

- fie cu preul mediu ponderat al ultimelor 90 dedinte de tranzawmnare, dag& ultima din cele
90 desedinte de tranzgmnare a fost cu cel mult 60 de zile Tnainte devdit 24 noiembrie
2005, pentru socigle listate la bursa de valayiial ciror volum de tranzammnare aferent
ultimelor 90 desedinte de tranzawnare reprezifatcel puin 0,3% din capitalul lor social;

- fie cu valoarea contaliia capitalurilor proprii la 31 decembrie 2004, det@at conform
situdiilor financiare statutare, inmttli cu procentul de dimere al Fondului, pentru socigte
nelistatesi pentru societtile listate al &ror volum de tranzamnare aferent ultimelor 90 de
sedine de tranzg®nare reprezidtmai puin de 0,3% din capitalul lor social;

* pentru agunile primite in iunie 2007, conform OUG 81/20@dstul este egal:

- fie cu preul mediu ponderat al ultimelor 90 gdedine de tranzawnare Tnainte de data de 29
iunie 2007, pentru soctgtle listate la bursa de valayiial ciror volum de tranzaonare
aferent ultimelor 90 dgedinte de tranzawmnare reprezirtcel puin 0,3% din capitalul lor
social;
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011
(toate sumele sunt exprimate in Lei, datnu se precizeai altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(c) Activesi datorii financiare (continuare)
(i) Recunogtere (continuare)

- fie cu valoarea contahik capitalurilor proprii la 31 decembrie 2006, det@at conform
situdiilor financiare statutare, inmtit cu procentul de dimere al Fondului, pentru
societitile nelistatesi pentru societtile listate al &ror volum de tranzamnare aferent
ultimelor 90 desedine de tranzawnare repreziatmai puin de 0,3% din capitalul lor social;

* pentru adunile suplimentare primite in socigitpe care statul roman letitee si in care statul a
facut aporturi in natdr(aaiuni ce sunt primite de Fond pentru a giudilua participaia), costul
pentru Fond este reprezentat de valoarea nofmanatiunilor primite.

Fuziunile socieittilor din portofoliu sunt recunoscute la data laecuziunea este inregistida
Registrul Comeului.

(i) Clasificare
A se vedea politicile contabile 3(d), (e), ifXQ).
(i) Derecunoatere

Grupul derecunage un activ financiar atunci cand drepturile coctnale de a primi fluxuri de
numerar din acel activ expirsau atunci cand drepturile de a primi fluxuriierdimerar contractuale
aferente activului financiar respectiv sunt trareie intr-o tranzat n care sunt transferagecea
mai mare parte din riscurile beneficiile legate de d@erea activului financiar. Orice interes in
activele financiare transferateireit sau creat de Grup este recunoscut separatigasau ca datorie.

Grupul derecunae o datorie financi@ratunci cand obligéle contractuale au fost achitate, anulate
sau au expirat.

(iv) Compensare

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar rezultaet este prezentat in sitizapoztiei
financiare doar atunci cand Grupul are dreptullldgacompensarg intentioneaz si realizeze
compensarea pe o liazet sau § incaseze activyi si stinga datoria simultan.

Veniturile si cheltuielile sunt prezentate pe o bae# doar atunci cand standardele contabile permit
acest lucru, sau candstiurile si pierderile provin dintr-un grup de tranziésimilare.

(v) Evaluarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ sau al unei datiim@nciare reprezifitvaloarea la care sunt evaluate
activele sau datoriile financiare Tn momentul resagterii initiale, minus pitile de principal, plus sau
minus amortizarea cumufaideterminat prin metoda dobanzii efective, a ariei diferene dintre
valoarea recunoscuinitial si valoarea la data matuiiti, si minus orice reduceri din depreciere.

(vi) Evaluarea la valoarea just

Valoarea just reprezini valoarea la care poate fi tranganat un activ, sau stia® datorie, intre
parti interesatai in cunatinta de caui, in cadrul unei tranzéicdestisurate in condii echitabile la
data evalarii.

Atunci cand este posibil, Grupul deteriialoarea justa instrumentelor de capitaluri proprii
utilizdnd cotaiile instrumentului respectiv la data ragwoiitpe o piaa activa. O piga este considerat
activa atunci cand cotale sunt disponibile in mod rapiil regulatsi dovedesc existea unor
tranzadi de piga reale, regulatgi realizate in condii echitabile.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011
(toate sumele sunt exprimate in Lei, datnu se precizeai altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(c) Activesi datorii financiare (continuare)
(vi) Evaluarea la valoarea jugtcontinuare)

Daci piata unui instrument de capitaluri proprii nu estevactGrupul inceart si stabileast valoarea
sa jusi pe baza unei tehnici de evaluare.

Cea mai buidovad a valorii juste a unui instrument financiar la memtul recunogterii initiale este
pretul de tranzagonare, adig valoarea justa contravalorii gitite sau primite, Tn afarde cazul in
care valoarea just instrumentului este evidgatta prin compararea cu alte trangacurente
observabile pe pia ale aceluigi instrument (fra a-l modifica pe el sau forma sa) sau pe baza unei
tehnici de evaluare alérei variabile includ doar date de petpie observabile.

Atunci cand praul de tranzagionare reprezitaitcea mai buindovadi a valorii juste la recungterea
initiala, instrumentul financiar este evaluatiali la preul de tranzagonaresi orice diferema dintre
acestai valoarea obinuta folosind un model de evaluare este recunasgitgrior in contul de profit
si pierdere in funge de circumstaele specifice tranzaei, dar nu mai tarziu de momentul in care
evaluarea este bazdh intregime pe date observabile pgf&au in care tranzga este finalizat

Activele sunt evaluate la pré de cumgraresi datoriile la preul de vanzare.

(vii) Identificareasi evaluarea deprecierii

La fiecare ddt de raportare, Grupul verificdad exist indicii obiective ale deprecierii activelor
financiare. Activele financiare sunt depreciatenaicand indiciile obiective aragpariia unei
eveniment careaproduc o pierdere, ulterior recungtarii initiale a activuluigi care 4 aiba un

impact asupra fluxurilor de numerar viitoare geteede activ, acest impact putand fi estimat in mod
credibil.

Pierderile din depreciere aferente activelor irgtegie la cost amortizat sunt determinate ca difgre
intre valoarea contabil activului financiasi valoarea fluxurilor de numerar preconizate pentru
viitor, actualizad cu rata infiala a dobanzii efective a activului. Pierderile suwedunoscute in contul
de profitsi pierderesi sunt reflectate intr-un cont de ajustare afeaetielor financiare. Dobanda
aferend activului depreciat este recunoscint continuare prin reluarea factorului de actwakz
Atunci cand un eveniment ulterior deterghstiderea valorii pierderii din depreciere, aceasta est
reluat Tn contul de profiti pierdere.

Pierderile din deprecierea instrumentelor de chpitproprii inregistrate la valoare jassunt
recunoscute prin transferul pierderii cumulate @afest recunoscaidirect din capitaluri proprii, Tn
contul de profiti pierdere. Pierderea cumulalimina& din capitaluri proprisi recunoscut in contul
de profitsi pierdere reprezigtdifererna dintre costul de achi® si valoarea just curens, minus
orice pierdere din depreciere recunosauriterior in contul de profii pierdere. Dag&, intr-o perioad
ulterioat, valoarea jugta unui instrument de capitaluri proprii depreciagte, cragterea valorii va fi
recunoscut direct in capitaluri proprii.

Pierderile din deprecierea instrumentelor de chpitproprii inregistrate la cost (deoarece valeare
lor justa nu poate fi determinafn mod credibil) sunt evaluate ca difefeintre valoarea contabii
valoarea actualizata fluxurilor de trezorerie viitoares@ptate, determinautilizand metode de
evaluare general acceptate (ex. evaluarea instteioefinanciare utilizand metoda compgeade
piata).

Pierderile sunt recunoscute in contul de prdfitierderesi nu pot fi reversate.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011
(toate sumele sunt exprimate in Lei, datnu se precizeai altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(c) Activesi datorii financiare (continuare)

Pentru a determina damstrumentele de capitaluri proprii sunt depregi&@rupul ia Tn considerare
toti factorii relevam, cum ar fi séderea semnificativsi pe termen lung a valorii juste sub cost,
condiiile pietei si ale domeniului de activitate, inasura in care acestea influeaz valoarea
recuperabil a instrumentelor, congile financiaresi perspectivele pe termen scurt ale emitentului,
inclusiv orice evenimente specifice nefavorabilgotinfluena opergunile desfisurate de emitent,
pierderile recente ale emitentului, raportul cedifial auditorului independent asupra celor mai
recente situd financiare ale emitentului etc.

(d) Numerar si depozite constituite la Einci

Numerarul include bancnotemonede Tn casierig conturi curente ladnci.

Depozitele la bnci includ depozite cu matuiit initiale mai mici de trei lungi depozite cu matutiti
initiale mai mari de trei luri mai mici de un an.

Numerarulsi depozitele la #nci sunt inregistrate in sittia poztiei financiare la cost amortizat.

Depozitele la Bnci cu maturiiti initiale mai mici de trei luni sunt considerate o comgrti a
numerarulusi echivalentelor de numerar in scopul prezerin situaia fluxurilor de numerar.

(e) Investtii detinute pana la scadena

Investtii detinute pai la scadeta sunt active cu pti fixe sau determinabilg cu o scadeg fixa,
altele decéat instrumentele derivate, pe care Gragguinteria clag si capacitatea de a léigtra paa
la scadeta, si care nu au fost clasificate ca active financlarealoarea jugtprin profit sau pierdere
sau ca disponibile pentru vanzare.

Investtii detinute pai la scadefa sunt evaluate la costul amortizat utilizand metdolbanzii
efective. Orice vanzare sau reclasificare a uneies(cu excega sumelor nesemnificative) din
investtiile detinute pa# la scadeta, intr-un interval de timp care nu este apropiaschdets, ar
conduce la reclasificarea tuturor acestor inyiesti active financiare disponibile pentru vanzsirar
interzice Grupului, Tn anul curegitin urmatorii doi ani financiari, clasificarea otioor investiii ca
fiind detinute pa# la scadeta.

La 31 decembrie 201l 31 decembrie 2010, Grupul nutohea active clasificate ca invastdetinute
para la scadefa.

(f) Active financiare disponibile pentru vanzare

Investtiile Grupului n certificate de trezorereinstrumente de capitaluri proprii sunt clasifeaa
active financiare disponibile pentru vanzare.

(i) Instrumente de capitaluri proprii inregistela valoarea just

Ulterior recunosterii initiale, instrumentele de capitaluri proprii (altelecdt cele descrise in
segiunea (ii) de mai jos) sunt evaluate la valoaréjgismodificarile survenite, altele decét pierderile
din depreciere, sunt recunoscute direct in capitptoprii.

In momentul derecuneterii instrumentelor, cligul sau pierderea cumuliagste transferat) in
contul de profitsi pierdere.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011
(toate sumele sunt exprimate in Lei, datnu se precizeai altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(i) Instrumente de capitaluri proprii inregistte la cost

Instrumentele de capitaluri proprii care nu au ey potat pe o pid activa si a caror valoare just nu
poate fi determinatin mod credibil utilizand o tehriale evaluare, sunt evaluate la costahd
obiectul unor teste de depreciere.

(g) Alte activesi datorii financiare

Alte activesi datorii financiare sunt evaluate la cost amottigdizand metoda dobanzii efective,
minus orice pierderi din depreciere (in cazul ddtorfinanciare).

(h) Imobilizari corporale

(i) Recunogteresi evaluare

Imobilizarile corporale sunt evaluate la cost minus amaeaa&umulat si pierderile cumulate din
depreciere.

Costul include cheltuielile direct atribuibile azhiei activului.

(i) Costuri ulterioare

Costul inlocuirii unei prti a imobilizarii corporale este recunoscut in valoarea corit@bdcesteia
daa este probabil ca beneficiile economice viitoareatea parteagevind Grupuluisi costul giu
poate fi evaluat in mod credibil. Valoarea contahilirtii inlocuite este derecunosé@utCosturile
intretinerii zilnice a imobilizrilor corporale sunt recunoscute in contul de pgofierdere in
momentul angéyii.

(i) Amortizarea

Amortizarea este recunosglih contul de profii pierderesi este calculat utilizdnd metoda linidr
de-a lungul duratei de \tautila estimai pentru fiecare componente imobilizare corporal
Terenurile nu sunt amortizate.

Duratele de vig utila estimate pentru perioada cukesitperioada comparativsunt urnitoarele:

* Modernizri ale spdilor inchiriate 3 ani
e Echipament IT 3 ani
e Mijloace de transport 5 ani
* Mobilier si alte echipamente 5-10 ani

Metodele de amortizare, duratele deiatila si valorile reziduale sunt revizuite la fiecareddée
raportare.

(i) Deprecierea activelor nefinanciare

Valorile contabile ale activelor nefinanciare alei@ului, altele decét cregale privind impozitul pe
profit améanat, sunt revizuite la fiecare @dde raportare in scopul deterdviin oricarui indiciu de
depreciere. Dacexist un asemenea indiciu, atunci este estimatoarea recuperabib activului.

O pierdere din depreciere este recunasdati valoarea contaliila activului depseste valoarea sa
recuperabil. Pierderile din depreciere sunt recunoscute Thutaole profitsi pierdere.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011
(toate sumele sunt exprimate in Lei, datnu se precizeai altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(i) Deprecierea activelor nefinanciare (continuag)

Valoarea recuperaliib unui activ este cea mai mare valoare dintreavabbsa n utilizarg valoarea
justa minus costurile varzii. Pentru a determina valoarea n utilizare, fitibe de numerar
preconizate in viitor sunt actualizate cu cirdeé actualizare Tnainte de impozitare care reflect
aprecierile curente ale p@& cu privire la valoarea in timp a banikdriscul specific al activului.

Pierderile din depreciere recunoscute in perioaaiaierioare sunt evaluate la fiecareidid raportare
pentru a determina das-au diminuat sau nu mai exisO pierdere din depreciere este reludac
s-a produs o schimbare n egtiite folosite pentru a determina valoarea recugefa® pierdere din
depreciere se reia doar irisara in care valoarea contalal activului nu dejzeste valoarea contaliil
care s-ar fi calculat, netle amortizare, da@ierderea din depreciere nu ar fi fost recundgscut

() Capital social

Actiunile ordinare sunt clasificate drept capitaliogrii. Costurile suplimentare direct atribuibile
emiterii de aguni ordinare sunt recunoscute ca o reducere aadapior proprii, nete de impozitare.

(k) Provizioane

Un provizion este recunoscut atunci cand Grupubaobliggie curend, legak sau implicit, ca
rezultat al unui eveniment anterior, obligacare poate fi estimain mod credibiki pentru a érei
decontare va fi probabil necesariesire de beneficii economice. Provizioanele sunt mheiteate prin
actualizarea fluxurilor de numerar viitoargeptate, la o ratanterioa& impozitirii, care 4 reflecte
evaluarea curehta pigei pentru valoarea in timp a banikdriscurile specifice datoriei.

() Venituri din dividende

Veniturile din dividende aferente instrumentelorcagitaluri proprii listate sunt recunoscute intobn
de profitsi pierdere la data ex-dividend. Veniturile din dignde aferente @anilor nelistate sunt
recunoscute Tn contul de prdfitpierdere la data decari.

Atunci cand Grupul primge sau decideigprimeasa dividende sub forma unor taani suplimentare
si nu Tn numerar, veniturile din dividende sunt neascute la valoarea dividendelor in numerar la care
se renuti, avand ca debit corespondent inu@stuplimentare.

Atunci cand sunt primite @ani gratuite fira alternativ in numerasi doar anunti acionari primesc
agiuni gratuite, agunile primite sunt evaluate la valoare jugteste recunosciib suni
corespunitoare ca venituri din dividende. Pe dei @larte, dag toti agionarii primesc aguni gratuite
propotional cu participga lor, nu este recunoscut venit din dividendeyicét valoarea justa
intereselor Grupului nu este afeétde distribuirea de @ani gratuite.

Pentru pitile de dividende cu intarziere, Grupultiaza agiuni legale de recuperare (conciliere, litigii
etc.). Grupul este indrepit sa perceap penalititi pentru dividendele netegtite cu intarziere,
aplicand rata de dobaitegah penalizatoare conform legisik in vigoare. Veniturile din penalii
aferente dividendelor sunt recunoscute Tn esatdinanciar in care incasarea devine &ert

Veniturile din dividende sunt prezentate brut deoaitul pe dividend nénut la surg, care este
recunoscut ca un impozit pe profit.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011
(toate sumele sunt exprimate in Lei, datnu se precizeai altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(m) Dobanzi

Veniturile si cheltuielile cu dobénzi sunt recunoscute in cbdéuprofitsi pierdere prin metoda
dobéanzii efective. Rata dobanzii efective repréziata care actualizeaexact pitile si incagirile in
numerar preconizate n viitor pe durata deavéstimai a activului sau datoriei financiare (sau, acolo
unde este cazul, pe o duratai scuri) pentru a otine valoarea contaliila activului sau datoriei
financiare.

Veniturile din dobanzi sunt aferente conturilorente, depozitelor constituite larzi si certificatelor
de trezorerie.

(n) Veniturile rezultate din vanzarea titlurilor de valoare

Céagtigurile si pierderile aferente imobiliilor financiare vandute sunt recunoscute in codéuprofit
si pierdere la data derecurgterii imobilizarilor financiare.

(o) Chtiguri si pierderi din diferente de curs valutar

Céastigurile si pierderile din diferete de curs valutar sunt prezentate pe @ ba# si includ
diferenele de curs valutar realizagenerealizate. Majoritatea gégurilor si pierderilor sunt asociate
conturilor curentai depozitelor in valdt constituite la Bnci.

(p) Cheltuieli

Toate cheltuielile sunt recunoscute Tn contul d#ifpgi pierdere pe baza contabilii de
angajamente.

(g) Impozitul pe profit

Cheltuielile cu impozitului pe profit cuprind impit curentsi cel améanat. Impozitul curent include
de asemenea impozitul pe dividendgmé la surs.

Cheltuielile cu impozitul pe profit sunt recunoseih contul de profi§i pierdere cu exce@ cazului
in care sunt asociate unor elemente recunoscuet & capitalurile proprii, cand sunt recunoséaote
capitalurile proprii.

Impozitul curent repreziatimpozitul aferent profitului impozabil anual, i¢gé&nd cotele de
impozitare reglementate sau Tn marsumi reglementate la data rapoit, si orice ajusiri ale
impozitului pktibil aferent anilor preceden

Impozitul améanat este recunoscut, avand in ved&redele temporare dintre valorile contabile ale
activelorsi datoriilor utilizate Tn scopuri de raportare fir@@af si valorile utilizate Tn scopuri fiscale.
Impozitul aménat nu este recunoscut in cazuktoarelor diferete temporare: recungt@rea injiala

a activelorsi datoriilor Intr-o tranzate care nu este o combinare de intrepringderare nu afecteéz
nici profitul contabil, nici pe cel impozabii diferentele asociate invesiior n filiale si entitati
controlate in comun, indaura in care exigfposibilitatea ca diferaale s nu fie reluate n viitorul
previzibil. Impozitul amanat este evaluat folosoudele de impozitare ce sgeapt a fi aplicate
diferertelor temporare la momentul rétii, pe baza legilor aprobate sau in matsuami aprobate la
data rapodrii. Creanelesi datoriile privind impozitul aménat sunt compersdaé exisé un drept
legal de a compensa activgleatoriile privind impozitul curergi sunt asociate impozitului pe profit
perceput de acegautoritate fiscal de la aceegentitate impozabil, sau de la entiti diferite, dar
care intefioneaz si deconteze datoriilg creanele privind impozitul curent pe o banet, sau 8
incaseze creaglesi sa deconteze datoriile Tn mod simultan.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011
(toate sumele sunt exprimate in Lei, datnu se precizeai altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(q) Impozitul pe profit (continuare)

O cream privind impozitul aménat este recunogciut limita probabiliditii ca va exista profit
impozabil viitor faa de care pot fi utilizate diferggle temporare. Cregale privind impozitul aménat
sunt revizuite la fiecare datle raportargi sunt reduse n &sura in care nu mai este probabifie
realizate beneficiile fiscale asociate.

Impozitul suplimentar rezultat din distribuireadigidende de dtre Fond este recunoscut o&latl
recunoaterea datoriei de plag dividendelor asociate.

Efectul asupra impozitului aménat a aramr modificiri ale cotelor de impozitare este Tnregistrat Tn
contul de profiti pierdere, cu exceja cazului Tn care este asociat unor elementeistrate anterior
sau creditate direct in capitaluri proprii.

Cota de impozitare aplicabieste de 16% (impozitul pe profit, ghimpozitul pe dividende).
(r) Beneficiile angajatilor
(i) Pensiisi alte beneficii post angajare

Grupul, In cursul normal al actiwifi, realizea plati catre statul roman in numele angé sai.

Toti angajaii Grupului au aderat la planul de pensii al staitobméan. Fondul nu opereaaici o ala
scheni de pensii sau plan de beneficii post angajaii® conseciti, nu are nici o obligé cu privire
la pensii. In plus, Fondul nu este obligabéere beneficii suplimentare angdlar si.

(i) Compensaile pentru incetarea contractului de munc

Compenstile pentru incetarea contractului de maisant recunoscute ca o cheltaiatunci cand
Grupul &i asund, in mod demonstrabilafa posibilitatea realigtde retragere, angajamentul in
privinta unui plan oficial detaliat referitor fie la inaeta contractului de muiinainte de data
normak de pensionare, fie la acordarea de compepsatru incetarea contractului de manin
urma unei oferteitute pentru a Tncuraja disponibilizarea voluntar

Compenstile pentru disponibilizarea voluntasunt recunoscute ca o cheltaidha Grupul a ficut
o oferi pentru a Tncuraja disponibilizarea volugitaste probabil ca oferta e acceptat si numarul
de persoane care vor accepta oferta poate fi dstinnaod credibil.

(s) Adtiuni proprii

Fondul recunoge aciunile proprii (Ascumpgrarea agunilor proprii) la data inregistrii tranzagiei
pe piaa pe care anile se tranzgmneaz (data tranzaeei); agiunile proprii sunt inregistrate la
valoarea de achige, incluzand comisioanele de brokerajtiAnile proprii se deduc din capitalurile
proprii. La data achigei, vanzrii, emiterii sau anukii instrumentelor financiare proprii nu se
recunoate nici un venit sau pierdere in contul de prgfjtierdere. Suma @lita sau Incaséteste
recunoscut direct in capitalurile proprii.

(t) Dividende de distribuit

Dividendele declarate détee Fond sunt recunoscute ca dividende de pdadlata la care are loc
Adunarea General Agionarilor Fondului in care este aprabdistribuia de dividende, aceasta
fiind data de la care Fondul are obtigade a piti dividendele.

Conform prevederilor legisfei in vigoare, Fondul poate anula dreptui@garilor de a colecta
dividendele neincasate de mai mult de 3 ani, data la care a inceput distribuirea lor. La data
prescrierii dividendelor, Fondul va Tnregistra \aka acestora ca venit in contul de profiierdere.
Fondul nu a inregistrat astfel de venituri Tn cuesulor 2011 sau 2010.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011
(toate sumele sunt exprimate in Lei, datnu se precizeai altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(u) Standardesi interpret iri in vigoare in prezent

Urmatoarele amendamente ale standardelor existentsgataiComitetul Intergianal al
Standardelor Contabile ("IASB’) adoptate de Uniunea Europ&dfJE”) sunt in vigoare pentru
perioada curet

* Amendamente [8AS 24 “Riryi afiliate: Prezentare”— simplificarea ceritelor de prezentare
pentru entiitile guvernamentalg clarificarea definiei partii afiliate, adoptat de UE pe 19 iulie
2010 (aplicabile perioadelor anuale incepand cusaul ianuarie 2011);

* Amendamente |8AS 32 “Instrumente Financiare: Prezentare'tratamentul contabil al
drepturilor de emisiune, adoptate de UE pe 23 dbder@009 (aplicabile perioadelor anuale
ncepénd cu sau dad februarie 2011);

* Amendamente laliverse standardei interpretiri, imbunitariri ale IFRS (2010) rezultéand din
proiectul anual de Timbutitire al IFRS publicat pe 6 mai 2010 (IFRS 1, IFRSFRS 7, IAS 1,
IAS 27, IAS 34, IFRIC 13) cu scopul de a eliminzansisterele si a clarifica formudrile,
adoptate de UE pe 18 februarie 2011 (amendamesusteaplicabile perioadelor anuale incepand
cu sau dup 1 iulie 2010 sau 1 ianuarie 2011 in ftiecde standardul/interpretarea la care se
refers);

e |FRIC 19 “Stingerea datoriilor financiare cu instrumente dgpitaluri proprii” adoptat de UE pe
23 iulie 2010 (aplicabil perioadelor anuale incepén sau dupl iulie 2010).

Adoptarea acestor amendamente ale standardelter@eisiu determinschimtari ale politicilor
contabile ale Grupului.

(v) Standardesi interpret ari emise de IASBsi adoptate de UE, dar neintrate in vigoare

La data aprodrii acestor situgi financiare, urmitoarele standarde, revizugiiinterpretiri adoptate de
UE erau emise, dar neintrate drin vigoare:

* Amendamente [#FRS 7 “Instrumente Financiare: Prezentare”transferul activelor financiare,
adoptate de UE Tn 22 noiembrie 2011 (aplicabiléopeelor anuale iTncepand cu sauduipulie
2011).

Grupul anticipeaz ci adoptarea acestor standarde, revizuiriterpretiri nu va avea impact

semnificativ asupra sittidor sale financiare in perioada n care se vdicagpentru prima dat

(w) Standardesi Interpret iri emise de IASBsi neadoptate iné de UE

in prezent, standardele intetiomale de raportare financiaasa cum au fost adoptate de UE nu difer
semnificativ de reglemeirile adoptate de Comitetul Inteti@nal al Standardelor Contabile
("IASB”), cu excepia urmatoarelor standarde, amendamegt@terpretri, a ciror aplicare nu a fost
aprobai pari la data autoririi acestor situgi financiare:

¢ IFRS 9” Instrumente Financiare{aplicabil perioadelor anuale incepand cu saui dupnuarie
2019;

* IFRS 11*Asocieri in participae” (aplicabil perioadelor anuale incepand cu sau dupnuarie
2013;

* IFRS 12*Prezentarea relgilor cu alte entitifi” (aplicabil perioadelor anuale Tncepand cu sau
dupi 1 ianuarie 2013

e |IFRS 13 “Evaluarea la valoare jugt (aplicabil perioadelor anuale incepand cu saudup
ianuarie 2018
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011
(toate sumele sunt exprimate in Lei, datnu se precizeai altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(w) Standardesi Interpret ari emise de IASBsi neadoptate Tné de UE (continuare)

» 1AS 28 (revizuit n 2011) “Invegiiiin subsidiaresi intreprinderi asociate”(aplicabil perioadelor
anuale incepand cu sau dupianuarie 2013

* Amendamente I#FRS 7 “Instrumente Financiare: Prezentare — congagea activelosi
datoriilor financiare” (aplicabil perioadelor anuale Thcepand cu sadidupnuarie 2013

e Amendamente la IFRS 9 “Instrumente Financiare” si IFRS 7 “Instrumente
Financiare:Prezentare” -obligativitatea datei aplieii si cerinele de prezentare in perioada de
tranztie

* Amendamente I#AS 1 “Prezentarea situlor financiare” — prezentarea altor elemente ale
rezultatului global (aplicabil perioadelor anualeépand cu sau daf iulie 2012;

* Amendamente I8AS 12 “Impozitul pe profit— impozitul pe profit amanatecuperarea activelor
suport (aplicabil perioadelor anuale Ttncepand cudsgg 1 ianuarie 201Q

* Amendamente IAS 32 “Instrumente financiare: prezentare’cempensarea activelgir
datoriilor financiare (aplicabil perioadelor anuaieepand cu sau diip ianuarie 2014

Grupul anticipeaz ca adoptarea acestor standarde, reviziinterpretiri, cu excega IFRS 9, nu va
avea impact semnificativ asupra siiiler sale financiare in perioada in care se vdicagpentru
prima dai.

In acelai timp, contabilitatea instrumentelor de acopeaiméscului privind portofoliul de active
datorii financiare, aaror principii nu au fost incadoptate de UE, este ingereglementat

Conform estinarilor Grupului, aplicarea contabiiifii instrumentelor derivate pentru portofoliul de
activesi datorii financiare conformAS 39 “Instrumente financiare: recungaresi evaluare”, nu va
avea un impact semnificativ asupra diiila financiare.

4. Administrarea riscurilor financiare
Portofoliul de investii al Grupului cuprinde instrumente de capitaluagrii listatesi nelistate.

Activitatea de investire a Grupului este expdgeritelor tipuri de riscuri asociate instrumeote
financiaresi pietei pe care inves§ee. Principalele tipuri de riscuri financiare lae@&ste expus Grupul
sunt riscul de pid, riscul de credigi riscul de lichiditate.

Dupa constituirea sa in decembrie 2005, activitateadBlu s-a concentrat asupra clarifit unor
aspecte de natujuridica referitoare la transferareat@amilor de la statul romasi nu asupra
tranzadionarii efective a agunilor deinute. In consecig, inaintea prelirii managementului
Fondului de atre Administratorul Fondului, acesta a adoptat kitipd de administrare pagia
portofoliului si nu a elaborat politici sau proceduri formale e.r

Incepand cu data de 29 septembrie 2010, AdmiristriaEondului a implementat procedurile de
administrare a riscurilor financiare aplicate glotha citre Franklin Templeton Investments.

(a) Riscul de piaa

Riscul de pig& este riscul ca modificarea jpuelor si ratelor pieei, precum prgrile agiunilor, ratele
de dobéanalsi cursurile de schimbasafecteze veniturile Grupului sau valoarea instnteler
financiare denute. Obiectivul in administrarea riscului detpiaste gestionareacontrolul
expunerilor la riscul de piain parametri acceptabili, in coride optimizarii rentabilitatii.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011
(toate sumele sunt exprimate in Lei, datnu se precizeai altfel)

4. Administrarea riscurilor financiare (continuar e)
(i) Riscul de piaz al instrumentelor de capitaluri proprii (continuay

Riscul de pig& al instrumentelor de capitaluri proprii reprezinscul ca valoarea unui astfel de
instrument & fluctueze ca urmare a modiidor preturilor de pe pigi, fie din cauza unor factori
specifici emitentului sau a unor factori ce afegidaate instrumentele tranzamate pe pig.

Riscul de pi& al instrumentelor de capitaluri proprii rezudtin variaiile valorii agiunilor
disponibile pentru vanzasggeste principalul risc cu impact asupra Grupulwestiiile intr-o gana
diversi de instrumente financiasgsectoare industriale, atat cat este permis confoandatului
privind investiiile, reprezini principala tehnig pentru evitarea riscului de jpiaPortofoliul Grupului
este semnificativ concentrat in sectorul enerdegitece, petroluluii al gazelor naturale.

Societtile in care Grupul dee agiuni opereaz in diverse industrii.
Expunerea Grupului pe industrii a fost dtoarea:

31 decembrie 201 31 decembrie 201

Utilit ati electricitate: produge 4.016.241.752 4.014.537.192
Petrolsi gaze 515.110.124 481.265.753
Utilit ati electricitatesi gaz: transport, distrikie,
furnizare 1.633.222.004 1.752.483.390
Banci 484.034.158 48.473.750
Aluminiu 236.875.321 211.868.727
Industrie grea 221.436.338 215.114.656
Infrastructué 205.006.057 205.006.057
Servicii patale 84.664.380 84.664.380
Altele 31.624.580 32.114.583
7.428.214.714 7.045.528.488

Grupul deine instrumente de capitaluri proprii in valoareldé65.038.314 Lei la 31 decembrie 2011
(31 decembrie 2010: 1.030.293.330 Lei) listateuasB de Valori Bucugti (fie pe BVB sau fie pe
segmentul RASDAQ) sau la Bursa de Valori Viena.tReastfel de instrumente, o gtere de zece
procente a indicelui BET-C, respectiv a indicelUila data rapodrii ar determina o ckgere a
capitalului propriu cu 128.131.772 Lei dupnpozitare (2010: 96.079.438 Lei); o modificare
aseninitoare n sens invers ar determina &dsce a capitalului propriu cu 128.131.772 Lei@dup
impozitare (2010: 96.079.438 Lei). Analiza a fasdlizati pe aceegd baz si pentru anul 2010.

(i) Riscul de ra a dobanzii

Grupul plaseaznumerarul in depozite bancare cui fata si maturititi intre o lura si sase lunisi Tn
certificate de trezorerie.

La data rapo#rii, structura ratelor de dobaimth instrumentele financiare pétware de dobéaricale
Grupului a fost:

31 decembrie 201 31 decembrie 201
Instrumente cu rata fixa de dobandi

Depozite la Bnci cu maturité initiale mai mici de

trei luni 295.480.344 686.279.028

Depozite la Bnci cu maturidti initiale mai mari de

trei lunisi mai mici de un an - 378.4884

Certificate de trezorerie 195.919.673 248.021.476
491.400.017 1.312.787.003
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011
(toate sumele sunt exprimate in Lei, datnu se precizeai altfel)

4. Administrarea riscurilor financiare (continuar e)

(i) Riscul valutar

Grupul este expus la riscul valutar pentru cordweilrentsi depozitele constituite laibci si pentru
creanelesi datoriile denominate in valytadici euro (EUR)i dolari americani (USD), dar soldurile
nu au fost semnificative ih decursul perioadeiagmrtare.

Moneda local s-a depreciat fa de EUR (de la 4,2848 Lei/EUR la 31 decembrie 2614)3197 la 31
decembrie 2011gi fata de USD (de la 3,2045 Lei/USD la 31 decembrie 26193393 la 31
decembrie 2011).

Expunerea Grupului la riscul valutar a fost droarea:

31 decembrie 201 31 decembrie 201

RON

Active monetare

Numerar in casierie 135 413

Conturi curente ladmci 1.878.993 7.193.333

Depozite la Bnci cu maturitd initiale mai mici de

trei luni 295.480.227 686.279.028

Depozite la Bnci cu maturiiti initiale mai mari de

trei lunisi mai mici de un an - 378.4814

Dobanda recunoscita depozite 876.457 6.498.199

Certificate de trezorerie 195.919.673 248.021.476

Dividende de Tncasat 52.479.298 4.069.237

Alte creane 831.286 31.004
547.466.069 1.330.579.189

Datorii monetare
Datorii fata de a¢ionari privind capitalul
Alte datorii

(42.206.771)

(9.730138
(52.155.013)

(42.206.771)

(61.885.394)

505.259.298 1.268.693.795

31 decembrie 201 31 decembrie 201
EUR (in echivalent Lei)
Active monetare

Conturi curente ladnci 33.680 14.118
Depozite la Bnci cu maturitd initiale mai mici de
trei luni 117 -

Depozite la Bnci cu maturitd initiale mai mari de
trei lunisi mai mici de un an - -
Dobéanda recunoscilta depozite - -

Alte creane 1.727.358 -
1.761.155 14.118
Datorii monetare
Alte datorii - (7.401999
- (7.401999
1.761.155 (7.387.881)
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011
(toate sumele sunt exprimate in Lei, datnu se precizeai altfel)

4. Administrarea riscurilor financiare (continuare)
(a) Riscul de piaa (continuare)

(iii) Riscul valutar (continuare)

O apreciere de zece procente a leultdi f Euro la 31 decembrie ar fi determinat modiBe&in sens
cresdtor (descresitor) a contului de profigi pierdere cu suma prezerianai jos. In cadrul acestei
analize se presupung ate celelalte variabiléméan constante. Analiza a fost realizpé aceea
baz si pentru anul 2010.

31 decembrie 201 31 decembrie 201

Profit sau pierdere
EUR (176.116) 738.788

La 31 decembrie 2011, Fondultithea instrumente de capitaluri proprii denominat&iiro cu o
valoare just de 38.463.298 Euro (echivalent a 166.149.792 Lei).

(b) Riscul de credit

Riscul de credit repreziitiscul producerii unei pierderi financiare in ctilg® in care cealaitparte
contractual nu &i indeplingte obligaiile, si este in principal aferent conturilor curegielepozitelor
la kinci, certificatelor de trezorerie, dividendelorideasagi creanelor privind capitalul subscris

nevarsat.

Expunerea maxitha Grupului la riscul de credit aferent conturboirentesi depozitelor la bnci a
fost de 298.269.474 Lei la 31 decembrie 2011 (¥Edrie 2010: 1.078.471.177 Lei).

Fondul deine conturi curentgi depozite la urr@itoarele Anci:
31 decembrie 201 31 decembrie 201

Conturi curente si depozite constituite la E&nci

B.C.R. 83.686.191 291.438.440
Unicredit Tiriac Bank 71.193.790 184.267.506
BRD - Groupe Societe Generale 69.976.602 220.834.935
RBS Bank 50.081.958 -
Raiffeisen Bank 10.030.556 118.943.272
CITI Bank 8.010.500 -
ING Bank 4.950.587 3
C.E.C. 304.800 305.829
Bancpost 34.379 99.140.819
Marfin Bank 110 163.486.451
Alpha Bank - 47.624
Banca Romaneasca - 3.731
Piraeus Bank - 1.474
Millenium Bank - 872
Volksbank - 190
MKB Romexterra Bank - 31
298.269.474 1.078.471.177
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011
(toate sumele sunt exprimate in Lei, datnu se precizeai altfel)

4. Administrarea riscurilor financiare (continuare)

(b) Riscul de credit (continuare)

(i) Conturi curentsi depozite la bnci

Conturile curentgi depozitele sunt dute la fanci din Romania.

Administratorul Fondului a stabilit o politidormak privind riscul de contrapartidi limitele de
credit. Fondul poate plasa depozite noi doar Igtins financiare cu ratingul de credit peste
investment grade. Riscul este de asemenea dispigpset plasarea disponibiitilor banesti Tn mai
multe kinci. Selega acestor #inci a fost ficuta si limitele de expunere au fost decise in fimde

ratingurile acestordmci.

(i) Certificate de trezorerie

Expunerea maxitha Grupului la riscul de credit aferent certifidatade trezorerie a fost de
195.919.673 Lei la 31 decembrie 2011 (31 decendfyi®: 248.021.476 Lei).

La 31 decembrie 2011, Fondultithea urmatoarele certificate de trezorerie in teidiscount:

Banca
intermediar i

ING Bank
ING Bank
ING Bank
ING Bank
ING Bank
BRD Groupe
Societe Generale
BRD Groupe
Societe Generale
ING Bank
ING Bank
BRD Groupe
Societe Generale
Total

Valoarea la

31 decembrie 2011

23.933.941
25.540.620
20.653.644
20.300.790
25.315.612

3.793.652

15.989.362

20.137.755
20.085.154

20.169.144

195.919.673

(iii) Dividende de incasat

Expunerea maxitha Grupului la riscul de credit aferent dividendele incasat a fost 52.479.298 Lei

Data
achizitiei
7-Sep-2011
7-Sep-2011
5-Oct-2011
12-Oct-2011
26-Oct-2011

28-Oct-2011

31-Oct-2011

23-Noi-2011
7-Dec-2011

16-Dec-2011

la 31 decembrie 2011 (31 decembrie 2010: 4.069.28Y.

Venitul din dividende este recunoscut Tn contupdit si pierdere la data ex-dividend (pentru
aaiunile listate)si la data declairii dividendelor (pentru aiunile nelistate). Tn 2006, mai multe
societiti au phtit dividende aferente anului 2005 autailor statului, de la care Grupul a primit
drepturi de particip#e la constituire, In locul efecttii acestor piti catre Grup, n calitate de @égnar
la data declarii dividendelor. Grupul a iniat proceduri legale pentru recuperarea acestalehde.

La sfasitul anilor 2010si 2011, Grupul a recunoscut pierderi din depreeiereestor dividende pentru

care recuperarea nu era si‘gur

Nr. de Rata

titluri dobanzii
2.500 6,60%
2.670 6,73%
2.100 6,46%
2.126 6,83%
2.658 6,82%
380 6,09%
1.600 6,05%
2.101 6,71%
2.077 6,59%
2.050 6,30%

Data scadettei
5-Sep-2012
5-Sep-2012
5-Apr-2012

10-Sep-2012
24-Sep-2012

11-lan-2012

5-lan-2012

22-Aug-2012
6-1ul-2012

4-Apr-2012
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011
(toate sumele sunt exprimate in Lei, datnu se precizeai altfel)

4. Administrarea riscurilor financiare (continuar e)
(c) Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul Grupului de ashputea stinge obligdle financiare ajunse la
scadert. Abordarea Grupului Tn administrarea lichiditconst in a se asigura, pe céat posibi va
dispune mereu de lichidii suficiente pentru g achita obligadile scadente, atat in conidinormale
catsi Tn condiii deosebite, #ra a se produce pierderi inacceptabile sau de awszadingere
reputaiei Grupului.

Tabelul urnator prezind maturittile reziduale, ale activelar datoriilor financiare ale Fondului:

llunda panila3 3lunipanilal2 Fara maturitate

Pani la o luna luni luni prestabilita

31 decembrie 2011
Active financiare
Numerarsi conturi curente 1.912.808 - - -
Depozite la Bnci 240.304.320 56.052.481 - -
Certificate de trezorerie 19.783.015 - 176.136.658 -
Dividende de incasat 52.479.298 - - -
Instrumente de capitaluri
proprii - - - 7.428.214.714
Alte creane 2.558.644 - - -

317.038.085 56.052.481 176.136.658 7.428.214.714
Datorii financiare
Alte datorii 42.206.771 - - -

42.206.771 - - -

llunda panila3 3lunipanilal2 Fara maturitate

Pani la o luna luni luni prestabilita

31 decembrie 2010
Active financiare
Numerarsi conturi curente 7.207.864 - - -
Depozite la Bnci 645.986.261 425.277.465 - -
Certificate de trezorerie 95.519.884 - 152.501.592 -
Dividende de incasat 4.069.237 - - -
Instrumente de capitaluri
proprii - - - 7.045.528.488
Alte creane 31.004 - - -

752.814.250 425.277.465 152.501.592 7.045.528.488
Datorii financiare
Alte datorii 59.557.012 - - -

59.557.012 - - -

Instrumentele de capitaluri proprii ale Grupulwlud agiuni nelistate, care nu sunt trantianate pe
0 piaa publici si care, In general, pot fi considerate nelichideed urmare, este posibil ca Grupal s
nu poal lichida rapid anumite invesiiiin astfel de instrumente la o valoare aprapas valoarea lor
justa astfel incat&indeplineastcerirtele de lichidare saui oat agiona in cazul unor evenimente
specifice precum dderea boniitii unui anumit emitent.

Actiunile listate ale Grupului sunt listate la Bursa\hlori Bucureti sau la Bursa de Valori Viena.
Totusi, nu toate agunile listate sunt considerate lichide din caualumelor de tranzaonare
insuficiente.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011
(toate sumele sunt exprimate in Lei, datnu se precizeai altfel)

4. Administrarea riscurilor financiare (continuare)
(d) Riscul aferent impozitirii

La 1 ianuarie 2007 Roméania a devenit membru al tdniuropene (,UE")si prin urmare trebuieas
aplice reguli detaliatgi complexe bazandu-se pe tratatele, reglefingati directivele UE. Grupul
trebuie & se conformeze legiglai UE incepand cu 1 ianuarie 20§07in acest scop, s-a pegil

pentru a aplica modifirile aduse de legislia UE. Aceste modifigri au fost implementate, dar
autorititile fiscale au la dispoge o perioad de pa# la 5 ani pentru auditarea modului in care aceste
modificari au fost implementate.

Interpretarea textulyi procedurilor de implementare praétia noilor reglemeiiti fiscale UE intrate
in vigoare poate variai exist riscul ca anumite tranzgic spre exemplu,sfie percepute diferit de
autorititile fiscale In compatge cu tratamentul aplicat de Grup.

Mai mult, Guvernul Roméniei dee un nurniar de agetii autorizate § efectueze auditul (controlul)
societitilor care operedizpe teritoriul Romaniei. Aceste controale sunt Enai auditurilor fiscale din
altetari, dar pot acoperi nu numai aspecte fiscalgj aite aspecte legaleregulatorii care prezist
interes pentru aceste agerEste posibil ca Grupukdie supus in continuare controalelor pasora
emiterii unor noi reglemedti fiscale.

(e) Mediul de afaceri

Procesul de reevaluare a riscului dgsfat in 200%i 2008 precunsi in a doua parte a anului 2011 pe
pietele financiare intern@nale a afectat semnificativ performaracestor pie, inclusiv a pieei
financiare din Roméanigj a condus la apara unei incertitudini crescande cu privire la ddiaea
economid viitoare.

Criza globai de creditsi de lichiditate care a inceput la mijlocul anu2@07 a determinat, printre
altele, un nivel sizutsi accesarea dificila fondurilor de pe pta de capital precu un nivel sé@zut
al lichiditatii intregului sector bancar din Romania.

Temerile @ deteriorarea conglilor financiare ar putea contribui in viitor lardinuarea increderii au
determinat realizarea unor eforturi comune dingzaguvernelogi bancilor centrale de adoptare a
unor nmasuri care & contracareze cercul vicios al aversiuniiifde riscsi sa ajute la minimizarea
efectelor crizei financiarg, Tn cele din urr, la reinstaurarea futionarii in condtii normale a pigei.
Cu toate acestea, este geeptat ca instabilitatea in plan poligiceconomic, din pigle emergenteis
continue, iar aceasta sa inflgere valoarea socigiior din portofoliu, starea econonidi@ Romaniei
si valoarea agunilor Fondului.

Conducerea nu poate previziona toate evenimermiaie,ar avea un impact asupra sectorului
financiar din Romaniai, in conseciti, ce efecte ar avea asupra acestor tifuzanciare, dag ar fi
cazul.

Conducerea nu poate estima in mod credibil efeaeslpra situglor financiare ale Grupului a
oricarei s&aderi viitoare a lichidiitii pietelor financiare, devalorizii activelor financiare influetate
de slaba lichiditate a g credituluisi cresterii volatilitatii monedeisi pietelor agiunilor.

() Riscuri operationale

Riscul operéonal reprezirt riscul inregistirii de pierderi directe sau indirecte rezultandemn
gami larga de factori asoctaproceselor, personalului, tehnologjeinfrastructurii Grupului, precum
si factori externi, aii decat riscurile de credit, de pigi de lichiditate asemenea celor provedin
reglementri legalesi standarde general acceptate de politici corpsimatRiscul opetgnal rezulé
din toate opetgunile derulate deatre Grup.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011
(toate sumele sunt exprimate in Lei, datnu se precizeai altfel)

4. Administrarea riscurilor financiare (continuar e)
() Riscuri operationale (continuare)

Obiectivul Grupului este de a administra risculrapenal astfel incatasexiste un echilibru intre
masurile luate pentru evitarea producerii de pierfieanciaresi pagube aduse reptit Grupului,si
eficienta din punctul de vedere al costurilor, evitand enpéntarea de proceduri de control cére s
restrigioneze infiativasi creativitatea.

(g) Administrarea capitalului

Politica Grupului este de a m@re o baz de capital puternicpentru a pstra increderea aonarilor
si a susine dezvoltarea pe viitor.

Capitalurile Grupului (capitalurile proprii) cupdrcapitalul social, rezerva de valoare jusite
rezervesi rezultatul reportat. Capitalurile proprii aveawaloare de 12.267.004.703 Lei la 31
decembrie 2011 (31 decembrie 2010: 12.055.804.856 L

Grupul nu face obiectul unor cefgnde capital impuse din exterior.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011
(toate sumele sunt exprimate in Lei, datnu se precizeai altfel)

5. Activesi datorii financiare

Clasificiri contabile si valori juste

Tabelul urniator prezini valorile contabilsi valorile juste aferente activelgirdatoriilor financiare ale Fondului:

Detinute pana la Disponibile pentru

Total valoare

Credite si creante scadena vanzare Cost amortizat contabila Valoare justa
31 decembrie 2011
Numerarsi conturi curente 1.912.808 - - - 1.912.808 1.912.808
Depozite la Bnci 296.356.801 - - - 296.356.801 296.356.801
Certificate de trezorerie - 195.919.673 - 195.919.673 195.919.673
Dividende de incasat 52.479.298 - - - 52.479.298 52.479.298
Instrumente de capitaluri proprii la
valoare just - 1.465.038.314 - 1.465.038.314 1.465.038.314
Instrumente de capitaluri proprii la
cost - 5.963.176.400 - 5.963.176.400  Nedisponibil
Alte creane 2.558.644 - - - 2.558.644 2.558.644
Alte datorii - - (42.206.771) (42.206.771) (42.206.771)
353.307.551 - 7.624.134.387  (42.206.771) 7.935.235.167 Nedisponibil
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011
(toate sumele sunt exprimate n Lei, datnu se precizeai altfel)

5. Activesi datorii financiare (continuare)

Clasificari contabile si valori juste

Detinute pana la Disponibile pentru Total valoare

Credite si creante scadena vanzare Cost amortizat contabila Valoare justa
31 decembrie 2010
Numerarsi conturi curente 7.207.864 - - - 7.207.864 7.207.864
Depozite la Bnci 1.071.263.726 - - - 1.071.263.726 1.071.263.726
Certificate de trezorerie - - 248.021.476 - 248.021.476 248.021.476
Dividende de Tncasat 4.069.237 - - - 4.069.237 4.069.237
Instrumente de capitaluri proprii la
valoare just - - 1.030.293.330 - 1.030.293.330 1.030.293.330
Instrumente de capitaluri proprii la
cost - - 6.015.235.159 - 6.015.235.159  Nedisponibil
Alte creane 1.901.634 - - - 1.901.634 1.901.634
Datorii fata de ag¢ionari privind
capitalul - - - (9.730.381) (9.730.381) (9.730.381)
Alte datorii - - - (59.557.012) (59.557.012) (59.557.012)

1.084.442.461 - 7.293.549.964  (69.287.393) 8.308.705.032 Nedisponibil

La 31 decembrie 2010 31 decembrie 2011 conducerea a estiraatividendele de hcasat pentru care nu au foshimsaute pierderi din depreciere vor fi
colectate intr-o perioadscurti de timpsi prin urmare valoarea lor contabitra aproximativ egalcu valoarea lor just

Creanele privind capitalul sociai creanele privind instrumentele de capitaluri propriiégistrate la cost nu au valori juste determinatadd credibil.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011
(toate sumele sunt exprimate in Lei, datnu se precizeai altfel)

6. Venituri brute din dividende

Exercitiul financiar

Exercitiul financiar

ncheiat la ncheiat la
31 decembrie 2011 31 decembrie 2010
Romgaz S.A. 106.010.598 87.829.620
Hidroelectrica S.A. 52.478.623 6.501.711
Transgaz S.A. 50.768.117 22.975.352
ENEL Distributie Banat S.A. 20.161.712 -
Alro S.A. 16.024.881 13.293.652
Primcom S.A. 14.276.720 1.731.351
ENEL Distributie Dobrogea S.A. 13.529.334 -
CN Aeroporturi Bucuresti S.A. 9.932.510 6.584.071
GDF Suez Energy SA 9.600.000 -
Conpet S.A. 6.984.786 3.810.281
Delfincom S.A. 5.633.501 -
Raiffeisen Bank International AG 4.735.544 -
Erste Group Bank AG 3.514.050 -
BRD - Groupe Societe Generale S.A. 2.427.206 -
Aeroportul International Timisoara - Traian Vuia
S.A. 1.536.108 353.329
Transelectrica S.A. 1.147.845 494.761
E.ON Gaz Romania SA - 24.651507
E.ON Gaz Distributie SA - 11.416696
Altele 2.048.646 1.602.093
320.810.181 181.244.262

Veniturile brute din dividende au fost impozitai@gozitul fiind reinut la surg), cu o coi de 16% in
cazul celor obnute de la companii din Roméaniiecu o cot de 5% in cazul dividendelor obtitgude
la companii din Austria. In cazul in care procemteldeinere in companiile din Roménia a fost mai

mare de 10% din capitalul social pentru o pericaeintrerupt de cel ptin doi ani anterior
distribuirii dividendului, nu se pteste impozit pe dividende.

7. Venituri din dobanzi

Veniturile din dobanzi in suirde 41.129.291 Lei in 2011 (2010: 131.466.209 pmyin din
depozitele constituite laahci si din certificate de trezorerie.

8. Catiguri din vanzarea instrumentelor de capitaluri proprii

in cursul anului 201Fondul a vandut in intregime particijii@ detinute In Marlin S.A, Familial
Restaurant S.A, Laromet S.4.Zamur S.A. prin licitai publicesi participgia deginuta in Vitacom
S.A.si 0 parte din participga in Oil Terminal S.A. pe pia reglementat Tn plus, Fondul a vandut

participaia deinuta in Comcereal Harghita S.A. |la pukaprobat de Adunarea Genéral

Actionarilor socieitii, Tn cadrul procesului de delistare de la Bursa/dlori Bucursti si a realizat

scoaterea din gestiune a participedginute in Retizoh S.A., in cadrul procesului deilieine a

acestei sociéti.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011
(toate sumele sunt exprimate in Lei, datnu se precizeai altfel)

8. Castiguri din vanzarea instrumentelor de capitaluri proprii (continuare)

Céastigul din scoaterea din gestiune a acestor instniende capitaluri proprii a fost de 8.799.778 Lei,
reprezentand diferga dintre suma incagatl3.375.649 Lei}i valoarea contahila instrumentelor de
capitaluri proprii la data irii (4.575.871 Lei).

Nu au existat varizi de instrumente de capitaluri proprii Tn cursnubui 2010.
9. Catiguri / (Pierderi) nete din diferente de curs valutar

Exercitiul financiar Exercitiul financiar
Tncheiat la ncheiat la
31 decembrie 2011 31 decembrie 2010

Cétiguri /(Pierderi) din diferete de curs valutar

realizate 700.842 (9.136.993)

C&tiguri /(Pierderi) din diferete de curs valutar

nerealizate - (28.158)
700.842 (9.165.151)

10. Alte venituri operationale

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

ncheiat la ncheiat la
31 decembrie 2011 31 decembrie 2010
Venituri din dobanzi de intarziere la plata 12.1821.6 781.711
Alte venituri operdonale 45,724 234.920
12.187.358 1.016.631

in situaia consolidat a rezultatului global pentru exetial financiar incheiat la 31 decembrie 2010
(informaii comparative), alte venituri opgranale au fost reclasificate din categaalte cheltuieli
operaionale (in anul precedent, alte cheltuieli opeaale au fost prezentate net de alte venituri
operaionale) ntr-o categorie sepatapentru o prezentare consisteat cea din anul curent.

11. Alte cheltuieli operationale

Exercitiul financiar Exercitiul financiar
Tncheiat la Tncheiat la
31 decembrie 2011 31 decembrie 2010

Comisioane datorate sodigi de administrare a

. 32.149.759 18.305.781

investtiilor

Conjlgloane datorate Comisiei fdmale a Valorilor 15.504.192 5373143

Mobiliare

Comisioane datorate depozitarului 1.634.254 627.843

Servicii prestate de tgr 3.495.314 13.555.379

Alte cheltuieli opergonale 1.369.782 9.626.245
54.243.301 47.488.391
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011
(toate sumele sunt exprimate in Lei, datnu se precizeai altfel)

12. Cheltuieli cu impozitul pe profit

Cheltuiala cu impozitul pe profit curent
Impozitul curent (16%)
Impozitul pe dividende taut la surg

Exercitiul financiar

Tncheiat la

31 decembrie 2011

Exercitiul financiar

ncheiat la

31 decembrie 2010

Cheltuiala cu impozitul pe profit améanat

Pierderi din deprecierea instrumentelor de capitalu
proprii

Provizioane pentru restructurare

Pierdere fiscal reportai

Total cheltuiala cu impozitul pe profit

1.752.665 11.203.603
3.367.831 2.195.211
5.120.496 13.398.814

(4.823.350) (4.687.917)

36.203 104.879
138.871 (138.871)
(4.648.276) (4.721.909)
472.220 8.676.905

Cotele de impozitare efective utilizate pentru datearea impozitului amanat pentru exeile
financiare Tncheiate la 31 decembrie 26il31 decembrie 2010 au fost de 16% (cota de imanezit

standard).

Reconcilierea cotei de impozit in vigoare

Profit aferent perioadei
Cheltuiala cu impozitul pe pro

Exercitiul financiar

Tncheiat la

31 decembrie 2011

Exercitiul financiar

Tncheiat la

31 decembrie 2010

Profit Tnainte de impozitare

Impozitul Tn conformitate cu rata standard de
impozitare (16%)
Efectul asupra impozitului pe profit a:

Ratei mai sézute de impozitare a dividendelor
Prezendrii in situaiile financiare ale Fondului,
partii din profitul entittilor asociate, nétde
impozitul pe profit

Repartizrii profitului la rezerve legale

Altor venituri neimpozabile

Cheltuieli nedeductibile (provizioane)

Altor cheltuieli nedeductibile

Provizioane pentru restructurare

Deduceri privind cheltuielile de sponsorizare

1.072.302.769 655.349.067
472.22( 8.676.90

1.072.774.989 664.025.972

171.643.998 106.244.156

(47.054.342)

(120.937.357)

(26.803.869)

(70.454.178)

Total cheltuiala cu impozitul pe profit

(274.797) (583.341)

(4.840.721) (120.012)
1.872.938 346.642
26.298 -
36.203 -

- 47.507

472.220 8.676.905
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011
(toate sumele sunt exprimate in Lei, datnu se precizeai altfel)

12. Cheltuieli cu impozitul pe profit (continuare)

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2011
Impozitul pe profit inregistrat direct in capitalur i
proprii:
Pentru instrumente de capitaluri proprii inregistra

la valoare just (53.386.398)

Exercitiul financiar
Tncheiat la
31 decembrie 2010

51.178.412

(53.386.398)

51.178.412

13. Numerarsi conturi curente
31 decembrie 201

31 decembrie 201

Numerar in casierie 135 413
Conturi curente ladnci 1.912.673 7.207.451
1.912.808 7.207.864

Conturile curente ladmci nu sunt gajate drept gatapentru datorii.
14. Depozite la Bnci

31 decembrie 201
Depozite la Bnci cu maturitd initiale mai mici de

31 decembrie 201

trei luni 295.480.344 686.279.028

Depozite la Bnci cu maturidti initiale mai mari de

trei lunisi mai mici de un an - 378.4884

Dobanda de incasat la depozite 876.457 6.498.199
296.356.801 1.071.263.726

Depozitele la Bnci nu sunt gajate drept gatéupentru datorii.
15. Certificate de trezorerie
Tn 2010si 2011, Fondul a achigonat certificate de trezorerie cu discount, in. Lei

31 decembrie 201
Certificate de trezorerie cu matdtitinitiale mai

31 decembrie 201

mici de trei luni 19.783.015 95.519.883
Cert'lflcate Qe trgzorgng cu matdritinitiale mai 176.136.658 152 501593
mari de trei lunki mai mici de un an
195.919.673 248.021.476
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011
(toate sumele sunt exprimate in Lei, datnu se precizeai altfel)

16. Dividende de Tncasat

31 decembrie 201 31 decembrie 201
Dividende de incasat

Hidroelectrica S.A. 52.478.623 3.501.712
Romgaz S.A. - 18.51®%45
Transgaz S.A. - 9.634.993
Complexul Energetic Rovinari S.A. - 567.525
Alte dividende de Tncasat 646.840 824.392
53.125.463 33.039.078
Ajustare pentru pierderi din depreciere
Romgaz S.A. - (18.51864
Transgaz S.A. - (9.6343%9
Alte dividende de incasat (646.165) (824.392)
(646.165) (28.969.841)
52.479.298 4.069.237

In cursul anului 2011, Fondul a reluat la veninjcistiri pentru deprecierea dividendelor de incasat in
valoarea de 28.323.677 Lei (2010: zero) in urmapesrii dividendelor de la Romgaz
S.A.(18.510.456 Lei), Transgaz S.A.(9.634.993 keJarom — Broker de Asigurare S.A.(178.228
Lei).

17. Crearte privind capitalul subscris newirsat

Creana privind capitalul subscris n&sat reprezirit diferernta dintre suma de 21.436.245 Lei datbrat
de Ministerul Finatelor Publice ca urmare a aauil contribuiei corespunioare participgei in
Electromecanica Plajé S.A. (conform deciziei inaltei Ctirde Casge si Justtie care Tn luna mai
2011 a respins in mod irevocabil cererea Fonddwa @ numit drept gonar al acestei compani),
contribttiile Tn numerasi agiuni primite de la Ministerul Finaelor Publice, neconvertite Tn capital
social, Tn suratotak de 11.434.941 Lei, ddgum urmeax

* Tncadgri reprezentand sume recuperate in cursul anull® 2iih executarea siita World
Trade Center Bucugt S.A., in suni totak de 9.395.641 Lei;

* aaiunile primite cu titlu gratuit de la statul romémvaloare de 334.740 Lei, ca urmare a
majorarii capitalului social al Plafar SA,;

* aaiunile primite cu titlu gratuit de la statul romémvaloare de 1.704.560 Lei, ca urmare a
majorarii capitalului social al Hidroelectrica S.A.

Fondul a Tnregistrat o ajustarea pentru deprepienéru intreaga suiwmamasi in sold cai creana
privind capitalul subscris néxsat la 31 decembrie 2011, de 10.001.304 Lei (8&mbrie 2010:
zero).

18. Instrumente de capitaluri proprii

Conform Legii 247/2005, modificaprin Ordonara de Urgetii a Guvernului 209/2005, Fondul a
primit, la constituire Tn data de 28 decembrie 2@@funi la 117 socieiti ca aport in natdrde la
statul roman, in calitate de uniciaoar.

in iunie 2007, Ordonaa de Urgeti a Guvernului 81/2007 a intrat Tn vigoare, confareia:
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18. Instrumente de capitaluri proprii (continuare)

* Au fost adugate 32 de noi particigela portofoliul Fondului, cgi aport Tn natuf la
capitalul social (21 de participein societti aflate deja n portofoligi 11 participaii in
societiti care nu existau in portofoliu anterior);

* Au fost eliminate 39 de participadin portofoliul Fondului, fiind transferate Tnapstatului.

Evaluarea aaunilor primite de la statul roman in decembrie 26i0unie 2007 a fost realizain
octombrie 2007 deatre un evaluator independent (Finevex S.R.L. Cosfacare a respectat
metodologia de evaluare specificét Ordonara de Urgetd a Guvernului 81/2007.

Valoarea aiunilor determinat de evaluator reprezintostul instrumentelor de capitaluri proprii.

Instrumentele de capitaluri proprii sunt activeafigiare disponibile pentru vanzaieunt inregistrate
la valoare just, cu excepa acelor instrumentelor @ror valoare jusi nu poate fi determinat
credibil, care sunt Inregistrate la cost minus eeipre.

Valorile juste la 31 decembrie 204131 decembrie 2010 au fost determinate prin rapeia
cotgiile de pre publicate de bursa unde respectivele instrumémaediare sunt tranzgonate, unde
a fost cazul.

Instrumentele de capitaluri proprii listate la Bude Valori Bucurgi, dar care nu sunt tranzamate
activ, si aaiunile nelistate sunt inregistrate la cost minusrdeiere.

La 31 decembrie 201l 31 decembrie 2010, in cazul instrumentelor detakpi proprii la cost, nu
au putut fi determinate valorile juste utilizantinii de evaluare, deoarece intervalul de esiim
rezonabile ale acestora a fost lgirgrobabilititile asociate diverselor estimnu au putut fi
determinate in mod rezonabil.

Modificarea valorilor contabile ale instrumentettsr capitaluri proprii este uitoarea:

Instrumente de Instrumente de Total instrumente
capitaluri proprii la  capitaluri proprii de capitaluri
valoare justa la cost proprii
31 decembrie 2009 663.092.758 6.042.495.466 6.705.588.224
Aporturi Tn natui ale Statului sub
forma de agiuni - 2.039.180 2.039.180
Achizitii de agiuni 47.335.500 - 47.335.500
Pierderi din depreciere - (29.299.487) (29.299.487)
Modificari ale valorii juste 319.865.072 - 319.865.072
31 decembrie 201 1.030.293.330 6.015.235.159 7.045.528.489
Aporturi Tn natui ale Statului sub
forma de agiuni - 1.704.560 1.704.560
Achizitii de aciuni 770.804.696 - 770.804.696
lesiri (2.394.730) (211840) (4.575.870)
Anulari ale contribtiilor anterioare - (21.436.245) (21.436.245)
Pierderi din depreciere - (51.691.805) (51.691.805)
Reluiri de ajusiri pentru depreciere
aferente instrumentelor de capitaluri
proprii scoase din gestiune - 21.545.871 21.545.871
Modificari ale valorii juste (333.664.982) - (333.664.982)
31 decembrie 2011 1.465.038.314 5.963.176.400 7.428.214.714

S.C. Fondul Proprietatea S.A. Situa tii financiare consolidate pentru exerci  tiul financiar incheiat la 31 decembrie 2011 35



S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUA TIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011
(toate sumele sunt exprimate in Lei, datnu se precizeai altfel)

18. Instrumente de capitaluri proprii (continuare)

In cursul anului 2011, Fondsi-a majorat participgile detinute inAlro S.A., Azomures S.A., BRD-
Groupe Societe Generale SshConpet S.A. Fondul a &dgat de asemenea trei noi partiiipia
portofoliul siu: Banca Transilvania S.A, Erste Group Bank ARaiffeisen Bank International AG.

in plus, Fondul a primit 170.456t@mi gratuite la Hidroelectrica S.A, fiind Inregiate ca o
contribuie in natui la capitalul social al Fondului (la valoarea noatirde 10 Lei /agune). Aceste
agiuni gratuite au fost primite ca urmare a ajiicprevederilor Ordonaei de Urgeri a Guvernului
(LOUG") 81/2007. Sursa majanii capitalului social o repreziaterenurile pentru care societatea a
dobandit certificate de proprietate.

in aceesi periodi, Fondul a vandut in intregime partidiiie detinute in Marlin S.A, Familial
Restaurant S.A, Laromet S.&.Zamur S.A, prin licitai publice, la preuri mai mari decét valoarea
neti contabil, si participaia dginuta Tn Vitacom S.Asi o parte din participg in Oil Terminal S.A.

pe piaa reglementét De asemenea, Fondul a vandut participadginuta in Comcereal Harghita S.A.
la preul aprobat de Adunarea Genéral Aaionarilor socieitii, in cadrul procesului de delistare de la
Bursa de Valori Bucusgi si intreaga participg deinuti in Retizoh S.A., ca urmare a lichid

acestei sociéti.

Inalta Curte de Caga si Justiie a respins In mod irevocabil cererea Fondulua ienumit drept
agionar al Electromecanica Ploiesti S.A. Ca urmaaeestei decizii irevocabile, Fondul a emis o
decizie stipulandstatul roman nu a indeplinit obligade a transfera ganile in aceagtcompanie,
drept urmare participa Tn ElectromecanicPloiesti S.A, Tn surti de 21.436.245 Lei, a fost
derecunoscétdin portofoliul Fondului.

In iulie 2011 a fost inregistrata Registrul Comeului fuziunea Electrica Furnizare Transilvania
Nord S.A , Electrica Furnizare Muntenia Nord SiAlectrica Furnizare Transilvania Sud S.A prin
crearea sociétii Electrica Furnizare S.A. Fondul tilee 22% din noua societate.

In noiembrie 2011 Adumile Generale ale Amnarilor socieitilor Primcom SA, Delfincom SAi
Presiiri Servicii SA, au aprobat fuziunea celor trei stitti, cu Primcom SA in calitate de societate
absorbari, iar Delfincom SAgsi Presiri Servicii SA, in calitate de socigtabsorbite. La 31
decembrie 2011 fuziunea era in curs de inregisiaaRegistrul Comeului. Fuziunea a fost finalizat
in ianuarie 2012.

Structura portofoliului Fondului a fost uatoarea:
31 decembrie 201 31 decembrie 201

Instrumente de capitaluri proprii la valoare justa

Transgaz S.A. 394.127.877 494.093.600
BRD - Groupe Societe Generale S.A. 271.899.654 48.473.750
Alro Slatina S.A. 236.875.321 211.868.727
Transelectrica S.A. 172.176.689 191.472.352
Raiffeisen Bank International AG 94.094.574 -
Conpet S.A. 89.949.706 52.092.600
Azomures S.A. 79.015.589 19.420.592
Erste Group Bank AG 72.055.218 -
Altele 54.843.686 12.871.709
1.465.038.314 1.030.293.330
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18. Instrumente de capitaluri proprii (continuare)

Instrumente de capitaluri proprii la cost

Hidroelectrica S.A. 2.764.310.929 2.762.606.369
Nuclearelectrica S.A. 581.846.011 581.846.011
Romgaz S.A. 416.301.444 416.301.444
Complexul Energetic Turceni S.A. 282.299.927 282.299.927
Complexul Energetic Craiova S.A. 250.169.153 250.169.153
Electrica Distributie Muntenia Nord S.A. 165.223.950 165.223.950
Complexul Energetic Rovinari S.A. 137.615.732 137.615.732
Aeroporturi Bucuresti S.A. 131.168.262 131.168.262
E.ON Moldova Distributie S.A. 131.073.011 131.073.011
Enel Distributie Muntenia S.A. 107.277.263 107.277.263
Posta Romana S.A. 84.664.380 84.664.380
Altele 911.226.338 964.989.656

5.963.176.400 6.015.235.158
Total instrumente de capitaluri proprii 7.428.214.714 7.045.528.488

Instrumentele de capitaluri proprii nu sunt gaghtept garatii pentru datorii.
lerarhia valorilor juste

Tabelul de mai jos analizeamstrumentele financiare nregistrate la valogust in funaie de
metoda de evaluare. Nivelurile au fost definitedoypm urmeax

* Nivelul 1: preuri listate (neajustate) in peeactive pentru active sau datorii identice

* Nivelul 2: intrari, altele decéat prerile listate incluse in Nivelul 1 care sunt obsdile pentru
active sau datorii , fie direct (ex: pue) fie indirect (ex: derivate din peri)

* Nivelul 3: intrari pentru active sau datorii care nu sunt bazategpe observabile din pia(intrari
neobservabile).

La 31 decembrie 2011:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Instrumente de capitaluri proprii la
valoare just 1.465.038.314 - - 1.465.038.31
Certificate de trezorerie 195.919.673 - - 195.919.67
1.660.957.987 - - 1.660.957.98
La 31 decembrie 2010:
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Instrumente de capitaluri proprii la
valoare just 1.030.293.330 - - 1.030.293.33
Certificate de trezorerie 248.021.476 - - 248.021.47
1.278.314.806 - - 1.278.314.8C
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19. Investtii in entitati affiliate

In conformitate cu Ordonaa de Urgetii a Guvernului 81/2007, Fondul a primit de la statul
roman un pachet det@ami care acorélinfluenta semnificatid asupra OMV Petrom S.A..
Informatiile financiare sumarizate ale etit asociate sunt ddpcum urmeax

31 decembrie 201 31 decembrie 201
Procentul de ddinere

Detinere 20% 20%

Total active 36.488.440.000 34.765.260.000
Total datorii 15.411.830.000 16.306.220.000
Venituri 23.051.870.000 19.286.350.000
Cheltuiel 19.293.250.000 17.096.700.000
Profit 3.758.620.000 2.189.650.000

in 2011 partea Grupului din profitul eritii asociate a fost de55.858.482 ei (2010:
440.338.615 Leiji partea din veniturilgi cheltuielile recunoscatdirect in capitalurile
proprii ale entitilor asociate a fost d27.826.207ei, venit net (2010: 15.798.905 Lei,
cheltuiak net). La 31 decembrie 2011, invaste in entiéiti asociate reprezentau
4.238.522.21% ei (31 decembrie 2010: 3.712.112.944 Lei).

Valoarea just a agiunilor degiinute la OMV Petrom S.A. a fost #e303.427.754.ei la 31
decembrie 2011 (31 decembrie 2010: 3.816.028.61)2 Le

20. Crearte privind impozitul amanat

31 decembrie 201 31 decembrie 201
Diferente temporare impozabile
Pierderi din deprecierea instrumentelor de capitalu

proprii 817.993.147 787.847.209
Modificarile valorii juste a instrumentelor de

capitaluri proprii (234.884.897) (568.549.871)
Pierdere fiscdl reportad - 867.944
Provizioane 59.525 285.794

583.167.775 220.451.076

Crente privind impozitul pe profit aménat de

16% 93.306.844 35.272.172
Total crente privind impozitul pe profit amanat 03.306.844 35.272.172

Cotele de impozitare efective utilizate pentru tetearea impozitului améanat pentru
exerctiile financiare incheiate la 31 decembrie 2Q1131 decembrie 2010 au fost de 16%
(cota de impozitare standard).
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21. Alte active

31 decembrie 201 31 decembrie 201
Impozit pe dividende de recuperat de la autplat

fiscale din Austria 1.727.358

Dobéanzi de incasat ca urmare a&iptiividendelor

cu intarziere 470.404 750.3¢
Impozit pe profit de recuperat de la bugetul dé sta 291.912 934.8"
Cheltuieli Tn avans 28.412 31.0(
Garanii pentru spéi inchiriate - 84.8:
Alte active 40.558 100.5:

2.558.644 1.901.634

22. Datorii fata de agionari privind capitalul

Datoriile faaa de a¢ionari privind capitalul sunt datorii financiaremetitoare de dobéard
reprezentand contriiuplatite (in numerar sau in nasiyrde dtre acionarul semnificativ al Fondului
(statul romén, reprezentat de Ministerul Figgdor Publice) Tn vederea majoir capitalului social.

La 31 decembrie 2010, soldul de 9.730.381 Lei metu

» contribuii Tn numerar, reprezentand sume Tncasate de l&d\Waade Center Bucharest S.A., cu o
valoare totai de 9.395.641 Lei, ddpcum urmeax 8.724.887,92 Lei, 148.700,76 EUR,
10.130,69 USD. Aceste incaisau fost efectuate in baza OUG 81/2007.

e aaiuni primite cu titlu gratuit de la statul romansomi de 334.740 Lei.

La 31 decembrie 2011, soldul datoriilotsfae ationari privind capitalul era zero, pentréi @&ceste
contribuii au compensat paal creanele privind capitalul subscris n&gat inregistrate in anul 2011
(vezi nota 17).

23. Alte datorii

31 decembrie 201 31 decembrie 201
Comisioane datorate socigi de administrare a

investtiilor 27.179.316 17.954.157
Dividende de pitit 12.238.494 24.821.842
Comision CNVM 1.200.075 1.268.222
Impozit pe dividende 1.134.222 7.859.711
Provizioane 59.523 285.792
Alte datorii 454.664 7.653.080

42.266.294 59.842.804

in aprilie 2011, Adunarea General Adionarilor Fondului a aprobat distribuirea unui diend brut
de 0,03141 Lei pe dane, phtibil catre acionari incepand cu data de 30 iunie 2011, carespapi
profitul distribuibil pentru anul 2010. Pate data de 31 decembrie 201 lti@earii au colectat 99%
din aceste dividende.

Adunarea General Agionarilor Fondului a aprobat in septembrie 201@rithsirea unui dividend
brut de 0,0816 Lei pe aiane, phtibil actionarilor incepand cu octombrie 20§i0eprezentand
profitul distribuibil atat pentru anul 2008 cépentru anul 2009.
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23. Alte datorii (continuare)

Pari la 31 decembrie 2011, tfamarii au colectat 99% din totalul dividendelostdibuite inainte de
data de 31 decembrie 2010 (31 decembrie 2010: 98%).

Comisionul CNVM se datoreaza urmare a inregistrarii Fondului la Comisigiblaali a Valorilor
Mobiliare (,CNVM”) in august 2010.

24. Capitaluri proprii
(a) Capitalul social

La 31 decembrie 2011 capitalul social subscrisiodpa 13.778.392.208 @ami ordinare, avand o
valoare nominalde 1 Leu pe awne, din care 370.823.112 erauiaai nepktite.

Capitalul social newrsat reprezirit valoarea néta anumitor contribtii ale statului roméan csi
agionar al Fondului, reprezentat de Ministerul Fitgdor Publice, care au fost inregistrate in anii
anteriori casi capital social #rsat (in baza Legii 247/2005, cu modifite si completrile ulterioare).

In cursul anului 2011, parte din valoarea capitaluirsat a fost transferain categoria capital social
nevarsat, dup cum urmeax

- Statul roman reprezentat prin Ministerul Fitedar Publice ngi-a Indeplinit obligaa de a
transfera Fondului 1.002.301tami ale Electromecanica PlgieS.A, conform dispoziilor OUG
81/2007, in valoare de 21.436.245 Lei; in mai 20d4lta Curte de Casa i Justiie, a respins in
mod irevocabil cererea Fondului de a fi inregisteat¢ionar al Electromecanica PlgteS.A.
(transferul in categoria capital social aesat s-a Tnregistrat in baza deciziei Administnaltar
Fondului nr 24 / 31 mai 2011);

- Statul roman reprezentat prin Ministerul Fitedar Publice ngi-a Indeplinit obligaa de a
transfera Fondului 2.951.053tami ale Uzina MecanicBucursti S.A, conform dispoaziilor
OUG 81/2007, in valoare de 20.024.890 Lei ; inmttde 2011, Inalta Curte de Caisai
Justtie, a respins Th mod irevocabil cererea Fondulia flénregistrat ca aionar al Uzina
Mecanié Bucurati S.A. (transferul in categoria capital social &rsat s-a inregistrat in baza
deciziei Administratorului Fondului nr 35/ 23 asg2011);

- Statul roman reprezentat prin Ministerul Fitedar Publice ngi-a indeplinit oblig@a de a
transfera Fondului 19.226.031tiami ale Nuclearelectrica S.A, in conformitate cayederile
Legii 247/2005, in valoare de 340.796.918 Lei @farul in categoria capital social iesat s-a
inregistrat in baza deciziei Administratorului Faohd nr 36 / 23 august 2011);

- Compensarea sumelor recuperate in urma ex@ailite a World Trade Center Sé in urma
majoiarii capitalului social al Plafar S.A. in anul anter in suni de 9.730.381 Lei (compensare
Tnregistral in baza deciziei Administratorului Fondului nr 23/august 2011)

- Compensarea valorii a 170.456 déwd in Hidroelectrica S.A. primite de Fond cuditiratuit
conform OUG 81/2007 in 2011, in saieke 1.704.560 Lei (compensare inregistiatbaza
deciziei Administratorului Fondului nr 51/23 deceamel2011).

Actiunile nephtite nu confek deinatorilor dreptul de a vota de a primi dividende.

La 31 decembrie 2010 capitalul social subscrisiodpa 13.778.392.208 @mi ordinare, avand o
valoare nominalde 1 Leu pe awne, capitalul social subscris al Fondului fiimddgistrat ca integral
varsat.
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24. Capitaluri proprii (continuare)
(a) Capitalul social (continuare)

Pari la data de 31 decembrie 2011, partiggatatului roman in Fondul Proprietatea @zstla
2,71% din care 2,69% tieni nephtite (31 decembrie 2010: partictastatului roméan in Fondul
Proprietatea a fost de 38,88%).

Miscarile n capitalul social sunt prezentate mai jos:

Capital social

Capital social varsat nevirsat Total capital social
31 decembrie 2009 13.743.121.175 14.471.412 13.757.592.587
Aporturi in natudi ale Statului sub
forma de adiuni 1.704.443 - 1.704.443
Aporturi in numerar 33.566.590 (14.471.412) 19.095.178
31 decembrie 2010 13.778.392.208 - 13.778.392.208
Capital social transferat in categoria
capital newrsat (382.258.053) 382.958.
Capital social neirsat compensat cu
aporturile Statului 11.434.941 (11.434.941)
31 decembrie 2011 13.407.569.096 370.823.112 13.778.392.208

(b) Rezerva de valoare just aferenta activelor financiare disponibile pentru vanzare

Rezerva de valoare jasin suna de 197.303.309 Lei la 31 decembrie 2011 (31 deder2B10:
477.581.893 Lei) cuprinde modificarea cumiula¢® a valorii juste a activelor financiare disponibile
pentru vanzare périn momentul derecungtgrii sau deprecierii acestora.

(c) Alte rezerve
31 decembrie 201 31 decembrie 201

Rezerva legal 129.803.203 102.524.308
Alte rezerve 120.299.556 120.299.557
250.102.759 222.823.865

Legislaia romaneagcprevede in mod obligatoriu transferul la rezeegak a minimum 5% din
profitul statutar aferent figicui an. Aceste transferuri anuale trebuie ntrexwgtinci cand rezerva
atinge 20% din valoarea capitalului social emiszdRea legal nu poate fi utilizat in scopul
distribuirilor citre agionari. In 2011, Fondul a transferat la rezervaleg suni de 27.278.894 Lei
reprezentand 5% din profitul brut statutar (in 2@RN369.372 Lei).

(d) Actiuni proprii

In septembrie 2010, Adunarea GengeAgionarilor Fondului a aprobat programul deecumparare
de aciuni proprii, reprezentand cel mult 10% din capitalocial, cu preiri cuprinse intre 0,2 - 1,5
Lei, program valabil panin martie 2012. Agunile proprii iscumparate pot fi anulagecapitalul
social poate fi redus, doar pe baza apriobctionarilor.

Programul deascumparare de @ani proprii inceput Th mai 2011 a fost finalizarp la data de 30
septembrie 2011. In cadrul programului decumgirare 240.304.801 dani, echivalentul a 1,74%
din capitalul subscris al Fondului au fo&$cumprate, avand o valoare taiale 120.268.583 Lei.
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24. Capitaluri proprii (continuare)
(d) Actiuni proprii (continuare)

in cadrul Adudrilor Generale ale Amnarilor din 23/25 noiembrie 2011, AdministratoRdndului a
supus apradrii anularea agunilor proprii riscumprate, dar propunerea nu a fost aprololi cauza
neintrunirii cvorumului (un cvorum de cel putin 5@ capitalul social &rsat este necesar pentru o
astfel de decizie). Propunerea de anulareaiangor proprii va fi din nou prezentaadurarii
aaionarilor in cursul anului 2012.

(e) Dividende

Adunarea General Agionarilor Fondului a aprobat in aprilie 2011 distrirea unui dividend brut
de 0,03141 Lei pe dane, aferent profitului statutar al exengiui financiar 2010.

Adunarea Generak Adionarilor Fondului a aprobat in 2010 repartizareai wlividend brut de
0,0816 Lei pe awne, aferent profiturilor statutare ale exeilar financiare 2008 2009.

25. Contingerne

La 31 decembrie 2011 Fondul era implicat in divditggi, fie in calitate de reclamant fie in calie

de pérat. Conform cetielor IAS 37 ,Provizioane, datorji active contingente”, Fondul a prezentat in
situgiile financiare doar litigiile care ar putea aveaimpact semnificativ asupra pg@ei financiare

sau profitabiliitii acestuia. Cele mai importante litigii au fostnatoarele:

1 Fondul este implicat in litigii legate de penglide intarziere aplicate socigtor care nu au ftit
dividendele pentru anul 2005 (anumite dividendéoati pktite Fondului ulterior, Tn urma
castigarii proceselor deatre acesta). Astfel de litigii sunt #én curs de sotionare. n anul
2011, in general, hatérile judedtoresti au dat cétig de cauz cererilor ficute de &tre Fond.

Preteniile formulate de Fond sunt in conformitate cu La&§&/1990 republicati modificat
ulterior, iar aceste sume sunt cuvegiteebuie piitite Fondului. Sumele trebuie recunoscute ca
venituri cand colectibilitatea lor devine foart®pabik (respectiv cand tribunalul s-a pronan
irevocabil in favoarea Fondului).

2 1n prezent pe rolul instaglor exist un litigiu care implid Fondulsi Nuclearelectrica S.A..

In acest dosar, Fondul a chemat in judebatclearelectrica S.Ai Ministerul Economieki
Cometului (in prezent Ministerul Economiei Conpalui si Mediului de Afaceri)i a solicitat
instanei s inregistreze in registrul ganarilor Nuclearelectrica S.A. transferul unui riurde
20.077.953 gauni din portofoliul Ministerului Economieji Comerului in portofoliul Fondului
pentru a actualiza participa initiala a Fondului la capitalul social al Nuclearelecti®a. luand
in considerare majarile care au avut loc intre data de 1 februaries20@ata de 13 noiembrie
2007. Litigiul a fost soltionat in prina fazi de atre Tribunalul Bucurgli, instana respingand
cererea Fondului. Fondul a formulat apel. CurteApie Bucurati a respins apelul Fondului.
Fondul va formula recurs, solicitand Inaltei €ale casge si Justiie si dea o hatrare definitiv
si irevocabib.

Din motive de siguran, avand in vedere faptui tiotararea pronutati de ctre prima instati in
acest dosar este executorie, Fondul a blocat uamien340.796.918 &ani, valoarea de
340.796.918 Lei fiind calculattonform raportului de evaluare intocmit in octoirat2007 de
catre un evaluator independent (Finevex S.R.L. Conefgentru agunile prezumate a fi
detinute de étre Fond la Nuclearelectrica. Fondul considgrin fapt Ministerul Finagelor
Publice nu a contribuit cu aceasuni la capitalul social al Fondului.
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25. Contingernte (continuare)

Dupa ce instartele judedtoresti vor pronuna o hoirare irevocabd cu privire la acest dosar,
Fondul va propune @onarilor masuri in scopul rezobrii problemei capitalului social néksat,
daa va fi cazul.

La data de 31 decembrie 2011 Fonduirgs o participge de 9,72% din capitalul social al
Nuclearelectrica inregisttata Registrul Comeului.

3 Pe rolul instatelor de judecatsunt mai multe litigii ale Fondului impotriva platilor de fuziune
ale Electrai Hidroenergetica; in multe dintre aceste dosastaitele au decis suspendarea
fuziunii, iar in dod dintre actestea instgale au decis blocarea acesteia. Fuzignpeocesul de
creare a Electrgi Hidroenergetica sunt blocate, iar Governul Roreaaidecis renune la acest
proiect. In octombrie 2011, Guvernul Roman a ahbirdgaizia sa anterioacu privire la
reorganizarea sectorului energetic prin creareetialg Hidroenergeticgi a aprobat ca plan
alternativ pentru reorganizarea sectorului enecgetearea Complexului Energetic Oltenia prin
fuzionarea Complexului Energetic Turceni, Complek@nergetic Rovinagi a Complexului
Energetic Craiova cu Societateatidaak a Lignitului Oltenia.

4 C&iva aaionari minoritari ai Fondului au chemat in judecBbndul solicitdnd anularea anumitor
decizii ale Adugrii Generale a Agonarilor.

Alte contingette ale Fondului includ ur@moarele:
1 Fondul trebuie $incaseze uritoarele sume de la statul roméan:

a suma rezultatdin tranzagonarea prin bursele din Romania sadistitate a primelor 3% din
agiunile Romtelecom S.A.

b 20% din sumele rezultate din privatizarea Romtete&oA.;
c 9,9% din sumele rezultate din privatizarea C.E.8. S

Aceste sume ar trebui inregistratesicplati aferente capitalului social négt sau casi majorari
ale capitalului social din partea statului roméaupadcolectare, cu aprobareatiaoarilor, conform
legilatiei Tn vigoare.

2 Creane aferente World Trade Center S.A.:

Titlul Il, articolul 4 din OUG 81/2007 stipuleazransferul de la AVASitre Fond a creaalor
aferente World Trade Center S.A. in valoare deBBIX®8 USD (reprezentand ratele de principal
initiale, dobanzilgi penaliitile asociate) la 29 iunie 2007.

In data de 1 octombrie 2007 a fost incheiat Invé\8 si Fond un proces verbal de predare-
primire, pe bazaatuia toate documentele asociate ctebom World Trade Center BucuteS.A.

au fost transferate Fondului. in data de 4 octoe®@07, Fondul a notificat World Trade Center
Bucurati S.A. cu privire la cesiunea craafor. Intre timp, transferul a fost inregistrafeniva
Electroni@ de Garani Reale Mobiliare.

S-a intiat procedura de insolvegnpentru World Trade Center S.A, uftorul termen de judecat
fiind stabilit pentru 28 martie 2012.

in 2008 World Trade Center BucytieS.A. a pitit 200.000 USD Fondului, Tn 2009, 200.000
USD, iar in 2010, 110.130,69 USD, 148.700,76 EUR724.887,92 Lei. In anului 2011 nu a fost
efectual nicio astfel de platcitre Fond. Conform OUG 81/2007, numerarul incasatias

soldul crearelor privind capitalul subscris n&gat.

Avand n vedere caracterul nesigur al recipiecreartelor World Trade Center BucuteS.A.,
acestea au fost recunoscute in sitedinanciare ale Fondului peasura incadii lor
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26. Entitati din Grup
Filiale
Fondul deine urnitoarele filiale, toate inregistrate in Romania:

31 decembrie 201 31 decembrie 201

Procentul de dginere

Alcom S.A. Timkoara 2% 2%

Carom - Broker de Asigurare S.A. Bucgtie 70% 70%

Comsig S.A. Sighlspara 70% 70%

Delfincom S.A. Bucurgli 66% 66%

Prestari Servicii S.A. Bucugt 71% 71%

Primcom S.A. Bucurgi 79% 79%

Romplumb S.A. Baia Mare 51% 51%

Telerom Proiect S.A. Bucugt 69% 69%

Zirom S.A. Giurgiu 100% 100%

Totalul activelor, datoriilor, veniturilagi cheltuielilor filialelor sunt urratoarele:

Total active Total datorii  Total venituri  Total cheltu ieli Profit /

2011 (Pierdere)
Alcom S.A. Timisoara 12.107.800 631.320 2.527.571 2.328.524 153.84
Carom - Broker de Asigurare S.A.

Bucuresti 1.575.086 59.972 1.201.786 1.162.946 29.12
Comsig S.A. Sighisoara 2.503.366 7.187 147.054 29864 13.5C
Delfincom S.A. Bucuresti 7.481.652 1.563.841 2.800.666 3.838. (651.162)
Prestari Servicii S.A. Bucuresti 1.117.042 315.563 1.944.519 782.312 1.162.20
Primcom S.A. Bucuresti 28.846.961 508.003 2.861.637 2.579.00 64.23
Romplumb S.A. Baia Mare 58.541.811 3.562.318 46.317.132 49.859.536 (3.555.684)
Telerom Proiect S.A. Bucuresti 667.841 577.909 1.483.292 1.477.625 5.66
Zirom S.A. Giurgiu 54.561.617 147366 9.060.050 13.967.549 (4.907.499)

167.403.176 50.970.179 68.343.707 75.734.193 (7.685.75:
Total active Total datorii  Total venituri  Total cheltu ieli Profit /

2010 (Pierdere)
Alcom S.A. Timisoara 2.080.588 .012.820 5.962.348 4.646.954 1.189.26
Carom - Broker de Asigurare S.A.

Bucuresti 1.548.989 63.004 1.206.342 1.260.362 (66.608)
Comsig S.A. Sighisoara 231.947 8.531 121.386 106.099 12.06
Delfincom S.A. Bucuresti 16.093.388 222.764 3.463.287 3.408. 5.56
Prestari Servicii S.A. Bucuresti 186.868 558.805 876.838 1.346.389 (476.001)
Primcom S.A. Bucuresti 46.697.766 344.811 3.571.942 2.269.27 1.021.72
Romplumb S.A. Baia Mare 61.122.269 7.350.536 55.235.049 55.190.881 9.98
Telerom Proiect S.A. Bucuresti 483.545 411.079 1.237.995 1.329.292 (97.747)
Zirom S.A. Giurgiu 64.217.329 6744061 18.770.732 16.992.522 1.769.96

192.662.689 57.379.801 90.445.919 86.587.172 3.368.21
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27. Farti afiliate
(a) Actionarul semnificativ

Statul roman reprezentat de Ministerul Fitgdor Publice a controlat Fondul in 2010, dar irsaur
anului 2011 particip@a sa a sizut sub nivelul pragului de control.

(b) Managementul

Exercitiul financiar Exercitiul financiar
ncheiat la ncheiat la
31 decembrie 2011 31 decembrie 2010
Salarii
Membrii Comitetului Reprezentéfor 535.500 137.045
Directorat - 967.355
Membrii Consiliului de Supraveghere - 706.162

535.500 1.810.562

Nu au existat imprumuturi sau alte trartgantre Fondsi membrii Comitetului Reprezentgior in
2010si 2011.

in februarie 2010, Fondul a semnat contractul deimidtrare a invediilor care a intrat in vigoare pe
data de 29 septembrie 2010, Franklin Templetonsimvent Management Ltd United Kingdom
Sucursala Bucusé (,Administratorul Fondului”) devenind managesuladministratorul unic al
Fondului.

Tranzadiile derulate Tn 201%i 2010 intre Fondi Administratorul Fondului sunt:

Exercitiul financiar Exercitiul financiar
incheiat la incheiat la
Tranzactii 31 decembrie 2011 31 decembrie 2010
Comision de gestionare a portofoliului 25.437.909 14.484.115
Comision de administrare 6.711.849 3.821.666
Cheltuieli cu chiria 98.569 23.953
Costuri opergonale 25.364 5.014
32.273.692 18.334.748

Tn anul 2011, Administratorul Fondului a refactufaindului suma de 1.141.266 Lei, pentru cheltuieli
efectuate de Administratorul Fondului in benefid¢tohdului. Aceste cheltuielile au fost in principal
legate de activitile de promovare a Fondului (r@kcu investitorii). Refacturarea acestor cheltuiel
catre Fond s-adfcut Tn conformitate cu prevederile Contractuluadeninistrarei a fost supus

aprolarii Comitetului Reprezentaitor.

La 31 decembrie 2011, Fondul datora Administratoriebndului, suma de 27.401.373 Lei (31
decembrie 2010: 17.963.827 Lei).
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28. Evenimente ulterioare datei bilagului
Eliminarea restrictiilor privind drepturile de vot

in data de 23 noiembrie 2011, Adunarea Geadfairaordinak a Aaionarilor a aprobat o serie de
modificari ale actului constitutiv, una dintre cele mai ongante fiind anularea resttiidor privind
drepturile de vot.

Noul act constitutiv avand restfiige anulate a fost aprobat de CNVM 1n data deatfiarie 2012.

Incepand din 13 ianuarie 2012, cand noul Act Cartstia intrat in vigoare, resttide privind
drepturile de vot in funie de nunarul agiunilor detinute de agonarii Fondului au fost eliminate,
aplicandu-se principiul o gane pktita corespunde unui drept de vot.

Un nou reprezentant legal al Fondului

in data de 23 noiembrie 2011, Adunarea Geadiairaordinak a Agionarilor a aprobat numirea
celui de-al treilea reprezentant legal al Fonduhapa Valentina Tta. Ceilati doi reprezentatn
legali ai Fondului, nungi de agionari in septembrie 2010, sunt Grzegorz MaciejiKomysi Adrian
Cighi.

Numirea noului reprezentant legal a intrat in vigdacepand cu data de 19 ianuarie 2012, data
Tnregistarii la Registrul Comeului.

Actul aditional la Contractul de administrare

in data de 23 noiembrie 2011, Adunarea Geadadiinat a Adionarilor a aprobat actul aibnal la
Contractul de administrare. Actul @dnal stipuleai plata trimestrial a comisioanelor datorate
Administratorului Fondului Tncepand cu 1 ianuar@d.2 (anterior plata se efectua anual).
Comisioanele se calculeainmukind numérul adiunilor emise ale Fondului cu pré mediu de pig
al acestora, calculat pentru trimestrul respectiv.

Modificarea capitalului social varsat

Incepand cu 2 februarie 2012, capitalul sociasat al Fondului a crescut cu 4.985.760 Lei ajudgan
la 13.412.554.856 Lei, in timp ce capitalul sosiabscris Tn valoare de 13.778.392.208 Leinsas
nemodificat. Majorarea capitalului socidirsat refleci o reducere a capitalului negat deinut de
statul roman, datottprimirii de citre Fond a unui nuan de 498.576 awini in Hidroelectrica, in
urma majoiirii capitalului social al Hidroelectrica cu valoarterenurilor pentru care societatea a
obtinut drepturi de proprietate.
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