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Raportul Auditorului Independent

Raport asupra situatiilor financiare individuale

1. Noi am auditat situatiile financiare individuale ale S.C. Fondul Proprietatea S.A. (,Fondul”),
care cuprind situatia pozitiei financiare individuala incheiata la 31 decembrie 2010, precum
si situatia rezultatului global individual, situatia modificarilor capitalurilor proprii individuala si
situatia fluxurilor de numerar individuale pentru anul incheiat la data respectiva, impreuna
cu un sumar al politicilor contabile semnificative si alte informatii explicative.

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare individuale

2 Conducerea este responsabild de intocmirea si prezentarea fideld a acestor situatii
financiare individuale in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
si pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite
intocmirea de situatii financiare individuale care sunt lipsite de denaturdri semnificative,
cauzate fie de frauda, fie de eroare.

Responsabilitatea auditorului

3 Responsabilitatea noastra este aceea de a exprima o opinie cu privire la aceste situatii
financiare individuale pe baza auditului nostru. Noi am efectuat auditul in conformitate cu
Standardele Internationale de Audit. Aceste standarde prevad conformitatea cu cerintele
etice, planificarea si efectuarea auditului in vederea obtinerii unei asigurari rezonabile ca
situatiile financiare individuale sunt lipsite de denaturari semnificative.

4 Un audit implica efectuarea de proceduri in vederea obtinerii de probe de audit cu privire la
sumele si prezentarile din situatiile financiare individuale. Procedurile selectate depind de
rationamentul auditorului, inclusiv de evaluarea riscurilor de denaturare semnificativa a
situatiilor financiare individuale, cauzata fie de frauda, fie de eroare. In efectuarea acelor
evaluari ale riscului, auditorul ia in considerare controlul intern relevant pentru intocmirea de
catre entitate si prezentarea fidela a situatiilor financiare individuale, in vedere conceperii de
proceduri de audit care sa fie adecvate circumstantelor, dar nu cu scopul exprimarii unei
opinii cu privire la eficienta controlului intern al entitatii. Un audit include, de asemenea,
evaluarea gradului de adecvare a politicilor contabile si caracterului rezonabil al estimarilor
contabile efectuate de catre conducere, precum si evaluarea prezentdrii generale a
situatiilor financiare individuale.

5 Consideram cé probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a
oferi 0 baza pentru opinia noastra de audit.
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Opinia

6 In opinia noastra, situatiile financiare individuale prezinta fidel, din toate punctele de vedere
semnificative, pozitia financiara individuala a S.C. Fondul Proprietatea S.A. la 31 decembrie
2010, si performanta sa financiara individuala si fluxurile sale de numerar individuale pentru
anul incheiat la data respectiva, in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara.

Observatii

7 Fara a exprima rezerve la opinia noastra, atragem atentia asupra Notei 2 la situatiile
financiare individuale, care afirma faptul ca situatiile financiare consolidate ale Fondului
elaborate in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, asa cum
au fost adoptate de UE nu au fost inca emise. Nota 2 si 3 la situatiile financiare individuale
ofera clarificari referitoare la momentul publicarii situatiilor financiare consolidate si asupra
metodei de Tnregistrare a investitiilor in filiale in situatiile financiare individuale. Opinia
noastra nu exprima rezerve in legatura cu acest aspect.

8 Fard a exprima rezerve la opinia noastra, atragem atentia asupra faptului ca, in timpul
anului 2010, un numar de economii majore din lume s-au confruntat cu o puternica
volatilitate a pietelor de capital si cu restrictii severe ale pietelor de credit. Ca rezultat al
tulburarilor recente de pe pietele de capital si de credit la nivel global si in Romania,
indiferent de orice masuri posibile de stabilizare pe care Statul roman le poate implementa,
incertitudinea economica este aceea care caracterizeaza disponibilitatea continua si costul
creditelor pentru partenerii Fondului, dezvoltarea viitoare a pietelor si cererea aferenta de
bunuri si servicii. Posibilitatea ca incertitudinea economica sa continue in viitorul apropiat si,
prin urmare, posibilitatea ca activele Fondului sa nu poata fi recuperate la valoarea lor
contabila in cursul normal al activitatii si impactul corespunzator asupra profitabilitatii
Fondului nu pot fi estimate intr-o maniera credibila la data prezentului raport. Opinia noastra
nu exprima rezerve in legatura cu acest aspect.

Alte aspecte

9 Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Fondului in ansamblu. Auditul nostru a fost
efectuat pentru a putea raporta actionarilor Fondului acele aspecte pe care trebuie sa le
raportam intr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. In masura permisa de lege,
nu acceptdm si nu ne asumam responsabilitatea decéat fata de Fond si de actionarii
acestuia, in ansamblu, pentru auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formata.

N ogodfe Mk R

Deloitte Audit S.R.L.
Bucuresti, Romania
28 Aprilie 2011

Menhe of
Deloitte Touche Tahmatsu
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

SITUATIA REZULTATULUI GLOBAL

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR TINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se precizeaza altfel)

Nota
Venituri brute din dividende 6
Venituri din dobanzi 7
Pierderi din deprecierea
instrumentelor de capitaluri proprii 18
Pierderi din deprecierea dividendelor
de incasat
Castiguri din vanzarea instrumentelor
de capitaluri proprii 8
Castiguri/ (Pierderi) nete din
operatiuni de schimb valutar 9
Céastig net din investitii
Cheltuieli cu personalul 10
Alte cheltuieli operationale 11
Cheltuieli operationale
Profit Tnainte de impozitare
Cheltuieli cu impozitul pe profit 12

Profitul perioadei

Alte elemente ale rezultatului

global

Modificarea neta a valorii juste a
instrumentelor de capitaluri proprii
disponibile pentru vanzare

Impozit pe profit 12
Total alte elemente ale

rezultatului global

Total rezultat global aferent
perioadei

Profitul pe actiune, de baza si
diluat

Exercitiul financiar

Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la
31 decembrie 2010 31 decembrie 2009
181.244.262 120.055.158
131.466.209 142.469.835
(29.299.487) (1.455.233)
(18.307) -

- 554.433.394

(9.165.151) 14.731.693
274.227.526 830.234.847
(4.068.409) (13.507.594)
(46.471.760) (9.329.468)
(50.540.169) (22.837.062)
223.687.357 807.397.785
(8.676.905) (106.345.000)
215.010.452 701.052.785
1.299.502.268 963.761.683

(207.920.363)

(154.201.869)

1.091.581.905

809.559.814

1.306.592.357

1.510.612.599

0,02

0,05

Situatiile financiare au fost autorizate pentru emitere Tn data de 24 martie 2011 de:

Grzegorz Maciej Konieczny
Reprezentant Legal, in numele

Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti,

Tn calitate de administrator unic al S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A

Notele prezentate in paginile 6 — 52 sunt parte integranta a acestor situatii financiare.




FONDUL PROPRIETATEA S.A.

SITUATIA POZITIEI FINANCIARE
LA 31 DECEMBRIE 2010
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se precizeaza altfel)

Nota 31 decembrie 2010 31 decembrie 2009

Active

Numerar 13 7.207.864 1.483.261
Depozite la banci 14 1.071.263.726 2.167.824.861
Certificate de trezorerie 15 248.021.476 -
Dividende de incasat 16 4.069.237 18.348
Creante privind capitalul subscris

nevarsat 17 - 14.471.412
Instrumente de capitaluri proprii 18 10.861.557.101 9.541.979.640
Creante privind impozitul pe profit

amanat 19 338.979.156 542.177.610
Alte active 20 1.901.634 700.128
Total active 12.533.000.194 12.268.655.260
Datorii

Datorii fata de actionari privind

capitalul 21 9.730.381 -
Alte datorii 22 59.842.804 8.303.427
Total datorii 69.573.185 8.303.427
Capitaluri proprii

Capital social 23 13.778.392.208 13.757.592.587
Rezerva de valoare justa aferenta

activelor financiare disponibile

pentru vanzare 23 1.951.138.494 859.556.589
Alte rezerve 23 222.823.865 199.454.493

Rezultat reportat
Total capitaluri proprii

Total datorii si capitaluri proprii

(3.488.927.558)

(2.556.251.836)

12.463.427.009

12.260.351.833

12.533.000.194

12.268.655.260

Notele prezentate in paginile 6 — 52 sunt parte integranta a acestor situatii financiare.




FONDUL PROPRIETATEA S.A.

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMRIE 2010 (CONTINUARE)
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se precizeaza altfel)

Rezerva de
valoare justa
aferenta activelor

financiare Total atribuibil
disponibile actionarilor
Capital social pentru vanzare Alte rezerve  Rezultat reportat Fondului
Soldla 31 decembrie 2008 13.757.592.587 49.996.775 149.458.794 (3.207.308.922) 10.749.739.234
Rezultat global aferent perioadei
Profitul perioadei - - - 701.052.785 701.052.785
Alte elemente ale rezultatului global
Modificarea neta a valorii juste a instrumentelor
de capitaluri proprii disponibile pentru vanzare - 963.761.683 - - 963.761.683
Impozitul pe profit amanat aferent veniturilor i
cheltuielilor recunoscute direct in capitalurile
proprii - (154.201.869) - - (154.201.869)
Total rezultat global 809.559.814 - - 809.559.814
Total rezultat global aferent perioadei - 809.559.814 - 701.052.785 1.510.612.599
Tranzactii cu actionarii, recunoscute direct in
capitaluri proprii
Transferuri la alte rezerve - - 49.995.699 (49.995.699) -
Total tranzactii cu actionarii, recunoscute
directin capitaluri proprii - - 49.995.699 (49.995.699) -
Soldla 31 decembrie 2009 13.757.592.587 859.556.589 199.454.493 (2.556.251.836) 12.260.351.833
Rezerva de

Capital social

valoare justa
aferenta activelor
financiare
disponibile
pentru vanzare

Alte rezerve

Rezultat reportat

Total atribuibil
actionarilor
Fondului

Soldla31 decembrie 2009 13.757.592.587 859.556.589 199.454.493 (2.556.251.836) 12.260.351.833

Rezultat global aferent perioadei

Profitul perioadei - - - 215.010.452 215.010.452

Alte elemente ale rezultatului global

Modificarea neta a valorii juste a instrumentelor

de capitaluri proprii disponibile pentru vanzare - 1.299.502.268 - - 1.299.502.268

Impozitul pe profit amanat aferent veniturilor si

cheltuielilor recunoscute direct in capitalurile

proprii - (207.920.363) - - (207.920.363)
Total rezultat global 1.091.581.905 - - 1.091.581.905

Total rezultat global aferent perioadei - 1.091.581.905 - 215.010.452 1.306.592.357

Tranzactii cu actionarii, recunoscute directn

capitaluri proprii

Transferuri la alte rezerve - - 23.369.372 (23.369.372) -

Majorari ale capitalului social 20.799.621 - - - 20.799.621

Dividende declarate - - - (1.124.316.802) (1.124.316.802)
Total tranzactii cu actionarii, recunoscute

direct Tn capitaluri proprii 20.799.621 - 23.369.372 (1.147.686.174) (1.103.517.181)
Soldla31 decembrie 2010 13.778.392.208 1.951.138.494 222.823.865 (3.488.927.558) 12.463.427.009

Notele prezentate in paginile 6 — 52 sunt parte integranta a acestor situatii financiare.




FONDUL PROPRIETATEA S.A.

SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMRIE 2010
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se precizeaza altfel)

Nota

Numerar din activitati de exploatare

Tncasari din vanzarea de instrumente de capitaluri
proprii

Rascumparari/ (achizitii) de certificate de
trezorerie, net

Dobéanziincasate

Dividende incasate (nete de impozitul retinut la
sursa)

Céstiguri/ (pierderi) realizate din cursul de
schimb, aferente numerarului si echivalentelor de
numerar

Colectarea / constituirea de depozite la bancicu
maturitati mai mari de trei luni, net

Plata impozitului pe profit

Plata salariilor gi a contributiilor aferente

Plata furnizorilor si a altor taxe si comisoane
Achizitii de instrumente de capitaluri proprii 18

Numerar net din activitati de exploatare

Numerar din activitati de investitii

Tncasari din vanzarea imobilizarilor corporale
Achizitia de imobilizari corporale

Numerar net din/ (utilizat Tn) activitati de
investitii

Numerar din activititi de finantare

Aporturiin numerar la capitalul social 23
Alte aporturi ale actionarilor 21
Dividende platite

Numerar netdin / (utilizat in) activitati de

finantare

Cresterea/ (descresterea) neta a numerarului si
echivalentelor de numerar

Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie
Efectul variatiei cursului de schimb asupra
numerarului si echivalentelor de numerar
denominate in valuta

Numerar si echivalente de numerar la 31
decembrie

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2010

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2009

- 980.237.872
(246.272.509) 390.456.918
141.310.236 139.629.790
174.979.855 118.645.240
(9.136.993) 9.728.227
930.163.463 (1.205.807.746)
(15.379.807) (104.971.445)
(6.340.215) (11.532.332)
(20.801.609) (10.919.098)
(47.335.500) -
901.186.921 305.467.426
94.727 16.000
(22.427) (23.561)
72.300 (7.561)
33.566.590 63.846.176
9.395.641 -
(1.093.273.369) (1.056.789)
(1.050.311.138) 62.789.387
(149.051.917) 368.249.252
842.566.967 474.332.956
(28.158) (15.241)
693.486.892 842.566.967




FONDUL PROPRIETATEA S.A.

SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMRIE 2010 (CONTINUARE)
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se precizeaza altfel)

Numerarul si echivalentele de numerar cuprind:

31 decembrie 2010 31 decembrie 2009
Numerar 13 7.207.864 1.483.261
Depozite la banci cu maturitati initiale mai mici de
trei luni 14 686.279.028 841.083.706
693.486.892 842.566.967

Notele prezentate in paginile 6 — 52 sunt parte integranta a acestor situatii financiare.




FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se precizeaza altfel)

1. Prezentarea Fondului

Fondul Proprietatea S.A. (,,Fondul Proprietatea” sau ,,Fondul) este un organism de plasament colectiv, sub
forma unei societati de investitii de tip nchis, nfiintatd prin Legea 247/2005 si Hotararea de Guvern
1481/2005, fiind Tnregistrata in Bucuresti la data de 28 decembrie 2005. Adresa sediului social al Fondului in
perioada de raportare a fost Strada Apolodor, nr. 17, Sector 5, Bucuresti. Tn septembrie 2010 sediul social si
operational a fost relocat in Strada Buzesti, nr. 78-80, Etaj 7, Sector 1, Bucuresti. In cursul anului 2010,
Fondul a fost o entitate controlata de stat.

Fondul Tsi deruleaza activitatea in conformitate cu Legea 247/2005 privind reforma in domeniile proprietatii si
justitiei, precum si unele masuri adiacente, cu modificarile si completarile ulterioare, Legea 297/2004 privind
piata de capital, cu modificarile ulterioare si Legea 31/1990 privind societatile comerciale, republicata si
modificata.

Tn conformitate cu actul sau constitutiv, principala activitate desfasuratd de Fond o constituie administrarea si
gestionarea portofoliului. Fondul desfasoara si alte activitati auxiliare si adiacente, in conformitate cu
reglementarile in vigoare.

Fondul a fost constituit pentru a realiza plata prin echivalent a despagubirilor aferente imobilelor preluate n
mod abuziv de statul romén in timpul regimului comunist, in cazul in care respectivele imobile nu au fost
retrocedate in natura.

Tn iunie 2009, Franklin Templeton Investment Management Ltd a fost selectat ca societate de administrare a
investitiilor si administrator unic al Fondului Proprietatea. Contractul de administrare a investitiilor a fost
semnat in februarie 2010 si a intrat in vigoare pe data de 29 septembrie 2010, Franklin Templeton Investment
Management Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti (,,Administratorul Fondului’) devenind managerul si
administratorul unic al Fondului.




FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se precizeaza altfel)

2. Bazele intocmirii
(a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare individuale au fost intocmite in conformitate cu cerintele Standardelor Internationale de
Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana (IFRS).

Fondul a intocmit aceste situatii financiare individuale pentru a oferi utilizatorilor informatii financiare
suplimentare cu privire la portofoliul sau. Conform cerintelor legislatiei Tn vigoare, Fondul va intocmi si
publica ulterior, situatiile financiare consolidate ale grupului.

(b) Bazele evaluarii

Situatiile financiare au fost intocmite pe baza costului istoric, cu exceptia instrumentelor de capitaluri proprii
listate pe o piata activa, care sunt evaluate la valoare justa.

(c) Moneda functionala si de prezentare

Situatiile financiare sunt prezentate in Lei (RON). Leul reprezinta si moneda functionala a Fondului. Toate
informatiile financiare prezentare in RON au fost rotunjite la cea mai apropiata unitate.

(d) Utilizarea estimarilor

Tntocmirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS implica din partea conducerii utilizarea unor
rationamente, estimari si presupuneri ce afecteaza aplicarea politicilor contabile si valoarea raportatd a
activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Rezultatele efective pot diferi de aceste estimari.

Estimarile si presupunerile sunt revizuite periodic. Modificarile estimarilor contabile sunt recunoscute in
perioada Tn care estimarile sunt revizuite si in perioadele viitoare, daca acestea sunt afectate.

Informatiile referitoare la principalele incertitudini in estimare si rationamente legate de aplicarea politicilor
contabile, care au un impact semnificativ asupra sumelor recunoscute in situatiile financiare, sunt incluse in
urmatoarele note:

¢ Nota 4 — managementul riscului financiar;

e Nota 18 — evaluarea instrumentelor de capitaluri proprii;

e Note 19 — recunoasterea creantelor privind impozitul pe profit améanat; si

e Note 24 — contingente.

(e) Modificari ale politicilor contabile

Prezentarea situatiilor financiare

Fondul aplica standardul 1AS 1 “Prezentarea situatiilor financiare” revizuit (2007), a carui aplicare a devenit
efectiva la 1 ianuarie 2009. In consecinta, Fondul prezinta in Situatia modificarilor capitalurilor proprii toate

modificarile in capitalurile proprii in relatia cu actionarii, iar celelalte modificari ale capitalurilor proprii sunt
prezentate n Situatia rezultatului global.




FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se precizeaza altfel)

3. Politici contabile semnificative

Politicile contabile prezentate mai jos au fost aplicate Tn mod consecvent pentru toate perioadele prezentate n
aceste situatii financiare.

(a) Filiale si entitati asociate

Filialele sunt entitati controlate de catre Fond. Controlul exista atunci cand Fondul are capacitatea de a
guverna politicile financiare si operationale ale unei entitati astfel incat sa obtina beneficii din activitatea
acesteia. Cand este cazul, sunt luate n considerare in evaluarea controlului drepturile de vot potentiale care
sunt exercitabile Tn momentul respectiv.

Entitatile asociate sunt acele entitati in care Fondul are influenta semnificativa, dar nu si control sau control
comun asupra politicilor financiare si operationale. Existenta influentei semnificative este determinata prin
analiza structurii actionariatelor societatilor in care Fondul detine 20 procente sau mai mult din drepturile de
vot, a actelor lor constitutive si a capacitatii Fondului de a participa la luarea deciziilor in ceea ce priveste
politicile financiare si operationale ale acestor societati. Fondul nu exercita o influenta semnificativa asupra
unui numar de societati in care detine Tntre 20 si 50 procente din drepturile de vot. Tn aceasta situatie se afla
societatile in care drepturile Fondului ca actionar minoritar sunt de natura protectiva si nu participativa si
actionarul majoritar, sau grupul de actionari care reprezinta majoritatea detinerilor in societate, actioneaza fara
a lua in considerare opiniile Fondului.

Listele investitiilor Tn filiale si a investitiilor in entitati asociate la 31 decembrie 2010 sunt prezentate in notele
25 (c) si (d).

Tn aceste situatii financiare individuale investitiille Tn filiale si entitati asociate sunt contabilizate n
conformitate cu 1AS 39 Instrumente financiare: Recunoastere si Evaluare, ca active financiare disponibile
pentru vanzare (a se vedea politica contabila 3(c) mai jos).

(b) Moneda striina

Tranzactiile Tn monede straine sunt inregistrate Th moneda functionala a Fondului la cursurile de schimb de la
datele tranzactiilor. Activele si datoriile monetare denominate in monede straine la data raportarii sunt
transformate Th moneda functionala la cursurile de schimb din ziua respectiva. Céstigurile si pierderile din
cursul de schimb valutar aferente elementelor monetare reprezinta diferenta dintre costul amortizat Tn moneda
functionala la inceputul perioadei, ajustat cu dobanda efectiva si platile din cursul perioadei, si costul
amortizat exprimat Tn moneda straina si transformat in moneda functionala la cursul de schimb de la sfarsitul
perioadei. Activele si datoriile nemonetare denominate in monede straine evaluate la valoare justa sunt
transformate in moneda functionala la cursurile de schimb din data determinarii valorii juste. Diferentele de
curs de schimb valutar ce apar n urma transformarii sunt recunoscute n rezultatul perioadei.

Cursurile de schimb ale principalelor monede straine publicate de Banca Nationala a Romaniei la 31
decembrie 2010 sunt urmatoarele: 4,2848 RON/EUR si 3,2045 RON/USD (31 decembrie 2009: 4,2282
RON/EUR si 2,9361 RON/USD).




FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se precizeaza altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(c) Active si datorii financiare
(i) Recunoastere

Fondul recunoaste activele si datoriile financiare la data la care acesta devine parte a prevederilor contractuale
ale instrumentului.

Activele si datoriile financiare sunt recunoscute initial la valoare justa, la care se adauga orice costuri de
tranzactionare direct atribuibile, cu exceptia instrumentelor de capitaluri proprii ale caror valori juste nu pot fi
evaluate in mod credibil, acestea fiind recunoscute initial la cost.

Costul instrumentelor de capitaluri proprii aduse ca aport n natura de catre statul roman la capitalul social al
Fondului este determinat in conformitate cu prevederile Legii 247/2005, modificata prin Ordonanta de
Urgenta (OUG) 81/2007, dupa cum urmeaza:

e pentru actiunile primite de Fond la data constituirii Tn decembrie 2005, costul este egal:

- fie cu pretul mediu ponderat al ultimelor 90 de sedinte de tranzactionare, daca ultima din cele 90 de
sedinte de tranzactionare a fost cu cel mult 60 de zile Tnainte de data de 24 noiembrie 2005, pentru
societatile listate la bursa de valori si al caror volum de tranzactionare aferent ultimelor 90 de sedinte
de tranzactionare reprezinta cel putin 0,3% din capitalul lor social,

- fie cu valoarea contabila a capitalurilor proprii la 31 decembrie 2004, determinata conform situatiilor
financiare statutare, inmultita cu procentul de detinere al Fondului, pentru societatile nelistate si pentru
societatile listate al caror volum de tranzactionare aferent ultimelor 90 de sedinte de tranzactionare
reprezinta mai putin de 0,3% din capitalul lor social;

e pentru actiunile primite n iunie 2007, conform Ordonantei de Urgenta 81/2007, costul este egal:

- fie cu pretul mediu ponderat al ultimelor 90 de sedinte de tranzactionare Thainte de data de 29 iunie
2007, pentru societatile listate la bursa de valori si al caror volum de tranzactionare aferent ultimelor
90 de sedinte de tranzactionare reprezinta cel putin 0,3% din capitalul lor social;

- fie cu valoarea contabila a capitalurilor proprii la 31 decembrie 2006, determinata conform situatiilor
financiare statutare, inmultita cu procentul de detinere al Fondului, pentru societatile nelistate si pentru
societatile listate al caror volum de tranzactionare aferent ultimelor 90 de sedinte de tranzactionare
reprezinta mai putin de 0,3% din capitalul lor social;

e pentru actiunile suplimentare primite in societati pe care statul le detine (prin intermediul Fondului si al
autoritatilor statului) si Tn care statul a facut aporturi in natura (actiuni ce sunt primite de Fond pentru a nu
Tsi dilua participatia), costul pentru Fond este reprezentat de valoarea nominala a actiunilor primite.

(ii) Clasificare
A se vedea politicile contabile 3(d), (e), (f) si (9).




FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se precizeaza altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(c) Active si datorii financiare (continuare)
(iii) Derecunoastere

Fondul derecunoaste un activ financiar atunci cand drepturile contractuale de a primi fluxuri de numerar din
acel activ expira, sau atunci cand drepturile de a primi fluxurile de numerar contractuale aferente activului
financiar respectiv sunt transferate intr-o tranzactie in care sunt transferate si cea mai mare parte din riscurile
si beneficiile legate de detinerea activului financiar. Orice interes Tn activele financiare transferate retinut sau
creat de Fond este recunoscut separat ca activ sau ca datorie.

Fondul derecunoaste o datorie financiara atunci cand obligatiile contractuale au fost achitate, anulate sau au
expirat.

(iv) Compensare

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar rezultatul net este prezentat in situatia pozitiei financiare
doar atunci cand Fondul are dreptul legal de compensare si intentioneaza sa realizeze compensarea pe 0 baza
netd sau sa incaseze activul si sa stinga datoria simultan. Veniturile si cheltuielile sunt prezentate pe o baza
neta doar atunci cand standardele contabile permit acest lucru, sau cand castigurile si pierderile provin dintr-
un grup de tranzactii similare.

(v) Evaluarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ sau al unei datorii financiare reprezinta valoarea la care sunt evaluate activele
sau datoriile financiare in momentul recunoasterii initiale, minus platile de principal, plus sau minus
amortizarea cumulata, determinata prin metoda dobéanzii efective, a oricarei diferente dintre valoarea
recunoscuta initial si valoarea la data maturitatii, si minus orice reduceri din depreciere.

(vi) Evaluarea la valoarea justa

Valoarea justa reprezinta valoarea la care poate fi tranzactionat un activ, sau stinsd o datorie, ntre parti
interesate si in cunostinta de cauza, in cadrul unei tranzactii desfasurate in conditii obiective la data evaluarii.

Atunci cand este posibil, Fondul determina valoarea justd a instrumentelor de capitaluri proprii utilizand
cotatiile instrumentului respectiv la data raportarii pe o piata activa. O piata este considerata activa atunci cand
cotatiile sunt disponibile in mod rapid si regulat si dovedesc existenta unor tranzactii de piata reale, regulate si
realizate Tn conditii obiective.

Daca piata unui instrument de capitaluri proprii nu este activa, Fondul incearca sa stabileasca valoarea sa justa
pe baza unei tehnici de evaluare.

Cea mai buna dovada a valorii juste a unui instrument financiar la momentul recunoasterii initiale este pretul
de tranzactionare, adica valoarea justa a contravalorii platite sau primite, in afara de cazul in care valoarea
justa a instrumentului este evidentiata prin compararea cu alte tranzactii curente observabile pe piata ale
aceluiasi instrument (fara a-1 modifica pe el sau forma sa) sau pe baza unei tehnici de evaluare ale carei
variabile includ doar date de pe pietele observabile. Atunci cand pretul de tranzactionare reprezinta cea mai
buna dovada a valorii juste la recunoasterea initiala, instrumentul financiar este evaluat initial la pretul de
tranzactionare si orice diferenta dintre acesta si valoarea obtinuta initial folosind un model de evaluare este
recunoscuta ulterior Tn contul de profit si pierdere in functie de circumstantele specifice tranzactiei, dar nu mai
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se precizeaza altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(c) Active si datorii financiare (continuare)
(vi) Evaluarea la valoarea justa (continuare)

tarziu de momentul in care evaluarea este bazata in intregime pe date observabile pe piata sau in care
tranzactia este finalizata.

Activele sunt evaluate la pretul de cumparare si datoriile la pretul de vanzare.

(vii) ldentificarea si evaluarea deprecierii

Cu ocazia fiecarei date de raportare, Fondul verificd daca exista indicii obiective ale deprecierii activelor
financiare. Activele financiare sunt depreciate atunci cand indiciile obiective arata aparitia unei eveniment
care sa produca o pierdere, ulterior recunoasterii initiale a activului, si care sa aiba un impact asupra fluxurilor
de numerar viitoare generate de activ, acest impact putand fi estimat in mod credibil.

Pierderile din depreciere aferente activelor Tnregistrate la cost amortizat sunt determinate ca diferenta ntre
valoarea contabila a activului financiar si valoarea fluxurilor de numerar preconizate pentru viitor, actualizata
cu rata initiala a dobanzii efective a activului. Pierderile sunt recunoscute in contul de profit si pierdere si sunt
reflectate intr-un cont de ajustare aferent activelor financiare. Dobénda aferentd activului depreciat este
recunoscuta n continuare prin reluarea factorului de actualizare. Atunci cand un eveniment ulterior determina
scaderea valorii pierderii din depreciere, aceasta este reluata in contul de profit si pierdere.

Pierderile din deprecierea instrumentelor de capitaluri proprii inregistrate la valoare justa sunt recunoscute
prin transferul pierderii cumulate care a fost recunoscuta direct din capitaluri proprii, in contul de profit si
pierdere.

Pierderea cumulata eliminata din capitaluri proprii si recunoscuta in contul de profit si pierdere reprezinta
diferenta dintre costul de achizitie si valoarea justd curentd, minus orice pierdere din depreciere recunoscuta
anterior in contul de profit si pierdere. Daca, intr-o perioada ulterioara, valoarea justd a unui instrument de
capitaluri proprii depreciat creste, cresterea valorii va fi recunoscuta direct in capitaluri proprii.

Pierderile din deprecierea instrumentelor de capitaluri proprii inregistrate la cost (deoarece valoarea lor justa
nu poate fi determinata Tn mod credibil) sunt evaluate ca diferenta intre valoarea contabila si valoarea
actualizata a fluxurilor de trezorerie viitoare asteptate, determinata utilizand metode de evaluare general
acceptate (ex. evaluarea instrumentelor financiare utilizand metoda comparatiei de piata).

Pierderile sunt recunoscute in contul de profit si pierdere si nu pot fi reversate.

Pentru a determina daca instrumentele de capitaluri proprii sunt depreciate, Fondul ia Tn considerare toti
factorii relevanti, cum ar fi scaderea semnificativa si pe termen lung a valorii juste sub cost, conditiile pietei
si ale domeniului de activitate, in masura in care acestea influenteaza valoarea recuperabila a instrumentelor,
conditiile financiare si perspectivele pe termen scurt ale emitentului, inclusiv orice evenimente specifice
nefavorabile ce pot influenta operatiunile desfasurate de emitent, pierderile recente ale emitentului, raportul
calificat al auditorului independent asupra celor mai recente situatii financiare ale emitentului etc.
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se precizeaza altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(d) Numerar si depozite constituite la banci

Numerarul include bancnote si monede in casierie si conturi curente la banci.

mai mari de trei luni si mai mici de un an.

Numerarul si depozitele la banci sunt inregistrate in situatia pozitiei financiare la cost amortizat.

echivalentelor de numerar in scopul prezentarii n situatia fluxurilor de numerar.

(e) Investitii detinute pana la scadenta

Investitii detinute pana la scadenta sunt active cu plati fixe sau determinabile si cu o scadenta fixa, altele decat
instrumentele derivate, pe care Fondul are intentia clara si capacitatea de a le pastra pana la scadenta, si care
nu au fost clasificate ca active financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere sau ca disponibile pentru
vanzare.

Investitii detinute pana la scadenta sunt evaluate la costul amortizat utilizand metoda dobanzii efective. Orice
vanzare sau reclasificare a unei sume (cu exceptia sumelor nesemnificative) din investitiile detinute pana la
scadenta, Tntr-un interval de timp care nu este apropiat de scadenta, ar conduce la reclasificarea tuturor acestor
investitii Tn active financiare disponibile pentru vanzare si ar interzice Fondului, in anul curent si in urmatorii
doi ani financiari, clasificarea oricaror investitii ca fiind detinute pana la scadenta.

La 31 decembrie 2010 si 31 decembrie 2009, Fondul nu detinea active clasificate ca investitii detinute pana la
scadenta.

(f) Active financiare disponibile pentru vanzare

Investitiile Fondului in certificate de trezorerie si instrumente de capitaluri proprii sunt clasificate ca active
financiare disponibile pentru vanzare.

(i) Instrumente de capitaluri proprii nregistrate la valoarea justa

Ulterior recunoasterii initiale, instrumentele de capitaluri proprii (altele decét cele descrise in sectiunea (ii) de
mai jos) sunt evaluate la valoare justa si modificarile survenite, altele decat pierderile din depreciere, sunt
recunoscute direct Tn capitaluri proprii.

Tn momentul derecunoasterii instrumentelor, castigul sau pierderea cumulata este transferat() Tn contul de
profit si pierdere.

(ii) Instrumente de capitaluri proprii inregistrate la cost

Instrumentele de capitaluri proprii care nu au un pret cotat pe o piata activa si a caror valoare justa nu poate fi
determinata Th mod credibil utilizand o tehnica de evaluare, sunt evaluate la cost, facand obiectul unor teste de
depreciere.
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se precizeaza altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(g) Alte active si datorii financiare

Alte active si datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizand metoda dobénzii efective, minus orice
pierderi din depreciere (in cazul datoriilor financiare).

(h) Imobilizari corporale

(i) Recunoastere si evaluare

Imobilizarile corporale sunt evaluate la cost minus amortizarea cumulata si pierderile cumulate din depreciere.
Costul include cheltuielile direct atribuibile achizitiei activului.

(ii) Costuri ulterioare

Costul nlocuirii unei parti a imobilizarii corporale este recunoscut in valoarea contabila a acesteia daca este
probabil ca beneficiile economice viitoare din acea parte sa revinia Fondului si costul sau poate fi evaluat n
mod credibil. Valoarea contabila a partii inlocuite este derecunoscuta. Costurile intretinerii zilnice a
imobilizarilor corporale sunt recunoscute in contul de profit si pierdere in momentul angajarii.

(iii) Amortizarea
Amortizarea este recunoscuta in contul de profit si pierdere si este calculatd utilizand metoda liniard de-a

lungul duratei de viata utila estimata pentru fiecare componenta de imobilizare corporala. Terenurile nu sunt
amortizate.

Duratele de viata utild estimate pentru perioada curenta si perioada comparativa sunt urmatoarele:

e Modernizari ale spatiilor inchiriate 3 ani
e Echipament IT 3 ani
¢ Mijloace de transport 5 ani
e Mobilier si alte echipamente 5-10 ani

Metodele de amortizare, duratele de viata utila si valorile reziduale sunt revizuite la fiecare data de raportare.
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se precizeaza altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(i) Deprecierea activelor nefinanciare

Valorile contabile ale activelor nefinanciare ale Fondului, altele decéat creantele privind impozitul pe profit
amanat, sunt revizuite la fiecare data de raportare in scopul determinarii oricarui indiciu de depreciere. Daca
exista un asemenea indiciu, atunci este estimata valoarea recuperabila a activului.

O pierdere din depreciere este recunoscuta daca valoarea contabilda a activului depaseste valoarea sa
recuperabila. Pierderile din depreciere sunt recunoscute in contul de profit si pierdere.

Valoarea recuperabila a unui activ este cea mai mare valoare dintre valoarea sa in utilizare si valoarea justa
minus costurile vanzarii. Pentru a determina valoarea in utilizare, fluxurile de numerar preconizate in viitor
sunt actualizate cu o rata de actualizare Tnainte de impozitare care reflecta aprecierile curente ale pietei cu
privire la valoarea Tn timp a banilor si riscul specific al activului.

Pierderile din depreciere recunoscute in perioadele anterioare sunt evaluate la fiecare data de raportare pentru
a determina daca s-au diminuat sau nu mai exista. O pierdere din depreciere este reluatid daca s-a produs o
schimbare n estimarile folosite pentru a determina valoarea recuperabila. O pierdere din depreciere se reia
doar Tn masura n care valoarea contabila a activului nu depaseste valoarea contabila care s-ar fi calculat, neta
de amortizare, daca pierderea din depreciere nu ar fi fost recunoscuta.

(j) Capital social

Actiunile ordinare sunt clasificate drept capitaluri proprii. Costurile suplimentare direct atribuibile emiterii de
actiuni ordinare sunt recunoscute ca o reducere a capitalurilor proprii, nete de impozitare.

(k) Provizioane

Un provizion este recunoscut atunci cand Fondul are o obligatie curenta, legala sau implicita, ca rezultat al
unui eveniment anterior, obligatie care poate fi estimata Tn mod credibil si pentru a carei decontare va fi
probabil necesara o iesire de beneficii economice. Provizioanele sunt determinate prin actualizarea fluxurilor
de numerar viitoare asteptate, la o rata anterioara impozitarii, care sa reflecte evaluarea curenta a pietei pentru
valoarea n timp a banilor si riscurile specifice datoriei.
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se precizeaza altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

() Venituri din dividende

Veniturile din dividende aferente instrumentelor de capitaluri proprii listate sunt recunoscute in contul de
profit si pierdere la data ex-dividend. Veniturile din dividende aferente actiunilor nelistate sunt recunoscute in
contul de profit si pierdere in momentul declararii.

Atunci cand Fondul primeste sau decide sa primeasca dividende sub forma unor actiuni suplimentare si nu in
numerar, veniturile din dividende sunt recunoscute la valoarea dividendelor in numerar la care se renunta,
avand ca debit corespondent investitii suplimentare.

Atunci cand sunt primite actiuni gratuite fara alternativa in numerar si doar anumiti actionari primesc actiuni
gratuite, actiunile primite sunt evaluate la valoare justa si este recunoscuta o suma corespunzatoare ca venituri
din dividende. Pe de alta parte, daca toti actionarii primesc actiuni gratuite proportional cu participatia lor, nu
este recunoscut venit din dividende, ntrucat valoarea justd a intereselor Fondului nu este afectata de
distribuirea de actiuni gratuite.

Fondul recunoaste dividende primite de la filiale ca venit n situatiile financiare individuale atunci cand este
stabilit dreptul sau de a primi dividende.

Pentru platile intarziate de dividende, Fondul initiaza actiuni legale de recuperare (conciliere, litigii etc.).
Fondul este indreptatit sa ceara penalititi pentru dividendele nete fintarziate la plata; rata dobanzii
penalizatoare este egala cu rata de dobanda legala (rata dobanzii de referinta publicata de Banca Nationala a
Romaniei). Veniturile din penalitati aferente dividendelor sunt recunoscute n exercitiul financiar in care
incasarea devine certa.

Veniturile din dividende sunt prezentate brut de impozitul pe dividend retinut la sursa, care este recunoscut ca
un impozit pe profit.

(m) Dobanzi

Veniturile si cheltuielile cu dobanzi sunt recunoscute in contul de profit si pierdere prin metoda dobanzii
efective. Rata dobénzii efective reprezinta rata care actualizeaza exact platile si Tncasarile in numerar
preconizate in viitor pe durata de viata estimata a activului sau datoriei financiare (sau, acolo unde este cazul,
pe o durata mai scurta) pentru a obtine valoarea contabila a activului sau datoriei financiare.

Veniturile din dobanzi sunt aferente conturilor curente, depozitelor constituite la banci si certificatelor de
trezorerie.

(n) Caéstiguri si pierderi din diferente de curs valutar

Cégtigurile si pierderile din diferente de curs valutar sunt prezentate pe o baza neta si includ diferentele din
schimb valutar realizate si nerealizate. Majoritatea céstigurilor si pierderilor sunt asociate conturilor curente si
depozitelor in valuta constituite la banci.

(0) Cheltuieli

Toate cheltuielile sunt recunoscute in contul de profit si pierdere pe baza contabilitatii de angajamente.
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se precizeaza altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(p) Impozitul pe profit

Cheltuielile cu impozitului pe profit cuprind impozitul curent si cel aménat. Impozitul curent include de
asemenea impozitul pe dividende retinut la sursa.

Cheltuielile cu impozitul pe profit sunt recunoscute in contul de profit si pierdere cu exceptia cazului in care
sunt asociate unor elemente recunoscute direct Tn capitalurile proprii, cand sunt recunoscute n capitalurile
proprii.

Impozitul curent reprezinta impozitul aferent profitului impozabil anual, utilizdnd cotele de impozitare
reglementate sau in mare masura reglementate la data raportarii, si orice ajustari ale impozitului platibil
aferent anilor precedenti.

Impozitul aménat este recunoscut, avand in vedere diferentele temporare dintre valorile contabile ale activelor
si datoriilor utilizate Tn scopuri de raportare financiara si valorile utilizate Tn scopuri fiscale. Impozitul améanat
nu este recunoscut in cazul urmatoarelor diferente temporare: recunoasterea initiala a activelor si datoriilor
ntr-o tranzactie care nu este o0 combinare de intreprinderi si care nu afecteaza nici profitul contabil, nici pe cel
impozabil, si diferentele asociate investitiilor in filiale si entitati controlate in comun, Tn masura n care exista
posibilitatea ca diferentele sa nu fie reluate n viitorul previzibil. Impozitul aménat este evaluat folosind cotele
de impozitare ce se asteapta a fi aplicate diferentelor temporare la momentul reluarii, pe baza legilor aprobate
sau in mare masura aprobate la data raportarii. Creantele si datoriile privind impozitul aménat sunt
compensate daca exista un drept legal de a compensa activele si datoriile privind impozitul curent si sunt
asociate impozitului pe profit perceput de aceeasi autoritate fiscala de la aceeasi entitate impozabila, sau de la
entitati diferite, dar care intentioneaza sa deconteze datoriile si creantele privind impozitul curent pe o baza
neta, sau sa incaseze creantele si sa deconteze datoriile in mod simultan.

O creanta privind impozitul aménat este recunoscuta in limita probabilitatii ca va exista profit impozabil viitor
fata de care pot fi utilizate diferentele temporare. Creantele privind impozitul amanat sunt revizuite la fiecare
datd de raportare si sunt reduse in masura in care nu mai este probabil sa fie realizate beneficiile fiscale
asociate.

Impozitul suplimentar rezultat din distribuirea de dividende de catre Fond este recunoscut odata cu
recunoasterea datoriei de plata a dividendelor asociate.

Efectul asupra impozitului amanat a oricaror modificari ale cotelor de impozitare este inregistrat in contul de
profit si pierdere, cu exceptia cazului in care este asociat unor elemente inregistrate anterior sau creditate
direct in capitaluri proprii.

Cotele de impozitare aplicabile sunt de 16% (cota de impozitare standard, care este si cota de impozitare a
dividendelor incepand cu 1 iulie 2010) si 10% (cota de impozitare a dividendelor inainte de 30 iunie 2010).
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se precizeaza altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(q) Beneficiile angajatilor
(i) Pensii si alte beneficii post angajare

Fondul, in cursul normal al activitatii, realizeaza plati catre statul roman in numele angajatilor sai. Toti
angajatii Fondului au aderat la planul de pensii al statului romén. Fondul nu opereaza nici o alta schema de
pensii sau plan de beneficii post angajare si, Tn consecinta, nu are nici o obligatie cu privire la pensii. Tn plus,
Fondul nu este obligat sa ofere beneficii suplimentare angajatilor sai.

(i) Compensariile pentru Tncetarea contractului de munca

Compensatiile pentru incetarea contractului de munca sunt recunoscute ca o cheltuiala atunci cand Fondul Tsi
asuma, Tn mod demonstrabil, fara posibilitatea realista de retragere, angajamentul in privinta unui plan oficial
detaliat referitor fie la desfacerea contractului de munca Tnainte de data normald de pensionare, fie la
acordarea de compensatii pentru incetarea contractului de munca (in urma unei oferte facute pentru a incuraja
disponibilizarea voluntara).

Compensatiile pentru disponibilizarea voluntara sunt recunoscute ca o cheltuiala daca Fondul a facut o oferta
pentru a Tncuraja disponibilizarea voluntara, este probabil ca oferta sa fie acceptatd si numarul de persoane
care vor accepta oferta poate fi estimat in mod credibil.

(r) Noi standarde si interpretari neintrate Tn vigoare

La data aprobarii acestor situatii financiare urmatoarele standarde, revizuiri si interpretari erau emise dar nu
erau inca aplicabile:

e IFRS 9 Instrumente Financiare (aplicabil perioadelor anuale Tncepand cu sau dupa 1 ianuarie 2013).
Standardul ar putea schimba clasificarea si modul de evaluare al activelor financiare. Fondul nu
intentioneaza sa adopte acest standard anticipat si dimensiunea impactului adoptarii lui nu a fost
determinata deocamdata.

e Amendamente la IFRS 1 Adoptarea pentru prima data a IFRS — Exceptari limitate pentru entitatile care
adopta pentru prima datd IFRS de la prezentarea notelor comparative conform IFRS 7 (aplicabil
perioadelor anuale Tncepand cu sau dupa 1 iulie 2010);

o Amendamente la IFRS 7 Instrumente financiare: Prezentare - Transferul activelor financiare (aplicabil
perioadelor anuale incepand cu sau dupa 1 iulie 2011);

o Amendamente la IAS 12 Impozitul pe profit — Impozitul amanat: Recuperarea activelor subadiacente
(aplicabil perioadelor anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2012);

e Amendamente la IAS 24 Prezentarea informayiilor privind partile afiliate — Simplificarea cerintelor de
prezentare pentru entitati care au legatura cu guvernul si clarificarea definitiei unei parti afiliate (aplicabil
perioadelor anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2011);

o Amendamente la IAS 32 Instrumente financiare: prezentare — Contabilizarea drepturilor de emisiune
(aplicabil perioadelor anuale Tncepand cu sau dupa 1 februarie 2010);

e Amendamente la diverse standarde si interpretari Tmbundtariri la IFRS (2010) rezultand din proiectul
anual de Tmbunatatire al IFRS publicat la 6 mai 2010 (IFRS 1, IFRS 3, IFRS 7, IAS 1, IAS 27, 1AS 34,
IFRIC 13) cu scopul de a elimina inconsistentele si clarifica formularile (majoritatea amendamentelor sunt
aplicabile perioadelor anuale Tncepand cu sau dupi 1 ianuarie 2011);

e Amendamente la IFRIC 14 IAS 19 - Limita unui activ cu beneficiu determinat, dispozisii de finanzare
minima si interactiunea lor — Plata Tn avans a dispozitiilor de finantare minima (aplicabil perioadelor
anuale Tncepand cu sau dupa 1 ianuarie 2011);
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se precizeaza altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(r) Noi standarde si interpretari neintrate in vigoare (continuare)

¢ |IFRIC 19 Stingerea datoriilor financiare cu instrumente de capitaluri proprii (aplicabil perioadelor anuale
ncepand cu sau dupa 1 iulie 2010);

Fondul a ales sa nu adopte aceste standarde, revizuiri si interpretari Tnainte de data intrarii lor Tn vigoare.
Fondul anticipeaza cad aceste standarde, revizuiri si interpretari, cu exceptia IFRS 9, nu vor avea impact
semnificativ asupra situatiilor sale financiare Tn perioada in care se vor aplica pentru prima data.

4. Administrarea riscurilor financiare
Portofoliul de investitii al Fondului cuprinde instrumente de capitaluri proprii listate si nelistate.

Activitatea de investire a Fondului este expusa la diferite tipuri de riscuri asociate instrumentelor financiare si
pietei pe care investeste. Principalele tipuri de riscuri financiare la care este expus Fondul sunt riscul de piata,
riscul de credit si riscul de lichiditate.

Dupa constituirea sa Tn decembrie 2005, activitatea Fondului s-a concentrat asupra clarificarii unor aspecte de
natura juridica referitoare la transferarea actiunilor de la statul romén si nu asupra tranzactionarii efective a
actiunilor detinute. Tn consecinta, naintea preluarii managementului Fondului de catre Administratorul
Fondului, acesta a adoptat o politica de administrare pasiva a portofoliului si nu a elaborat politici sau
proceduri formale de risc.

Tncepand cu data de 29 septembrie 2010, Administratorul Fondului a implementat procedurile de administrare
a riscurilor financiare aplicate global de catre Franklin Templeton Investments.

(a) Riscul de piata

Riscul de piata este riscul ca modificarea preturilor pietei, precum preturile actiunilor, ratele de dobanda si
cursurile de schimb sa afecteze veniturile Fondului sau valoarea instrumentelor financiare detinute. Obiectivul
in administrarea riscului de piata este gestionarea si controlul expunerilor la riscul de piatd Tn parametri
acceptabili, Tn conditiile optimizarii rentabilitatii.

Riscul de piata al instrumentelor de capitaluri proprii reprezinta riscul ca valoarea unui astfel de instrument sa
fluctueze ca urmare a modificarilor preturilor de pe piata, fie din cauza unor factori specifici emitentului sau a
unor factori ce afecteaza toate instrumentele tranzactionate pe piata.

Riscul de piata al instrumentelor de capitaluri proprii rezulta din actiunile disponibile pentru vanzare.

Societatile in care Fondul detine actiuni opereaza in diverse industrii.
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se precizeaza altfel)

4. Administrarea riscurilor financiare (continuare)
(a) Riscul de piata (continuare)

(i) Riscul de piaza al instrumentelor de capitaluri proprii
Expunerea Fondului pe industrii a fost urmatoarea:

31 decembrie 2010 31 decembrie 2009

Petrol si gaze 4.297.294.365 3.319.354.634
Utilitati electricitate: productie 4.014.537.192 4.013.112.252
Utilitati electricitate si gaz: transport,
distributie, furnizare 1.752.483.390 1.490.039.848
Industrie grea 215.114.656 219.335.838
Infrastructura 205.006.057 205.006.057
Aluminiu 211.868.727 175.021.992
Servicii postale 84.664.380 84.384.880
Altele 80.588.334 35.724.139
10.861.557.101 9.541.979.640

Prezentarea expunerii Fondului pe industrii la 31 decembrie 2009 a fost modificata astfel incét sa corespunda
prezentarii din anul curent.

Fondul detine instrumente de capitaluri proprii n valoare de 4.846.321.942 RON la 31 decembrie 2010 (31
decembrie 2009: 3.499.484.174 RON) listate la Bursa de Valori Bucuresti, fie pe BVB sau pe segmentul
RASDAQ. Pentru astfel de instrumente, o crestere de zece procente a indicelui BET-C la data raportarii ar
determina o crestere a capitalului cu 384.571.201 RON dupa impozitare (2009: 275.319.672 RON); o
modificare asemanatoare in sens invers ar determina o scadere a capitalului cu 384.571.201 RON dupa
impozitare (2009: 275.319.672 RON). Analiza a fost realizata pe aceeasi baza si pentru anul 2009.

(ii) Riscul de rata a dobanzii

Fondul plaseaza numerarul in depozite bancare cu rata fixa si maturitati intre o luna si sase luni si n certificate
de trezorerie.

La data raportarii, structura ratelor de dobanda la instrumentele financiare purtatoare de dobanda ale Fondului,
pe baza valorilor nominale a fost:

31 decembrie 2010 31 decembrie 2009
Instrumente cu rata fixa de dobanda

Depozite la banci cu maturitati initiale mai mici

de trei luni 686.279.028 841.083.706

Depozite la banci cu maturitati initiale mai mari

de trei luni si mai mici de un an 378.486.499 1.308.649.962

Certificate de trezorerie 248.021.476 -
1.312.787.003 2.149.733.668

19



FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se precizeaza altfel)

4. Administrarea riscurilor financiare (continuare)
(a) Riscul de piata (continuare)
(iii) Riscul valutar

Fondul este expus la riscul valutar pentru conturile curente si depozitele constituite la banci denominate in
valuta, adica euro (EUR) si dolari americani (USD).

Moneda locala s-a depreciat fata de EUR (de la 4,2282 la 31 decembrie 2009 la 4,2848 la 31 decembrie 2010)
si fata de USD (de la 2,9361 RON/EUR la 31 decembrie 2009 la 3,2045 la 31 decembrie 2010).

Expunerea Fondului la riscul valutar a fost urmatoarea:

31 decembrie 2010 31 decembrie 2009

RON

Active monetare

Numerar in casierie 413 1.641

Conturi curente la banci 7.193.333 1.460.545

Depozite la banci cu maturitati initiale mai mici

de trei luni 686.279.028 685.842.594

Depozite la banci cu maturitati initiale mai mari

de trei luni si mai mici de un an 378.486.499 277.835.942

Dobénda recunoscuta la depozite 6.498.199 9.653.154

Certificate de trezorerie 248.021.476 -

Dividende de incasat 4.069.237 18.348

Creante privind capitalul subscris nevarsat - 14.471.412

Alte creante 31.004 137.171
1.330.579.189 989.420.807

Datorii monetare

Datorii fata de actionari privind capitalul (9.730.381) -

Alte datorii (52.155.013) (7.362.141)

(61.885.394) (7.362.141)

1.268.693.795 982.058.666
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se precizeaza altfel)

4. Administrarea riscurilor financiare (continuare)
(a) Riscul de piata (continuare)
(iii) Riscul valutar (continuare)

31 decembrie 2010 31 decembrie 2009

EUR

Active monetare

Conturi curente la banci 14.118 21.075

Depozite la banci cu maturitati initiale mai mici

de trei luni - 155.241.111

Depozite la banci cu maturitati initiale mai mari

de trei luni Si mai mici de un an - 1.030.814.020

Dobanda recunoscuta la depozite - 8.438.040

14.118 1.194.514.246

Datorii monetare

Alte datorii (7.401.999) -
(7.401.999) -
(7.387.881) 1.194.514.246

O apreciere de zece procente a RON fatd de Euro la 31 decembrie ar fi determinat modificarea in sens
crescator (descrescator) a contului de profit si pierdere cu suma prezentata mai jos. In cadrul acestei analize se
presupune ca toate celelalte variabile riman constante. Analiza a fost realizata pe aceeasi baza in 2009.

31 decembrie 2010 31 decembrie 2009

Profit sau pierdere
EUR 738.788 (119.451.425)
738.788 (119.451.425)

(b) Riscul de credit

Riscul de credit reprezinta riscul producerii unei pierderi financiare in conditiile in care cealalta parte
contractuala nu isi indeplineste obligatiile, si este in principal aferent numerarului, depozitelor la banci,
certificatelor de trezorerie, dividendelor de Tncasat si creantelor privind capitalul subscris nevarsat.
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se precizeaza altfel)

4. Administrarea riscurilor financiare (continuare)
(b) Riscul de credit (continuare)

(i) Numerar si depozite la banci

Expunerea maxima a Fondului la riscul de credit aferent numerarului si depozitelor la banci a fost de
1.078.471.177 RON la 31 decembrie 2010 (31 decembrie 2009: 2.169.306.481 RON).

Fondul detine numerar si depozite la urmatoarele banci:

31 decembrie 2010 31 decembrie 2009

Numerar si depozite constituite la banci

B.C.R. 291.438.440 394.025.054
BRD - Groupe Societe Generale 220.834.935 253.780.760
Unicredit Tiriac Bank 184.267.506 90.403.903
Marfin Bank 163.486.451 -
Raiffeisen Bank 118.943.272 248.093.470
Bancpost 99.140.819 210.061.955
C.E.C. 305.829 198.624.036
Alpha Bank 47.624 107.037.843
Banca Romaneasca 3.731 177.478.996
Piraeus Bank 1.474 213.992.379
Millenium Bank 872 53.075.878
Volksbank 190 192.566.558
MKB Romexterra Bank 31 30.165.649
ING Bank 3 -

1.078.471.177 2.169.306.481

Conturile curente si depozitele sunt detinute la banci mari din Romania.

Dupa preluarea de citre Administratorul Fondului, a fost stabilita o politica formala privind riscul de
contrapartida si limitele de credit. Fondul poate plasa depozite noi doar la institutii financiare cu ratingul de
credit peste investment grade (BBB- sau mai ridicat). Riscul este deasemenea dispersat si prin plasarea

decise in functie de ratele de dob&nda acordate de catre aceste banci.
(if) Certificate de trezorerie

Expunerea maxima a Fondului la riscul de credit aferent certificatelor de trezorerie a fost de 248.021.475
RON la 31 decembrie 2010 (31 decembrie 2009: 0 RON).
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se precizeaza altfel)

4. Administrarea riscurilor financiare (continuare)
(b) Riscul de credit (continuare)
(if) Certificate de trezorerie(continuare)

La 31 decembrie 2010, Fondul detinea urmatoarele certificate de trezorerie in RON, cu discount:

Banca Valoarea la 31 Data Nr. de Rata Data

intermediarA decembrie 2010 achizitiei titluri  dobanzii scadentei
ING 28.237.404 10.11.2010  2.832 5,90% 19.012011
Bancpost 49.704.711 17.11.2010  5.101 6,96%  18.05.2011
Bancpost 50.428.428 17.11.2010  5.176 7,00%  18.05.2011
Raiffeisen Bank 52.368.453 24.11.2010  5.355 6,65%  04.05.2011
Raiffeisen Bank 67.282.480 02.12.2010  6.745 5,00%  19.01.2011
Total 248.021.476

(iii) Dividende de Tncasat

Expunerea maxima a Fondului la riscul de credit aferent dividendelor de incasat a fost 4.069.237 RON la 31
decembrie 2010 (31 decembrie 2009: 18.348 RON).

Venitul din dividende este recunoscut in contul de profit si pierdere la data ex-dividend (pentru actiunile
listate) si la data declararii dividendelor (pentru actiunile nelistate).

Tn 2006, mai multe societati au platit dividende aferente anului 2005 autoritatilor statului, de la care Fondul a
primit drepturi de participatie la constituire, in locul efectuarii acestor plati catre Fond, in calitate de actionar
la data declararii dividendelor. Fondul a initiat proceduri legale pentru recuperarea acestor dividende. La
sfarsitul anilor 2008, 2009 si 2010, Fondul a recunoscut pierderi din deprecierea acestor dividende pentru care
recuperarea nu era sigura.

(iv) Creanye privind capitalul subscris nevarsat

Expunerea maxima a Fondului la riscul de credit aferent creantelor privind capitalul subscris nevarsat a fost de
zero RON la 31 decembrie 2010 (31 decembrie 2009: 14.471.412 RON).

Creantele privind capitalul subscris nevarsat reprezinta suma platita de catre actionarul semnificativ al
Fondului (statul roman, reprezentat de Ministerul Finantelor Publice). In August 2010, in conformitate cu
Legea 142/2010, actiunile neplatite ale Fondului (482.948.088 actiuni) au fost anulate de statul roman.

(c) Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul Fondului de a nu-si putea stinge obligatiile financiare ajunse la scadenta.
Abordarea Fondului Tn administrarea lichiditatii consta Tn a se asigura, pe cat posibil, ca va dispune mereu de
lichiditati suficiente pentru a-si achita obligatiile scadente, atat in conditii normale cat si in conditii deosebite,
fara a se produce pierderi inacceptabile sau de a se aduce atingere reputatiei Fondului.
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se precizeaza altfel)

4. Administrarea riscurilor financiare (continuare)
(c) Riscul de lichiditate (continuare)

Tabelul urmator prezinta maturitatile reziduale, ale activelor si datoriilor financiare ale Fondului:

Fara maturitate

Panalaoluna 1lunidpanala3luni 3 lunipanala12 luni prestabilita
31 decembrie 2010
Active financiare
Numerar 7.207.864 - - -
Depozite la banci 645.986.261 425.277.465 - -
Certificate de trezorerie 95.519.884 - 152.501.592 -
Dividende de incasat 4.069.237 - - -
Instrumente de capitaluri proprii - - - 10.861.557.101
Alte creante 31.004 - - -
752.814.250 425.277.465 152.501.592 10.861.557.101
Datorii financiare
Datorii fata de actionari privind
capitalul 9.730.381 - - -
Alte datorii 59.557.012 - - -
69.287.393 - - -
Fara maturitate
Panilaolund 1 lundpéanila3luni 3 luni panila 12 luni prestabilita
31 decembrie 2009
Active financiare
Numerar 1.483.261 - - -
Depozite la banci 20.081.423 552.961.607 1.594.781.831 -
Dividende de incasat 18.348 - - -
Creante privind capitalul subscris
nevarsat - - - 14.471.412
Instrumente de capitaluri proprii - - - 9.541.979.640
Alte creante 137.171 - - -
21.720.203 552.961.607 1.594.781.831  9.556.451.052
Datorii financiare
Alte datorii 7.362.141 - - -
7.362.141 - - -
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se precizeaza altfel)

4. Administrarea riscurilor financiare (continuare)

(c) Riscul de lichiditate (continuare)

Instrumentele de capitaluri proprii ale Fondului includ actiuni nelistate, care nu sunt tranzactionate pe o piata
publica si care in general nu pot fi transformate n lichiditati. Drept urmare, este posibil ca Fondul sa nu poata
lichida rapid anumite investitii in astfel de instrumente la o valoare apropiata de valoarea lor justa astfel incét
sa indeplineasca cerintele de lichidare sau sa poata actiona in cazul unor evenimente specifice precum
scaderea bonitatii unui anumit emitent.

Actiunile listate ale Fondului sunt listate la Bursa de Valori Bucuresti. Totusi, nu toate actiunile listate sunt
considerate lichide din cauza volumelor de tranzactionare insuficiente.

(d) Riscul aferent impozitarii

La 1 ianuarie 2007 Roméania a devenit membru al Uniunii Europene (UE) si prin urmare trebuie sa aplice
reguli detaliate si complexe bazandu-se pe tratatele, reglementarile si directivele UE. Fondul trebuie sa se
conformeze legislatiei UE Tncepand cu 1 ianuarie 2007 si, Tn acest scop, s-a pregatit pentru a aplica
modificarile aduse de legislatia UE. Aceste modificiri au fost implementate, dar autoritatile fiscale au la
dispozitie o perioada de pana la 5 ani pentru auditarea modului Tn care aceste modificari au fost implementate.

Interpretarea textului si procedurilor de implementare practici a noilor reglementari fiscale UE intrate Tn
vigoare poate varia, si exista riscul ca anumite tranzactii, spre exemplu, sa fie percepute diferit de autoritatile
fiscale Tn comparatie cu tratamentul aplicat de Fond.

Mai mult, Guvernul Romaniei detine un numar de agentii autorizate sa efectueze auditul (controlul)
societatilor care opereaza pe teritoriul Romaniei. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale din alte tari,
dar pot acoperi nu numai aspecte fiscale, ci si alte aspecte legale si regulatorii care prezinta interes pentru
aceste agentii. Este posibil ca Fondul sa fie supus in continuare controalelor pe masura emiterii unor noi
reglementari fiscale.

(e) Mediul de afaceri

Procesul de reevaluare a riscului desfagurat in 2007 si 2008 pe pietele financiare internationale a afectat
semnificativ performanta acestor piete, inclusiv a pietei financiare din Roménia, si a condus la aparitia unei
incertitudini crescande cu privire la dezvoltarea economica viitoare.

Criza globala de credit si de lichiditate care a Thceput la mijlocul anului 2007 a determinat, printre altele, un
nivel scazut si accesarea dificila a fondurilor de pe piata de capital precum si un nivel scazut al lichiditatii
ntregului sector bancar din Romania.
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se precizeaza altfel)

4. Administrarea riscurilor financiare (continuare)
(e) Mediul de afaceri (continuare)

Temerile ca deteriorarea conditiilor financiare ar putea contribui in viitor la diminuarea increderii au
determinat realizarea unor eforturi comune din partea guvernelor si bancilor centrale de adoptare a unor
masuri care sa contracareze cercul vicios al aversiunii fata de risc si sa ajute la minimizarea efectelor crizei
financiare si, in cele din urma, la reinstaurarea functionarii in conditii normale a pietei.

Conducerea nu poate previziona toate evenimentele care ar avea un impact asupra sectorului financiar din
Romania si, Tn consecinta, ce efecte ar avea asupra acestor situatii financiare, daca ar fi cazul.

Conducerea nu poate estima in mod credibil efectele asupra situatiilor financiare ale Fondului a oricarei
scaderi viitoare a lichiditatii pietelor financiare, devalorizarii activelor financiare influentate de slaba
lichiditate a pietei creditului si cresterii volatilitatii monedei si pietelor actiunilor.

(f) Riscuri operationale

Riscul operational reprezinta riscul inregistrarii de pierderi directe sau indirecte rezultdnd dintr-o gama larga
de factori asociati proceselor, personalului, tehnologiei si infrastructurii Fondului, precum si factori externi,
altii decét riscurile de credit, de piata si de lichiditate asemenea celor proveniti din reglementari legale si
standarde general acceptate de politici corporatiste. Riscul operational rezulta din toate operatiunile derulate
de catre Fond.

Obiectivul Fondului este de a administra riscul operational astfel incat sa existe un echilibru intre masurile
luate pentru evitarea producerii de pierderi financiare si pagube aduse reputatiei Fondului, si eficienta din
punctul de vedere al costurilor, evitand implementarea de proceduri de control care sa restrictioneze initiativa
si creativitatea.

(9) Administrarea capitalului

Politica Fondului este de a mentine o baza de capital puternica pentru a pastra increderea actionarilor, a
sustine dezvoltarea pe viitor si in cele din urma a asigura resursele financiare necesare acordarii despagubirilor
pentru exproprierile abuzive realizate de regimul comunist.

Capitalurile Fondului (capitalurile proprii) cuprind capitalul social, rezerva de valoare justa, alte rezerve si
rezultatul reportat. Capitalurile proprii aveau o valoare de 12.463.427.009 RON la 31 decembrie 2010 (31
decembrie 2009: 12.260.351.833 RON).

Fondul nu face obiectul unor cerinte de capital impuse din exterior.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

5. Active si datorii financiare

Clasificari contabile si valori juste

Tabelul urmator prezinta valorile contabile si valorile juste aferente activelor si datoriilor financiare ale

Fondului:

31 decembrie 2010

Numerar

Depozite la banci

Certificate de trezorerie

Dividende de incasat

Instrumente de capitaluri proprii la valoare justa
Instrumente de capitaluri proprii la cost

Alte creante

Datorii fata de actionari privind capitalul

Alte datorii

31 decembrie 2009

Numerar

Depozite la banci

Dividende de incasat

Creante privind capitalul subscris nevarsat
Instrumente de capitaluri proprii la valoare justa
Instrumente de capitaluri proprii la cost

Alte creante

Alte datorii

Credite si Detinute pana Disponibile Cost Total valoare
creante lascadentd  pentru vanzare amortizat contabili ~ Valoare justi
7.207.864 - - - 7.207.864 7.207.864
1.071.263.726 - - - 1.071.263.726 1.071.263.726
- - 248.021.476 - 248.021.476 248.021.476
4.069.237 - - - 4.069.237 4.069.237
- - 4.846.321.942 - 4.846.321.942 4.846.321.942
- - 6.015.235.159 - 6.015.235.159 Nedisponibil
31.004 - - - 31.004 31.004
- - - (9.730.381) (9.730.381) (9.730.381)
- - - (59.557.012) (59.557.012) (59.557.012)
1.082.571.831 - 11.109.578.577 (69.287.393) 12.122.863.015 Nedisponibil

Credite si Detinute pana Disponibile Cost Total valoare
creante lascadentd pentru vanzare amortizat contabila ~ Valoare justa
1.483.261 - - - 1.483.261 1.483.261
2.167.824.861 - - - 2.167.824.861  2.167.824.861
18.348 - - - 18.348 18.348
14.471.412 - - - 14.471.412 Nedisponibil
- - 3.499.484.174 - 3.499.484.174 3.499.484.174
- - 6.042.495.466 - 6.042.495.466 Nedisponibil
137.171 - - - 137.171 137.171
- - - (7.362.141) (7.362.141) (7.362.141)
2.183.935.053 - 9.541.979.640 (7.362.141) 11.718.552.552  Nedisponibil

La 31 decembrie 2009 si 31 decembrie 2010 conducerea a estimat ca dividendele de Tncasat pentru care nu au
fost recunoscute pierderi din depreciere vor fi colectate intr-o perioada scurta de timp si prin urmare valoarea
lor contabila era aproximativ egala cu valoarea lor justa.

Creantele privind capitalul social si creantele privind instrumentele de capitaluri proprii inregistrate la cost nu
au valori juste determinate Tn mod credibil.
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6. Venituri brute din dividende

Exercitiul financiar  Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la
31 decembrie 2010 31 decembrie 2009
Romgaz S.A. 87.829.620 40.912.828
Alro Slatina S.A. 13.293.652 18.893.734
E.ON Gaz Romania SA 24.651.075 -
Transgaz S.A. 22.975.352 18.475.571
E.ON Gaz Distributie SA 11.416.966 -
Hidroelectrica SA 6.501.711 -
CN Aeroportul International Henri Coanda
Bucuresti S.A. 5.869.426 10.127.189
Conpet S.A. 3.810.281 7.116.275
Primcom S.A. 1.731.351 1.524.281
Complexul Energetic Rovinari S.A. 755.512 3.751
SN Aeroportul International Bucuresti
Baneasca - Aurel Viaicu SA 714.645 -
Transelectrica S.A. 494.761 2.968.564
Administratia Porturilor Dunarii Fluviale S.A. 368.363 -
Aeroportul International Timisoara - Traian
Vuia S.A. 353.329 -
Complexul Energetic Turceni S.A. - 2.331.100
Distrigaz Sud S.A. - 14.496.020
Altele 478.218 3.205.845
181.244.262 120.055.158

Tn 2009 cat si Tn 2010 pana la data de 30 iunie, veniturile brute din dividende au fost impozitate cu o cota de
10%, impozitul fiind retinut la sursi. Tncepand cu data de 1 iulie 2010, veniturile brute din dividende se
impoziteaza cu o cota de 16%, impozit retinut la sursa. Tn cazul in care procentul de detinere a fost mai mare
de 10% din capitalul social pentru o perioada neintrerupta de cel putin doi ani anterior distribuirii
dividendului, nu se plateste impozit pe dividende (regula valabila atat Tn 2009 cét si in 2010).

7. Venituri din dobanzi

Veniturile din dobéanzi Tn suma de 131.466.209 RON in 2010 (2009: 142.469.835 RON) provin din depozitele
constituite la banci si din certificate de trezorerie.

8. Castiguri/ (Pierderi) din vanzarea instrumentelor de capitaluri proprii

Nu au existat vanzari de instrumente de capitaluri proprii n cursul anului 2010.

Tn cursul anului 2009 Fondul a vandut participatiile detinute Tn: Centrofarm S.A. (17,34%), CEZ Distributie
S.A. (30%), CEZ Vanzare S.A. (30%), CEZ Servicii S.A. (12%) si Petrom Aviatie (3%). Céstigul din

vanzarea acestor instrumente de capitaluri proprii a fost de 554.433.394 RON, reprezentand diferenta dintre
suma incasata (980.237.872 RON) si valoarea contabila a actiunilor (425.804.478 RON).
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9. Céstiguri nete din cursul de schimb valutar

Exercitiul financiar Exercitiul financiar
Tncheiat la Tncheiat la
31 decembrie 2010 31 decembrie 2009

Castiguri /(Pierderi) din cursul de schimb

valutar realizate (9.136.993) 9.728.227

Castiguri /(Pierderi) din cursul de schimb

valutar nerealizate (28.158) 5.003.466
(9.165.151) 14.731.693

Céstigurile si pierderile din cursul de schimb valutar apar in general la scadenta depozitelor in valuta si la
reevaluarea acestor depozite la cursurile de schimb de la sfarsitul anului.

10. Cheltuieli cu personalul
Exercitiul financiar Exercitiul financiar

ncheiat la ncheiat la

31 decembrie 2010 31 decembrie 2009

Cheltuieli cu salariile 3.202.543 10.693.022
Contributii aferente salariilor 865.866 2.814.572
4.068.409 13.507.594

Salariile includ indemnizatiile platite administratorilor (membri ai Consiliului de Supraveghere al Fondului) si
membrilor Comisiei de Selectie.

Tncepand cu data de 29 septembrie 2010, ca urmare a schimbarii administrarii, Fondul a Tncetat relatiile
contractuale cu membrii Consiliului de Supraveghere, cu membrii Directoratului si cu aproape toti angajatii
sii de la acea data (cu exceptia a 3 angajati). Suma salariilor brute din 2010 ale angajatilor si membrilor
Directoratului include si platile compensatorii contractuale aferente Tncetarii contractelor de munca.

La 31 decembrie 2010 Fondul avea 3 angajati, dintre care 2 persoane erau in concediu de crestere a copilului.

11. Alte cheltuieli operationale

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

ncheiat la incheiat la

31 decembrie 2010 31 decembrie 2009

Servicii prestate de terti 37.862.146 8.452.723
Alte cheltuieli operationale 8.609.614 876.745
46.471.760 9.329.468
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12. Cheltuieli cu impozitul pe profit

Exercitiul financiar Exercitiul financiar
Tncheiat la Tncheiat la
31 decembrie 2010 31 decembrie 2009

Cheltuiala cu impozitul pe profit curent

Impozitul curent (16%) 11.203.603 104.054.192

Impozitul pe dividende retinut la sursa (16%) 2.195.211 1.889.891
13.398.814 105.944.083

Cheltuiala/ (Venitul) din impozitul pe profit

amanat

Pierderi din deprecierea instrumentelor de

capitaluri proprii (4.687.917) 237.283

Provizioane pentru restructurare 104.879 163.634

Pierdere fiscala reportata (138.871) -
(4.721.909) 400.917

Total cheltuiala cu impozitul pe profit 8.676.905 106.345.000

Cotele de impozitare efective utilizate pentru determinarea impozitului aménat pentru exercitiile financiare
incheiate la 31 decembrie 2010 si 31 decembrie 2009 au fost de 16% (cota de impozitare standard).
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12. Cheltuieli cu impozitul pe profit (continuare)

Reconcilierea cotei de impozit in
vigoare

Profit aferent anului

Cheltuiala cu impozitul pe profit
Profit Thainte de impozitare

Impozitul in conformitate cu rata

standard de impozitare (16%o)

Efectul asupra impozitului pe profit al:
Ratei mai scazute de impozitare a
dividendelor
Repartizarii profitului la rezerve legale
Altor venituri neimpozabile
Altor cheltuieli nedeductibile
Deducerilor privind cheltuielile de

sponsorizare
Total cheltuiala cu impozitul pe profit

Impozitul pe profit inregistrat direct in
capitaluri proprii

Instrumente de capitaluri proprii inregistrate
la valoare justa

13. Numerar

Numerar in casierie
Conturi curente la banci

Exerecitiul financiar
ncheiat la
31 decembrie 2010

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2009

215.010.452 701.052.785
8.676.905 106.345.000
223.687.357 807.397.785
35.789.977 129.183.646
(26.803.869) (17.318.933)
(583.341) (5.479.910)
(120.012) -
346.643 (39.803)
47.507 -
8.676.905 106.345.000

Exercitiul financiar
Tncheiat la
31 decembrie 2010

207.920.363

Exercitiul financiar
Tncheiat la
31 decembrie 2009

154.201.869

207.920.363

154.201.869

31 decembrie 2010

31 decembrie 2009

413 1.641
7.207.451 1.481.620
7.207.864 1.483.261

Conturile curente la banci nu sunt gajate drept garantii pentru datorii.
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14. Depozite la banci

Depozite la banci cu maturitati initiale mai mici

de trei luni 686.279.028 841.083.706

Depozite la banci cu maturitati initiale mai mari

de trei luni si mai mici de un an 378.486.499 1.308.649.962

Dobénda de incasat la depozite 6.498.199 18.091.193
1.071.263.726 2.167.824.861

Depozitele la banci nu sunt gajate drept garantii pentru datorii.

15. Certificate de trezorerie
Fondul a achizitionat in 2010 certificate de trezorerie cu discount, in RON.
La 31 decembrie 2009 Fondul nu detinea certificate de trezorerie.

31 decembrie 2010 31 December 2009
Certificate de trezorerie cu maturititi initiale

mai mici de trei luni 95.519.883 -

Certificate de trezorerie cu maturitati initiale

mai mari de trei luni si mai mici de un an 152.501.593 -
248.021.476 -

16. Dividende de Tncasat

31 decembrie 2010 31 decembrie 2009
Dividende de Tncasat

Romgaz S.A. 18.510.456 18.510.456
Transgaz S.A. 9.634.993 9.634.993
Hidroelectrica S.A. 3.501.712 -
Complexul Energetic Rovinari S.A. 567.525 -
Alte dividende de incasat 824.392 824.433
33.039.078 28.969.882
Ajustare pentru pierderi din depreciere
Romgaz S.A. (18.510.456) (18.510.456)
Transgaz S.A. (9.634.993) (9.634.993)
Alte dividende de incasat (824.392) (806.085)
(28.969.841) (28.951.534)
4.069.237 18.348

Tn 2006 mai multe societati au platit dividende aferente anului 2005 autoritatilor statului, de la care Fondul a
primit drepturi de participatie la constituire, n locul efectuarii acestor plati catre Fond, in calitate de actionar
la data declararii dividendelor. Fondul a initiat proceduri legale pentru recuperarea acestor dividende,
Tmpreuna cu dobanzile aferente (a se vedea si nota 25).
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17. Creante privind capitalul subscris nevarsat

Creantele privind capitalul subscris nevarsat sunt active financiare nepurtatoare de dobanda reprezentand
contributii de platit (in numerar sau in natura) de catre actionarul semnificativ al Fondului (statul roman,
reprezentat de Ministerul Finantelor Publice) astfel incat capitalul social subscris sa fie varsat in totalitate.

Conform Legii 247/2005 (modificata prin Ordonanta de Urgenta 209/2005), aceste creante sunt derecunoscute
atunci cand actionarul principal realizeaza:
e aporturi in numerar, reprezentand urmatoarele tipuri de sume de incasat de catre stat:
- recuperarea anumitor creante comerciale externe;
- vénzarea catre un investitor strategic a 4% din actiunile B.C.R. S.A,;
- tranzactionarea pentru prima data la bursa locala sau la una externa a 3% din Romtelecom S.A;
- 20% din sumele Tncasate in urma privatizarii Romtelecom S.A.;
- 9,9% din sumele Tncasate Tn urma privatizarii C.E.C. S.A.; sau
e aporturi in natura a altor tipuri de active (ce vor fi stabilite Tn viitor).
In august 2010, in conformitate cu Legea 142/2010, actiunile neplatite ale Fondului la acea datd au fost

anulate, soldul creantelor privind capitalul subscris nevirsat la 31 decembrie 2010 fiind zero (31 decembrie
2009: 14.471.412 RON).

18. Instrumente de capitaluri proprii

Conform Legii 247/2005, modificata prin Ordonanta de Urgenta 209/2005, Fondul a primit, la constituire in
data de 28 decembrie 2005, actiuni la 0 suta saptesprezece societati ca aport in natura de la statul romén, in
calitate de unic actionar.

Tn iunie 2007, Ordonanta de Urgenta 81/2007 a intrat In vigoare, conform careia:

e Au fost adaugate treizeci si doua de noi participatii la portofoliul Fondului ca si aport in natura la capitalul
social (douazeci si una de participatii n societati aflate deja Tn portofoliu si unsprezece participatii in
societati care nu existau in portofoliu anterior);

e Au fost eliminate treizeci si noua de participatii din portofoliul Fondului fiind transferate Tnapoi statului.

Evaluarea actiunilor primite de la statul roman in decembrie 2005 si iunie 2007 a fost realizata in octombrie
2007 de catre un evaluator independent (Finevex S.R.L. Constanta), care a respectat metodologia de evaluare
specificatad in Ordonanta de Urgentd 81/2007. Valoarea actiunilor determinatd de evaluator reprezinta costul
instrumentelor de capitaluri proprii.

Instrumentele de capitaluri proprii sunt active financiare disponibile pentru vanzare si sunt inregistrate la
valoare justa, cu exceptia acelor instrumentelor a caror valoare justa nu poate fi determinata credibil, care sunt
Tnregistrate la cost minus depreciere.

Valorile juste la 31 decembrie 2010 si 31 decembrie 2009 au fost determinate prin raportare la cotatiile de pret
publicate la Bursa de Valori Bucuresti, unde a fost cazul. Instrumentele de capitaluri proprii listate la Bursa de
Valori Bucuresti, dar care nu sunt tranzactionate pe o piata activa, si actiunile nelistate sunt inregistrate la cost
minus depreciere.
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18. Instrumente de capitaluri proprii (continuare)

La 31 decembrie 2010 si 31 decembrie 2009, in cazul instrumentelor de capitaluri proprii la cost, nu au putut
fi determinate valorile juste utilizand tehnici de evaluare, deoarece intervalul de estimari rezonabile ale
acestora a fost larg si probabilitatile asociate diverselor estimari nu au putut fi determinate Th mod rezonabil.

Modificarea valorilor contabile ale instrumentelor de capitaluri proprii este urmatoarea:

Instrumente de Instrumente de Total instrumente

capitaluri proprii  capitaluri proprii de capitaluri
la valoare justa la cost proprii

31 decembrie 2008 2.536.394.557 6.469.083.111 9.005.477.668
Instrumente de capitaluri
proprii vandute (672.066) (425.132.412) (425.804.478)
Pierderi din depreciere - (1.455.233) (1.455.233)
Modificari ale valorii juste 963.761.683 - 963.761.683
31 decembrie 2009 3.499.484.174 6.042.495.466 9.541.979.640
Aporturi in natura ale
Statului sub forma de actiuni - 2.039.180 2.039.180
Achizitii de actiuni 47.335.500 - 47.335.500
Pierderi din depreciere - (29.299.487) (29.299.487)
Modificari ale valorii juste 1.299.502.268 - 1.299.502.268
31 decembrie 2010 4.846.321.942 6.015.235.159 10.861.557.101

Tn cursul anului 2009 Fondul a vandut participatiile detinute Tn: Centrofarm S.A. (17,34%), CEZ Distributie
S.A. (30%), CEZ Vanzare S.A. (30%), CEZ Servicii S.A. (12%) si Petrom Aviatie (3%)(a se vedea
»Instrumente de capitaluri proprii vandute” mai sus).

Tn 2010, Fondul a achizitionat 3.925.000 actiuni in BRD — Groupe Societe Generale S.A. in valoare de
47.335.500 lei.

Avand in vedere ci Hidroelectrica S.A., Plafar S.A. si Posta Romana S.A. au Tnregistrat aporturi Tn natura
realizate de catre statul roman la capitalul lor social, conform Legii 247/2005, modificata, Fondul a primit
actiuni suplimentare la aceste societati, astfel Tncat participatia sa sa nu se dilueze, iar aceste actiuni au fost
recunoscute la valoare nominala prin scaderea creantelor privind capitalul subscris nevarsat (a se vedea

LAporturi Tn naturd” mai sus).

Tn 2010, Aeroportul International Henri Coanda Bucuresti S.A. si Aeroportul International Bucuresti Baneasa
— Aurel Vlaicu S.A. au fuzionat prin crearea CN Aeroporturi Bucuresti S.A. care acum administreaza ambele
aeroporturi din Bucuresti. Fondul detine 20% din capitalul noii societati. Decizia de fuzionare a primit avizele
necesare de la Adunarile Generale ale Actionarilor in 2009 si a fost inregistrata la Registrul Comertului in
2010. Ca urmarea a fuziunii celor doua societati, Fondul Proprietatea si-a mentinut aceeasi participatie totala
n noua societate creata.
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18. Instrumente de capitaluri proprii (continuare)

De asemenea, E.ON Gaz Roméania S.A.si E.ON Moldova Furnizare S.A. au fuzionat, E.ON Gaz Romania
S.A. absorbind E.ON Moldova Furnizare S.A. schimbandu-si numele in E.ON Energie Romania S.A.
Fuziunea a fost aprobata in Adunarile Generale Extraordinare ale Actionarilor E.ON Gaz Romania S.A. si
E.ON Moldova Furnizare S.A. la sfarsitul lunii noiembrie si a devenit efectiva pe 31 decembrie 2010. In
acelasi timp, capitalul social al societatii absorbante a crescut cu 25,84 milioane RON ajungéand la 184,78
milioane RON, din care Fondul detine 13,4%. Ca urmare a fuziunii, E.ON Moldova Furnizare S.A. a fost
radiata din Registrul Comertului. Fondul a primit 0,7455 actiuni noi in E.ON Energie Roméania S.A. pentru
fiecare actiune detinuta anterior in E.ON Moldova Furnizare S.A.. Fondul a decis sa conteste in instanta
decizia de fuziune din motive legate de evaluare.

Tn anul 2010, erau in curs urmatoarele fuziuni in cadrul societatilor aflate in portofoliul Fondului Proprietatea:

e 1n 2010 Guvernul a emis o hotarare prin care sectorul energiei urma sa fie restructurat si doua societati noi
urmau sa fie infiintate. Cele doua societati urmau sa fie denumite Electra si Hidroenergetica. Electra urma
sa fie constituita prin fuziunea Nuclearelectrica, Societatii Nationale a Lignitului Oltenia, Complexului
Energetic Turceni, Complexului Energetic Rovinari si Complexului Energetic Craiova cu cateva dintre
filialele Hidroelectrica, si anume filialele R&mnicu Valcea, Sibiu, Targu Jiu si Hidroserv Ramnicu Valcea.
Hidroenergetica urma sa fie constituita prin fuziunea restului filialelor Hidroelectrica cu doua filiale
Termoelectrica - Electrocentrala Deva si Electrocentrala Bucuresti. Administratorul Fondului si-a
exprimat dezacordul cu privire la planul de fuziune propus si a votat Tmpotriva la Adunarile Generale ale
Actionarilor care au aprobat fuziunea pe data de 19 noiembrie 2010. Fondul a initiat ulterior actiuni in
justitie Tmpotriva deciziilor actionarilor si ca urmare planul de fuziune este la ora actuala suspendat in
instanta.

e Pe data de 8 noiembrie 2010, Adunarile Generale ale Actionarilor Electrica Furnizare Transilvania Nord
SA, Electrica Furnizare Muntenia Nord SA si Electrica Furnizare Transilvania Sud SA au aprobat n
principiu fuziunea celor 3 societati si au delegat Consiliilor de Administratie ale acestora responsabilitatea
elaborarii proiectului de fuziune. Ultima Adunare Generala a Actionarilor pentru aprobarea proiectului de
fuziune si a fuzionarii celor 3 societati nu a fost convocata inca.

Prin Ordonanta Guvernului 18/2010 cu privire la rectificarea bugetului de stat pe anul 2010, Guvernul a luat
decizia de a dispune anumitor societati din portofoliul Ministerului Economiei, Comertului si Mediului de
Afaceri sa doneze sume substantiale din patrimoniul lor catre bugetul de stat, pentru a acoperi deficitul
macroeconomic din acest an. Potrivit acestei ordonante, Romgaz S.A. a donat, cu acordul actionarului sau
majoritar, o suma de 400 milioane RON, Tn cursul anului 2010.
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18. Instrumente de capitaluri proprii (continuare)

Structura portofoliului Fondului este urmatoarea:

Instrumente de capitaluri proprii la
valoare justa

OMV Petrom S.A.

Transgaz S.A.

Transelectrica S.A.

Alro Slatina S.A.

Altele

Instrumente de capitaluri proprii la cost
Hidroelectrica S.A.

Nuclearelectrica S.A.

Romgaz S.A.

Complexul Energetic Turceni S.A.
Complexul Energetic Craiova S.A.
Electrica Distributie Muntenia Nord S.A.
Complexul Energetic Rovinari S.A.
E.ON Moldova Distributie S.A.
Aeroportul International Henri Coanda
Bucuresti S.A.*

Aeroportul International Bucuresti Baneasa -

Aurel Vlaicu SA *
Aeroporturi Bucuresti SA *
Enel Distributie Muntenia S.A.
Posta Romana S.A.

Altele

31 decembrie 2010

3.816.028.612
494.093.600
191.472.352
211.868.727
132.858.650

31 decembrie 2009

2.836.391.416
277.045.340
133.585.362
175.021.992
77.440.064

4.846.321.941

2.762.606.369
581.846.011
416.301.444
282.299.927
250.169.153
165.223.950
137.615.732
131.073.011

131.168.262
107.277.263

84.664.380
964.989.658

3.499.484.174

2.761.181.429
581.846.011
416.301.444
282.299.927
250.169.153
165.223.950
137.615.732
131.073.011

124.980.198

6.188.064
107.277.263
84.384.880
993.954.404

6.015.235.160

6.042.495.466

10.861.557.101

9.541.979.640

* Tn cursul anului 2010, CN Aeroportul Internazional Henri Coanda S.A a fuzionat cu SN Aeroportul Internasional
Bucuresti Baneasa Aurel Vlaicu S.A. in vederea crearii noii CN Aeroporturi Bucuregsti SA
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18. Instrumente de capitaluri proprii (continuare)
Instrumentele de capitaluri proprii nu sunt gajate drept garantii pentru datorii.
lerarhia valorilor juste

Tabelul de mai jos analizeaza instrumentele financiare inregistrate la valoarea justa in functie de metoda de
evaluare. Nivelele au fost definite dupa cum urmeaza:

o Nivelul 1: preturi listate (neajustate) in piete active pentru active sau datorii identice

o Nivelul 2: intrari, altele decéat preturile listate incluse in Nivelul 1 care sunt observabile pentru active sau
datorii , fie direct (ex: preturi) fie indirect (ex: derivate din preturi)

e Nivelul 3: intrari pentru active sau datorii care nu sunt bazate pe date observabile din piata (intrari
neobservabile).

La 31 decembrie 2010:
Nivel 1  Nivel 2 Nivel 3 Total
Instrumente de capitaluri proprii
la valoare justa 4.846.321.942 - - 4.846.321.942
Certificate de
trezorerie 248.021.476 - - 248.021.476
5.094.343.418 - - 5.094.343.418
La 31 decembrie 2009:
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Instrumente de capitaluri proprii
la valoare justa 3.499.484.174 - - 3.499.484.174
3.499.484.174 - - 3.499.484.174
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19. Creante privind impozitul amanat

31 decembrie 2010 31 decembrie 2009
Diferenge temporare impozabile la 16%
Pierderi din deprecierea instrumentelor de

capitaluri proprii 4.440.249.906 4.410.950.425

Modificarile valorii juste a instrumentelor de

capitaluri proprii (2.322.783.919) (1.023.281.650)

Pierdere fiscala reportata 867.944 -

Provizioane 285.794 941.286
2.118.619.725 3.388.610.061

Crente privind impozitul pe profit amanat
de 16% 338.979.156 542.177.610

Total crente privind impozitul pe profit
amanat 338.979.156 542.177.610

Cotele de impozitare efective utilizate pentru determinarea impozitului améanat pentru exercitiile financiare
incheiate la 31 decembrie 2010 si 31 decembrie 2009 au fost de 16% (cota de impozitare standard).

20. Alte active

31 decembrie 2010 31 decembrie 2009
Impozit pe profit de recuperat de la bugetul de

stat 934.870 -
Dobanzi de incasat ca urmare a platii

dividendelor cu intarziere 750.393 -
Garantii pentru spatii inchiriate 84.837 132.859
Cheltuieli in avans 31.004 56.883
Imobilizari corporale - 506.074
Alte active 100.530 4.312

1.901.634 700.128

21. Datorii fata de actionari privind capitalul

Datoriile fata de actionari privind capitalul sunt datorii financiare nepurtatoare de dob&nda reprezentand
contributii platite (in numerar sau Tn naturd) de catre actionarul semnificativ al Fondului (statul roman,
reprezentat de Ministerul Finantelor Publice) Tn vederea majorarii capitalului social.

La 31 decembrie 2010, soldul de 9.730.381 RON cuprinde:

e contributii Tn numerar, reprezentand sume incasate de la World Trade Center Bucharest S.A., cu o valoare
totala de 9.395.641 RON, dupa cum urmeaza: 8.724.887,92 RON , 148.700,76 EUR, 10.130,69 USD.
Aceste Tncasari au fost efectuate in baza OUG 81/2007.

e actiuni primite cu titlu gratuit de la statul roman in suma de 334.740 RON.

La 31 decembrie 2009, soldul datoriilor fata de actionari privind capitalul a fost zero.
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22. Alte datorii

31 decembrie 2010 31 decembrie 2009

Dividende de platit 24.821.842 1.638.120
Comisioane datorate societatii de administrare a 17.954.157 -
Impozit pe dividende 7.859.711 -
Comision C.N.V.M. 1.268.222 -
Provizioane 285.792 941.286
Impozit pe profit curent - 3.241.334
Alte datorii 7.653.080 2.482.687

59.842.804 8.303.427

Adunarea Generala a Actionarilor Fondului a aprobat in septembrie 2010 distribuirea de dividende Tn suma
totala de 1.124.458.980 RON sau 0,0816 RON pe actiune, platibile actionarilor incepand din octombrie 2010
si reprezentand profitul distribuibil atat pentru anul 2008 cat si pentru 2009. Pana la sfarsitul anului 2010,
actionarii au colectat 98% din totalul dividendelor distribuite.

Tn iunie 2009, Franklin Templeton Investment Management Ltd a fost selectat ca societate de administrare a
investitiilor si administrator unic al Fondului Proprietatea. Contractul de administrare a investitiilor a fost
semnat in februarie 2010 si a intrat in vigoare pe data de 29 septembrie 2010, Franklin Templeton Investment
Management Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti (,,Administratorul Fondului”’) devenind managerul si
administratorul unic al Fondului.

Provizioane au fost recunoscute pentru modificarile in structurile de guvernanta corporativa, ca urmare a
desemnarii Administratorului Fondului.

Comisionul C.N.V.M. se datoreaza ca urmare a inregistrarii Fondului la Comisia Nationala a Valorilor
Mobiliare (,,C.N.V.M.”) in august 2010. Tn martie 2010, C.N.V.M. a emis Regulamentul 4/2010 privind
inregistrarea la C.N.V.M. si functionarea Societatii Comerciale "Fondul Proprietatea” - S.A., precum si
tranzactionarea actiunilor emise de aceasta.

23. Capitaluri proprii

(a) Capitalul social

La 31 decembrie 2010 capitalul social autorizat si emis cuprindea 13.778.392.208 actiuni ordinare (31
decembrie 2009: 14.240.540.675 actiuni), avand o valoare nominala de 1 RON pe actiune. La 31 decembrie
2009, 482.948.088 actiuni ordinare nu au fost recunoscute ca si creante privind capitalul subscris nevarsat si
respectiv capital social, datorita faptului ca Tn august 2010, in conformitate cu Legea 142/2010, 482.948.088
actiuni neplatite ale Fondului au fost anulate de statul roman, reprezentat prin Ministerul Finantelor Publice.

Capitalul social subscris al Fondului la data de 31 decembrie 2010 era integral varsat.

Tn septembrie 2010, capitalul social a fost majorat la 13.778.392.208 RON ca urmare a aporturilor aduse de
Stat.

Pana la data de 31 decembrie 2010, participatia statului roman in Fondul Proprietatea a scazut la 38,884%.
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23. Capitaluri proprii (continuare)
(@) Capitalul social (continuare)

Prin Ordonanta de Urgenta a Guvernului 91/2010 privind destinatia sumelor provenite din recuperarea unor
drepturi valutare ale Romaniei, Guvernul a luat decizia ca pe viitor sa nu mai verse sume suplimentare de bani
catre Fondul Proprietatea, din cele rezultate din recuperarea creantelor Romaniei provenite din activitatea de
comert exterior si cooperare economica internationald, derulata Tnainte de 31 decembrie 1989 si a sumelor
rezultate din recuperarea drepturilor care decurg din acordurile comerciale si de plati guvernamentale si
aranjamente tehnice bancare corespunzatoare.

Modificarile componentelor capitalului social sunt prezentate mai jos:

Capital social Capital social

viarsat nevarsat Total capital social
31 decembrie 2008 13.679.274.999 78.317.588 13.757.592.587
Aporturi in numerar 63.846.176 (63.846.176) -
31 decembrie 2009 13.743.121.175 14.471.412 13.757.592.587
Aporturi in natura ale
Statului sub forma de actiuni 1.704.443 - 1.704.443
Aporturi in numerar 33.566.590 (14.471.412) 19.095.178
31 decembrie 2010 13.778.392.208 - 13.778.392.208

Actiunile emise de Fond si integral platite de catre actionari confera acestora Tn principal urmatoarele drepturi:
e deavota in cadrul Adunarii Generale a Actionarilor;
e deaalege sau a fi ales Tn cadrul organelor de conducere;

e (e a participa la repartizarile profitului.

La 31 decembrie 2010, toate actiunile au fost platite (la 31 decembrie 2009, 14.471.412 actiuni erau neplatite).
Actiunile neplatite nu au conferit detinatorilor dreptul de a vota si de a primi dividende.

(b) Rezerva de valoare justa aferenta activelor financiare disponibile pentru vanzare

Rezerva de valoare justa Tn suma de 1.951.138.494 RON la 31 decembrie 2010 (31 decembrie 2009:
859.556.589 RON) cuprinde modificarea cumulata neta a valorii juste a activelor financiare disponibile pentru
vanzare pana in momentul derecunoasterii sau deprecierii acestora.

(c) Alte rezerve

31 decembrie 2010 31 decembrie 2009

Rezerva legala 102.524.308 79.154.937
Alte rezerve 120.299.557 120.299.556
222.823.865 199.454.493
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23. Capitaluri proprii (continuare)
(c) Alte rezerve (continuare)

Legislatia roméneasca prevede in mod obligatoriu transferul la rezerva legala a minimum 5% din profitul
statutar aferent fiecarui an. Aceste transferuri anuale trebuie intrerupte atunci cand rezerva atinge 20% din
valoarea capitalului social emis. Rezerva legala nu poate fi utilizata in scopul distribuirilor catre actionari.

Tn 2010, Fondul a transferat la rezerva legali o suma de 23.369.372 RON reprezentand 5% din profitul brut
statutar (in 2009: 36.506.916 RON).

Alte rezerve sunt constituite prin repartizari ale profiturilor nete statutare si sunt utilizate sau distribuite n
conformitate cu hotararile adunarii generale a actionarilor.

(d) Dividende

Adunarea Generala a Actionarilor Fondului a aprobat in septembrie 2010 repartizarea unor dividende de RON
0,0816 pe actiune, aferente profiturilor statutare ale exercitiilor financiare 2008 si 20009.

La data la care actionarii au hotarat distribuirea de dividende Tn cursul anului 2010 (6 septembrie), Fondul era
0 entitate reglementata de CNVM, intrdnd sub incidenta Legii pietei de capital (Legea 297/2004, cu
modificarile ulterioare). Tn consecinti, calculul activului net pentru Fond s-a realizat in conformitate cu
aceasta lege, permitand distribuirea de dividende Tn 2010.

Tn 2009 Fondul nu a declarat dividende.

24. Contingente

La 31 decembrie 2010 Fondul era implicat Tn anumite litigii, fie Tn calitate de reclamant fie Tn calitate de pérét.
Conform cerintelor IAS 37 ,,Provizioane, datorii si active contingente, Fondul a prezentat in situatiile
financiare doar litigiile care ar putea avea un impact semnificativ asupra pozitiei financiare sau profitabilitatii
acestuia. Cele mai importante litigii au fost urmatoarele:

1 Fondul este implicat in mai multe litigii legate de penalitati de intarziere aplicate societatilor care nu au
platit dividendele pentru anul 2005 (anumite dividende au fost platite Fondului ulterior, Tn urma céstigarii
proceselor de catre acesta). In general, ih decursul anului 2010, hotarérile judecatoresti au dat castig de
cauza cererilor facute de catre Fond.

Pretentiile formulate de Fond sunt Tn conformitate cu Legea 31/1990 republicata si modificata ulterior, iar
aceste sume sunt cuvenite si trebuie platite Fondului. Sumele trebuie recunoscute ca venituri cand
colectibilitatea lor devine foarte probabila.

2 Sumele de Tncasat Tn urma privatizarii B.C.R. S.A. catre un investitor strategic:

Tn decembrie 2006 Fondul a Tncasat un aport in numerar in valoare de 88.394.758 EUR (echivalent
301.788.543 RON) reprezentand 4% din suma platita de Erste Bank Austria statului roman pentru
privatizarea Bancii Comerciale Roméne S.A. (B.C.R. S.A.). Conform textului legislativ, Fondul a fost
indreptatit sa Tncaseze ca si aport in numerar ,,suma primita din vanzarea catre un investitor strategic a 4%
din actiunile B.C.R. S.A.”. Fondul a interpretat aceasta prevedere referitoare la ,,4% din capitalul social al
B.C.R. S.A.” ca reprezentand 242.495.438 EUR (echivalent a 1.025.319.211 RON) (adica 4% din
capitalul social total al B.C.R. caruia i se aplica pretul platit de Erste Bank Oesterreichischen Sparkassen
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24. Contingente (continuare)

AG 1n valoare de 7,65 EUR/actiune). Diferenta de 154.100.680 EUR (echivalent a 651.568.495 RON)
trebuie folosita pentru a plati capitalul subscris si nevarsat de actionarul semnificativ sau pentru cresterea
capitalului social.

Pentru a recupera suma respectiva, la 1 octombrie 2008 Fondul a Tnaintat o actiune in justitie la Tribunalul
Bucuresti avand drept parati Ministerul Economiei si Finantelor i Autoritatea pentru Valorificarea
Activelor Statului (,,AVAS”). Tribunalul Bucuresti a respins aceasta actiune, litigiul finalizandu-se in
defavoarea Fondului.

Tn ianuarie 2011, Fondul Proprietatea a decis s nu continue cu un apel litigiul privind sumele de recuperat
ca urmare a privatizarii BCR S.A.

3 Creante aferente World Trade Center S.A.:

Titlul 11, articolul 4 din O.U.G. 81/2007 stipuleaza transferul de la AVAS catre Fond a creantelor aferente
World Trade Center S.A. in valoare de 68.814.198 USD (reprezentand ratele de principal initiale,
dobanzile si penalitatile asociate) la 29 iunie 2007.

Tn data de 1 octombrie 2007 a fost incheiat intre AVAS si Fond procesul verbal de predare-primire nr.
633, pe baza caruia toate documentele asociate creantelor World Trade Center Bucuresti S.A. au fost
transferate Fondului. Tn data de 4 octombrie 2007 Fondul a notificat World Trade Center Bucuresti S.A.
cu privire la cesiunea creantelor. Tntre timp, transferul a fost Tnregistrat la Arhiva Electronica de Garantii
Reale Mobiliare.

Tn 2008 World Trade Center Bucuresti S.A. a platit 200.000 USD Fondului, in 2009, 200.000 USD iar in
2010, 110.130,69 USD, 148.700,76 EUR si 8.724.887,92 RON. Conform O.U.G. 81/2007, numerarul
ncasat a redus soldul creantelor privind capitalul subscris nevarsat.

Avéand n vedere caracterul nesigur al recuperarii creantelor World Trade Center Bucuresti S.A., acestea
au fost recunoscute in situatiile financiare ale Fondului pe masura incasarii lor.

La data aprobarii acestor situatii financiare, recuperabilitatea acestor creante era incerta.

4 La data de 31 decembrie 2010 Fondul se afla in litigiu cu societatea Romarm SA de la care nu au fost
transferate participatiile la Uzina Mecanica Bucuresti SA si Electromecanica SA Ploiesti (ambele filiale
ale Romarm SA) in conformitate cu Ordonanta de Urgenta a Guvernului 81/2007. Prevederile art.1 alin.2
Titlul Il din Ordonanta de Urgenta nr.81/2007 stabilesc ca "Transferul dreptului de proprietate asupra
activelor prevazute la alin. (1) se realizeaza de drept de la data intrarii Tn vigoare a prezentei ordonante de
urgenta administratorii societatilor comerciale, societatilor nationale si companiilor nationale emitente ale
actiunilor transferate avand obligatia de a actualiza din oficiu registrele actionarilor si actiunilor. Tn cazul
in care registrele actionarilor societatilor comerciale, societatilor nationale si companiilor nationale
respective sunt tinute de depozitarul central sau de societati de registru, actualizarea registrelor se
realizeaza de depozitarul central sau de societatea de registru dupa caz, pe baza cererii Fondului."

Totodata art.1 alin.1 stabileste ca de la Autoritatea pentru Valorificarea Activelor se vor transfera catre
Fond un numar de 1.002.301 actiuni Electromecanica SA Ploiesti (punctul 2.23) si un numar de 2.951.053
actiuni ale Companiei Nationale Romarm filiala Uzina Mecanica Bucuresti (punctul 2.24).

Electromecanica si Uzina Mecanica Bucuresti sunt filiale ale Romarm, societate detinuta 100% de AVAS
la data intrarii Tn vigoare a OUG 81/2007 si de catre Ministerul Economiei n prezent. Avand Tn vedere
faptul ca in textul ordonantei se mentioneaza faptul ca aceste pachete de actiuni se transfera de la AVAS si
nu de la Romarm societatile au refuzat inregistrarea Fondului ca actionar, desi au existat mai multe

.....
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24. Contingente (continuare)

intreprinda toate demersurile necesare pentru a dispune reprezentantilor acestei societati comerciale ca 1
cadrul Adunarii Generale a Actionarilor la Compania Nationala Romarm filiala Uzina Mecanica Bucuresti
SA si Electromecanica Ploiesti sa mandateze consiliile de administratie ale acestora sa inregistreze Fondul
atat n registrul actionarilor céat si la Oficiul National Registrul Comertului, transferul dreptului de
proprietate operandu-se cu data intrarii in vigoare a OUG 81/2007 (data publicarii actului normativ in
Monitorul Oficial).

Tn prezent, pe rolul Curtii de Apel Bucuresti si Curtii Supreme de Justitie se afla doua dosare privitoare la
aceste litigii.

La data de 31 decembrie 2010 si la data de 31 decembrie 2009, Fondul avea Tnregistrat un provizion de
depreciere asupra intregii valori aferente participatiilor in cele doua societdti, avand n vedere ca
nregistrarea dreptului de proprietate este Tnca in disputa.

5 1n prezent pe rolul instantelor exista doua litigii care implica Fondul si Nuclearelectrica SA:

Tn primul dosar, Fondul a chemat in judecata Nuclearelectrica SA si Ministerul Economiei si Comertului
(in prezent Ministerul Economiei Comertului si Mediului de Afaceri) si a solicitat instantei sa Tnregistreze
in registrul actionarilor Nuclearelectrica SA transferul unui numar de 20.077.653 actiuni din portofoliul
Ministerului Economiei si Comertului in portofoliul Fondului pentru a actualiza participatia initiala a
Fondului la capitalul social al Nuclearelectrica SA luand Tn considerare majorarile care au avut loc ntre
data de 1 februarie 2006 si data de 13 noiembrie 2007. Litigiul este suspendat pana cénd Curtea
Constitutionala se va pronunta asupra constitutionalitatii legii privind anularea transferului a 20.077.653
actiuni din portofoliul Ministerului catre portofoliul Fondului.

Tn al doilea dosar, prin cererea de chemare in judecata, Fondul a solicitat instantei anularea partiali a
Hotararii Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor nr.14 din 26 septembrie 2006 a Nuclearelectrica
SA prin care a fost majorat capitalul social al societatii cu suma de 363.368.250 RON reprezentand
contravaloarea cantitatii de apa grea de 315 tone care a fost transferata din rezerva de stat fara plata la
Nuclearelectrica SA si alocarea unui numar suplimentar de 7.267.365 de actiuni nou emise de catre
Nuclearelectrica SA Tn urma acestei majorari de capital social. Pe 25 februarie 2010, Tribunalul Bucuresti
a respins cererea Tnaintata de catre Fond mentiondnd ca Hotararea Adunarii Generale Extraordinare a
Actionarilor din 26 septembrie 2006 a Nuclearelectrica S.A. respecta n totalitate legea nr. 297 / 2006,
care este derogatorie de la textul legii societatilor comerciale. De asemenea, Tribunalul a interpretat, sub
textul legii, transferul de actiuni ca reprezentand o contributie la capitalul social al Nuclearelectrica SA a
statului roman si nu ca pe o subventie acordata acestei societati, ceea ce da dreptul Ministerului Economiei
Comertului si Mediului de Afaceri de a obtine un numar suplimentar de actiuni ca urmare a participarii la
cresterea capitalului social al Nuclearelectrica S.A.

De asemenea, Tribunalul a respins solicitarea Fondului privind raportul de evaluare, mentionand ca acest
raport nu este necesar intruct este vorba despre o contributie monetara pentru care s-a facut deja o
evaluare legala.

Tn cel de-al doilea litigiu, pe 10 mai 2010, Fondul a facut apel impotriva sentintei date de catre Tribunalul
Bucuresti. Litigiul este Tn desfasurare Tn prezent.

La data de 31 decembrie 2010 si la data de 31 decembrie 2009, Fondul detinea o participatie de 9,72% din
capitalul social al Nuclearelectrica inregistrata la Registrul Comertului.

6 Pe rolul instantelor de judecata sunt mai multe litigii ale Fondului impotriva planurilor de fuziune ale
Electra si Hidroenergetica:

Pe 17 noiembrie 2010, Fondul a inaintat Tribunalului Dolj o motiune pentru suspendare preliminara
impotriva Complexului Energetic Craiova S.A., solicitdind Tribunalului sa suspende implementarea
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24. Contingente (continuare)

fuziunii dintre Nuclearelectrica si Complexul Energetic Rovinari S.A., Complexul Energetic Turceni S.A.,
Complexul Energetic Craiova S.A., Societatea Nationala a Lignitului Oltenia S.A., Hidroserv S.A.
Ramnicu Valcea si o parte din Hidroelectrica SA, si amanarea Adunarii Generale a Actionarilor a
Complexului Energetic Craiova convocata pentru aprobarea in fond a planului de fuziune pe 19 noiembrie
2010.

Pe 18 noiembrie 2010, Tribunalul Dolj a decis: (i) suspendarea fuziunii dintre societatile mai sus
mentionate p&na cand planul de fuziune este modificat Tn mod corespunzator si (ii) aménarea Adunarii
Generale a Actionarilor a Complexului Energetic Craiova convocata pe 19 noiembrie 2010.

Dupa 19 noiembrie 2010 Fondul a fnaintat Tribunalului Bucuresti alta motiune pentru suspendare
preliminara impotriva Hidroelectrica si Nuclearlectrica, solicitand tribunalului suspendarea implementarii
planului de creare a Electra si Hidroenergetica. Pe 15 Decembrie 2010, Tribunalul Bucuresti a decis
suspendarea fuziunii Tmpotriva Hidroelectrica. Pe 6 lanuarie 2011, Tribunalul Bucuresti a decis
suspendarea fuziunii impotriva Nuclearelectrica.

Fuziunea si procesul de creare a Electra si Hidroenergetica sunt in prezent blocate.

7 Doi actionari minoritari ai Fondului au chemat n judecata Fondul solicitdnd anularea anumitor decizii ale
Adunarii Generale a Actionarilor.

Tn cursul anului 2010, alte contingente ale Fondului includeau urmatoarele:

1 Fondul trebuie sa Tncaseze urmatoarele sume de la statul roman:

a suma rezultata din tranzactionarea prin bursele din Romania sau strdinatate a primelor 3% din
actiunile Romtelecom S.A.

b 20% din sumele rezultate din privatizarea Romtelecom S.A.;
¢ 9,9% din sumele rezultate din privatizarea C.E.C. S.A.
Aceste sume trebuie Tnregistrate drept o crestere a capitalului social din partea actionarului semnificativ.

2 Sumele rezultate din colectarea creantelor privind comertul exterior si cooperarea economica realizate de
Roménia Tnainte de 31 decembrie 1989 si sumele rezultate din recuperarea drepturilor provenind din
acorduri comerciale si de plati guvernamentale si aranjamentele tehnice bancare corespunzatoare, dupa
deducerea a 3%, au fost folosite mai Tntai pentru acoperirea capitalului subscris si nevarsat de catre
actionarul semnificativ.

Tn octombrie 2010, Guvernul roman a decis sa directioneze aceste sume catre bugetul de stat, iar Fondul
sa nu mai beneficieze de aceste transferuri.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

25. Parti afiliate
(a) Actionarul semnificativ

La 31 decembrie 2009 structura actionariatului era urmatoarea:

Actionari Numarul Numarul de Valoarea % detinere
actionarilor actiuni

Statul roméan 1 8.102.262.012 8.102.262.012 58,89%

Persoane fizice 3.037 4,267.122.366 4.267.122.366 31,02%

Persoane juridice 68 1.388.208.209 1.388.208.209 10,09%

3.106 13.757.592.587 13.757.592.587 100%

La 31 decembrie 2010 structura actionariatului era urmatoarea:

Actionari Numarul Numarul de Valoarea % detinere
actionarilor actiuni

Statul roman 1 5.357.581.696 5.357.581.696 38,88%

Persoane fizice 5.209 5.735.647.178 5.735.647.178 41,63%

Persoane juridice 175 2.685.163.334 2.685.163.334 19,49%

5.385 13.778.392.208 13.778.392.208 100%

Statul romén reprezentat de Ministerul Finantelor Publice, a controlat Fondul in cursul anului 2010.

La data de 31 decembrie 2010, Fondul nu avea creante privind capitalul subscris nevirsat de la statul roméan
(31 decembrie 2009: 14.471.412 RON).

La data de 31 decembrie 2010, Fondul avea datorii fata de statul roméan privind capitalul, Tn suma de
9.730.381 RON (31 decembrie 2009: 0 RON)
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

25. Parti afiliate (continuare)

(b) Personalul cheie din conducere

31 decembrie 2010 31 decembrie 2009

Salarii

Directori 967.355 5.468.040
Membrii Consiliului de Supraveghere 706.162 3.168.031
Membrii Consiliului Reprezentantilor 137.045 -

1.810.562 8.636.071

Nu au existat Tmprumuturi sau alte tranzactii intre Fond si conducerea sa in 2009 sau 2010.

Tn februarie 2010 Fondul a semnat contractul de administrare a investitiilor care a intrat In vigoare pe data de
29 septembrie 2010, Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti
(., Administratorul Fondului””) devenind managerul si administratorul unic al Fondului.

Tranzactiile derulate in cursul anului 2010 ntre Fond si Administratorul Fondului sunt:

Tranzactii Exercitiul financiar incheiat la
31 decembrie 2010

Comision de gestionare a portofoliului 14.484.115
Comision administrare 3.821.666
Cheltuieli cu chiria 23.953
Costuri operationale 5.014

18.329.734

La 31 decembrie 2010, Fondul datora Administratorului Fondului suma de 17.963.827 RON.
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PENTRU EXERCITIUL TNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
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25. Parti afiliate (continuare)

(c) Filiale

Filialele Fondului sunt urmatoarele, toate Tnregistrate Tn Romania:

Procentul de detinere

Alcom S.A. Timisoara

Carom - Broker de Asigurare S.A.
Comsig S.A. Sighisoara
Delfincom S.A. Bucuresti

Prestari Servicii S.A. Bucuresti
Primcom S.A. Bucuresti
Romplumb S.A. Baia Mare
Telerom Proiect S.A. Bucuresti
Zirom S.A. Giurgiu

Venituri brute din dividende

Primcom S.A.

Alcom SA

Carom - Broker de Asigurare S.A. Bucuresti

Pierderea din deprecierea dividendelor de
Tncasat

Carom - Broker de Asigurare S.A. Bucuresti

Dividende Tncasate (nete de impozitul
retinut la sursa)

Primcom S.A.

Alcom SA

Carom - Broker de Asigurare S.A. Bucuresti

31 decembrie 2010

2%
70%
70%
66%
71%
79%
51%
69%
100%

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2010

31 decembrie 2009

2%
70%
70%
66%
71%
79%
51%
69%
100%

Exercitiul financiar
ncheiat la
31 decembrie 2009

1.731.351 1.524.281

- 12.696

27.636 183.070
1.758.987 1.720.047

- (10.158)

- (10.158)

1.731.351 1.524.281

- 12.327

27.636 164.763
1.758.987 1.701.371




FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

25. Parti afiliate (continuare)

(c) Filiale (continuare)

31 decembrie 2010 31 decembrie 2009
Dividende de Tncasat

Carom - Broker de Asigurare S.A. Bucuresti 188.385 188.385
188.385 188.385

Ajustare pentru pierderi din depreciere
Carom - Broker de Asigurare S.A. Bucuresti (188.385) (170.078)
(188.385) (170.078)
- 18.307

(d) Entitati asociate
Fondul are urmatorul asociat, inregistrat in Romania:

31 decembrie 2010 31 decembrie 2009

Procentul de detinere
OMYV Petrom S.A. 20% 20%

Fondul nu a avut tranzactii cu OMV Petrom S.A. in cursul anilor 2009 si 2010.
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PENTRU EXERCITIUL TNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010
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25. Parti afiliate (continuare)

(e) Entitati controlate de stat

Venituri brute din dividende

Romgaz S.A.

Transgaz S.A.

Aeroportul International Henri Coanda
Bucuresti S.A.*

Conpet S.A.

Transelectrica S.A.

Complexul Energetic Turceni S.A.
Electrica Furnizare Transilvania Sud SA
Aeroportul International Timisoara - Traian
Vuia S.A.

Complexul Energetic Craiova S.A.
Administratia Porturilor Dunarii Fluviale S.A.
Oil Terminal S.A.

Societatea Nationala a Sarii S.A.
Administratia Canalelor Navigabile S.A.
Electrica Furnizare Transilvania Nord SA
Hidroelectrica SA

Administratia Porturilor Dunarii Maritime S.A.

Posta Romana S.A.

Complexul Energetic Rovinari S.A.
Administratia Porturilor Maritime S.A.
Aeroportul International Bucuresti Baneasa -
Aurel Vlaicu SA*

E.ON Gaz Romania SA**

E.ON Gaz Distributie SA

Exercitiul financiar
Tncheiat la
31 decembrie 2010

Exercitiul financiar
ncheiat la
31 decembrie 2009

87.829.619 40.912.828
22.975.352 18.475.571
5.869.426 10.127.189
3.810.281 7.116.275
494.761 2.968.564

- 2.331.100

- 895.721

353.329 474.502
114.721 464.389
368.363 463.384
37.391 54.148

- 269.771

244.827 216.938

- 62.375
6.501.711 -
18.210 -

- 4.099

755.512 3.751

- 1.360

714.645 -
24.651.075 -
11.416.966 -
166.156.189 84.841.965

* Tn cursul anului 2010, CN Aeroportul Internazional Henri Coandd S.A a fuzionat cu SN Aeroportul Internagional Bucuresti Baneasa
Aurel Vlaicu S.A. Tn vederea cregrii noii CN Aeroporturi Bucuresti SA

** Tn cursul anului 2010, E.ON Gaz Romania S.A.si E.ON Moldova Furnizare S.A. au fuzionat, E.ON Gaz Romania S.A. absorbind

E.ON Moldova Furnizare S.A. si schimbandu-gsi numele in E.ON Energie Romania S.A.
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25. Parti afiliate (continuare)

(e) Entitati controlate de stat (continuare)

Dividende Tncasate (nete de impozitul
retinut la sursa)

Romgaz S.A.

Transgaz S.A.

Aeroportul International Henri Coanda
Bucuresti S.A.*

Conpet S.A.

Transelectrica S.A.

Complexul Energetic Turceni S.A.
Electrica Furnizare Transilvania Sud SA
Aeroportul International Timisoara - Traian
Vuia S.A.

Complexul Energetic Craiova S.A.
Administratia Porturilor Dunarii Fluviale S.A.
Oil Terminal S.A.

Societatea Nationala a Sarii SA
Administratia Canalelor Navigabile S.A.
Electrica Furnizare Transilvania Nord SA

Hidroelectrica SA
Administratia Porturilor Dunarii Maritime S.A.

Posta Romana S.A.

Complexul Energetic Rovinari S.A.
Administratia Porturilor Maritime S.A.
Aeroportul International Bucuresti Baneasa -
Aurel Vlaicu SA*

E.ON Gaz Romania SA**

E.ON Gaz Distributie SA

Exercitiul financiar
Tncheiat la
31 decembrie 2010

Exercitiul financiar
ncheiat la
31 decembrie 2009

87.829.620 40.912.828
22.975.352 18.475.571
5.869.426 10.127.189
3.810.281 7.116.275
494.761 2.968.564

- 2.331.100

- 895.721

353.329 728.279
114.721 464.389
368.363 463.384
37.391 273.458

- 269.771

244.827 216.938

- 62.375
3.000.000 -
18.210 -

- 4.099

124.928 3.751

- 1.360

714.645 -
24.651.076 -
11.416.965 -
162.023.895 85.315.052

* Tn cursul anului 2010, CN Aeroportul Internasional Henri Coandd S.A a fuzionat cu SN Aeroportul Internasional Bucuresti Baneasa
Aurel Vlaicu S.A. Tn vederea cregrii noii CN Aeroporturi Bucuresti SA

** Tn cursul anului 2010, E.ON Gaz Romania S.A.si E.ON Moldova Furnizare S.A. au fuzionat, E.ON Gaz Romania S.A. absorbind

E.ON Moldova Furnizare S.A. si schimbandu-gi numele in E.ON Energie Romania S.A.
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25. Parti afiliate (continuare)

(e) Entitati controlate de stat (continuare)

Dividende de incasat

Romgaz S.A.

Transgaz S.A.

Hidroelectrica S.A.

Complexul Energetic Rovinari S.A.
Conpet S.A.

Oil Terminal S.A.

Ajustare pentru pierderi din depreciere
Romgaz S.A.

Transgaz S.A.

Conpet S.A.

Venituri din penalitati de Intarziere la plata
si recuperarea cheltuielilor de judecata

Aeroportul International Henri Coanda
Bucuresti S.A.*

Complexul Energetic Rovinari S.A.
Transelectrica S.A.

Alte creante

Aeroportul International Henri Coanda
Bucuresti S.A.*

Complexul Energetic Rovinari S.A.
Transelectrica S.A.

31 decembrie 2010

31 decembrie 2009

18.510.456 18.510.456
9.634.993 9.634.993
3.501.711 -

567.526 -
636.007 636.007

- 40
32.850.693 28.781.496
(18.510.456) (18.510.456)
(9.634.993) (9.634.993)
(636.007) (636.007)

(28.781.456)

(28.781.456)

4.069.237

40

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2010

102.670
433.512
811.131

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2009

811.131

31 decembrie 2010

102.670
433.512
811.131

31 decembrie 2009

1.347.313

* Tn cursul anului 2010, CN Aeroportul Internasional Henri Coandd S.A a fuzionat cu SN Aeroportul Internasional Bucuresti Baneasa
Aurel Vlaicu S.A. Tn vederea crearii noii CN Aeroporturi Bucuresti SA

** Tn cursul anului 2010, E.ON Gaz Romania S.A.si E.ON Moldova Furnizare S.A. au fuzionat, E.ON Gaz Romania S.A. absorbind

E.ON Moldova Furnizare S.A. si schimbandu-gi numele in E.ON Energie Romania S.A.
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26. Evenimente ulterioare datei bilantului

(a) Listarea la Bursa de Valori Bucuresti

Tncepand cu data de 25 ianuarie 2011, Fondul Proprietatea este o societate listata pe piata la vedere
administrata de Bursa de Valori Bucuresti, la categoria 1 (Actiuni) a Sectorului Titluri de capital, avand codul
ISIN ROFPTAACNORS, sub simbolul ,,FP”. La data de 28 februarie 2011, pretul de inchidere al actiunilor
Fondului Proprietatea a fost de 0,6125 RON/actiune.

Listarea actiunilor Fondului nu a avut ca scop obtinerea de capital suplimentar, ci a fost o listare tehnica.

(b) Litigiu BCR S.A.

Tn ianuarie 2011, Fondul Proprietatea a decis sa nu continue cu un apel litigiul privind sumele de recuperat ca
urmare a privatizarii BCR S.A. (a se vedea Nota 24 (2)). Avand in vedere ca: (i) Fondul a pierdut procesul in
prima instanta; (ii) continuarea litigiului ar implica cheltuieli de judecata foarte mari si alte onorarii juridice;
(iii) o eventuala castigare de catre Fond a acestui litigiu nu ar aduce o valoare suplimentara actionarilor
existenti Tn ceea ce priveste activul net al Fondului, si exista un risc de pierderi semnificative daca litigiul ar fi
pierdut, la termenul din 12 ianuarie 2011, s-a formulat in numele Fondului cererea de renuntare la judecarea
apelului.
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