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Raportul Auditorului Independent

Raport asupra situatiffor financiare consolidate

1. Noi am auditat situatiile financiare consolidate ale S.C. Fondul Proprictatea S.A. si ale
filialelor sale (,Grupul”), care cuprind situatia consolidaté a pozitiei financiare incheiata la 31
decembrie 2009, precum si situatia consolidatd a rezultatului global, situatia consolidata a
modificarilor capitalurilor propril i situatia consolidata a fluxurilor de numerar pentru anul
incheiat la data respectivd, impreuna cu un sumar al politicilor contabile semnificative si alte
informatii explicative.

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare consolidate

2 Conducerea Grupului este responsabild pentru pregétirea si prezentarea fideld a acestor
situatii financiare consolidate in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara si pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a
permite intocmirea de situatii financiare consolidate care sunt lipsite de denaturari
semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

Responsabifitatea auditorului

3 Responsabilitatea noastrd este aceea de a exprima o opinie cu privire la aceste situatii
financiare consolidate pe baza auditului nostru. Noi am efectuat auditul in conformitate cu
Standardele Internationale de Audit. Aceste standarde prevdd conformitatea cu cerintele
etice si planificarea si efectuarea auditului in vederea obfinerii unei asigurdri rezonabile ca
situatiile financiare consolidate sunt lipsite de denaturari semnificative.

4 Un audit implica efectuarea de proceduri in vederea obtinerii de probe de audit cu privire la
sumele si prezentdrile din situatiile financiare consolidate. Procedurile selectate depind de
rationamentul auditorului, inclusiv de evaluarea riscurilor de denaturare semnificativd a
situatiilor financiare consolidate, cauzata fie de frauda, fie de eroare. In efectuarea acelor
evaludri ale riscului, auditorul ia in considerare controlul intern relevant pentru intocmirea de
citre entitate si prezentarea fideld a situatiilor financiare consolidate, in vedere conceperii
de proceduri de audit care sa fie adecvate circumstantelor, dar nu cu scopul exprimdrii unei
opinii cu privire la eficienta controlului intern al entitati. Un audit include, de asemenea,
evaluarea gradului de adecvare a politicilor contabile si caracterului rezonabit al estimarilor
contabile efectuate de catre conducere, precum si evaluarea prezentdrii generale a
situatiilor financiare consolidate.

5 Consideram ci probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente i adecvate pentru a
oferi 0 baza pentru opinia noastrd de audit.

Member of
Deloitte Touche Tohmatsu



Opinia

6 In opinia noastra, situatiile financiare consolidate prezint4 fidel, din toate punctele de vedere
semnificative, pozitia financiara a S.C. Fondul Proprietatea S.A. si a filialelor sale la data de
31 decembrie 2009, precum si performanta lor financiara si fluxuriie lor de numerar pentru
anul incheiat la data respectiva, in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara.

Alte aspecte

7 Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Grupului Tn ansamblu. Auditul nostru a fost
efectuat pentru a putea raporta actionarifor Grupului acele aspecte pe care trebuie si le
raportam ntr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. In masura permisa de lege,
nu acceptam si nu ne asumam responsabilitatea decat fatd de Grup si de aciionarii
acestuia, in ansamblu, pentru auditul nostryu, pentru acest raport sau pentru opinia formata.

Nadndte hadil <L
Deloitte Audit S.R.L.

Bucuresti, Romania
23 noiembrie 2010

Member of
Deloitte Touche Tohmatsu



FONDUL PROPRIETATEA S.A,

SITUATIA CONSOLIDATA A REZULTATULUI GL.OBAL

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

(toate sumele sunt exprimate in RON, dacil nu se precizeazil altfel)

Venituri brute din dividende

Venituri din dobénzi

Pierderi din deprecierea instrumentelor
de capitaluri proprii

Pierderi din deprecierea dividendelor
de incasat

Cagtiguri din vinzarea instrumentelor
de capitaluri proprii

Partea din profitul entitatilor asociate
(nete de impozitul pe profit)
Céastiguri din diferenie de curs valutar
Ciigtig net din investi¢ii

Cheltuieli cu personalul

Alte cheltuieli operationale
Cheltuieli operationale

Profitul inainte de impozitare
Cheltuieli cu impozitul pe profit

Profitul anului

Alte elemente ale rezultatului global
Modificarea neta a valorii juste a
instrumentelor de capitaluri proprii
disponibile pentru vanzare

Impozit pe profit

Total rezultat global

‘Total rezultat global aferent

perioadei

Rezultatul pe acfiune, de bazi si
diluat¢

Situatiile financiare au fost autorizate pentru emitere in data de 23 noiembrie 2010 de:

Grzegorz Maciej Konieczny
Reprezentant Legal, in numele

Franklin Templeton Investment Management Lt
n calitate de administrator unic al S,C, FOND

Note

18

16

14
17

12

Exercitiul financiar

Incheiat Ia

31 decembrie 2009

Exercigiul financiar

inchciat Ia

31 decembrie 2008

120.055.158 205.261.875
142.469.835 84.453.833
(1.455.233) (239.690.824)
- 9.427.066
554.433.394 -
167.572.332 180.097.743
14.731.693 19.531.493
997.807.179 259.081.186
(13.507.594) (6.606.081)
(9.329.468) (11,736.611)
(22.837.062) (18.342,692)
974.970.117 240.738.494
(106.345.000) (14.727.606)
868.625.117 226.010,888
189.164.83 1 (621.887.047)
(30.266.373) 99.501.927
158.898.458 (522.385.120)
1.027.523.575 (296.374.232)
0,06 0,02

ited Kingdom Sucursala Bu:c_::gi}l"esti,
PROPRIETATEA S.A '

Notele prezentate in paginile 7-60 sunt parte integrantd a acestor situatii financiare consolidate.



FONDUIL: PROPRIETATEA S.A.

SITUATIA CONSOLIDATA A POZITIEI FINANCIARE

LA 31 DECEMBRIE 2009

(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

Active

Numerar

Depozite la binci

Certificate de trezorerie
Dividende de incasat

Creante privind capitalul subscris
nevirsat

Instrumente de capitaluri proprii
Investitii in entité{i asociate
Creante privind impozitul pe profit
aménat

Alte active

Total active

Datorii
Alte datorii
Total datorii

Capitaluri proprii

Capital social

Rezerva de valoare justid aferenti
activelor financiare disponibile pentru
vinzare

Alte rezerve

Pierderi acumulate

Total capitaluri proprii

Total capitaluri proprii si datorii

Nota

13
i4
15
16

17
18
19

20
21

22

23

23
23

31 decembrie 2009

1.483.261
2.167.824.861

18.348

14.471.412
0.705.588.224
3.255.975.424

81.728.674
700.128

31 decembrie 2008

1.499.993

578.716.223
397.648.315

498.321

78.317.588
6.943.683.104
3.215.539.060

[12.395.964
1.944.183

12.227.790.332

11,330.242.751

8.303.427 11.143.453
8.303.427 11.143.453
13.757.592.587 13.757.592.587
208.895.233 49.996.775
199.454.493 149.458.794
(1.946.455.408) (2.637.948.858)
12.219.486.905 11.319.099.298
12,227.790.332 11.330.242.751

Notele prezentate in paginile 7-60 sunt parte integrantd a acestor situatii financiare consolidate.
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

SITUATIA CONSOLIDATA A FLUXURILOR DE NUMERAR
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacil nu se precizeaza altfel)

Exercifiul financiar Exercitiul financiar
incheiat la incheiat la
Nota 31 decembrie 2009 31 decembrie 2008

Numerar din activitiiti de exploatare
fcasiri din vinzarea de instrumente de

capitaluri proprii 980.237.872 -
Riscumpirarea cettificatelor de trezorerie 390.456.918 -
Dobdnzi incasate 139.629.790 71.256.895
Dividende incasate{nete de impozitul

retinut la surs#) 118.645.240 178.328.251
Céstiguri realizate din cursul de schimb,

aferente numerarului si echivalentelor de

nimerar 9.728.227 12.941.854

Constituirea de depozite la binci cu
maturitd{i mai mari de trei huni

{1.279.523.616)

(92.248.546)

Dividende incasate de la asociafi 217.570.587

Plata impozitului pe profit (104.971.445) (12.991.496)
Plaia salariilor si a contributiilor aferente {11.532.332) (6.426.525)
Plata furnizorilor (10.919.098) (8.757.490)
Achizitionarea de certificate de trezorerie - {390.456.918)

Aporturi in numerar la instrumentele de
capitaluri proprii 18
Numerar net din/ (utilizat in) activitafi

de exploatare

Numerar din activititi de investitii
fiicasiiri din vinzarea imobilizarilor

(49.845.382)

231.751.556

(80.628.770)

corporaie 16.000 18.573

Achizitia de imobilizari corporale (23.561) {392.079)
Nunmerar net utilizat tn activitigi de

investitii (7.561) (373.500)
Numerar din activitiiti de finanfare

Aporturi in numerar !a capitalul social 23 63.846.176 50.065.688
Dividende platite 23 (1.056.789) (87.912.834)
Numerar net {utilizat in)/ din activitifi

de finangare 62,789.387 (37.847.146)
Cresterea netd a numeraruiui gi

echivalentelor de numerar 294,533,382 {118.849.422)
Numerar §i echivalente de numerar la |

{anuarie 474.332.956 592.167.702

Efectul variatiei cursutui de schimb asupra

numerarului si echivalentelor de numerar

denominate in valutd (15.241) 1.014.676
Numerar si echivalente de numerar la

31 decembrie 768.851.097 474.332.956




FONDUL PROPRIETATEA S.A.

SITUATIA CONSOLIDATA A FLUXURILOR DE NUMERAR

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(CONTINUARE)

(toate sumele sunt exprimate in RON, dacil nu se precizeazii altfel)

Numerarul si echivalentele de numerar cuprind:

31 decembrie 2009 31 decembric 2008
Numerar 13 1.483.261 1.499.993
Depozite la biinci cu maturititi initiale mai
mici de trei luni 4 767.367.836 472.832.963
768.851.097 474.332.950

Notele prezentate in paginile 7-60 sunt parte integrantd a acestor situatii financiare consolidate.



FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumelc sunt exprimate in RON, dacé nu se precizeazi altfel)

1. Prezentarea societitii

Fondul Proprictatea S.A. {,,Fondul Proprictatea” sau ,,Fondul™) este un organism de plasament
colectiv, sub forma unci societi{i de investitii de tip inchis, infiintatd prin Legea 247/2005 si
Hotirdrea de Guvern 1481/2005, fiind invegistratd in Bucuresti {a data de 28 decembrie 2005.
Adresa sediufui social 2l Fondului in perioada de raportare a fost Str. Apoledor, nr. 17, sector 5,
Bucuresti, Societatea a avut sediul principal in Calea Victoriei, nr. 15, sector 5, Bucuresti.
Fondul a fost o entitate controlatd de stat.

Situatiile financiare consolidate ale Fondului pentru exercitiul incheiat la data de 31 decembrie
2009 cuprind Fondul si filialele sale (denumite fmpreuna ca ,,Grupul” sau ,entitd{ile din Grup”)
impreund cu investitiile grupului In entitiiti asociate.

Fondul Tsi deruleazii activitatea in conformitate cu Legea 247/2005 privind reforma In domeniile
proprietatii si justifiei, precum §i unele masuri adiacente, cu modificirile si completdrile
ulterioare, Legea 297/2004 privind piaja de capital, cu modificirile ulterioare i Legea 31/1990
privind socictitile comerciale, republicati si modificati.

In conformitate cu actul siu constitutiv, principala activitate desfdsurati de Fond o constituie
administrarea si gestionarea portofoliului In vederea acordirii despagubirilor aferente imobilelor
ce nu pot fi restituite in naturi, prin transfer cu titlu gratuit al acfiunilor din proprietatea statului
in proprietatea persoanelor indreptatite, precum si alte activitifi auxiliare si adiacente, in
conformitate cu reglementérile in vigoare.

Fondul a fost constituit pentru a realiza plata prin echivalent a despigubirilor aferente
imobilelor preluate in mod abuziv de statul romén, in cazul imobilelor care nu au fost
retrocedate In naturd.

fn urma indeplinirii etapelor determinate de lege, o parte din defindtorii drepturilor de
despiigubire au dreptul Ia titlurile de conversie si n acest mod devin actionari ai Fondului
Proprietatea.



FONDUL PROPRIETATEA S.A,

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazii altfel)

2. Bazele intocmirii
(a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare consolidate au fost nfocmite in conformitate cu cerintele Standardelor
Internationale de Raportare Financiard (IFRS).

(b) Bazele cvaluiirii

Situatiile financiare consolidate au fost ntocmite pe baza costului istoric, cu cxcepiia
instrumentelor de capitaluri proprii cotate pe o piaté activi, care sunt evaluate la valoare justi.

{(¢) Moneda functionald si de prezentare

Situatiile financiare sunt prezentate in Lei (RON). Leul reprezintd gi moneda funciionald a
Grupului. Toate informatiile financiare prezentare in RON au fost rotunjite la cea mai apropiati
unitate.

(d) Utilizarea estimarilor

intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS implic# din partea conducerii utilizarea
unor rationamente, estiméri si presupuneri ce afecteazi aplicarea politicilor contabile si valoarea
raportati a activelor, datoriilor, veniturilor §i cheltuielilor. Rezultatele efective pot diferi de
aceste estimiri.

Estimirile si presupunerile sunt revizuite periodic. Modificirile estimdrilor contabile sunt
recunoscute in perioada in care estimirile sunt revizuite si in perioadele viitoare, dacii acestea
sunt afectate.

Informatiile referitoare la principalele incertitudini n estimare si rationamente legate de
aplicarea politicilor contabile, care au un impact semnificativ asupra sumelor recunoscute in
situatiile financiare, sunt incluse in urmitoarele note:

e Nota 4 —administrarea riscurilor financiare;
¢ Nota 18 —cvaluarea instrmmentelor de capitaluri proprii;
¢ Nota 20 — recunoasterea creantelor privind impozitul pe profit améinat; si

¢ Nota 24 — contingente.

(e) Modificiri ale politicilor contabile

Prezentarea situatiilor financiare

Grupul aplick standardul IAS | “Prezentarea situatiilor financiare” revizuit (2007), a cérui
aplicare a devenit cfectivd la { ianuarie 2009. In consccingi, Grupul prezinti in Situatia
consolidatd a modificarilor capitalurilor proprii toate modificirile in capitalwile proprii in
relatia cu actionarii, iar celelalte modific#ri ale capitalurilor proprii sunt prezentate Tn Situatia
consolidati a rezultatului global, Situatiile financiare contin informatii comparative conform
cerintelor standardului revizuit. Avand in vedere cii modificirile vizeazii doar cerinte de
prezentare, acestea nu determind o modificare a rezuitatului pe actiune.



FONDUL PROPRIETATEA §8.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacé nu se precizeazi altfel)

3, DPolitici contabile semnificative

Politicile contabile prezentate mai jos au fost aplicate in mod consecvent pentru toate perioadele
prezentate In aceste situafii financiare consolidate si au fost aplicate in mod consecvent de
entitidtile Grupului.

(a) Bazcle consolidirii
(i) Filiale

Filialele sunt entitdti controlate de citre Grup, Controlul existi atunci cind Grupul are
capacitatea de a guverna politicile financiare si operafionale ale unei entitii{i astfel incit s&
obtin beneficii din activitatea acesteia. Cind este cazul, sunt luate in considerare in evaluarea
controlului drepturile de vot potentiale care sunt exercitabile in momentul respectiv.

Lista investitiilor Tn filiale 12 31 decembrie 2009 cste prezentatd in nota 25.

Date fiind considerentele referitoare la materialitate, investitiile n filiale nu sunt consolidate, ci
sunt contabilizate in conformitate cu IAS 39 Instrumente financiare: Recunoagtere si Evaluare,
ca active financiare disponibile pentru vanzare (vezi politica contabild 3¢ mai jos).

(it} Entitdfi asociate

Entiti{ile asociate sunt acele entitfi in care Grupul are influentd semnificativi, dar nu si control
sau control comun asupra politicilor financiare §i operafionale. Existenta influentei
semnificative este determinatd prin analiza structurii actionariatelor companiilor in care Grupul
detine 20 procente sau mai mult din drepturile de vot, a actelor lor constitutive i a capacitéfii
Grupului de a participa la luarea deciziilor in ceea ce priveste politicile financiare si
operationale ale acestor companii. Grupul nu exercitd o influen{d semnificativi asupra unui
numiir de companii in care detine intre 20 gi 50 procente din drepturile de vot. Tn aceasty situatie
se afld companiile in care Grupul nu a reusit sé obfiné reprezentare in consiliul de administrafie,
drepturile sale ca acfionar minoritar sunt de naturd protectivd si nu participativa si acfionarul
majoritar, sau grupul de actionari care reprezintd majoritatca definerilor in companie, actioneaz
fard a fua in considerare opiniile Grapului.

Entitafile asociate sunt contabilizate prin metoda punerii in echivalen{di si sunt recunoscute
initial la cost. Situatiile financiare consolidate includ partea Grupului din venituri si cheltuieli si
migcirile in capitalul entitii{ilor asociate, dupi ajustiirile de aliniere a politicilor contabile cu cele
ale Grupului, de la data cénd influenfa semnificativd incepe pind cind aceastd influengé
semaificativi inceteazi. Cind partea Grupului din picrderi este mai mare decdt interesul in
entitatea contabilizath prin metoda punerii in echivalen{li, valoarea contabili a acesiui interes
(inclusiv orice investitii pe termen lung) este redusd la zero §i recunoagterea pierderilor viitoare
este Infreruptii cu exceptia cazului in care Grupul are o obligatie sau a fdcut plati In numele
entititii in care a investit,



FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE, CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacll nu se precizeazi altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(a) Bazele consolidarii (continuare)
(iii) Achizifii de la entitdifi aflate sub control comun

Combindrile de Tntreprinderi care apar din transferul interesului in entititi care sunt controlate
de actionarul care controleazd Grupul (Statul Romén) sunt contabilizate la data transferului
interesului. Activele si datoriile dobandite sunt recunoscute la valoarea contabils recunoscuts
anterior in situatiile financiare ale entitifilor tntocmite in conformitate cu IFRS. Orice diferenia
intre costul interesului primit de Grup (asa cum a fost stabilit de Ordonanta de urgentd 81/2007;
vezi politici contabile 3(c)(i)) si valoarea contabildi a activelor nete dobandite este recunoscuts
direct Tn capitaluri proprii,

fr mod similar, transferul investitiilor in entitd{i asociate de la entititi care sunt sub controlul
comun al actionarului care controleazi Grupul (Statul Romén) sunt contabilizate la data
transferului interesului. Investitia in entitifi asociate este recunoscuty la valoarea obtinutd prin
aplicarea procentului detinut Fond la valoarea contabili a activelor nete ale entitifilor asociate,
reflectatd tn situatiile financiare intocmite de acestea in conformitate cu IFRS. Orice diferenti
intre costul interesului primit de Grup (vezi politica contabila 3(c)(i)) i valoarea contabild a
activelor nete dobéindite cste recunoscuti direct in capitaluri proprii,

(b) Moneda striiini

Tranzactiile in monede striiine sunt inregistrate in moneda functionali a Grupului la cursurile de
schimb de la datele tranzactiilor. Activele si datoriile monetare denominate I monede strdine la
data raportirii sunt transformate in moneda functionali la cursurile de schimb din ziua
respectivd, Céstigurile si pierderile din cursul de schimb valutar aferente clementelor monetare
reprezintd diferenfa dintre costul amortizat in moneda functionali la inceputul perioadei, ajustat
cu dobénda efectivd si platile din cursul perioadei, si costul amortizat exprimat in moneda
strdind i transformat in moneda functionali la cursul de schimb de Ia sfirgitul perioadei.
Activele si datoriile nemonetare denominate in monede striiine evaluate la valoare justd sunt
transformate in moneda functionald la cursurite de schimb din data determinirii valovii juste.
Diferentele de curs de schimb valutar ce apar in urma transformérii sunt recunoscute a contul
de profit si pierdere.

Cursurile de schimb ale principalelor monede striine la 31 decembrie 2009 sunt urmitoarele:
4,2282 RON/ EUR si 2,9361 RON/USD (31 decembrie 2008: 3,9852 RON/EUR si 2,8342
RON/USD).
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacll nu se precizeazii altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(¢} Active si datorii financiare

(i) Recunoastere

Grupul recunoagte activele si datoriile financiare la data la care acesta devine parte a
prevederilor contractuale ale instrumentului.

Activele i datoriile financiare sunt recunoscute initial la valoare justd, Ia care se adaugil orice
costuri de tranzactionare direct atribuibile, cu exceptia instrtumentelor de capitaluri proprii ale
ciiror valori juste nu pot fi evaluate in mod credibil, acestea fiind recunoscute inifial la cost.

Costul instrumentelor de capitalurt proprii aduse ca aport In naturd de citre statul romén la
capitalul social al Fondului este determinat in conformitate cu prevederile Legii 247/2005,
modificatd prin Ordonan{a de Urgenta 81/2007, dupi cum urmeazi;

pentru acfiunile primite de Fond la data constituirii in decembrie 2005, costul este egal cu:

pretul mediu ponderat al ultimelor 90 de sedinfe de tranzactionare, dacit ultima din cele
90 de sedinte de tranzactionare a avut loc cu cel mult 60 de zile inainte de data de 24
noiembrie 2005, pentru socictitile listate la bursa de valori si al céror volum de
tranzactionare aferent ultimelor 90 de sedinte de tranzactionare reprezintd cel puiin 0,3%
din capitalul lor social;

valoarga contabild a capitalurilor proprii la 31 decembrie 2004, determinati conform
situatiilor financiare statutare, fnmul{itd cu procentul de detinere al Fondului, pentru
societdtile nelistate i pentru societifile listate al ciiror volum de franzac{ionare aferent
ultimelor 90 de sedinfe de tranzactionare reprezintd mai pufin de 0,3% din capitalul lor
social;

pentru acfiunile primite In iunie 2007, conform Ordonangei de Urgenti 81/2007, costul este
egal cu:

pretul mediu ponderat al ultimelor 90 de sedinte de tranzactionare tnainte de data de 29
iunie 2007, pentru societi{ile listate la bursa de valori i al ciror volum de tranzactionare
aferent ultimelor 90 de sedinte de tranzacfionare reprezintd cel putin 0,3% din capitalul
lor social;

valoarea contabili a capitalurilor proprii la 31 decembrie 2006, determinati conform
situatiilor financiare statutare, inmul{itd cu procentul de definere al Fondului, pentru
societdtile nelistate i pentru societifile listate al ciror volum de tranzac{ionare aferent
uitimelor 90 de sedinte de tranzactionare reprezintd mai putin de 0,3% din capitalul lor
social;

pentru acfiunile suplimentare primite tn companii pe care statul le define (prin interinediul
Fondului si al autoritétilor statului) si in care statul a fiicut aporturi tn naturd (actiuni ce sunt
primite de Fond pentru a nu isi reduce participatia), costul pentru Fond este reprezentat de
valoarea nominai# a activnilor primite.
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(¢) Active si datorii financiare (continuare)

(i} Clasificare

Vezi politicile contabile 3(d), (e), (f) si (g).

(iii) Derecunoastere

Grupul derecunoagte un activ financiar atunci céind drepturile contractuale de a primi fluxuri de
numerar din acel activ expird, sau atunci cind drepturile de a primi fluxurile de numerar
contractuale de pe urma activului financiar sunt transferate fntr-o tranzaclie in care sunt
transferate §i cea mai mare parte din riscurile i beneficiite legate de detinerea activuiui
financiar. Orice interes in activele financiare transferate refinut sau creat de Grup este
recunoscut separat ca activ sau ca datorie.

Grupul derecunoaste o datorie financiardi atunci cdnd obligatiile contractuale au fost achitate,
anulate sau au expirat,

(iv) Compensare

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar rezuitatul net este prezentat in situajia
pozitiei financiare doar atunci cénd Grupul are dveptul legal de compensare si intenjioneazi s
realizeze compensarea pe o baz netfi sau si incaseze activul i s3 stingdl datoria simultan.

Veniturile si cheltuielile sunt prezentate pe o bazd netdi doar atunci cénd standardele contabile
permit acest lucru, sau cénd céistigurile si pierderile provin dintr-un grup de tranzactii similare.

() Evalnarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ sau al unei datorii financiare reprezinti valoarea la care sunt
evaluate activele sau datoriile financiare Tn momentul recunoasterii initiale, minus plitile de
principal, plus sau minus amortizarea cumulatd, determinatd prin metoda dobénzii efective, a
oriciirei diferente dintre valoarea recunoscuth inifial si valoarea la data mataritatii, i minus orice
reduceri din depreciere.

(vi) Evaluarea la valoarea jusid

Valoarea justdl reprezintd valoarea la care poate i tranzactionat un activ, sau stinsi o datorie,
fntre prti interesate si In cunostinifl de cauza, Tn cadrul unei tranzactii desfisurate in conditii
obiective la data evaludirii,

Atunci cénd este posibil, Grupul determin valoarea justii a instrumentelor de capitaluri proprii
utilizénd cotatiile instrumentului respectiv la data raportirii pe o piati activd. O piati este
consideratd activii atunci cind cotatiile sunt disponibile Tn mod rapid si regutat i dovedesc
existenta unor franzactii de piatii reale, regulate si realizate in conditii obiective.

Dac piafa unui instrument de capitalued proprii au este activi, Grupul incearci si stabileascl
valoarea sa justd pe baza unei tehnici de evaluare (activele nete),
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(¢) Active si datoerii financiare (continuare)
i) Evaluarea la valoarea justd (continuare)

Cea mai bund cstimare a valorii juste a unui instrument financiar la momentul recunoasterii
inifiale este preful de tranzactionare, adicd valoarea justfi a contravalorii platite sau primite, cu
exceptia cazului In care valoarea justd a instrumentului este evidentiatd prin compararea cu alte
tranzac{ii curente observabile pe piafi pentru acelasi instrument (adicd fard modificarea sa sau a
formei sale) sau pe baza unei tehnici de evaluare ale carei variabile includ numai date de pe
pietele observabile. Atunci c¢iind preful de tranzactionare reprezintd cea mai buni estimare a
valorii juste la momentul recunoagterii initiale, instrumentul financiar este evaluat initial Ia
preful de tranzactionare i orice diferentd dintre acesta si valoarea obfinuti inifial pe baza unui
model de evaluare estc recunoscuti ulterior in contul de profit si pierdere in funcfie de
circumstantele specifice tranzactiei, dar nu mai tirziu de momentul in care evaluarea este bazati
in intregiime pe date observabile pe piafd sau Tn care (ranzactia este finalizati.

Activele sunt evaluate la preful de cumpdrare gi datoriile la preful de vanzare.
(vii) Identificarea 3i evaluarea deprecierii

Cu ocazia fieciirei date de raportare, Grupul verificd dacs existd indicii obiective ale deprecierii
activelor financiare. Activele financiare sunt depreciate atunci cind indiciile obiective arati
aparifia unei eveniment care sd produci o pierdere, ulterior recunoasterii initiale a activului, si
care si aibd un impact asupra fluxurilor de numerar viitoare generate de activ, acest impact
putéind fi estimat in mod credibii.

Pierderile din depreciere aferente activelor inregistrate la cost amortizat sunt determinate ca
diferentfi Intre valoarca contabild a activului financiar si valoarea fluxurilor de numerar
preconizate pentiu viitor, actualizatd cu rata initiald a dobinzii efective a activului. Pierderile
sunt recunoscute in contul de profit §i pierdere si sunt reflectate ntr-un cont de ajustare aferent
activelor financiare. Dobdnda aferentdi activului depreciat este recunoscuti in continuare prin
relvarea factorului de actualizare. Atunci cand un eveniment ulterior determind sciderea valorii
pierderii din depreciere, aceasta este reluatd in contul de profit si pierdere.

Pierderile din deprecierea instrumentelor de capitaluri proprii Inregisirate la valoare justi sunt
recunoscute prin transferul in contul de profit i pierdere a pierderii cumulate care a fost
recunoscutd direct din capitaluri proprii. Pierderea cumulath eliminati din capitaluri proprii si
recunoscutd n contul de profit si pierderc reprezintd diferenta dintre costul de achizifie si
valoarea justd curentd, minus orice pierdere din depreciere recunoscutdi anterior in contul de
profit §i pierdere. Daci, intr-o perioada ulterioard, valoarca justd a unui instrument de capitaluri
proprii depreciat cregte, cregterea valorii va fi recunoscuti direct in capitalari proprii.

Picrderile din deprecierea instrumentelor de capitaluri proprii inregistrate la cost (deoarece
valoarea lor justi nu poate fi determinatd in mod credibil) sunt evaluate ca diferend fnire
valoarea contabili si cota parte a Grupului din activele nete ale companiilor (conform situatiilor
financiare ale acestora), conducerea considernd aceasta ca fiind cea mai bund estimare in
conditiite politicii de management pasiv adoptate.
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE,
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

3. Politici contabile semmificative (continuare)

(¢) Active si datorii financiare (continuarc)

(vii} Identificarea si evalnarea deprecierii (continuare)

Pierderile sunt recunoscute in contul de profit si pierdere si pu sunt reversate,

Pentru a determina dac¥ instrumentele de capitauri proprii sunt depreciate, Grupul ia in
considerare tofi factorii relevanti, cum ar fi sciderea semnificativi si prefungitd a valorii juste
sub cost, conditiile pietei si ale domeniului de activitate, in miisura in care acestea influenteazs
valoarea recuperabild a instrumentelor, conditiile financiare si perspectivele pe termen scuri ale
emitentulni, inclusiv orice evenimente specifice nefavorabile ce pot influenfa operafiunile
desfdsurate de emitent, picrderile recente ale emitentului, raportul calificat al auditorului
independent asupra celor mai recente situatii financiare ale emitentului etc.

(d) Numerar §i depozite constituite la binci
Numerarul include bancnote si monede in casicrie si conturi curente la biinci.

Depozitele la banci includ depozite cu maturititi inifiale mai mici de trei luni si depozite cu
maturitifi initiale mai mari de trei luni ¢i mai mici de un an,

Numerarul §i depozitele la binci sunt Inregistrate in situatia pozitiei financiare la cost amortizat.

Depozitele la biinci cu maturitdifi inifiale mai mici de trei luni sunt considerate o componentdi a
numerarului $i cchivalentelor de numerar in scopul prezentarii in situatia fluxurilor de numerar.

(e) Investitii definute pan la scadents

Investitiile Grupului in certificate de trezorerie sunt clasificate ca investitii detinute pani la
scadenta.

Investitii definute pdnd la scadentd sunt active cu pliti fixe sau determinabile si cu o scadentd
fixd, altcle decét instrumentele derivate, pe care Grupul are intentia clard $i capacitatea de a le
pastra pand la scadentd, si care nu au fost clasificate ca active financiare la valoarea Jjustd prin
profit sau pierdere sau ca disponibile pentru vinzare,

Investitii definute pén# la scadentd sunt evaluate la costul amortizat utilizind metoda dobanzii
efective. Orice vanzare sau reclasificare a unei sume (cu exceplia sumelor nesemnificative) din
investifiile detinute pand la scadengd, Intr-un interval de timp care nu este apropiat de scadents,
ar conduce la reclasificarea tuturor acestor investitii in active financiare disponibile pentru
vanzate si ar interzice Grupului, Tn anul curent si fn urmitorii doi ani financiari, clasificarea
oricdror investiii ca fiind definute pani la scadent.
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FONDUL PROPRIETATEA S.A,

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEJIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(D Active financiare disponibile pentru vinzare

Investifiile Grupului in instrumente de capitaturi proprii sunt clasificate ca active financiare
disponibile pentru vanzare.

(i} Instrumente de capitaluri proprii inregistrate la valoarea Justd

Ulterior recuncasterii inifiale, instrumentele de capitaluri proprii (altele decat cele descrise in
sectiunca (ii) de mai jos) sunt evaluate la valoare justd si modificirile survenite, altele decat
pierderile din depreciere, sunt recunoscute direct in capitaluri proprii.

in momentul derecunoagterii instrumentelor, cgtigul sau pierderea cumulati este transferat(d) in
contul de profit gi pierdere,

(i) Instrumente de capitaluri proprii inregistrate la cost

Instrumentele de capitaluri propii care nu au un pref cotat pe o piati activi si a ciiror valoare
Jjustd nu poate fi determinatii in mod credibil utilizdnd o tehnici de cvaluare (activele nete), sunt
evaluate la cost, fiicind obiectul unor teste de depreciere.

(g) Alte active §i datorii financiare

Alte active si datorii financiare sunt evaluate fa cost amortizat utilizind metoda dobanzii
efective, minus orice pierderi din depreciere.

(h) Imobiliziiri corporale
(1) Recunoastere i evaluare

Imobilizirile corporale sunt evaluate [a cost minus amortizarca cumulati si pierderile cumulate
din depreciere.

Costul include cheltuieli care sunt direct atribuibile achizitiei activului. Costul activelor realizate
in regic proprie include costul materialelor si al manoperei directe, alte costuri direct atribuibile
aducerii activelor la condifia necesarii pentru ca acestea si poatd opera in modul dorit si
costurile de demontare, de mutare i de restaurare a spatiului in care au fost amplasate,

Atunci cand pHrii ale unei imobiliziri corporale au durate utile de viafd diferite, acestea sunt
contabilizate ca elemente separate de imobiliziri corporale,

Cagtigurile si pierderile care rezulti din derecunoasterea unui element de imobiliziri corporale

sunt determinate ca fiind diferenta dintre incasarile nete la cedare si valoarea contabild a
clementului si sunt recunoscute in ,,Alte venituri” in profit gi pierdere.
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacil nu se precizeazi altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(h} Imobiliziri corporale (continuare)
(i) Costuri ulterioare

Costul inlocuirii unei pirti a imobilizirii corporale este recunoscut in valoarea contabild a
acesteia daci este probabil ca beneficiile economice viitoare din acea parte sii revind Grupului si
costul sfiu poate fi evaluat th mod credibil. Valoarea contabild a pirtii Inlocuite este
derecunoscutii. Costurile intrefinerii zilnice a imobilizirilor corporale sunt recunoscute in contul
de profit si pierdere in momentul angajérii.

(iii} Amortizarea
Amortizarea este recunoscutd in contul de profit §i pierdere si este calculati utilizind metoda

liniard de-a lungul duratei de via{d utild estimatd pentru fiecare componentd de imobilizare
corporalid, Terenurile nu sunt amortizate.

Duratele de viafd utild estimate pentru perioada curentd si perioada comparativil sunt
urmatoarele:

¢ cladiri 20-40 ani
e instalatii $i echipamente 3-12 ani
¢ mobilier si alte echipamente 5-10 ani

Metodele de amortizare, duratele de via{d utila si valorile reziduale sunt revizuite la fiecare data
de raportare,

(i) Deprecierea activelor nefinanciare

Valorile contabile ale activelor nefinanciare ale Grupului, altele decéit creanfele privind
impozitul pe profit aménat, sunt revizuite la fiecare dati de raportare in scopul determindrii
oricdrui indiciu de depreciere. Daci existd un asemenea indiciu, atunci este estimatd valoarea
recuperabild a activului.

O pierdere din depreciere este recunoscutdi dacit valoarca contabild a activului depiseste
valoarca sa recuperabild. Picrderile din depreciere sunt recunoscute in contul de profit i
pierdere,

Valoarea recuperabild a unui activ este cea mai mare valoare dintre valoarea sa de utilizare si
valoarea justd minus costurile vinzirii. Pentru a determina valoarea in utilizare, fluxurile de
numerar preconizate in viitor sunt actualizate cu o ratd de actualizare inainte de impozitare care
reflectd aprecierile curente ale pietei cu privire la valoarea Tn timp a banilor si riscul specific al
activalui.

Pierderile din depreciere recunoscute in perioadele anterioare sunt evaluate la fiecare datd de
raportare pentru a determina dacd s-au diminuat sau nu mai existd. O pierdere din depreciere
este reluatd dacd s-a produs o schimbare In estimdrile folosite pentru a determina valoarea
recuperabild. O pierdere din depreciere se reia doar In mésura in care valoarea contabild a
activului nu depiiseste valoarea contabili care s-ar fi calculat, netd de amoitizare, daci picrderea
din depreciere nu ar fi fost recunoscuti.
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FONDUL PROPRIETATEA S.A,

NOTE LA SITUATIHLE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
{toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

3. Politici contahile semnificative {continuare)
(j} Capital social

Actiunile ordinare sunt clasificate dvept capitaluri proprii. Costurile suplimentare direct
atribuibile emiterii de acfiuni ordinare sunt recunoscute ca o reducere a capitalurilor proprii,
nete de impozitare,

(k) Provizioane

Un provizion este recunoscut atunci c&nd Grupul are o obligatie curentii (legald sau implicitd) ca
rezuitat al unui eveniment anterior, obligatie care poate fi estimati in mod credibil i pentru a
ciirei decontare va fi probabil necesard o iegire de beneficii economice. Provizioanele sunt
determinate prin actualizarea fluxurilor de numerar viitoare asteptate, la o ratd aoterioari
impozitirii, care sfi reflecte evaluarea curentd a pietei pentru valoarca in timp a banilor si
riscurile specifice datoriei.

() Venituri din dividende

Veniturile din dividende aferente instrumentelor de capitaluri proprii cotate sunt recunoscute in
contul de profit si pierdere la data ex-dividend. Veniturile din dividende aferente actiunilor
necotate sunt recunoscute in contul de profit si pierdere in momentut declaririi.

Atunci cénd Grupul primeste sau decide s primeascd dividende sub forma unor actiuni
suplimentare i nu in numerar, veniturile din dividende suont recunoscute la valoarea
dividendelor Tn numerar fa care se renum(li, In contrapartidd cu o crestere a investitiilor in
instrumente de capitaluri proprii.

Atunci cdnd sunt primite actiuni gratuite fird alternativl In numerar gt numai anumifi actionari
primese actiuni gratuite, acfiunile primite sunt evalnare la valoare justdl $i este recunoscutii o
sumi corespunzitoare ca venituri din dividende. Pe de altd parte, dacil tofi actionarii primesc
actiuni gratuite proportional cu participatia lor, nu sunt recunoscute venituri din dividende,
fntrucit valoarea justd a intereselor Grupului nu este afectatd de distribuirea de actiuni gratuite.

Pentru plifile restante de dividende, Grupul initiazd actiuni legale de recuperave {(conciliere,
litigii etc.). Grupul este indreptifit si ceardi penalitdfi pentru dividendele nete restante; rata
dobdnzii penalizatoare este egald cu rata de doband¥ legald (rata de pe piata monetard publicati
de Banca Nationalda a Roméniei). Venitwile din penalititi aferente dividendelor sunt
recunoscute in exercifiul financiar in care sunt incasate,

Veniturile din dividende sunt prezentate brut de impozitul pe dividend retinut {a sursa, care este
recunoscut ca un impozit pe profit.

(m) Dobinzi

Veniturile si cheltuielile cu dobanzi sunt recunoscute in contul de profit si pierdere prin metoda
dobénzii efective. Rata dobénzii efective reprezinti rata care actualizeazi exact plitile si
incas#rile in numerar preconizate n viitor pe durata de viald agteptatdl a activului sau datoriei
financiare (sau, acolo unde este cazul, pe o duratd mai scurt®) la valoarea contabild a activalui
sau datoriei financiare.

Veniturile din dobénzi sunt asociate conturilor curente si depozitelor constituite la binci.
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(n} Cégtiguri si pierderi din cursul de schimb valutar

Cégtigurile i pierderile din cursul de schimb valutar sunt prezentate pe o bazil netd si includ
diferentele din schimb valutar realizate gi nerealizate.

(0) Cheltuicli

Toate cheltuiclite sunt recunoscute in contul de profit si pierdere pe baza contabiliti(ii de
angajamentc.

(p) Impozitul pe profit

Cheltuielile cu impozitului pe profit cuprind impozitul curent si cel aminat. Impozitul curent
include de asemenea impozitul pe dividende retinut la surs.

Cheltuielile cu impozitul pe profit sunt recunoscute in contul de profit §i pierdere cu exceptia
cazului in care sunt asociate unor elemente recunoscute direct in capitalurile proprii, cind sunt
recunoscute in capitalurile proprii.

Impozitul curent reprezintd impozitul de plitit aferent profitutui impozabil al exercitiufui in
curs, determinat in baza procentelor de impozitare reglementatc sau in mare miswa
reglementate la data raportirii $i a tuturor ajustdrilor impozitului de plitit aferent anilor
precedenti.

Impozitul amanat este recunoscut avand in vedere difereniele temporare dintre valorile contabile
ale activelor i datoriilor utilizate in scopwri de raportare financiard si valorile utilizate in
scoputi fiscale. Impozitul amdnat nu este recunoscut in cazul urmitoarelor diferente temporare;
recunoasterea inifiali a activelor si datoriilor intr-o tranzactic care nu este o combinare de
intreprinderi §i care nu afecteazii nici profitul contabil, nici pe cel impozabil, gi diferentele
asociate investifiilor in filiale si entitifi controlate in comun, Tn misura In care exiséi
posibilitatea ca diferentele si nu fie reluate in viitorul previzibil. In plus, impozitul aménat nu
este recunoscut pentru diferentele temporare impozabile rezultate din recunoagterea initiald a
fonduiui comercial. Impozitul améanat este calcuiat folosind cotele de impozitare ce se asteaptit a
fi aplicate diferen{elor temporare la momentul reludrii, pe baza legilor aprobate sau T mare
midsurd aprobate la data raportirii. Creanfele si datoriile privind impozitul améinat sunt
compensate dacil existd un drept legal de a compensa activele si datoriile privind impozitul
curent si sunt asociate impozitului pe profit perceput de aceeasi autoritate fiscali de la aceeasi
entitate impozabild, sau de la entitd{i diferite, dar care intentioneazi s§ deconteze datoriile si
creanfele privind impozitul curent pe o bazd netd, sau si Incaseze creanfele si si deconteze
datoriile Tn mod simultan,

O creantd privind impozitul aménat cste recunoscuti in misura in care este probabild realizarea
de profit impozabil viitor faft de care pot fi utilizate diferentele temporare. Creantele privind
impozitul aminat sunt revizuite la fiecare datd de raportare gi sunt reduse in misura in care nu
mai este probabil si fie realizate beneficiile fiscale asociate,

Impozitul suplimentar rezuitat din distribuirea de dividende de ciitre Grup este recunoscut odati
cu recunoasterea datoriei de platd a dividendelor asociate.
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIHLE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITHUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele suni exprimate in RON, dacil nu se precizeaza altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
{(p) Impozitul pe profit (continuare)

Efectul asupra impozitului aménat a oriciror modificiiri ale cotelor de impozitare este inregistrat
in contul de profit gi pierdere, cu exceptia cazutui in care este asociat unor elemente inregistrate
anterior sau creditate direct in capitaluri proprii

Cotele de impozitare aplicabile sunt de 16% (cota de impozitare standard) si 10% (cota de
impozitare a dividendelor).

{q) Pensii 5i alte beneficii post angajare
(i} Pensii si alfe beneficii post angajare

Grupul, in cursul normal al activitiitii, realizeaz pli{i cétre statul romén in numele angajatilor
sdi. Toti angajatii Grupului au aderat la planul de pensii al statului romén. Grupul nu opereazi
nicio alti schemi de pensii sau plan de beneficii postangajare si, in consecingd, nu are nicio
obligafie cu privire la pensii. In plus, Grupul nu este obligat si ofere beneficii suplimentare
angajatilor sfi.

(i} Compensatiile pentru incetarea contractului de muncd

Compensatiile pentru incetarea contractului de muncd sunt recunoscute ca o cheltuiald atunci
cind Grupul Isi asumi, In mod demonstrabil, firA posibilitatea realisti de retragere,
angajamentul fn privinta unui plan oficial detaliat referitor fie la desfacerea contractului de
muncd fnainte de data normald de pensionare, fie la acordarea de compensatii pentru incetarea
contractuiui de munci (in urma unei oferte fiicute pentru a incuraja disponibilizarea voluntar¥).
Compensatiile pentru disponibilizarea voluntard sunt recunoscute ca o cheltuiald dacd Grupul a
fcut o ofertd pentru a Incuraja disponibilizarca voluntard, este probabil ca oferta si fie acceptati
si numirul de persoane care vor accepta oferta poate i estimat in mod credibil,

(r) Noi standarde si inferpretdri neintrate in vigoare

La data aprob#rii acestor situatii financiare wmitoarele standarde, revizuiri si interpretari erau

emise dar nu erau incd aplicabile:

o IFRS 9 Instrumente Financiare (aplicabil perioadelor anuale incepiind cu sau dupid |
ianuarie 2013). Standardul ar putea schimba clasificarea si modul de evaluare al activelor

financiare. Fondul nu intenfioneazi si adopte acest standard anticipat si dimensiunea
impactului adoptirii lui nu a fost determinati deocamdati.
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FONDUL PROPRIETATEA S.A,

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(r) Noistandarde si interpretiri ncintrate in vigoare (continuare)

IFRS 1 (revizuit) Adoptarea penfru prima datd a IFRS (aplicabil perioadelor anuale
incepénd cu sau dupi | iulie 2009);

IFRS 3 (revizuit) Combindri de intreprinderi (aplicabil perioadelor anuale incepand cu sau
dupii | iulie 2009);

Amendamente la IFRS 1 Adoptarea pentru prima datd a IFRS - Exceptiri suplimentare
pentru entititile care adoptd pentru prima datd IFRS (aplicabil perioadelor anuale incepand
cu sau dupd 1 ianvarie 2010);

Amendamente la IFRS | Adoplarea pentru prima datd a IFRS — Exceptiri limitate pentru
entitifile care adoptd pentru prima datd IFRS de la prezentarea notelor comparative conform
IFRS 7 (aplicabil perioadelor anuale Incepénd cu sau dupd 1 iulie 2010);

Amendamente la IFRS 2 Plata pe bazd de actiuni — Operatiuni de platd pe bazi de actiuni
decontate Tn numerar ale Grupului (aplicabil perioadelor anuale incepind cu sau dupi |
ianuarie 2010);

Awmendamente la IAS 24 Prezentarea informatiifor privind pdrfile afiliate — Simplificarca
cerintelor de prezentare pentru entitdti care au leg#turd cu guvernul si clarificarea definitiei
unei pérti afiliate (aplicabil perioadelor anuale Tncepénd cu sau dupi 1 ianuvarie 201 1);

Amendamente la IAS 27 Sitwatii financiare consolidate gi individuale (aplicabil perioadelor
anuale incepénd cu sau dupd 1 iulie 2009);

Amendamente la IAS 32 Instrimente financiare: prezentare — Contabilizarea drepturilor de
emisiune (aplicabil perioadelor anuale Incepdnd cu sau dupi 1 februarie 2010);

Amendamente la IAS 39 Instrumente financiare: recunoasiere §i evaluare - Instramente
care se pot califica drept elemente acoperite fa risc (aplicabil perioadetor anuale fncepind cu
sau dupd | iulie 2009);

Amendamente la diverse standarde si interpretiri fmbundtdtiri la IFRS (2009) rezultand din
proiectul anual de fmbundtifive al IFRS publicat la 16 aprilie 2009 (IFRS 2, IFRS 5, IFRS 8,
IAS 1, TAS 7, TAS 17, IAS 18, IAS 36, IAS 38, IAS 39, IFRIC 9 si IFRIC 16) cu scopul de a
elimina inconsistenfele gi clarifica formuldrile (majoritatea amendamentelor sunt aplicabile
perioadelor anuale incepénd cu sau dupd | ianuarie 2010);

Amendamente fa diverse standarde si interpretari fmbunditéitivi fa IFRS (2010) rezultind din
proiectul anual de imbundtitire al IFRS publicat la 6 mai 2010 (IFRS 1, IFRS 3, IFRS 7,
IAS 1, IAS 27, 1AS 34, IFRIC 13) cu scoput de a climina inconsistenfele si clarifica
formuldrile (majoritatea amendamentelor sunt aplicabile perioadelor anuale incepéind cu sau
dupd 1 ianuarie 2011);

IFRIC 17 Distribuivea de active nemonetare acfionarilor (aplicabil perioadelor anuale
incepédnd cu sau dupd 1 iulie 2009);

IFRIC {8 Transferul de active de la clienti (aplicabil perioadelor anuale Tncepind cu sau
dupi 1 iulie 2009);
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE, CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumecle sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazii altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(r) Noi standarde si interpretiiri neintrate in vigoare (continuare)

» Amendamente la IFRIC 14 fAS 19 — Limita unui activ cu beneficiv determinat, dispozitii de
Sinantare minimd si interacfiunea lor - Plata in avans a dispozitiilor de finantare minimi
(aplicabil perioadelor anuale incepénd cu sau dupi 1 ianuarie 2011);

o IFRIC 19 Stingerea datoriilor financiare cu insfrumente de capitaluri proprii (aplicabil
perioadelor anuale incepind cu sau dupd 1 iulie 2010);

Grapul a ales s& nu adopte aceste standarde, revizuiri §i interpreifiri inainte de data intriirii lor in
vigoare. Grupui anticipeazi cit aceste standarde, revizuiri si interpretdri, cu exceptia IFRS 9, nu
vor avea impact semnificativ asupra situatiilor financiare ale entititii in perioada in care se vor
aplica pentru prima dati,
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATTILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

4. Administrarea riscurilor financiare
Portofoliut de investitii al Grupului cuprinde instrumente de capitaluri proprii cotate si necotate.

Activitatea de investire expune Grupul la diferite tipuri de riscuri asociate instrumentelor
financiare si piefei pe care investeste. Principalele tipuri de riscuri financiare la care este expus
Grupul sunt riscul de piafa, riscul de credit si riscul de lichiditate.

Dupi constituirea sa in decembrie 2005, activitatea Fondului s-a concentrat asupra clarificirii
unor aspecte de natwrd juridic referitoare la transferarea actiunilor de la statul roméan si nu
asupra {ranzaciiondirii efective a actiunilor detinute. In consecintg, Grupul a adoptat o politici de
administrare pasivd a portofoliului in aceastd perioadd $i nu a Intocmit politici sau proceduri
formale de risc.

Péind la 31 decembric 2009 nu a fost incd desemnat administratorul Fondului, care va avea rolut
de a gestiona distributia instrumentelor de capitaluri proprii si de a diminua riscurile financiare,

(a) Riscul de piatd

Riscul de piat# este riscul ca modificarea preturilor piefei, precum prefurile actiunilor, ratele de
dobind# si cursurile de schimb si afecteze veniturile Grupului sau valoarea instrumentelor
financiare definute. Obiectivul In administrarea riscului de piat3i este gestionarea si controlul
cxpunerilor la riscul de piatd in parametri acceptabili, In conditiile optimizirii rentabilititii. PAna
la 31 decembrie 2009, conducerea nu a stabilit proceduri formalizate cu privire la riscul de
piati.
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

4, Administrarea riscurilor financiare (continuare)

(a) Riscul de piati (continuare)

(i) Riscul de piafd al instrumentelor de capitaluri proprii

Riscul de piatd al instrumentelor de capitaluri proprii reprezinta riscul ca valoarea unuti astfel de
instrument si fluctueze ca urmare a modificirilor prefurilor pietei, fie din cauza unor factori

specifici emitentului sau a unor factori ce afecteazy toate instrumentele tranzactionate pe piafd.

Riscul de piad al instrumentelor de capitaluri proprii rezultd din acliunile disponibile pentru
vanzare primite ca aport in naturd la constituirea Fondului,

Societitile in care Grupul detine actiuni opercaza in diverse industrii. Expunerea Grupului pe
industrii a fost urmiitoarea:

31 decembrie 2009 31 decembrie 2008
Productia si furnizarea de encrgie electricd si

termic, gaze i apd 5226.106.760 5.623.810.930
Extrac{ia hidrocarburilor 416.301.444 416.301 444
Industria metaturgic 230.534.532 146.109.892
Transportui terestre 329.794.626 260.219.036
Activiti{i auxiliare transporturilor 203.996.831 199.337.389
Posta si telecomunicatii 84.384.880 84.384.880
Altele 214.469.151 213.519.533

6.705.588,224 6.943.083,104

Grupul define instrumente de capitaluri proprii in valoare de 663,092.758 RON la 31 decembric
2009 (31 decembrie 2008:474.599.993 RON) listate la Bursa de Valori Bucuresti, fie pc BVB
fie pe RASDAQ. Pentru astfel de instrumente, o crestere de zece procente a indicelui BET-C si
o crestere de zece procente a indicelui RASDAQ-C la data raportdrii ar determina o crestere a
capitalurilor proprii cu 44.055.195 RON dupad impozitare (2008: 22.276.036 RON); o
modificare aseminitoare In sens invers ar determina o scddere a capitalurilor proprii cu
44.055.195 RON dupi impozitare (2008: 22.276.036 RON). Analiza a fost realizatii pe aceeasi
bazil In 2008.
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

4. Administrarea riscurilor financiare (continuare)

{a) Riscul de piatit (continuare)

(i) Riscul de raid a dobdnzii

Grupul plaseazi numerarul in depozite bancare cu ratdl fix3 §i maturita{i intre o lund si sase tuni,

La data raportirii, structura ratelor de dobéndi la instrumentele financiare purtitoare de dobdnda
ale Grupului, pe baza valorilor nominale a fost:

31 decembrie 2009 31 decembrie 2008

Instrumente cu rafi fixii de dobfindd
Depozite la binci cu maturitafi initiale mati
mici de trei luni 767.367.836 472.832.963
Deporzite la banei cu maturitéti initiale mai
mari de trei luni si mai mici de un an 1.382.365.832 07.823.509
Certificate de trezorerie - 390.456.918

2.149.733.668 961.113.390

24



FONDUL PROPRIETATEA S.A,

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

4. Administrarea riscurilor financiare {(continuare)
(a) Riscul de piafii (continuare)
(iii) Riscud valutar

Grupul este expus la tiscul valutar pentru conturile curente si depozitele constituite la binci
denominate in valuti, respectiv euro (EUR) si dolari americani (USD).

Moneda locald s-a depreciat fagi de EUR (de la 3,9852 RON/EUR la 31 decembrie 2008 la
4,2282 1a 31 decembrie 2009) si fati de USD (de la 2,8342 RON/USD la 31 decembric 2008 la
2,9361 la 31 decembric 2009),

Expunerea Grupului la riscul valatar a fost urmdtoarea:

31 decembrie 2009 31 decembrie 2008

RON
Active monetare

Numerar in casierie 1.641 £2,380
Conturi curente la binci 1.460.545 1.422.646
Depozite la biinci cu maturitati initiale mai
mici de trei luni 736.234.542 409.327.239
Depozite la binci cu maturitati initiale mai
mari de trei luni §i mai mici de un an 227.443.994 -
Dobinda recunoscutéi la depozite 9.653.154 6.906.846
Certificate de trezorerie - 397.648.315
Dividende de Tncasat 18.348 498.321
Creante privind capitalul subscris nevirsat 14.471.412 78.317.588
Alte creante 137.171 142.851
989.420.807 894.276.186
Datorli monetare
Alte datorii (7.362.141) {(9.179.453)
(7.362.141) {9.179.453)
982.058.666 885,096,733
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FONDUL PROPRIETATEA S.A,

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacil nu se precizeazi altfel)

4, Administrarea riscurilor financiare (continuare)
(a) Riscul de piatd (continuare)

(iii} Riscul valutar(confinuare)

31 decembrie 2009 31 decembrie 2008
EUR
Active monetare
Conturi curente la binci 21.075 64.967
Depozite la biinci cu maturitai iniftale mai
mici de trei luni 31.133.294 63.505.723
Depozite la banci cu maturitéti initiale mai
mari de trei luni $i mai mici de un an 1.154.921.837 97.823.509
Dobénda recunoscutd la depozite 8.438.040 1.152.906
1.194.514.246 162.547,105
Datorii monetare - -
1.194,514.246 162.547.105

O aprecicre de 10 procente a RON fat de urmiitoarcle monede ta 31 decembric ar fi determinat
modificarea in sens crescitor (descrescitor) a contului de profit si pierdere cu sumele prezentate
mai jos. In cadrul acestei analize se presupune ci toate celelalte variabile rimin constante,
Analiza a fost realizatd pe aceeasi bazd In 2008.
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FONDUL PROPRIETATEA S.A,

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazii altfel)

4, Administrarea riscurilor finranciare {continuare)
(a) Riscul de piatd (continuare)

(iii) Riscul valutar(continuare)

31 decembrie 2009 31 decembrie 2008

Profit sau pierdere
EUR (119.451.425) (16.254,711)
(119.451.425) (16.254.711)

() Riscul de credit

Riscuf de credit reprezintd riscul producerii unei pierderi financiare in condifiile Tn care cealaltd
parte confractuald nu isi indeplineste obligatiile, §i este in principal aferent nwmerarului,
depozitelor la biinci, certificatelor de trezorerie, dividendelor de incasat si creantelor privind
capitalut subscris nevarsat.

(i) Numerar si depozite la béinci

Expunerea maximi a Grupului la riscul de credit aferent numerarului $i depozitelor ia binci a
fost de 2.169.306.481 RON la 31 decembrie 2009 (31 decembrie 2008: 580.203.836 RON).

Nuerarul si depozitele sunt definute la urmitoarele binci:

31 decembrie 2009 31 decembrie 2048

Numerar i depozite constituite la binci

B.C.R. 394.025.054 171.609.418
BRD - Groupe Societe Generale 253.780.760 171.509.807
Raiffeisen Bank 248.093.470 155.951.226
Piraeus Bank 213.992.379 -
Bancpost 210.061.955 23.930.817
CE.C. 198.624.036 57.202.568
Volksbank 192.566.558 -
Banca Romancasca 177.478.996 -
Alpha Bank 107.037.843 -
Unicredit Tiriac Banc 90.403.903 -
Millenium Bank 53.075.878 -
MKB Romexterra Bank 30.165.649 -

2.169.306.481 580.203.836

Péani la 31 decembrie 2009, conducerea nu a stabilit o politicd formalizatd cu privire la riscurile

asociate contrapartidelor bancare,
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FONDUL PROPRIETATEA S.A,

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2069
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

4. Administrarea riscurilor financiare (continuare)
(b) Riscul credit (continuare)
(ii) Certificate de trezorerie

Expunerca maxima a Grupului la riscul de credit aferent certificatelor de trezorerie a fost zero la
31 decembrie 2009 (31 decembrie 2008: 397.648,315 RON).

(i) Dividende de tncasat

Expunerea maxim# a Grapuiui {a riscul de credit aferent dividendelor de incasat a fost de 18,348
RON la 31 decembrie 2009 (31 decembrie 2008: 498.321 RON).

Venitul din dividende este recunoscut tn contul de profit si pierdere la data ex-dividend (pentru
acfiunile cotate} §i la data declaririi dividendelor (pentru actiunile necotale).

in 2006, mai multe societéfi au plitit dividende aferente anului 2005 autorititilor Statului, de la
carc Fondul a primit participatii la constituire, in locul efectusirii acestor plifi citre Fond, in
calitate de actionar la data declarfrii dividendelor, Fondul a iniiat proceduri legale pentru
recuperarea acestor dividende. La 31 decembrie 2007 si 2008 Grupul a recunoscut pierderi din
deprecierea acestor dividende pentru care recuperarea nu era certi.

(iv) Creanfe privind capitalul subscris nevirsat

Expunerea maxim# a Grupului la riscul de credit aferent creantelor provin capitalul subscris
nevirsat a fost de 14.471.412 RON la 31 decembrie 2009 (31 decembric 2008: 78.317.588

RON).

Creanfele privind capitalul subscris neviirsat reprezinti suma ce ar trebui plititd de citre
actionarul majoritar al Fondului (Statul Romén, reprezentat de Ministerul Economiei si
Finangelor) astfel ncat capitalul social subscris si fie viirsat in totalitate.

Conducerea considerd ci nu existd riscul ca acfionarul majoritar si nu fsi Tndeplineasci
obligatiile.
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

(toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

4, Administrarea viscurilor financiare (continuare)

(¢} Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul Grupului de a nu-si putea stinge obligatiile financiare ajunse la
scadentd, Abordarea Grupului In administrarea Hehidititii constd In asigurarea, pe ¢t de nult
posibil, cii va dispune intotdeauna de lichiditd{i suficiente pentru a-gi achita obligatiile scadente,
atfit in conditii normale cét si in conditii de stres, firfi a se produce pierderi inacceptabile sau a

se aduce atingere reputatiei Grupului.

Tabelul urmétor prezintd maturitdtile contractuale ale activelor si datoriilor financiare ale

Grupului:

3t decembrie 2009

Active financiare

Nuwmerar

Depozite la bitnei

Certificate de trezorerie

Dividende de incasat

Creante privind capitalul subscris neviirsat
Instrumente de capitaluri proprii

Alte creanle

Datorii financiare
Alte datorii

31 decembric 2008

Active financiare

Numerar

Depozite la biinci

Certificate de trezorerie

Dividende de Incasat

Creanfe privind capitalul subscris nevirsat
Instrumente de capitaluri proprii

Alte creane

Datorii financiare
Alte datorii

1 lundi pinii la 3

3 luni pind a 12

Fard maturitate

Panit ta o lundi lunt luni prestabilitd
1.483.2601 - - -
20.081.423 552.961.607 1.594.781.831 -
18.348 - -
- - 14.471.412
- - 6.705.588.224
137.171 - . .
21.720.203 552.961.607 1.594.781.831 6.720.059.636
7.362.141 -
7.362.141 - - -
Ilund pindia3  3lunipéndfai2  Fird maturitate
Pénd 1a o luni luni lini prestabilitd
1.499.993 - -
3.433.106 476.369.828 58.913.289
- . 397.648.315
498.321 - - -
- - 78.317.588
- - 6.943.683.104
142.851 - . -
551421 476.369.828 496,561,604 7.022.000.692
9.179.453 - -
9,179,453 - - -
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FONDUL PROPRIETATEA 8.A,

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazil altfel)

4, Administrarea riscurilor financiare {continuare)
(¢) Riscul de lichiditate (continuare)

Avéand In vedere natura specificd a creanfelor privind capitalul subscris nevirsat (vezi nota [8),
conducerea nu poate estima maturitatea acestora sau dacd Fondul va primi numerar si
echivalente de numerar sau alte tipuri de active la derecunoasgterea creantelor.

Instrumentele de capitaluri proprii ale Grupului includ acfiuni necotate, care nu sunt
tranzactionate pe o pia{i publica si care in general nu pot fi transformate in lichiditi{i. Drept
urmare, este posibil ca Grupul si nu poatd lichida rapid anumite investitii in astfel de
instrumente la o valoare apropiatii de valoarea lor justd astfel Incét si rispundi cerinfelor de
lichiditate sau si poat# lua misuri in cazul unor evenimente specifice precum sciderea bonita(ii
unui anumit emitent.

Actiunile cotate ale Grupului sunt listate la Bursa de Valori Bucuresti. Totusi, nu toate actiunile
cotate sunt considerate lichide din cauza volumelor de tranzactionare insuficiente,

e

(4} Riscul aferent impozitirii

La 1 ianuariec 2007 Roménia a devenit stat membru al Uniunii Europene (UE) si prin urmare
trebuie si aplice reguli detaliate si complexe avéind la bazi tratatele, reglementsrile gi directivele
UE. Grupul trebuie s# se conformeze legislatiei UE incepind cu 1 ianuarie 2007 si, in acest
scop, s-a pregitit pentru a aplica modificirile aduse de legislatia UE. Aceste modificiiri au fost
implementate, dar autoritiile fiscale au la dispozitie o perioadi de pdnd la 5 ani pentru auditarea
modului In care aceste moditiciri au fost implementate.

Interpretarea textului i procedurilor de implementare practicd a noilor reglementiri fiscale UE
intrate in vigoare poate varia, gi existd riscul ca anmmite tranzactii, spre exemplu, si fie
percepute diferit de autorititile fiscale in comparatie cu tratamentul aplicat de Grup.

Mai mult, Guvernul Roméniei define un numir de agentii autorizate s ecfectucze auditul
(controlul) societitilor care opereazd pe teritoriul Romanici. Aceste controale sunt similare
auditurilor fiscale din alte iiri, dar pot acoperi nu numai aspecte fiscale, ci si alte aspecte legale
si de reglementare care prezinti interes pentru aceste agentii. Este probabil ca Grupul s3 fie
supus in continuare unor controale regulate pe misura emiterii unor noi reglementri fiscale.
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATHILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

4. Administrarea riscurilor financiare (continuare)
(e) Mediul de afaceri

Procesul de reevaluare a riscului desfigurat in 2007 i 2008 pe pietele financiare internationale a
afectat semnificativ performanta acestor piefe, inclusiv a pietei financiare din Roménia, §i a
condus la aparifia unei incertitudini crescdnde cu privire la dezvoltarea economici viitoare,

Criza globald de credit §i de lichiditate care a inceput la mijlocul anului 2007 a determinat,
printre altele, un nivel scizut §i accesarea dificil a fondurilor de pe piata de capital precum gi
un nivel sczut al lichiditd{ii Intregului sector bancar din Roménia.

Temerile ¢ deteriorarea conditiilor financiare ar putea contribui in viitor la diminuarea
increderii au determinat realizarca unor eforturi comune din partea guvernelor si hincilor
centrate de adoptare a unor misuri care si contracareze cercul vicios al aversiunii fafd de risc si
si ajute la minimizarea efectelor crizei financiare si, in cele din wrmd, la reinstaurarca
functiondrii in conditii normale a pietei.

Conducerea nu poate previziona toate evenimentele care ar avea un impact asupra sectorului
financiar din Romdnia si, in consecingd, ce efecte ar avea asupra acestor situatii financiare, daci
ar fi cazul.

Conducerea nu poate estima In mod credibil efectele asupra situatiilor financiare ale Fondului a
oricirei scdderi viitoare a lichiditi{ii pietelor financiare, devaloriziirii activelor financiare
influenjate de slaba lichiditate a piefei creditului si cresterii volatititdfii monedei §i pietelor
actiunilor,

(f) Riscuri operationale

Riscul operational reprezintd riscul Inregistrarii de pierderi directe sau indirecte rezultand dinte-
o gamd largd de factori asociati proceselor, personalului, tehnologiei si infrastructurii Grupului,
precum §i din factori externi, alfii decét riscurile de credit, de piat si de lichiditate cum ar fi cei
provenifi din cerinfelc legale si de reglementare §i din standarde general acceptate de politici
corporatiste. Riscul operational rezulti din toate operatiunile derulate de ciitre Grup.

Obiectivul Grupului este de a administra riscul operafional astfel fncét si existe un echilibru
intre misurile luate pentru evitarea producerii de pierderi financiare si pagube aduse reputatiei
Grupului, si eficienfa din punctul de vedere al costurilor, evitdnd implementarca de proceduri de
control care sa restrictioneze initiativa si creativitatea.
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FONDUL PROPRIETATEA S.A,

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUIL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

4. Administrarea riscurilor financiare (continuare)

(g} Administrarea capitalalui

Politica managementului este de a menfine o bazi de capital puternici pentru a pistra increderea
acfionarilor, a susfine dezvoltarea pe viitor §i in cele din urmi a asigura resursele financiare
necesare acorddrii despdgubirilor pentru exproprierile abuzive realizate de regimul comunist,
Capitalurile Grupului (capitalurile proprii) cuprind capitalul social, rezerva de valoare justd, alte
rezerve si rezultatul reportat. Capitalurile proprii aveau o valoare de 12.219.486.905 RON la 31
decembrie 2009 (31 decembrie 2008: 11.319.099.298 RON).

Pand la selectia socictifii de administrare, Grupul realizeazi administrare pasivi a portofoliului.

Grupul nu face obiectul unor cerinte de capital impuse din exterior,
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacil nu se precizeazi altfel)

6. Venituri brute din dividende

Romgaz S.A.

Alro Slatina S.A.

Transgaz S.A.

Distrigaz Sud S.A.

Aecroportul International Henri Coanda Bucure
Conpet S.A.

Transelectrica S.A.

Complexul Energetic Turceni S.A.
Primcom S.A.

Complexul Energetic Rovinari S.A,
Enel Distributie Dobrogea S.A.
Enel Distributie Banat S.A.

Altele

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2008

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2007

40.912.828 38.685.776
18.893.734 42.,959.523
18.475.571 17.046.229
14.496.020 22.759.383
10.127.189 8.438.384
7.116.275 2.340.125
2.968.564 3.562.277
2.331.100 8,166,104
1.524.281 1.154.234
3.751 9.103.431

- 13.219.626

- 29.471.961

3.205.845 8.354.822
120.055,158 205.261.875

In 2009, veniturile brute din dividende au fost impozitate cu o cotd de 10% (2008: 10%) ,
impozitul fiind refinut fa sursd, cu exceptia cazului Tn care procentul de detinere a fost mai mare
de 10% (2008: 15%) din capitalul social pentru o perioadi neintrerupti de cel putin doi ani
anterior distribuirii dividendului, caz in care nu se pliteste impozit pe dividende.

7. Venituri din dobénzi

Veniturile din dobénzi in sumi de 142.469.835 RON in 2009 (2008: 84.453.833 RON) provin

din depozitele constituite la banci.
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FONDUL PROPRIETATEA S,A,

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
({toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazii altfel)

8. Castiguri din viinzarea instrumentelor de capitaluri proprii

fn cursul anului 2009 Fondul a vandut participatiile detinute in: Centrofarm S.A. (17,34%), CEZ
Distributic 8.A. (30%), CEZ Vanzare S.A. (30%), CEZ Servicii S.A. (12%) si Petrom Aviatie
(3%).

Cagtigul din vénzarea acestor instrumente de capitaluri proprii a fost de 554.433.394 RON,
reprezentdnd diferenfa dintre suma incasatd (980.237.872 RON) si valoarea contabild a
actiunitor (425.804.478 RON),

Nu au existat vAnziri de instrumente de capitaluri proprii in cursul anului 2008,

9, Cigtiguri nete din cursul de schimb valutar

Castiguri din cursul de schimb valutar
realizate

Castiguri din cursul de schimb valutar
nerealizate

10. Cheltuieli cu personalul

Cheltuieli cu salariile
Contributii aferente salariilor

Exercifiul financiar
incheiat 1a
31 decembrie 2009

Exercitiul financiar
incheiat Ia
31 decembrie 2008

9.728.227 12.941.854
5.003.466 6.589.639
14.731.693 19.531,493

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembvrie 2009

Exercifiul financiar
incheiat 1a
31 decembric 2008

10.693.022 5.252.928
2.814.572 1.353.153
13.507.594 6.606.081

Salariile inciud indemmnizatiile plitite administratorilor (membri ai Consiliului de Supraveghere
al Fondului) $i membrilor comisici de selectie.
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FONDUL PROPRIETATEA §.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

(toate sumele sunt exprimate in RON, dacll nu se precizeazi altfel)

11. Alte cheltuieli operationale

Exercitiul financiar
incheiat Ia
31 decembrie 2009

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2008

Servicii prestate de terti 8.452,723 3.078.349
Alte cheltuieli operationale 876.745 3.658.262
9.329.468 11.736.611

12. Checltuiceli/ (venituri) din impozitul pe profit

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2009

Cheltuiala cu impozitul pe profit curent

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2008

Impozitnd curent (16%) [04.054.192 13.296.780

Impozital pe dividende retinut ia sursd (10%) 1.889.891 40.086.884
105.944.083 53.383.604

Cheltuiala/ (Venitul) din impozitul pe profit

aminat

Pierderi din deprecierea instrumentelor

financiare 237.283 (38.341.818)

Provizicane pentru restructurare 163.634 (314.240)

400,917 {38.656.058)
Total cheltuiala/ (venit) din impozitul pe
profit 106.345.000 14.727.606

Cota de impozitare efectivd utilizatid pentru determinarea impozitului aménat pentru exercitiile
financiare Tncheiate la 31 decembrie 2009 si 3! decembrie 2008 a fost de 16% (cota de

impozitare standard),
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, dac# nu se precizeazi altfel)

12. Cheltuieli/ (venituri) cu impozitul pe profit (continuare)

Reconcilierea cotei de impozit in vigoare
Profit/ (Pierdere) aferentd anului
Cheltuiala/ (Venitul} din impozitul pe profit
Profit/ (Picrderc) inainte de impozitare

Impozitul in conformitate cu rata standard

de impozitarce (16%)

Efectul asupra impozitului pe profit al:
Cotei mai sciizute de impozitare a

dividendelor

Cotei mai ridicate de impozitare a profitului
in entitatea asociata

Modificari in diferente temporare aferente

investifiilor in asociafi pentru care nu au
fost recunoscute creante privind impozitul

pe profit aménat

Repartizirii profitului la rezerve legale
Pierderilor din deprecierea dividendelor de

primit

Altor cheltuieli nedeductibile
Total cheltuiala/ (venit) din impozitul pe

profit

Impozitul pe profit inregistrat direct in

capitaluri proprii

Instrumente de capitaluri proprii fnregistrate

la valoare justi

Exercifinl financiar
incheiat Ia

Exercitiul financiar
incheiat 1a

31 decembrie 2009 31 decembrie 20608
868.625.117 226.010.888
106.345.000 14.727.606
974.970.117 240,738.494
155,995,219 38.518.159
(17.318.933) (14.512.073)

- 21.757.059
(26.811.573) (28.815.639)
(5.472.910) {701.997)

- (1.508.331)

{39.803) (9.572)
106.345.000 14,727.606

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2009

30.266.373

Exercitiul financiar
incheiat 1a
31 decembrie 2008

(99.501.927)

30.266.373

(99.501.927)
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FONDUL PROPRIETATEA S.A,

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

13. Numerar

31 decembrie 2009 31 decembrie 2008
Numerar in casierie 1641 12,380
Conturi curente la biinci 1.481.620 1.487.613
1.483.261 1,499,993

Conturile curente constituite la biinei nu sunt gajate drept garantii in contul datoriilor,

14. Depozite la binci

31 decembrie 2009 31 decembrie 2008
Depozite la banci cu maturitati initiale mai
mici de trei funi 767.367.836 472.832.963
Depozite la biinci cu maturitéti initiaie mai
mari de trei luni si mai mici de un an 1.382.365.832 97.823.509
Dobinda recunoscutd la depozite 18.091.193 8.059.751
2.167.824.861 578.716.223

Depozitele constituite la biinci nu sunt gajate drept garanfii in contul datoriitor.

15. Certificate de trezorerie

La 31 decembric 2009 Grupul nu avea certificate de trezoreric .

Grupul a achizifionat certificate de trezorerie cu un pret de cumpiivare de 390.456.918 RON.

Dobénda cuvenitd pentru certificate de trezoreric la 31 decembrie 2008 a fost de 7.191.397
RON.

31 decembrie 2009 31 decembrie 2008
Certificate de trezorerie cu maturitati initiale
mari de trei luni si mai mici de un an - 390.456.918
Dobénda recunoscufi fa certificatele de
trezorerie - 7.191.397
397.648.315
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE, CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

16. Dividende de incasat

Dividende de incasat
Romgaz S.A.

Transgaz S.A.

Other dividends receivable

Ajustare pentru pierderi din depreciere
Romgaz S.A.

Transgaz S.A.

Alte dividende de Incasat

31 decembrie 2009

31 decembrie 2008

18.510.456 18.510.456
9.634.993 9.634.993
824.432 1.134.328
28,969.881 29.279.777
(18.510.456) (18.510.456)
(9.634.993) (9.634.993)
(806.084) (636.007)
(28.951.533) (28.781.456)
18.348 498,321

fn 2006 mai multe societiifi au platit dividende aferente exercitinlui financiar fncheiat la 31
decembrie 2005 autoritifilor Statului, de la care Fondul a primit drepturi de participatie la
constituire, in locul efectudirii acestor plifi ¢itre Fond, In calitate de actionar la data declariirii
dividendelor. Grupul a inifiat proceduri legale pentru recuperarea acestor dividende, impreuni

cu dobinzile aferente (vezi gi nota 24).

fn 2008, Grupul a recunoscut picrderi din depreciere in sumi de 204,714 RON pentru acele
dividende pentru care recuperarea nu era sigurdi §i a relual pierderi In sumé de 9.631.780 RON

ca urmare a recuperdirii lor.
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FONDUL PROPRIETATEA S,A,

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi alifel)

17. Creante privind capitalul subscris nevirsat

Creantele privind capitatul subscris nevirsat sunt active financiare nepurtitoare de dobandi
reprezentdnd contributii ce trebuie plitite (in numerar sau in naturdl) de catre acfionarul majoritar
al Fondului (Statul Romén, reprezentat de Ministerul Economiei si Finanfelor) astfel incét
capitalul social subscris s fie virsat in totalitate.

Conform Legii 247/2005 (modificati prin Ordonanfa de Urgentd 209/2005), aceste creanie sunt
derecunoscute atunci cind actionarul majoritar realizeaza:

e aporturi in numerar, reprezentdnd urmitoarete tipuri de sume ce trebuic incasate de ciitre
stat:

recuperarea anumitor creante comerciale externe;

- vénzarea ciitre un investitor strategic a 4% din actiunile B.C.R. S.A.;

- tranzactionarea peniru prima datd pe o bursd locald sau externd a 3% din Romitelecom
S.Ag

- 20% din sumele Incasate Tn urma privatizirii Romtelecom S.A.;
- 9,9% din sumele incasate in urma privatizirii C.E.C. S.A.; sau
¢ aporturi in naturd a altor tipuri de active (ce vor fi stabilite tn viitor).

Creantele privind capitatul subscris nevirsat au insumat 14.471.412 RON la 31 decembrie 2009
(31 decembrie 2008: 78.317.588 RON),

Ca urmare a naturii specifice a creantelor privind capitalul subscris nevirsat, valoarea lor justi
nu poate fi cvaluatd in mod credibif la 31 decembrie 2008 sau la 31 decembrie 2009,

18. Instrumente de capitaluri proprii

Conform Legii 247/2005, modificatd prin Ordonanta de Urgentd 209/2005, Fondul a primit la
constituire, in data de 28 decembrie 2005, actiuni la o sutd saptesprezece societiiti ca aport in
naturdt de la Statul Romdén, in calitate de unic acticnar.

in iunie 2007 a intrat in vigoare Ordonanta de Urgenta 81/2007, conform ciireia:

¢ au fost addugate treizeci si doud noi participatii la portofoliul Fondului ca si aport fn naturd
la capitalul social (doustzeci si una de participatii n societdfi aflate deja n portofoliu si
unsprezece participatii in societdfi care nu existau in portofoliu anterior);

* au fost eliminate treizeci si noud de participatii din portofoliul Fondului, fiind transferate
fnapoi Statului,

Evaluarea actiunilor primite de la Statul Roméan in decembrie 2005 si iunie 2007 a fost realizati
in octombrie 2007 de citre un evaluator independent (Finevex S.R.L. Constanta), care a
respectat metodologia de evaluare specificatdl in Ordonanta de Urgen{s 81/2007. Valoarea
actiunilor determinati de evaluator reprezintd costul instrumentelor de capitaluri proprii.
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18. Instrumente de capitaluri proprii (continuare)

Instrumentele de capitaluri proprii sunt active financiare disponibile pentru vinzare gi sunt
inregistrate la valoare justd, cu exceplia acelor instrumentelor a céror valoare justd nu poate fi
determinat3 credibil, care sunt inregistrate la cost minus depreciere.

Valorile juste la 31 decembrie 2009 si 31 decembrie 2008 au fost determinate prin raportare la
cotatiile de pret publicate la Bursa de Valori Bucuresti, unde a fost cazul. Instrumentele de
capitaluri proprii cotate la Bursa de Valori Bucuresti care nu sunt tranzactionate pe o piafd
activi gi actiunile necotate sunt inregistrate la cost minus depreciere.

La 31 decembrie 2009 si 31 decembrie 2008, in cazul instrumentelor de capitaluti proprii la
cost, nu au putut fi determinate valorile juste utilizind tehnici de evaluare, deoarece intervalul
de estimiri rezonabile ale acestora a fost larg si probabilititile asociate diverselor estiméri nu au
putut fi determinate in mod rezonabil,

Modificarea valorilor contabile ale instrumentelor de capitaluri proprii este urimatoarea:

Instrumente de Instrumente de
capitaluri proprii  capitaluri proprii  Total instrumecnte

la valoare justi Ia cost de capitalari proprii
31 decembrie 2007 1.158.609.941 6.596.174.422 7.754,784,363
Aporturi in natury ale
Statului sub formi de actiuai - 631.230 631.230
Aporturi in numerar la
companiile din portofoliu - 49.845.382 49,845,382
Transferuri ntre categorii 177.353.514 (177.353.514) -
Pierderi din depreciere (239.476.415) (214.409) (239.690.824)
Moditicari ale valorii juste (621.887.047) - {621,887.047)
31 deccmbric 2008 474,599,993 6.469,083.111 6.943.683.104
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18. Instrumente de capitaluri proprii (continuare)

Instrumente de Instrumente de
capitaluri proprii  capitaluri proprii ~ Total instrumente

la valoare justi la cost de capitaluri preprii
31 decembrie 2008 474.599.993 6.469.083,111 6,943.683.104
Instruinente de capitaluri
proprii vindute (672.066) (425.132.412) (425.804.478)
Pierderi din depreciere - (1.455.233) (1.455.233)
Modificdri ale valorii juste 189.164.831 - 189.164.831
31 decembrie 2009 663.092.758 6.042,495.466 6.705.588.224

in 2008, actiunile Transgaz S.A. au fost admise la tranzactionare la Bursa de Valori Bucuresti.
Deoarece piata acestora a fost activi In 2008, ele au fost transferate din categoria , instrumente
de capitaluri proprii la cost™ in categoria ,instrumente de capitaluri proprii la valoare justd”
(vezi ,,Transferuri intre categorii” mai sus).

in 2008, Hidroelectrica S.A., Electrica Distributie Muntenia Nord S.A. si Romgaz S.A. (2007:
Hidroelectrica S.A.} au primit tithori de proprietate pentru mai multe terenuri, tratate drept
aporturi in naturd realizate de statul romén la capitalul social al acestor societiiti. Conform Legii
247/2005, modificat#, Fondul a primit actiuni suplimentare la aceste societiiti, astfel incit
participatia sa s# nu se dilueze, iar aceste actiuni au fost recunoscute fa valoare nominald prin
sciderea creanfelor privind capitalul subscris nevirsat (vezi ,,Alte aporturi in naturd” mai sus).

fn cursul anutui 2009 Fondul a vindut participatiile detinute in: Centrofarm S.A. (17,34%), CEZ

Distributie S.A. (30%), CEZ Vanzare S.A. (30%), CEZ Servicii S.A. (12%) i Petrom Aviatie
(3%) (vezi Instrumente de capitaturi proprii vindute” mai sus).
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18. Instrumente de capitaluri proprii {continuare)

Structura portofoliului Grupului este urmitoarea:

Instrumente de capitaluri proprii Ia
valoare justi

Transgaz S.A.

Transelectrica S.A.

Alro Slatina S.A.

Altele

Instrumente de capitaluri proprii la cost
Hidroclectrica S.A.

Nuclearelectrica S.A.

Romgaz S.A.

CEZ Distributie S.A.

Complexul Energetic Turceni S.A.
Complexul Energetic Craiova S.A.,
Electrica Muntenia Nord S A,
Complexul Energetic Rovinari S.A.
E.ON Moldova S.A.

Aeroportul International Henri Coanda
Bucuresti S.A.

Electrica Muntenia Sud S.A.,

Posta Romana S.A.

Altele

31 decembrie 2009

31 decembrie 2008

277.045340 215.283.640
133,585.362 [08.847.332
175.021.992 89.282.474

77.440,064 61.186.547
663.092.758 474,599,993

2.761.181.429

2.761.181.429

581.846.011 581.846,011
416.301.444 416.301.444

- 414.080.000

282.299.927 282.299.927
250.169.153 250.169.153
165.223.950 165.223.950
137.615.732 137.615.732
131.073.011 131.073.011
124.980.198 124.980.198
90.180.075 90.180.075
84.384.880 84.384.880
1.017.239.656 1,029.747.301
6.042.495.466 0.469.083.111
6.705,588.224 6.943.683.104

Modificiirile ulterioare in structura instrumentelor de capitaluri proprii vor fi determinate de
citre administratorul Fondului, care urmeazi s# fie desemnat,

Instrumentele de capitaluri proprii nu sunt gajate drept garantii tn contul datoriilor.
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18. Instrumente de capitaluri proprii (continuare)
Ierarhia valorilor juste

Tabelul de mai jos analizeazid instrumentele financiare inregistrate la valoarea justd in functie de
metoda de evaluare. Nivelele diferite au fost definite dupd cum urmeazi:

¢ Nivelul 1: prefuri cotate (neajustate) in piefe active pentru active sau datorii identice

* Nivelul 2: intrdri altele decdt prefurile cotate incluse in Nivelul | care sunt observabile
pentru active sau datorii , fie direct (ex: prefuri} fie indirect (ex: derivate din preguri)

¢ Nivelul 3: intréiri pentru active sau datorii care nu sunt bazate pe date observabile din piati
(intriiri neobservabile).

La 31 decembrie 2009:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Active financiare
disponibile pentru vinzare 663.092.758 - - 663.092.758
663,092,758 - - 663,092,758

La 3! decembrie 2008:

Level 1 Level 2 Level 3 Total

Active financiare
disponibile pentru vanzare 474.599.993 - - 474,599,993
474,599,993 - - 474,599,993
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19. Investitii in entititi asociate

fn conformitate cu Ordonanta de Urgengi a Guvernului 81/2007, Fondul a primit de la Statul
Romin un pachet de actiuni care acordd influent semnificativd asupra Petrom. Informatiile
financiare sumarizate ale entitiifii asociate, neajustate cu procentul de detinere al Grupului sunt
dup# cum urmeazi;

2009 2008
Procentul de definere 20% 20%
Total Active 30.526.625.449 28.917.311.407
Total datorii 14.335.797.879 12.927.559.740
Total venituri 16.498.426.926 20.567.224.480
Tatal cheltuieli 15.665.148.301 19.671.661.359
Profit / (Pierdere) 833.278.625 895.563.121

fn 2009 partea Grupului din profitul ecntititii asociate a fost 167.572.332 RON (2008:
180.097.744 RON) si partea din veniturile gi cheltuielile recunoscutd direct in capitaturile
proprii ale entitdtilor asociate a fost 127.135.969 RON (2008: 98.096.41{9 RON). La 31
decembrie 2009, investitiile in entiti(i asociate reprezentau 3.255.975.424 RON (31 decembrie
2008: 3.215.539.060).

Valoarea justi a actiunilor detinute la Petrom S.A. a fost 2.836.391.416 RON la 31 decembric
2009 (31 deccmbrie 2008: 2.061,794.564 RON).

20. Creante si datorii privind impozitul pe profit amanat

31 decembrie 2009 31 decembrie 2008
Diferente temporare deductibile impozabile
(fmpozabile)
Picrderi din depreciere instrumentelor de
capitaluri proprii 758.547.728 760.030.739
Modificarile valorii juste a instrumentelor de
capitaluri proprii (248.684.798) (59.519.967)
Provizioang 941.288 1.964.000

510.804.218 702.474.772

Datorii privind impozitul pe profit aminat
de 16% 81.728.674 112.395.964
Total datorii privind impozitul pe profit
amanat 81.728.674 112.395.964
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20. Creante si datorii privind impozitul pe profit amfnat (continuarc)

Grupul nu a recunoscut creanfe privind impozitul pe profit amanat pentru diferentele temporare
deductibile rezuitate din investitiile in entititi asociate (31 decembrie 2009: 2.458.221.837
RON; 31 decembrie 2008: 2.509.987.049 RON) deoarece a considerat ¢ este probabil ca aceste
diferente temporare si fie reluate in viitorul apropiat.

Cota de impozitare cfectivii utilizati pentru determinarea impozitului aménat pentru exercitiile
financiare incheiate la 31 decembric 2008 si 31 decembric 2007 a fost de 16% (cota de

impozitare standard).

21. Alte active

Imobilizéri corporale

Garantii pentru spatii inchiriate
Cheltuieli in avans

Alte active

31 decembrie 2009

31 decembrie 2008

506.074 766.189
132.85% 132.859
56.883 1.035.143
4312 9.992
700,128 1.944.183

22, Alte datorii

31 decembrie 2009

31 decembrie 2008

Impozitul pe profit curent 3.241.334 4.158.587
Dividende de platit 1.638.120 2.694.909
Provizioane 941.286 1.964.000
Alte datorii 2.482.687 2.325.957

8.303.427 11,143.453

Au fost recunoscute provizioane pentru modificirile in structurile de guvernantd corporativ ca

urmare a desemndrii Administratorului de Fond,
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23. Capitaluri proprii
(a) Capitalul social

La 31 decembric 2009 capitatul social autorizat si emis cuprindea 14.240.540.675 actiuni
ordinare (31 decembric 2008: 14.240.540.675 actiuni), avand o valoare nominals de I RON pe
actiune. La 31 decembrie 2009, 482.948.088 acfiuni ordinare (31 decembric 2008: 482.948.083
acfiuni) nu au fost recunoscute ca creante privind capitatul subscris nevirsat, si respectiv capital
social, datoriti faptului ¢ fn august 2010 actionarii au aprobat anularea acestor actiuni,

Nu au existat modificiri ale numiirului actiunilor intre momentul constituirii si 31 decembrie
2009,

Capitalul social al Fondului nu a fost virsat in totalitate de ciitre Statul Roman péand la 31
decembrie 2009. Modificirile componentelor capitalului social sunt prezentate mai jos:

Capital social Capital social
virsat nevirsat  Total capital social

31 decembrie 2007 13.628.578.081 129.014.506 13.757.592.587
Aporturi Tn naturi ale

Statului sub formi de actiuni 631.230 (631.230) -
Apotturi in numerar 50.065.688 {50.065.688) -
31 decembric 2008 13.679.274.999 78.317.588 13.757.592.587
Aporturi in numerar 63.846.176 (63.846.176) -

31 December 2009 13.743.121.175 14,471,412 13.757.592.587

Actiunile ordinare ale Fondului virsate de ciitre actionari conferd in principal wmitoarele
drepturi;

o de aexercita voturi in cadrul Adunarii Generale a Actionarilor;

¢ dcaalege sau a {i ales in cadru! organelor de conducere;

* de a participa la repartizirile profiturilor.

Actiunile neplitite (14.471.412 actiuni la 31 decembrie 2009 si 78.317.588 actiuni la 31
decembric 2008) nu conferi defindtorilor dreptul de a vota si de a primi dividende.

Actiunile ordinare ale Fondului nu sunt riscumpiirabile.
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23. Capitaluri proprii (continuare)

(b) Rezerva de valoare justdi aferentii activelor financiare disponibile pentru vinzare
Rezerva de valoare justd in sumi de 208.895.233 RON la 31 decembrie 2009 (31 decembrie
2008: 49.996.775 RON) cuprinde modificarca cumulatid netd a valorii juste a activelor

financiare disponibile pentru vanzare pana in momentul derecunoasterii sau deprecierii acestora.

(¢) Alte rezerve

31 decembric 2009 31 decembrie 2008
Rezerva legala 79.154.937 29.159.238
Alte rezerve 120.299,556 120,299,556
199,454,493 149.458.794

Legislatia roméneasca prevede tn mod obligatoriu transferul la rezerva legald a minimum 5%
din profitul statutar aferent fiecirui an. Aceste transferuri anuale trebuie intrerupte atunci cand
rezerva atinge 20% din valoarea capitalului social emis. Rezerva legald nu poate fi utilizagi in
scopul distribuirilor citre actionari.

Alte rezerve sunt constituite prin repartiziri ale profiturilor nete statutare si sunt utilizate sau
distribuite In conformitate cu hotidrdrile aduntii generale a actionatilor.

(d) Dividende

in 2009 Fondul nu a declarat dividende (2008: 89.997.681 RON).

24, Contingente

La 31 decembrie 2009 Grupul a fost implicat ¥ anumite litigii gi tranzactii revendicand
recuperarea unor active rezultind din drepturile sale, active ce nu au fost recunoscute in
situafiile financiare din cauza caracterului incert al acestora:

I Grupul este implicat tn mai multe litigii legate de penaliti{i de intdrziere solicitate de la
societiifile care nu au platit dividendele pentru anul 2005 (anumite dividende au fost platite
Fondului ulterior, in urma cégtigiirii proceselor de ciitre acesta). Astfel de litigii sunt tned in
curs de solutionare.

Pretentiile formulate de Fond sunt in conformitate cu Legea 31/1990 republicatd si
modificat@d ulterior, iar aceste sume sunt cuvenite si trebuie plitite Fondului. Aceste sume
vor fi recunoscute ca venituri in momentul colectirii.
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24, Contingente (continuare)
2 Sumele de Tncasat in urma privatizirii B.C.R. S.A. ciitre un investitor strategic:

fn decembrie 2006 Fondul a incasat un aport in numerar Tn valoare de 88.394.758 EUR
(301.788.543 RON) reprezentind 4% din suma platiti de Erste Bank Austria Statului
Romén penfru privatizarea Bincii Comerciale Roméne S.A. (B.CR. S.A)). Conform
textului legislativ, Fondul a fost indreptatit si Tncaseze ca $i aport in numerar , suma primiti
din vinzarea ciitre un investitor strategic a 4% din actiunile B.C.R. S.A.”. Fondul a
interpretat aceasti prevedere referitoare la »4% din capitalul social al B.C.R. S.A.” ca
reprezentdnd 242.495.438 EUR (echivalent 1.025.319.211 RON; 4% din capitalul social
fotal al B.C.R. cdruia i se aplici preful plitit de Erste Bank Oesterreichischen Sparkassen
AG in vailoare de 7,65 EUR/actiune),

Pind la data aprobirii acestor situagii financiare nu s-a ajuns la o soluliec favorabily si
conducerea continud procedurile initiate in acest sens, Diferenfa de 154.100.680 EUR
(cchivalent 651.568.493 RON) va fi utilizatd pentru a acoperi capitalul subscris si nevirsat
de actionarul majoritar sau pentru cresterea capitalutui social.

Pentru a recupera aceastd sum, la 1 octombrie 2008 Fondul a Thaintat o aciiune in justitie la
Tribunalul Bucuresti — sectia comercialy avénd drept pardfi Ministerul Economiei si
Finantelor si Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Statului (LAVAS™).

Litigiul este in prezent in curs de desfisurare.
3 Fondul trebuie si Incaseze urmitoarele sume de la Statul Romén:

a) 3% din suma colectatd de citre institutiile implicare Tn privatizarca Romtelecom S.A.
pénd cind intreaga participatie este vandut;

b) 20% din sumele rezultate din privatizarca Romtelecom S.A;
¢} 9,9% din sumele rezultate din privatizarea C.E.C. S.A.

Aceste sume vor fi nregistrate ca o crestere a capitatului social efectuati de citre actionarul
majoritar la momentul colectiirii sau vor fi utilizate pentru a acoperi capitalul subscris
nevérsat.

4 Sumele rezultate din colectarea creantelor privind comerful exterior si cooperarea
cconomicd realizate de Roméania inainte de 31 decembrie 1989 si sumele rezultate din
recuperarca drepturilor provenind din acorduri comerciale §i de pldfi guvernamentale si
acorduri tehnice bancare corespunzitoare, dupi deducerea de 3%, nu pot fi evaluate in
prezent.

Fondul nu a putut estima valoarea totali a sumelor ce vor fi colectate, acestea urmind si fie
recunoscute in momentul colectirii,

Dupi colectarea sumelor, acestea vor fi utilizate in primul rind pentru a acoperi capitalul
subscris neviirsat de clitre actionarul majoritar.

5 Creante asupra Wotld Trade Center S.A..;

Titlul 11, articolul 4 din Ordonanta de Urgenta (O.U.G.) 81/2007 stipuleazi transferu! de Ia
AVAS citre Fond a creanfelor asupra World Trade Center S.A. in valoare de 68.814.198
USD (reprezentand principalul inifial i dobanzile si penalitdtile asociate) la 29 iunie 2007,
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24. Contingente (continuare)

in data de 1 octombrie 2007 a fost incheiat procesul verbal de primire-predare nr. 633 intre
AVAS si Fond, pe baza céiruia toate documentele asociate crean{elor World Trade Center
Bucuresti S.A. au fost transferate Fondului. In data de 4 octombrie 2007 Fondul a notificat
World Trade Center Bucuresti S.A. cu privire la cesiunea creanielor. Intre timp, transferul a
fost inregistrat la Arhiva Electronici de Garantii Reale Mobiliare.

in 2008 World Trade Center Bucuresti S.A. a platit 200.000 USD Fondului. Conform
0.U.G. 81/2007, numerarul incasat a redus soldul creantelor privind capitalul subscris
nevirsat,

Avand in vedere caracterul nesigur al recuperirii creantelor World Trade Center Bucuresti
S.A., acestea nu au fost recunoscute ca active la 31 decembrie 2009,

La data aprobidtrii acestor situatii financiare, recuperabilitatea acestor creante era incerti,

6 La data de 31 decembric 2009 Fondul se afli in litigiu cu societatca Romarm SA de la care
nu au fost transferate participatiile la Uzina Mecanici Bucuresti SA si Electromecanica SA
Ploiegti in conformitate cu Ordonanta 81/2007. Prevederile art.i alin.2 Titlul II din
Ordonanfa de Urgentd nr.81/2007 stabilesc ci "Transferul dreptului de proprietate asupra
activelor previizute la alin. () se realizeaz¥ de drept de la data intriirii in vigoare a prezentei
ordonanfe de urgen{i administratorii societifilor comerciale, societitifor nationale si
companiilor najionale emitente ale actiunilor transferate avand obligatia de 2 actualiza din
oficiu registrele actionarilor si actiunilor, Tn cazul in care registrele actionarilor societitilor
comerciale,  societitilor nationale si companiilor nationale respective sunt tinute de
depozitarul central sau de societdti de registiu, actualizarca registrelor se realizeazi de
Depozitarul Central sau de societatea de registru dupa caz, pe baza cererii Fondului."

Totodatd art.l alin.l stabiieste ¢ de la Autoritatea pentru Valorificarea Activelor se vor
transfera céitre Fond un numir de 1.002.301 actiuni Electromecanica SA Ploiesti (punctul
2.23) si un numdr de 2.951.053 ac{iuni ale Companiei Nationale Romarm filiala Uzina
Mecanic Bucwresti (punctul 2.24).

Electromecanica si Uzina Mecanic Bucuresti sunt filiale ale Romarm, companic definuti
100% de AVAS la data intrérii in vigoare a OUG 81/2007 si de ciitre Ministerul Economici
in prezent. Avand in vedere faptul ci in textul ordonanfei se men{ioncazi faptul ci aceste
pachete de actiuni se transferd de la AVAS si nu de la Romarm societifile au refuzat
inregistrarea Fondului ca actionar, degi au existat mai multe solicitdri n acest sens.
Totodata, Fondul a solicitat AVAS 1n calitate de actionar unic al Romarm, s Intreprindz
toate demersurile necesare pentru a dispune reprezentantilor acestei societiti comerciale ca
fn cadrul Adunirii Generale a Actionarilor la Compania Nationali Romarm filiala Uzina
Mecaunicii Bucuresti SA gi Electromecanica Ploicsti si mandateze consiliile de administratie
ale acestora si Inregistreze Fondul atat in registrul actionarilor cét si fa Oficiul National
Registrul Comerfului, transferul dreptului de proprietate operindu-se cu data intririi Tn
vigoare a OUG 81/2007 (data publicirii actului normativ in Monitorul Oficial).

In prezent, pe rolul Tribunalelor Bucuresti si Ploiesti se afld doud dosare privitoare la aceste
litigii.
La data de 31 decembrie 2009, Fondul a furegistrat un provizion de depreciere asupra

valorii integrale aferente participatiilor celor douli societifi, avind in vedere c¢ii transferul
dreptului de proprietate nu s-a ficut pdn# in prezent,
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PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazy altfel)

24. Contingente (continuare)

7 In prezent pe rolul instantelor existd doud litigii ale Fondului cu Nuclearelectrica SA:

In primut dosar Fondul a chemat in Jjudecati Nuclearelectrica SA gi Ministerul Economiei gi
Comerfului (in prezent Ministerul Economiei Comerfului i Mediului de Afaceri) si a
solicitat instanfei s3 Tnregistreze in registrul acfionarilor Nuclearelectrica SA transferul unui
numir de 20.077.653 actiuni din portofoliul Ministerului Economiei si Comerfului in
portofoliul Fondului realizat in urma actualizirii participatiei Fondului la capitalul social al
Nuclearclectrica SA incepénd cu data de { februarie 2006 si pani la data de 13 noiembrie
2007, pentru actualizarea participagiei initiale primite de ciitre Fond.

fn al doilea dosar, prin cererea de chemare in judecat, Fondul a solicitat instantei anularea
parfiald a Hotdirdrii Adundrii Generale Extraordinare a Actionatilor nr.14 din 26 septembric
2006 a Nuclearelectrica SA prin care a fost majorat capitalul social al socictitii cu suma de
363.368.250 RON reprezentind contravaloarca cantitifii de api grea de 315 tone care a fost
transferatd din rezerva de stat fird platd la Nuclearelectrica SA si alocarea unui numir
suplimentar de 7.267.365 de actiuni nou emise de ciitre Nuclearelectrica SA in urma acestei
majoriri de eapital social.

La 31 decembrie 2009, Fondul define o paiticipajie de 9.72% din capitalul social al

Nuclearelectrica fnregistrati la Registrul Comertului.

25. Entititi din Grup
Filiale

Fondul define urmécoarele filiale, toate lnregistrate in Roménia;

31 decembrie 2009

Procentul de detinere

31 decembrie 2008

Alcom S.A, Timigoara 72% 72%
Carom - Broker de Asigurare S.A. Bucuresti 70% 70%
Comsig S.A. Sighigoara 70% 70%
Delfincom S.A. Bucuresti 66% 06%
Prestari Servicii S.A. Bucuresti 71% 71%
Primcom S.A. Bucuresti 79% 79%
Romplumb 8. A, Baia Mare 51% 51%
Telerom Proiect S.A. Bucuresti 69% 69%
Zirom S.A. Giurgiu 100% 100%
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FONDUL PROPRIETATEA S.A,

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE, CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

26. Pirti afiliate
(a) Actionarul majoritar

La 31 decembrie 2005 Statul Romén era singurul actionar al Fondului. La 31 decembrie 2008
structura actionariatului era urmétoarea:

Actionari Numarul Numirul de Valoarea % definere
actionarilor actiuni

Statul romén | 9.545.896.737 9.545.896.737 69,39%

Persoane fizice 2.003 3.552.209.525 3.552.209.523 25,82%

Persoanc juridice 29 659.486.325 659.486.325 4,79%

2.033 13.757,592.587 13.757.592,587 100%

La 31 decembrie 2009, structura actionariatului era urmitoarea:

Actionari Numirul Numirul de Valearea % detinere
actionarilor actiuni

Statul romin 1 8.102.262,012 8.102.262.012 58,89%

Persoane fizice 3.037 4.267.122.366 4.267.122.366 31,02%

Persoane juridice 68 1.388,208.209 1.388.208.209 10,09%

3.106 13.757.592.587 13.757.592,587 100%

Statul Romén controleazii Fondut si este reprezentat de Ministerul Economiei si Finantelor.

La 31 decembric 2009 Fondul avea creanfc reprezentdnd capital subscris nevirsat asupra
Statului Romén in valoare de 14.471.412 RON (31 decembrie 2008: 78.317.588 RON).

(b) Personalul cheie din conducere

31 decembrie 2009 31 decembrie 2008
Salarii
Membrii Consiliuiui de Supraveghere 3.168.031 2.504.418
Directori 5.468.040 904.593
8.636.071 3.409.011

Nu au existat imprumuturi sau alte tranzac(ii intre Fond si conducerea sa in 2008 sau 2009.La
31 decembrie, domnul Tonut Popescu, Director general, Presedintele al Directoratului definea
16.632,186 din actiunile Fondului.
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazii altfel)

26. Pirti afiliate (continuare)

{c} Entititi controlate de stat

Venituri brute din dividende

Romgaz S.A.

Transgaz S.A.

Aeroportul International Henri Coanda
Bucuresti S.A.

Conpet S.A.

Transelectrica S.A.

Complexul Energetic Turceni S.A.
Electrica Furnizare Transilvania Sud SA
Acroportul International Timisoara - Traian
Vuia S.A.

Complexul Energetic Craiova S.A.
Administratia Porturilor Dunarii Fluviale
S.A,

Societatea Nationala a Sarii S.A.
Administratia Canalclor Navigabile S.A.
Electrica Furnizare Transiivania Nord SA
Oil Terminal S.A.

Posta Romana S.A.

Complexul Energetic Rovinari S.A,
Administratia Porturilor Maritime S.A.

Exercitiul financiar
incheiat Ia
31 decembrie 2008

Exercitiul financiar
tncheiat la
31 decembrie 2007

40,912,828 38.685.776
18.475.571 17.046.229
10.127.189 8.438.384
7.116.275 2.340.125
2.968.564 3.562.277
2.331.100 8.166.104
8§95.721 -
474,502 281.974
464,389 1.079.249
463.384 518.120
269.771 131.997
216,938 19.569
62.375 -
54.148 465.944
4.099 3.564.118
3.751 9.103.431
1.360 1.448.782
84.841,965 94.852.079
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

26. Pir(i afiliate (continuare)

{c) Entititi controlate de stat (continuare)

Exercitiul financiar Exercitiul financiar
incheiat la tncheiat Ia
31 decembrie 2009 31 decembrie 2008
Pierderi din deprecierea dividendelor de
incasat
Recunoscute :
Conpet S.A. - {194.556)
- {194.556)
Reluate
Imprimeria Nationala S.A. - 6.029.884
Complexul Energetic Rovinari S.A, - 2.697.838
Complexul Energetic Craiova S.A. - 565.927
Administratia Canalelor Navigabile S.A. - 189.805
Complexul Energetic Turceni S.A. - 148.326
- 9.631.780
- 9.437.224
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

26. Pirti afiliate (continuare)

(c) Entiti{i controlate de stat (continuarc)

Dividende incasate (nete de impozitul
retinut la sursi)

Exercitiul financiar

incheiat la

31 decembrie 2009

Exercifiul financiar

incheiat Ia

31 decembrie 2008

Romgaz S.A. 40.912.828 34,817,198
Transgaz S.A. 18.475.57} 15.341.606
Acroportul International Henri Coanda
Bucuresti S.A. 10,127,189 8.438.384
Conpet S.A. 7.116.275 1.911.556
Transclectrica S.A. 2.968.564 5.775.295
Complexul Energetic Turceni S.A. 2.331.100 8.314.430
Electrica Furnizare Transilvania Sud SA 895.721 -
Aeroportul International Timiscara - Traian V1 728279 -
Complexul Energetic Craiova S.A. 464.389 1.537.251
Administratia Porturilor Dunarii Fluviale
S.A. 463.384 518.120
Oil Terminal S.A., 273,458 200.000
Socictatea Nationala a Sarii SA 269.771 118.797
Administratia Canalelor Navigabile S.A. 216.938 209.374
Electrica Furnizare Transilvania Nord SA 62.375 -
Posta Romana S.A. 4.099 3.564.118
Complexul Energetic Rovinari S.A, 3.751 10.890.926
Administratia Porturilor Maritime SA 1.360 1.303.904
Inprimeria Najionald SA - 7.685.153
85.315.052 104,626,112
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FONDUL PROPRIETATEA S.A,

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE, CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

(toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

26, Parti afiliate (continuare)

(c) Entitiiti controlate de stat (continuare)

Dividende de incasat

Romgaz S.A.

Transgaz S A,

Conpet S.A,

Oil Terminal S.A.
Aeroportul International Timisoara - Traian

Vuia S.A.

Ajustare pentru pierderi din depreciere

Romgaz S.A.

Transgaz S.A.

Conpet S.A.

31 decembrie 2009

31 decembrie 2008

18.510.456 18.510.456
9.634.993 9.634.993
636.007 636.007

40 219.350

. 253.777
28.781.496 29.254.583
(18.510.456) (18.510.456)
(9.634.993) (9.634.993)
(636.007) (636.007)

(28.781.456)

(28.781.456)

49

473,127
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacil nu se precizeazi altfel)

27, Evenimente ulterioare

In funie 2009, Franktin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom a fost selectat
ca societate de administrare a investitiilor si administrator unic al Fondului Proprietatea,
Contractul de administrare a investifiilor a fost semnat in februarie 2010, In septembrie 2010,
Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti a
preluat efectiv administrarca Fondului Proprictatea.

fn martie 2010, Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare (CNVM) a emis Regulamentul 4/2010
privind nregistrarea la Comisia Nationali a Valorilor Mobiliare si functionarea Societitii
Comerciale "Fondul Proprietatea” - S.A., precum i tranzactionarea actiunilor emise de aceasta.
La data la care aceste situafii financiare au fost aprobate, procesul de pregitire a listicii a
actiunilor Fondului la Bursa de Valori Bucuresti era in desfisurare.

fn august 2010, in conformitate cu Legea 142/2010, 482.948.088 actiuni neplitite ale Fondului
au fost anulate de statul romén, reprezentat prin Ministerul Finangelor Publice. In septembrie
2010, capitalul social a fost majorat la 13.778.392.208 RON ca urmare a aporturilor aduse de
Stat,

Pénd la data de 22 septembrie 2010, participatia statului roméan tn Fondul Proprietatea a sciizut
la 44,718%.

Prin Ordonanta Guvernului 18/2010 cu privire la rectificarca bugetului de stat pe anul 2010,
Guvernul a luat decizia de a dispune anumitor companii din portofoliul Ministerului Economiei,
Comerfului §i Mediului de Afaceri si doneze sume substangiale din patrimonial lor citre bugetul
de stat, pentru a acoperi deficitul macroeconomic din acest an. Potrivit acestei ordonante,
Romgaz S.A. poate dona, cu acordul actionarilor sii majoritari, o suma de pani la 400 milicane
RON, in cursul anului 2010. Cu suma donatii in aceste condifii urmeazi sa fie diminuate
capitalurile proprii ale Romgaz S.A.

Prin Ordonanfa de Urgentd a Guvernului 91/2010 privind destinafia sumelor provenite din
recuperarca unor drepturi valutare ale Roméniei, Guvernul a luat decizia ca pe viitor sa nu mai
verse sume suplimentare de bani citre Fondul Proprictatea, din cele rezultate din recuperarea
creanfelor Romdniei provenite din activitatea de comeri exterior §i cooperare economici
internationald, derulatd inainte de 31 decembrie 1989 si a sumelor rezultate din recuperarea
drepturilor care decurg din acordurile comerciale si de plifi guvernamentale si aranjamente
tehnice bancare corespunzitoare.

Adunarea Generali a Actionarilor Fondului a aprobat in septembrie 2010 repartizarea unor

dividende de RON 0,0816 pe actiune, aferente profiturilor statutare ale exercifiilor financiare
2008 gi 2009.
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