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Raportul Auditorului Independent

Raport asupra situatiilor financiare individuale

1. Noi am auditat situatiile financiare individuale ale S.C. Fondul Proprietatea S.A. (,Fondul”),
care cuprind bilantul contabil individual incheiat la 31 decembrie 2008, precum si contul de
profit si pierdere individual, situatia modificarilor in capitalurile proprii individuala si situatia
fluxurilor de numerar individuala pentru anul incheiat la data respectivd, impreund cu un
sumar al politicilor contabile semnificative si alte informatii explicative.

Responsabilitatea conducerii pentru situafifle financiare individuale

2 Conducerea Fondului este responsabild pentru pregétirea si prezentarea fideld a acestor
situatii financiare individuale in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara si pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a
petmite intocmirea de situafii financiare individuale care sunt lipsite de denaturari
semnificative, cauzate fie, de fraud3, fie de eroare.

Responsabilitatea auditorului

3 Responsabilitatea noastrda este aceea de a exprima o opinie asupra acestor situafii
financiare individuale pe baza auditului nostru. Noi am efectuat auditul in conformitate cu
Standardele Internationale de Audit. Aceste standarde prevad ca noi sa respectam cerintele
privitoare la eticd si sd planificdm si sd efectudm auditul pentru a obiine o asigurare
rezonabild ¢ situatiile financiare individuale nu contin erori semnificative.

4 Un audit implicd efectuarea unor proceduri pentru a obtine evidenie de audit cu privire ia
sumele si notele explicative din situatiile financiare individuale. Procedutrile selectate depind
de judecata profesionala a auditorului, inclusiv evaluarea riscului de aparilie a erorilor
semnificative in situatiile financiare, cauzate fie prin eroare, fie prin frauda. in efectuarea
acestor evaludri de risc, auditorul analizeazi controlul intern relevant pentru pregatirea si
prezentarea corectd a situatiilor financiare, cu scopul de a defini proceduri de audit care
sunt corespunzatoare n circumstantele date, dar nu cu scopul de a exprima o opinie asupra
eficacititi controlului intern al entitdtii. Un audit constd, de asemenea, in aprecierea
politicilor contabile utilizate gi a rezonabilitdfii estimarilor contabile facute de catre
conducere, precum si in evaluarea prezentdrii situatiilor financiare in ansamblu.

5 Considerdm c& evidentele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru
a constitui o bazéd pentru opinia noastra de audit.
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Opinia

6 In opinia noastr3, situatiile financiare individuale prezinta fidel, din toate punctele de vedere
semnificative, pozitia financiara individuald a S.C. Fondul Proprietatea S.A. la 31 decembrie
2008, precum si a performanta sa financiard individuald si a fluxurilor sale de numerar
individuale pentru anul incheiat la data respectivd, in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara.

Alte aspecte

7 Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Fondului in ansamblu. Auditul nostru a fost
efectuat pentru a putea raporta actionarilor Fondului acele aspecte pe care trebuie si le
raportam intr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. In mésura permisa de lege,
nu acceptam si nu ne asumam responsabilitatea decat fatd de Fond si de actionarii
acestuia, in ansamblu, pentru auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formata.

Deloitte Audit S.R.L.
Bucuresti, Romania
4 noiembrie 2010
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

CONTUL DE PROFITSI PIERDERE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008
(toate sumele sunt exprimate in RON, dac# nu se precizeazi altfel)

Exercitiul financiar Exercitiul financiar
incheiat la incheiat ia
Nota 31 decembrie 2008 31 decembrie 2007
Venituri brute din dividende 6 422.832.462 227.642.629
Venituri din dobénzi 7 84.453.833 28.005.444
Pierderi din deprecierea
instrumentelor de capitaluri proprii 18 (3.892.093.521) {243.513.025)
Pierderi din deprecierea dividendelor
de fncasat 16 9.427,066 (38.378.599)
Cagtiguri/ (Pierderi) din vinzarea
instrumentelor de capitaluri proprii 8 - 32.398.995
Céstiguri nete din cursul de schimb
valutar 9 19.531.493 17.990.758
Chgtig/ (Pierdere) netd din investitii {3.355.848.667) 24,146,202
Cheltuieti cu personalul 1o (6.606.081) (2.382.266)
Alfe cheltuieli operationale 11 (11.736.611) (3.159.592)
Cheltuieli operationale (18.342.692) (5.541.858)
Profit/ (Pierdere) inainte de
impozitare (3.374.191,359) 18.604.344
Venituri/ (Cheltuieli) cu impozitul pe
profit 12 569.656.826 3.115.784
Profitul/ (Pierderca) anului (2.804.534.533) 21.720.128
Rezultatul/ (Pierderea) pe actiune,
de bazi si diluat (0,200 0,00

Sifuaiiile financiare au fost autorizate pentru emitere in data de 4 noiembrie 2010 de:

ficczny.~
Reprezentant Legal iﬁ){léele

Notele prezentate in paginile 7 — 57 sunt parte integrant a acestor situatii financiare.




FONDUL PROPRIETATEA S.A.

BILANTUL CONTABIL
LA 31 DECEMBRIE 2008

(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

Active

Numerar

Depozite la banci

Certificate de trezorerie
Dividende de incasat

Creante privind capitalul subscris
nevarsat

Instrumente de capitaluri proprii
Creante privind impozitul pe profit
amdnat

Alte active

‘Fotal active

Datorii

Datorii privind impozitul pe profit
aménat

Alte datorii

Total datorii

Capitaluri proprii

Capital social

Rezerva de valoare justa aterenta
activelor financiare disponibile pentru
vinzare

Alte rezerve

Rezultat reportat

Total capitaluri proprii

Total datorii si capitaluri proprii

Nota

13
4
{5
16

17
18

19
20

19
21

22

22
22

31 decembrie 2008

31 decembrie 2007

1.499.993 492.149
578.716.223 593.729.763
397.648.315 -

498.321 4,224,515
78.317.588 129.014.506
9.005.477.668 13.416.176.065
696.780.396 -
1.944.183 864.059
10.760,882.687 14.144.501.057
- 17.313.132

11,143,453 4.888.027
11,143,453 22.201.159

13.757.592.587

13.757.592.587

49.996.775 528.025.225
149.458.794 38.242.608
(3.207.308.922) (201.560.522)
10.749.739.234 14.122.299.898
10,760.882.687 14.144.501.057

Notele prezentate in paginile 7 — 37 sunt parte integrantd a acestor situatii finunciare.
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FONDUL PROPRIETATEA S,A,
SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacd nu se precizeazil alifel)

Nota

Nwmerar din activiti(l de exploatare
Dividende incasate {nete de impozitul refinut fa
SUrsi)

Dobénzi incasate

Cistiguri realizate din cursul de schimb, aferente
numerarului §i echivalentelor de numerar

Depozite la banci cu maturitafi mai mari de trei luni
ajunse la scadentd

Achizifia de certificate de trezorerie

Constituirea de depozite la banci cu maturitati mai
mari de trei luni

Aporturi in numerar la instrumentele de capitaluri
proprii I8
Plata impozitului pe profit

Plata fumizorilor

Plata salariilor i a contributiilor aferente

Numerar net din/ (utilizat in) activitiigi de

exploatare

Numerar din activitiafi de investitil

incasari din vinzarea imobilizirilor corporale
Achizitia de imobilizari corporale

Numerar net uiilizat in activitifi de investiii

Numerar din activitid{i de finanfare
Aporturi in numerar la capitalul social 22
Dividende platite 22

Numerar net atilizat i activitifl de finantare

Cresterca/ (descresterea) netdt a numeraroiud si
echivalentelor de numerar

Numerar si echivalente de numerar la | ianuarie
Efectul variatict cursutui de schimb asupra
numerarului i echivalentelor de numerar
denominate in valutd

Numerar s cchivalente de numerar la 31
deccmbrie

Exercitiul financiar
incheiat Ia
31 decembrie 2008

395.898.838
71.256.895

12.941.854

(390.456.918)
(92.248.546)

(49.845.382)

Exercitiul financiar
incheiat 1a
31 decembrie 2007

206.243.003
28.807.054

15.661.993

80.987.686

(41.242.054)

(12.991.496) (1.132.209)
(8.757.490) (2.715.301)
(6.426.525) (2.265.662)

(80.628.770) 284.345.110
18.573 33,245
(392.079) (682.327)
(373.506) (649.082)
50.065.688 28.052.299
(87.912.834) (35.465.985)
(37.847.146) (7.413.686)
(118.849.422) 276.282.342
592.167.702 313.556.595
1.014.676 2.328.765
474.332.956 592.167.702




FONDUL PROPRIETATEA S.A.

SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 20608
(teate sumele sunt exprimate in RON, dacd nu se precizeaza altfel)

Numerarul si echivalentele de numerar cuprind:

31 decembrie 2008 31 decembrie 2007
Numerar 13 [.499.993 492,149
Depozite la banci cu maturitdyi inifiale mai mici de
trei funi 14 472,832,963 591,675,553
474.332.956 592.167.702

Notele prezentate in paginile 7 — 57 sunt parte integrantd a acestor situalii financiare,



FONDUL PROPRIETATEA S.A,

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacil nu se precizeazi altfel)

I. Prezentarea societdii

Fondul Proprietatea S.A. (,,Fondul Proprictatea™ sau ,,Fondul™) este un organism de plasament
colectiv, sub forma unei socictdfi de investifii de tip inchis, infiinatd prin Legea 247/2005 §i
Hotédrdrea de Guvern 148172005, fiind inregistratd in Bucuresti la data de 28 decembrie 2005,
Adresa sediului social al Fondului in perioada de raportare a fost Str. Apolodor, nr. 17, sector 5,
Bucuresti. Socictatea a avut sediul principal in Calea Victoriei, nr. 15, sector 5, Bucuresti,
Fondul a fost o entitate controlati de stat,

Fondul isi derulcazi activitatea in conformitate cu Legea 247/2005 privind reforma in domeniile
proprietifii §i justifici, precuin si unele mésuri adiacente, cu modificirile si completirile
ulterioare, Legea 297/2004 privind piata de capital, cu modificrile ulterioare si Legea 31/1990
privind socictifile comerciale, republicati si modificata.

in conformitate cu actul siu constitutiv, principala activitate desfisuratd de Fond o constituie
administrarca si gestionarea portofoliului in vederea acordirii despigubirilor aferente imobilelor
ce nu pot fi restituite in naturd, prin transfer cu tithu gratuit al actiunilor din proprietatea statului
in proprictatea persoanclor indreptatite, precum si alte activitati auxiliare si adiacente, in
conformitate cu reglementirile In vigoare.

Fondul a fost constituit pentru a realiza plata prin cchivalent a despigubirilor aferente
imobilelor preluate in mod abuziv de statul romdn, in cazul imobilelor care nu au fost
retrocedate In naturd.

in urma indeplinirii etapelor determinate de lege, o parte din detinitorii drepturilor de
despagubire au dreptul la tithurile de conversie si in acest mod devin actionari ai Fondului
Proprietatea.




FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008
{toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

2. Bazele Intocmirii
(a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare individuale au fost intecmite in conformitate cu cerintele Standardelor
Internationale de Raportare Financiard (IFRS).

In plus faga de situagiile financiare consolidate, Fondul a intocmit situatii financiare individuale
pentru a oferi utilizatorilor informatii financiare suplimentare cu privire fa portofoliul sau.

(b) Bazele evalurii

Situatiile financiare au fost Tntocmite pe baza costului istoric, cu exceptia instrumentelor de
capitaluri proprii cotate pe o piafd activi, care sunt evaluate la valoare justi.

{¢) Moneda functionald si de prezentare

Situatiile financiare sunt prezentate in Lei {RON). Leul reprezintd i moneda functionald a
Fondului. Toate informatiile financiare prezentare in RON au fost rotunjite la cea mai apropiati
unitate.

{(d) Utilizarea estimdrilor

Intocmirea situatiitor financiare in conformitate cu IFRS implic din partea conducerii utilizarca
unor rafionamente, estimiri si presupuneri ce atecteazi aplicarea politicilor contabile si valoarea
raportatd a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Rezultatele efective pot diferi de
aceste estimiiri.

Estimirile si presupunerile sunt revizuite periodic. Modificdrile estimirilor contabile sunt
recunoscute in perioada fn care estimarile sunt revizuite §i in perioadele viitoare, dacil acestea
sunt afectate.

Informatiile referitoare la principalele incertitudini in estimare si rafionamente legate de
aplicarea politicifor contabile, care au un impact semnificativ asupra sumelor recunoscute in
situatiile financiare, sunt incluse in urmdtoarcle note:

s  Nota 4 — managementul risculut financiar;
¢ Nota [8 - evaluarea instrumentelor de capitaluri proprii:
s Note 19 — recuncasterea creantelor privind tmpozitul pe profit amanat; si

¢ Note 23 - contingente.



FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECENMBRIE 2008
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi alifel)

3, Politici contabile semnificative

Politicile contabile prezentate mai jos au fost aplicate in mod consecvent pentru toate perioadele
prezentate in aceste situatii tinanciare.

(a) Filiale si entitdfi asociate

Filialele sunt entitiii controlate de céiire Fond. Controlul existd atunci cind Fondul arc
capacitatea de a guverna politicile financiare si operationale ale unei entitafi astfel incdt s
ob{ind beneficii din activitatea acesteia. Cand este cazul, sunt luate in considerare in evaluarea
controlului drepturile de vot potentiale care sunt exercitabile in momentul respectiv.

Entititile asociate sunt acele entitéiti In care Fondul are influentdl semnificativii, dar nu si control
asupra politicilor financiare si operagionale. Existenla influentei semnificative este determinati
prin analiza structurii actionariatelor companiilor in care Fondul detine 20% sau mai mult din
drepturife de vot, a actelor lor constitutive $i a capacitdtii Fondului de a participa la luarca
deciziilor in ceea ce priveste politicile financiare si operationale ale acestor companii. Fondul nu
exercitd o influen{dl semnificativdd asupra unui numdr de companii in care detine intre 20 si 50
procente din drepturile de vot. In aceastd situagie se afli companiile in care Fondul nu a reusit sa
obtind reprezentare in consiliul de administratie, drepturile sale ca actionar minoritar sunt de
naturd protectivit si nu participativd si actionarul majoritar, sau grupul de actionari care
reprezintdl majoritatea detinerilor Tn companie, actioneazi fir¥ a fua in considerare opiniile
Fondului.

Listele investitiilor in filiale si a investifiilor in cntitdti asociate la 3! decembrie 2008 sunt
prezentate in notele 24 (c) si (d).

in aceste situatii financiare individuale investitiile in filiale si entitafi asociate sunt contabilizate
in conformitate cu IAS 39 fustrumente financiare: Recunoastere i FEvaluare, ca active
financiare disponibile pentru vinzare (vezi politica contabild 3¢ mai jos).

(b) Moneda strdini

Tranzactiile in monede striaine sunt inregistrate in moneda tfunctionald a Fondului la cursurile de
schimb de la datele tranzactiilor. Activele si datoriile monetare denominate in monede striine ta
data raportirii sunt transformate in moneda functionald la cursurile de schimb din ziua
respectivd. Castigurile si pierderile din cursul de schimb valutar aferente elementelor monetare
reprezintd diferenta dintre costul amertizat in moneda functionald la inceputul perioadet, ajustat
cu dobdnda efectivd si platile din cursul perioadei, $i costul amortizat cxprimat in moneda
strdind si transformat in moneda functionald la cursul de schimb de la sfirsitul perioadei.
Activele si datoriile nemonetare denominate in monede striine cvaluate la valoare justd sunt
transformate in moneda functionaldi la cursurile de schimb din data determindrii valorii juste.
Diferenfele de curs de schimb valutar ce apar in urma transformdrii sunt recunoscute in contul
de profit si picrdere. Cursurile de schimb ale principalelor monede striine la 31 decembric 2008
sunt urmétoarcle: 3,9852 RON/EUR si 2,8342 RON/USD (31 decembric 2007: 13,6102
RON/EUR si 2,4564 RON/USD).

9



FONDUL PROPRIETATEA S.A,

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacil nu se precizeaza altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(c) Active gi datorii financiare

(i) Recunoastere

Fondul recunoaste activele si datoriile financiare la data la care acesta devine parte a
prevederilor contractuale ale instrumentului.

Activele si datoriile financiare sunt recunoscute iniial la valoare justd, la care se adaugd orice
costuri de tranzactionare direct atribuibile, cu excepiia instrumentelor de capitaluri proprii ale
ciiror valori juste nu pot fi evatuate in mod credibil, acestea fiind recunoscute inigial la cost.

Costul instrumentelor de capitaluri proprii aduse ca aport in naturd de citre statul romén la
capitalul social al Fondului este determinat in conformitate cu prevederile Legii 247/2005,
modificatd prin Ordonanta de Urgenta 81/2007, dupd cum urmeazi:

e pentru actiunile primite de Fond la data constituirii in decembrie 2005, costul este cgal cu;

preful mediu ponderat al ultimelor 90 de sedinte de tranzac{ionare, daci ultima din cele
90 de sedinte de tranzactionare a fost cu cel mult 60 de zile au fost inainte de data de 24
noicmbrie 2005, pentru companiile listate la bursa de valori si al ciror volum de
tranzactionare aferent ultimelor 90 de sedinge de tranzactionare reprezinti cel pufin 0,3%
din capitalul lor social;

valoarea contabild a capitalurilor proprii la 31 decembrie 2004, determinati conform
situafiitor financiare statutare, inmuilitd cu procentul de definere al Fondului, pentru
companiile nelistate si pentru companiile listate al ciiror volum de tranzactionare aferent
ultimelor 99 de sedinte de franzactionare reprezintd mai putin de 0,3% din capitatul lor
social;

o pentru actiunile primite fn iunic 2007, conform Ordonatei de Urgend 81/2007, costul este
ggal cu:

prefut mediu ponderat al ultimelor 90 de sedinte de tranzactionare inainte de data de 29
iunie 2007, pentru companiile listate la bwsa de valori si al cdror volum de
tranzactionare aferent ultimelor 90 de gedinge de tranzactionare reprezintd cel putin 0,3%
din capitalul lor social;

valoarca contabild a capitalurilor proprii la 31 decembrie 2006, determinati conform
situatiilor financiare statutare, Inmuliitd cu procentul de definere al Fondului, pentru
companiile nelistate gi pentru companiile listate al ciiror volum de tranzactionare aferent
ultimelor 90 de sedinte de tranzactionare reprezintd mai pugin de 6,3% din capitalul lor
social;



FONDUL PROPRIETATEA S.A,

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

s peniru actiunile suplimentare primite in companii pe care statul le define {prin intermediul
Fondului si al autoritatilor statului) si in care statul a ticut aporturi in naturd (actiuni ce sunt
primite de Fond pentru a nu isi reduce participatia), costul pentru Fond este reprezentat de
valoarca nominald a actiunilor primite.

(i) Clasificare
Vezi policitile contabile 3(d), (), (f) si (g).
(iii) Derecunoagtere

Fondul derecunoaste un activ financiar atunci cénd drepturile contractuale de a primi fluxuri de
numerar din acel activ expird, sau atunci cdnd drepturile de a primi fluxurife de numerar
contractuale de pe urma activului financiar sunt transferate intr-o tranzactie in care sunt
transferate si cea mat mare parte din riscurile si beneficiile legate de detinerea activului
financiar. Orice interes Tn activele financiare transferate refinut sau creat de Fond este
recunoscut separat ca activ sau ca datorie.

Fondul derecunoagte o datorie financiard atunci ciind obligatiile contractuale au fost achitate,
anulate sau au expirat,

(iv) Compensare

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iav rezultatul net este prezentat in hilang doar
atunci cind Fondul are dreptul legal de compensare i intentioneazii si realizeze compensarea
pe o baza netd sau s incaseze activul si sé stingd datoria simultan.

Veniturile si cheltuielile sunt prezentate pe o bazi netd doar atunci cénd standardele contabile
permit acest lucru, sau cind céstigurile si pierderile provin dintr-un grup de tranzactii similare.

{v) Evaluarea la cost qmortizat

Costul amortizat al unui activ sau al unei datorii financiare reprezintd vatoarea la care sunt
evaluate activele sau datoriile financiare in momentul recunoasterii inifiale, minus plagile de
principal, plus sau minus amortizarca cumulatd, determinatd prin metoda dobdnzii cfective, a
oricérei diferente dintre vatoarea recunoscuti inifial st valoarea la data maturitdtii, §i minus orice
reduceri din depreciere.

i)  Evaluarea la valoareda justd

Valoarea justd reprezintd valoarca la care poate fi tranzactionat un activ, sau stinsd o datoric,
intre parti interesate §i In cunogtingd de cauzd, in cadrul unei tranzactit desfisurate in conditii
obiective la data evaludrii.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

Atunci cind este posibil, Fondul determind valoarea justd a instrumentelor de capitaluri proprii
utilizdnd cotatiile instrumentului respectiv 1a data raportrii pe o piatd activi. O piatd este
consideratd activit atunci cdnd cotatiile sunt disponibile in mod rapid si regulat si dovedesc
existenta unor tranzactii de piad reale, regulate si realizate in condifii obiective,

Dacid piata unui instrument de capitaluri proprii nu este activd, Fondul fncearcd si stabileasci
valoarea sa justd pe baza unei tehnici de ovaluare (activele nete).

Cea mai bund dovadd a valorii juste a unui instrument financiar la momentul recunoagterii
inifiale este preful de tranzactionare, adicd valoarea justd a contravalorii platite sau primite, in
afard de cazul in care valoarea justd a instrumentului este evidentiatd prin compararea cu alte
tranzacii curente observabile pe piaf# alc aceluiasi instrument (fird a-I modifica pe cl sau forma
sa) sau pe baza unei tehnici de cvaluare ale cdvei variabile includ doar date de pe pietele
observabile. Atunci cdnd pretul de tranzactionare reprezintd cea mai bunil dovada a valorii juste
la recunoagterea initiald, instrumentul financiar este evaluat initiat 1a preful de tranzactionare si
orice diferentd dintre acesta si valoarea objinutd inifial folosind un model de cvaluare este
recunoscutd ulterior in contul de profit si pierdere in funciie de circumstanfele specifice
tranzactiei, dar nu mai tdrziu de momentul in care evaluarea este bazatd in intregime pe date
observabile pe piatd sau in care tranzactia este finalizata.

Activele sunt evaluate la pretul de cumpirare si datoriile la preful de vinzare.
(vii} Identificarea §i evaluarea deprecierii

Cu ocazia fiecdrei date de raportare, Fondul verifici dacd existd indicii obicctive ale deprecierii
activelor financiare. Activele financiare sunt depreciate atunci cdnd indiciile obicetive arati
aparifia unei eveniment care s produci o pierdere, uiterior recunoasterii inijiale a activului, si
care s aibd un impact asupra fluxurilor de numerar viitoare generate de activ, acest impact
putdnd fi estimat in mod credibil.

Pierderile din deprecicre aferente activelor inregistrate la cost amortizat sunt determinate ca
diferentd fntre valoarea contabild a activului financiar i valoarea fluxurilor de numerar
preconizate penfru viitor, actualizati cu rata inifial% a dobénzii efective a activului. Pierderile
sunt recunoscute in contul de profit §i pierdere si sunt reflectate intr-un cont de ajustare aferent
activelor financiare. Dobanda aferentd activului depreciat este recunoscutd In continuare prin
reluarea factorului de actualizare. Atunci cind un cveniment ulterior determind sciderea valorii
pierderii din deprecicre, accasta este reluatid in contul de profit si pierdere.

Pierderile din deprecierca instrumentetor de capitaluri proprii invegistrate la valoare justd sunt
recunoscute prin transferul pierderii cumulate care a fost recunoscutd dircet din capitaluri
proprii, n contul de profit si pierdere. Pierderea cumulatd climinatd din capitaluri proprii si
recunoscutd in contul de profit si pierdere reprezintd diferenta dintre costul de achizitic i
valoarea justd curentd, minus orice pierdere din depreciere recunoscutdt anterior in contul de
profit si pierdere. Dacd, intr-o perioada ulterioard, valoarca justd a unui insttument de capitaluri
proprii depreciat creste, cresterca valorii va fi recunoscuta direet in capitaluri proprii.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

Pierderile din deprecierea instrumentelor de capitaluri proprii inregistrate la cost (deoarece
valoarea lor justd nu peate fi determinatd in mod credibil) sunt evaluate ca diferentd Intre
valoarea contabild si cota parte a Fondului din activele nete ale companiilor (conform situatiilor
financiare ale acestorn), conducerca considerdand aceasta ca fiind cea mai bund estimare in
conditiile politicii de management pasiv adoptate.

Pierderile sunt recunoscute in contul de profit si pierdere §i nu sunt reversate,

Pentru a determina dacd instrumentele de capitaluri proprit sunt depreciate, Fondul ia in
considerare toti factorii relevanti, cum ar fi sciderea semmificativi §i pe termen lung a valorii
juste sub cost, conditiile pietei si ale domeniului de activitate, in mésura in care acestea
influenfeazad valoarea recuperabili a instrumentelor, condifiile financiare i perspectivele pe
termen scurt ale emitentului, inclusiv orice evenimente specifice nefavorabile ce pot influenfa
operatiunile desfigurate de emitent, pierderile recente ale cmitentului, raportul calificat al
auditorului independent asupra celor mai recente situatii financiare ale emitentului etc.

(d) Numerar si depozite constituite la biinci
Numerarul inciude bancnote si monede in casierie si conturi curente la binci.

Deporzitele 1a binci includ depozite cu maturitd(i initiale mai mici de trei luni §i depozite cu
maturitdfi initiale mai mari de tret luni §i mai mici de un an.

Numerarul si depozitele la binci sunt inregistrate In bilan{ [a cost amortizat,

Depozitele la biinci cu maturititi inifiale mai mici de trei luni sunt considerate o componenti a
numerarului si echivalentelor de numerar in scopul prezentirii in situafia fluxurilor de numerar.

(e} Investitii detinute pana la scadenta

Investitiile Fondului in certificate de trezorerie sunt clasificate ca investitii detinute pand la
scadentd,

Investifii definute pind la scadenid sunt active cu pliti fixe sau determinabile §i cu o scadentd
fixa, altele decdt instrumentele derivate, pe care Fondul are intenia clard si capacitatea de a le
pastra pand la scadentd, si care nu au fost clasificate ca active financiare la valoarea justa prin
profit sau pierdere sau ca disponibile pentru vanzare.

Investitii detinute pand la scadentd sunt cvaluate ta costul amortizat utilizind metoda dobanzii
efective. Orice vanzare sau reclasificare a unci sume (cu exceptia sumelor nesemnificative) din
investitiile definute pand la scadentd, intr-un interval de timp care nu este apropiat de scadentd,
ar conduce la reclasificarca tuturor acestor investitii in active financiare disponibile pentiu
vinzare si ar interzice Fondului, in anul curent si in urmitorii doi ani financiari, clasificarca
oriciiror investitii ca find deginute pand la scadentd.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
() Active financiare disponibile pentru vinzare

Investifiile Fondului in instrumente de capitaluri proprii sunt clasificate ca active financiare
disponibile pentru vanzare,

(i) Instrumente de capitaluri proprii invegistrate la valoarea justd

Ulterior recunosterii initiale, instrumentele de capitaluri proprii (altele deciit cele descrise in
sectiunea (ii) de mai jos) sunt evaluate la valoare justd si modificdrile survenite, altele decit
pierderile din depreciere, sunt recunoscute direct in capitaluri proprii.

in momentul derecunoasterii instrumentelor, cistigul sau pierderea cumulati este transferat(3) in
contul de profit si pierdere.

(i) Instrumente de capitaluri proprii invegistrate la cost

Instrumentele de capitaluri proprii care nu au un pret cotat pe o piafd activé si a ciiror valoare
justd nu poate fi determinatd in mod credibil utitizand o tehnica de evaluare (activele nete), sunt
evaluate la cost, ficind obiectul unor teste de depreciere,

(g) Alte active si datorii financiare

Alte active si datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizind metoda dobdnzii
efective, minus orice pierderi din depreciere.

(i} TImobiliziri corporale
() Recunoastere yi evaltare

Imobilizirile corporale sunt evaluate la cost minus amortizarea cumulata si pierderile cumulate
din depreciere.

Costul include cheltuietile direct atribuibile achizitici activalui,
(i) Costuri ulterioare

Costul nlocuirii unci parti a imobilizarii corporale cste recunoscut in valorea contabild a
acesteia dacdl este probabil ca beneficiile cconomice viitoare din acea parte sd revind Fondului si
costul sdu poate fi cvaluat in wmod credibil. Valoarca contabild a pargii inlocuite este
derecunoscutd, Costurile intretinerii zilnice a imobilizirilor corporale sunt recunoscute in contul
de profit si pierdere in momentul angajivii.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
(iii} Amwortizarea

Amortizarea este recunoscuidl in contul de profit §i pierdere si este calculati utilizdnd metoda
lintard de-a lungul duratei de viatd utila estimatd pentru fiecare componenti de imobilizare
corporali, Terenurile nu sunt amortizate.

Duratele de viafd utild estimate pentru perioada curentd si perioada comparativi sunt
urmétoarele;

e Modernizdri ate spatiilor inchiriate 3 ani
s Echipament iT 3 ani
¢ Mijloace de transport 5 ani
¢ Mobilier si alte echipamente 5-10 ant

Metodele de amortizare, duratele de viatd utild si valorile reziduale sunt revizuite la fiecare dati
de raportare.

(i) Deprecierea activelor nefinanciare

Valorile contabile ale activelor nefinanciare ale Fondului, altele decdt creantele privind
impozitul pe profit amdnat, sunt revizuite la fiecare datd de raportare in scopul determindrii
oricirui indiciu de depreciere. Dac# existd un asemenea indiciu, atunci este estimati valoarea
recuperabild a activului.

O pierdere din deprecicre cste recunoscutid dacd valoarea contabild a activului depiseste
valoarea sa rccuperabild. Pierderile din deprecicre sunt recunoscute in contul de profit si
pierdere.

Valoarea recuperabili a unui activ este cea mai mare valoare dintre valoarea sa i utilizare si
valoarca justd minus costurile vanzirii. Pentru a determina valoarea in utilizare, fluxwrile de
numerar preconizate in viitor sunt actualizate cu o ratd de actualizare fnainte de impozitare care
reflectdt aprecicrile curente ale piegei cu privire la valoarea in titnp a banilor si riscul specific al
activului.

Pierderile din depreciere recunoscute in pericadele anterioare sunt cvaluate la fiecare datd de
raportarc pentru a determina dacd s-au diminuat sau nu mai exista. O pierdere din deprecicre
este reluath daclt s-a produs o schimbare in estimarile folosite pentru a determina valoarca
recuperabild. O picrdere din depreciere se reia doar in misura in care valoarea contabild a
activului nu depdseste valoarea contabild care s-ar fi calculat, netd de amortizare, daci pierderea
din depreciere nu ar fi fost recunoscuti.
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3, Pelitici contabile semnificative (continuare)
(i) Capital social

Actiunile ordinare sunt clasificate drept capitaluri proprii. Costurile suplimentare direct
atribuibile emiterii de actiuni ordinare sunt recunoscute ca o reducere a capitalurilor proprii,
nete de impozitare.

(k) Provizioane

Un provizion este recunoscut atunci cind Fondul are o obligatic curenta (legali sau implicitd) ca
rezultat al unui eveniment anterior, obligatie care poate fi estimatd in mod credibil si pentru a
cirei decontare va fi probabil necesard o iesive de beneficii economice. Provizioanele sunt
determinate prin actualizarea fluxurilor de numerar viitoare agteptate, la o ratd anterioard
impozitarii, care s reflecte evaluarea curentd a pietei pentru valoarca in timp a banilor si
riscurile specifice datoriei.

() Venituri din dividende

Veniturile din dividende aferente instrumentelor de capitaluri proprii cotate sunt recunoscute in
contul de profit si pierdere la data ex-dividend. Veniturile din dividendele actiunilor necotate
sunt recunoscute in contul de profit i pierdere tn momentul declaririi.

Atunci cidnd Fondul primeste sau decide sd primeascd dividende sub forma unor actiuni
suplimentare si nu in numerar, veniturile din dividende sunt recunoscute la valoarea
dividendelor in numerar la care se renun(d, avand ca debit corespondent investitii suplimentare.

Atunci cind sunt primite actiuni gratuite fard alternativdl In numerar §i doar anumiti actionari
primesc actiuni gratuite, actiunite primite sunt evaluare la valoare justd si este recunoscutd o
sumd corespunziitoare ca venituri din dividende. Pe de altd parte, dacd toli actionarii primesc
actiuni gratuite proporfional cu participagia lor, nu este recunoscut venit din dividende, intrucéit
valoarea justd a intereselor Fondului nu este afectatd de distribuirea de actiuni gratuite.

Fondul recunoaste dividende primite de la filiale ca venit in situatiile financiare individuale
atunci cénd este stabitit dreptul siu de a primit dividende.

Pentru plagile Tntdrziate de dividende, Fondul initiazd actiuni legale de recuperare (conciliere,
litigii etc). Fondul este indreptitit s& cearft penalititi pentru dividendele nete intdrziate; rata
dobdnzii penalizatoare este egaldl cu rata de dobdnda legala (rata de pe piata monetard publicatd
de Banca Nationald a Romdnici). Veniturile din penalitifi aferente dividendelor sunt
recunoscute tn exercitiul financiar in care sunt incasate.

Veniturile din dividende sunt prezentate brut de impozitul pe dividend reginut la sursd, carc este
recunosctit ca un impozit pe profit.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
{m) Dobénzi

Veniturile si cheltuielile cu dobanzi sunt recunoscute in contul de profit i pierdere prin metoda
dobdnzii efective. Rata dobdnzii cfective reprezintd rata care actualizeazd exact plitile si
incasdrile in numerar preconizate in viitor pe durata de viagd agteptatd a activului sau datoriei
financiare (sau, acolo unde este cazul, pe o duratd mai scurtd) la valoarea contabild a activului
sau datoriei tinanciace.

Veniturile din dobdnzi sunt asociate conturilor curente, depozitelor constituite la binci si
certificatelor de (rezorerie,

(n) Caistiguri si pierderi din cursul de schimb valutar

Cégtigurile si pierderile din cursul de schimb valutar sunt prezentate pe o bazd netd si includ
diferentele din schimb valutar realizate si nerealizate, Majoritatea cistigurilor si pierderilor sunt
asociate conturilor curcnte si depozitetor in vahutd contituite la binci.

{0) Cheltuicli

Toate cheltuielile sunt recunoscute in contul de profit si pierdere pe baza contabilitd{ii de
angajamente.

(p) Impozitul pe profit

Cheltuictile cu impozitului pe profit cuprind impozitul curent $i cel aménat. Tmpozitul curent
include de asemenea impozitu] pe dividende refinut {a sursi.

Cheltuielile cu impozitul pe profit sunt recunoscute in contul de profit i pierdere cu exceptia
cazului in care sunt asociate unor clemente recunoscute direct in capitalurile proprii, cdnd sunt
recunoscute in capitaturile proprii.

Impozitul curent reprezintd impozitul aferent profitului impozabil anual, utilizénd cotele de
impozitare reglementate sau in mare miswrd reglementate ta data raportarii, §i orice ajustiri ale
impozitului platibil aferent anilor precedenti.

Impozitul amdinat este rccunoscut wtilizind metoda bilangiera, avind in vedere diferentele
temporare dintre valorile contabile ale activelor si datoriilor utilizate in scopuri de raportare
financiard si valorile utilizate in scopuri fiscale. Impozitul amdnat nu este recunoscut in cazul
urmiitorelor diferenfe temporare: recunoasterea initiald a activelor si datoriilor intr-o tranzactie
care nu este o combinare de intreprinderi si care nu afecteazd nici protitul contabil, nici pe cel
impozabil, si diferentele asociate investitiilor in filiale si entitdti controlate in comun, in misura
in care existd posibilitatea ca diferentele sii nu fic reluate in viitorut previzibil, Impozitul amdnat
este evaluat folosind cotele de impozitare ce se asteaptd a fi aplicate diferentelor temporare la
momentul reludirii, pe baza legilor aprobate sau in mare miswd aprobate la data raportirii.
Crenfele si datoriile privind impozitul aménat sunt compensate daci existd un drept legal de a
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

compensa activele si datoriile privind impozitul curent si sunt asociate impozitului pe protit
perceput de acecasi autoritate fiscaldl de la acecasi entitate impozabil, sau de la entitdti diferite,
dar care intenjioncazi si deconteze datoriile §i creantele privind impozitul curent pe o baza neta,
sal sa incaseze creantele si si deconteze datoriile in mod simuitan,

O creantd privind impozitul aminat cste recunoscutd in limita probabilitigii cd va exista profit
impozabil viitor fatd de care pot fi utilizate diferentele temporare. Creantele privind impozitul
aménat sunt revizuite fa fiecare datd de raportare §i sunt reduse in misura in care nu mai cste
probabil sa fie realizate beneticiile fiscale asociate.

Impozitul suplimentar rezultat din distribuirea de dividende de ciitre Fond este recunoscut odati
cu recunoasterea datoriel de platd a dividendelor asociate,

Efectul asupra impozitului amdnat a oriciror modificdri ale cotelor de impozitare este inregistrat
in contul de profit i picrdere, cu exceptia cazului in care este asociat unor elemente inregistrate
anterior sau creditate direct in capitaluri proprii.

Cotele de impozitare aplicabile sunt de 16% (cota de impozitare standard) si 10% (cota de
impozitare a dividendelor),

(q) Beneficiile angajatilor
(i} Pensii i alte beneficii post angajare

Fondul, in cursul normal al activitatii, realizeazd plafi citre statul romédn In numele angajatilor
siii. Toti angajatii Fondului au aderat la planul de pensii al statului romén. Fondul nu opercazi
nicic alti schemi de pensii szu plan de beneficii postangajare si, In consecintd, nu are nicio
obligatie cu privire la pensii. Tn plus, Fondul nu este obligat si ofere beneficii suplimentare
angajatilor sii.

(it} Compensafiile pentru Incetarea contractuiui de muncd

Compensatiile pentru incetarea contractului de muncd sunt recunoscute ca o cheltuiald atunci
cind Fondul isi asumd, in mod demonstrabil, fird posibilitatca rcalisté de retragere,
angajamentul in privinga unui plan oficial detaliat referitor fie la desfacerea contractului de
munci inainte de data normali de pensionare, tie la acordarea de compensajii pentru incetarea
contractului de muncd (in urma unei oferte facute pentru a incuraja disponibilizarca voluntard).
Compensatiile pentru disponibilizarea voluntard sunt recunoscute ca o cheltuiald daci Fondul a
ficut o ofertd pentru a ncuraja disponibilizarca voluntard, este probabil ca oferta si fie
acceptatd si numdrul de persoane care vor accepta oferta poate fi estimat in mod credibil.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

(r) Noi standarde si interpretiri ncintrate in vigoare

La data aprobiirii acestor situatii financiare urmitoarele standarde, revizuiri si interpretiiri
crau emise dar nu erau incd aplicabile:

s [AS 1 {revizuit) Prezentarea situafiilor financiare {aplicabil perioadelar anuale incepand cu
sau dupd 1 ianuarie 2009). Standardul revizuit solicitd ca informatiile din situatiile
financiare sd tie agregate pe baza caracteristicilor comune si introduce situafia rezultatului
global. Elementele de venit gi cheltuiald si componentele altui rezultat global pot fi
prezentate fie fntr-o singurd situatie a rezultatului global cu subtotaluri, fie In doud situatii
separate (un cont de profit si pierdere si o situatic a rezultatului gtobal).

Fondul intenfioneazd si prezinte o singurd situajie a rezultatului global in situatiile
financiare pentru anul incheiat ta 31 decembrie 2009,

s IFRS 9 Iustrumente Financiare (aplicabil perioadelor anuale fncepdnd cu sau dupd |
fanuarie 2013). Standardul ar putea schimba clasificarea si modul de evaluare al activelor
financiare. Fondul nu intentioneazd si adopte acest standard anticipat si dimensiunca
impactului adoptarii lui nu a fost determinati deocamdata.

o [IFRS | {revizuit) Adoptarea pentrn prima datd a [FRS (aplicabil perioadelor anuale
incepind cu sau dupi 1 iulic 2009);

¢ IFRS 3 (revizuity Combindri de intreprinderi (aplicabil pericadelor anuale incepind cu san
dupa 1 iulie 2009},

¢ Amendamente ta IFRS | Adoptarea pentru prima datd a IFRS — Exceptiri suplimentare
pentru entitiitile care adoptd pentru prima datd IFRS (aplicabil perioadelor anuale incepénd
cu sau dupd | ianuarie 2010);

e Amendamente la IFRS | ddopiarea peniru prima datd a [FRS — Exceptari limitate pentru
entitiitile care adoptd pentru prima datd [FRS de la prezentarea notelor comparative conform
IFRS 7 (aplicabil perioadelor anuale incepind cu sau dupd { iulie 2010);

¢ Amendamente la IFRS 2 Plata pe bazé de actiuni — Operatiunt de plati pe bazid de actiuni
decontate in numerar ale Grupului {aplicabil perioadelor anuale incepind cu sau dupd |
ianuarie 2010},

o  Amendamente fa 1AS 24 Prezentarea informatiilor privind pértile afifiate — Simplificarea
cerinfelor de prezentare pentru entitiifi care au fegiturd cu guvernul si clarificarea definitiei
unei parti afiliate (aplicabil perioadelor anuale incepiind cu sau dup# | lanuaric 2001);

o Amendamente la TAS 27 Sitwatii financiare consolidate §i individuale (aplicabil perioadelor
anuale incepind cu sau dupid | iulie 2009);

o Amendamente la LAS 32 fustrummente financiare: prezentare — Contabilizarea drepturilor de
emisiune {aplicabil perioadelor anuale Tncepand cu sau dupd [ februarie 2010},
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FONDUL PROPRIETATEA S.A,

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008
(toate suimncle sunt exprimate in RON, dacii nu se preeizeazd altfel)

3.

Politici contabile semnificative (continuare)

Amendamente la [AS 39 Instrimente financiare: recunoagstere i evaluare - Instrumente

“care se pot califica drept elemente acoperite la risc (aplicabil perioadelor anuale incepiand cu

sau dupd | iulie 2009);

Amendamente la diverse standarde si interpretiri fmbundtéyiri la IFRS (2009) rezultind din
proiectul anual de imbundtitire al IFRS publicat la 16 aprilie 2009 (IFRS 2, IFRS 5, IFRS 8,
IAS 1, IAS 7, IAS 17, IAS 18, IAS 36, IAS 38, IAS 39, IFRIC 9 si {FRIC 16} cu scopul de a
climina inconsistentele si clarifica formularile (majoritatea amendamentelor sunt aplicabile
perioadelor anuale incepdnd cu sau dupid | januarie 2010);

Amendamente la diverse standarde si interpretiri Imbunditdtiri la IFRS (2010) rezultand din
proiectul anual de imbunatatire al IFRS publicat la 6 mai 2010 (IFRS [, IFRS 3, IFRS 7,
IAS {, 1AS 27, IAS 34, IFRIC 13) cu scopul de a elimina inconsistenele si clarifica
formulirile (majoritatea amendamentelor sunt aplicabile perioadelor anuale incepind cu sau
dupd | ianuarie 2011);

IFRIC 17 Distribuirea de active nemonetare actionarilor {aplicabil perioadelor anuate
fucepind cu sau dupd | iulie 2009);

IFRIC 18 Transferul de active de la clienfi (aplicabil perioadelor anuale tncepind cu sau
dupd | iulie 2009);

Amendamente fa IFRIC 14 [AS 19 — Limita wnui activ cu beneficiu determinat, dispozitii de

Sfinemtare minimd i interactimmea lor — Plata in avans a dispozitiilor de finantare minima

{aplicabil perioadetor anuale incepind cu sau dupd | januarie 201 1);

IFRIC 19 Stingerea datoriilor financiare cu instrumente de capitaluri proprii (aplicabil
perioadelor anuale incepdnd cu sau dupd | iutie 2010);

Fondul a ales sii nu adopte aceste standarde, revizuiri si interpretiri inainte de data intedirii lor in
vigoare. Fondul anticipeaza ¢ aceste standarde, revizuiri §i interpretdri, cu excepfia IAS |
(revizuit) si IFRS 9, nu vor avea impact semnificativ asupra situatiilor financiare ale entitiitii in
perioada in care se vor aplica pentru prima dati.



FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazd altfel)

4, Administrarea riscurilor financiare
Portofoliu! de investitii al Fondului cuprinde instrumente de capitaluri proprii cotate i necotate,

Activitatea de investire a Fondului este expusd la diferite tipuri de riscuri asociate
instrumentelor financiare si pietei pe care investeste. Principalele tipuri de riscuri financiare la
care este expus Fondul sunt riscul de piatd, riscul de credit i riscul de lichiditate.

Dupa constituirea sa in decembrie 2005, activitatea Fondului s-a concentrat asupra clarificarii
unor aspecte de natwd juridicd referitoare ta transferarea actiunilor de la statul romdn si nu
asupra tranzactioniirii efective a actiunilor definute. In consecingi, Fondul a adoptat o politici de
administrare pasivd a portofoliului in accastd perioadd $i nu a intocmit politici sau proceduri
formale de risc.

Pand la 31 decembrie 2008, Administratorul de Fond, care trebuie s& gestioneze distribuirea
instriumentelor de capitaluri proprii si sa diminueze riscurite financiare, nu a fost inci desemnat.

(a) Riscul de piati

Riscul de pia{a este riscul ca modificarea preurilor piefei, precum preturile acfiuntlor, ratele de
dobanda si cursurile de schimb si afecteze veniturile Fondului sau valoarea instrumenteltor
financiare detinute. Obiectivul in administrarea riscului de piafd ecste gestionarea §i controlul
expunerilor la riscul de piatd in parametri acceptabili, in conditiile optimizirii rentabilita{ii. Pdna
la 31 decembrie 2008, conducerea nu a stabilit proceduri formale cu privire la riscul de piaga,



FONDUL PROPRIETATEA S.A,

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacil nu sc precizeazi altfel)

4. Administrarea riscuritor financiare (continuare)
(i) Riscul de piatd al instrumentelor de capitaluri proprii

Riscul de piatd al instrumentelor de capitaluri proprii reprezintd riscul ca valoarea unui astfel de
instrument s& fluctueze ca urmare a meodificdrilor prejurilor de pe piatd, fie din cauza unor
factori specifici emitentului sau a unor factori de afecteazd toate instrumentele tranzactionate pe
piafa.

Riscul de piatd al instrumentelor de capitaluri proprii rezultd din actiunile dispontbile pentru
vinzare primite ca aport in naturd.

Companiile in care Fondul detine acfiuni opereaza in diverse industrii. Expunerea Fondului pe
industrii a fost urmétoarea:

31 decembrie 2008 31 decembrie 2007

Productia si furnizarea de energie electrici si
termicd, gaze si apd 5.623.810.930 5.860.338.888
Extractia hidrocarburilor 2.478.096.008 6.077.667.636
[ndustria metalurgica 146.109.892 666,215,730
Transporturi terestre 260.219.036 266.567.620
Activititi auxiliare transporturilor 199.337.389 245.349.380
Posta si teleccomunicalii 34.384.880 84.384.880
Altele 213.519.533 215.651.931

9.005.477.668 13.416.176.065

Fondu! detine instrumente de capitaluri proprii i valoare de 2.536.394.557 RON la 31
decembrie 2008 (31 decembrie 2007: 6.820.001.643 RON) listate Ia Bursa de Valori Bucuresti,
fie pc BVB sau pe scgmentul RASDAQ. Pentru astfel de instrumente, o crestere de zece
procente a indicelui BET-C §i o crestere de zece procente a indicelui RASDAQ-C la data
raportirii ar determina o crestere a capitalului cu 178.830.073 RON dupit impozitare (2067
27.848.734 RON); o modificare asemiiniitoare in sens invers ar determina o sciidere a capitalului
cu 178.830.073 RON dupd impozitare (2007: 27.848.734 RON). Analiza a fost realizatd pe
acecasi bazd in 2007,

(ii} Riscul de ratd a dobdnzii
Fondul plascazi numerarul in depozite bancare cu ratd fixa si maturitati intre o lund si sase luni.

La data raportirii, structura rvatelor de dobdnda la instrumentele financiare purtitoare de
dobinda ale Fondului, pe baza valorilor nominale a fost:

]
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FONDUL PROPRIETATEA S.A,

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEVMBRIE 2008
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacil nu se precizeazi altfel)

4, Administrarca riscurilor financiare (continuare)

31 decembrie 2008 31 decembrie 2007
Instrumente cu ratd fixi de dobdnda
Depozite fa binci cu maturitai initiale mai
mici de trei luni 472.832.963 591.675.553
Depozite la banct cu maturitd{i initiale mai
mari de tret luni $i mai mici de un an 07.823.509 -
Certificate de trezorerie 390.456.918 -

961,113.390 591.675.553

(iif) Riscul valutar

Fondul este expus la riscul valutar pentru conturile curente si depozitele constituite la béinci
denomintate in valutsi, adici euro (EUR) i dolari americani (USD).

Moneda locald s-a depreciat fatd de EUR (de la 3,6102 RON/EUR la 31 decembrie 2007 la
3,9852 la 31 decembric 2008) si fai de USD (de ia 2,4564 RON/EUR la 31 decembrie 2007 la
2,8342 la 31 decembric 2008).

Expunerea Fondului la riscul valutar a fost urmitoarea:



FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FENANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEVMBRIE 2008
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

4, Administrarea riscurilor financiare (continuare)

RON

Active monetare

Numerar in casicrie

Conturi curente la binci

Depozite 1a binci cu maturitati initiale mai
mici de trei Juni

Depozite 1a binci cu maturititi inifiale mai
mari de trei luni $i mai mici de un an
Dobinda recunoscuta la depozite
Certificate de trezorerie

Dividende de incasat

Creante privind capitalul subscris nevirsat
Alte creante

Datorii monetare
Alte datorii

EUR

Active monetare

Conturi curente la banci

Depozite la bianci cu maturitati initiale mai
mici de trei luni

Depozite la binci cu maturitagi initiale mai
mari de trei luni $i mai mici de un an
Dobinda recunoscutd la depozite

Datorli monetare

31 decembrie 2008

31 decembrie 2007

12.380 1.272
1.422.646 390.898
409,327.239 316.188.880
6.906.846 1.608.508
397.648.315 .
498.321 4.224.515
78.317.588 129.014.506
142.851 149.419
894,276,186 451.577.998
(9.179.453) (4.888.027)
(9.179.453) (4.888.027)
885.006.733 446.689.971

31 decembrie 2008

31 decembrie 2007

64.967 26.654
63.505,723 275.486.673
97.823.509 -

1.152.906 445.703
162,547,105 275.959.030
162.547.105 275,959,030




FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECENBRIE 2008
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacdi nu se precizeazi altfel)

4, Administrareca riscurilor financiare (continuare)

31 decembrie 2008 31 decembrie 2007
USD
Active monetare
Conturi curente la biinci - 73.324
“ 73.324
Datorti monetare - -
- 73,324

O apreciere de 10 procente a RON fata de urmitoarele monede 1a 31 decembrie ar fi determinat
modificarea In sens crescitor (descresciitor) a contului de profit §i pierdere cu sumele prezentate
mai jos. In cadrul acestei analize se presupune cil toate ceiclalte variabile rdman constante.
Analiza a fost realizatdl pe aceeasi bazi in 2007,

31 decembrie 2008 31 decembrie 2007

Profit sau pierdere
EUR (16.254.711) (27.585.903}
UsD - (7.332)
(16.254.711) (27.603.235)

(b) Riscul de credit
Riscul de credit reprezintd riscul producerii unei picrderi financiare in conditiile in care cealalta
parte contractuali nu isi indeplineste obiigatiile, si este in principal aferent numerarului,

depozitelor la binci, certificatelor de trezorerie, dividendelor de incasat §i creanfelor privind
capitalul subscris nevirsat.

(i} Nwanerar si depocite la bénci

Expunerca maximi a Fondului la riscul de credit aferent numerarului si depozitelor la binci a
fost de 580.203.836 RON la 31 decembrie 2008 (31 decembric 2007: 594.220.640 RON).
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.,

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008
(toate sumele sunt exprimate in RON, daed nu se precizeazi altfel)

4, Administrarea riscurilor finaneiare (continuare)
Fondul detine numerar si depozite ta urmétoarele binci:

31 decembrie 2008

Numerar si depozite constituite la binci

31 deecembrie 2007

B.R.D. - Groupe Societe Generale S A, 171.509.807 319.402.915
B.C.R. S.A. 171.609.418 202.194.202
Raiffeisen Bank S.A, 155.951.226 72.256.164
C.E.C.Bank S.A. 57.202.568 367.359
Bancpost 23.930.817 -

580.203.836 594.220.640

Conturile curente si depozitele sunt detinute ia binci mari din Roménia.

Pani la 31 decembrie 2008, conducerca nu a stabilit o politicd formald cu privire la riscurile
asociate contrapartidei bancare,

(i} Certificate de trezorerie

Expuncrea maximd a Fondului la riscut de credit aferent certificatelor de trezorerie a fost de
397.648.315 RON la 31 decembric 2008 (31 decembrie 2007: 0).

(iii} Dividende de incasat

Expunerea maximi a Fondului la riscul de credit aferent dividendelor de incasat a fost de
498.321 RON la 31 decembrie 2008 (31 decembrie 2007: 4,224,515 RON).

Venitul din dividende este recunoscut in contul de profit si pierdere la data ex-dividend (pentru
actiunile cotate) si la data declarfirii dividendelor (pentru actiunile nceotate).

fn 2006, mai multe companii au platit dividende aferente anului 2005 autoritdtitor statului, de la
carc Fondut a primit drepturi de participatie la constituire, in locul efectudirii acestor plifi catre
Fond, in calitate de actionar la data declariitii dividendelor. Fondul a initiat proceduri legale
pentru recuperarea acestor dividende. La 31 decembrie 2007 si 31 decembric 2008, Fondul a
recunoscut pierderi din deprecicrea acestor dividende pentru care recuperarea nu era sigurd.



FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacil nu se preeizeazi altfel)

4, Administrarea riscurilor financiare (continnare)
(iv)  Creuange privind capitaluf subscris nevirsat

Expunerea maximi a Fondului la riscul de credit aferent creantelor privin capitalul subscris
neviirsat a fost de 78.317.58%8 RON la 3| decembrie 2008 (31 decembrie 2007: 129.014.506
RON).

Creantele privind capitalul subscris neviirsat reprezinti suma ce ar trebui plétitd de catre
actionarul majoritar al Fondului (statul romén, reprezentat de Ministerul Economiei si
Finantelor) astfel incét capitatul social subscris s fie viirsat in totalitate.

Conducerea considerd ci actionarul majoritar Tsi va indeplini obligatiile.

(¢) Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul Fondului de a nu-si putea stinge obligatiile financiare ajunse la
scadentd. Abordarea Fondului in administrarea lichidititii constd in asigurarea, pe cit de mult
posibil, ci va dispune mereu de lichiditati suficiente pentru a-gi achita obligatiile scadente, atat
in condifii normale cét si tn conditii deosebite, fard a se produce pierderi inaceptabile sau de a se

aduce atingere reputatici Fondului.

Tabelul urmdtor prezinti maturitdfile contractuale ale activelor si datoriilor financiare ale
Fondului:

1 lund pAnd a3 3 luni pénd la 12 Fiird maturitate

Pfind la o lund luni Tuni prestabillti
31 decembrie 2008
Active financiare
Numerar 1.499.993 - - -
Deporzite la binci 3,433,106 476.369.828 98.913.289 -
Certificate de trezorerie - - 397.648.315 -
Dividende de incasat 498.321 - - -
Creante privind capitalul subseris
neviirsat - - - 78.317.588
Instrumente de eapitaluri proprii - - - 9.005.477.668
Alte creanle 142,851 - - -
5.574.271 476.369.828 496,561,604 9.083.795.256
Datorii financiare
Alte datorii 9.179.453 - - -
9.179.453 - - -
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FONDUL PROPRIETATEA S.A,

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECENBRIE 2008
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

4. Administrarea riscurilor financiare (continuare)

1 luni piiniila 3 3 luni pini la 12 Fird maturitate

Piani Ia o lund luni luni prestabilitd
31 decembrie 2007
Active financiare
Numerar 492,149 - - -
Depozite [a banci 458.266 593.271.497 - “
Dividende de incasat 4.224.515 - . -
Creante privind capitalul subscris
nevirsat - - - 129,014,506
Instrumente de capitaluri proprii - - - 13.416.176.065
Alte creante 149,419 - - -
5,324,349 §93.271.497 - 13.545.190,571
Datorii financiare
Alte datorii 4.888.027 - - -
4,888,027 - - -

Avind in vedere natura specificd a creanfelor privind capitalul subscris nevirsat (vezi nota 17),
conducerea nu poate estima maturitatea acestora sau dacd Fondul va primi numerar si
echivalente de numerar sau alte tipuri de active la derecunoagterea creangelor.

Instrumentele ce capitaluri proprii ale Fondului includ acfiuni necotate, care nu sunt
tranzactionate pe o piatd publicd §i care In general nu pot fi transformate in lichiditd{i. Drept
urmare, este posibil ca Fondul si nu poatd lichida rapid anumite investifii in astfel de
instrumente la o valoare apropiati de valoarea lor justd astfel incit sa indeplineascd cerinfele de
lichidare sau si poatd actiona in cazul unor evenimente specifice precum sciiderea bonitatii unui
anumit emitent.

Actiunile cotate ale Fondului sunt listate la Bursa de Valori Bucuresti. Totusi, nu toate actiunile
cotate sunt considerate lichide din cauza volumelor de tranzacfionare insuficiente.

(d) Riscul aferent impozitirii

La | ianuarie 2007 Romdnia a devenit membru al Uniunii Europene (UE) si prin urmare trebuie
si aplice reguli detaliate si complexe bazindu-se pe tratatele, reglementdrile i directivele UE.
Fondul trebuie si sc conformeze legislatiei UE incepand cu | ianuarie 2007 si, in acest scop, s-a
pregatit pentru a aplica modificirile aduse de legislatia UE. Aceste modificari au fost
implementate, dar autoritdfile fiscale au la dispozitic o perioada de pand la 5 ani pentru auditarea
modubui in care aceste modificari au fost implementate,

Interpretarca textului si procedurifor de implementare practicd a noilor reglementiri fiscale UE
intrate in vigoarc poate varia, §i existd riscul ca anumite tranzactii, spre exemplu, si fie
percepute diferit de autoritdtile fiscale in comparatie cu tratamentul Fondului,



FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008
{toate sumele sunt exprimate in RON, dacd nu se precizeazi altfel)

4. Administrarea riscurilor financiare (continuare)

Mai mult, Guvernul Romdniei define un numdr de agentii autorizate sd efectueze auditul
{(controtul) companiilor care opereaza pe teritoriul Romaniei. Aceste controale sunt similare
auditurilor fiscale din alte (iri, dar pot acoperi nu numai aspecte fiscale, ci si alte aspecte legale
si regulatorii care prezintd interest pentru aceste agentii. Este posibil ca Fondul s fie supus in
continuare controalelor pe miisura emiterii unor noi reglementéri fiscale.

(¢) Mediul de afaceri

Procesut de reevaluare a riscului desfasurat in 2007 si 2008 pe pietele financiare internationale a
afectat senmificativ performanta acestor piefe, inclusiv a pietei financiare din Roménia, si a
condus la aparitia unei incertitudini crescdnde cu privire la dezvoltarea economici viitoare.

Criza globali de credit si de lichiditate care a inceput la mijlocul anului 2007 a determinat,
printre altele, un nivel scizut §i accesarea dificild a fondurifor de pe piata de capital precum si
un nivel scizut al lichiditdtii intregului sector bancar din Roménia.

Temerile ci deteriorarea conditiitor financiare ar putea coatribui in viitor la diminuarca
increderii au determinat realizarea unor cforturi comune din partea guvernelor si bincilor
centrale de adoptare a unor misuri care s contracarcze cercul vicios al aversiunii faff de risc si
sd ajute la minimizarea cfectelor crizei financiare si, in cele din wmi, la reinstaurarea
functiondrii in conditii normale a pictei.

Conducerea nu poate previziona toate cvenimentele care ar avea un impact asupra sectorufui
financiar din Romdnia i, in consecintd, ce efecte ar avea asupra acestor situatii financaire, daci
ar fi cazul,

Conducerea nu poate cstima in mod credibil efectele asupra situatiilor financiare ale Fondului a
oricirei sciideri viitoare a lichiditdfii pietelor financiare, devalorizirii activelor financiare
influentate de slaba lichiditate a pictel creditului si cresterii volatilitatii monedei si piefelor
actiunilor,

(1) Riscuri operationale

Riscul operational reprezintd riscul inregistrdrii de pierderi directe sau indirecte rezultind
dintr-o gami largd de factori asociafi procesclor, personalului, tehnologici st infrastructurit
Fondului, precum si factori externi, altii decdt riscurile de credit, de piatd si de lichiditate
ascimenea celor proveniti din reglementdri fegale si standarde general acceptate de politici
corporatiste. Riscul operational rezultil din toate operatiunile derulate de cditre Fond.

Obicctivul Fondului este de a administra riscul operagional astfel incdt sd existe un cchilibru
intre misurile tuate pentru evitarca producerii de pierderi financiare si pugube aduse reputatici
Fondului, $i eficienta din punctut de vedere al costurilor, evitind implementarca de proceduri de
control care sd restrictioneze initiativa $i creativitatea.



FONDUL PROPRIETATEA S.A,

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECENMBRIE 2008
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacd nu se precizeazi altfel)

4, Administrarea riscurilor financiare (continuare)

(g) Administrarea capitalului

Politica managementului este de a mentine o bazd de capital puternici pentru a pastra increderea
actionarilor, a sustine dezvoltarea pe viitor §i in cele din urmi a asigura resursele financiare
necesare acordarii despigubirilor pentru exproprierile abuzive realizate de regimul comunist,
Capitalurile Fondului (capitalurile proprii) cuprind capitalul social, rezerva de valoare justd, alte
rezerve si rezultatul reportat. Capitalurile proprii aveau o valoare de 10.749.739.234 RON la 31
decembrie 2008 (31 decembric 2007: 14.122.299.898 RON).

Pind la selecfia Administratorului de Fond, Fondul realizeazi administrare pasivd a
portofoliului.

Fondul nu face obiectul unor cerinte de capital impuse din exterior,
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008
(toate sumele sunf exprimate in RON, daci nu sc precizeazi altfel)

6. Venituri brute din dividende

Petrom S.A.

Alro Slatina S.A,

Romgaz S.A,

Enel Distributie Banat S.A.
Distrigaz Sud S.A.

Transgaz S.A.

Enel Distributie Dobrogea S.A.
Complexul Energetic Rovinari S, A,
Aeroportul International Henri Coanda
Bucuresti S.A.

Complexul Energetic Turceni S.A.
Transelectrica S.A.

Imprimeria Nationala S.A.,

Altele

Exereitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2008

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2007

217.570.587 100.240.906
42.959.523 27.574.180
38.685.776 35.151.211
29.471.961 -
22.759.383 7.671.707
17.046.229 18.192.680
13.219.626 -

9.103.431 178.337
8.438.384 6.365.360
8.166.104 3.029.678
3.562.277 14.545.961

- 7.119.436

11,849,181 7.573.173
422.832.462 227.642.629

Veniturile brute din dividende sunt impozitate cu o cotdt de 10%, impozitul tiind retinut ta sursi.

7. Venituri din dobénzi

Veniturile din dobénzi in sumi de 84.453.833 RON in 2008 (2007: 28.005.444 RON) provin

din depozitele constituite la binci.

8. Cagtiguri/ (Pierderi) din vinzarea instrumentelor de capitaluri proprii

In 2007 Fondul a transferat inapoi statlui romdn treizeci §i noud de participatii, conform
Ordonantei de Urgentd 81/2007 (vezi nota 18). Instrumentele de capitaluri proprii au fost
transferate la costul initial pentru Fond si pierderile din depreciere recunoscute anterior au fost
recunoscute drept cdgtiguri din vanzarea instrumentelor de capitaturi proprii, in valoare de

43,454,445 RON.
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATTILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008
(toate sumele sunt exprimate in RON, dac# nu se precizeazi altfel)

8. Castiguri/ (Pierderi) din vinzarea instrumentelor de capitaluri proprii

(continuare)

In decursul anului 2007 Nuclearelectrica S.A. a transferat active auxiliare ciitre Consiliul Local
Nivodari, Transferul a fost structurat similar unei diviziiri avind drept conseciniil sciderea
capitalului social al Nuclearelectrica S.A. Fondul a recunoscut sciiderea asociati valorii
contabile a instrumentelor de capitaluri proprii detinute la Nuclearclectrica S.A. ca o pierdere

din vinzare, in sumi de 11.055.450 RON.

Nu au existat vinziri de instrumente de capitaluri proprii in cursul anului 2008,

9. Cistiguri nete din cursul de schimb valutar

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2008
Castiguri/ (pierderi) din cursul de schimb

Exercitiul financiar
incheiat Ia
31 decembric 2007

valutar 12.94] 854 15.661.993

Efectul variatici cursului de schimb asupra

numerarului si echivalentelor de numerar

denominate in valutd 6.589.639 2.328.765
19,531,493 17.990.758

Castigurile si pierderile din cursul de schimb valutar apar in general fa scadenta depozitelor in
valutd si la reevaluarca acestor depozite la cursurile de schimb de la sfargitul anului,

10, Cheltuieli cu personalul

Exercitiul financiar
inchetat Ia
31 decembrie 2008

Exercitiul financiar
incheiat Ia
31 decembrie 2007

Cheltuicli cu salariile 5.252.928 2.025.709
Contributii aferente salaciilor 1.353.153 356.557
6.606,081 2,382,266

Salariile inctud indemnizatiile platite administratorilor (membri ai Consiliului de Supraveghere

al Fondului) si membrilor comisiei de selectie.
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

11, Alte cheltuieli operationale

Servicii prestate de ter(i
Alte cheliuieli operationale

12. Cheltuieli cu impozitul pe profit

Cheltuiala cu impozitul pe profit curent
Iimpozitul curent (16%)

Impozitut pe dividende retinut la sursd (10%)

Cheltuiala/ (Venitul) din impozitul pe
profit aminat

Deprecicrea instrumentelor de capitaluri
proprii

Provizioane pentiu restructurare
Pierderi fiscale neutilizate

Total cheltuiala/ (venit) din impozitul pe
profit

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2008

Exercitiul financiar
incheiat la
3 decembrie 2007

8.078.349 1.737.642
3.658.262 1.421.950
11.736.611 3.159.592

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2008

Exercitiul financiar
incheiat Ia
31 decembrie 2007

13.296.780 4,985.512
40.086.884 22.764.265
53.383.664 27.749.777

(622.726.250)

(32.009.373)

(314.240) -

- 1.143.812
(623.040.490) (30.865.561)
(569.656.826) (3.115.784)

Cotele de impozitare efective utilizate pentru determinarea impozitului aménat pentru exercitiile
tinanciare incheiate ta 31 decembric 2008 si 31 decembric 2007 au fost de 16% (cota de

impozitare standard),




FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008
{toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazii altfel)

12, Cheltuieli cu impozitul pe profit (continuare)

Reconcilierea cotei de impozit in vigoare
Profit/ (Pierdere) aferentd anului

Cheltuiala/ (Venitul) din impozitul pe profit
Profit/ (Pierderc) nainte de tmpozitare

Impozitul in conformitate cu rata standard

de impozitare (16%)

Efectul asupra impozitului pe profit al:
Ratei mai sciizute de impozitare a
dividendetor
Repartiziirii profitutui la rezerve legale
Pierderilor din deprecicrea dividendefor
de primit
Picrderii aferente scaderii capitalului
social al Nuclearelectrica
Picrderii din deprecierea actiunilor
Nuclearelectrica

Altor cheltuieli nedeductibile
Total cheltuiala/ (venit) din impozitul pe

profit

Empozitul pe profit inregistrat direct in
capitalwri proprii

Instrumente de capitaluri proprii inregistrate
la valoare justa

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2008

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2007

(2.804.534.533) 21.720.128
(569.656.826) (3.115.784)

(3.374.191.359) 18.604.344
(539.870.617) 2.976.695

(27.566.308)

(13.658.556}

(701.997) (346.650)
(1.508.331) 6.140.576

- 1.768.872

(9.573;) 3279
(569.656.826) (3.115.784)

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2008

(91.053.038)

Exercitiul financiar
tneheiat la
31 decembrie 2007

(38.400.064)

(91.053.038)

(38.400,064)
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008
{toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazii altfel)

13. Numerar

31 decembric 2008 31 decembrie 2007
Numerar in casierie 12.380 1.272
Conturi curente la binci 1.487.613 490,877
1.499,993 492,149

Conturile curente constituite fa binci nu sunt gajate drept garantii pentru datorii.

14, Depozite la binci

31 decembrie 2008 31 decemibrie 2007
Depozite la bnci cu maturitaji initiale mai
mici de trei luni 472.832.963 591.675.553
Depozite la binci cu maturitd{i initiale mai
mari de trei luni $i mai mici de un an 97.823.509 -
Dobénda recunoscutd la depozite 8.059.751 2.054.210
578.716.223 593.729.763

Depozitele constituite fa binci nu sunt gajate drept garantatii pentra datorii,
15. Certificate de trezorerie

Fondul a achizi{ionat certificate de trezoreric cu un pret de cumpirare de 390.456.918 RON.
Dobénda cuvenitad pentru certificate de trezorerie la 31 decembric 2008 este 7.191.397 RON.

31 December 2008 31 December 2007
Certificate de trezorerie cu maturititi initiale
mai mari de trei luni si mai mici de un an 390,456,918 -
Dobdnda recunoscuta la certiticate de
trezorerie 7.191.397 -
397.648.315 -
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacil nu se precizeazd altfel)

16. Dividende de incasat

Dividende de incasat

Romgaz S.A.

Transgaz S.A,

Imprimeria Nationala S.A.
Complexu! Energetic Rovinari S.A.
Transelectrica S.A.

Alte dividende de incasat

Ajustare pentru pierderi din depreciere
Romgaz S.A.

Transgaz S.A.

Imprimeria Nationald S.A.

Complexul Energetic Rovinari S.A.

Alte dividende de incasat

31 decembrie 2008

31 decembrie 2007

18.510.456 18.510.456
9.634.993 9.634.993

. 7.685.153

- 2.697.838

- 2.569.246

1.304.406 1.505.428
29.449.855 42.603.114
(18.510.456) (18.510.456)
(9.634.993) (9.634.993)
- (6.029.884)
- (2.697.838)
(806.085) (1.505.428)
(28.951.534) (38.378.599)
498,321 4.224.515

fn 2006 mai multe companii au plitit dividende aferente anului 2005 autorititilor statului, de la
care Fondul a primit drepturi de participatie la constituire, in locul efectudirii acestor plifi citre
Fond, in calitate de actionar la data declariirii dividendelor. Fondul a initiat proceduri legale
pentru recuperarea acestor dividende, impreund cu dobénzile aferente (vezi si nota 23),

In 2008, Fondul a recunoscut pierderi din depreciere in sumi de 204.714 RON (2007:
38.378.599 RON) pentru acele dividende pentru care recuperarea nu era sigurd si a reluat
pierderi Tn suind de 9.631.780 RON ca urmare a recuperdrii for.
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008
(toate sumcle sunt exprimate in RON, dacdi nu se precizeazd altfel)

17. Creante privind capitalul subscris neviirsat

Crentele privind capitalul subscris neviirsat sunt active financiare nepurtitoare de dobdndi
reprezentind contribulii ce trebuie platite (in numerar sau in natwd) de citre actionarul
majoritar al Fondului (statul roman, reprezentat de Ministerul Economiei §i Finanielor) astfel
incat capitalul social subscris si fie viirsat in totalitate.

Conform Legii 247/2005 (modificatd prin Ordonanta de Urgentd 209/2005), aceste creante sunt
detecunoscute atunci cand actionarul majoritar realizeazi:

» aporturi in numerar, reprezentind urmitoatelor tipuri de sume ce trebuie incasate de ciitre
stat:

- recuperarea anumitor creanfe comerciale externe,
- vénzarea ciifre un investitor strategic a 4% din actiunile B.C.R. 8.A.;

- tranzactionaréa pentru prima datd la bursa locald sau la una cxternd a 3% din
Rouitelecom S.A

- 20% din sumele tncasate In urma privatizirii Romtelecom S.A,;
- 9,9% din sumele incasate In urma privatizarii C.E.C. 5.A; sau
¢ aporturi in naturd a altor tipuri de active (ce vor fi stabilite in viitor).

Creantele privind capitalul subscris nevirsat au insumat 78.317.588 RON la 31 decembric 2008
(31 decembrie 2007: 129.014.506 RON; vezi si nota 22).

Ca urmare a naturii specifice a crengelor privind capitalul subscris nevérsat, valoarea lor justd nu
poate fi evaluatd in mod credibil la 31 decembric 2007 sau fa 31 decembrie 2008,

18. Instrumente de capitaluri propri

Conform Legii 247/2005, modificatd prin Ordonanta de Urgentd 209/2005, Fondul a primit, la
constituire in data de 28 decembrie 2005, actiuni la o sutd saptesprezece de companii ca aport in
naturit de la statul romén, in calitate de untc actionar.

In iunie 2007, Ordonanta de Urgenta 81/2007 a intrat in vigore, conform cdreia;

e Au fost adfiugate treizeci si doud noi participatii 1a portofoliul Fondului ca si aport in naturd
la capitalul social {doudizeei §i una de participatii in companii aflate deja in portofoliu i
unsprezece participatii fn companii care nu existau in portofoliu anterior);

e Au fost eliminate treizeci si noud de participatii din portofoliul Fondului fiind transferate
inapoi statului.

39



FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacil nu se precizeazi altfel)

18. Instrumente de capitaluri proprii (continuare)

Evaluarea actiunilor primite de la statul romdn in decembrie 2005 si funie 2007 a fost realizatd
in octombrie 2007 de citre un evaluator independent (Finevex S.R.L. Constania), care a
respectat metodologia de evaluare specificatd in Ordonaja de Urgentd 81/2007. Valoarea
actiunilor determinatd de evaluator reprezinta costul instrumentelor de capitaluri proprii.

Instrumentele de capitaluri proprii sunt active financiare disponibile pentru vinzarc si sunt
inregistrate la valoare justd, cu exceptia acelor instrumentelor a ciiror valoare justd nu poate fi
determinati credibil, care sunt inregistrate la cost minus depreciere.

Valorile juste la 31 decembrie 2007 si 31 decembrie 2008 au fost determinate prin raportare la
cotatiile de pret publicate la Bursa de Valori Bucuresti, unde a fost cazul. Instrumentele de
capitaluri proprii cotate la Bursa de Valori Bucuresti, dar care nu sunt tranzacfionate pe o piatd
activi, si actiunile necotate sunt Inregistrate la cost minus depreciere,

La 31 decembrie 2007 si 31 decembrie 2008 nu au putut ti determinate valorile juste utilizand
tchnici de evaluare, decarcce intervalul de cstimiri rezonabile ale acestora a fost larg si
probabilititile asociate diversclor estimdri nu au putut fi determinate in mod rezonabil,

Modificarea valorilor contabile ale instrumentelor de capitaluri proprii este urmitoarea:
Instrumente de Instrumente de Total

capitaluri proprii  capitaluri proprii instrumente de
Ia valoare justi la cost  capitaluri proprii

31 decembrie 2006 3.875.081.272 5.671.182.575 9.546.263.847

Aport in naturd - O.U.G.

81/2007 3.185.226.520 1.320.504.953 4.505.731.473

Instrinente de capitaluri

proprii transferate inapoi la

stat - O.U.G. 81/2007 - (186.425.134) (186.425.134)
Alte aporturi In naturd - 3.932.700 3.932.700

Aporturi in numetar a

companiile din portofoliu - 41.242.054 41.242.054

Pierderea aferenta sciderii

capitalului social al

Nuclearelectrica S.A. - (11.055.450) (11.055.450)
Transferuri intre categorii {305.749) 305.749 -

Pierderi din depreciere - (243.513.025) (243.513.025)
Moditicari ale valorii juste (240.000.400) - (240.000.400)
31 decembrie 2007 6.820.001.643 6.596.174.422 13.416.176.065

40



FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

18. Instrumente de eapitaluri proprii (continuare)

[nstrumente de Instrumente de
capitaluri proprii  capitaluri proprii ~ Total instrumente

la valoare justi la cost de capitaluri proprii
31 decembrie 2007 6.820.001.643 6.596.174,422 13.416.176.065
Aport in naturd - O.U.G.
81/2007 - 631.230 631.230
Aporturi in numerar la
companiite din portofoliu - 49.845.382 49,845,382
Transferuri intre categorii [77.353.514 (177.353.514) -
Pierderi din depreciere {3.891.879.112) {214.40%) (3.892.093.521)
Modificiri ale valorii juste (569.081.488) - (569.081.488)
31 decembric 2008 2,536.394.557 6.469.083.111 9.005.477.668

in 2007 actiunile Carbid — Fox S.A. Tarndiveni au fost delistate de la Bursa de Valori Bucuresti
si prin urmare acestea au transferate din categoria ,instrumente de capitaluri proprii la valoare
justd™ in categoria ,,instrumente de capitaluri proprii la cost” (vezi ,,Transferuri intre categorii”
mai sus).

in 2008, actiunite Transgaz S.A. au fost admise la tranzactionare la Bursa de Valori Bucuresti.
Deoarece piata accstora a fost activa in 2008, cle au fost transferate din categoria ,,instrumente
Ll

de capitaluri proprii la cost” in categoria ,instrumente de capitaluri proprii la valoare justd
{vezi ,, Transferuri intre categorii” mai sus).

in 2008, Hidroelectrica S.A., Electrica Distribufic Muntenia Nord S.A. si Romgaz S.A. (2007:
Hidroelectrica S.A.) au primit titluri de proprietate pentru mai multe terenuri, tratate drept
aporturi in naturd realizate de statul romdn la capitalul social al acestor societéfi. Conform Legit
247/2005, modificati, Fondul a primit actiuni suplimentarc la aceste societiifi, astfel incit
participatia sa si nu se dilueze, iar aceste actiuni au fost recunoscute la valoare nominald prin
scaderea creantelor privind capitalul subscris nevirsat (vezi , Alte aporturi in naturd mai sus”).
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FONDUL PROPRIETATEA S,A,

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacl nu se precizeazi altfel)

18. Instrumente de capitaluri proprii (continuare)

Structura portofoliului Fondului este urmitoarea:

[nstrumente de capitaluri proprii la
valoare justi

Petrom S.A.

Transgaz S.A,

Transelectrica S.A.

Alro Slatina S.A.

Altele

Instrumente de capitaluri proprii la cost

Hidroelectrica 5.A.
Nuclearelectrica S.A.

Rompgaz S.A.

CEZ Distributie S.A.

Complexul Energetic Turceni S.A.
Complexul Energetic Craiova S.A.
Electrica Muntenia Nord S.A.
Complexul Energetic Rovinari S.A.
E.ON Moldova S.A.

Acroportul International Henri Coanda
Bucuresti 8.A.

Electrica Muntenia Sud S A,

Posta Romana S.A.

Transgaz S.A.

Altele

31 decembrie 2008

2.061.794.564
215,283,640

31 decembrie 2007

5.6601.391.702

108.847.332 395.808.480
89.282.474 609.388.312
61.186.547 153.413.149

2,536.394,557 6.820,001.643

2.761.181.429

2.760.645.619

581.846.011 581.846.011
416.301.444 416.275.934
414.080.600 414.080.000
282.299.927 282.299.927
250.169.153 250.169.153
165.223.950 153.227.340
137.615.732 {37.015.732
131.073.011 131.073.011
124.980.198 £24.980.198
90.180.075 96.063.662
84.384.880 84.384.880

- 177.353.514
1.029.747.301 986.159.44 1
6.469.083.111 6.596,174.422
9.005.477.668 13.416.176.065

Modificiitite ulterioare in structura instrumentelor de capitaluri proprii vor fi determinate de
citre Administratorul de Fond, carc urmeazi si tic desemnat.

Instrumentele de capitaluri proprii nu sunt gajate drept garan{ii pentru datorii.
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacil nu se precizeazi altfel)

19. Creante si datorii privind impozitul améinat

31 decembric 2008
Diferente temporare impozabile la 16%
Pierderi din depreciere instrumentelor de

31 decembrie 2007

capitaluri proprii 4.412.433.444 520.394.381

Modificarile vatorii juste a instrumentelor de

capitaluri proprii {59.519.967) {628.601.458)

Provizioane 1.964.000 -
4.354.877.477 (108.207.077)

Datorii privind impozitul pe profit aménat

de 16% 696,780,396 (17.313.132)

Total daterii privind impozitul pe profit

amiinat 696.780.3%6 (17.313,132)

Cotele de impozitare efective utilizate pentru determinarea impozitului amédnat pentru execifiile
financiare incheiate la 31 deccmbrie 2008 si 31 decembrie 2007 au fost de 16% (cota de

impozitare standard),
20. Alte active

31 decembrie 2008

31 decembrie 2007

Cheltuieli in avans 1.035.143 -
Imobilizitri corporale 766.{89 714.640
Garantii pentru spatii inchiriate 132,859 132.859
Alte active 9.992 16.560
1.944.183 864.059
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FONDUL PROPRIETATEA S.A,

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECENBRIE 2008
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacil nu se precizeazi altfel)

21. Alte datorii

31 decembrie 2008

31 decembric 2007

Impozitul pe profit curent 4,158.587 3.853.303
Dividende de platit 2.694.909 610.062
Provizicane [.564.000 -
Alte datorii 2.325.957 424.662

11.143.453 4,888,027

22, Capitaluri proprii

{a) Capitalul social

La 31 decembrie 2008 capitalul social autorizat i emis cuprindea 14.240.540.675 actiuni
ordinare {31 decembrie 2007; 14.240.540.675 actiuni}, avind o valoare nominald de | RON pe
actiune, La 31 decembrie 2008, 482.948.088 actiuni ordinare (31 decembrie 2007: 482.948.088
actiuni) nu au fost recunoscute ca creante privind capitalul subscris nevirsat, gi respectiv capital
social, datoritd faptului cd in august 2010 actionarii au aprobat anularea acestor actiuni.

Nu au existat modificiri ale numirului acfiunilor intre momentul constituirii i 31 decembrie

2008,

Capitalul social al Fondului nu a fost virsat in totalitate de ciitre statul romédn pind la 31
decembrie 2008. Modificarile componentelor capitalului social sunt prezentate mai jos:
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FONDUL PROPRIETATEA S.A,

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIFE 2008
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacd nu se precizeazi altfel)

22, Capitaluri proprii (continuare)

Capital social Capital social
viirsat neviirsat Total capital social

31 decembrie 2006 9.320.741,189 4.436.851.398 13.757.592.587
Aport in naturd - O.U.G.
81/2007 4.505.731.473 (4.505.731.473) -
Instrumente de capitaluri
proprii transferate inapoi fa
stat - O.U.G. 81/2007 (229.879.580) 229.879.580 -
Alte aporturi In naturd 3.932.760 (3.932.700) -
Aporturi Tn numerar 28.052.299 (28.052,299) -
31 decembrie 2007 13.628.578.081 129.014.506 13.757.592.587
Aporturi in naturd ale
Statuiui sub formi de actiuni 631.230 {631.230) -
Aporturi in numerar 50.065.688 {50.065.688) -
31 decembrie 2008 13.679.274.999 78.317.588 13,757.592.587

Actiunite ordinare ale Fondului virsate de catre actionari conferd in principal urmdtoarele
drepturi:

o de a exercita voturi in cadrul Adunirii Generale a Actionarilor;

s de a alege sau a fi ales in cadrul organelor de conducere;

o de a participa la repartizdrile profiturilor,

Actiunile nepltite (78.317.588 actiuni la 31 decembrie 2008 si 129.014.506 actiuni la 31
decembrie 2007) nu conferd degindtorilor dreptul de a vota si de a primi dividende.

Actiunile ordinare ale Fondului nu sunt rdscumpdrabile.
(b) Rezerva de valoare justd aferentit activelor financiare disponibile pentru vinzare
Rezerva de valoare justd in swnd de 49.996.775 RON la 31 decembric 2008 (31 decembric

2007: 528.025.225) cuprinde modificarca cumulati netd a valorii juste a activelor financiare
disponibile pentru vanzare pand in momentul derecunoasterii sau deprecicrii acestora,
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEVMBRIE 2008
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazd altfel)

22, Capitaluri proprii (continuare)

{c) Alte rezerve

31 decembrie 2008 31 decembrie 2007
Rezerva legali 29.159.238 5.774.167
Alte rezerve 120.299.556 32,468,441
149.458.794 38.242.608

Legislagia romineasci prevede in mod obligatoriu tranferul [a rezerva legald a minimum 5% din
profitul statutar aferent fiecirui an. Aceste transferuri anuale trebuic intrerupte atunci cénd
rezerva atinge 20% din valoarea capitalului social emis. Rezerva legald nu poate fi utilizad in
scopul distribuirilor citre acfionari.

Alte rezerve sunt constituite prin repartiziiri ale profiturilor nete statutare si sunt utilizate sau
distribuite n conformitate cu hotiririle adundrii generale a acionarilor.

(d) Dividende

in 2007 Fondu! a declarat dividende in valoare de 0,0065 RON pe actiune, in valoare totald de
89.997.681 RON (2007: 36,076,047 RON), din care 87.912.834 RON au fost plititi pand la 31
decembrie 2008 (31 decembrie 2007; 35.465.985 RON).
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FONDUL PROPRIETATEA S,A,

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008
(toate sumele sunt exprimate in RON, daedl nu se precizeazi altfel)

23. Contingente

La 31 decembrie 2008 Fondul a fost implicat in anumite litigii si tranzactii revendincind
recuperarea unor active rezultand din drepturile sale, active ce nu au fost recunoscute in
situatiile financiare din cauza caracterului incert al acestora:

Fondul este implicat in mai multe litigii legate de penalitifi de intirziere aplicate
companiilor care nu au plitit dividendele pentru anul 2005 (anumite dividende au fost
platite Fondului ulterior, In urma cistigarii proceselor de citre acesta). Astfel de litigii sunt
incd In curs de rezolvare,

Pretentitle formulate de Fond sunt in conformitate cu Legea 31/1990 republicatd si
modificatii ulterior, iar aceste sume sunt cuvenite si trebuie pliitite Fondului. Sumele trebuic
recunoscute ¢a venituri in momentut colectirii.

Sumele de incasat in urma privatizirii B.C.R, § A, ciitre un investitor strategic:

{n decembric 2006 Fondul a incasat un aport in numerar in valoare de 88.394.758 EUR
(301.788.543 RON) reprezentind 4% din suma plititd de Erste Bank Austria statului romén
pentru privatizarea Bancii Comerciale Roméne S.A. (B.C.R. S.A)). Conform textului
legislativ, Fondul a fost indreptatit s incascze ca si aport in numerar ,suma primitd din
vinzarea citre un investitor strategic a 4% din actiunile B.C.R. 8.A.”. Fondul a interpretat
aceastit prevedere referitoare fa ,,4% din capitalul sociat al B.C.R. 8.A." ca reprezentand
242.495.438 EUR (echivalent 966,392,820 RON; 4% din capitalul social total al B.C.R.
ciiruia i se aplics prejul plitit de Erste Bank OQesterreichischen Sparkassen AG in valoare de
7,65 EUR/actiune).

Pind la data aprobirii acestor situatii financiare nu s-a ajuns la o solutic favorabild si
conducerea comtinud procedurile inifiate in acest sens. Diferenta de 154.100.680 EUR
{echivalent 614.122.030 RON} trebuie folositd pentru a pliti capitalul subscris si nevirsat
de actionarul majoritar sau pentru cresterea capitalutui social,

Pentru a recupera suma respectivd, la | octombrie 2008 Fondul a inaintat o actiune in
justitic la Tribunalul Bucuresti — sectia comercial® avand drept pard{i Ministerul Economici
si Finantelor i Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Statului (,,AVAS™),

Litigiul este Tn desfigurare in prezent.
Fondul trebuie si incaseze urmitoarcle sume de la statul romén:

a 3% din suma colectatid de citre institutiile implicare in privatizarca Romtelecom S A,
pdnd cind Intreaga participatie este vandutd;

b 20% din sumete rezultate din privatizarca Romtclecom S.A;
¢ 9,9% din sumele rezultate din privatizarea C.E.C, S.A,

Aceste sume trebuie inregistrate drept o erestere a capitalului social din partea actionarului
majoritar, la momentul colectirii sau utilizate pentru a acoperi mai intdi capitalul subscris
nevarsat,
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

23. Contingente (continuare)

4 Sumele rezultate din colectarea creanfelor privind comerjul exterior §i cooperarea
cconomicit realizate de Romdnia inainte de 31 decembrie 1989 si sumele rezultate din
recuperarea drepturilor provenind din acorduri comerciale i de pliti guvernamentale si
aranjamentele tehnice bancare corespunzitoare, dupé deducerea a 3%, nu pot i evaluate
prezent.

Fondul nu a putut estima valoarea totald a sumelor ce trebuie colectate, iar acestea vor fi
recunoscute in momentul colectarii.

Dupi colectarea sumelor, acestea vor fi utilizate in primul rénd pentru a acoperi capitalul
subscris nevdrsat de céitre actionarul majoritar,

5 Creante aferente World Trade Center S.A.:

Titlul T1, articolul 4 din Ordonan{a de Urgen(d {O.1J.G.) 81/2007 stipuleazi transferul de la
AVAS ciitre Fond a creangelor aferente World Trade Center S.A, in valoare de 68.814.198
USD (reprezentind ratele de principal initiale, dobénzile si penalititile asociate} la 29 iunie
2007.

In data de 1 octombrie 2007 procesul verbal de predare-primire nr. 633 a fost incheiat intre
AVAS si Fond, pe baza ciiruia toate documentele asociate creantelor World Trade Center
Bucuresti S.A. au fost transferate Fondului. In data de 4 octombrie 2007 Fondul a notificat
World Trade Center Bucuresti S.A. cu privire la cesiunea creantelor. Intre timp, transferul a
fost inregistrat la Arhiva Electronicd de Garantii Reale Mobiliare.

in 2008 World Trade Center Bucuresti S.A. a plitit 200.000 USD Fondului. Conform
0.U.G. 81/2007, numerarul incasat a redus soldul creantetor privind capitalul subscris
nevirsat.

Avind in vedere caracterul nesigur al recuperdrii creantelor World Trade Center Bucuresti
S.A., acestea au fost recunoscute ca active la 31 decembrie 2008,

La data aprobirii acestor situafii financiare, recuperabilitatea acestor creante cra incerti,
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FONDUL PROPRIETATEA §.A,
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

24, Piirti afiliate
(a) Actionarul majoritar

La 31 decembrie 2007 structura actionariatului era urmétoarca:

Actionari Numdrul Numdrul de

acfionarilor actiuni
Statul romdn 1 12.012.950.786
Persoane fizice 3.024 1.737.616.107
Persoane juridice 3 7.025.694

Valoarea %
detinere

12.012,950.786  87,32%
1.737.616.107  12,63%
7.025.694 0,05%

3.028 13.757.592.587

13.757.592.587 100%

La 31 decembrie 2008 structura acfionariatului cra urmétoarca:

Actlonari Numiirul Numirul de
actionarilor acfiuni
Statui romdin 1 9.545.896.737

Persoane fizice 2.003 3.552.209.525
Persoane juridice 29 659.486.325

Valoarea %%
detinere

9.545.896.737  69,39%
3.552.209.525  25.82%
659.486.325 4,79%

2.033 13.757.592.587

13.757.592,587 100%

Statul romén controleazii Fondul si este reprezentat de Ministerul Economiei si Finantelor,

La 31 decembric 2008, Fondul avea creante privind capitalul subscris nevirsat de la statul
romdn in valoare de 78.317.588 RON (31 decembric 2007: 129.014.506 RON).
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008
(toate sumcle sunt exprimate in RON, dacil nu se precizeazi altfel)

24, Parti afiliate (continuare)

(b} Personalul cheie din conducere

31 decembrie 2008 31 decembrie 2007
Salarii
Membrii Consiliului de Supraveghere 2.504.418 85%.020
Directori 904,593 763.602
3.409.011 1.622.622

Nu au existat Imprumuturi sau alte tranzactii intre Fond si conducerea sa in 2007 sau 2008,

(c) Filiale

Filiatele Fondului sunt urmitoarele, toate inregisirate in Romania:

31 decembrie 2008 31 decembrie 2007
Procentul de detinere
Alcom S.A, Timisoara 72% 72%
Carom - Broker de Asigurare S.A. Bucuresti 70% 70%
Comsig S.A. Sighisoara 70% 70%
Delfincom S. A, Bucuresti 66% 66%
Prestari Servicii S.A. Bucuresti 71% 71%
Primcom S.A, Bucuresti 79% 79%
Romplumb S.A. Baia Mare 51% 5t%
Telerom Proicet S.A. Bucuresti 69% 69%
Zirom S.A. Giurgiu 100% 100%




FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008
(toate sumele sunt exprimate In RON, dacii nu se precizeazi altfel)

24, Péarti afiliate (continuare)

Venituri brute din dividende
Primcom S.A.
Delfincom SA

Carom - Broker de Asigurare S.A. Bucuresti

Pierderea din deprecierea dividendelor de
incasat

Carom - Broker de Asigurare S.A. Bucuresti
Dividende incasate (nete de impozitul
retinut la sursi)

Primcom S.A.

Delfincom SA

Carom - Broker de Asigurare S.A. Bucuresti

Dividendc de incasat
Carom - Broker de Asigurare S.A. Bucuresti
Ajustare pentru pierderi din deprecicre

Carom - Broker de Asigurare S.A. Bucuresti

Exercifiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2008

Exercitiul financiar

incheiat la
31 decembrie 2007

[.154.234 204.182
701.954 ;
101,579 72.053

1.957.767 276.235
(10.158) (159.920)
(10.158) (159.920)

1.154.234 183.764
631.759 ]

91.421 -

1.877.414 183.764

31 decembrie 2008

31 decembrie 2007

170,078 159.920
170.078 159.920
(170.078) (159.920)
(170.078) (159.920)




FONDUL PROPRIETATEA S.A,
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 3{ DECEMBRIE 2008
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacil nu se precizeazi altfel)

24, Piri afiliate (continuare)

{(d) Entititi asociate

Fondul are urmitorul asociat, inregistrat in Romdnia;

Procentul de definere
Petrom S.A. Bucuresti

Venituri brute din dividende
Petrom S.A.

Dividende Tncasate (nete de impozitul
retinut la sursi)
Petrom S.A.

31 decembrie 2008

20%

Exercifiul financiar
incheiat Ia
31 decembrie 2008

31 decembric 2007

20%

Excrcitiul financiar
incheiat fa
31 decembrie 2007

217,570,587 100.240.906
217.570.587 100.240.906
195.813.528 90.216.815
195.813.528 9{.216.815
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FONDUL PROPRIETATEA S.A,
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacd nu se precizeazi altfel)

24, Pirti afiliate (continuare)

(e) Entitati controlate dc stat

Venituri brute din dividende

Romgaz S.A,

Transgaz S.A,

Transelectrica S.A.

Aeroportul International Henti Coanda
Bucuresti S.A.

fmprimeria Nationala S.A.

Posta Romana S.A.

Complexul Energetic Turceni S.A.
Conpet S.A.

Comptexul Encrgetic Craiova S.A.
Administratia Canalelor Navigabile S.A.
Complexu! Energetic Rovinari S.A.

Oil Terminal S.A.

Aeroportul International Bucuresti Baneasa -
Aurel Viaicu S A,

Administratia Porturilor Dunarii Maritime
S.A.

Administratia Porturilor Dunarii Fluviale
S.A,

Aeroportul International Timisoara - Traian
Vuia S.A.

Administratia Porturilor Maritime S.A.
Socictatea Nationala a Sarii S, A,

Exercitiul financiar
incheiat Ia
31 decembrie 2008

Exercitiul financiar
incheiat Ia
31 decembrie 2007

18.685.776 35.151.211
17.046.229 18.192.680
- 3.562.277 14.545.961
8.438.384 6.365.360
- 7.419.436
3564118 4.382.076
8.166.104 3.029.678
2.340.125 1.347.891
1.079.249 652.626
19.569 263.660
0.103.431 178.337
465.944 121.681

- 48.367

- 33.947

518.120 27.714
281.974 15.427
1.448.782 -
131.997 -
94.852.079 91.476.052




FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacil nu se precizeazi altfel)

24, Pirti afiliate (continuare)

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2008

Pierderi din deprecierea dividendelor de incasat

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2007

Recunoscute
Conpet S.A, (194.556) (441,450)
Romgaz S.A. - (18.510.456)
Transgaz S.A. - (9.634.993)
Imprimeria Nationala S.A. - (6.029.884)
Complexul Encrgetic Rovinari S.A, - (2.697.838)
Complexul Energetic Craiova S A, - (565.927)
Administratia Canalelor Navigabile S.A. - (189.805)
Complexul Energetic Turceni S.A. - (148.326)
{194.5506) {38.218.67%)
Reluate
Tmprimeria Nationala S.A. 6.029.884 -
Complexul Energetic Rovinari S.A. 2.697.838 -
Complexu! Energetic Craiova S.A. 565.927 -
Administratia Canalclor Navigabile S.A. 189.805 -
Complexul Energetic Turceni S.A. 148.326 -
9.631.780 -
9,437,224 (38.218.679)
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeaza altfel)

24, Parti afiliate (continuare)

Dividende incasate (nete de impozitul
retinut Ia sursi)

Romgaz S.A.

Transgaz S.A.

Complexul Energetic Rovinari S.A.
Acroportul International Henri Coanda
Bucuresti S.A.

Complexul Energetic Turceni S.A.
Imprimeria Nationala S.A.

Transelectrica S.A.

Posta Romana S.A.

Conpet S.A,

Complexul Energetic Craiova S.A.
Administratia Porturitor Maritime SA
Administratia Porturilor Dunarii Fluviale
S.A.

Administratia Canalelor Navigabile S.A.
Oil Terminal S.A.

Societatea Nationala a Sarii SA
Aeroportul International Bucuresti Baneasa -
Aurel Vlaicu S.A,

Administratia Porturilor Dunarii Maritime
S.A.

Acroportul International Timisoara - Traian
Vuia S.A.

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2008

Exercifiul financiar
incheiat Ia
31 decembrie 2007

34.817.198 31.636.090
15.341.606 16.373.412
10.890.926 160,503
8.438.384 5.728.824
8.314.430 2,726,710
7.685.153 4,752.223
5.775.295 13.091.365
3.564.118 3.943.868
1.911.556 1.213.102
1.537.251 587.363
1.303.904 -
518.120 24.943
209.374 237.294
200.000 109.513
1£8.797 -

- 43.530

- 30.552

- 13.884
100.626.112 80.673.176




FONDUL PROPRIETATEA S.A,
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

24, Parti afiliate (continuare)

Dividende de incasat

Romgaz S.A.

Transgaz S.A.

Iimprimeria Nationala S.A.

Cowmplexul Energetic Rovinari S.A.
Transelectrica S.A.,

Complexul Energetic Craiova S.A.
Conpet S.A,

Administratia Canalelor Navigabile S.A.
Complexu! Energetic Turceni S.A.

Oil Terminal S.A.

Acroportul International Timisoara - Traian
Vuia S.A.

Ajustare pentru picrderi din depreciere
Romgaz 5.A.

Transgaz S.A.

Imprimeria Nationala S.A.

Complexul Energetic Rovinari S.A.
Complexul Energetic Craiova S.A.
Conpet S.A.

Administratia Canalelor Navigabile S.A.,
Complexul Encrgetic Turceni S.A.

31 decembrie 2008

31 decembrie 2007

18.510.456 18.510.456
9.634.993 9.634.993
- 7.685.153

- 2.697.838
2.569.246

- 565.927

636.007 441.450

- 189.805

- 148.326

219.350 -
253.777 -
29.254.583 42.443.194
(18.510.456) (18.510.456)
(9.634.993) (9.634.993)
- (6.029.884)

- (2.697.838)
- (565.927)
(636.007) (441.450)

- (189.805)

- (148.326)
(28.781.456) (38.218.679)
473.127 4.224.515

N
=]




FONDUL PROPRIETATEA §,A.

NOTE LA SITUATIHLE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECENMBRIE 2008
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

25. Evenimente ulterioare

In iunic 2009, Franklin Templeton Investment Management Lid United Kingdom a fost selectat
ca societate de administrare a investitiilor si administrator unic al Fondului Proprictatca,
Coatractul de administrare a investitiilor a fost semnat in tebruarie 2010, In septembric 2010,
Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti a
preluat efectiv administrarea Fondului Proprietatea.

in martic 2010, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare {CNVM) a emis Regulamentul 4/2010
privind inregistrarea la Comisia Nafionald a Valoritor Mobiliare si functionarea Societitii
Comerciale "Fondul Proprictatea" - S.A., precum si tranzactionarea actiunilor emise de aceasta.
La data la care aceste situafii financiare au fost aprobate, procesul de pregatire a listarii a
actiunilor Fondului la Bursa de Valori Bucuresti era in desfisurare,

In august 2010, in conformitate cu Legea 142/2010, capitalul social al Fondului a fost redus la
13.757.592.587 RON, prin anularea uoui numdr de 482.948.088 actiuni neplitite apartindnd
statului romdn, reprezentat prin Ministerul Finantelor Publice. In septembrie 2010, capitalul
social a fost majorat la 13.778.392.208 RON ca urmare a aporturilor aduse de Stat.

Pana la data de 22 septembrie 2010, participatia statului romén in Fondul Proprictatea a scazut
la 44,718%.

Prin Ordonanta Guvernului 18/2010 cu privire la rectificarca bugetului de stat pe anul 2010,
Guvernul a luat decizia de a dispune anumitor companii din portofoliul Ministerului Economiei,
Comerfului §i Mediutui de Afaceri si doneze sume substantiale din patrimonial lor citre bugetul
de stat, pentru a acoperi deficitul macroeconomic din acest an. Potrivit acestei ordonante,
Romgaz S.A. poate dona, cu acordul actionarilor sii majoritari, o suma de pani la 400 milioane
RON, in cursul anutui 2010. Cu suma donatd in aceste condifii urmeazi sa fie diminuate
capitalurile proprii ale Romgaz S.A.

Prin Ordonanfa de Urgentd a Guvernului 91/2010 privind destinatia sumelor provenite din
recuperarea unor drepturi valutare ale Romdniei, Guvernul a luat decizia ca pe viitor sa nu mai
verse sume suplimentare de bani citre Fondul Proprietatea, din cele rezultate din recuperarca
creanfelor Roméniei provenite din activitatea de comer{ exterior §i cooperare cconomica
internafionald, derulatd inainte de 31 decembric 1989 §i a sumelor rezultate din recuperarea
drepturilor care decurg din acordurile comerciale si de plafi guvernamentale si aranjamente
tehnice bancare corespunzitoare,
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