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Rapertul Auditorului Independent

Raport asupra situatiilor financiare consolidate

1. Nol am auditat situatiile financiare consolidate ale S.C. Fondul Proprietatea S.A. si ale
filialelor sale (,Grupul"), care cuprind bilantul contabii consolidat incheiat la 31 decembrie
2007, precum si contul de profit §i pierdere consolidat, situatia modificarilor n capitalurile
proprii consolidata si situatia fluxurilor de numerar consolidata pentru anul incheiat la data
respectivd, impreund cu un sumar al politicilor contabile semnificative si alte informatii
explicative.

Responsabilitatea conducerii pentru situatiite financlare consolidate

2 Conducerea Grupului este responsabild pentru pregatirea i prezentarea fideld a acestor
situatii financiare consolidate in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara si pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a
permite intocmirea de situatii financiare consolidate care sunt lipsite de denaturari
semnificative, cauzate fie, de frauda, fie de eroare. ,

Responsabifitatea auditorului

3 Responsabilitatea noastrd este aceea de a exprima o opinie asupra acestor situatii
financiare consolidate pe baza auditului nostru. Noi am efectuat auditul in conformitate cu
Standardele Internationale de Audit. Aceste standarde prevad ca noi s& respectam cerinfele
privitoare la eticd si s& planificam si sd efectudim auditul pentru a obtine o asigurare
rezonabil& cé situatjile financiare consolidate nu contin erori semnificative.

4 Un audit implicd efectuarea unor proceduri peniru a obtine evidente de audit cu privire la
sumele si notele explicative din situatiile financiare consolidate. Procedurile selectate depind
de judecata profesionala a auditorului, inclusiv evaluarea riscului de aparitie a erorilor
semnificative in situatiile financiare consolidate, cauzate fie prin eroare, fie prin frauda. in
efectuarea acestor evaludri de risc, auditorul analizeaza controlul intern relevant pentru
pregétirea si prezentarea corecta a situatiilor financiare consolidate, cu scopul de a defini
proceduri de audit care sunt corespunzétoare In circumstanfele date, dar nu cu scopul de a
exprima o opinie asupra eficacitatii controlului intern al entitétii. Un audit consta, de
asemenea, in aprecierea politicilor contabile utilizate si a rezonabilitafii estimérilor contabile
ficute de catre conducere, precum si in evaluarea prezentarii situatilor financiare
consolidate in ansambiu.

5 Consideram cé evidentele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru

a constitui 0 baza pentru opinia noastra de audit.
tember of
Deloitte Touche Tohmatsu



Opinia

6 In opinia noastrd, situatiile financiare consolidate prezintd fidel, din toate punctele de
vedere,, pozifia financiara consolidata a Grupului la 31 decembrie 2007, precum si
performanta sa financiard consolidata si fluxurile sale de numerar consolidate pentru anul
incheiat la data respectivd, In conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara.

Alte aspecte

7 Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Grupului in ansamblu, Auditu! nostru a fost
efectuat pentru a putea raporta actionarilor Grupului acele aspecte pe care trebuie si le
raportam intr-un raport de audit financiar, si nu in aite scopuri. In masura permisa de lege,
nu acceptam si nu ne asumam responsabilitatea decét fatd de Grup si de aclionarii
acestuia, in ansamblu, pentru auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formata.

Dedatie Al 2L

Deloitte Audit S.R.L.
Bucuresti, Romania
4 noiembrie 2010
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

CONTUL DE PROFIT $I PIERDERE CONSOLIDAT
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2067
{toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

Exercifiul financiar

Exercitiul financiar

fncheiat la

incheiat Ia

Note 31 decembrie 2007 31 decembrie 2006
Venituri brute din dividende 6 227.642.629 136.153.418
Venituri din dobénzi 7 28.005.444 3.609.607
Pierderi din deprecierea instrumentelor
de capitaluri proprii 17 {243.513.025) (267.263.092)
Pierderi din deprecierea dividendelor
de incasat 15 (38.378.599) -
Cagtiguei/ (Pierderi) din vinzarea
instrumentelor de capitaluri proprii 8 32.398.995 {619.374)
Partea din profitul entitatilor asociate
{nete de impozitul pe profit) 18 155.034.650 -
Cégtiguri din diferente de curs valutar 9 17.990.758 1.520.721
Céagtig net/ (Pierdere netii} din
investitii 179.180.852 (126.599.160)
Cheltuieli cu personalul 10 {2.382.266) (1.679.065)
Alte cheltuieli operationale 11 (3.159.592) (5.093.928)
Cheltuieli operationale {5.541.858) (6.772.993)
Profitul/ (Pierderea) inainte de
impozitare 173.638.994 (133.372.153)
(Cheltuielt)/ Venituri cu impozitul pe
profit 12 3.115.784 30.082.669
Profitul/ (Pierderea) anului 176.754.778 (103.289.484)
Atribuibil ciitre:
Actionarii Fondului 176.754.778 {103.289.484)
Interesul minoritar - -
Rezultatul/ (Pierderea) pe actfiune,
de bazii si diluat 0,01 (0,01)

Grz zegorz Ma(:tej Koniegzpy
Reprezentant Legal, fnm ﬁlgw Wk

Situatiile financiare au. .'_

Hentru emitere in data de 4 noiembrie 2010 de:

Franklin Templeton Investiiy ’c:Man gement Ltd United Kingdom Sucursala Bucurestt,
in calitate de administrator unic al S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A

Notele prezentate in paginile 7-57 sunt parte integrantii a acestor situa(ii financiare consolidate,



FONDUL PROPRIETATEA S.A.

BILANTUL CONTABIL CONSOLIDAT
LA 31 DECEMBRIE 2007

(toate sumele sunt exprimate in RON, dacdl nu se precizeazi altfcl)

Nota
Active
Numerar 13
Depozite ta binci 14
Dividende de incasat 15
Creante privind capitalul subscris
nevirsat 16
Instrumente de capitaluri proprii {7
Investifii in entita(i asociate {8
Alte active 19
Total active
Datorii
Datorii privind impozitui pe profit
amdanat 20
Alte datorii 2!
Total datorii

Capitaluri proprii

Capitat social 22
Rezerva de valoare justd aferentd

activelor financiare disponibile pentru
vanzare 22
Alte rezerve 22
Pierderi acumulate

Total capitaluri proprit

Total capitaluri proprii si datorii

31 decembrie 2007

31 decembrie 2006

492,149 531.949
593.729.763 396.868.752
4.224.515 43.967.753
129.014.506 4.436.851,398
7.754.784.363 9.546.263.847
3.154.915.485 -
864.059 495,562
11.638.(:24.840 14.424.979.261
25.762.021 86.578.757
4.888.027 144,351
30.650.048 86.723.108

13.757.592.587

13.757.592.587

572,381.895 729.625.561
38.242.608 3.607.605
{2.760.842.298) (152.569.600)
11.607,374.792 14.338.256,153
11.638.024.840 14.424.979.261

Notele prezentate in paginile 7-57 sunt parte integrantd a acestor situatii financiare consolidate.
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

SITUATIA CONSOLIDATA A FLUXURILOR DE NUMERAR

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007

(toate sumele sunt exprimate in RON, dacil nu se precizeazi altfel)

Numerar din activiti{i de exploatare
Dividende incasate {nete de impozitul retinut

la sursd)

Depozile ia binci ¢u maturitiyi mai mari de
trei [uni ajunse la scadenta

Dobdnzi incasate

Castiguri realizate din cursul de schimb,
aferente numerarului gi echivalentelor de

numerar

Incasiiri din vanzarea instrumentelor de
capitaluri proprit

Aporturi In numerar la instramentele de
capitaluri proprii

Plata turnizorilor

Plata salariilor 5i a contribuiiilor aferente
Plata impozitului pe profit

Constituirea de depozite la banei cu
maturititi mai mart de trei luni

Numerar net din/ (utilizat in) activititi de

exploatare

Numerar din activi¢dti de investitii
Achizitia de imobilizari corporale
Incasiri din vinzarea imobiliziritor

corporale

Numerar net utilizat in activitati de

investitii

Numerar din activititi de finantare
Aporturi Tt numerar la capitalul social
Dividende plitite

Buprumuturi pe termen scurl de Ja Ministerul
Economiei gi Finantelor

Numerar net (utilizat in}/ din activitifi de

finanfare

Cresterea netd a numerarului si
cchivalentelor de numerar

Numerar §i echivalente de numerar la |

ianuarie

Efectul variatici cursului de schimb asupra
numerarului si echivalentelor de numerar
denominate in valua

Numerar si cchivalente de numerar In 31

decembrie

Nota

17

22

Exercitiul financiar

incheiat la

31 decembrie 2007

206.243.003

80.987.686
28.807.654

15.661.993

(41.242.054)
(2.715.301)
(2.265.662)

(1.132.209)

Exercifiul financiar

incheiat la

31 decembrie 20006

78.570.320

753.247

(82.961)
6.832.128

(5.253.337)
(1.614.809)

- (81.072.592)
284.345.110 (1.868.004)
(682.327) (256.058)
33.245 .
(649.082) (256.058)
28,052,299 313.992.069
(35.465.985) .
- (500.000)
(7.413.686) 313.492.069
276.282.342 311.368.007
313.556.595 500.000

2.328.765

1.688.588

592.167.702

J13.556.595




FONDUL PROPRIETATEA S.A.

SITUATIA CONSOLIDATA A FLUXURILOR DE NUMERAR
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007

{(CONTINUARE)
(toate sumecle sunt exprimate in RON, dacl nu se precizeazi altfcl)

Numerarul 5t echivalentele de numerar cuprind:

31 decembrie 2007 31 decembrie 2006
Numerar 13 492.14% 531.949
Pepozite la banei cu maturitdfi initiale mai
mici de trei luni 14 591,675,553 313.024.646

592,167,702 313.556.595

Notele prezentate in paginile 7-57 sunt parte integranti a acestor situatii financiare consolidate.

6



FONDUL PROPRIETATEA §,A,

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacd nu se precizeazd altfel)

1. Prezentarea societitii

Fondul Proprietatca S.A. (,,Fondul Proprietatea” sau ,,Fondul’) este un organism de plasament
colectiv, sub forma unei societati de investifii de tip inchis, infiintatd prin Legea 247/2005 si
Hotdrdrea de Guvern 1481/2005, fiind inregistratd in Bucuresti fa data de 28 decembrie 2005.
Adresa sediului social al Fondului Tn pericada de raportare a fost Str. Apolodor, nr. 17, sector 5,
Bucuresti. Socictatea a avut sediul principal in Calea Victoriei, nr. 15, sector 5, Bucuresti.
Fondul a fost o entitate controlatd de stat,

Situatiile financiare consolidate ale Fondului pentra exercifiul incheiat la data de 31 decembrie
2007 cuprind Fondul si filialele sale (denumite impreuna ca ,,Grupul” sau ,.entitatile din Grup™)
fmpreund cu investitiile grupului in entitéti asociate.

Fondul isi deruleaza activitatea in conformitate cu Legea 247/2005 privind reforma in domeuntile
proprietifii si justifiei, precum §i unele mdisuri adiacente, cu modificirile si completirile
ulterioare, Legea 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile ulterioare i Legea 31/1990
privind societitile comerciale, republicatd si modificatd.

in conformitate cu actul siu constitutiv, principala activitate desfisurati de Fond o constituie
administrarea si gestionarea portofoliutui in vederea acordirii despiigubirilor aferente imobiletor
ce nu pot fi restituite In naturd, prin transfer cu titlu gratuit al actiunilor din proprietatea statului
in proprietatea persoanclor indreptitite, precum si alte activitdfi auxiliare §i adiacente, in
conformitate cu reglementdrile In vigoare,

Fondul a fost constituit pentru a realiza plata prin echivalent a despigubirilor aferente
imobitelor preluate in mod abuziv de statul romdn, in cazul imobilefor care nu au fost
retrocedate in naturd.

In urma indeplinirii etapelor determinate de lege, o parte din definitorii drepturilor de
despigubire au dreptul la titlurile de conversie si in acest mod devin actionari ai Fondului
Proprictatea,



FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumecle sunt exprimate in RON, dacil nu se precizeazi altfel)

2, Bazele intocmirii
(a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare consolidate au fost intocmite in conformitate cu cerintele Standardelor
Internationale e Raportare Financiard (IFRS). Acestea sunt primele situafii financiare
consolidate intocmite in conformitate cu IFRS ale Grupului.

(b) Bazcle evaludirii

Situatiile financiare consolidate au fost Intocmite pe baza costului istoric, cu exceptia
instrumentelor de capitaluri proprii cotate pe o piald activii, carc sunt evaluate la valoare justi.

{c) Moneda functionald si de prezentare

Situatiile financiare sunt prezentate in Lei {(RON). Leul reprezintd si moneda functionald a
Grupului, Toate informatiile financiare prezentare in RON au fost rotunjite ta cea mai apropiati
unitate,

(d) Utilizarca estimiirilor

Intocmirea situaiilor financiare in conformitate cu IFRS implics din partea conducerii utilizarea
unor rationamente, estimdri si presupuneri ce afecteazi aplicarea politicilor contabile si valoarea
raportatd a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuiclilor. Rezultatele efective pot diferi de
aceste estimiri.

Estimirile §i presupunerile sunt revizuite periodic. Modificiirife estimérilor contabile sunt
recunoscute in perioada in care estimirite sunt revizuite si in perioadete viitoare, dacd acestea
sunt afectate,

Informatiile referitoare la principalele incertitudini in estimare si rafionamente legate de
aplicarea politicilor contabile, care au un impact semnificativ asupra sumelor recunoscute in
situatiile financiare, sunt incluse in urmitoarele note:

+ Nota 4 — administrarea riscurilor financiare;
¢ Nota 17 - evaluarea instrumentclor de capitaluri proprii;
¢ Nota 20 — utilizarca picrderilor fiscale; si

» Nota 23 — contingente.



FONDUL PROPRIETATEA §,A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacll nu se precizeazi altfel)

3, Politici contabile semnificative

Politicile contabile prezentate mai jos au fost aplicate in mod consecvent pentru toate perioadele
prezentate in aceste situalii financiare consolidate si au fost aplicate in mod consecvent de
entitifile Gruputui,

(a) Bazcle consolidirii
(i) Filiale

Filialele sunt cntitdti controlate de ciitre Grup. Controlul existd atunci cdnd Grupul are
capacitatea de a guverna politicile financiare $i operajionale ale unei entititi astfel incat sa
obtind beneficii din activitatea acesteia. Cind este cazul, sunt luate in considerare in evaluarea
controtului drepturile de vot potentiale care sunt exercitabile in momentul respectiv.

Situagiile financiare ale filialelor sunt incluse in situatiile financiare consolidate de la data cénd
controlut incepe piind fa data cind controlul inceteazi. Politicile contabile ale fitialelor au fost
modificate cdnd a fost necesar pentru a 1i aliniate cu politicile contabile adoptate de Grup,

Lista investitiilor in filiale la 31 decembrie 2007 este prezentatd in nota 24,

Date fiind considerentele referitoare la materialitate, investitiile In filiale nu sunt consolidate, ci
sunt contabitizate in conformitate cu IAS 39 fnstrumente financiare: Recunoagtere si Evaluare,
ca active financiare disponibile pentru vinzare (vezi politica contabild 3¢ mai jos).

(i) Ewmtitdpi asociate

Entititile asociate sunt acele entitd(i in care Grupul are influentd semnificativa, dar nu si control
asupra politicilor financiarc si operajionale. Existenta influentei semnificative este determinatii
prin analiza structurii actionariatelor companiilor in care Grupul detine 20% sau mai mult din
drepturile de vot, a actelor lor constitutive §i a capacitdtii Grupului de a participa la luarea
deciziilor In ceea ce priveste politicile financiare si operafionale ale acestor companii. Grupul nu
exercitd o influentd semnificativit asupra unui numér de companii in care detine intre 20 si 50
procente din drepturile de vot. In aceastd situatic sc afli companiile in care Grupul nu a reusit s
obtind reprezentare in consiliul de administragie, drepturile sale ca actionar minotitar sunt de
naturd protectivil $i nu participativd si actionarul majoritar, sau grupul de actionari care
reprezintd majoritatea definerifor in companie, actioneaza firdi a lua in considerare opiniile
Grapului.

Entitagile asociate sunt contabilizate prin metoda punerii in cchivalenfi si sunt recunoscute
initial la cost. Situaitle financiare consolidate includ partea Grupului din venituri si cheltuicli si
misciirite in capitalul entitdtilor asociate, dupd ajustérile de aliniere a politicilor contabile cu cele
ale Grupului, de la data cind influenfa semnificativd incepe pind cind aceastd influcngi
semnificativa inceteazd. Cind partea Grupului din pierdert este mai mare decdt interesul in
entitatea contabilizatd prin metoda punerii in cchivalentd, valoarca contabild a acestui interes
(inclusiv orice investitii pe termen fung) este redusi [a zero si recunoasterea picrderilor viitoare
este ntreruptd cu exceptia cazului in care Grupul are o obligafic sau a ticut pldii in nncle
entitdtii in carc a investit.

Lista investigiilor in entitdfi asociate la 31 decembric 2007 cste prezentati in nota 18,



FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(a) Bazcle consolidiirii (continuare)
(i} Achizitii de la entititi aflate sub control comun

Combindrile de intreprinderi care apar din transferul interesului in entitafi care sunt controlate
de actionarul care controleazid Grupul (Statul Romdn) sunt contabilizate la data transferutui
interesului. Activele si datoriile dobdndite sunt recunoscute la valoarea contabild recunoscutd
anterior in situatiile tinanciare ale entitiitilor intocmite in conformitate cu IFRS. Orice diferentd
intre costul interesului primit de Grup (aga cum a fost stabitit de Ordonanta de urgenta 81/2007;
vezi politici contabile 3(c)(i)) si valoarea contabila a activelor nete dobdndite este recunoscuta
direct in capitaluri proprii. '

fn mod similar, transferul investigittor in entitati asociate de la entitdfi care sunt sub controlul
comun alb actionarului care controleazd Grupul (Statul Romdn) sunt contabilizate la data
transferului interesului. Investitia in entitdfi asociate este recunoscutd la valoarca obtinutii prin
aplicarea procentului detinut Fond la valoarea contabild a activelor nete ale entitdtilor asociate,
reflectatd in situafiile financiare intocmite de acestea in conformitate cu IFRS. Orice diferen{i
intre costul interesului primit de Grup (vezi politica contabild 3(c)(i)) si valoarea contabitd a
activelor nete dobandite este recunoscuta direct in capitaluri proprii,

{b) Moneda striini

Tranzactiile in monede striiine sunt inregistrate in moneda functionald a Grupului la cursurile de
schimb de la datele tranzactiilor. Activele si datoriile monetare denominate in monede striine la
data raportdrii sunt transformate in moneda functionald la cursurile de schimb din ziva
respectivd, Clgtigurite si pierderile din cursul de schimb valutar aferente elementelor monetare
reprezintd diferenta dintre costul amortizat In moneda functionald la Tnceputul pericadei, ajustat
cu dobfinda efectivid si platile din cursul perioadei, si costul amortizat exprimat in moneda
strilind si transformat in moneda functionald ta cursul de schimb de la sfirgitul perioadei.
Activele si datoriile nemonetare denominate In monede striiine evaluate la valoare justd sunt
transformate in moneda functionatd la cursurile de schimb din data determindrii valorii juste.
Diferentele de curs de schimb valutar ce apar in urma transformirii sunt recunoscute in contul
de profit si picrdere.

Cursurile de schimb ale principatelor monede strdine la 31 decembrie 2007 sunt urmitoarcle:
3,6102 RON/ EUR st 2,4564 RON/USD (31 decembrie 2006: 3,3817 RON/EUR si 2,5676
RON/USD).



FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(¢} Active sl datorii financiare

(i} Recunougtere

Grupul recunoaste activele §i datoriile financiare la data la care acesta devine parte a
prevederilor contractuale ale instrumeatului,

Activele si datoriile financiare sunt recunoscute inifial la valoare justd, la care se adaugd orice
costuri de tranzactionare direct atribuibile, cu exceptia instrumentelor de capitaluri proprii ale
céror valori juste nu pot fi cvaluate in mod credibil, acestea fiind recunoscute initial la cost.

Costul instrumentetor de capitaluri proprii aduse ca aport n naturdd de citre Statul Romdn la
capitalul social al Fondului este determinat dupd cum urmeaza:

pentru actiunile primite de Fond la data constituirii in decembrie 20035, costul este egal cu:

pretul mediu ponderat al ultimelor 90 de sedinte de tranzactionare, dacé uitima din cele
90 de sedinte de tranzacfionare a avut loc cu cel mult 60 de zile inainte de data de 24
noiembrie 2005, pentru socictifile listate la buwrsa de valori gi al cliror volum de
tranzactionare aferent ultimelor 90 de sedin{e de tranzac(ionare reprezinti cel putin 0,3%
din capitalul lor social;

vatoarca contabili a capitalurilor proprii la 31 decembrie 2004, determinati conform
situafiiior financiare statutare, inmultitd cu procentul de detinere al Fondului, pentru
societdfile nelistate st pentru societiifile listate al ciror volum de tranzactionare aferent
ultimelor 90 de sedinte de tranzactionare reprezintd mai putin de 0,3% din capitalul lor
social (in conformitate cu titlul VII, articolul 9’ atincatul { din [egea 247/2005,
modificati prin Ordonanta de Urgenta 81/2007);

pentru actiunile primite in iunie 2007, conform Ordonantei de Urgentd 81/2007, costid este
egal cu:

pretul mediu ponderat al ultimetor 90 de sedinte de tranzactionare inainte de data de 29
iunie 2007, pentru societdfile listate 1a bursa de valori si al cdror volum de tranzac{ionare
aferent ultimelor 90 de sedinie de tranzactionare reprezintd cel pufin 0,3% din capitalul
lor social;

valoarca contabilii a capitalurilor proprii la 31 decembric 2006, determinati conform
situatiilor financiare statutare, inmultitd cu procentul de detinere al Fondului, pentru
socictitile nelistate si pentru societifile listate al ciiror volum de tranzactionare aferent
ultimetor 90 de sedinfe de tranzactionare reprezintd mai pgin de 0,3% din capitalul tor
social (in conformitate cu titlul 11, articolul 1, alincatul 3 din Ordonanta de Urgentd
81/2007);

pentru actiunile suplimentare primite in companii pe care statul le detine (prin intermediul
Fondului si al autoritafilor statului) si in care statut a facut aporturi in naturd (actiuni ce sunt
primite de Fond pentru a nu isi reduce participagia), costul pentru Fond este reprezentat de
valoarca nominald a actiunilor primite {in conformitate cu titlul VH, articolul 9! alineatul 6
din Legea 247/205, moditicatd prin Ordenanta de Urgenid 81/2007).



FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECENMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacd nu se precizeazi altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(¢) Active si datorii financiare (continuare)

(i) Clasificare

Vezi politicile contabile 3(d), (e} si (£).

(iii} Derecunoagtere

Grupul derecunoaste un activ financiar atunci cand drepturile contractuale de a primi fluxuri de
numerar din acel activ expird, sau atunci ¢dnd drepturile de a primi fluxurile de numerar
contractuale de pe urma activului financiar sunt transferate intr-o tranzactie in care sunt
transferate si cea mai mare parte din riscurile si beneficiile legate de detinerea activului
financiar. Orice interes in activele financiare transferate retinut sau creat de Grup este
recunoscut separat ca activ sau ca datorie.

Grupul derecunoaste o datorie financiard atunci cind obligatiile contractuale au fost achitate,
anulate sau au expirat.

(iv) Compensare

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar rezultatul net este prezentat in bilan{ doar
atunci cind Grupul are dreptul legal de compensare si intenfioneazi si reatizeze compensarea pe
o bazi netd sau si fncaseze activul si si stingd datoria simultan,

Veniturile si cheltuielile sunt prezentate pe o bazd netd doar atunci cind standardele contabile
permit acest lucru, sau cand céstigurile §i pierderile provin dintr-un grup de tranzactii similare.

(v)  Evaiuarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ sau al unei datorii financiare reprezintd valoarea la care sunt
cvaluate activele sau datoriile financiare in momentul recunoasterii initiale, minus piitile de
principal, plus sau minus amortizarea cumulatd, determinatd prin metoda dobinzii cfective, a
oricdrei diferente dintre valoarea recunoscuti initial si valoarca la data maturitdtii, si minus orice
reduceri din depreciere,

tvi)  Evaluarea la valoarea justd

Valoarea justd reprezintd valoarca la care poate fi tranzactionat un activ, sau stinsd o datorie,
intre pirfi intercsate §i in cunostingd de cauzi, in cadrul unei tranzactii destdsurate in condiii
obiective la data evaludrii,

Atunci cind este posibil, Grupul determing valoarea justd a instrumentelor de capitaluri proprii
utilizand cotatiile instrumentului respectiv la data raportirii pe o piafi activi. O piafd esle
consideratd activid atunci cind cotatiile sunt disponibile in mod rapid si regulat si dovedesc
existenta unor tranzactii de piatd reate, regulate si realizate in conditii obicctive.

Dacii piaa unui instrument de capitaluri proprii nu este activd, Grupul incearcd s& stabileascd
valoarca sa justd pe baza unei tehnici de evaluare (activele nete).



FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacil nu se precizeazi altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(c} Active si datorii financiare (continuare)
(i) Evalnarea la valoarea justd (continiare)

Cea mai bund estimare a valorii juste a unui instrument financiar la momentul recunoasterii
initiale este preful de tranzactionare, adicd valoarea justd a contravalorii plitite sau primite, cu
exceptia cazului in care valoarca justd a instrumentului este evidengiatd prin compararea cu alte
tranzactii curente obscrvabile pe piatd pentru acelasi instrument (adici fard modificarea sa sau a
formei sale) sau pe baza unei tehnici de evaluare ale céirei variabile includ numai date de pe
pietele observabile, Atunci cdnd preful de tranzactionare reprezintd cea mai bund estimare a
valorii juste la momentul recunoasterii initiale, instramentul financiar este evaluat inijial la
preful de tranzactionare i orice diferen(d dintre acesta §i valoarea obtinutd initial pe baza unui
model de evaluare este recunoscutd ulterior Tn contul de profit gi pierdere In functie de
circumstaniele specifice tranzactiei, dar nu mai tirziu de momentul in care evaluarea este bazati
in intregime pe date observabile pe piatd sau in care tranzactia este finalizat.

Activele sunt evaluate la pretul de cumparare si datoriile la preful de vinzare,
(vii) Identificarea si evaliarea deprecierii

Cu ocazia fiecirei date de raportare, Grupul veriticd dacd exist? indicii obiective ale deprecierii
activelor financiare. Activele financiare sunt depreciate atunci clind indiciile obiective aratd
aparitia unei eveniment care si produck o pierdere, ulterior recunoasterii initiale a activului, §i
care si aibd un impact asupra fluxurilor de numerar viitoare generate de activ, acest impact
putdnd fi estimat fn mod credibil.

Picrderile din depreciere aferente activelor inregistrate la cost amortizat sunt determinate ca
diferenfd intre valoarea contabiid a activului financiar si valoarea fluxurilor de numerar
preconizate pentru viitor, actualizat® cu rata inifiala a dobdnzii cfective a activului. Pierderile
sunt recunoscute in contul de profit si pierdere §i sunt reflectate intr-un cont de ajustare aferent
activelor financiare. Dobanda aferentdl activului depreciat este recunoscutd In continuare prin
reluarea factorului de actualizare, Atunci cdnd un eveniment ulterior determindl scaderea valorii
pierderii din depreciere, aceasta cste reluatil in contul de profit §i pierdere.

Pierderile din deprecierca instramentelor de capitaluri proprii inregistrate la valoare justd sunt
recunoscute prin transferul in contul de profit i pierdere a pierderii cumulate care a fost
recunoscutd direct din capitaluri proprii. Pierderca cumulatd climinatd din capitaluri proprii si
recunoscutdi in contul de profit §i pierdere reprezinti diferena dintre costul de achizitic si
valoarea justd curentd, minus orice pierdere din depreciere recunoscutd anterior in contul de
profit si pierdere, Daca, intr-o perioadd ulterioard, valoarea justd a unui instrument de capitaluri
proprii depreciat creste, cresterea valorii va fi recunoscutd divect in capitaluri proprii.

Picrderile din deprecierea instrumentelor de capitaluri proprii foregistrate Ia cost {deouarece
valoarea lor justd nu poate fi determinatd in mod credibil) sunt evaluate ca diferentd intre
valoarea contabild $i cota parte a Grupului din activele nete ale companiitor (contorm situatiilor
tinanciare ale acestora), conducerca considerind aceasta ca fiind cea mai bund estimare in
conditiile politicii de management pasiv adoptate.



FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeaza altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(¢) Active si datorii financiare (continuarc)

(vii} Identificarea gi evaluarea deprecierii {continnare)

Pierderile sunt recunoscute in contul de profit si pierdere si nu sunt reversate.

Pentru a determina dacd instrumentele de capitaluri proprii sunt depreciate, Grupul ia in
considerare toti factorii relevanii, cum ar fi seiiderea senmificativd gi prelungita a valorii juste
sub cost, conditiile pictei si ale domeniului de activitate, in miisura in care acestea influenteazi
valoarea recuperabild a instrumentelor, conditiile financiare §i perspectivele pe termen scurt ale
emitentului, inclusiv orice evenimente specifice nefavorabile ce pot influenfa operatiunile
desfigurate de emitent, pierderile recente ale emitentului, raportul calificat al auditorului
independent asupra celor mai recente situafii financiare ale emitentului ete.

(d) Numerar si depozite constituite la bnci

Numerarul include bancnote si monede in casierie $i conturi curente la bénci.

Depozitele la binci includ depozite cu maturitii inifiale mai mici de trei luni si depozite cu
maturitifi inifiale mai mari de trei luni si mai mici de un an.

Numerarul si depozitele la banci sunt inregistrate in bilang la cost amortizat.

numerarului $i echivalentelor de numerar in scopul prezentérii in situatia fluxurilor de numerar.
(¢) Active financiare disponibile pentru vinzare

Investitiile Grupului in instrumente de capitaluri proprii sunt clasiticate ca active financiare
disponibile peatru vinzare.

(i) Instrumente de capitaluri proprii fnregistrate la valoarea justéd

Ulterior recunoasterii inifiale, instrumentele de capitaluri proprii (altele decit cele descrise in
sectinnea {ii) de mai jos) sunt evaluate la valoare justd §i modificirile survenite, altcle decét
pierderite din depreciere, sunt recunoscute direct in capitafuri proprii.

In momentul derecunoasterii instrumentelor, cistigul sau picrderca cumulat este transferat{a) in
contul de profit si pierdere.
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NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacil nu se precizeazi altfel)

3. Politici contabile semnificative {continuare)

(e) Active financiare disponibile pentru vinzare (continuare)
{(ii) Instrumente de capitaluri proprii inregistrate la cost

Instrumentele de capitaluri proprii care nu au un pref cotat pe o piatd activd si a ciror valoare
justd nu poate fi determinatd in mod credibil utilizdnd o tehnicd de evaluare (activele nete), sunt
evaluate la cost, fAcind obiectul unor teste de depreciere.

(D) Alte active si datorii financiare

Alte active §i datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizind metoda dobénzii
efective, minus orice pierderi din depreciere.

{g) Imobiliziiri corporale
i} Recunoastere si evafuare

Imobiliziirile corporale sunt evaluate la cost minus amortizarea cumulati si pierderile cumulate
din depreciere.

Costul include cheltuieli care sunt direct atribuibile achizifiei activului. Costul activelor realizate
in regie proprie include costul materialelor si al manoperei directe, alte costuri direct atribuibile
aducerii activelor la conditia necesard pentru ca acestea si poatd opera in modul dorit si
costurile de demontare, de mutare si de restaurare a spatiului in care au fost amplasate.

Atunci cdnd piri ale unei imobilizdri corporale au durate utile de viata diferite, acestea sunt
contabilizate ca elemente separate de imobiliziri corporale.

Cagtigurile si picrderile care rezultd din derecunoasterea unui clement de imobiliziri corporale
sunt determinate ca fiind diferenta dintre incasivile nete la cedare si valoarca contabild a

RIS

elementului si sunt recunoscute fn  Alte venituri” in profit §i pierdere.



FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

3. Politici contabile semnificative {continuare)

(2) Imobiliziri corporale (continuare)
(if)  Costuri ulterioare

Costul inlocuirii unei pérfi a imobilizrii corporale este recunoscut in valoarea contabild a
acesteia dacil este probabil ca beneficiile economice viitoare din acea parte si revind Grupului si
costul siu poate fi evaluat in mod credibil. Valoarea contabili a pirlii inlocuite este
derecunoscuti. Costurile intrefinerii zilnice a imobilizarilor corporale sunt recunoscute in contul
de profit §i pierdere in momentul angajérii.

(iii) Amortizarea

Amortizarea este recunoscutd in contul de profit gi pierdere si este calculatd utilizind metoda
liniavd de-a lungul duratei de viatd utild estimatd pentru fiecare componentd de imobilizare
corporald, Terenurile nu sunt amortizate,

Duratele de viati utili estimate pentru perioada curentd §i perioada comparativd sunt
urmiitoarele:

o cladiri 20-40 ani
¢ instala{ii i echipamente 3-t2 ani
¢ mobilier si alte echipamente 5-10 ani

Metadele de amortizare, duratele de viatd utili si valorile reziduale sunt revizuite la fiecare datil
de raportare.

(h) Deprecierea activelor nefinanciare

Valorile contabile ale activelor nefinanciare ale Grupului, altele decdt creanfele privind
impozitul pe profit amanat, sunt revizuite la fiecare datd de raportare in scopul determindrii
oricirui indiciu de depreciere. Dacii existi un asemenca indiciu, atunci este estimatd valoarea
recuperabild a activului.

O picrdere din deprecicre este recunoscutd dacd valoarca contabild a activului depigeste
valoarca sa recuperabild. Pierderile din deprecicre sunt recunoscute n contul de profit i
pictdere.

Valoarea recuperabild a unui activ este cea mai mare valoare dintre valoarca sa de utilizare i
valoarea justd minus costurite vinzirii. Pentru a determina valoarca in utilizare, fluxurile de
numerar preconizate in viitor sunt actualizate cu o ratd de actualizare inainte de impozitare care
reflectd aprecierile curente ale picfei cu privire la valoarea in timp a banilor si viscul specific al
activului.

Pierderile din depreciere recunoscute in perioadele anterioare sunt evaluate la ficcare datd de
raportare pentru a determina dacd s-au diminuat sau nu mai existd. O pierdere din depreciere
este reluatd dacit s-a produs o schimbare in estimérile folosite pentre a determina valoarca
recuperabild. O pierdere din depreciere se reia doar in midsura in care valoarca contabild a
activului nu depitseste valoarca contabila care s-ar fi caleulat, netd de amortizare, dacd pierderea
din depreciere nu ar fi fost recunoscutd.
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NOTE LA SITUATILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumecle sunt exprimate in RON, dacil nu se precizeaza altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(i} Capital social

Actiunile ordinare sunt clasificate drept capitaluri proprii. Costurile suplimentare direct
atribuibile emiterii de actiuni ordinare sunt recunoscute ca o reducere a capitaturilor proprii,
nete de impozitare.

(j} Venituri din dividende

Veniturile din dividende aferente instrumentelor de capitaluri proprii cotate sunt recunoscute in
contul de profit si pierderc la data ex-dividend. Veniturile din dividende aferente actiunilor
necotate sunt recunoscute in contul de profit si pierdere in momentui declardrii.

Atunci cind Grupul primeste sau decide sd primeascid dividende sub forma unor actiuni
suplimentare §i nu In numerar, venitwile din dividende sunt recunoscutc la valoarea
dividendelor in numerar la carc se renuntd, in contrapartidd cu o crestere a investitiilor n
instrumente de capitaluri proprii.

Atunci cind sunt primite acfiuni gratuite fird alternativdi in numerar $i numai anumi{i actionari
primese actiuni gratuite, acfiunile primite sunt evaluare la vatoare justd si este recunoscutd o
sumi corespunzitoare ca venituri din dividende. Pe de altd parte, daci toii actionarii primesc
actiuni gratuite proportional cu participatia lor, mu sunt recunoscute venituri din dividende,
intrucat valoarea justd a intereselor Grupului nu este afectatd de distribuirea de acfiuni gratuite.

Pentru plitile restante de dividende, Grupul initiazi actiuni legate dec recuperare (congciliere,
litigii etc.). Grupul este indreptitit s& ccardi penalititi pentru dividendele nete restante; rata
dobanzii penalizatoare este cgald cu rata de dobanda legald (rata de pe piata monetard publicata
de Banca Nationali a Romadniei). Veniturile din penalitdti aferente dividendelor sunt
recunoscute i exercifiul financiar in care sunt Tncasate.

Veniturile din dividende sunt prezentate brut de impozitul pe dividend refinut la sursd, care este
recunoscut ca un impozit pe profit.

(k) Dobinzi

Veniturile si cheltuielile cu dobdnzi sunt recunoscute in contul de profit §i pierdere prin metoda
dobanzii efective. Rata dobdnzii efective reprezintd rata carc actualizeazi exact plifile si
incasdrile in numerar preconizate in viitor pe durata de viatd asteptatdi a activului sau datoriet
financiare (sau, acolo unde este cazul, pe o duratd mai scurtd) fa valoarea contabild a activului
sau datoriei financiare.

Veniturile din dobdnzi sunt asociate conturilor curente si depozitelor constituite la biinci.
(b Castiguri si pierderi din cursul de schimb valutar

Castigurile si pierderile din cursul de schimb valutar sunt prezentate pe o bazi netd si includ
diterengele din schimb valutar realizate i nerealizate,
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacé nu sc precizeazd altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(m) Impozitul pe profit

Cheltuiclife cu impozitului pe profit cuprind impozitul curent si cel amdanat. Impozitul curent
inctude de asemenea impozitul pe dividende refinut la sursé.

Cheltuictile cu impozitul pe profit sunt recunoscute in contul de profit si pierdere cu exceptia
cazului in care sunt asociate unor elemente recunoscute direct in capitalurile proprii, cind sunt
recunoscute in capitalurile proprii,

Impozitul curent reprezintd impozitul de platit aferent profitului impozabil al exercifiului in
curs, determinat in baza procentelor de impozitare reglementate san in mare misurd
reglementate la data raportirii $i a fututor ajustdrilor impozitufui de platit aferent anilor
precedenti.

Impozitul aménat este recunoscut utilizind metoda bilanticrd, avind in vedere diferenfele
temporare dintre valorile contabile ale activelor si datoriilor utilizate in scopuri de raportare
financiard si valorile utilizate In scopuri fiscale. Impozitul aménat nu este recunoscut in cazul
urmitoarelor diferenfe temporare: recunoasterea inifiala a activelor si datoriilor intr-o tranzactie
care nu este o combinare de intreprinderi §i care nu afecteazii nici profitul contabil, nici pe cel
impozabil, si diferentele asociate investitiilor in filiale si entiti{i controlate in comun, in masura
in care existii posibilitatea ca diferentele s nu fie retuate in viitorul previzibil, fn plus, impozitul
amdnat nu este recunoscut pentru diferengele temporare impozabile rezultate din recunoagterea
inifiald a fondului comercial, Iinpozitul aménat este calculat folosind cotele de impozitare ce se
astcaptd a fi aplicate diferentelor temporare la momentul reludrii, pe baza legilor aprobate sau in
mare masurd aprobate la data raportirii, Creantele si datoriile privind impozitul aminat sunt
compensate dacdl existd un drept legal de a compensa activele si datoriile privind impozitul
curent §i sunt asociate impozitului pe profit perceput de aceeasi autoritate fiscald de la aceeasi
cntitate impozabild, sau de la cntitdfi diferite, dar carc intentioncazi si deconteze datoriile si
creantele privind impozitul curent pe o bazd net, sau si incaseze creaniele si si deconteze
datoriile in mod simultan.

O creanti privind impozitul amdnat este recunoscutd in mésura in care cste probabild realizarea
de profit impozabil viitor fad de care pot fi utilizate diferentele temporare. Creantele privind
impozitul amédnat sunt revizuite la fiecare datd de raportare §i sunt reduse in misura in care nu
mat este probabil si fic realizate beneticiile fiscale asociate,

Imapozitul suplimentar rezultat din distribuirea de dividende de cétre Fond cste recunoscut odata
cu recunoasterea datoriei de platd a dividendelor asociate.

Efectul asupra impozitului amdnat a oricror moditicari ale cotelor de impozitare este Tnregistrat
in contul de profit i pierdere, cu exceptia cazului in carc cste asociat unor clemente inregistrate
anterior sau creditate diveet in capitaluri proprit.

Cotele de impozitare aplicabile sunt de 16% {cota de impozitare standard) si 10% (cota de
impozitare a dividendelor).



FONDUL PROPRIETATEA S.A,

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacd nu se precizeazi altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(n) Pensii si alte beneficii post angajare

Grupul, in cursul normal al activitaii, realizeaza pliti catre Statul Romdn in numele angajagilor
sii. Toti angajafii Grupului au aderat Ia planul de pensii al Statului Romén. Grupul nu opercaza
nicio altd schemil de pensii sau plan de bencficii postangajare si, in consecintd, nu are nicio
obligatie cu privire la pensii. in plus, Grupul nu cste obligat si ofere beneficii suplimentare
angajatilor sii.

(0) Noi standarde si interpretiiri neintrate in vigoare

La data aprobdrii acestor situagii financiare urmitoarele standarde, revizuiri si interpretdri erau
emise dar nu erau incit aplicabile:

IAS 1 (revizuit) Prezentarea situafiilor financiare (aplicabil perioadelor anuale incepiind cu
sau dupa 1 ianuvarie 2009). Standardul revizuit solicitd ca informatiile din situafiile
financiare sd fie agregate pe baza caracteristicilor comune i introduce situatia rezultatului
global. Elementele de venit gi cheltuiald $i componentele altui rezultat global pot fi
prezentate fie ntr-o singurd situatie a rezultatului global cu subtotaluri, fie in doud situatii
separate (un cont de profit si pierdere si o situatic a rezultatului global).

Grupul intentioneazd s& prezinte o singurd situatie a rezultatului global in situatiile
financiare pentru anul incheiat la 31 decembrie 2009.

IFRS 9 [ustrumente Financiare {aplicabil perfoadelor anuale incepand cu san dupid |
ianuarie 2013). Standardul ar putea schimba clasificarea si modul de cvaluare al activelor
financiare. Fondul nu intentioneazi si adopte acest standard anticipat si dimensiunca
impactului adoptérii lui nu a fost determinati dcocamdati.

IFRS | (revizuit) ddoptarea penfru prima datd a IFRS (aplicabil perioadelor anuale
incepind cu sau dupd | iulie 2009);

IFRS 3 (revizuit) Combindri de intreprinderi (aplicabil perioadelor anuale incepind cu sau
dupid | iulie 2009);

Amendamente la [FRS | Addoptarea pentru prima datd a [FRS — Exceptiri suplimentare
pentru entitiile care adoptd pentru prima datd IFRS (aplicabil perioadelor anuale incepind
cu sau dupd | tanuaric 2010);

Amendamente la IFRS | Adoptarea pentru prima datd a [FRS - Exceptiri limitate pentru
entitifile carc adopti pentru prima datd TFRS de la prezentarea notelor comparative conform
IFRS 7 (aplicabil perioadelor anuale incepéind cu sau dupd 1 iulie 2010);

Amendamente la IFRS 2 Plata pe bazd de activni — Operativni de platd pe bazi de actiuni
decontate in numerar ale Grupului (aplicabil perioadelor anuale incepind cu sau dupi |
januarie 20{0);

Amendamente la IAS 24 Prezentarea informafiifor privind péarfile afiliate — Simplificarca
cerintelor de prezentare pentru entitdti care au legiturd cu guvernul si clarificarca definitici
uniel pasti atiliate (aplicabil perioadelor anuale incepdnd cu sau dupd 1 tanuaric 2011);
Amendamente 1a [AS 27 Sitnafii financiare consolidate si individuale {aplicabil perioadelor
anuale incepdind cu sau dup | iulie 2009);

9



FONDUL PROPRIETATEA 8.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacd nu se precizeazi altfel)

3.

Politici contabile semnificative (continuare)

(0) Noi standarde §i interpretiiri neintrate in vigoare

Amendamente la IAS 32 fustrumente financiare: prezentare — Contabilizarea drepturitor de
emisiune {aplicabil pericadetor anuale Incepind cu sau dupa | februarie 2010);

Amendamente la IAS 39 Instrumente financiare: recunoastere §i evaluare - Instrumente
care se pot califica drept clemente acoperite la risc (aplicabil perioadelor anuale incepdnd cu
sau dupd | iulie 2009},

Amendamente la diverse standarde si interpretiri Imbunditagivi la [FRS (2009} rezultind din
proicctul anual de imbundtétire al IFRS publicat la [6 aprilie 2009 (IFRS 2, IFRS 5, [FRS 8,
IAS 1, [AS 7, IAS 17, 1AS 18, IAS 36, IAS 38, IAS 39, IFRIC 9 si IFRIC 16) cu scopul de a
elimina inconsistentele si clarifica formuldrile (majoritatea amendamentelor sunt aplicabile
perioadelor anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2010};

Amendamente la diverse standarde si interpretéri Imbunatdtivi la IFRS (2010) rezultdnd din
proicctul anual de imbunitiire al IFRS publicat la 6 mai 2010 (IFRS 1, IFRS 3, IFRS 7,
IAS 1, TAS 27, IAS 34, IFRIC 13) cu scopul de a climina inconsistentele si clarifica
formulirile (majoritatea amendamentelor sunt aplicabile perioadelor anuale incepind cu sau

dupa 1 ianuvarie 2011);
IFRIC 17 Distribuirea de active nemonetare actionarilor (aplicabil perioadelor anuale

incepand cu sau dupd | iulie 2009);

TFRIC 18 Transferul de active de la clienti (aplicabil perioadelor anuale incepind cu sau
dupi 1 iulie 2009);

Amendamente la IFRIC 14 1AS 19 — Limita umii activ cu beneficin determinat, dispozifii de
finantare minimd si interactiunea lor — Plata Tn avans a dispozitiilor de finantare minimé
(aplicabil perioadelor anuale incepand cu sau dupd 1 januarie 2611);

IFRIC 19 Stingerea datoriilor financiare cu inshiuinente de capitaluri proprii (aplicabil
perioadelor anuale incepdnd cu sau dupa 1 iulic 20140y,

Grupul a ales s nu adopte aceste standarde, revizuiri st interpretiri inainte de data intrdrii lor In
vigoare. Grupul anticipeazi cii aceste standarde, revizuiri si interpretdri, cu exceptia IAS |
{revizuit) si IFRS 9, nu vor avea impact semnificativ asupra situatiilor financiare ale cntititii in
perioada in care se vor aplica pentru prima data.
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacd nu sc precizeazi altfel)

4, Administrarea riscurilor financiare
Portofoliul de investifii al Grupului cuprinde instrumente de capitaluri proprii cotate §i necotate.

Activitatea de investire expune Grupul la diferite tipuri de riscuri asociate instrumentelor
financiare §i pietei pe care investeste. Principalele tipuri de riscuri financiare la care este expus
Grupul sunt riscul de piad, riscul de credit $i riscul de lichiditate.

Dupa constituirea sa in decembrie 2005, activitatea Fondului s-a concentrat asupra clarificiirii
unor aspecte de naturd juridicd referitoare la transferarea actiunilor de la statul roman si nu
asupra tranzactiondrii efective a actiunilor deinute. in consecing, Grupul a adoptat o politicd de
administrare pasivd a portofoliului in accastd pericadd §i nu a intocmit politici sau proceduri

formale de risc.

Pand la 31 decembrie 2007 nu a fost incit desemmat administratorul Fondului, care va avea rolul
de a gestiona distributia instrumentelor de capitaluit proprii i de a diminua riscurile financiare.

(a) Riscul de piagi

Riscul de piata este riscul ca modificarea prefurilor pietei, precum prefurile actiunilor, ratele de
dobanda si cursurile de schimb si afecteze veniturile Grupului sau valoarea instrumentelor
financiare definute. Obiectivul in administrarea riscului de piafa este gestionarea si controlul
expuncrilor la riscul de piafil in parametri acceptabili, in condiiile optimizirii rentabilitdfii. Pand
la 31 decembrie 2007, conducerea nu a stabilit proceduri formalizate cu privire la riscul de

piatd,



FONDUL PROPRIETATEA 8.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 3t DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

4, Administrarea riscurilor financiare (continuare)

(a) Riscul de piatd (continuare)

(i) Riscul de piajct al instrumentelor de capitaluri proprii

Riscul de piatd al instrumentelor de capitaluri proprii reprezinta riscul ca valoarea unui astfel de
instrument sa fluctueze ca urmare a modificirilor pregurilor pictei, fie din cauza unor factori

specifici emitentului sau a unor factori ce afecteaza toate instrumentele ranzac{ionate pe piaf.

Riscul de piagi al instrumentelor de capitaluri proprii rezultd din actiunile disponibile pentru
vinzare primite ca aport in naturd la constituirea Fondului.

Societigile in care Grupul detine actiuni opereazi in diverse industrii. Expunerea Grupului pe
industrii a fost urmitoarea:

31 decembrie 2007 31 decembrie 2006
Productia i fumnizarea de energie electricd i

termicd, gaze si api 5.860.338.888 4.979.904.054
Extractia hidrocarburilor 416.275.934 3.580.304.528
Industria metalurgici 666.215.730 333.125.364
Transporturi terestre 266.567.620 224,363,301
Activitdfi auxiliare transporturilor 245.349.380 153.362.635
Pogta si telecomunicatii 84.384.880 84.384.880
Altele 215.651.931 190.819.085

7.754,784.363 9.546,263.847

Grupul detine instrumente de capitaluri proprii in valoare de 1.158.60%.941 RON la 31
decembrie 2007 (31 decembrie 2006: 3.875.081.272 RON) listate la Bursa de Valori Bucuresti,
fie pe BVB fie pe RASDAQ. Pentru astfel de instrumente, o crestere de zece procente a
indicelui BET-C si o crestere de zece procente a indicelui RASDAQ-C la data raportdrii ar
determina o crestere a capitalurilor proprii cu 203.179.779 RON dupd impozitare (2006
82.132.100 RON); o modificarc asemiiniitoarc in sens invers ar determina o scidere a
capitalurilor proprii cu 203.179.779 RON dupa impozitare (2006: 82.132.100 RON). Analiza a
fost realizatdl pe acecasi bazé in 2006.

I~
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FONDUL PROPRIETATEA S.A,

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE, CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
{toate sumele sunt exprimate Tn RON, dacd nu se precizeazi altfel)

4, Administrarea riscurilor financiare (continuare)

{a) Riscul de piatd (continuare)

(i} Riscul de ratd a dobdnzii

Grupul plaseazii numerarul in depozite bancare cu ratd fixa si maturititi intre o lund si sase luni,

La data raportirii, structura ratelor de dobanda la instrumentele financiare purtiitoare de dobdnda
ale Grupului, pe baza valorilor nominale a fost:

31 decembrie 2007 31 decembrie 2006
Instrumente cu ratd fixd de debind3
Depozite 1a binci cu maturitai inifiale mai

mici de trei luni 591.675.553 313.024.646

Depozite la binci cu maturitdti initiale nwi

mari de trei luni gi mai mici de un an - 80.987.686
591,675,553 394.012,332




FONDUL PROPRIETATEA S,A,

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacd nu se precizeazi altfel)

4, Administrarea riscurilor financiarc (continuare)
(a) Riscul de piatél (continuare)
(iii}  Riscul valutar

Grupul este expus la riscul valutar pentru conturile curente si depozitele constituite la banci
denominate in valutii, respectiv euro (EUR) si dolari americani (USD).

Moneda locald s-a depreciat fagd de EUR (de la 3,3871 RON/EUR la 31 decembric 2006 la
3,6102 la 31 decembrie 2007) si s-a apreciat fald de USD (de la 2,5676 RON/USD Ia 31
decembrie 2006 la 2,4564 la 31 decembrie 2007).

Expunerea Grupului la riscul valutar a fost urmitoarea:

31 decembrie 2007 31 decembrie 2006

RON

Active monetare

Mumerar in casierie 1.272 383

Conturi curente [a banci 390.898 348.883

Depozite la binci cu maturitai inifiale mai

mici de trei luni 316.188.880 14.156.000

Depozite la binci cu maturitdti initiale mat

mari de tret luni $i mai mici de un an . 79.999.000

Dobinda recunoscutd la depozite 1.608.508 2,724,601

Dividende de incasat 4.224.515 43.967.753

Creante privind capitalu] subscris neviirsat 129.014.500 4.436.851.398

Alte creane 149.419 207.015
451.577.998 4.578.249.533

Datorii monetare

Alte datorii (4.888.027) (144.351)

(4.888.027) {144.351)

446,689,971 4,578.105,182




FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(teate sumele sunt exprimate in RON, dacd nu se precizeazi altfel)

4, Administrarea riscurilor financiare (continuare)

(a) Riscul de piatd (continuare)

(i) Riscul valutar(continuare)

EUR

Active monetare

Conturi curente la binei

Depozite la binei cu maturitagi initiale mai
mici e trei tuni

Dobdnda recunoscutd la depozite

Datorii monetare

Ush

Active monetare

Conturi curente 1a banci

mari de trei uni $i mai mici de un an
Dobénda recunoscutd la depozite

31 decembrie 2007 31 decembrie 2006
26.654 29,969
275.486.673 298.874.646
445,703 1£2.804
275.959.030 299.077.419
275,959,030 299.077.419

31 decembrie 2007

31 decembrie 2006

73.324 92.214
988.686

- 19.015
73,324 1,099,915

O aprecicre de 10 procente a RON fatd de urmitoarele monede la 31 decembrie ar fi determinat
modificarea in sens crescitor (descrescitor) a contului de profit si pierdere cu sumele prezentate
mai jos. in cadrul acestei analize sc presupune ci toate celelalte variabile rimédn constante.
Analiza a fost realizald pe aceeasi bazd in 2006.

B
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FONDUL PROPRIETATEA S.A,

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE, CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, dac# nu se precizeaza altfel)

4, Administrarea riscurilor financiare (continuare)
(a} Riscul de piatii (continuare)
(i) Riscul valutar(continuare)

31 decembrie 2007 31 deeembrie 2006
Profit sau pierdere

EUR {27.595.903) {29.907.742)
Usb (7.332) (109.992)
(27.603.235) {30.017.734)

(b} Riscul de credit

Riscul de credit reprezintd riscul producerii unei pierderi financiare in conditiile In care cealaltd
parte contractuald nu igi Indeplineste obligatiile, si este in principal aferent numeraruiui,
depozitelor la banci, certificatelor de trezorerie, dividendelor de incasat §i creanfelor privind
capitalul subscris nevirsat,

(i) Numerar §i depozite la banci

Expunerea maximi a Grupului la riscul de credit aferent numerarului si depozitelor la banci a
fost de 594.220.640 RON la 31 decembric 2007 (31 decembrie 2006; 397.399.818 RON).

Numerarul si depozitele sunt detinute la urmdtoarele binci:

31 decembrie 2007 31 decembrie 2006

Numerar si depozite constituite la biinci

B.C.R.SA. 202.194.202 260.531.218
BRD - Groupe Socicte Generale S.A. 319.402.915 71.953.508
Raiffeisen Bank S.A. 72.256.164 64.915.092
C.E.C. Bank S.A. 367.359 -

594.220.640 397.399.818

Pana la 31 decembrie 2007, conducerea nu a stabilit o politicd formalizata cu privire la riscurile
asociate contrapartidelor bancare.



FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacil nu se precizeazi alifel)

4, Administrarea riscurilor financiare (continuare)
(b) Riscul credit (continuare)
(i} Dividende de incasat

Expunerea maximd a Grupului la riscul de credit aferent dividendelor de incasat a fost de
4.224.515 RON la 31 decembrie 2007 (31 decembrie 2006: 43.967.753 RON),

Venitul din dividende este recunoscut in contut de profit §i pierdere la data ex-dividend (pentru
acfiunile cotate) si la data declaririi dividendelor (pentru actiunile necotate).

in 2006, mai multe societdti au platit dividende afercnte anului 2005 autorititilor Statului, de la
care Fondul a primit participatii la constituire, in locul efectuiirii acestor pliifi cdtre Fond, in
calitate de actionar la data declaririi dividendelor. Fondul a inifiat proceduri legale pentru
recuperarea acestor dividende. La 31 decembric 2007 Grupul a recunoscut picrderi din
deprecicrea acestor dividende pentiu care recuperarca nu ¢ra certd,

(it} Creanfe privind capitalul subscris nevirsat

Expunerca maximi a Grupului la riscul de credit aferent creantelor provin capitalul subscris
nevirsat a fost de 129.014.506 RON la 31 decembrie 2007 (31 decembrie 2006: 4.436.851.398

RON).

Creantele privind capitalul subscris nevirsat reprezinti suma ce ar trebui plititd de cétre
actionarul majoritar al Fondului (Statul Romén, reprezentat de Ministerul Economiei §i
Finangelor) astfel inct capitalul social subscris sd fie virsat in totalitate.

Conducerea consideri ¢ nu existd riscul ca actionarul majoritar si nu 151 indeplineasci
obligatiile.



FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacil nu sc precizeazd altfel)

4, Administrarea riscurilor financiare {continuarc)
(¢) Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul Grupului de a nu-gi putea stinge obligatiile financiare ajunse la
scadenti. Abordarea Grupuiui in administrarea lichiditajii constd in asigurarea, pe ¢it de mult
posibil, ¢it va dispune intotdeauna de lichiditdti suticiente pentru a-si achita obligatiile scadente,
atdt In conditii normale cat si In condilii de stres, fird a se produce pierderi inacceptabile sau a
se aduce atingere reputatiei Grupului,

Tabelul urmitor prezintd maturititile contractuale ale activelor §i datoriilor financiare ale
Grupului:

Plund pind a3 3lenipdndlal2  Fird maturitate

PAnd la o lund luni luni prestabiliti
31 decembrie 2007
Active financiare
Numerar 492,149 -
Depozite fa biinci 4358.266 593.271.497
Dividende de incasat 4.224.515 - - -
Creante privind capitalul subscris nevirsat - - - 129.014.506
Instrumente de capitaluri preprii - - 7.754.784.363

Alle creanfe 149.419 -
5324349 593.271.497

7.483,798.869
Datorii finznciare

Alte datorii 4.888.027 - - -
4,888,027 - . .

Hundpdndfad Jlunlpindla 12 Fird materitate

Pand la o tund luni luni prestabifitd

31 decembrie 2006
Active financiare

Nurerar 53.949 - -
Depozite la binci 71.953.064 241.243.815 83.671.873

Dividende de incasat 43.967.753
Creante privind capitalul subseris nevirsat -
[nstrumente de capitaluri proprii -
Alte creante 2070135

4.436.850.398
9.546.203.847

116.659.781 241.243.815 83.671.873 13.983.115.245
Datorii linanciare
Alte datorti 144,351 . .
144,351 - -
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunf exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

4, Administrarea riscarilor financiare (continuare)
(¢) Riscul de lichiditate {continuare)

Avand in vedere npatura specificd a creantelor privind capitalul subscris nevirsat (vezi nota 16),
conducerea nu poate cstima maturitateca acestora sau dacd Fondul va primi numerar si
cchivalente de numerar sau alte tipuri de active la derecunoasterea creantelor.

Instrumentele de capitaluri proprii ale Grupului includ actiuni necotate, care nu sunt
tranzac{ionate pe o piaid publicd si care in general nu pot fi transformate n lichiditii. Drept
urmare, cste posibil ca Grupul sd nu poatd lichida rapid anumite investifii in astfel de
instrumente fa o valoare apropiatd de valoarea lor justd astfel incdt si riispunda cerinfelor de
lichiditate sau si poat lua misuri in cazul unor evenimente specitice precum sciiderea bonitiii
unui anumit emitent.

Actiunile cotate ale Grupului sunt listate la Bursa de Valori Bucuresti, Totusi, nu toate actiunile
cotate sunt considerate lichide din cauza volumelor de tranzactionare insuficiente,

(d) Riscul aferent impozitiirii

La 1 ianuarie 2007 Romdnia a devenit stat membru al Uniunii Europene (UE) §i prin urmare
trebuie s aplice reguli detaliate §i complexe avind la bazi tratatele, reglementirile si directivele
UE. Grupul trcbuie si se conformeze legislatiei UE incepdnd cu 1 ianuarie 2007 i, in acest
scop, s-a pregitit pentru a aplica modificirile aduse de legislafia UE. Aceste modific#ri au fost
implementate, dar autorititile fiscale au la dispozitie o perioadd de pand la 5 ani pentru auditarca
modului in care aceste modifichiri au fost implementate,

Interpretarea textului si procedurilor de implementare practicd a noilor reglementéri fiscale UE
intrate in vigoare poate varia, §i cxistd riscul ca anumite tranzactii, spre exemplu, si fie
percepute diferit de autoritagile fiscale in comparatic cu tratamentul aplicat de Grup.

Mai mult, Guvernul Romdnici define un numir de agen{ii autorizate si efectueze auditul
{controlul) societdfilor care opercazi pe teritoriul Romdaniei. Aceste controale sunt similare
auditurilor fiscale din alte {ari, dar pot acoperi nu mumai aspecte fiscale, ci si alte aspecte legale
si de reglementare care prezintd intercs pentru aceste agenfii. Este probabil ca Grupul si fie
supus in continuare unor controale regulate pe milsura cmiterii unor noi reglementdri fiscale.



FONDUL PROPRIETATEA S.A,

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
{toate sumele sunt exprimate in RON, dacil nu se precizeazi altfel)

4, Administrarea riscurilor financiare (continuare)

{¢) Mecdiul de afaceri

Cu toate ¢ este stat membru al Uniunii Europene, economia Romdniei continud s& prezinte
anumite dezechilibre macroeconomice, cum ar fi un deficit de cont curent ridicat, o piad
financiard relativ simpla si fluctuatii ale cursurilor de schimb valutar.

La mijlocul anului 2007 pieele financiare internagionale au resimtit efectele ingrijoviirilor
privind piata americand a fmprumuturilor ipotecare sccundare. Accstea imbracd forma
preocupdrilor specifice legate de valoarea fundamentald a anumitor clase de active, de impactul
general al expansiunii martjelor de credit i al lichiditatii foarte scazute a pictei asupra valorii
activelor, si de capacitatca organizatiilor financiare de a indeplini cerinfele financiare intr-o
manierd disciplinati i cu costuri sciizute.

Efcctele asupra pietelor financiare din Romania au fost resimgite sub forma ciderii piefei de
capital §i previzioniirii cregterii ratelor de dobinda pe termen mediu ca urmare a conditiilor de
lichiditate la nivel mondial,

() Riscuri operationale

Riscul operational reprezintd riscul inregistrarii de pierderi directe sau indirecte rezultind dintr-
o gami larg# de factori asociati proceselor, personalului, tehnologiei si infrastructurii Grupului,
precum si din factori externi, altii decat riscurile de credit, de piatd si de lichiditate cum ar fi cei
proveniti din ceringele legale §i de reglementare si din standarde general acceptate de politici
corporatiste. Riscul operational rezultd din toate operatiunile derulate de ciitre Grup.

Obiectivul Grupului este de a administra riscul operational astfel incat s existe un echilibru
intre misurile luate pentru evitarea producerii de pierderi financiare si pagube aduse reputatiei
Grupului, si cficienta din punctul de vedere al costurilor, evitind impleinentarea de proceduri de
control care si restricfioneze inifiativa i creativitatea.

(g} Administrarea capitalului

Politica managementului este de a mentine o bazi de capital puternicd pentru a piistra increderea
actionarilor, a sustine dezvoltarea pe viitor si In cele din urma a asigura resursele financiare
necesare acordirii despiigubirilor pentre exproprierile abuzive realizate de regimul comunist,
Capitalurile Grupului (capitalurile proprii) cuprind capitalul social, rezerva de valoare justd, alte
rezerve si rezultatul reportat. Capitalurile proprii aveau o valoare de 11.607.374.792 RON la 31
decembric 2007 (31 decembrie 2006: 14.338.256.153 RON).

Pana la selectia socictitii de administrare, Fondul realizeaza administrare pasiva a portefoliului.

Fondul nu face obicctul unor ceringe de capital impuse din exterior.
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazil altfel)

6. Venituri brute din dividende

Petrom S.A.

Romgaz S.A,

Alro Slatina S.A.

Transgaz S.A.

Transelectrica S.A.

Distrigaz Sud S.A.

Imprimeria Nationald S.A.
Aeroportuf International Henri Coanda
Bucuresti S.A.

Posta Romani S.A,

Complexul Energetic Turceni 5.A.
Conpet S.A,

Complexul Energetic Rovinari S.A.
Altele

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2007

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decentbrie 2006

100.240.906 73.003.016
3515121 20.737.019
27.574.180 9.703.978
18.192.680 10.705.548
14.545.961 2.854.718

7.671.707 -
7.119.436 6.699.871
6.365.360 2.893.409
4.382.076 3.733.421
3.029.678 164.807
1.347.891 490,500
178.337 2.997.598
1,843,206 2.168.933
227.642.629 136.153.418

Veniturile brute din dividende sunt impozitate cu o cotd de [10%, impozitul fiind retinut a sursa.
p

7. Venituri din dobfinzi

Veniturile din dobdnzi in suma de 28.005.444 RON in 2007 (2006: 3.609.667 RON} provin din

depozitele constituite la banci.

8. Castiguri/ (Pierderi) din viinzarea instrumentelor de capitaluri proprii

ih 2007 Fondu! a transferat inapoi Statului Romdn treizeci i noudt de participatii, conform
Ordonantei de Urgengd 81/2007 (vezi nota 17). Instrumentele de capitaluri proprit au fost
transferate la costul inigial pentru Fond si picrderile din depreciere recunoscute anteriot au fost
recunoscute drept cigtiguri din vdnzarea instrumentelor de capitaluri proprii, in valoare de

43,454,445 RON.
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

8. Cistiguri/ (Pierderi) din vinzarea instrumentelor de capitaluri proprii
(continuare)

In decursul anului 2007 Nuclearelectrica S,A. a transferat active auxiliare citre Consiliul Local
Navodari. Transferul a fost structurat similar unei divizari avand drept consecingd sciiderca
capitalului social al Nuclearelectrica S.A. Fondul a recunoscut sciiderea asociatd valorii
contabile a instrumentelor de capitaluri proprii definute la Nuclearetectrica S.A. ca o pierdere
din vanzare, in sumi de 11.055.450 RON.

in 2006 Fondul a recunoscut pierderi in valoare de 619.874 RON din vénzarea actiunilor
Otelinox S.A. Térgoviste, reprezentind diferenfa dintre valoarea contabild a acfiunilor
(7.452.002 RON) si numerarul primit (6.832.128 RON). Fondul a decis vanzarca actiunilor
definute in urma deciziei actionarului majoritar al Otelinox (Samsung Deutschland Gmbh) de a
delista actiunile de la Bursa de Valori Bucuresti.

9, Cistiguri nete din eursul de schimb valutar

Exercitiul financiar Exercitiul financiar
incheiat Ia incheiat la
31 decembrie 2007 31 decembrie 2006
Castiguri/ (pierderi) din cursul de schimb
valutar realizate 15.661,993 (82.961)
Castiguri din cursul de schimb valutar
nerealizate 2.328.765 1.603.682
17.990.758 ' 1.520.721

Castigurile si picrderile din cursul de schimb valutar apat in general la scadenfa depozitelor in
valuti si la reevaluarca acestor depozite la cursurile de schimb de la sfdrsitul anului.

10. Cheltuieli cu personalul

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

inchietat la incheiat la

31 decembric 2007 31 decembric 2006
Cheltuieli cu salariile 2025709 1,199,584
Contribujii aferente salariilor 356.557 479.481
2.382.266 1.679.065

Salariile includ indemnizatiile plitite administratovilor (membri ai Consiliului de Supraveghere
al Fondului}.
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE, CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007

(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazii altfel)

{1. Alte cheltuieli operationale

Exercitiul financiar
fncheiat la
31 decembrie 2007

Exercitiul financiar

incheiat la

31 decembrie 2006

Servicii prestate de terfi 1.737.642 2.711.202
Publicitate 114.926 2.050.410
Alte cheltuieli operationale 1.307.024 332316

3.15%.592 5.093.928

12, Cheltuicli/ (venituri) din impozitul pe profit

Exercitiul financiar Exercitiul financiar
incheiat 1a fncheiat 1a
31 decembrie 2007 31 decembrie 2006
Cheltuiala cu impozitul pe profit curent
tmpozitul curent ([6%) 4.985.512 -
Impozitul pe dividende refinut la sursd (10%) 22,764,265 13.615.345
27.7149.777 13.615.345
Cheltuiala/ (Venitul) din impozitul pe
profit amiinat
Pierderi din deprecierea instrumentelor
financiare {32.009.373) (42.554.202}
Pierderi fiscale neutilizate 1,143,812 (1.143.812)
(30.865.561) (43.698.014)

Total cheltuiala/ (venit) din impozitul pe
profit (3.115.784)

{30.082.669)

Cotele de impozitare efective utilizate pentru determinarea impozitului amdnat pentru exercitiile
financiare incheiate la 31 decembric 2007 si 3! decembric 2006 au fost de 16% {cota de

impozitare standard).



FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacil nu se precizeazi altfcl)

12. Cheltuieli/ (venituri) eu impozitul pe profit (continuare)

Reconcilierea cotei de impozit in vigoare
Profit/ (Pierdere) aferentd anului

Cheltuiala/ (Venitul) din impozitul pe profit
Profit! {Pierdere) inainte de impozitare

Impozitul in conformitate cu rata standard
de impozitare (16%)
Efectul asupra impozitului pe profit al:
Ratei mai scizuie de impozitare a
dividendelor
Modificari in diferente temporare aferente
investifiitor in asociati pentru care nu au
fost recunoscute creante privind impozitul
pe profit amédnat
Repartizdrii profitului la rezerve legale
Pierderilor din deprecierea dividendelor
de primit
Pierderii aferente scaderii capitalului
sociat al Nuclearelectrica

Altor cheltuieli nedeductibile
Total cheltuiala/ (venit) din impozitul pe
profit

Impozitul pe profit inregistrat direct in
capitaiuri proprii

Instrumente de capitalturi proprii inregistrate
la valoare justi

Exercifiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2007

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2006

176,754,778 (103.289.484)
(3.115.784) (30.082.669)
173,638,994 (133.372.153)

27.782.239

(21,339.544)

{13.658.556) (8.169.202)
(24.805.544) )
(346.650) (577.217)
6.140.576 -
1.768.872 .
3.279 3.294
(3.115.784) (30.082.669)

Exereitiul financiar
incheiat la

Exereitiul financiar
inelteiat ta

31 decembrie 2007 3 decembrie 2000
{29.951,173) 115.336.872
(29.951.175) 115.336.872
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FONDUL PROPRIETATEA S.A,

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 20607
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeaza altfel)

13. Numerar

31 decembrie 2007 31 decembrie 2006

Numerar in casieric 1.272 R83
Conturi curente 1a binci 490877 531.066
492,149 531.949

Conturile curente constituite la biinci nu sunt gajate drept garantii in contul datoriilor.

14. Depozite la binci

31 decembrie 2007 31 decembrie 2006
Depozite fa banci cu maturitagi inifiale mai

mici de trei [uni 591.675.553 313.024.646

Depozite ta binci cu matwriti{i initiale mai

mari de trei Luni si mai mici de un an - 80.987.636

Dobéinda recunoscutd la depozite 2.054.210 2.856.420
593.729.763 396,868,752

Depozitele constituite la banci nu sunt gajate drept garantii in contul datoriilor.
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FONDUL PROPRIETATEA S.A,

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE, CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazit altfcl)

15. Dividende de Incasat

Dividende de incasat

Romgaz S.A.

Transgaz S.A,

Imprimeria Najionald S.A.

Complexul Energetic Rovinari S.A.
Transelectrica S.A.

Aeroportul Tnternational Henri Coandi
Bucuresti S.A.

Alte dividende de incasat

Ajustare pentru picrderi din depreciere
Romgaz S.A.

Transgaz S.A.

Imprimeria Najionald S.A.

Complexul Energetic Rovinari S.A.

Alte dividende de incasat

31 decembrie 2007 31 decembrie 2006
18.510.456 18.663.857
0,634.993 9.634.993
7.685.153 6.029,884
2.697.838 2.697.838
2.369.246 2.569.246
- 2.604.068
1,505,428 1.767.867
42.603.114 43.967.753
{18.510.456)
{9.634.993)
{6.029.884)
(2.697.813) -
{1.505.428)
(38.378.599) -
4,224,515 43.967.753

In 2006 mai multe socictiti au plitit dividende aferente exercitiului financiar incheiat la 31

decembrie 2005 autoritatilor Statutfui, de la care Fondul a primit drepturi de participatic la
constituire, in locul efectudirii acestor pliti ciitre Fond, in calitate de actionar la data declararii
dividendelor. Grupul a initiat proceduri legale pentru recuperarea acestor dividende, impreund
cu dobdnzile aferente (vezi i nota 23},

La 31 decembrie 2007 Grupul a recunoscut picrderi din deprecierea acestor dividende pentru

care recuperarca nu cra ceita.
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
{toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

16. Creante privind capitalul subscris nevirsat

Creanfele privind capitalul subscris neviirsat sunt active financiare nepurtitoare de dobdnda
reprezentdnd contributii ce trebuie plitite (in numerar sau in naturd) de cétre acfionarul majoritar
al Fondului (Statul Roman, reprezentat de Ministerul Economiei st Finanelor} astfel incit
capitalul social subscris si fle virsat in totalitate.

Conform Legii 247/2005 (modificatd prin Ordonanta de Urgentd 209/2005), aceste creante sunt
derecunoscute atunci cind actionarul majoritar realizeazi:

s aporturi in numerar, reprezentind urmdtoarele tipuri de sume ce trebuie incasate de citre
stat:

- recuperarea anumitor creante comerciale externe;
- vinzarea citre un investitor strategic a 4% din actiunile B.C.R, S.A.;

- tranzacfionarea pentru prima datd pe o bursd locald sau externd a 3% din Romtelecom
S.AL

- 20% din sumele incasate in wrma privatizdrii Romtelecom S.A.;
- 9,9% din sumele incasate in urma privatizirii C.E.C. S.A.; sau
s aporturi in natwd a altor tipuri de active {ce vor fi stabilite in viitor).

Creantele privind capitalul subscris neviirsat au fnsumat 129.014.506 RON la 31 decembrie
2007 (31 decembrie 2006: 4.436.851.398 RON; vezi si nota 22(a)).

Ca urtmare a naturii specitice a creanjelor privind capitalul subscris neviirsat, valoarea lor justd
nu peate fi ¢valuatd in mod credibil la 31 decembrie 2006 sau la 31 decembrie 2007.

17. Instrumente de capitaluri proprii

Conform Legii 247/2005, modificatii prin Ordonanta de Urgentd 209/2005, Fondul a primit la
constituire, in data de 28 decembrie 2005, actiuni la o sutd saptesprezece societdti ca aport In
naturd de la Statul Roman, in calitate de unic actionar.

fn funic 2007 a intrat in vigoare Ordonanta de Urgentd 8 1/2007, conform cireia:

* au fost addugate treizect §i doud noi participatii la portofoliul Fondului ca si aport in naturd
la capitalul social (doudzeci si una de partticipatii in socictati aftate deja in portofoliu si
unsprezece participatii in socictdfi care nu existau in portofoliu anterior);

e au fost climinate treizeci si noud de participatii din portofoliul Fondului, fiind wansferate
inapoi Statului,
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE, CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 3{ DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeaza altfel)

17. Instrumente de capitaluri proprii (continuare)

Evaluarea actiunilor primite de la Statul Roman in decembrie 2005 si iunie 2007 a fost realizatd
in octombric 2007 de cdire un evaluator independent (Finevex S.R.L. Constanta), care a
respectat metodologia de evaluare specificaty in Ordonanfa de Urgentd 81/2007. Valoarea
actiunilor determinati de cvaluator reprezintd costul instrumentelor de capitaluri proprii.

Instrumentele de capitaturi proprii sunt active financiare disponibite pentru vinzare $i sunt
inregistrate la valoare justd, cu exceptia acelor instrumentelor a céiror valoare justd nu poate fi
determinatd credibil, care sunt inregistrate la cost minus depreciere.

Valorile juste la 31 decembric 2006 si 31 decembrie 2007 au fost determinate prin raportare la
cotatiile de pret publicate la Bursa de Valori Bucuresti, unde a fost cazul. Instrumentele de
capitaluri proprii cotate la Bursa de Valori Bucuresti care nu sunt tranzacfionate pe o piafd
activa si actiunile necotate sunt inregistrate {a cost minus depreciere.

La 31 decembrie 2006 si 31 decembrie 2007 nu au putut fi determinate valorile juste utilizind
tchnici de evaluare, decoarece intervalul de cstimiiri rezonabile ale acestora a fost larg si

probabilitifile asociate diverselor estimiri nu au putut fi determinate in mod rezonabil.

Modificarea valorilor contabile ale instrumentelor de capitaluri proprii este urmitoarea:

Instrumente de Instrumente de Total
capitaluri proprii  capitaluri proprii instrumente de
la valoare justi Iacost  capitaluri proprii
31 decembrie 2005 2.895.648.706 6.204.474,782 9.106.123.488
Instrumente de capitaluri
proprii vAndute - (7.452.002) (7.452.002)
Transteruri intre categorii 262614413 {262.6014.413) -
Pierderi din depreciere (4.037.300) (263.225,792) (267.263.092)
Modificiri ate valorii juste 720.855.453 - 720.855.453
31 decembrie 2006 3.875.081.272 5.671.182.575 9.546.263.847
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

17. Instrumente de capitaluri proprii (continuare)

Instrumente de Instrumente de
capitaluri proprii  capitaluri proprii  Total instrumente
Ia valoare justi la cost de capitaluri proprii

31 decembrie 2006 1.875.081.272 5.671.182.575 9.546.263.847
Aport n naturd - O.U.G.
81/2007 13.452.235 1.320.504.953 1.333,957,188
[nstrumente de capitalori
proprii transferate inapoi la
stat - O.U.G. 81/2007 - (186.425.134) {186.425.134)
Transferuri citre asociati (3.164.028,594) - (3.164.028.594)
Alte aporturi in naturd - 3.932.700 3,932,700
Aporturi in munerar la
compantiile din portofoliu - 41.242.054 41,242,054
Picrderea aferentd sciderii
capitatului social al
Nuclearelectrica S.A. - (11.055.450) (11.055.450)
Transferuri intre categorii (305.749) 305.749 -
Pierderi din depreciere - {243.513.025) (243.513.025)
Madificiri ale valorii juste 434.410.777 - 434.410.777
31 decembrie 2007 1.158.609.941 6.596.174.422 7.754,784,363

fn 2007 Hidroelectrica S.A. a primit titluri de proprietate pentru mai multe terenuri, tratate drept
aporturi in naturd realizate de Statul Romdn la capitaiul social al Hidroelectrica S.A, Conform
Legii 247/2005, modificatd, Fondul a primit actiuni suplimentare fa Hidroelectrica S.A., astfel
incat participagia sa s nu se dilueze, iar aceste acfiuni au fost recunoscute la valoarc nominald
prin sciiderca creantelor privind capitalul subscris neviirsat (vezi ,,Alte aporturi in naturd” mai
5US8).

fnn 2007 actiunile Carbid — Fox S.A. Térndveni au fost delistate de la Bursa de Valori Bucurcgti
si prin urmare acestea au transferate din categoria ,,instrumente de capitaluri proprii la valoare
justd™ in categoria . instrumente de capitaluri proprii la cost” (vezi ,, Transterwi intre categorii”
mati sus).

fn 2006 actiunile Transclectrica S.A. au inceput s fie tranzactionate la Bursa de Valori
Bucuresti. Avand o piatd activi in 2006, acestea au fost transferate la categoria , instrumente de
capitaluri proprii la valoare justd™ de la categoria ,instrumente de capitaluri proprii la cost”
(vezi ,, Transferuri intre categorii”™ mati sus).

41



FONDUL PROPRIETATEA S.A,

NOTE LA SITUATIHLE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, dac#l nu se preeizeazi altfel)

17. Instrumente de capitaluri proprii (continuare)
Structura portofolivlui Grupului este urmétoarea:

31 decembrie 2007 31 decembrie 2006

Instrumente de capitaluri proprii 1a

valoare just
Alro Slatina S.A. 609.388.312 325,243,297
Transelectrica S.A. 395.508.480 334.458.166
Petrom S.A. - 3.164.028.594
Altele 153.413.149 51.351.215
1.158.609.941 3.875.081.272
Instrumente de capitaluri proprii la cost
Hidroeleetrica S.A. 2.760.645.619 2.756.712.919
Nuclearclectrica S.A. 581.846.0t1 778.202.856
Romgaz S.A. 416.275.934 416,275.934
CEZ Distributie S.A. 414.080.000 119.559.552
Complexul Energetic Turceni S.A. 282.299.927 165.495.596
Complexul Energetic Craiova S.A. 250.169.153 136.284.408
Transgaz S.A. 177.353.514 137.534.192
Elecirica Muntenia Nord S.A. 153.227.340 80.230.087
Complexul Energetic Rovinari S.A. 137,615,732 74.016.640
E.ON Moldova S.A. 131.073.611 70.124.055
Acroportul Intermational Henri Coanda
Bucuresti S.A. 124.980.198 [24.980.198
Electrica Muntenia Sud S.A. 96.063.662 96.063.662
Posta Romand S.A. 84.384.880 84.384.880
Altele 986.159.441 631.317.596
6,596,174.422 5.071,182,575
7.754.784.363 9.546.263.847

Modificirile ulterioare n structura instrumentelor de capitaluri proprii vor fi determinate de
ciitre administratorul Fondului, care urmeazi si fie desemnat.

Instrumentele de capitaluri proprii nu sunt gajate drept garantii in contul datoriilor.
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FONDUL PROPRIETATEA S A,

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumcele sunt exprimate in RON, dacd nu se precizeazi altfel)

18. Investitii in entitiiti asociate

fn conformitate cu Ordonanga de Urgentd a Guvernului 81/2007, Fondul a primit de la Statul
Romdn pachete de acfiuni care acorda influentd semnificativa asupra unui numér de societiti si
& recunoscut direet in capitalurile proprii pierderi in valoare de 2.807.434.162 RON in
conformitate cu politica contabilda 3 (a)(iit). Informatiile financiare sumarizate ale entitdyilor
asociate, neajustate cu procentul de detinere al Grupului sunt dupii cum urmeazi:

Procent de detinere 20%
Total active 24.691.060.422
Total Datorii 9.002.768.605
Venituri 7.829.807.397
Cheltuieli 7.806.554.921
Profit/ (Pierdere) 770.933.118

in 2007 partea Grupului din profitul entitatilor asociate a fost 155.034.650 RON (2006: zero) si
partea din veniturile si cheltuielile recunoscutd direct in capitalurile proprii ale entitiitilor
asociate a fost 215.862.884 RON (2006: zero). La 31 decembrie 2007, investitiile in entitafi
asociate reprezentan 3,154.915.485 RON (31 decembrie 2006: zero).

Valoarca justd a acfiunilor detinute ta Petrom S.A. a fost 5.661.391,702 RON la 31 decembrie
2007,

19. Alte active

31 decembrie 2007 31 decembrie 2006

Imobitizari corporale 714.640 288,547
Garantii pentru spaii inchiriate 132,859 132.859
Alte active 16.560 74.156

864.059 495.562

43



FONDUL PROPRIETATEA S.A,

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumecle sunt exprimate in RON, dacd nu se precizeazd altfel)

20, Datorii privind impozitul pe profit aménat

31 decembrie 2007 31 decembrie 2006
Diferenfe temporare impozabile In 16%
Pierderi din depreciere instrumentelor de
capitaluri proprii (520.394.381} {320.335.800)
Modificarile valorii juste a instrumentelor de
capitaluri proprii 681.407.017 868.601.858
Pierderi fiscale neutilizate - (7.148.825)

161,012,636 541.117.233

Datorii privind impozitul pe profit aminat
de 16% 25,762.021 86.578.757
Total datorii privind impozitul pe profit
wmdnat 25.762.021 86.578.757

Pierderea fiscald neutilizatd in sumii de 7.148.825 RON ta 31 decembrie 2006 a gencrat creanfe
privind impozitul pe profit amdnat, Tntrucit conducerea a considerat probabild realizarea de
profit impozabil in viitorul apropiat fatd de care vor putea fi utilizate pierderile fiscaie.

Grupul nu a recunoscut creanfe privind impozitul pe profit amanat pentru diferentele temporare
deductibile rezultate din investifiile Tn entitdti asociate (31 decembrie 2007: 2.586.895.204
RON; 31 decembrie 2006: zero) deoarcce a considerat c¢d este probabil ca aceste diferente
temporare si fie retuate in viitorul apropiat.

Cota de impozitare efectivd utilizatd pentru determinarea impozitului aminat pentru exercitiile

financiare incheiate la 31 decembrie 2007 si 31 decembrie 2006 a fost de 16% (cota de
impozitare standard).

21. Alte datorii

31 decembrie 2007 31 decembrie 2006

Impozitut pe profit curent 3.853.303 -
Dividende de platit 610.062 -
Alte datorii 424.662 144.351

4.888.027 144.351
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE, CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi alifel)

22, Capitaluri proprii
{a) Capitalul social

La 31 decembrie 2007 capitalul social autorizat $i emis cuprindea 14.240.540.675 actiuni
ordinare (31 decembrie 2006: 14.240.540.675 actiuni), avind o valoare nominald de | RON pe
actiune. La 31 decembrie 2007, 482.948.088 actiuni ordinare (3! decembrie 2006; 482.948.088
actiuni) nu au fost recunoscute ca creante privind capitatul subscris nevirsat, si respectiv capital
soctal, datoritdi faptului ¢ in august 2010 actionarii au aprobat anularea acestor actiuni.

Nu au existat modificari ale nundirului actiunilor intre momentul constituirii si 31 decembrie
2007,

Capitalul social al Fondului nu a fost virsat in totalitate de citre Statul Romdn pind la 31
decembrie 2007. Modificarile componentelor capitalului social sunt prezentate mai jos:

Capital social Capital social
virsat nevarsat Total capital social
31 decembrie 2005 9.006.749.120 4,750.843 467 13.757.592.587
Aporturi in numerar 313.992.069 (313.992.069) -
31 decembrie 2006 9.320.741.189 4.436.851.398 13.757.592.587

Aport in naturd - O.U.G.

81/2007 4.505.731.473 {4.505.731.473) -
Instrumente de capitaluri

proprii transferate inapoi la

stat - 0.U.G. 81/2007 {229.879.580) 229.879.580 -
Alte aporturi Tn naturé 3.932.700 (3.932.700) -
Aporturi in numerar 28.052.299 (28.052.299) -
31 decembrie 2007 13.628.578.081 129.014.506 13.757.592.587

Actiunile ordinare ale Fondului viirsate de ciitre actionarl conferdd in principal urmitoarcle
drepturi:

¢ de a exercita voturi in cadrul Adunirii Generale a Actionarilor;

¢ de aalege sau a fi ales in cadrul organclor de conducere;

¢ e a participa la repartizirile profiturilor,

Actiunile neplitite (129.014.506 actiuni la 31 decembric 2007 si 4.436.851.398 actiuni fa 31
decembrie 2000) nu conferdt detindtorilor dreptul de a vota si de a primi dividende.

Actiunile ordinare ale Fondului nu sunt rascumpiirabile,
(b) Rezerva de valoare justd aferentd activelor financiare disponibile pentru vinzare

Rezerva de valoare justd cuprinde modificarea cumulatd netd a valorii juste a activelor
financiare disponibile pentru vinzare pand in momentul derceunocasterii sau deprecierii acestora,



FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE, CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITEIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacdi nu sc precizeazi altfel)

22, Capitaluri proprii (continuare)

(¢) Alte rezerve

31 decembrie 2007 31 decembrie 20006

Rezerva legala 5.774.167 3.607.605
Alte rezerve 32.468.441 -
38.242.608 3,607,605

Legislajia romaneascd prevede in mod obligatoriu transferul la rezerva legald a minimum 5%
din profitul statutar aferent fieckrui an, Aceste transferuri anuale trebuie intrerupte atunci cand
rezerva atinge 20% din valoarea capitatului social emis. Rezerva legald nu poate fi utilizatd in
scopul distribuirilor citre actionar.

(d) Dividende

in 2007 Fondul a declarat dividende in vatoare de 0,0026 RON pe actiune, in valoare totald de
36.076.047 RON (2006: zero), din care 35.465.985 RON au fost platiti pdnd la 31 decembric
2007 (31 decembrie 2006: zero).

23. Contingente

La 3! decembric 2007 Grupul a fost implicat fn anuwmite litigii si tranzactii revendicdnd
recuperarea unor active rezultdnd din drepturile sale, active ce nu au fost recunoscute in
situatiile financiare din cauza caracterului incert al acestora:

I Grupul este implicat in mai multe litigii legate de penalitifi de intdrziere solicitate de la
societifile care nu au plitit dividendele pentru anui 2005 (anumite dividende au fost plétite
Fondului ulterior, in urma céstigiirii proceselor de cétre acesta). Astfel de litigii sunt incdl in
curs de solutionare.

Pretentiife formulate de Fond sunt in conformitate cu Legea 31/1990 republicatd si
modificati ultcrior, iar aceste sume sunt cuvenite si trcbuic platite Fondului, Aceste sume
vor fi recunosctite ca veniturt in momentul coleetiri.
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazd altfel)

23. Contingente (continuare)

2

5

Sumele de Incasat in urina privatizirii B.C.R. S.A. ciitre un investitor strategic:

in decembrie 2006 Fondul a incasat un aport in numerar in valoare de 88.394.758 EUR
(301.788.543 RON) reprezentind 4% din suma plititd de Erste Bank Austria Statului
Romdn pentru privatizarea Bincii Comerciale Romdne S.A. (B.C.R. S.A.). Conform
textului legisiativ, Fondul a fost indreptéit si incaseze ca si aport in numerar ,suma primitd
din vénzarea citre un investitor strategic a 4% din actiunile B.C.R. S.A.”. Fondul a
interpretat aceastd prevedere referitoare la ,4% din capitalul social al B.C.R. S.A" ca
reprezentand 242.495.438 EUR (echivalent 875.457.030 RON; 4% din capitalul social total
al B.C.R. ciiruia i se aplica preful platit de Erste Bank Oesterreichischen Sparkassen AG in
valoare de 7,65 EUR/actiune).

Pand la data aprobiirii acestor situafii financiare nu s-a ajuns la o solufie favorabila si
conducerca continud procedurile initiate in acest sens. Diferenta de 154.100.680 EUR
(echivalent 556.334,275 RON) va £ utilizatd pentru a acoperi capitalul subscris si nevirsat
de actionarul majoritar sau pentru cresterea capitalului social.

Pentru a recupera aceastd sumd, fa | octombrie 2008 Fondul a Inaintat o actiune in justitic la
Tribunalu! Bucuresti — sectia comerciald avind drept pardti Ministerul Economiei si
Finantelor 5i Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Statului (,,AVAS™).

Litigiul este Tn prezent in curs de desfagurare.
Fondul trebuie si incaseze urmitoarete sume de la Statul Roman:

a) 3% din suma colectatd de ciitre institutiile implicare in privatizarca Romtelecom S.A.
pand cind intreaga participagie este vandutd;

b) 20% din sumele rezultate din privatizarea Romteleccom S.A.;
¢) 9,9% din sumele rezultate din privatizarea C.E.C. S.A.

Aceste sume vor fi inregistrate ca o crestere a capitalului social efectuatd de ciitre actionarul
majoritar la momentul colectdrii sau vor fi utilizate pentru a acoperi capitalul subscris
nevirsat,

Sumele rezultate din colectarca crcantelor privind comerful exterior §i cooperarca
cconomici realizate de Roméania inainte de 31 decembric 1989 si sumele rezultate din
recuperarea drepturilor provenind din acorduri comerciale si de plagi guvernamentale si
acorduri tehnice bancare corespunzitoare, dupd deducerea de 3%, nu pot fi evaluate in
prezent.

Fondul nu a putut cstima valoarca totald a sumelor ce vor fi colectate, acestea urménd sé fie
recunoscute in momentul colectdrii.

Dupi colectarea sumclor, acestea vor fi utilizate in primul rdnd pentru a acoperi capitalul
subscris nevirsat de catre actionarul majoritar.

Creante asupra World Trade Center S.A.

Titlul U, articolul 4 din Ordonanta de Urgentd (O.U.G.) 81/2007 stipulcazd transferul de la
AVAS citre Fond a creantelor asupra World Trade Center S.A. in valoare de 63.814.198 USD
(reprezentind principalul initial i dobanzile §i penalititile asociate) la 29 junie 2007.
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FONDUL PROPRIETATEA 8.A,

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

23, Contingente (continuare)

in data de | octombrie 2007 a fost incheiat procesul verbal de primire-predare nr. 633 intre
AVAS si Fond, pe baza ciiruia toate documentele asociate creanfelor World Trade Center
Bucuresti S.A. au fost transferate Fondului. In data de 4 octombrie 2007 Fondul a notificat
World Trade Center Bucuresti S.A, cu privire la cesiunea creangelor, fntre timp, transferul a
fost inregistrat la Arhiva Electronicil de Garantii Reale Mobiliare.

in 2008 World Trade Center Bucuresti S.A. a plitit 200.000 USD Fondului. Conform
0.U.G. 81/2007, numerarul incasat a redus soldul creantelor privind capitalul subscris
nevarsat,

Avind in vedere caracterul nesigur at recuperdrii creantelor World Trade Center Bucurcsti
S.A., acestea nu au fost recunoscute ca active ta 31 decembrie 2007,

La data aprobdrii acestor situatii financiare, recuperabilitatea acestor creante era incerti.

24, Entititi din Grup
Filiale

Fondul detine urmdtoarele filiale, toate inregistrate it Romadnia:

31 decembrie 2007 31 decembrie 2006

Procentul de detinere

Alcom S.A. Timisoara 72% 72%
Carom - Broker de Asigurare S.A. Bucuresti 70% 70%
Comsig S.A. Sighisoara 70% 70%
Delfincom S.A. Bucuresti 66% -
Prestari Servicti S.A. Bucurcgti 7% 68%
Primcom S.A. Bucurcsti 79% 79%
Romplumb S.A. Baia Mare 51% -
Telerom Proiect S A, Bucuresti 69% 43%
Zirom S.A. Giurgiu 100% -
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007

(toate sumele sunt exprimate in RON, dacd nu se precizeazi altfel)

25, Parti afiliate

(a) Actionarul majoritar

La 31 decembric 2005 Statul Romdan era singurul actionar al Fondului. La 31 decembrie 2006

structura acfionariatuiui era urmitoarea:

Actionari Numirul Numirul de

actionarilor actiuni
Statul romén l 13.618.957.007
Persoane fizice 463 133.980.272
Persoane juridice ! 4.655.308

Valoarea %
detinere

13.618.957.007  98,99%
133.980.272 0,97%
4.655.308 0,03%

465 13.757.592.587

13.757.592.587 100%

La 31 decembrie 2007 structura actionariatului era urmitoarea:

Actionari ' Numirul Numirul de

actionarilor actiuni
Statul romén l 12.012.950.786
Persoane fizice 3.024 1.737.616.107
Persoane jutidice 3 7.025.694

Valoarea %o
detinere

12.012.950.786  87,32%
1.737.616.107 12,63%
7.025.694 0,05%

3.028 13.757.592.587

13.757.592.587 100%

Statul Romin controleazi Fondul si este reprezentat de Ministerul Economiei si Finangelor,

La 31 decembric 2007 Fondul avea creanfe reprezentdnd capital

subscris nevirsat asupra

Statului Roman in valoare de 129.014.506 RON (31 decembrie 2006: 4.436.851.398 RON).

{b) Personalul cheie din conducere

31 decembrie 2007

31 decembrie 20006

Salari

Membrii Consiliului de Supraveghere 859.020 410.268

Directori 763.602 415.996
1,622.622 826.204

Nu au existat imprumuturi sau alte tranzactii intre Grup §i conducerca

sa in 2006 sau 2007,



FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
{toate sumele sunt exprimate in RON, dacd nu se precizeazi altfel)

25. Parti afiliate (continuare)

(c) Entititi controlate de stat

Yenituri brute din dividende

Romgaz S.A.

Transgaz S.A,

Transelectrica S.A.

Acroportul Internagional Henri Coandi
Bucuresti S, A,

Imprimeria Nationald S.A.

Posta Roméani S.A.

Complexul Energetic Turceni S.A.
Conpet S.A,

Complexul Energetic Craiova S A,
Administratia Canalelor Navigabile S.A.
Complexul Energetic Rovinari S.A,

(il Terminal S.A.

Acroportul International Bucuresti Bancasa -
Aurel Viaicu S.A.

Administratia Porturilor Dunarii Maritime
S.A.

Administratia Porturilor Dunarii Fluviale S A,

Acroportul International Timisoara - Traian
Vuia S.A,

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2007

Exercifiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2006

3551211 20.737.619
18,192,680 10.705.548
14.545.961 2.854.718
6.365.360 2.893.409
7.119.436 6.699.871
4.382.076 3.733.421
3.029.678 164.807
[.347.891 49(.500
652.626 628.808
263.660 210.894
178.337 2.997.598
121.681 317.327
48.367 -
33.947 36.200
27.714 15.809
15.427 30517
91.476.052 52.517,052

n
t-a




FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

25, Par{i afiliate (continuare)
{c) Entitafi controlate de stat (continuare)

Exercitiul financiar Exerceitiul financiar
incheiat 1a incheiat la
31 decembrie 2007 31 decembrie 2006

Dividende Tncasate (nete de impozitul retinut Ia

sursi)

Romgaz S.A., 31.636.090 -
Transgaz S.A. 16.373.412 -
Transelectrica S.A. 13.091.363 -
Acroportul International Henri Coanda Bucuresti

S.A. 5.728.824 -
Imprimeria Nationald S.A. 4,752.223 -
Posta Romdand S.A. 3.943.868 3.360.079
Complexul Encrgetic Turceni S.A. 2.726.710 -
Conpet S.A. 1.213.102 -
Complexul Energetic Craiova S.A. 587.363 -
Administratia Canalelor Navigabile S.A., 237.294 -
Compiexul Energetic Rovinari S.A, 160.503 -
Oil Terminal S.A. 109.513 -
Acroportul International Bucurcsti Biincasa -

Aurel Vlaicu S.A. 43.530 -
Administratia Porturilor Dundrii Maritime S.A. 30.552 32.585
Administratia Porturitor Dundrii Fluviale S.A. 24,943 -
Acroportu! International Timigoara - Traian Vuia 13.884 -

80.673.176 3.392,664
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
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25, Piirti afiliate (continuare)}
(c) Entitdfi controlate de stat {(continuare)

31 decembrie 2007 31 decembrie 2006
Dividende de incasat

Romgaz S.A. 18.510.456 18.663.857
Transgaz S.A. 9.634.993 9.634.993
Imprimeria Nationald S.A. 7.685.153 6.029.884
Complexul Energetic Rovinari S.A. 2.697.838 2.697.838
Transelectrica S.A. 2.569.246 2.569.246
Complexul Engrgetic Craiova S.A, 565927 565.927
Conpet S.A. 441,450 441.450
Administratia Canalelor Navigabile S.A. 189.805 189.803
Complexul Energetic Turceni S.A. 148.326 148.326
Acroportul International Henri Coandi
Bucuregti S.A. - 2.604.068
Oil Terminal 8.A. - 285.5%4
Acroportul Internafional Timigoara - Traian
Vuia S.A. - 27465
Administratia Porturilor Dunarii Fluviale S.A. - 14,228
42,443,194 43,872,681
Ajustare pentru pierderi din depreciere
Romgaz S.A, (18.510.456)
Transgaz S.A. {9.634.993)
Tmprimeria Nationald S.A. {6.029.884)
Complexul Encrgetic Rovinari S.A, (2.697.838)
Complexul Energetic Craiova S.A. {565.927)
Conpet S.A, {441.450)
Administratia Canalelor Navigabile S.A. (189.805)
Complexul Encrgetic Turceni S.A. (148.326)
(38.218.679)

4,224,515 43.872.681
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfe])

26, Evenimente ulterioare

in iunie 2009, Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom a fost selectat
ca socictate de administrare a investitiilor si administrator unic al Fondului Proprictatea.
Contractul de administrare a fnvestitiilor a fost semnat in februarie 2010. in septembrie 2010,
Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti a
preluat efectiv administrarea Fondului Proprietatea.

fn martie 2010, Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare (CNVM) a emis Regulamentul 4/2010
privind tnregistrarea la Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare si functionarca Societitii
Comerciale "Fondul Proprietatea” - S.A., precum i tranzaclionarea actiunilor emise de aceasta.
La data la care aceste situafii financiare au fost aprobate, procesul de pregatire a listarii a
actiunilor Fondului la Bursa de Valori Bucuresti era in desfisurare.

fn august 2010, In conformitate cu Legea 142/2010, capitalul social al Fondului a fost redus la
13.757.592,587 RON, prin anularea unui numir de 482.948.088 actiuni neplitite aparginand
statului romén, reprezentat prin Ministerul Finangelor Publice. Tn septembric 2010, capitalul
social a fost majorat la 13.778.392.208 RON ca urmare a aporturilor aduse de Stat.

Pdna la data de 22 septembrie 2010, participatia statului romén in Fondul Proprietatea a scazut
la 44,718%.

Prin Ordonanta Guvernului 18/2010 cu privire la rectificarea bugetului de stat pe anul 2010,
Guvernul a fuat decizia de a dispune anumitor companii din portofoliul Ministerului Economiei,
Comerfului i Mediului de Afaceri si doneze sume substantiale din patrimonial lor ciitre bugetul
de stat, pentru a acoperi deficitul macroeconomic din acest an. Potrivit acestei ordonante,
Romgaz S.A. poate dona, cu acordul actionarilor s&i majoritari, o suma de pani la 400 milioane
RON, in cursul anului 2010. Cu suma donatd in aceste condifii urmeazi sa fic diminuate
capitalurile proprii ale Romgaz S.A.

Prin Ordonanfa de Urgentd a Guvernutui 9172010 privind destinatia sumelor provenite din
recuperarca unor drepturi valutare ale Romdnici, Guvernul a luat decizia ca pe viitor sa nu maj
verse sume suplimentare de bani citre Fondul Proprictatea, din cele rezultate din recuperarea
creantclor Romdnici provenite din activitatca de comert exterior $i cooperare cconomici
internationald, derulatd fnainte de 31 decembric 1989 si a sumelor rezultate din recuperarca
drepturilor care decurg din acordurile comerciale si de pliti guvernamentale si aranjamente
technice bancare corespunzitoare.

27. Prezentarea tranzitiei la [IFRS

Dupd cum cste mentionat in nota 2 (a), acestea sunt primele situafii financiare consolidate
intocmite in conformitate cu Standardele ternationale de Raportare Financiard ale Grupului.

Politicile contabile descrise in nota 3 au fost aplicate la pregitirea situagiilor financiare pentru
exereijtul tinanciar inchetat la 31 decembrie 2007, a informatiilor comparative prezentate in
aceste situafii pentru exercitiul financiar incheiat a 31 decembrie 2006 si la pregitirea bilanfului
IFRS de deschidere Ia | ianvaric 2006 (data tranzitiei la IFRS a Grupului).
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27, Prezentarea tranzitiei Ia IFRS (continuare)

La pregdtirea bilantului IFRS de deschidere, Grupul a ajustat sumele raportate anterior in
situatiile financiare intocmite in conformitate cu reglementarile contabile romédnesti (RCR). O
explicatie a modului in care tranzitia de la RCR la IFRS a afectat billantul, contul de profit si
pierdere i situagia fluxurilor de numerar a Grupuiui este prezentati in tabelele urmétoare.

(a) Reconcilierca capitalurilor proprii
31 decembrie 2007 31 decembrie 2006

Total capitaluri proprii - RCR 14.456.612.079 16.284.2560.098

Diferente de evaluare a instrumentelor de
capitaturi proprii 164.303.851 {1.379.614.397)

Diferente privind momentul reennoagterii
veniturilor din dividende §i deprecierii

dividendelor de incasat [.645.188 284.877
Diferente privind momentul recunoasterii

veniturilor din dobénzi 0 2.856.420
Recunoagterea datoriilor privind imnpozitul pe

profit amanat (17.313.132) (86.578.757)
Recunoasteres investitiitor in entitdtile

asociate (2.514.925.106) -
Ajustarea capitalulni social {482,948.088) (482.948,088)
Total capitaluri proprii - IFRS 11.607.374.792 14.338.256.153

Cum Fondul Proprictateca nu a intocmit situafil financiare in conformitate cu reglementirile
contabile romdnesti pentru perioada dintre Infiingarea lui (28 decembrie 2005) si 3t decembric
2005, nu a fost intocmitd o reconcilicre a capitalurilor proprii la data tranzitiei,
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27. Prezentarea tranzitiei la IFRS (continuare)

() Reconcilierea contului de profit si pierdere

Exercitiul linanciar Exercitiul financiar
incheiat Ia incheiat 1a
31 decembrie 2007 31 decembrie 2006

Profitul/ Pierderea anului - RCR 313.100.908 (261,738,987

Diferentele privind picrderile din deprecierca

instrumentelor financiare {320.756.232) 11,610,192
Diferente privind momentul recunoasterii

veniturifor din dividende 1.710.036 284.877
Diferenge privind momentul recuncasterii

deprecierii dividendelor de incasat (349.725) 0
Difercnte privind momentul recunoasterii

veniturilor din dobdnzi (2.856.420) 2.856.420
Recunoasterea datoriilor privind impozitul pe

profit aménat 30.865.561 43.698.014
Partea din profitul entitatilor asociate 155.034.650 0
Profitul/ (Pierderea) anului - IFRS 176,754,778 (103.289.484)

(¢} Ajustiiri semnificative la situafia fluxurilor de trezorerie

Dividendele si dobdnda incasate au fost clasificate ca intriri de numerar din activitatea de
investitii conform RCR si au fost reclasificate ca intrdri de numerar din activitatea operationali

conform IFRS.

Depozitele bancare cu scadenta mai mare de trei funi ai fost clasificate ca numerar si echivalente
de numerar conform RCR si au fost reclasificate ca fluxuri de numerar din activitatea
operationald conform IFRS.

Nu cxistd alte diferente semnificative intre situatia fluxurilor de numerar prezentatd conform
IFRS si situatia fluxurilor de numerar prezentatid conform RCR,
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