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Administrator Fond: Sucursala Bucuresti

Cod Administrator: PIMOS5SSSAM/400001
Fond: Fondul Proprietatea SA
Cod Fond: PJRO9ISIIR/400006
Data de raportare: 31.07.2014

Franklin Templeton Investment Management Limited UK,

Situatia activelor si datoriilor Fondului Proprietatea SA pe baza calculului VAN conform
Regulamentului nr 4 /2010, cu modificarile ulterioare

Lei

1. Active imobilizate 6.251.950.159,41
1.1. Imobiliziri necorporale 606.001,20
1.2. Imobilizari corporale 0,00
1.3. Imobiliziri financiare 6.251.344.158,21
1.3.1. Actiuni cotate ** 15.031.813,88
1.3.2. Actiuni necotate 6.236.312.117,54
1.3.3. Titluri de stat 0,00
1.3.4. Certificate de depozit 0,00
1.3.5. Depozite bancare 0,00
1.3.6. Obligatiuni municipale 0,00
1.3.7. Obligatiuni corporative 0,00
1.3.8. Valori mobiliare nou-emise 0,00
1.3.9. Titluri de participare ale organismelor de plasament colectiv in

valori mobiliare (O.P.C.V.M.) si/sau ale altor organisme de plasament 0,00
colectiv (A.O.P.C.)

1.3.10. Alte imobiliziri financiare 226,79
2. Active circulante 8.670.645.593,90
2.1, Stocuri 0,00
2.2. Creante, din care: 1.061.638,67
- efecte de comerf 0,00
2.3. Disponibilitafi 1.863.658,16
2.4, Tnvestitii financiare pe termen scurt 7.327.689.523,05
2.4.1. Actiuni cotate ** 7.327.689.523,05
2.4.2. Actiuni necotate 0,00
2.4.3. Obligatiuni municipale 0,00
2.4.4. Obligatiuni corporative 0,00
2.4.5. Titluri de participare ale O.P.C.V.M. si/sau ale A.O.P.C. 0,00
2.5. Valori mobiliare nou-emise 0,00
2.6. Titluri de stat 856.337.496,74
2.7. Depozite bancare 483.693.277,28
2.8. Certificate de depozit 0,00
2.9. Alte active circulante 0,00
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3. Instrumente financiare derivate 0,00
4, Cheltuieli inregistrate in avans 127.855,97
5. Total activ 14.922,723.609,28
6. Total datorii 144,576,213,89
6.1. imprumuturi din emisiunea de obligatiuni 0,00
6.2. Sume datorate instituiilor de credit 0,00
6.3. Avansuri incasate n contul clientilor 0,00
6.4. Datorii comerciale 20.164.588,16
6.5. Efecte de comert de platit 0,00
6.6. Sume datorate societitilor din cadrul grupului 0,00
6.7. Sume datorate privind interesele de participare 0,00
6.8. Alte datorii 124.411.625,73
7. Provizioane pentru riscuri de cheltuieli 14.974.421,92
8. Venituri inregistrate in avans, din care: 0,00
8.1. Subventii pentru investitii 0,00
8.2. Venituri inregistrate in avans 0,00
9. Capital propriu, din care: 14.763.172.973,47
9.1. Capital social 12.861.183.036,65
9.2. Prime legate de capital 0,00
9.3. Diferente din reevaluare 3.644.959.968,51
9.4, Rezerve (3.492.227.416,64)

9.5. Rezultatul reportat

733.501.705,29

9.6. Rezultatul exercitiului

1.015.755.679,66

9.7. Repartizarea profitului 0,00
10. Total pasiv 14.922.723.609,28
11. Activul net 14.763.172.973,47
12. Numiir de actiuni emise * 11.820.293.075
13. Valoarea unitari a activului net 1,2489
14. Numdr de societdti comerciale din portofoliu, din care: 56
14.1. Societéti admise la tranzactionare pe o piatd reglementata ** 18
14.2. Societiti admise la tranzactionare pe un sistem alternativ de 0
tranzactionare

14.3. Societi{i neadmise la tranzactionare 38
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Notd:

* = Reprezintd numdarul de actiuni corespunzator capitalului social subscris §i virsat (conform
prevederilor Legii 247/2005, Titlul VII, Art. 9° alineatul 5 "Actiunile neplétite nu se iau in calcul
la stabilirea valorii unitare a activului net al Fondului Proprietatea”) excluzdnd acfiunile proprii
rascumpdrate de Fond (Actiunile de trezorerie) conform prevederilor Regulamentului CNVM

nr. 11/2012.

** = Include, de asemenea, valoarea participatiilor / numdrul de companii admise la
tranzacfionare pe piafa Rasdag

Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti, in calitate de
administrator unic allFONDULUI PROPRIETATEA S.A.

Adrian Cighi
Reprezentant legal

Marius Nechifor
Reprezentant Compartiment de Control Intern

G’L' u-/ e bt
BRD Groupe Societe Generale

Victor Str
Sef servicin

Claudia longscu
Director
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Anexa — Metodele de evaluare utilizate pentru valorile mobiliare si instrumentele pietei
monetare detinute de Fondul Proprietatea S.A. la data de 31 iulie 2014

Metodele de evaluare utilizate pentru calculul valorii activului net la data de 31 iulie 2014,
pentru valorile mobiliare si instrumentele piefei monetare deginute de Fondul Proprietatea
S.A. sunt urmatoarele:

1. Actiuni listate pe BVB, tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare: Pret
inchidere;

2. Actiuni listate pe piata Rasdaq sectiunea RGBS, tranzactionate in ultimele 30 de zile
de tranzactionare: Pret de referintd - Pre{ inchidere (conform adresei primite de la
Autoritatea de Supraveghere Financiard in decembrie 2013);,

3. Actiuni listate pe piata Rasdaq sectiunile XMBS si UNLS, tranzactionate in ultimele
30 de zile de tranzactionare: Pret de referintd - Pref mediu (conform adresei primite
de la Autoritatea de Supraveghere Financiard in decembrie 2013);

4. Actiuni listate netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare: Capitaluri
proprii / actiuni (din situatiile financiare anuale intocmite in conformitate cu
Reglementarile contabile roménesti sau in conformitate cu IFRS), Valoarea justa /
actiune;

5. Actiuni nelistate: Capitaluri proprii / actiune (din situatiile financiare anuale intocmite
in conformitate cu Reglementarile contabile romanesti sau in conformitate cu IFRS),
Valoarea justd / actiune;

6. Actiuni ale companiilor in insolventad sau reorganizare: Evaluate fie la valoarea zero,
fie la Valoarea justa stabilitd de un evaluator independent;

7. Actiuni ale companiilor in lichidare / dizolvare / faliment: Evaluate la valoarea zero;

8. Actiuni ale companiilor cu capital propriu negativ nelistate sau listate, dar
netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare: Evaluate la valoarea zero;

9. Certificate de trezorerie: Pref achizifie cumulat cu valoarea dobanzii zilnice aferente
perioadei scurse de la data achizitiei;

10. Obligatiuni guvernamentale listate: Pret de inchidere (Pretul incluzand dobanda
cumulata);

11. Depozite bancare: Valoare depozit bancar cumulata cu valoarea dobénzii zilnice
aferente perioadei scurse de la data constituirii.

Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti, in
caljtate de administrator unic al FONDULUI PROPRIETATEA S.A.

Adrian Cighi Marius Nechifor

]

Ré¢prezentant Legal Reprezentant Compartiment de Control Intern
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Anexii — Modificarea metodelor de evaluare folosite pentru calculul valorii activului net al
Fondului Proprietatea la 31 iulie 2014

Pentru calculul valorii activului net la data de 31 iulie 2014 pentru Fondul Proprietatea S.A., Franklin
Templeton Investment Management a modificat metodele de evaluare utilizate pentru investitiile in
actiunile companiilor prezentate mai jos:

1) Mecon SA si Severnav SA

Pentru aceste companii, metoda de evaluare a fost modificatd din Valoarea justd/actiune: ultimul preg
de tranzactionare (respectiv Mecon SA: 3,11 lei /actiune si Severnav SA: 2,5 lei /actiune) in Pret de
referintd - Pret de inchidere (respectiv Mecon SA: 4,00 lei /actiune si Severnav SA: 1,5 lei /actiune),
in conformitate cu Regulamentul CNVM nr 4/2010 modificat de Regulamentul CNVM nr 11/2012 si
cu adresa primitd de la ASF in decembrie 2013 (privind evaluarea actiunilor admise la tranzactionare
pe piata Rasdaq), deoarece actiunile acestor companii au fost tranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare. Impactul total al acestei modificéri a metodei de evaluare asupra valorii activului net
al Fondului a fost o scidere de 1.918.117,94 lei.

2) Palace SA

Pentru acestd companie, metoda de evaluare a fost modificatad din Capitaluri proprii / actiune (0,3554
lei/actiune) in Pret de referintd - Pref mediu (0,25 lei /actiune), in conformitate cu Regulamentul
CNVM nr 4/2010 modificat de Regulamentul CNVM nr 11/2012 si cu adresa primitd de la ASF in
decembrie 2013 (privind evaluarea actiunilor admise la tranzactionare pe piata Rasdaq), deoarece
actiunile acestei companii au fost tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare. Impactul
total al acestei modificiri a metodei de evaluare asupra valorii activului net al Fondului a fost o
scidere de 614.743,60 lei.

Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti, in
caljtate de administrator unic al FONDULUI PROPRIETATEA S.A.

Adrian Cighi Marius Nechifor
Reprezentant Compartiment de Control Intern
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