FONDUL

ROPRIETATEA

Administrator Fond: Sucursala Bucuresti

Cod Administrator: PIMO5SSAM/400001
Fond: Fondul Proprietatea SA
Cod Fond: PJRO9SIIR/400006
Data de raportare: 30.09.2015

Franklin Templeton Investment Management Limited UK,

Situatia activelor si datoriilor Fondului Proprietatea SA pe baza calculului VAN conform

Regulamentului nr 4 /2010, cu modificiirile ulterioare

Lei

1. Active imobilizate 6.482.558.193,04
1.1. Imobilizéri necorporale 728.943,31
1.2. Imobilizari corporale 0,00
1.3. Imobilizari financiare 6.481.829.249,73
1.3.1. Actiuni cotate ** 10.649.639,24
1.3.2. Acfiuni necotate 6.471.179.383,70
1.3.3. Titluri de stat 0,00
1.3.4. Certificate de depozit 0,00
1.3.5. Depozite bancare 0,00
1.3.6. Obligatiuni municipale 0,00
1.3.7. Obligatiuni corporative 0,00
1.3.8. Valori mobiliare nou-emise 0,00
1.3.9. Titluri de participare ale organismelor de plasament colectiv in

valori mobiliare (O.P.C.V.M.) si/sau ale altor organisme de plasament 0,00
colectiv (A.O.P.C.)

1.3.10. Alte imobiliziri financiare 226,79
2. Active circulante 5.942.823.536,37
2.1, Stocuri 0,00
2.2. Creanie, din care: 68.437.892,32
- efecte de comen‘ 0,00

9.404.513,21

2.4. Investitii financiare pe termen scurt

5.599.798.772,59

2.4.1. Actiuni cotate **

5.599.798.772,59

2.4.2. Actiuni necotate 0,00
2.4.3. Obligatiuni municipale 0,00
2.4.4. Obligatiuni corporative 0,00
2.4.5. Titluri de participare ale O.P.C.V.M. si/sau ale A.O.P.C. 0,00
2.5. Valori mobiliare nou-emise 0,00
2.6. Titluri de stat 130.942.757,61
2.7. Depozite bancare 133.880.817,48
2.8. Certificate de depozit 0,00
2.9. Alte active circulante 358.783,16
3. Instrumente financiare derivate 0,00
4. Cheltuieli inregistrate in avans 132.118,79
5. Total activ 12.425.513.848,20
6. Total datorii 408.109.115,63
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6.1. Imprumuturi din emisiunea de obligafiuni 0,00
6.2. Sume datorate institutiilor de credit 350.171.111,00
6.3. Avansuri incasate in contul clientilor 0,00
6.4. Datorii comerciale 27.048.756,75
6.5. Efecte de comert de plitit 0,00
6.6. Sume datorate societdtilor din cadrul grupului 0,00
6.7. Sume datorate privind interesele de participare 0,00
6.8. Alte datorii 30.889.247,88
7. Provizioane pentru riscuri de cheltuieli 17.138.921,97
8. Venituri inregistrate in avans, din care: 0,00
8.1. Subventii pentru investitii 0,00
8.2. Venituri inregistrate in avans 0,00
9. Capital propriu, din care: 12.000,265.810,60
9.1. Capital social 10.074.080.745,90
9.2. Prime legate de capital 0,00
9.3. Diferente din reevaluare 3.733.640.701,03
9.4, Rezerve -3.973.436.458,32
9.5. Rezultatul reportat 1.694.923.657,82
9.6. Rezultatul exercitiului 471.057.164,17
9.7. Repartizarea profitului 0,00
10. Total pasiv 12.425.513.848,20
11, Activul net 12.000.265.810,60
12. Numair de acfiuni emise * 10.580.378.046
13. Valoarea unitari a activului net 1,1342
14. Numir de societdti comerciale din portofoliu, din care: 49
14.1. Societd{i admise la tranzac{ionare pe o piati reglementata *** 9
14.2. Societa{i admise la tranzac{ionare pe un sistem alternativ de 6
tranzacfionare ****

14.3. Societati neadmise la tranzactionare 34

1) Rascumpdrarea actiunilor proprii prin intermediul Certificatelor de depozit globale
(wGDR?”) : In septembrie 2015, Fondul Proprietatea a inceput derularea celui de-al saselea
program de rdscumpdrare care este desfasurat de cdtre Fond atdt prin achizitionarea de acfiuni
ordinare de pe Bursa de Valori Bucuresti cdt si prin achizitionarea de GDR-uri de pe London
Stock Exchange.

Din punct de vedere contabil, GDR-urile rascumpdrate de cdtre Fond sunt inregistrate in acelasi
mod ca §i acfiunile ordinare proprii rascumpdrate, ca o diminuare a capitalurilor proprii (intr-
un cont de capitaluri proprii cu sold debitor, reflectat in linia ,, 9.4 Rezerve” in raportul de mai
sus). Acest tratament contabil este rezultatul aplicdrii principiului prevalenfei substanfei
economice a tranzactiei asupra formei juridice a acesteia, avand in vedere cd rascumpardrile
prin intermediul GDR-urilor reprezintd doar o formd tehnicd/ legald a tranzactiei, substanta
tranzactiei fiind aceea cd Fondul rascumpéird propriile actiuni, ddnd astfel aceleasi drepturi atdit
detindtorilor de actiuni ordinare ale Fondului cdt si defindtorilor de GDR-uri ale Fondului
privind participarea la programele de rascumparare derulate de cdtre Fond.
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Conform Regulamentului CNVM nr. 4/2010, cu modificdrile si completdrile ulterioare (art.
18(3)), in calculul VAN pe acfiune numdrul actiunilor proprii rdscumpdrate de cdtre Fond,
definute la data raportarii VAN trebuie scazut din mumarul activnilor emise si pldtite. Avéand in
vedere faptul cd in substantd GDR-urile Fondului sunt similare acfiunilor ordinare cdrora le
corespund, in calculul VAN pe acfiune, a fost scdzul de asemenea si numdrul de actiuni
corespunzdtoare GDR-urilor rascumpdrate si definute de cditre Fond la data raportdirii VAN
(impreund cu numdrul acfivnilor proprii ordinare rédscumpdrate si definute).

2) Reglementirile contabile oficiale in 2015: In data de 19 mai 2015 a intrat in vigoare Instructiunea
ASF nr. 1/ 20135, conform careia a fost amdnatd adoptarea IFRS ca bazd contabild statutard
(reglementdiri contabile oficiale) pandi la data de 1 ianuarie 2016. In consecitd, incepdnd cu
raportarea valorii activului net pentru data de 29 mai 2015 evidentele contabile in conformitate
cu Reglementarile contabile romdnesti (Regulamentul CNVM nr. 4/2011) sunt folosite pentru
calculul VAN pentru elementele care nu fac parte din portofoliul de instrumente financiare
(elementele non-portfoliu).

In perioda anterioard, incepdnd cu I ianuarie 2015, a fost in vigoare Instructiune ASF nr. 2/2014
prin care IFRS a fost baza contabild statutard, pentru raportdrile privind valoarea activului net
pentru 30 ianuarie 2013, 27 februarie 2015, 31 martie 2015 §i 30 aprilie 2015, evidenfele
contabile in conformitate cu IFRS fiind folosite pentru calculul VAN pentru elementele care nu
fac parte din portofoliul de instrumente financiare (elementele non -portfoliu).

Legenda:

* = Reprezinta numarul de acfiuni corespunzdtor capitalului social subscris si varsat (conform
prevederilor Legii 247/2005, Titlul VII, Art. 9’ alineatul 5 "Actiunile nepltite nu se iau in caleul
la stabilivea valorii unitare a activului net al Fondului Proprietatea”) excluzdnd (a) acfiunile
proprii rascumpdrate de Fond (Actiunile de trezorerie) conform prevederilor Regulamentului
CNVM nr.4/2010 cu modificarile ulterioare, i (b) numdrul de actiuni corespunzétoare GDR-
urilor rascumpdrate i definute (a se vedea Nota (1) de mai sus).

** = Include, de asemenea, valoarea participafiilor admise la tranzactionare pe piafa Rasdaq si
1§
pe piafa AeRo (sistem alternativ de tranzactionare)

#¥% = Include, de asemenea, numdrul de companii admise la tranzactionare pe piafa Rasdag
##%% = Include numarul de companii admise la tranzactionare pe piafa AeRo (sistem alternativ

de tranzactionare)

Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti, in calitate de
administrator unic al FONDULULPROPRIETATEA S.A.

Oana T}uta_ o r/ Marius Nechifor
Reprezent gal 1 . " Reprezentant Compartiment de Control Intern
™ )
: O > T
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Anexa — Metodele de evaluare utilizate pentru valorile mobiliare si instrumentele pietei
monetare detinute de Fondul Proprietatea S.A. la data de 30 septembrie 2015

Metodele de evaluare utilizate pentru calculul valorii activului net la data de 30 septembrie
2015, pentru valorile mobiliare si instrumentele pietei monetare definute de Fondul
Proprietatea S.A. sunt urmatoarele:

. Actiuni listate pe BVB, tranzac{ionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare: Pret
inchidere;

2. Actiuni listate pe piata deRo (sistem alternativ de tranzactionare), tranzacfionate in
ultimele 30 de zile de tranzactionare: Pret de referinta - Pref mediu;

3. Actiuni listate netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare: Capitaluri
proprii / actiuni (din situatiile financiare anuale intocmite in conformitate cu
Reglementdrile contabile roméanesti sau in conformitate cu IFRS), Valoarea justa /
acfiune;

4. Actiuni nelistate: Capitaluri proprii / actiune (din situatiile financiare anuale intocmite
in conformitate cu Reglementdrile contabile roménesti sau in conformitate cu IFRS),
Valoarea justa / acfiune;

5. Actiuni ale companiilor in insolventi sau reorganizare: Evaluate fie la valoarea zero,

fie la Valoarea justa stabilita de un evaluator independent;

Actiuni ale companiilor in lichidare / dizolvare / faliment: Evaluate la valoarea zero;

Actiuni ale companiilor cu capital propriu negativ nelistate sau listate, dar

netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare: Evaluate la valoarea zero;

8. Actiuni ale companiilor pentru care situatiile financiare pentru exercitiul financiar
anterior nu au fost disponibile 90 zile dupa termenul legal: Evaluate la valoarea zero;

9. Certificate de trezorerie: Pre{ achizi{ie cumulat cu valoarea dobanzii zilnice aferente
perioadei scurse de la data achizitiei;

10. Obligatiuni guvernamentale listate: Pret de inchidere (Preful incluzand dobanda
cumulata);

I 1. Depozite bancare: Valoare depozit bancar cumulata cu valoarea dobanzii zilnice
aferente perioadei scurse de la data constituirii.

Ne

Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti, in
calitate de administrator unic al FONDULUI PROPRIETATEA S.A.

Marius Nechifor
Reprezentant Compartiment de Control Intern
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Anexd — Modificarea metodelor de evaluare folosite pentru calculul valorii activului net al
Fondului Proprietatea la 30 septembrie 2015

Pentru calculul valorii activului net la data de 30 septembrie 2015 pentru Fondul Proprietatea S.A.,
Franklin Templeton Investment Management a modificat metodele de evaluare utilizate pentru
investitiile in actiunile companiilor prezentate mai jos:

1) Alcom SA

Pentru aceastd companie, metoda de evaluare a fost modificata din Pret de referind - Pref mediu
(respectiv 44 lei /actiune) in Capitaluri proprii ajustate cu valoarea dividendelor declarate pe
actiune (respectiv 116,6335 lei/actiune), in conformitate cu Regulamentul CNVM nr 4/2010, cu
modificarile ulterioare, deoarece actiunile acestei companii nu au fost tranzacfionate in ultimele 30
de zile de tranzactionare, iar metoda Capitaluri proprii ajustate cu valoarea dividendelor declarate
pe actiune se considerd cé reflectd mai bine valoarea justa a acestei participatii. Impactul total al
acestei modificiri a metodei de evaluare asupra valorii activului net al Fondului a fost o crestere de
6.482.467,24 lei.

2) Administratia Porturilor Dunirii Fluviale SA

Pentru aceasta companie, metoda de evaluare a fost modificata din Capitaluri proprii pe acfiune
(respectiv 106,9356 lei/actiune) in Valoare justd/actiune (valoare zero) ca urmare a dificultitilor
financiare cu care se confrunta (pierdere neta inregistrata atat la 31 decembrie 2014 cét si la 30
iunie 2015) si nivelului ridicat al datoriilor restante. Impactul total al acestei schimbdri a metodei
de evaluare asupra valorii activului net al Fondului a fost o scidere de 2.946.503,52 lei.

Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti,
calitate de administrator unic al FONDULUI PROPRIETATEA S.A.

Marius Nechifor
Reprezentant Compartiment de Control Intern
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