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Administrator Fond: Sucursala Bucuresti

Cod Administrator: PIMOSSSAM/400001
Fond: Fondul Proprietatea SA
Cod Fond: PJRO9SIIR/400006
Data de raportare: 29.05.2015

Franklin Templeton Investment Management Limited UK,

Situafia activelor si datoriilor Fondului Proprietatea SA pe baza calculului VAN conform

Regulamentului nr 4 / 2010, cu modificiirile ulterioare

Lei

1. Active imobilizate 6.481.780.853,55
1.1. Imobiliziri necorporale 796.931,18
1.2. Imobilizari corporale 0,00
1.3. Imobilizari financiare 6.480.983.922,37
1.3.1. Acliuni cotate ** 10.649.639,24
1.3.2. Actiuni necotate 6.470.334.056,34
1.3.3. Titluri de stat 0,00
1.3.4. Certificate de depozit 0,00
1.3.5. Depozite bancare 0,00
1.3.6. Obligatiuni municipale 0,00
1.3.7. Obligatiuni corporative 0,00
1.3.8. Valori mobiliare nou-emise 0,00
1.3.9. Titluri de participare ale organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare (O.P.C.V.M.) si/sau ale altor organisme de plasament 0,00
colectiv (A.O.P.C.)
1.3.10. Alte imobiliziri financiare 226,79
2, Active circulante 6.823.002,168,49
2.1. Stocuri 0,00
2.2. Creante, din care: 409.047.138,61
- efecte de comert 0,00
2.3. Disponibilitafi 707.894,60
2.4. Investitii financiare pe termen scurt 6.322.659.041,92

6.322.659.041,92
2.4.2. Actiuni necotate 0,00
2.4.3. Obligatiuni municipale 0,00
2.4.4. Obliga{iuni corporative 0,00
2.4.5. Titluri de participare ale O.P.C.V.M. si/sau ale A.Q.P.C. 0,00
2.5. Valori mobiliare nou-emise 0,00

2.6. Titluri de stat

44.711.892,14

2.7. Depozite bancare

45.520.696,16

2.8. Certificate de depozit 0,00
2.9. Alte active circulante 355.505,06
3. Instrumente financiare derivate 0,00
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4, Cheltuieli inregistrate in avans 212.633,01
5. Total activ 13.304.995.655,05
6. Total datorii 621.504.887,88
6.1. Imprumuturi din emisiunea de obligafiuni 0,00
6.2. Sume datorate institutiilor de credit 0,00
6.3. Avansuri incasate in contul clientilor 0,00
6.4. Datorii comerciale 12.292.667,87
6.5. Efecte de comerf de plitit 0,00
6.6. Sume datorate societatilor din cadrul grupului 0,00
6.7. Sume datorate privind interesele de participare 0,00
6.8. Alte datorii 609.212.220,01
7. Provizioane pentru riscuri de cheltuieli 15.164.622,53
8. Venituri inregistrate in avans, din care: 0,00
8.1. Subventii pentru investitii 0,00
8.2. Venituri inregistrate in avans 0,00
9. Capital propriu, din care: 12.668.326.144,64
9.1, Capital social 10.965.850.800,30
9.2. Prime legate de capital 0,00
9.3. Diferenfe din reevaluare 4.214.849.513,80
9.4. Rezerve -4.579.086.792,93
9.5. Rezultatul reportat 1.694.923.657,82
9.6. Rezultatul exercitiului 371.788.965,65
9.7. Repartizarea profitului 0,00
10. Total pasiv 13.304.995.655,05
11. Activul net 12.668.326.144,64
12. Numir de actiuni emise * 10.704.678.974
13. Valoarea unitarii a activului net 1,1834
14, Numir de societdti comerciale din portofoliu, din care: 51
14.1. Societati admise la tranzacfionare pe o pia{d reglementatd *** 14
14.2. Societafi admise la tranzactionare pe un sistem alternativ de 1
tranzactionare ****

14.3. Societa{i neadmise la tranzactionare 36

Notii: In data de 19 mai 2015 a intrat in vigoare Instrucfiunea ASF nr. 1/ 2015, conform cdreia a fost
aménatd adoptarea 1FRS ca baza contabila statutard (reglementdri contabile oficiale) pand la data de 1
ianuarie 2016. In consecitd, incepdand cu raportarea valorii activului net pentru data de 29 mai 2015
evidentele contabile in conformitate cu Reglementarile contabile romdnesti (Regulamentul CNVM nr.
4/2011) sunt folosite pentru calculul VAN pentru elementele care nu fac parte din poriofoliul de
instrumente financiare (elementele non-portfoliu).

In perioda anterioard, incepdnd cu 1 ianuarie 2015, a fost in vigoare Instructiune ASF nr. 2/2014 prin care
IFRS a fost baza contabild statutard, pentru raportarile privind valoarea activului net pentru 30 ianuarie
20135, 27 februarie 2015, 31 martie 2015 si 30 aprilie 20135, evidenfele contabile in conformitate cu IFRS
Jiind folosite pentru calculul VAN pentru elementele care nu fac parte din portofolinl de instrumente
financiare (elementele non -portfolin).
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Legendad:

* = Reprezinta numdrul de actiuni corespunzdtor capitalului social subscris i vérsat (conform
prevederilor Legii 247/2005, Titlul VII, Art. 9° alineatul 5 "Actiunile neplitite nu se iau in caleul
la stabilirea valorii unitare a activului net al Fondului Proprietatea") excluzdnd actiunile proprii
rascumpdrate de Fond (Acfiunile de trezorerie) conform prevederilor Regulamentului CNVM

nr 1172012,

** = Include, de asemenea, valoarea participatiilor admise la tranzactionare pe piafa Rasdag si
pe piafa AeRo (sistem alternativ de tranzactionare)

*#% = Include, de asemenea, numarul de companii admise la tranzactionare pe piata Rasdag

##%% = Include numarul de companii admise la tranzactionare pe piafa AeRo (sistem alternativ
de tranzacfionare)

Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti, in calitate de
administrator unic al FONDULUI PROPRIETATEA S.A.

Oana Trufa
Reprezentant

Marius Nechifor
Reprezentant Compartiment de Control Intern

BRD Groupe Societe Generale

Victor Strambei

Sef serviciu depozjtare
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Claudia lonesc
Director
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Anexa — Metodele de evaluare utilizate pentru valorile mobiliare si instrumentele pietei
monetare detinute de Fondul Proprietatea S.A. la data de 29 mai 2015

Metodele de evaluare utilizate pentru calculul valorii activului net la data de 29 mai 2015,
pentru valorile mobiliare si instrumentele piefei monetare detinute de Fondul Proprietatea
S.A. sunt urmatoarele:

I. Acfiuni listate pe BVB, tranzac{ionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare: Pref
inchidere;

2. Actiuni listate pe piata Rasdaq sectiunea RGBS, tranzactionate in ultimele 30 de zile
de tranzactionare: Pref de referinta - Pre{ inchidere (conform adresei primite de la
Autoritatea de Supraveghere Financiard in decembrie 2013);

3. Actiuni listate pe piaja Rasdaq sectiunile XMBS si UNLS, tranzactionate in ultimele
30 de zile de tranzactionare: Pref de referinta - Pre{ mediu (conform adresei primite
de la Autoritatea de Supraveghere Financiara in decembrie 2013),

4. Actiuni listate pe piata AeRo (sistem alternativ de tranzactionare), tranzacfionate in
ultimele 30 de zile de tranzactionare: Pret de referintd - Pret mediu;

5. Actiuni listate netranzac{ionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare: Capitaluri
proprii / acfiuni (din situatiile financiare anuale intocmite in conformitate cu
Reglementarile contabile roménesti sau in conformitate cu IFRS), Valoarea justi /
actiune;

6. Actiuni nelistate: Capitaluri proprii / acfiune (din situatiile financiare anuale intocmite
in conformitate cu Reglementdrile contabile roménesti sau in conformitate cu IFRS),
Valoarea justa / actiune;

7. Actiuni ale companiilor in insolventa sau reorganizare: Evaluate fie la valoarea zero,

fie la Valoarea justa stabilita de un evaluator independent;

Actiuni ale companiilor in lichidare / dizolvare / faliment: Evaluate la valoarea zero;

9. Actiuni ale companiilor cu capital propriu negativ nelistate sau listate, dar
netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare: Evaluate la valoarea zero;

10. Actiuni ale companiilor pentru care situatiile financiare pentru exercitiul financiar
anterior nu au fost disponibile 90 zile dupa termenul legal: Evaluate la valoarea zero;

I'1. Certificate de trezorerie: Pret achizif{ie cumulat cu valoarea dobanzii zilnice aferente
perioadei scurse de la data achizitiei;

12. Obligatiuni guvernamentale listate: Pret de inchidere (Pretul incluzdnd dobanda
cumulati);

13. Depozite bancare: Valoare depozit bancar cumulati cu valoarea dobanzii zilnice
aferente perioadei scurse de la data constituirii.
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Anexii — Modificarea metodelor de evaluare folosite pentru calculul valorii activului net al
Fondului Proprietatea la 29 mai 2015

Pentru calculul valorii activului net la data de 29 mai 2015 pentru Fondul Proprietatea S.A., Franklin
Templeton Investment Management a modificat metodele de evaluare utilizate pentru investitiile in
actiunile companiilor prezentate mai jos:

1) Alcom SA

Ca urmare a deciziei Adunarii Generale a Actionarilor acestei companii de aprobare a situaiilor
financiare aferente exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2014 si de a distribui dividende,
metoda de evaluare pentru aceastd companie, a fost modificatd din Capitaluri proprii (la 31
decembrie 2014) pe actiune (respectiv 117,8047 lei/actiune) in Capitaluri proprii (la 31 decembrie
2014) ajustate cu valoarea dividendelor declarate pe actiune (respectiv 116,6335 lei/actiune).
Impactul total al acestei schimbéri a metodei de evaluare asupra valorii activului net al Fondului a
fost o scadere de 104.528,43 lei.

2) CN Administratia Porturilor Dunirii Maritime SA

Pentru aceast companie, metoda de evaluare a fost modificata din Valoare justd/ac{iune (valoare
zero) in Capitaluri proprii (la 31 decembrie 2014) ajustate cu valoarea dividendelor declarate pe
actiune (respectiv 20,4381 lei/actiune), deoarece s-a considerat ca aceastd metoda reflecta mai bine
valoarea justa a acestei investitii in calculul valorii activului net al Fondului. Modificarea s-a datorat
faptului cd, pe baza informatiilor primite de la companie, obligaia de plata a unor sume suplimentare
in legdtura cu un contract de constructie, impusd companiei printr-o decizie definitivd a Curtii de
Apel in anul 2012 (obligatie ce depasea la acel moment valoarea capitalurilor proprii ale companiei),
a fost stinsi in cea mai mare parte in primul trimestru al anului 2015, fard a afecta activul companiei.
Impactul total al acestei schimbiri a metodei de evaluare asupra valorii activului net al Fondului a
fost o crestere de 1.158.329,32 lei.

3) CN Administratia Porturilor Dunirii Fluviale SA

Ca urmare a deciziei Adunarii Generale a Actionarilor acestei companii de aprobare a situafiilor
financiare aferente exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2014 si de a nu distribui dividende,
metoda de evaluare pentru aceastd companie, a fost modificatd din Capitaluri proprii (la 31
decembrie 2013) ajustate cu valoarea dividendelor declarate pe acfiune (respectiv 128,5194
lei/actiune) in Capitaluri proprii (la 31 decembrie 2014) pe actiune (respectiv 106,9356 lei/actiune).
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Impactul total al acestei schimbari a metodei de evaluare asupra valorii activului net al Fondului a
fost o scadere de 594.720,03 lei.
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Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti, in
calitate de administrator unic al FONDULUI PROPRIETATEA S.A.

Marius Nechifor
Reprezentant Compartiment de Control Intern

Oana Trufa
Reprezentant lagal
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