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Administrator Fond: ) o
Sucursala Bucuresti

Cod Administrator: PIMO5SSAM/400001
Fond: Fondul Proprietatea SA
Cod Fond: PJRO9SIIR/400006
Data de raportare: 28.02.2014

Franklin Templeton Investment Management Limited UK,

Situatia activelor si datoriilor Fondului Proprietatea SA pe baza calculului VAN conform
Regulamentului nr 4 / 2010, modificat prin Regulamentul nr 11 /2012

Lei
1. Active imobilizate 6.251.669.449,85
1.1. Imobilizari necorporale 709.439,18
1.2. Imobiliziri corporale 0,00
1.3. Imobiliziri financiare 6.250.960.010,67

1.3.1. Actiuni cotate **

10.108.125,27

1.3.2. Actiuni necotate

6.240.851.658,61

1.3.3. Titluri de stat 0,00
1.3.4. Certificate de depozit 0,00
1.3.5. Depozite bancare 0,00
1.3.6. Obligatiuni municipale 0,00
1.3.7. Obligatiuni corporative 0,00
1.3.8. Valori mobiliare nou-emise 0,00
1.3.9. Titluri de participare ale organismelor de plasament colectiv in 0,00
valori mobiliare (O.P.C.V.M.) si/sau ale altor organisme de plasament

colectiv (A.O.P.C.)

1.3.10. Alte imobilizari financiare 226,79
2. Active circulante 8.387.486.730,47
2.1. Stocuri 0,00
2.2. Creante, din care: 2.037.131,72
- efecte de comelt 0,00

1.365.296,09

2.4. Investifii financiare pe termen scurt

7.948.350.197,00

2.4.1. Actiuni cotate **

7.948.350.197,00

2.4.2. Actiuni necotate 0,00
2.4.3. Obligatiuni municipale 0,00
2.4.4. Obligatiuni corporative 0,00
2.4.5. Titluri de participare ale O.P.C.V.M. si/sau ale A.O.P.C. 0,00
2.5. Valori mobiliare nou-emise 0,00
2.6. Titluri de stat 319.924.691,07
2.7. Depozite bancare 115.809.414,59
2.8. Certificate de depozit 0,00
2.9. Alte active circulante 0,00
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3. Instrumente financiare derivate 0,00
4. Cheltuieli inregistrate in avans 46.616,40
5. Total activ 14.639.202.796,72
6. Total datorii 22.298.637,23
6.1. Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni 0,00
6.2. Sume datorate institutiilor de credit 0,00
6.3. Avansuri incasate in contul clientilor 0,00
6.4, Datorii comerciale 10.533.960,17
6.5. Efecte de comerf de platit 0,00
6.6. Sume datorate societdtilor din cadrul grupului 0,00
6.7. Sume datorate privind interesele de participare 0,00
6.8. Alte datorii 11.764.677,06
7. Provizioane pentru riscuri de cheltuieli 13.189.311,56
8. Venituri inregistrate in avans, din care: 0,00
8.1. Subventii pentru investitii 0,00
8.2. Venituri inregistrate in avans 0,00
9. Capital propriu, din care: 14.603.714.847,93
9.1. Capital social 13.538.087.407,00
9.2. Prime legate de capital 0,00

9.3. Diferente din reevaluare

3.713.642.052,50

9.4. Rezerve

-3.384.804.958,36

9.5. Rezultatul reportat

733.501.705,29

9.6. Rezultatul exercitiului

3.288.641,50

9.7. Repartizarea profitului 0,00
10. Total pasiv 14.639.202.796,72
11. Activul net 14.603.714.847,93
12, Numir de actiuni emise * 12.071.882.101
13. Valoarea unitari a activului net 1,2097
14. Numdr de societifi comerciale din portofoliu, din care: 61
14.1. Societa{i admise la tranzac{ionare pe o pia{d reglementata ** 23
14.2. Societati admise la tranzactionare pe un sistem alternativ de 0
tranzactionare

14.3. Societiti neadmise la tranzactionare 38
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Notd:

* = Reprezintd numdrul de acfiuni corespunzdtor capitalului social subscris si virsat (conform
prevederilor Legii 247/2005, Titlul VII, Art. 9° alineatul 5 "Actiunile nepldtite nu se iau in calcul
la stabilivea valorii unitare a activului net al Fondului Proprietatea") excluzdnd acfiunile proprii
rascumparate de Fond (Actiunile de trezorerie) conform prevederilor Regulamentului CNVM
nr.11/2012.

** = Include, de asemenea, valoarea participatiilor / mumdrul de companii admise la
tranzactionare pe piafa Rasdag

Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti, in calitate de
administrator unic al FONDULUI PROPRIETATEA S.A.

Pentru reprezentantul legal
Mihaela Moleavin

Manager department raportéri financiare si operatiuni
Imputernicitd prin Degizia administratorului unic al FONDULUI PROPRIETATEA S.A., Franklin Templet
Investment Man ent Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti nr. 8/5.03.2014

4%

Marius Nechifor
Reprezentant (r‘gmpaniment de Control Intern
N\

N

Victor Strambei
Sef serviciu d

Claudia Ionescu
Director
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Anexa — Metodele de evaluare utilizate pentru valorile mobiliare si instrumentele pietei
monetare detinute de Fondul Proprietatea S.A. la data de 28 februarie 2014

Metodele de evaluare utilizate pentru calculul valorii activului net la data de 28 februarie
2014, pentru valorile mobiliare si instrumentele pietei monetare detinute de Fondul
Proprietatea S.A. sunt urmatoarele:

1. Actiuni listate pe BVB, franzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare: Pret
inchidere;

2. Actiuni listate pe piata Rasdaq sectiunea RGBS, tranzactionate in ultimele 30 de zile
de tranzactionare: Pret de referintd - Pret inchidere;

3. Actiuni listate pe piata Rasdaq sectiunile XMBS si UNLS, tranzactionate in ultimele
30 de zile de tranzactionare: Pref de referinta - Pre{ mediu (conform adresei primite
de la Autoritatea de Supraveghere Financiard in decembrie 2013);

4. Actiuni listate netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare: Capitaluri
proprii / actiuni (din situatiile financiare anuale intocmite in conformitate cu
Reglementérile contabile romanesti sau in conformitate cu IFRS), Valoarea justd /
acfiune;

5. Actiuni nelistate: Capitaluri proprii / actiune (din situatiile financiare anuale intocmite
in conformitate cu Reglementérile contabile romanesti sau in conformitate cu IFRS),
Valoarea justi / actiune;

6. Actiuni ale companiilor in insolventa sau reorganizare: Evaluate fie la valoarea zero,
fie la Valoarea justa stabilitd de un evaluator independent;

7. Actiuni ale companiilor in lichidare / dizolvare / faliment: Evaluate la valoarea zero;

8. Actiuni ale companiilor cu capital propriu negativ nelistate sau listate, dar
netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare: Evaluate la valoarea zero;

9. Certificate de trezorerie: Pret achizifie cumulat cu valoarea dobanzii zilnice aferente
perioadei scurse de la data achizifiei;

10. Obligatiuni guvernamentale listate: Pref de inchidere (Pretul incluzénd dobanda
cumulata);

11. Depozite bancare: Valoare depozit bancar cumulatéd cu valoarea dobéanzii zilnice
aferente perioadei scurse de la data constituirii.

Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti, in
calitate de administrator unic al S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

Pentru reprezentantul legal Marius Nechifor

Mihaela Moleavin

Manager department raportéri financiare si operatiuni Reprezentant Compartiment

Imputernicita prin Decizia administratorului unic al FONDUL de Control Intern SFoROP S, (\)\\

PROPRIETATEA S A., Franklin Templeton Investment Management /> i \

Ltd United ngd ucursala Bucuresti nr. 8/5.03.2014 Je o /’Eg‘ P Q;\\
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Anexa — Modificarea metodelor de evaluare folosite pentru calculul valorii activului net al
Fondului Proprietatea la 28 februarie 2014

Pentru calculul valorii activului net la data de 28 februarie 2014 pentru Fondul Proprictatea S.A.,
Franklin Templeton Investment Management a modificat metodele de evaluare utilizate pentru
investitiile in actiunile companiilor prezentate mai jos:

1) Mecon SA

Franklin Templeton Investment Management a decis sd evalueze investitia in actiunile acestei
companii la Valoare justa - ultimul pre{ de tranzactionare disponibil (3,11 lei/actiune), deoarece s-a
considerat ca reflecta valoarea justa a investifiei mai bine decét capitalul propriu pe actiune (43,9246
lei/actiune), chiar dacé actiunile acestei companii nu au fost tranzactionate in ultimele 30 zile de
tranzactionare. Aceastd schimbare a metodei de evaluare nu a avut niciun impact asupra valorii
activului net al Fondului.

2) Resib SA

Pentru acestd companie, metoda de evaluare a fost modificata din Evaluata la zero (capital propriu
negativ) in Pref de referinta - Pref mediu (0,02 lei /actiune), in conformitate cu Regulamentul CNVM
nr 4/2010 modificat de Regulamentul CNVM nr 11/2012 si cu adresa primita de la ASF in decembrie
2013 (privind evaluarea actiunilor admise la tranzactionare pe piata Rasdaq), deoarece actiunile
acestei companii au fost tranzacfionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare. Impactul total al
acestei modificdri a metodei de evaluare asupra valorii activului net al Fondului a fost o crestere de

2.500 lei.

3) Severnav SA

Pentru acestd companie, metoda de evaluare a fost modificatd din Valoarea justd/actiune: ultimul pret
de tranzactionare (2,6 lei /actiune) in Pref de referintd — Pret de inchidere (1,5 lei /actiune), in
conformitate cu Regulamentul CNVM nr 4/2010 modificat de Regulamentul CNVM nr 11/2012 si cu
adresa primita de la ASF in decembrie 2013 (privind evaluarea actiunilor admise la tranzactionare pe
piata Rasdaq), deoarece actiunile acestei companii au fost tranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare. Impactul total al acestei modificari a metodei de evaluare asupra valorii activului net
al Fondului a fost o scidere de 2.168.722,60 lei.
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4) Hidroelectrica SA

Avand in vedere cd in data de 25 februarie 2014, Curtea de Apel Bucuresti s-a pronuntat ca
Hidroelectrica si se intoarca in stare de reorganizare judiciard, iar fostul administrator judiciar sa fie
repus in functie cu efect imediat, pentru participatia in aceastd companie a fost actualizati evaluarea
efectuatd de cétre un evaluator independent. Metoda de evaluare a rdmas aceeasi, respectiv Valoare
justa (Valoare conform raportului evaluatorului independent)/actiune, insd valoarea acfiunii a fost
actualizatd conform ultimului raport de evaluare, de la 25,0881 lei /actiune la 23,5841 lei /actiune.
Impactul total al acestei modificéri asupra valorii activului net al Fondului a fost o scidere de
134.249.714,11 lei.

Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti, in calitate de
administrator unic al FONDUL PROPRIETATEA S.A.

Pentru reprezentantul legal /
Mihaela Moleavin ) / L\

Manager department raportari financiare §i operaiuni
Imputernicitd prin Decizia administratorului unic al FONDULUI PROPRIETATEA S.A., Franklin Templeton

Marius Nechifor
Reprezentant Compartiment de Control Intern
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