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DESCRIEREA FONDULUI

Fondul Proprietatea este o societate pe actiuni care
functioneaza ca o societate de investitii de tip inchis pe
durata nelimitatd. Fondul a fost infiintat de Guvernul
Romaniei in 2005, iar persoanele eligibile ale céaror
proprietati au fost confiscate sub guvernele comuniste au
primit actiuni in Fond ca forma de compensatie. Fondul a
fost listat pe Bursa de Valori Bucuresti in ianuarie 2011.

OBIECTIV INVESTITIONAL

Obiectivul  investitional al FP este maximizarea
randamentelor si cresterea valorii activului pe actiune prin
investitii realizate, in general, Tn actiuni si valori mobiliare
romanesti.

MANAGERUL FONDULUI
Franklin Templeton Investment Management Limited UK,
Sucursala Bucuresti - de la data de 29 septembrie 2010

REPREZENTANT LEGAL $I MANAGER DE
PORTOFOLIU
Grzegorz Konieczny

DETALII DESPRE FOND LA 28/11/2014
Moneda de baza a Fondului: LEI (RON)

Data inregistrarii Fondului: 28 decembrie 2005
Data initierii calculului performantei:

31 decembrie 2010 pentru VAN

25 ianuarie 2011 pentru pretul pe actiune

Actiuni emise: 12.437.136.723

Numarul de actiuni corespunzatoare capitalului social
subscris si varsat: 12.073.324.373

Capital social subscris: 11.815.279.886,85 RON
Capital social varsat: 11.469.658.154,35 RON

DISTRIBUTII PE ACTIUNE

Distributie 2013: 0,05000 RON lulie 2014
Dividend 2012: 0,04089 RON lunie 2013

ividend 2011: 0,03854 RON lunie 2012
Dividend 2010: 0,03141 RON lunie 2011

Dividend 2008-2009: 0,0816 RON Octombrie 2010

DATE DE IDENTIFICARE:

Simbol Bursa de Valori Bucuresti: FP
Bloomberg: FP RO

ISIN: ROFPTAACNORS5

Nr. de inregistrare in Registrul Public al ASF:
PJR09SIIR/400006/18.08.2010

Numar de inregistrare CIVM:
AC-4025-2/27.10.2014

REGULI DE CALCUL A VALORII ACTIVULUI NET (VAN)
Valoarea activului net este calculatd in conformitate cu
reglementarile curente aprobate de catre Reglementatorul
local (Regulamentul CNVM nr. 11/2012 care modifica
Regulamentul CNVM nr. 4/2010). Tn cazul actiunilor
tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare,
actiunile listate pe o piata reglementatd sunt evaluate prin
metoda pretului de inchidere, in timp ce actiunile admise la
tranzactionare pe piata Rasdaq sunt evaluate aplicand
metoda pretului de referintd, respectiv pentru piata Rasdaq
sectiunea RGBS se foloseste pretul de inchidere, iar pentru
piata Rasdaq sectiunea XMBS si UNLS se foloseste pretul
mediu. in cazul valorilor mobiliare netranzactionate in ultimele
30 de zile de tranzactionare se aplicd aceeasi metoda de
evaluare ca si in cazul valorilor mobiliare nelistate. Valorile
mobiliare nelistate sunt evaluate luandu-se in considerare
valoarea capitalurilor proprii ale emitentului in conformitate cu
ultimele situatii financiare anuale (proportional cu procentul
detinut de catre Fond in respectivul emitent) sau folosind
metode de evaluare conforme cu Standardele Internationale
de Evaluare (conform principiului valorii juste). Orice investitie
intr-o companie aflatd in insolventd sau reorganizare este
evaluata fie la valoarea zero, fie la valoarea stabilita de un
evaluator independent prin utilizarea unor metode de
evaluare conforme cu Standardele Internationale de Evaluare
(conforme principiului valorii juste). Orice investitie intr-o
companie aflata in procedura de lichidare judiciara sau in alta
forma de lichidare, ca si in incetare temporara sau definitiva
de activitate, este evaluatd la valoarea zero, pana la
finalizarea procedurii respective.
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RAPORT LUNAR

PRETUL PE ACTIUNE (RON) $I DISCOUNT-UL DE LA LISTARE (%)

Valoarea Activului Net/actiune:
RON 1,1862 /€ 0,2681

Pret pe actiune: RON 0,9270/ € 0,2095
Discount: 21,85%

Dimensiunea Fondului:

RON 13,98 miliarde / € 3,16 miliarde
Capitalizare:

RON 11,53 miliarde / € 2,61 miliarde
Valoarea medie zilnica de
tranzactionare*:

RON 6,68 milioane / € 1,51 milioane
*Pentru perioada 1 - 28 noiembrie 2014
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[l Pretul pe actiune Discount
PERFORMANTA INREGISTRATA % De la De la
inceputul inceputul
1-Luna 3-Luni 6-Lunl 9-Luni anului 1-An  2-Ani* calc.Perf.
VAN -1,71 -6,15 -3,41 1.97 -0,81 -0,77 15,89 21,82
Pret pe actiune -1,38 5,70 14,02 20.89 18,50 17,58 39,90 84,23

*Randament anualizat.
Datele referitoare la performanta sunt rotunjite la sutime.

STRUCTURA PORTOFOLIULUI - PE TIPURI DE ACTIVE MEDIA DISCOUNT-ULUI ANUAL

De la inceputul Discount

Asset % of NAV 2011 2012 2013 anului’ curent?
Actiuni listate 46,71 55,67%  50,20% 41,30% 31,00% 21,85%
Actiuni nelistate 44,61 'Pentru perioada 3 ianuarie — 28 noiembrie 2014

Lichiditati nete si creante* 8,68 *La data de 28 nolembrie 2014

DETINERI PE SECTOARE TOP 10 DETINERI

Sector % din VAN  Companie % din VAN
Petrol & Gaz 41,78 OMV Petrom SA 32,17
Electricitate & gaz:distributie & furnizare 24,28 Hidroelectrica SA 15,06
Electricitate: productie 17,47 Romgaz SA 9,37
Infrastructura 2,89 ENEL Distributie Banat SA 4,10
Banci 2,40 ENEL Distributie Muntenia SA 3,38
Industrie grea 1,17 GDF Suez Energy Romania 2,89
Aluminiu 0,58 ENEL Distributie Dobrogea SA 2,71
Servicii postale 0,43 E.ON Moldova Distributie SA 2,47
Altele 0,32  Electrica Distributie Muntenia Nord SA 2,12
Lichiditati nete si creante™ 8,68 CN Aeroporturi Bucuresti SA 2,06
*Lichiditati nete si creante includ depozite bancare, conturi bancare curente, Total 76,33
titluri de stat, depozitul de garantie pentru oferta de cumpérare, creante

privind dividendele, precum si alte active din care se scade valoarea

datoriilor (inclusiv valoarea datoriilor privind dividendele si a datoriilor catre

actionari in legatura cu returnarea de capital) si a provizioanelor.

STRUCTURA ACTIONARIATULUI* o, ACTIONAR SEMNIFICATIV % din numarul
Actionari institutionali straini 59,28 Actionar La data dreptur:c:':: Ivc::
Persoane fizice romane 21,05 Elliott Associates 20 octombrie 2014 19,73
Actionari institutionali romani 11,43 Sursa: Notificare trimisa de actionar.

Persoane fizice nerezidente 5,80

Ministerul Finantelor Publice** 0,04

Actiuni proprii*** 2,40

Numar total de actionari 8,314

* Pe baza capitalului social platit.

**363.812.350 actjuni neplatite de catre Ministerul Finantelor Publice

*** 252.858.056 actiuni proprii achizitionate de Fond in cadrul celui de-al
treilea program de rascumpérare si 36.350.200 actiuni proprii achizitionate
de Fond n cadrul celui de-al patrulea program de rascumpérare

INFORMATII $I ATENTIONARI IMPORTANTE

Informatjile de mai sus, referitoare la portofoliu sunt calculate pe baza VAN. Managerul portofoliului Fondului isi rezerva dreptul de a refuza
publicarea de informatii cu privire la companiile din Top 10, in cazul in care protectia acestor informati este in interesul Fondului. Pretul actiunilor si
veniturile_generate de acestea pot oscila si existd posibilitatea de a nu se recupera suma investita. Performantele anterioare ale Fondului nu
reprezintd o garantie a performantelor viitoare. Pe pietele emergente, riscurile pot fi mai mari decat pe piefele ezvoltate. Investisia n actiunile
Fondului poate sa nu fie potrivita pentru toti investitorii — recomandam investitorilor s& se adreseze unui consultant financiar pentru a fi indrumati de
catre acesta. Cititi prospectul de emisiune nainte de a investi in acest fond/societate de investitii. Franklin Templeton Investment Management
Limited United Kin%dom, Sucursala Bucuresti in calitate de administrator unic al Fondul Proprietatea SA furnizeaza rapoarte trimestriale, semestriale
si anuale si le publica pe pagina de internet la urmatoarea adresa: www.fondulproprietatea.ro Acesta este un scurt rezumat destinat exclusiv
actionarilor existenti si nu va sta la baza luérii deciziilor de investitii. Investitorii existenti si cei potentiali trebuie s& analizeze Prospectul Fondului si
amendamentul care se gasesc la adresa www.fondulproprietatea.ro Toate informatiile prezentate in raport sunt furnizate de Franklin Templeton
Investment Management Limited United Kingdom, Sucursala Bucuresti.
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