Acets document repreinta o traducere in limba romana a Propsctului stampilat de UKLA in 23 aprilie 2015. Aceasta traducere din limba engleza in limba romana nu este o traducere
oficiala si este publicata numai pentru scopuri de informare, pentru persoanele care nu vorbest limba engleza si nu poate substiui versiunea originala in limba engleza. In situatia in
care exista neconcordante intre varianta in liba englea si cea in limba romana varianta in limba engleza prevaleaza.

ANUNT IMPORTANT
IMPORTANT: Trebuie si cititi urmétorul anunt inainte si continuati.

Urmatoarele prevederi se aplicd prospectului (,,Prospectul’’) care urmeaza in continuarea acestei pagini $i
sunteti sfatuiti, prin urmare, sa cititi cu atentie aceste avertismente redate in aceastd comunicare electronica
Tnainte de a citi, accesa sau utiliza Prospectul n orice alt mod. Prin accesarea Prospectului, sunteti de acord sa
respectati urmatorii termeni si conditii, inclusiv orice modificari ale acestora la 0 anumita data, ori de céte ori
veti primi orice informatii din partea Fondul Proprietatea S.A. ("Fondul") ca urmare a acestei accesari.
Confirmati ca prezenta transmitere electronica si Prospectul sunt confidentiale si va sunt destinate exclusiv
dumneavoastrd, iar dumneavoastrda sunteti de acord cd nu veti transmite, reproduce ori publica aceastd
transmitere electronica si/sau Prospectul in niciun fel niciunei alte persoane.

NICIO PREVEDERE DIN PREZENTA TRANSMITERE ELECTRONICA SAU DIN PROSPECT NU
REPREZINTA O OFERTA DE VANZARE DE VALORI MOBILIARE IN ORICE JURISDICTIE.
VALORILE MOBILIARE LA CARE SE FACE REFERIRE TN PROSPECT NU AU FOST, NICI NU VOR
FI INREGISTRATE CONFORM LEGII PRIVIND VALORILE MOBILIARE DIN SUA (1933), CU
MODIFICARILE ULTERIOARE, (,LEGEA PRIVIND VALORILE MOBILIARE’’) SAU CONFORM
LEGILOR PRIVIND VALORILE MOBILIARE ALE ORICARUI STAT DIN STATELE UNITE ALE
AMERICII SAU DIN ALTA JURISDICTIE.

PROSPECTUL NU POATE FI TRANSMIS SAU DISTRIBUIT NICIUNEI ALTE PERSOANE SI NU
POATE FI REPRODUS IN NICIO MANIERA DE NICIO NATURA SI IN SPECIAL NU POATE FI
TRANSMIS NICIUNEI PERSOANE DIN SUA SAU CATRE NICIO ADRESA DIN SUA. ORICE
TRANSMITERE, DISTRIBUIRE SAU REPRODUCERE A PROSPECTULUI, IN INTREGIME SAU
PARTIALA, NU ESTE AUTORIZATA. NERESPECTAREA ACESTEI DISPOZITII POATE AVEA CA
URMARE INCALCAREA LEGII PRIVIND VALORILE MOBILIARE SAU A LEGILOR APLICABILE
DIN ALTE JURISDICTII.

NICI PROSPECTUL, NICI VREO PARTE SAU COPIE A ACESTUIA NU POATE FI TRIMISA SAU
TRANSMISA IN AUSTRALIA, CANADA SAU JAPONIA SAU VREUNUI REZIDENT DIN AUSTRALIA
CANADA SAU JAPONIA, NICI NU POATE FI DISTRIBUITA IN MOD DIRECT SAU INDIRECT IN
AUSTRALIA, CANADA SAU JAPONIA SAU VREUNUI REZIDENT DIN JAPONIA.

Confirmarea Declaratiei dumneavoastria: Aceastd transmitere electronica si Prospectul va sunt transmise la
cererea dumneavoastra, i, prin acceptarea e-mailului si accesarea Prospectului, se va considera ca ati declarat
in fata Fondului ca sunteti de acord cu livrarea acestei transmisii electronice si a Prospectului prin transmisie
electronica.

Prospectul v-a fost trimis in format electronic. Dorim sd va reamintim ca Prospectul v-a fost transmis avand in
vedere faptul ca sunteti 0 persoana in posesia céreia Prospectul poate fi transmis Tn mod legal in conformitate
cu legea jurisdictiei in care va aflati si nu aveti dreptul, nici nu sunteti autorizat, sa transmiteti Prospectul, prin
mijloace electronice sau in alt mod, niciunei alte persoane. Daca primiti Prospectul prin posta electronica, nu
trebuie sa transmiteti un raspuns la acel mesaj prin intermediul postei electronice. Raspunsurile la comunicarile
efectuate prin posta electronica, inclusiv cele pe care le generati folosind functia ,,raspunde’’ din programul
software al postei electronice, nu vor fi luate n considerare sau vor fi respinse. Daca veti primi Prospectul in
format electronic prin intermediul postei electronice, utilizarea acestui Prospect si a mesajului primit prin posta
electronica se realizeaza pe riscul dumneavoastra si este responsabilitatea dumneavoastra sa luati masuri de
precautie pentru a va asigura ca fiecare dintre acestea nu contine virusi informatici si alte elemente de natura
distructiva.

Prospectul v-a fost transmis in format electronic. Dorim sd va reamintim cd documentele transmise prin acest
mijloc de comunicare se pot modifica sau schimba pe durata procesului transmiterii electronice i, prin urmare,
nici Fondul, Jefferies International Limited ("Unicul Consultant Financiar din UK"), The Bank of New York
Mellon ("Depozitarul GDR-urilor") nici vreo persoana care controleaza oricare dintre aceste entitéti, nici
vreun administrator, functionar, angajat sau agent al acestora, nici vreun afiliat al acestor persoane nu isi asuma
vreo raspundere sau responsabilitate de orice natura In ceea ce priveste orice diferenta dintre Prospectul care v-
a fost transmis In forma electronica si versiunea In forma tiparitd care va va fi pusa la dispozitie la cerere de
catre Fond. In cazul discrepantelor dintre Prospectul distribuit in forma electronica si cel transmis tiparit, la
cerere, de Fond, versiunea tiparita a Prospectului va prevala.



Niciunul dintre Unicul Consultant Financiar din UK si Depozitarul GDR-urilor si niciunul dintre afiliatii
acestora nu isi asuma nicio responsabilitate, Tn niciun mod, cu privire la continutul prezentei transmiteri
electronice sau al Prospectului sau cu privire la orice alta declaratie data sau care se intentioneaza a se da de
cétre oricare dintre acestia sau in numele acestora in legaturd cu Fondul sau cu GDR-urile. Unicul Consultant
Financiar din UK si Depozitarul GDR-urilor si fiecare dintre afiliatii acestora nu isi asuma nicio raspundere
delictuald, contractuald sau de alta naturd care le poate fi atrasa in legatura cu prezenta transmitere electronica,
cu Prospectul sau cu orice astfel de declaratie. Niciunul dintre Unicul Consultant Financiar din UK si
Depozitarul GDR-urilor si niciunul dintre afiliatii acestora nu face niciun fel de declaratie sau nu da nicio
garantie, nici explicitd, nici implicitd, cu privire la exactitatea, caracterul complet sau suficient al informatiilor
prevazute in prezenta transmitere electronica sau in Prospect.
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Admiterea la tranzactionare pe segmentul Specialist Fund Market (SFM) al Bursei din
Londra

Prezentul document a fost aprobat de Autoritatea pentru Conduita Financiara din Marea Britanie ("FCA") ca reprezentand un Prospect ("Prospectul™) conform
regulilor aplicabile prospectului ale FCA ("Reguli aplicabile Prospectului”) incluse Tn Partea VI din Legea Serviciilor si Pietelor Financiare din anul 2000, cu
modificarile ulterioare ("FSMA").

Prezentul Prospect se referd la o cerere de admitere la tranzactionare pe segmentul Specialist Fund Market ("SFM™") al London Stock Exchange plc ("Bursa
Londoneza™) a unui numar de pand la 81.228.524 certificate globale de depozit ("GDR-urile”) reprezentand actiuni ordinare ale Fondul Proprietatea S.A.
("Fondul"), fiecare avand o valoare nominald de 0.95 RON si acordand un drept de vot in cadrul adundrii generale a actionarilor Fondului ("Actiunile"), unde
1 GDR reprezintd 50 de Actiuni ("Admiterea"). Fondul este o societate de investitii de tip inchis inmatriculatd conform legislatiei din Roménia sub forma
unei societati pe actiuni. La data de 22 aprilie 2015, 11.820.466.317 Actiuni sunt integral varsate (din care 1.072.212.715 Actiuni sunt detinute de Fond ca
actiuni de trezorerie) si 363.812.350 Actiuni (detinute de Statul Roman) sunt neviarsate si sunt blocate de la tranzactionare pana in momentul in care vor fi

achitate integral.

Actiunile au fost admise la tranzactionare la Categoria 1 (in prezent Categoria Premium) pe Piata La Vedere Reglementata a Bursei de Valori Bucuresti in data
de 25 ianuarie 2011 cu simbolul "FP" cu ISIN ROFPTAACNORS si sunt tranzactionate Tn RON. La Admitere, GDR-urile vor fi admise spre tranzactionare sub
simbolul "FP" pentru tranzactionarea in USD. Atat Piata la Vedere a Bursei de Valori Bucuresti cdt si Bursa de Valori din Londra sunt piete reglementate din
Spatiul Economic European (,,SEE’’) in sensul previzut de Directiva 2004/39/EC ("MIiFID").

Admiterea GDR-urilor la tranzactionare pe SFM se preconizeaza ca va avea loc la data sau in jurul datei de 29 aprilie 2015.

CUPRINSUL PREZENTULUI PROSPECT NU VA FI CONSIDERAT CONSULTANTA JURIDICA, FINANCIARA, DE AFACERI SAU
FISCALA. FIECARE POSIBIL INVESTITOR TREBUIE SA fSI CONSULTE PROPRIUL CONSULTANT JURIDIC, FINANCIAR SAU FISCAL
PENTRU CONSULTANTA iN DOMENIU.

Prezentul Prospect nu reprezintd si nu face parte din vreo oferta de vanzare sau o solicitare a oricarei oferte de cumparare a valorilor mobiliare. Distribuirea
prezentului Prospect poate fi restrictionata, in unele jurisdictii, de legislatia aplicabild si Prospectul nu poate fi utilizat in scopul sau in legatura cu orice oferta
sau solicitare a oricarei persoane din orice jurisdictie in care respectiva ofertd sau solicitare nu este autorizatd, sau cu orice persoand care face o astfel de
solicitare sau oferta intr-un mod ilegal. Persoanele carora le va parveni prezentul Prospect au obligatia de a se informa cu privire la si de a respecta astfel de
restrictii i de a obtine acordul sau permisiunea necesara. Orice nerespectare a acestor restrictii poate fi considerata incalcare a legislatiei privind valorile
mobiliare aplicabila in respectiva jurisdictie.

GDR-urile nu au fost si nu vor fi inregistrate conform Legii privind Valorile Mobiliare din Statele Unite din 1933, cu modificarile ulterioare ("Legea privind
Valorile Mobiliare”) sau conform oricarei autoritati de reglementare a valorilor mobiliare din orice stat sau alta jurisdictie a Statelor Unite. Cu anumite
exceptii, GDR-urile nu pot fi oferite sau vandute in Statele Unite sau in contul sau beneficiul cetatenilor americani (asa cum se prevede in Regulamentul S din
Legea privind Valorile Mobiliare ("Regulamentul S”).

Unicul Consultant Financiar din UK

Jefferies

Data prezentului Prospect este 23 aprilie 2015.



INFORMATII IMPORTANTE CU PRIVIRE LA PREZENTUL PROSPECT

Prezentul document contine un prospect care se referd la Fond si la GDR-uri in sensul previzut de
Directiva 2003/71/EC, cu modificarile ulterioare ("Directiva privind Prospectul™).

Fondul 1isi asuma responsabilitatea pentru informatiile continute In prezentul Prospect. Potrivit
cunostintelor Fondului (care a depus toate diligentele rezonabile pentru ca situatia sa se prezinte astfel),
informatiile continute in prezentul Prospect sunt ih conformitate cu realitatea si nu existd omisiuni care ar
putea sa afecteze corectitudinea acestor informatii.

Nicio persoani nu este autorizati sa dezvaluie vreo informatie ori sa dea vreo declaratie Tn legatura
cu GDR-urile cu exceptia informatiilor continute in prezentul Prospect si, in cazul in care se
produce aceastd dezviluire de informatii si acordare de declaratii, respectivele informatii sau
declaratii nu trebuie sa fie considerate ca fiind autorizate de Fond, Jefferies International Limited
(""Unicul Consultant Financiar din UK" sau "Jefferies'") sau de The Bank of New York Mellon
("'Depozitarul GDR-urilor'). Daca orice persoani 1i furnizeazi oricdrui investitor informatii
diferite sau inconsecvente, respectivul investitor nu ar trebui sa se bazeze pe astfel de informatii.

Prezentul Prospect nu este menit sa constituie baza vreunei evaludri de credit sau de alta natura si nu ar
trebui sa fie considerat drept o recomandare din partea Fondului, a Jefferies sau Depozitarului GDR-urilor
privind faptul ca orice destinatar al acestui Prospect ar trebui sa achizitioneze GDR-uri. Nici Jefferies si
nici Depozitarul GDR-urilor si niciunul dintre afiliatii sau consultantii acestora nu dau ori nu acorda vreo
declaratie sau garantie, explicita sau implicita, cu privire la acuratetea sau caracterul complet al oricéaror
informatii continute Tn acest Prospect si nicio informatie inclusa Tn acest Prospect nu este si nici nu va fi
considerata o promisiune sau o declaratie acordata de Depozitarului GDR-urilor pe care se poate baza o
persoand cu privire la evenimente trecute sau viitoare. ESte interzisa orice reproducere sau distribuire,
integrald sau partiala, a acestui Prospect sau orice dezvéluire a continutului acestuia, cu exceptia situatiei
in care continutul Prospectului este disponibil in alt mod publicului larg. Punerea la dispozitie a acestui
Prospect nu trebuie, in nicio situatie, sa creeze orice fel de presupunere care sa conduca la ideea cd nu a
existat vreo schimbare Tn activitatea Fondului de la data prezentului Prospect sau ca informatiile continute
n acesta sunt corecte la orice data ulterioara Prospectului. Acceptarea furnizarii acestui Prospect de catre
fiecare potential investitor constituie acordul acestuia cu privire la cele mai sus mentionate.

Fiecare potential cumparator al GDR-urilor ar trebui si aprecieze in mod individual relevanta
informatiilor continute Tn acest Prospect, iar cumpararea de GDR-uri ar trebui sa se bazeze pe o astfel de
verificare independenta, dupa cum va aprecia necesar, inclusiv pe evaluarea riscurilor implicate si pe
propria analiza a oportunitatii oricarei asemenea investitii, ludndu-se in calcul Th mod special propriile
obiective de investitie si experienta, precum si orice alti factori care pot prezenta relevantd pentru un
astfel de investitor Tn legatura cu cumpararea GDR-urilor.

Potentialii investitori nu ar trebui sa trateze informatiile din prezentul Prospect ca reprezentand
consultanta de investitii, juridica sau fiscala. Fiecare potential investitor ar trebui sa-si consulte propriul
consultant juridic, consultant financiar, contabil si alti consilieri pentru consultanta juridica, fiscala,
comerciala, financiara si pentru alte servicii de consultanta in legaturd cu achizitia de GDR-uri. Nici
Fondul, Jefferies si nici Depozitarul GDR-urilor nu fac vreo declaratie vreunui cumparator al GDR cu
privire la legalitatea unei investitii Tn GDR-uri realizate de respectivul cumparator in baza legislatiei
relevante care reglementeaza investitiile sau a unei legislatii similare. Pretul GDR-urilor precum si venitul
si dividendele aferente acestora, daca exista, pot fie si scada, fie sa creasca.

Informatiile care se regésesc pe pagina de internet a Fondului, pe orice pagina de internet la care se face
referire Tn acest Prospect sau pe orice pagina de internet la care se face trimitere directad sau indirecta de
pe pagina de internet a Fondului nu sunt incorporate prin referinta la acestea in prezentul Prospect si orice
decizie de a cumpara GDR-uri nu ar trebui si se bazeze pe aceste informatii.

Acest Prospect nu constituie o oferta de a vinde sau o invitatie facuta de citre sau in numele Fondului, al
Jefferies sau al Depozitarului GDR-urilor catre vreo persoana de a cumpara orice GDR-uri, Tn orice
jurisdictie. Distribuirea acestui Prospect poate fi restrictionatd prin lege in anumite jurisdictii. Posibililor
investitori le revine obligatia de a se informa cu privire la existenta restrictiilor si de a respecta astfel de
restrictii. Nici Fondul, nici Jefferies si nici Depozitarul GDR-urilor nu au intreprins vreo actiune de naturd
sa permitd lansarea unei oferte de GDR-uri sau posesia ori distribuirea acestui Prospect sau a oricarui alt
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material de oferta sau formular in legdtura cu GDR-urile in vreo jurisdictie in care ar fi necesara o astfel
de actiune. Prezentul Prospect nu poate fi utilizat pentru sau in legatura cu nicio oferta catre, sau invitatie
de cumparare adresatd de cétre vreo persoand in vreo jurisdictie sau in orice alte situatii. Informatii
suplimentare cu privire la restrictiile aplicabile vanzarilor de GDR-uri sunt prezentate fie mai jos, fie
incluse in sectiunile ,,Termenii si Conditiile privind GDR-urile” si ,,Restrictii de Vinzare si Transfer’ .
Nici Fondul, nici Jefferies si nici Depozitarul GDR-urilor nu vor lansa vreo ofertd de vanzare a GDR-
urilor ori vreo invitatie a unei oferte de a cumpara orice GDR-uri catre nicio persoana in orice jurisdictie.

Jefferies, care este autorizata si reglementata de FCA din Marea Britanie, actioneaza exclusiv pentru Fond
in ceea ce priveste cererea de Admitere. Jefferies nu va lua in considerare nicio altd persoana (destinatar
sau nu al prezentului document) drept client al sdu in ceea ce priveste cererea de Admitere si nu va fi
responsabild fatd de alta persoand pentru oferirea protectiilor acordate clientilor sdi sau pentru acordarea
de consultanta privind cererea de Admitere sau orice alta tranzactie sau angajament la care se face referire
in prezentul document. In afara de responsabilitatile si obligatiile, daca exista, care pot fi impuse Jefferies
de FSMA sau de regimul de reglementare stabilit prin prezentul sau de regimul de reglementare al
oricarei alte jurisdictii conform céruia excluderea raspunderii conform regimului de reglementare relevant
ar fi ilegala, nula si inaplicabild, nici Jefferies si nici afiliatii sai si niciunul dintre administratorii,
directorii, angajatii sau consultantii sai nu accepta nicio raspundere si dau nicio declaratie sau garantie,
expresa sau implicitd, cu privire la continutul prezentului document inclusiv la acuratetea, caracterul
complet sau verificarea acestuia sau la orice alta declaratie data sau care se intentioneaza a se da de catre
unul sau oricare dintre acestia sau in numele unuia sau al oricarora dintre acestia, al Fondului sau altei
persoane in legaturd cu Fondul, GDR-urile sau cererea de Admitere si nicio prevedere a prezentului
document nu va fi consideratd ca promisiune sau declaratie in acest sens, fie cu privire la trecut sau la
viitor. In consecinta, Jefferies nu isi asumi, in limita permisa de legea aplicabild, vreo raspundere
delictuald, contractuald sau de altd natura (cu exceptia celor mentionate mai sus) care ii poate fi atrasa in
legatura cu acest Prospect sau cu orice astfel de declaratie.

Este posibil ca Jefferies si oricare dintre afiliatii séi sa se fi angajat in tranzactii cu si sa fi acordat diverse
servicii de investitii bancare, consultanta financiara sau orice alte servicii pentru Fond, pentru care sa fi
primit anumite onorarii. Jefferies si oricare dintre afiliatii sdi pot presta in viitor astfel de servicii pentru
Fond si oricare dintre afiliatii acestuia.

Prezentul Prospect (varianta in limba engleza) va fi disponibil pe pagina de internet a Bursei de Valori din
Londra la adresa http://www.londonstockexchange.com/exchange/news/market-news/market-news-
home.html, pe pagina de internet a Fondului la adresa www.fondulproprietatea.ro si copii ale prezentului
Prospect vor fi disponibile la cerere Tn timpul programului normal de lucru la sediul Fondului situat Tn
Strada Buzesti nr. 78-80, etaj 7, Bucuresti, 011017, Roménia. Informatiile cuprinse in prezentul Prospect
sunt exacte numai la data mentionatd pe prima pagina a acestui Prospect. Este posibil sa fi intervenit
modificari in activitatea si situatia financiara ale Fondului de la data respectiva.

Actul Constitutiv al Fondului, in vigoare de la si actualizat la 27 ianuarie 2015 ("Actul Constitutiv") este
disponibil pe pagina de internet a Fondului la adresa www.fondulproprietatea.ro.

NOTIFICARE ADRESATA TUTUROR INVESTITORILOR

Distribuirea prezentului document in anumite jurisdictii poate fi restrictionatd prin lege si, prin urmare,
persoanele cdrora le va parveni prezentul document trebuie sa se informeze cu privire la si sd respecte
aceste restrictii, inclusiv pe cele prevazute in paragraful de mai jos. Orice incélcare a acestor restrictii
poate reprezenta incalcare a legislatiei privind valorile mobiliare din orice jurisdictie.

Nu a fost luata si nu va fi luatd nicio actiune in nicio jurisdictie care sa permita ofertarea publicd a GDR-
urilor sau detinerea sau distribuirea prezentului Prospect sau a altui material de ofertd in orice tara sau
jurisdictie. Drept urmare, GDR-urile nu pot fi oferite sau vandute, direct sau indirect, si nici prezentul
Prospect sau orice material de oferta sau publicare cu privire la GDR-uri nu pot fi distribuite sau publicate
in sau din tara sau jurisdictia respectiva cu exceptia cazurilor in care se respectd respectivele reguli si
regulamente aplicabile 1n respectiva tara sau jurisdictie.

Persoanele carora le va parveni prezentul Prospect trebuie sd se informeze cu privire la si sé respecte orice
restrictii privind distribuirea prezentului Prospect si cumpararea de GDR-uri. Orice incilcare a acestor
restrictii poate reprezenta incélcare a legislatiei privind valorile mobiliare din orice jurisdictie. Prezentul
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Prospect nu reprezinta o ofertd de subscriere pentru sau de achizitie a GDR-urilor cétre orice persoana din
orice jurisdictie.

NOTA DE AVERTIZARE REFERITOARE LA DECLARATIILE PRIVIND PERSPECTIVELE

Anumite declaratii din acest Prospect nu constituie fapte istorice si reprezintd declaratii privind
Hperspectivele’” care reflectd viziunea Fondului cu privire la rezultatul operatiunilor sale, situatia
financiard, strategia de afaceri si planurile si obiectivele de viitor ale acestuia.

Aceste declaratii privind perspectivele se aplica in principal referirilor din prezentul Prospect la planurile
si asteptdrile Fondului, la obiectivele si strategiile acestuia, dezvoltarea si profitabilitatea acestuia, precum
si la mediul economic in care Fondul isi desfdsoara activitatea. Aceste declaratii privind perspectivele
includ, fard limitare, orice declaratii precedate de, urmate de sau care includ cuvinte precum ,,poate’’,
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»va’’, ar urma’’, ,ar trebui’’, ,se asteapta’’, ,intentioneaza’’, ,estimeazd’’, ,prevede’’, ,anticipeaza’’,
»are in proiect”, ,crede’’, “considerd”, “are ca scop”, “tinteste catre”, “apreciaza cd”, “are de gand”,
»incearca’’, ,planuieste’’, ,previzioneaza’’, ,,continud’’, ,.se angajeazad’’, si expresii similare ori forme
negative ale acestora. Astfel de declaratii privind perspectivele presupun riscuri, incertitudini, cunoscute
sau necunoscute, si alti factori importanti independenti de controlul Fondului care ar putea determina ca
rezultatele, performantele sau realizdrile efective sa difere in mod substantial de rezultatele, performantele
sau realizdrile viitoare exprimate sau presupuse de respectivele declaratii privind perspectivele. Aceste
declaratii privind perspectivele se bazeaza pe numeroase prezumtii referitoare la strategiile de afaceri
prezente si viitoare ale Fondului si la mediul in care Fondul isi va desfasura activitatea pe viitor. Printre
factorii importanti care pot determina ca rezultatele, performantele sau realizarile efective ale Fondului sa
difere semnificativ de cele exprimate in aceste declaratii privind perspectivele se numara si factorii inclusi
in sectiunile ,,Factori de Risc’’, ”Portofoliu”, ”Administratorii Fondului” precum si in alte sectiuni ale
prezentului Prospect. Acesti factori includ, insd nu se limiteaza la:

. Impactul anumitor legi si regulamente si interpretarea, aplicarea sau intrarea in vigoare a acestora,

. Modificarea domeniului de activitate al Fondului si schimbari ale mediului general economic,
politic, social sau legal;

. Schimbari in dezvoltarea sectoarelor industriale in care Fondul urmareste sa investeascd, inclusiv
orice intarziere sau intrerupere a reformelor continue Tn anumite sectoare (ex. sectorul energetic);

) Lichiditatea investitiilor Fondului, sau lipsa acestora;

. Schimb de informatii limitat intre companiile din portofoliul posibil,

o Structura organizatoricd, actionariatului si investitiilor Fondului;

. Capacitatea Fondului de a implementa cu succes oricare dintre strategiile sale;
. Schimbarea asteptarilor Fondului privind piata;

. Inflatie, fluctuatii ale ratelor dobanzilor si cursurilor de schimb valutar;

. Factori necunoscuti Fondului in prezent.

Lista de mai sus a factorilor importanti nu este exhaustiva. Analizarea de catre investitori a declaratiilor
privind perspectivele ar trebui sa ia in considerare cu mare atentie factorii mai sus mentionati, precum si
alte elemente si evenimente de incertitudine, in special avand in vedere contextul politic, economic, social
si juridic in care activeaza Fondul. Declaratiile privind perspectivele din prezentul Prospect sunt valabile
doar la data acestui Prospect. Dacad nu se prevede altfel prin legislatia sau regulamentele aplicabile, prin
Regulile aplicabile Prospectului sau Regulilor privind Confidentialitatea si Transparenta, Fondul nu isi
asuma Tn mod expres nicio obligatie de diseminare a actualizérilor sau reviziilor aduse oricaror declaratii
privind perspectivele cuprinse in prezentul care sa reflecte orice schimbare a asteptarilor Fondului cu
privire la acesta sau orice schimbare a evenimentelor, conditiilor sau circumstantelor pe care se bazeaza
respectivele declaratii, daca regimul de reglementare aplicabil nu impune acest lucru.
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NOTIFICAREA ACTELOR DE PROCEDURA SI EXECUTAREA OBLIGATIILOR CIVILE

Fondul este infiintat conform legislatiei din Roméania. Anumite persoane despre care se face mentiune in
prezentul document sunt rezidente in Roméania, iar anumite entitati la care se face referire in prezentul
document sunt infiintate in conformitate cu legea roméana. Toate sau o parte importantd din activele
acestor persoane si entitati sunt situate in Romania. Drept consecinta, este posibil ca investitorii sd nu
poata:

. efectua acte de procedurd, In Statele Unite sau in alte tari, cu privire la oricare dintre membrii
organismului de monitorizare creat de Fond, conform actului constitutiv si Hotararii Guvernului
nr. 1514/2008 (“Comitetul Reprezentantilor"”), Franklin Templeton Investment Management
Limited United Kingdom Sucursala Bucuresti, actionand in calitate de administrator unic al
Fondului ("Administratorul Unic") sau oricare dintre directorii seniori nominalizati in prezentul
Prospect; sau

. pune n executare, in Statele Unite sau in alte tari, hotarari judecatoresti pronuntate de instante
judecatoresti din Statele Unite sau din alte tari impotriva Fondului sau impotriva oricaruia dintre
membrii Comitetului Reprezentantilor Fondului, a Administratorului Unic sau directorilor seniori
nominalizati in prezentul Prospect in cadrul oricarei proceduri juridice.

In plus, investitorii pot intimpina dificultiti in a executa obligatii prevazute de legislatia SUA care
reglementeaza regimul valorilor mobiliare, dupa caz, in cadrul unor proceduri juridice initiate in instante
judecatoresti situate 1n jurisdictii din afara Statelor Unite.

Mai mult, in prezent, Statele Unite ale Americii si Romania nu au incheiat conventii bilaterale sau alte
tratate care sd prevada recunoasterea reciproca si executarea hotararilor judecatoresti (altele decat cele
arbitrale) in materie civila si comerciald. O hotarare definitivd pentru plata unei sume de bani, pronuntata
de o instanta federala sau de un stat din Statele Unite ale Americii, in materia raspunderii civile, indiferent
dacd este sau nu exclusiv sub incidenta legislatiei federale a SUA privind valorile mobiliare, nu va fi
recunoscuta sau executatd in mod automat in Romania.

Recunoasterea si aplicarea hotiririlor judecitoresti ale unor instante dintr-un stat care nu este
membru UE sau dintr-un stat care nu face parte din Conventia de la Lugano

O hotarare judecatoreasca a unei instante dintr-un stat care nu este membru UE sau dintr-un stat care nu
face parte din Conventia privind competenta judiciara si executarea hotararilor judecatoresti in materie
civila incheiata la 30 octombrie 2007 de Comunitatea Europeand impreund cu Danemarca, Islanda,
Norvegia si Elvetia si care a intrat in vigoare la 1 ianuarie 2010 (”Conventia de la Lugano”), respectiv
pronuntata in personam pentru o suma certa care nu poate fi atacati ca fiind nula sau anulabila in temeiul
normelor de drept intern ale jurisdictiei straine ar fi recunoscutd in Romania numai daca: (a) hotararea
judecdtoreascd este definitiva potrivit legii statului in care a fost pronuntatd; (b) instanta care a pronuntat
o astfel de hotarare judecatoreasca sa fi avut, potrivit lex fori, competenta sd judece procesul fara insa a fi
intemeiata exclusiv pe prezenta paratului in jurisdictia respectiva ori a unor bunuri ale sale fara legatura
directa cu litigiul respectiv; (c) sa existe reciprocitate in ceea ce priveste efectele hotararilor straine intre
Roménia si statul instantei straine care a pronuntat hotararea judecatoreasca care se cere a fi recunoscuta;
(d) dacd hotdrérea s-a pronuntat in lipsa partii care a pierdut procesul, acesteia din urma sa-i fi fost
inménata In timp util citatia de a se Infatisa in instantd pentru termenul de dezbateri in fondul cauzei si
actul de sesizare a instantei si sd i se fi dat posibilitatea de a se apara si de a exercita calea de atac
impotriva hotararii; (e) aceastd hotarare judecatoreasca nu este rezultatul fraudei sau nu este pronuntata
ntr-o maniera vadit contrara ordinii publice sau nu incalcd ordinea publicd de drept international privat
roman; (f) daca hotararea este pronuntata intr-0 materie de drept Tn care persoanele nu pot dispune Tn mod
liber de drepturile lor, respectiva hotarare nu a fost obtinuta exclusiv in vederea sustragerii cauzei de la
incidentele legii care ar fi aplicabila potrivit regulilor din Roménia care reglementeaza conflictul de legi;
(g) nu exista nicio alta actiune legald sau procedura judiciara similara initiata intre aceleasi parti finalizata
cu pronuntarea unei hotarari judecatoresti (chiar nedefinitivad) a instantelor romane sau nu se afla in curs
de judecare in fata acestora la data sesizarii instantei strdine care a pronuntat hotararea; (h) hotararea nu
este ireconciliabild cu o hotarare judecatoreasca strdind pronuntata anterior care poate fi recunoscutd in
Romania; (i) instantele romane nu au competenta exclusiva sa judece cauza care face obiectul hotararii in
baza legilor de procedurd civild din Romania; (j) nu s-a incdlcat dreptul la aparare; (k) hotdrarea
judecatoreascd nu poate face obiectul niciunei céi de atac in statul in care a fost pronuntata; si (1) cererea
de recunoastere in fata instantelor romane a fost formulatd in mod legal in conformitate cu normele de
procedurd din Roménia si contine toate documentele necesare in acest scop. In plus, recunoasterea unei
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hotarari judecatoresti nu poate fi refuzatd exclusiv pe motiv ci instanta strdina care a pronuntat-0 a aplicat
o alta lege decat legea care s-ar fi aplicat potrivit regulilor din Roméania care reglementeaza conflictul de
legi, cu exceptia situatiei n care procesul se referd la starea civila si capacitatea unui cetatean roman, iar
solutia adoptata diferd de solutia la care s-ar fi ajuns potrivit legii roméne.

O hotarare judecatoreasca poate fi executata Tn Romania Tn baza unei hotarari definitive a unei instante
romane competente care sa incuviinteze punerea in executare, numai daca: (i) sunt indeplinite conditiile
mentionate mai sus pentru procedura de recunoastere In Roménia a hotararii judecatoresti; (ii) in cazul in
care o hotarare judecdtoreasca poate fi pusd in executare in statul in care a fost pronuntata; (iii) in cazul in
care o hotdrare judecatoreasca stabileste 0 obligatie care izvoraste Tn baza unui act normativ strdin privind
regimul fiscal, exista reciprocitate cu privire la efectele produse de hotérarile straine Tn materia fiscala
respectivd Tntre Romania si jurisdictia strdind n care s-a pronuntat hotdrirea judecitoreascd a carei
recunoastere si punere Tn executare se au n vedere; (iv) punerea in executare a unei astfel de hotarari
judecatoresti nu constituie, direct sau indirect, executarea legilor penale straine; (v) dreptul de a cere
executarea silitd nu este prescris potrivit prevederilor privind prescriptia dreptului de a cere executarea
silitd din legea roména; si (vi) cererea de incuviintare a executdrii In fata instantelor roméane a fost
formulata in mod legal in conformitate cu normele de procedura din Romania si contine toate
documentele necesare in acest scop.

Recunoasterea si aplicarea hotararilor judecitoresti ale unor instante dintr-un stat membru UE
sau care face parte din Conventia de la Lugano

O hotdrare judecatoreasca pronuntatd Tntr-un stat membru al UE sau care face parte din Conventia de la
Lugano ar putea fi recunoscutd in Romania, numai dacé: (a) o astfel de recunoastere nu contravine in mod
vadit ordinii publice din Romania; (b) daca hotararea s-a pronuntat in lipsa partii care a pierdut procesul,
acesteia din urma i-a fost inménat in timp util actul de sesizare a instantei sau un document echivalent
actului de sesizare astfel incat sa Ti permita acestuia sd isi pregdteascd apararea si, in caz contrar, daca
paratul nu a exercitat o cale de atac impotriva hotararii atunci cdnd a avut posibilitatea sa o faca; (c) nu
este ireconciliabild cu o hotarare pronuntata intr-un litigiu judecat intre aceleasi parti in Romania; (d) nu
este ireconciliabila cu o hotarare anterioard pronuntata ntr-un stat tert intre aceleasi parti si cu privire la
aceeasi cauza, cu conditia ca hotarirea judecatoreasca anterioara si indeplineascd conditiile necesare
pentru a fi recunoscuta in Romania; si (e) hotdrdrea judecatoreasca nu contravine prevederilor
Regulamentului (CE) nr. 1215/2012 privind competenta judiciara, recunoasterea si executarea hotararilor
in materie civila si comerciald (republicatd) din 12 decembrie 2012 ("Conventia de la Bruxelles |
(republicati)™) sau Conventiei de la Lugano, care reglementeazd competenta jurisdictionala in legatura
cu aspecte privind asigurarea, competenta asupra contractelor incheiate cu consumatorii si competenta
exclusiva.

O hotarare judecatoreasca poate fi pusa in executare in Romania in baza unei hotarari definitive a unei
instante romane competente care sa incuviinteze punerea in executare, numai daca: (i) poate fi pusad in
executare in statul in care a fost pronuntatd; (ii) se depune la instanta romana competenta o copie a
hotararii judecdtoresti definitive care sa intruneasca conditiile necesare pentru stabilirea autenticitétii; (iii)
se depune la instanta romana competentd un certificat in original eliberat de instanta din statul membru
strdin respectiv sau de o altad autoritate competenta care sa aiba in mod substantial forma prevazuta in
Conventia de la Bruxelles I (republicatd) sau Conventiei de la Lugano, si niciuna dintre conditiile de mai
sus care nu permit recunoasterea unei hotarari judecatoresti sd nu fie incidentd; (iv) in situatia In care
hotararea judecatoreasca impune o obligatie de plata periodica cu titlul de penalizare (inclusiv, Insa fara a
se limita la dobanzile de penalizare), valoarea platii a fost stabilitd definitiv de instantele din statul de
origine; si (v) dreptul de a cere executarea hotararii definitive nu este prescris.

PREZENTAREA INFORMATIILOR FINANCIARE SI A ALTOR INFORMATII
Informatii generale

Situatiile Financiare ale Fondului. Situatiile financiare auditate ale Fondului la data de si pentru
exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014 (inclusiv informatiile financiare comparative retratate
pentru anul 2013), situatiile financiare individuale auditate la data de si pentru exercitiile financiare
incheiate la 31 decembrie 2013 si 2012 ("Situatii Financiare Auditate") si situatiile financiare
consolidate auditate pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2013 si 2012 ("Situatiile
Financiare Consolidate Auditate") sunt incluse in prezentul Prospect. Situatiile Financiare Auditate si
Situatiile Financiare Consolidate Auditate incluse in prezentul Prospect au fost intocmite in conformitate
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cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, adoptate de Uniunea Europeand ("IFRS").
Situatiile Financiare Auditate si Situatiile Financiare Consolidate Auditate sunt prezentate in Lei
romanesti ("RON").

Informatii operationale neauditate. Informatiile operationale neauditate ale Fondului in legaturd cu
activitatea sa provin din urmatoarele surse: (i) raportari privind valoarea activului net intocmite conform
Regulamentului nr. 4/2010 al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare ("CNVM") (care in prezent a
devenit Autoritatea de Supraveghere Financiarda ("ASF")) privind Tnregistrarea Fondului la CNVM,
functionarea Fondului si tranzactionarea actiunilor Fondului, cu modificarile si completarile ulterioare
("Regulamentul Fondului®); (ii) sisteme de raportare internd utilizate pentru intocmirea situatiilor
financiare; (iii) ipoteze si analize ale managementului; (iv) discutii cu personalul operational cheie.
Informatiile operationale provenite din raportarile pentru management sau din sistemele de raportare
internd in legdturd cu activitatea Fondului se regasesc in principal in sectiunile denumite "Fondul" si
"Portofoliul".

Valori nedefinite de IFRS. Fondul a utilizat Tn prezentul Prospect anumite reguli de evaluare care nu
sunt definite de IFRS. Acestea includ regulile de evaluare prevazute de Regulamentul Fondului, utilizate
pentru intocmirea raportérilor privind valoarea activului net ("VAN") al Fondului. Fondul a utilizat aceste
reguli de evaluare din considerentele detaliate mai jos; cu toate acestea, aceste valori nu ar trebui utilizate
n locul sau considerate ca alternative la rezultatele financiare istorice conform IFRS.

Fondul trebuie sa publice raportari lunare privind VAN, inclusiv valoarea activului net total si valoarea
activului net pe Actiune conform reglementarilor ASF (si anume Regulamentul Fondului).

Informatii de piatid. Datele de piata utilizate in prezentul Prospect la sectiunile ,,Rezumat’’, ,,Factori de
Risc’’, "Fondul" si "Portofoliul™ au fost extrase din surse oficiale si surse specifice sectorului, precum si
din alte surse pe care Fondul le considera credibile. Sursele acestor informatii, date si statistici includ:
Bursa de Valori Bucuresti, Autoritatea Nationala de Reglementare in domeniul Energiei ("ANRE"),
Comisia Nationald de Prognoza, Banca Mondiala, Roland Berger Strategy Consultants, Bloomberg si
www.eia.gov. Aceste informatii, date si statistici au fost reproduse cu acuratete si, dupa cunostintele
Fondului si in masura in care acesta poate sd confirme, din informatiile publicate sau furnizate de sursele
mentionate mai sus, nu au fost omise fapte care ar face ca informatiile, datele si statisticile reproduse sa
fie inexacte sau s inducd in eroare.

State. Tn cadrul acestui Prospect, toate referintele la ,,SUA”’ sunt referinte la Statele Unite ale Americii,
toate referintele la ,,Marea Britanie’’ sunt referinte la Regatul Unit al Marii Britanii, toate referintele la
,UE’’ sunt referinte la Uniunea Europeana si la statele sale membre la data prezentului Prospect si toate
referintele la ,,SEE’’ sunt referinte la Spatiul Economic European si la statele sale membre la data
prezentului Prospect.

Valute. Tn cadrul acestui Prospect, toate referintele la ,,RON”’ si ,,Lei’” sunt referinte la moneda legald a
Romaniei, toate referintele la ,,E**, ,,EUR‘* si ,euro‘‘ sunt referinte la moneda legala introdusa la
Tnceputul celei de-a treia etape a Uniunii Economice si Monetare europene, astfel cum aceasta este
definita in Articolul 2 al Regulamentului Consiliului (CE) nr. 974/98 din 3 mai 1998 privind introducerea
monedei euro, cu modificarile ulterioare, si toate referintele la ,,US$, ,$¢¢, ,,dolar SUA, ,,USD* si
»dolar ¢ sunt referinte la moneda legald a Statelor Unite ale Americii.

Moneda de raportare si functionald a Fondului este RON, deoarece aceasta reflectd substanta economica a
evenimentelor si circumstantelor care stau la baza activitatii Fondului. A se vedea si sectiunea " Informatii
privind cursul valutar".

Rotunjiri. Anumite valori incluse Tn prezentul Prospect au fost rotunjite; prin urmare, este posibil ca
valori reprezentand aceeasi pozitie, prezentate in tabele diferite, sd inregistreze variatii nesemnificative si
ca valorile din anumite tabele reprezentand totaluri sa nu reprezinte rezultatul adundrii aritmetice a
valorilor care compun respectivul total.

STAT MEMBRU DE ORIGINE

Fondul a ales ca Roménia sd fie Statul Membru de Origine in sensul Directivei privind armonizarea
obligatiilor de transparenta (Directiva 2004/109/EC).
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INFORMATII PRIVIND CURSUL VALUTAR

Urmatoarele tabele ilustreaza, pentru perioadele indicate, informatii privind cursul valutar intre RON si
EUR, pe baza informatiilor publicate de Banca Nationald a Romaniei. Coloana intitulata ,,Mediu’’ din
tabelul de mai jos indicd media cursurilor de referinta zilnice pentru perioadele respective.

Sfarsitul
Exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie Maxim Minim Mediu perioadei
(RON raportat la EUR)
2012 ... 4,6481 4,3219 4,4560 4,4287
2013... 4,5535 4,3072 4,4190 4,4847
2014 oo 4,5447 4,3845 4,4446 4,4821

Sursa: Banca Nationala a Romaniei

Fondul nu face nicio declaratie privind faptul ca sumele in RON mentionate in prezentul Prospect ar fi
putut fi sau ar putea fi convertite in orice moneda la cursurile valutare de mai sus, la orice alte cursuri
valutare sau ca pot fi convertite Tn orice alt mod.
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Rezumatele sunt alcdatuite din cerinte de diseminare, denumite ,, Elemente

REZUMAT

2

. Aceste Elemente sunt

numerotate in Sectiunile A-E (A.1-E.7). Acest rezumat contine toate Elementele necesar a fi incluse intr-
un rezumat pentru acest tip de valori mobiliare si acest tip de emitent. Avind in vedere cd unele Elemente
sunt obligatorii, este posibil ca anumite numere sa lipseasca din secventa de numerotare a Elementelor.
Chiar daca un Element ar trebui inclus in mod obligatoriu avind in vedere tipul de valori mobiliare §i
tipul de emitent, este posibil si nu existe informatii relevante referitoare la Element. Tn acest caz, in
rezumat este inclusda o scurta descriere a Elementului, cu mentiunea ,,nu se aplica.”’

Sectiunea A — Introducere si atentionari

principalelor categorii de
produse comercializate
si/sau servicii furnizate §i
identificarea principalelor
piete pe care concureazd
emitentul.

Al Atentionare. Prezentul rezumat ar trebui abordat cu titlu de introducere a
prospectului ("Prospectul™); orice decizie de investitie Th valori
mobiliare ar trebui sa se bazeze pe analizarea Prospectului Tn
intregime de cétre investitor; in situatia introducerii unei cereri de
chamre in judecata Tn legétura cu informatiile cuprinse in Prospect,
investitorul reclamant poate fi obligat, Tn temeiul legislatiei
nationale a statelor membre, sa suporte costurile aferente traducerii
Prospectului Tnainte de Tnceperea actiunii judiciare; iar raspunderea
civila va fi atrasa numai pentru persoanele care au elaborat
rezumatul, inclusiv orice traducere a acestuia, dar numai in cazul n
care rezumatul este inselator, incorect sau nu corespunde atunci
cand este coroborat cu celelalte parti ale Prospectului sau daca nu
prezinta, atunci cand este coroborat cu celelalte parti ale
Prospectului, informatii cheie necesare pentru a asista investitorii,
in luarea de catre acestia a hotararii de a investi in respectivele
valori mobiliare.

A2 Acordul emitentului sau al | Nu se aplica. Fondul Proprietatea S.A. ("Fondul") nu si-a exprimat
persoanei responsabile de | acordul cu privire la utilizarea Prospectului pentru revanzari
intocmirea  Prospectului | ulterioare sau investitii finale in valori mobiliare de cétre
fata de utilizarea | intermediarii financiari.

Prospectului pentru
revanzari ulterioare sau
investitii finale in valori
mobiliare de catre
intermediarii financiari.
Sectiunea B — Emitent

B.31, | Denumirea juridica i | Denumirea juridici si comerciala a Fondului este Fondul

B.33, | comerciala a emitentului. Proprietatea S.A.

B.1

B.31, | Domiciliul ~ si  regimul | Fondul este o societate de investitii inchisd infiintatd conform

B.33, | juridic al emitentului, | legislatiei din Romania sub forma unei societiti pe actiuni si este

B.2 legislatia in baza careia | inregistrat la si supravegheat de Autoritatea de Supraveghere
emitentul isi desfdasoara | Financiara din Romania (,,ASF”).
activﬂitateq §i yara in care | Sediul social al Fondului este situat in strada Buzesti nr. 78-80, etaj
este inregistrat. 7, Bucuresti 011017, Romania.

B.31, | Descrierea si  factorii | Fondul a fost infiintat de Statul Roman n anul 2005 sub forma unei

B.3 esentiali cu privire la | societati pe actiuni cu principalul scop de a oferi despagubiri
natura functiondrii actuale | persoanelor ale caror proprietafi imobiliare au fost confiscate in
a emitentului si | mod abuziv de Statul Roman in perioada regimului comunist i care
principalele sale activitati, | nu mai fac obiectul restituirii in naturd. Obiectul de activitate al
cu precizarea | Fondului este administrarea portofoliului.

Obiectivul investitional al Fondului constd in maximizarea
returndrilor, cresterea valorii activelor pe actiune prin investitii
realizate, In general, in actiuni romanesti i valori mobiliare.

Portofoliul Fondului se concentreaza in principal pe sectoarele de

energie, petrol si gaze naturale printr-un numar de entitéti listate si
nelistate, private si de stat infiintate in Romania.




B.31,
B.4a

Descrierea  celor  mai
importante tendinte
recente  ce  afecteazd

emitentul §i domeniile de

La data de 31 decembrie 2014, expunerea Fondului pe actiuni
reprezenta 98% din valoarea activului net al Fondului ("VAN")
(reprezentatd 100% de companii romanesti).

Roménia a continuat sa depaseascd alte state din Uniunea
Europeana Inregistrand una dintre cele mai ridicate rate de crestere
a Produsului Intern Brut (,,PIB), de 2,9% in 2014 si 2,6% in
ultimul trimestru al anului 2014. Cresterea consumului privat,
sustinutd de salariile in crestere, si scaderea ratei somajului au
contribuit Tn mod semnificativ la aceastd evolutie, in timp ce
exporturile, productia industriala si agricultura au avut de asemenea
un impact pozitiv asupra cresterii PIB in anul 2014. in anul 2014,
indicele BET-XT al Bursei de Valori Bucuresti a depasit indici
similari din Europa Centrald si de Est, conform definitiei
Organizatiei pentru Dezvoltare si Cooperare Economica, atat in
moneda locala cat si in EUR, cu o crestere de 6,32% in RON si
6,28% 1n EUR (conform calculelor Fondului bazate pe informatii
disponibile public).

La data de 31 decembrie 2014, expunerea Fondului la sectorul
energetic al Romaniei a reprezentat 88,7% din VAN.

Preturile la gazele naturale au crescut incepand cu 1 februarie 2013,
ca urmare a programului de eliminare treptatd a preturilor
reglementate la gazele naturale. Tncepand cu 1 ianuarie 2015,
preturile pentru furnizarea catre consumatorii non-cashici sunt
stabilite liber, in baza negocierilor directe sau acceptarii ofertei
standard a furnizorului. In ceea ce priveste preturile la gaz pentru
consumatorii casnici, Guvernul Roméniei a decis si amane
liberalizarea pana cel putin in iunie 2015. Agentia Nationala de
Reglementare in domeniul Energiei (,,ANRE”) va trebui sa publice
un nou calendar pentru liberalizarea pretului la gazele naturale
pentru consumatorii casnici incepand cu 1 iulie 2015 péana la 1 iulie
2021.

Aceste schimbari de politici privind liberalizarea pretului la gazele
naturale impacteaza producatorii de gaze din portofoliul Fondului
(Societatea Nationald de Gaze Naturale "Romgaz" S.A ("Romgaz")
si OMV Petrom S.A. ("OMV Petrom") prin limitarea posibilei
cresteri a veniturilor acestora si a profitabilitatii care ar fi putut
rezulta din continuarea liberalizarii.

Mai mult, ca urmare a inceperii liberalizarii pretului la gazele
naturale, Guvernul Roméniei a impus anumite impozite pe venitul
suplimentar obtinut din liberalizarea preturilor in sectorul gaze
naturale, care vor continua si se aplice pana la 31 decembrie 2015.

B.31,
B.4b

activitate Tn care este
implicat.
Descrierea oricaror

tendinfe cunoscute care

afecteaza  emitentul  §i
industriile in care
opereaza.

Modificarea Tarifelor de Distributie a Energiei Electrice

ANRE a modificat metodologia de stabilire a tarifelor pentru
distribuitorii de energie electrica Tn 2015, care se asteaptd si aiba
impact negativ asupra profitabilitatii companiilor de distributie din
portofoliul Fondului.

Modificarea Tarifelor Energiei Electrice

Schimbarile rezultate din eliminarea preturilor reglementate la
energie electricd vor avea impact asupra Hidroelectrica S.A. si
Nuclearelectrica S.A., care vand energie electricd pe piata
reglementata la preturi sub pretul de piatd. Prin urmare, volumele
de energie electrica vanduta in viitor pe piata liberd ca rezultat
direct al liberalizarii energiei electrice ar putea avea un impact
pozitiv asupra veniturilor si profitabilitatii celor doud companii din
portofoliul Fondului.

Modificarea Pretului Petrolului
Preturile petrolului Brent au scdzut in 2014 de la pretul maxim de




115,06 USD per baril la 19 iunie 2014 la pretul minim de 46,59
USD per baril la 13 ianuarie 2015. Din acel moment, preturile la
petrol au recuperat peste 32,68% pana la 61,82 USD per baril la 22
aprilie 2015. Modificarea pretului petrolului are impact asupra
OMYV Petrom si, in functie de directia in care se indreaptd pretul
petrolului, va limita sau spori fluxul de venituri si profitabilitatea.

Impozitul pe Constructii Speciale

Tncepand cu luna ianuarie 2015, impozitul pe constructiile speciale
de 1,5% pe care majoritatea companiilor din portofoliul Fondului I-
au platit pentru prima datd in anul 2014, a fost diminuat cu o
treime, la 1,0%. Acest lucru ar trebui sa aiba un impact pozitiv
asupra majoritatii companiilor din portofoliul Fondului, scazand
impozitele platite incepand cu anul 2015.

Noile Tarife si Redevente la Petrol si Gaze

Guvernul a amanat orice modificare a redeventelor actuale pana in
ianuarie 2016, prelungind, in acelasi timp, perioada de aplicare a
impozitelor suplimentare pentru liberalizarea preturilor la gazele
naturale §i hidrocarburi cu 1 an pand la finalul anului 2015 —
acestea trebuiau sa expire la finalul anului 2014.

B.31, | In cazul in care emitentul | La data prezentului Prospect, Fondul are urmatoarele filiale, toate
B.33 face parte dintr-un grup, | fiind inregistrate si functionand in Romania:
B.5 ' | descrierea grupului si a
' pozifiei  emitentului in | Denumire Procentul de detinere si drepturile de vot
cadrul grupului. Companii listate
Alcom S.A. ... 71,89%
Primcom S.A ... 76,03%
Companii nelistate
Comsig S.A...... 69,95%
Zirom S.A. ....... 100,00%
Aceste entitati se califica drept "filiale" ale Fondului ca urmare a
procentului de detinere; cu toate acestea, sunt administrate in mod
independent.
B.31, | Din informatiile detinute | La data prezentului Prospect, Th conformitate cu cele cunoscute de
B.33 de ) emitent, numele | Fond, urmétorij actionari detin peste 5% din drepturile de vot
B:G ' oric.arei persoane care | asupra Fondului:
q’e,tl_ne, i mod .dl.reCtA sau Denumire actionar Drepturi de vot
indirect, 0 participatie in
capitalul sau drepturile de | Manchester Securities Corp. (New York) si Beresford 20,01%
vot ale emitentului, care Energy Corp, parte a grupului de companii Elliott
trebuie notificata n baza | Conform actului constitutiv actualizat al Fondului din data de 27
legii nationale a | ianuarie 2015 ("Act Constitutiv"), actiunile conferd drepturi egale
emitentului, impreund Cu | (si anume o actiune confera detinatorului un drept de vot).
suma detinerii  fiecdrei . . L .
asemenea persoane. Fondul nu c?ste de‘;.ml}t.sa}u controlat direct sau indirect de nicio
L . ) .. | persoana fizica sau juridica.
Precizati daca actionarii
majoritari ai emitentului
detin drepturi de vot
diferite, Tn cazul in care
exista. Din cunostintele
emitentului, precizati daca
emitentul este detinut de,
controlat si de catre cine,
n mod direct sau indirect
si prezentafi natura
controlului respectiv.
B.31, | Informatii financiare Rezumatul informatiilor financiare si operationale istorice

istorice cheie selectate cu

prezentate in continuare au fost obtinute din situatiile financiare




B.33,
B.7

privire la emitent,
prezentate pentru fiecare
exercitiu financiar din
perioada la care fac
referire informatiile
financiare istorice, §i orice
perioada financiara
interimard ulterioard,
Impreund cu date
comparative din aceeagsi
perioada a exercitiului
financiar anterior, cu
exceptia faptului ca
cerintele privind
informatiile comparative
din bilant sunt indeplinite
prin prezentarea
informatiilor bilantiere de
la sfarsitul exercitiului
financiar.

Aceste informatii ar trebui
sd fie insotite de o
descriere narativa a
modificarilor semnificative
aparute In situatia
financiara si rezultatul
operational ale emitentului
n timpul sau ulterior
perioadei pentru care sunt
prezentate informatiile
financiare istorice cheie.

auditate ale Fondului la data de si pentru anul incheiat la 31
decembrie 2014 (inclusiv informatiile financiare comparative
retratate pentru anul 2013), din situatiile financiare individuale
auditate la data de si pentru anii incheiati la 31 decembrie 2013 si
2012, intocmite conform Standardelor Internationale de Raportare
Financiara adoptate de Uniunea Europeana (,,IFRS”).

Rezumatul Situatiei rezultatului global pentru anii incheiati la
31 decembrie 2014, 2013 (valori retratate si valori raportate
anterior) si 2012

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31

decembrie
2014 2013 2012
Auditat
valori Valori Valori
raportate raportate
retratate - .
anterior anterior
(Mii RON)
Venituri brute din dividende 687.411  652.380 652.380 623.659
Castiguri nete din vanzarea
instrumentelor de capitaluri proprii
disponibile pentru vanzare 645.546 115.106 247.822 17.878
Venituri din dobanzi 20.897 36.144 36.144 34.923
Reluari de ajustari pentru deprecierea
creantelor, net 19.582 37.674 n.a. n.a
Castiguri / (pierderi) nete din evaluarea
instrumentelor de capitaluri proprii la
valoarea justa prin profit sau pierdere (604.220) 422.351 n.a. n.a
Reluari de / (pierderi din) ajustari
pentru deprecierea dividendelor de
fncasat, net* n.a. n.a 46.907 (46.210)
Reluari de / (pierderi din) ajustari
pentru deprecierea creantelor privind
capitalul, net* n.a. na (9.038) 5.211
Pierdere din deprecierea instrumentelor
de capitaluri proprii disponibile pentru
vanzare (344.088) (835.772)  (835.772) (772.365)
Pierdere din deprecierea altor active - - (195) (878)
Castiguri /(pierderi) nete din diferente
de curs valutar (823) 34 34 (218)
Alte venituri / (cheltuieli), net® (6.073) 3.910 3.131 3.950
Venituri nete din activitatea
operationala 418.232 431.827 141.413 (134.050)
Cheltuieli cu personalul® - - (948) (659)
Alte cheltuieli operationale (113.641)  (88.428) (87.691) (58.913)
Cheltuieli operationale (113.641)  (88.428) (88.639) (59.572)
Profit / (Pierdere) Tnainte de
impozitare 304.591  343.399 52774 (193.622)
Venit / (cheltuiald) cu impozitul pe
profit 122595 (382.143)  (890.111) 118.660
Profitul / (Pierderea) perioadei 427.186  (38.744) (837.337) (74.962)
Alte elemente ale rezultatului global
Modificarea neta a valorii juste a
instrumentelor de capitaluri proprii
disponibile pentru vanzare 616.205 4.066.505 4.512.773 1.492.910
Impozitul amanat aferent altor elemente
ale rezultatului global 7.807 16.888 467.248 (238.866)
Scaderea rezervei de valoare justa ca
urmare a vanzarii instrumentelor de
capitaluri proprii disponibile pentru
vanzare (616.775) (200.205)  (299.453) -
Total alte elemente ale rezultatului
global 7.237 3.883.188 4.680.568 1.254.044
Total rezultat global aferent
perioadei 434.423 3.844.444 3.843.231 1.179.082
Rezultatul pe actiune, de baza si
diluat 0,0321  (0,0028) (0,0608) (0,0054)

Nota: In cadrul situatiilor financiare aferente anului incheiat la 31 decembrie 2014,
informatiile financiare retratate aferente anului incheiat la 31 decembrie 2013
includ urmatoarele reclasificari, pentru a asigura consecventa cu prezentarea din
2014:

(1) “Reluari de / (pierderi din) ajustari pentru deprecierea dividendelor de Tncasat,
net”, "Reluari de / (pierderi din) ajustari pentru deprecierea creantelor privind
capitalul, net” si “Pierderile din deprecierea altor active” au fost reclasificate in
“Reluari de ajustari pentru deprecierea creantelor, net”.

(2) “Cheltuieli cu personalul” au fost reclasificate 1a “Alte cheltuieli operationale”.




(3) Valoarea veniturilor operationale prezentate in “Alte cheltuieli operationale”
din Situatia rezultatului global raportata anterior pentru exercitiul financiar
incheiat la 31 decembrie 2013, a fost reclasificata in “ Alte venituri/ (cheltuieli),
net”
Rezumatul Situatiei pozitiei financiare la 31 decembrie 2014,
2013 (valori retratate si valori raportate anterior) si 2012

La 31 decembrie

2014 2013 2012
auditat
. Valori Valori
Valori raportate raportate
retratate - -
anterior anterior
(Mii RON)
Active
Numerar si conturi curente 6.879 5.553 5.553 1.858
Depozite la banci 109.425 232.110 232.110 317.309
Certificate de trezorerie 162.839 129.887 129.887 454.733
Obligatiuni guvernamentale 31.750 83.748 83.748 -
Dividende de incasat - - - 800
Instrumente de capitaluri proprii 12.927.657 14.312.229 14.308.030  11.269.744
Creante privind impozitul amanat 152.679 342 342 363.488
Alte active 9.438 3.625 3.625 2.189
Total active 13.400.667 14.767.494 14.763.295  12.410.121
Datorii
Alte datorii 52.794 42.268 42.268 21.064
Total datorii 52.794 42.268 42.268 21.064
Capitaluri proprii
Capital social 11.815.280 13.778.392 13.778.392  13.778.392
Rezerva de valoare justa aferenta
activelor financiare disponibile
pentru vanzare 4.020.355  4.013.119 7.174.888 2.494.320
Alte rezerve 610.197 312.559 312.559 278.451
Actiuni proprii (1.189.918) (1.095.093) (1.095.093) (120.269)
Rezultat reportat (1.908.041) (2.283.751) (5.449.719)  (4.041.837)
Total capitaluri proprii 13.347.873  14.725.226 14.721.027  12.389.057
Total datorii si capitaluri
proprii 13.400.667 14.767.494 14.763.295  12.410.121

Rezumatul Situatiei fluxurilor de numerar pentru anii incheiati
la 31 decembrie 2014, 2013 si 2012

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31

decembrie
2014 2013 2012
auditat
Valori Valori
raportate raportate
anterior anterior
Mii RON
Numerar din activititi de exploatare
Castiguri din vanzarea instrumentelor de
capitaluri proprii 1.080.212 570.774 207.871
Achizitii de certificate de trezorerie si
obligatiuni (1.361.208) (1.037.190) (537.216)
Vanzarea / maturitatea certificatelor de
trezorerie si a obligatiunilor 1.375.944 1.283.137 282.591
Dividende incasate (net de impozitul
retinut la sursd) 682.067 696.287 625.371
Dobanzi incasate 20.085 33.210 30.329
Plata furnizorilor §i a altor taxe si
comisioane (109.634) (78.793) (76.281)
Constituirea de depozite la banci cu
maturitati initiale mai mari de trei luni (25,000) - -
Plata impozitului pe profit (23,522) - (122)
Plata remuneratiilor si a contributiilor
aferente (1.131) (968) (686)
Castiguri / (pierderi) realizate din variatia
cursului de schimb, aferente numerarului
si echivalentelor de numerar (961) 3 (200)
Subscrieri la majorarile de capital ale
companiilor din portofoliu - (42.714) (2.540)
Incasari din dobanzi i penalititi ca
urmare a incasarii cu ntarziere a
dividendelor @ - n.a. 1.757
Alte incasari, net) 1.301 1.440 158
Achizitionarea de instrumente de
capitaluri proprii - - (62)
Numerar net din activitati de
exploatare 1.638.153 1.425.186 530.970

Numerar din activititi de finantare




Returnarea de capital catre actionari (589.891) -
Rascumparari de actiuni proprii (1.188.701) (974.824) -

Dividende platite (inclusiv impozite

aferente) (5.976) (530.674) (510.477)
Numerar net utilizat in activitati de

finantare (1.784.568) (1.505.498) (510.477)

Cresterea/(descresterea) neti a
numerarului si

echivalentelor de numerar (146.415) (80.312) 20.493
Numerar si echivalente de numerar la

inceputul perioadei 237.573 317.886 297.393
Numerar si echivalente de numerar la

finalul perioadei 91.158 237.574 317.886

31 decembrie

2014 2013 2012
Numerar 6.879 5.553 1.858
Depozite la banci cu maturitate initiald
mai mica de trei luni 84.279 232.021 316.028
91.158 237.574 317.886

Notdi: Tn rezumatul Situatiei fluxurilor de numerar pentru exerciiile financiare
incheiate la 31 decembrie 2014, informatiile financiare aferente exercitiului
financiar incheiat la 31 decembrie 2013 includ urmdtoarea reclasificare, pentru a
asigura consecventd cu prezentarea din 2014: (1) “Incasari din dobdnzi si penalitdi
ca urmare a incasarii cu intdrziere a dividendelor” a fost reclasificata in “Alte
incasari, net”

Schimbiri semnificative in politicile contabile in anul 2014

Aplicare pentru prima data a Amendamentelor pentru Societati de Investitii
(Amendamente la IFRS 10 "Situatii Financiare Consolidate", IFRS 12 "Prezentarea
Informatiilor privind Interesele in Alte Entitati" si Standardul International de
Contabilitate ("1AS") 27 "Situatii Financiare Individuale") ("Amendamentele")
Fondul a aplicat Amendamentele incepand cu 1 ianuarie 2014,
respectiv cand acestea au intrat in vigoare, dupa adoptarea lor de
catre Uniunea Europeana.

Dupia analizarea criteriilor mentionate in Amendamente, Franklin
Templeton Investment Management Limited, Administratorul
Fondului ("Administratorul Fondului"), a concluzionat ca Fondul
intruneste conditiile de clasificare drept ,,societate de investitii” asa
cum este definita aceasta in Amendamente.

Tn consecintd, Fondul si-a modificat politicile contabile privind
investitiile sale in filiale si entitdti asociate, clasificindu-le si
evaludndu-le la valoarea justa prin profit sau pierdere. Toate
celelalte instrumente de capitaluri proprii ale Fondului au ramas
clasificate la fel ca Tn anii anteriori, in categoria active financiare
disponibile pentru vanzare.

In consecintd, ca urmare a aplicarii Amendamentelor, incepand cu 1
ianuarie 2014, Fondul nu mai trebuie sa consolideze filialele sale si
nici sd intocmeascd situatii financiare consolidate, Fondul
intocmind un singur set de situatii financiare. Pe baza cerintelor din
Amendamente, Fondul va reanaliza, pentru fiecare perioada de
raportare viitoare, conditiile necesare pentru a fi considerat o
societate de investitii.

Retratarea informatiilor financiare comparative

In conformitate cu dispozitiile tranzitorii ale Amendamentelor,
Fondul a aplicat retroactiv noile politici contabile §i a retratat
informatiile financiare comparative.

Tn acest sens, Fondul a ajustat retroactiv atat perioada imediat
precedenta datei aplicarii initiale (exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2013) precum si situatia pozitiei financiare de la
inceputul perioadei imediat precedente (1 ianuarie 2013) pentru a
reflecta noile politici contabile descrise mai sus.

Evolutii recente

Nu au existat schimbari semnificative ale situatiei financiare si ale
rezultatului operational ale Fondului in timpul sau ulterior perioadei
pentru care sunt prezentate informatii financiare istorice cheie.




B.33, | Informatiile financiare | Nu se aplica. Prospectul nu include informatii financiare pro forma.

B.8 proforma cheie selectate,
identificate ca  atare.

Informatiile financiare

proforma cheie selectate

trebuie sa precizeze in mod

clar faptul ca, prin natura

acestora, informatiile

financiare pro-forma se

refera la o  situatie

ipotetica si, prin urmare,

nu  reprezinta  pozitia

financiara sau rezultatele

efective ale Fondului.
B.31, | In cazul in care se | Nu se aplici. Prospectul nu include o previziune sau o estimare a
B.33 fntocmesc previziuni sau o | profitului realizat de Fond.

7 | estimare  a  profitului,

B.9 precizati aceastd valoare.

B.31, | Descrierea naturii | Nu existd calificari in rapoartele de audit privind informatiile

B.33 oricaror  calificari  in | financiare istorice.

7' | raportul de audit privind

B.10 | informatiile financiare
istorice.

B.32 | Informatii referitoare la | The Bank of New York Mellon ("Depozitarul GDR-urilor") este o
emitentul certificatelor de | societate bancard autorizati de stat din New York si membrd a
depozit: Sistemului de Rezerve Federale din Statele Unite ale Americii, fiind
— ‘Denumirea si sediul supusd reglementarilor si supravegherii in principal de cétre
social al  emitentului | Consiliul pentru Rezerve Federale al Statelor Unite ale Americii si
certificatelor de depozit.’ de cét_re Departamentul de Stat pentru Banci din New York.
— ‘Legislaia in baza Depozitarul GDR-urilor a fost infiintat in anul 1784 in Statul New

Lo ’ . - | York.Este o filiala detinuta integral de The Bank of New York

careia functioneaza Mellon C i etate b 5 de tip holding di
emitentul certificatelor de ellon Corporation, o societate bancard de tip holding din
depozit si regimul juridic Pelaware. Sediul principal al Depozitarului GDR—_urllor este situat
adoptat In baza legislafiei’ m_Ope Wall S_treet, New York, NY 10286. Sediul administrativ

’ principal este situat in strada Barclay 101, New York, NY 10286.
B.34 | Descrierea obiectivu/ui gi | Obiectivele investitionale ale Fondului stabilite prin Declaratia de

politicii  de  investifie,
inclusiv a oricarei
restrictii legata de
investifii, pe care

organismul de plasament
colectiv. o va realiza,
inclusiv descrierea
instrumentelor utilizate.

Politica Investitionala (,,Declaratia de Politica Investitionala™)
constau in maximizarea randamentelor si cresterea valorii activului
net unitar prin investitii realizate, in general, in actiuni roménesti si
valori mobiliare.

Declaratia de Politica Investitionala a Fondului este intocmita de
Administratorul Fondului cu respectarea limitelor investitionale
stabilite prin legislatia si reglementarile aplicabile si in Actul
Constitutiv. Conform Declaratiei de Politicd Investitionala a
Fondului, in absenta oportunitatilor de investitii care sa aducd
actionarilor randamente mai bune, Administratorul Fondului va
utiliza toate sau o parte semnificativa din veniturile din dividende si
din vanzarea detinerilor din portofoliu pentru a implementa masuri
care au scopul de a maximiza distributiile Th numerar pentru
actionarii Fondului si pentru a atinge obiectivele de performanta ale
Fondului.

Conform legislatiei in vigoare In Romania, Fondul poate investi
doar in urmatoarele active: (i) valori mobiliare §i instrumente ale
pietei monetare, listate in UE si transferabile; (ii) valori mobiliare si
instrumente ale pietei monetare, nelistate in UE si transferabile, in
urma obtinerii avizelor necesare; (iii) valori mobiliare recent emise,
in anumite conditii; (iv) titluri de participare ale organismelor de
plasament colectiv 1n valori mobiliare transferabile si/sau in alte




organisme de plasament colectiv, in anumite conditii; (v) depozite
la institutii de creditare cu maturitatea Tn maximum 12 luni, in
anumite conditii; (vi) instrumente financiare derivate, In anumite
conditii; (vii) alte instrumente ale pietei monetare, in anumite
conditii.

Investitiile realizate de Fond se supun urmatoarelor limitari: Fondul
poate detine maxim 20% din activ in valori mobiliare si
instrumente ale pietei monetare nelistate (cu exceptia titlurilor si
obligatiunilor de stat emise de Ministerul Finante Publice din
Romania pentru valorile mobiliare nelistate primite de Fond de la
Statul Roman la infiintare); (ii) Fondul nu poate investi mai mult de
10% din activ in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
emise de acelasi emitent (cu exceptia obligatiunilor de stat si a
valorilor mobiliare primite de Fond la infiintare); (iii) Fondul nu
poate investi mai mult de 10% din activ Tn instrumente financiare
emise de entitati care fac parte din acelasi grup; (iv) in general,
Fondul nu poate investi mai mult de 10% din activ n titluri de
participare ale organismelor de plasament colectiv; (v) conturile
curente i numerarul detinut de Fond nu pot depasi 20% din activul
sau (pragul poate fi depdsit numai In anumite situatii); (vi) valoarea
depozitelor bancare la aceeasi institutie de credit nu poate fi mai
mare de 10% din activul Fondului; (vii) expunerea la riscul de
contraparte intr-o tranzactie cu instrumente financiare derivate
necotate la bursa nu poate depasi 10% din activul Fondului, in timp
ce expunerea globald prin instrumentele derivate nu poate depasi
15% din alocarea totald a activului net.

Fondul va informa investitorii cu privire la incéalcarea politicii de
investitii prin publicarea unor rapoarte curente.

B.35

Limitele de Tmprumutare
si/sau  Indatorare  ale
organismelor de plasament
colective. Daca nu exista
astfel de limite, includeti o
declaratie in acest sens.

Fondul nu poate Tncheia contracte de imprumut pentru realizarea de
investitii. Nu existd alte limitari privind capacitatea de indatorare a
Fondului.

B.36

Descrierea statutului de
reglementare al
organismelor de plasament
colective precum §i
denumirea autoritatii de
reglementare din tara ed
infiintare.

Fondul este inregistrat la ASF ca o societate de investitii inchisa
avand numarul de inregistrare PJR09SI11R/400006/18 august 2010.

B.37

Scurt  profil al unui
investitor tipic pentru care
este infiintat un organism
de plasament colectiv.

O investitie in Fond (in certificate globale de depozit care
reprezintd actiuni ordinare ale Fondului (,,GDR-uri”)) este
recomandatd doar persoanelor: (i) pentru care investirea in Fond
face parte dintr-un portofoliu diversificat; (ii) care inteleg ca exista
posibilitatea sd existe o lichiditate scdzutda a Fondului s§i a
companiilor care fac parte din portofoliul Fondului; (iii) care
inteleg pe deplin si pot suporta riscul pe care o astfel de investitie il
implicd, precum potentialul risc de pierdere totald sau partiald a
capitalului investit sau alte riscuri ce pot fi descrise in prezentul
Prospect.

B.38

Daca din cuprinsul
prospectului  rezulta ca
peste 20% din activul brut
al organismului de
plasament colectiv poate
fi:

La 31 decembrie 2014, participatia Fondului in OMV Petrom S.A.
reprezenta 32,76% din activul total al Fondului (conform Situatiilor
Financiare Auditate ale Fondului pentru anul Tncheiat la 31
decembrie 2014) si 33,16% din VAN.

OMYV Petrom S.A. este o societate romana pe actiuni listatd la
Bursa de Valori Bucuresti, inregistratd la Oficiul Registrului




(@) investit, direct sau
indirect, intr-un singur
activ, sau

(b) investit Tn unul sau mai
multe  organisme  de
plasament colectiv care, la
randul lor, pot investi
peste 20% din activul brut
intr-un alt organism de
plasament colectiv, sau

(c) expus la bonitatea sau

solvabilitatea oricdaruia
dintre partenerii
contractuali,

identitatea entitatii
respective trebuie

prezentatd, impreund cu o
descriere a expunerii (ex.
partener contractual)
precum §i impreund cu
informatii privind piata pe
care sunt admise valorile
mobiliare ale acesteia.

Comertului din Bucuresti sub numarul J40/8302/1997, avand sediul
social in Bucuresti, Romania si adresa in strada Coralilor nr. 22,
sector 1, Bucuresti 013329, Romania.

La data prezentului Prospect nu exista investitii realizate de Fond in
organisme de plasament colectiv si, cu exceptia celor de mai sus, nu
exista expuneri de peste 20% din activul Fondului la bonitatea sau
solvabilitatea oricarui partener contractual.

B.39

Daca wun organism de
plasament colectiv poate
investi peste 40% din
activul  brut Tn alte
organisme de plasament
colectiv, rezumatul va
explica pe scurt:

(a) expunerea, identitatea
respectivului organism de
plasament colectiv si va
oferi astfel de informatii
care ar fi cerute intr-un
rezumat ntocmit referitor
la respectivul organism de
plasament colectiv; sau

(b) daca valorile mobiliare
emise de organismul de
plasament colectiv au fost
deja admise la
tranzactionare pe o piata
reglementata sau
echivalenta, identitatea
respectivului organism de
plasament colectiv.

Nu se aplica.

B.40

Descrierea furnizorilor de
servicii ai solicitantului
inclusiv comisioane
maxime ce pot fi achitate.

Societatea de Administrare a Investitiilor

Administratorul Fondului, reglementat in Marea Britanie de
Financial Conduct Authority ("FCA™), a fost desemnat in calitate
de Administrator Unic si societate de administrare a investitiilor
Fondului, avand la momentul de fatd un mandat de doi ani valabil
pana in septembrie 2016. Administratorul Fondului este responsabil
pentru gestionarea discretionard a activului Fondului conform
obiectivului si politicii de investitii a Fondului, conform legislatiei
aplicabile si Actului Constitutiv.

Administratorul Fondului are dreptul la un comision de
administrare ("Comisionul de Bazi”) egal cu (a) rata Comisionului




de Baza (b) inmultit cu baza de calcul (c) inmultit cu numarul de
zile de platd calendaristice si (d) mpartit la 365, unde: (i) Rata
Comisionului de Bazd = 60 puncte de baza pe an; (ii) 1 punct de
baza = 0,0001; si (iii) baza de calcul reprezintd capitalizarea de
piatd a Fondului, care este definitd ca fiind numarul de Actiuni
platite ale Fondului, minus numarul mediu ponderat al Actiunilor
proprii detinute pe parcursul perioadei de calcul, inmultit apoi cu
pretul de piatd mediu ponderat al Actiunilor Fondului calculat
pentru trimestrul corespunzator. Mai mult, Administratorul
Fondului are dreptul la un comision de distributie Tn considerarea
distributiilor realizate cétre actionari dupd data de 20 martie 2015,
calculat in baza distributiilor totale efectuate altele decat de
dividende..

Custode

Fondul a desemnat BRD-Groupe Societe Generale S.A.
("Custodele") pentru a detine si/sau transfera activele Fondului Tn
calitate de depozitar si custode si pentru a certifica VAN al
Fondului la finalul lunii si calculul comisioanelor Administratorului
Fondului, prin intermediul unui contract de depozitare si custodie
care a intrat In vigoare la 27 noiembrie 2013 pentru o perioada de
trei ani. Custodele are dreptul la urmatoarele comisioane: (a) un
procent aplicat la VAN de la finalul lunii, pentru certificarea lunara
oficiala a VAN si certificarea comisioanelor Administratorului
Fondului; (b) un procent aplicat la valoarea activelor detinute in
custodie la finalul lunii, pentru detinerea in custodie a activelor
(care variaza in functie de piata pe care sunt cotate activele) si (c) o
taxa fixa pentru decontarea tranzactiilor de portofoliu.

10




B.41

Identitatea si statutul de
reglementare al oricarui
administrator de investitii,

consultant Tn  domeniul
investitiilor, custode,
curator  sau fiduciar

(inclusiv angajamentele de
custodie delegate).

Fondul este administrat de Franklin Templeton Investment
Management Limited, United Kingdom, cu sediul in Cannon Place,
Strada Cannon nr. 78, Londra EC4N 6HL, Marea Britanie,
actionand prin intermediul Sucursalei din Bucuresti, cu sediul
social 1n strada Buzesti nr. 78-80, etajele 7 si 8, sector 1, Bucuresti,
inregistratd la Registrul Comertului sub nr. J40/8587/2009.
Administratorul Fondului este autorizat si reglementat in Marea
Britanie de FCA si este inregistrat ca si consultant in domeniul
investitiilor de Comisia pentru Valori Mobiliare si Burse de Valori
din Statele Unite. Tn Romania, Administratorul Fondului este
nregistrat la ASF sub nr. PIM05SSAM/400001/14.09.2009.

Custodele are sediul in Turnul BRD, Blvd. lon Mihalache nr. 1-7,
Bucuresti, sector 1, este Inregistrat la Registrul Comertului sub nr.
J40/608/1991, in Registrul Institutiilor de Credit din Roménia sub
numdérul RB - PJR - 40 - 007/18.02.1999 si in Registrul ASF sub
numarul PJRO1INCR/400008. Custodele este autorizat si
reglementat de Banca Nationald a Romaniei.

B.42

Descrierea frecventei cu
care se va determina
valoarea activului net al
organismului de plasament
colectiv §i a modului in
care aceasta valoare a
activului  net va fi
comunicatd investitorilor.

Fondul trebuie sa publice un raport lunar al VAN aferent ultimei zi
lucratoare a fiecarei luni calendaristice, inclusiv VAN total si VAN
pe actiune neauditate, conform reglementarilor ASF, nu mai tarziu
de 15 zile calendaristice de la sfarsitul lunii de raportare.

Raportarile VAN lunare sunt certificate de Custode si sunt
publicate pe site-ul web al Fondului (www.fondulproprietatea.ro)
si pe site-ul web al Bursei de Valori Bucuresti (www.bvb.ro).

B.43

Tn cazul unui organism de
plasament colectiv de tip
umbreld, situatia oricdrei
raspunderi incrucisate ce
poate aparea intre clasele
sau investitiile in alte
organisme de plasament
colectiv.

Nu se aplica. Fondul nu este un organism de plasament colectiv de
tip umbrela.

B.44,
B.7
Plus

'Daca un organism de
plasament colectiv nu a
demarat operatiunile si nu
au fost intocmite situatii
financiare pdna la data
Inregistrarii documentului,
o declaratie in acest sens.’

Nu se aplicd. Fondul a intocmit situatii financiare pentru anii
anteriori.

B.45

Descrierea  portofoliului
organismului de plasament
colectiv.

Portofoliul Fondului este concentrat masiv in sectoarele energie,
petrol si gaze printr-un numar de entitati cotate si necotate, detinute
de sectorul privat sau controlate de stat.

La 31 decembrie 2014 structura portofoliului Fondului pe tipuri de
active a fost urmatoarea:

Tip de activ % din VAN
Companii lIStAE........coeiiriieiriee e 49,1%
ComPaNii NEHSTALE .......cveeieririiieie e 48,9%

Lichiditati nete $i Creante”..........co.ovvveerevrrereesseeciesesssssesesseessesseenees 2,0%

*depozite bancare, conturi curente la banci, titluri si obligatiuni de stat pe termen
scurt, creante privind dividende, precum si alte active, din care se scade valoarea
datoriilor (inclusiv datoriile privind dividendele si datoriile catre actionari privind
returnarile de capital) i a provizioanelor.

La 31 decembrie 2014 structura portofoliului Fondului pe sectoare
industriale a fost urmatoarea:

Sector industrial % din VAN

Petrol si gaze e ettt ettt en e 43,7%
Energie electrica si gaze ™ ... 26,1%
Producerea de energie eleCtriCa.........ouruerieiiueieriiiieiirieisiesiseeieesiens 18,9%
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3.8%
2.8%
2.7%
2.0%

" productie, depozitare, procesare/rafinare

"transport, distributie, furnizare

“*depozite bancare, conturi curente la banci, titluri §i obligatiuni de stat pe termen
scurt, creante privind dividende, precum si alte active, din care se scade valoarea
datoriilor (inclusiv datoriile privind dividendele si datoriile catre actionari privind
returndrile de capital) si a provizioanelor.

Tabelul de mai jos prezinta primele zece participatii din portofoliu
la data de 31 decembrie 2014:

Cota de detinere

Denumirea companiei a Fondului VAN VAN
(milioane
(%) RON) (%)
OMYV Petrom SA .....ccooovvveieiienn, 19,0% 4.389,5 33,2%
Hidroelectrica SA ... 19,9% 21781  16,5%
Romgaz SA ... 10,0% 1.362,9 10,3%
Enel Distributie Banat SA ............ 24,1% 640,5 4,8%
Enel Distributie Muntenia SA ...... 12,0% 465,8 3,5%
GDF Suez Energy Romania SA ... 12,0% 461,3 3,5%
E.ON Distributie Romania SA ..... 18,4% 4415 3,3%
Enel Distributie Dobrogea SA ...... 24,1% 396,9 3,0%
CN Aeroporturi Bucuresti SA ...... 20,0% 332,3 2,5%
Electrica Distributie Muntenia
NOrd SA ..o 22,0% 235,6 1,8%
Primele 10 Pozitii din
Portofoliu........cccceeeviiicieiciee, 10.904,4 82,4%
VAN L 13.236,7 100%
VAN per actiune (RON) .............. 1,2125
B.46 | Indicarea celei mai recente | Valoarea activului net pe actiune la 31 martie 2015 este de 1,1706
valori a activului net pe | RON.
actiune (daca este
aplicabil)
Sectiunea C — Valori mobiliare
Informatii privind actiunile suport
C.13, | Descrierea  tipului  si | Nu se aplica. Actiunile nu sunt oferite sau admise la tranzactionare
Ccl1 categoriei de  valori | pe o alta piata.
mobz.llar e oferite 5."/ sau | Actiunile Fondului au fost admise la tranzactionare la Categoria 1
admise la tranzactionare, | (in prezent Categoria Premium) pe Piata La Vedere Reglementatd a
inclusiv orice numar de | Byrsej de Valori Bucuresti in data de 25 ianuarie 2011 cu simbolul
identificare  al  valorii | "Fp" [SIN ROFPTAACNORS si sunt tranzactionate in RON.
mobiliare. Actiunile sunt ordinare, nominale, au valoare egald, sunt emise in
formd dematerializata, evidentiate in formularul de registru
electronic si confera drepturi egale detinatorilor acestora.
C.13, | Valuta de emitere a | Valuta Actiunilor este RON.
C.2 valorilor mobiliare.

C.13, | Numarul de actiuni emise | Fondul a emis 12.184.278.667 Actiuni cu o valoare nominald de
C3 si  varsate integral si | 0,95 RON fiecare. Valoarea capitalul social virsat al Fondului la
emise, insd nevarsate | data prezentului Prospect este de 11.229.443.001,15 RON.

mteg.ral.v Va|oarea La data de 22 aprilie 2015, 11.820.466.317 Actiuni sunt integral
nommalfl per a'cﬂune Sau | varsate din care 1.072.212.715 Actiuni sunt detinute de cétre Fond
Japtul cd actiunile nu au o | i 363.812.350 Actiuni (care sunt detinute de Statul Roman) sunt
valoare nominald. nevérsate si sunt blocate de la tranzactionare pand la data achitarii
lor integrale.
C.13, | Descriere a drepturilor | Toti actionarii sunt tratati in mod egal cu ceilalti actionari care detin
C4 aferente valorilor | aceeasi clasa de Actiuni, drepturile cele mai importante ale acestora
mobiliare. fiind urmatoarele: dreptul de a vota si de a participa in cadrul

adundrilor generale ale actionarilor; dreptul de a primi dividende;
dreptul de preferintd de a subscrie la orice emitere de Actiuni noi,
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proportional cu detinerile avute, cu exceptia cazurilor in care acest
drept de preferinta este restrictionat de adunarea generald a
actionarilor; dreptul de a fi informat (spre exemplu, de a fi informat
cu privire la activitatea Fondului, de a obtine orice informatii
privind exercitarea drepturilor de vot si informatii privind
rezultatele voturilor din cadrul adunarilor generale ale actionarilor);
dreptul de a se retrage din Fond si de a solicita Fondului si ii
rascumpere Actiunile, in cazul in care actionarii nu voteaza in
favoarea unei anumite hotarari in cadrul adunarii generale a
actionarilor; dreptul de a contesta hotararile adunarii generale a
actionarilor; si alte drepturi prevazute de Actul Constitutiv, de
Legea Societdtilor nr. 31/1990 cu modificarile si completarile
ulterioare (“Legea privind Societitile”’), Legea privind Pietele de
Capital nr. 297/2004 si alte acte normative si regulamente aflate n
vigoare.

C.13, | Descriere  a  oricaror | Actiunile pe care le reprezinta GDR-urile sunt liber transferabile
C5 restrictii. cu privire la | conform regulilor de tranzactionare ale Bursei de Valori Bucuresti
liberul transfer al valorilor | si a regulilor de compensare-decontare ale Depozitarul Central S.A.
mobiliare. ("Depozitarul Central Roman").
C.13, | Detalii legate de faptul cd | Actiunile au fost admise la tranzactionare la Categoria 1 (in prezent
C.6 valorile mobiliare oferite | Categoria Premium) pe Piata La Vedere Reglementata a Bursei de
sunt sau vor face obiectul | Valori Bucuresti incepadnd cu data de 25 ianuarie 2011 si sunt
unei cereri pentru | tranzactionate in RON.
admitere la tranzactionare
pe o piata reglementatd si
date de identificare ale
tuturor pietelor
reglementate unde sunt
sau vor fi tranzactionate
valorile mobiliare.
C.13, | Descrierea politicii privind | Conform legislatiei actuale din Roménia si in conformitate cu Actul
C.7 dividendele. Constitutiv, fiecare Actiune conferd titularului sau dreptul de a

primi distributii de numerar (sub forma de dividende sau alte tipuri
de distributii de numerar, precum returndrile de capital).
Distributiile de numerar sunt platite actionarilor proportional cu
participarea acestora la capitalul social varsat al Fondului.

Conform Legii Societatilor, nu se pot realiza distributii ale
profitului daca activul net al Fondului este mai mic decét capitalul
social. In iunie 2014 ASF a emis o interpretare oficiald conform
céreia abilitatea de a distribui dividende ar trebui sa fie stabilitd in
temeiul notiunii de “capitaluri proprii totale” calculate conform
Regulamentului 4/2011 al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
("CNVM") (in prezent ASF) privind reglementdrile contabile,
conforme cu a IV-a Directivdi UE (78/660/CEE) aplicabila
entitafilor autorizate, reglementate si supravegheate de CNVM
("Regulamentul Contabil”). Tn urma interpretirii ASF, la 31
decembrie 2014 nu pot fi realizate distributii de dividende catre
actionari deoarece capitalurile proprii ale Fondului calculate
conform Regulamentului Contabil sunt mai mici decét capitalul
social al Fondului.

Administratorul Fondului si-a luat angajamentul de a face
distributii in numerar catre actionari anual (cu respectarea legislatiei
in vigoare si sub rezerva obtinerii aprobarilor necesare). in cazul
distributiilor de dividende (acolo unde este permis de legislatia
aplicabild), suma distribuitd va fi determinatd pe baza informatiilor
financiare auditate. In cazul returnirilor de capital, suma distribuita
va fi determinatd ca cea mai bund estimare pe baza celor mai
recente informatii financiare disponibile managementului la data
propunerii hotararii.
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Informatii privind certificatele globale de depozit

C.14,
C1

Descrierea  tipului  §i
categoriei de  valori
mobiliare oferite si/ sau
admise la tranzactionare,
inclusiv orice numar de
identificare al  valorii
mobiliare.

Fondul intentioneaza sa aplice pentru admiterea la tranzactionare pe
segmentul Specialist Fund Market ("SFM™) al London Stock
Exchange plc ("Bursa de Valori din Londra™) a unui numar de
pand la 81.228.524 GDR-uri avand ca suport Actiunile, un GDR
reprezentand 50 de Actiuni ("Admiterea la
Tranzactionare"/”Admiterea”).

GDR-urile vor fi emise periodic dupa indisponibilizarea Actiunilor
(in masura in care se permite prin lege) la Raiffeisen Bank S.A.
("Custodele GDR-urilor"), in calitate de custode al Depozitarului
GDR-urilor.

GDR-urile vor fi emise Tn temeiul unui contract de depozit incheiat
la data de sau in jurul datei de 27 aprilie 2015 intre Fond si
Depozitarul GDR-urilor ("Contractul de Depozit GDR").

Tranzactionarea liberd a GDR-urilor pe sectiunea SFM va incepe in
data de sau Tn jurul datei de 29 aprilie 2015, aproximativ ora 8 a.m.
Toate tranzactiile cu GDR-uri anterioare inceperii tranzactionarii
libere vor fi fara efect dacd nu are loc Admiterea la Tranzactionare
si vor fi realizate pe riscul partilor in cauza.

Codul de securitate si numerele de identificare si simbolurile de
tranzactionare ale GDR-urilor sunt urmatoarele:

Codul Comun pentru GDR-uri emis conform Regulamentului S:
121643294

ISIN  pentru
US34460G1067

CUSIP pentru GDR-uri
34460G106

SEDOL pentru GDR-uri
BWV69Y7

Simbol de tranzactionare al GDR-urilor pe Bursa de Valori din
Londra: FP.

GDR-uri emis conform Regulamentului S:
emis conform Regulamentului S:

emis conform Regulamentului S:

C.14,
Cz2

Valuta de emitere a
valorilor mobiliare.

Valuta GDR-urilor este dolarul SUA.

C.14,
C4

Descriere a drepturilor
aferente valorilor
mobiliare.

Un GDR reprezintd 50 de Actiuni depozitate la Custodele GDR-
urilor i inregistrate in numele Depozitarului GDR-urilor
("Actiunile Depozitate").

Un detindtor de GDR-uri (fiecare fiind denumit individual
"Detindtorul GDR-urilor") va avea drepturile prevazute in
termenii si conditiile GDR-urilor (asa cum acestea sunt stipulate pe
fiecare certificat GDR) si in Regulamentul Master S privind GDR-
urile (,,Master GDR-uri"), care pot fi rezumate dupd cum
urmeaza: dreptul de a retrage Actiunile Depozitate si toate
drepturile, interesele si alte valori mobiliare, proprietati si numerar
depozitate la Custodele GDR-urilor, care pot fi atribuite Actiunilor
Depozitate; dreptul de a beneficia de plata n dolari SUA din partea
Depozitarului GDR-urilor intr-o suma egald cu dividendele in
numerar sau alte distributii in numerar incasate de Depozitarul
GDR-urilor din partea Fondului in ceea ce priveste Actiunile
Depozitate; dreptul de a primi din partea Depozitarului orice
dividende sau alocari sub forma de proprietati altele decat Actiunile
sau numerar primite de Depozitarul GDR-urilor din partea Fondului
(sau, in cazul in care aceasti alocare este consideratd de
Depozitarul GDR-urilor ca fiind o practicd nerezonabila sau ilegala,
veniturile nete in dolari SUA obtinute in urma vanzarii
respectivelor proprietati); dreptul de a solicita Depozitarului GDR-
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urilor sd exercite subscrierea sau alte drepturi similare puse la
dispozitie de Fond pentru titularii de Actiuni (sau, Tn cazul in care
acest proces este considerat de Depozitarul GDR-urilor a fi ilegal
sau o practicd nerezonabila, dreptul de a primi veniturile nete in
dolari SUA obtinute in urma véanzarii drepturilor respective sau a
vanzarii activelor rezultand din exercitarea respectivelor drepturi);
dreptul de a da instructiuni Depozitarului GDR-urilor in ceea ce
priveste exercitarea oricdror drepturi de vot notificate de Fond catre
Depozitarul GDR-urilor sub rezerva anumitor conditii; si dreptul de
a primi de la Depozitarul GDR-urilor copii primite de Depozitarul
GDR-urilor ale notificarilor transmise de Fond catre titularii de
Actiuni sau alte informatii semnificative, Tn fiecare caz, sub rezerva
legislatiei aplicabile si a conditiilor detaliate prevazute in termenii
si conditiile GDR-urilor (asa cum sunt acestea stipulate pe fiecare
certificat GDR) si ale Master GDR-urilor.

C.14, | Descriere  a  oricaror | GDR-urile vor fi supuse anumitor restrictii privind transferul
C5 restrictii cu privire la | conform legislatiei in vigoare in anumite jurisdictii aplicabild
liberul transfer al valorilor | cedentului sau cesionarului, inclusiv in Marea Britanie, Spatiul
mobiliare. Economic European (,,SEE”) si in alte jurisdictii.
Depozitarul GDR-urilor va refuza sa accepte la transfer orice GDR-
uri dacd acesta considerd in mod rezonabil cd un astfel de transfer
ar duce la incalcarea oricarei legislatii aplicabile.
Prin acceptarea prezentului Prospect, fiecare cumparator al GDR-
urilor oferite conform Regulamentului S din Legea privind Valorile
Mobiliare din Statele Unite din 1933 (,,Legea privind Valorile
Mobiliare”) (,,Regulamentul S) va fi considerat ca dand anumite
declaratii sau reprezentari pentru a asigura respectarea legislatiei Tn
vigoare privind valorile mobiliare din Statele Unite.

C.14 | Descriere a exercitarii gi | Contractele de Depozitare a GDR-urilor si clauzele si conditiile
detinerii  de  drepturi | GDR-urilor stabilesc prevederile privind exercitarea si detinerea
aferente actiunilor suport, | drepturilor aferente Actiunilor. In ceea ce priveste drepturile de vot
in special drepturile de | aferente Actiunilor Depozitate si alte proprietati reprezentate de
vot, conditiile in care | GDR-uri, termenii si conditiile GDR-urilor si Contractul de
emitentul certificatelor de | Depozitare a GDR-urilor prevad ca, la instructiunile Fondului,
depozit poate exercita | Depozitarul GDR-urilor va transmite persoanei care este Detinator
aceste drepturi si masurile | al GDR-urilor, la data inregistrarii stabilitd de Depozitarul GDR-
avute Tn vedere pentru | urilor in acest sens, materiale de vot si instructiuni despre
obtinerea de instructiuni | posibilitatea de vot. Contractul de Depozitare a GDR-urilor si
din partea titularilor de | termenii si conditiile GDR-urilor prevad cd Depozitarul GDR-urilor
certificate de depozit—si | va lua toate masurile pentru a exercita sau determina exercitarea
dreptul la o cota din | drepturilor de vot aferente Actiunilor Depozitate conform
profituri si orice surplus | instructiunilor de vot primite de la Detinatorii GDR-urilor.
de lichidare care nu vor fi
transferate catre titularul
certificatului de depozit.

Descriere @ garantiei Nu se aplicé. Nu exista garantii bancare sau de alt tip referitoare la

GDR-uri.

bancare sau a altor

garantii aferente

certificatului de depozit §i

intenfionate a  garanta

obligatiile emitentului.

Sectiunea D — Riscuri

D.1, | Principalele informatii | Principalele riscuri legate de Fond

D.2, pr|\./|nd_pr|nCI[.)a|e|e I‘I_SCUrI ° Schimbarile cadrului legislativ §i nesiguranta sistemului

D.4 aplicabile emitentului sau

domeniului sau de

activitate.

judiciar din Romaéania pot avea impact asupra VAN si
activitatii Fondului.
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. Neindeplinirea de catre Administratorul Fondului sau alti
furnizori de servicii a obligatiilor asumate fatd de Fond poate
perturba Tn mod semnificativ VAN si activitatea Fondului.

. Nerespectarea de catre Administratorul Fondului a politicilor
sale privind conflictul de interese poate avea un impact
negativ asupra VAN si activitatii Fondului.

e  Hotararile organelor societare ale Fondului pot fi atacate in
justitie de actionari sau de alte parti interesate.

Principalele riscuri legate de investitiile Fondului

. Performanta Fondului $i VAN al Fondului vor depinde in
mare masura de starea generald a industriilor si pietelor pe
care opereazd companiile din portofoliul Fondului, in special
a industriei petrolului si gazelor naturale §i a industriei
energiei electrice.

3 Fondul dispune de o protectic limitata a VAN si activitatii
sale Tmpotriva performantelor scdzute, a insolventei sau
procedurilor similare aplicabile companiilor din portofoliul
acestuia.

3 Fondul poate intdmpina dificultati in implementarea politicii
si strategiei sale de investitii.

. Fondul poate intdmpina dificultati in identificarea sau
achizitionarea de investitii si in diversificarea investitiilor
proprii.

. O parte importanta a activelor Fondului nu este lichida.

3 Interventia guvernului in procesul de luare a deciziilor in
cazul companiilor de importantd nationald poate afecta
negativ performanta portofoliului Fondului.

D.5,
D.3

Principalele informatii
privind principalele riscuri
aplcabile valorilor
mobiliare.

Din cauza faptului ¢ nu a existat o piata de tranzactionare a GDR-
urilor, Admiterea la Tranzactionare poate sia nu ducid la o piatd
activd sau lichida pentru GDR-uri.

Este posibil ca Detinatorii GDR-urilor din anumite jurisdictii sa nu
isi poatd exercita dreptul de preferinta, iar cotele de participare sa
fie astfel diluate.

Este posibil ca Fondul sia nu distribuie in viitor dividende sau
numerar, iar Detindtorii GDR-urilor pot fi subiect al unor limitari
sau Intarzieri in repatrierea castigurilor obtinute din alocarile
realizate pentru Actiunile suport.

Ulterior Admiterii, este posibil ca detindtorii Actiunilor sa nu poata
depozita Actiunile in facilitatea Fondului privind GDR-urile pentru
a primi GDR-uri, iar schimbarea politicii de reglementare din
Romaénia cu privire la plasamentul si transferul Actiunilor in afara
Romaéniei sub forma de GDR-uri poate influenfa negativ piata
pentru GDR-uri.

Drepturile de vot legate de Actiunile reprezentate de GDR-uri sunt
limitate de termenii Contractului de Depozitare a GDR-urilor si de
cerintele relevante ale legislatiei romane.

Sectiunea E - Oferta

E.l

Veniturile totale nete si

estimarea cheltuielilor
totale aferente
emisiunii/ofertei, inclusiv
cheltuielile estimate
percepute de la investitor
de catre emitent sau
ofertant.

Fondul nu va primi venituri, deoarece nu exista nicio oferta asociata
cererii de admitere a GDR-urilor la tranzactionare conform
prezentului Prospect. Fondul se asteapta sa realizeze cheltuieli
estimate de pana la 18.858.693 RON in legatura cu Admiterea la
Tranzactionare.
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E. 2a

Motivele ofertei, utilizarii
veniturilor, suma neta
estimata a veniturilor.

Nu se aplica. Nu exista nicio ofertd asociata cererii de admitere a
GDR-urilor la tranzactionare conform prezentului Prospect.

E.3

Descrierea termenilor i
condigiilor ofertei.

Nu se aplica. Nu exista nicio ofertd asociata cererii de admitere a
GDR-urilor la tranzactionare conform prezentului Prospect.

E.4

oricaror
semnificative
emisiune/oferta,
interese

Descrierea
interese
pentru
inclusiv
conflictuale.

Nu se aplica. Nu existd nicio ofertd asociatd cererii de admitere a
GDR-urilor la tranzactionare conform prezentului Prospect.

E.5

Denumirea persoanei sau
entitarii care ofera valorile
mobiliare spre vanzare.
Acord de interdictie de
vanzare de actiuni: partile
implicate; si specificarea
perioadei de interdictie.

Nu se aplica. Nu existd nicio oferta asociatd cererii de admitere a
GDR-urilor la tranzactionare conform prezentului Prospect.

E.6

Cuantumul si procentul
diluarii imediate rezultate
n urma ofertei. In cazul
unei oferte de subscriere
adresate titularilor
existensi, cuantumul i
procentul dilugrii
imediate, Tn cazul in care
acestia nu subscriu la
noua oferta.

Nu se aplica. Nu existd nicio ofertd asociatd cererii de admitere a
GDR-urilor la tranzactionare conform prezentului Prospect.

E.7

Cheltuieli estimate
percepute investorului de
catre emitent sau ofertant.

Nu se aplica. Nu exista comisioane, onorarii sau cheltuieli legate de
Admitere care sa fie percepute investitorilor de catre Fond. Asa
cum se descrie in Termenii si Conditiile GDR-urilor, Depozitarul
GDR-urilor va avea dreptul de a percepe anumite onorarii
Detinatorilor GDR-urilor.
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FACTORI DE RISC

O investitie In GDR-uri implicd un grad ridicat de risc. Inainte de a lua decizia de a investi in GDR-uri,
trebuie sa avefi in vedere cu atentie urmdtorii factori de risc, pe langa celelalte informatii continute in
acest Prospect. Oricare dintre factorii de risc mentionati in cele ce urmeaza ar putea avea, individual sau
colectiv, efecte nefavorabile semnificative asupra activitdatii, situatiei financiare si rezultatelor
operationale ale Societdtii, precum si asupra prefului de tranzactionare al GDR-urilor, iar
dumneavoastra ati putea sa va pierdeti, total sau partial, investitia.

Fondul a descris riscurile si incertitudinile pe care managementul sau le considerd importante, dar este
posibil ca acestea sa nu fie singurele riscuri cu care Fondul se confrunta. Alfi factori de risc si
incertitudini, inclusiv cele despre care nu are cunostintd in prezent sau care sunt considerate
nesemnificative, ar putea avea efectele mentionate mai sus. Potentialii investitori ar trebui sa aiba in
vedere cd valoarea GDR-urilor, precum i orice venituri generate de acestea (daca existd), pot creste sau
pot scadea si este posibil ca investitorii sa nu isi poatd recupera investifia initiald.

Riscuri cu privire la Fond
Riscuri generate de modificdrile cadrului legislativ

Sistemul juridic din Romania se afld intr-o continua schimbare. Instabilitatea juridicd (determinata de
factori precum modificarile legislative repetate si frecvente, inclusiv cele cu un impact direct asupra
activitatii Fondului, inconsecventa prevederilor incluse in cadrul unor legi, implementarea inconsecventa
a acestora de cétre diverse autoritati competente, etc.) face ca rezultatele economice ale Fondului sa fie
greu de anticipat.

Existenta, functionarea si chiar si structura initiald a portofoliului Fondului sunt reglementate de legislatia
primard, dar si de cea secundara, precum hotararile Guvernului. Modificarea legilor sau a regulamentelor
sau modificarea modului de interpretare a acestor legi sau regulamente poate afecta ih mod negativ
politica de investitii si obiectivele Fondului, performanta Actiunilor si veniturile actionarilor. Au fost
momente pe parcursul existentei Fondului cand modificarile legislative au afectat structura portofoliului
Fondului si cand modurile inconsecvente de interpretare a legilor si a regulamentelor au afectat politica
privind dividendele. Mai mult decat atat, avand in vedere faptul ca Fondul este organizat ca si o societate
de investitii de tip inchis, modificarile regulamentelor prudentiale cu privire la organismele de plasament
colectiv organizate sub forma unor societati de investitii de tip inchis pot de asemenea sa aiba un impact
asupra activitatii Fondului.

in plus, Fondul poate intimpina dificultati in respectarea unor cerinte ale unor legi recent adoptate, iar
efortul constant de adaptare la cerintele legale mereu in schimbare poate conduce la cheltuieli
suplimentare semnificative, in timp ce eventualele modificéri viitoare ale cadrului legislativ pot afecta in
mod negativ activitatea si profitabilitatea Fondului. Cea mai importantd, Directiva 2011/61/UE privind
administratorii de fonduri de investitii alternative (,,Directiva AFIA”), care reglementeaza administratorii
de fonduri de investitii alternative (,,AFIA”) si impune obligatii asupra administratorilor care
administreazad fonduri de investitii alternative (,,AIF”) in UE, a fost aprobata de Parlamentul Romaniei,
este in proces de publicare in Monitorul Oficial al Romaéniei si va intra in vigoare in decurs de 30 de zile
dupa aceea. In acest moment este inca neclar daca Fondul se va califica ca si un AIF conform legislatiei
romanesti de transpunere a Directivei AFIA. in cazul in care se stabileste ca Fondul se califica drept un
AIF, Franklin Templeton Investment Management Limited, United Kingdom, actionind ca si societate de
administrare a investitiilor Fondului (,,Administratorul Fondului”), va trebui fie sa obtina autorizarea in
Regatul Unit si sa se foloseasca de pasaportul Directivei AFIA pentru a administra Fondul sau sd propuna
actionarilor Fondului sa numeasca o alta persoana juridica din cadrul grupului Franklin Templeton care
este deja autorizatd in baza Directivei AFIA. Administratorii unui AIF trebuie sa se conformeze
prevederilor legii prin care se implementeaza Directiva AFIA in decurs de 12 luni de la intrarea in vigoare
a acestei legi. Tn eventualitatea in care Administratorul Fondului decide, nu reuseste sau este incapabil si
implementeze vreuna din solutiile descrise mai sus in decurs de 12 luni de la intrarea in vigoare a legii
privind implementarea AFIA, este posibil ca acesta sa nu mai poatd sa continue sa administreze Fondul,
iar Fondul va trebui s desemneze un nou administrator care este autorizat sa desfasoare activitati de
administrare a investitiilor in Roméania in conformitate cu prevederile AFIA.
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Neindeplinirea de cdtre Administratorul Fondului sau de catre alti prestatori de servicii de-ai Fondului
a obligatiilor lor ar putea perturba sau afecta in mod negativ activitatea Fondului, generdnd efecte
negative asupra afacerii sau a performantei

Fondul nu are angajati si, prin urmare, se bazeaza pe prestatorii de servicii parti terte pentru a-i Tndeplini
functiile sale executive. In mod special, activitatea Fondului se bazeazi pe Administratorul Fondului.
Capacitatea Fondului de a-si indeplini cu succes politica sa de investitii este dependenta in mare parte de
competenta Administratorului Fondului si a membrilor principali ai echipei sale de management.
Pierderea oricdrui membru de-al echipei de management a Administratorului Fondului poate diminua
capacitatea Fondului de a-si indeplini cu succes politica de investitii stabilitd. Totodata, pastrarea unor
astfel de persoane nu poate fi garantata, iar o perioada de tranzitie poate afecta in mod negativ activitatea
Fondului si obiectivele de investitii.

Tn cazul incetarii contractului de administrare a investitiilor incheiat cu Administratorul Fondului, este
posibil ca Fondul sd nu il poata inlocui cu alta societate de administrare a investitiilor cu o experienta
similard. Acest lucru poate afecta in mod negativ activitatea Fondului, profitul si planurile de viitor. Mai
mult decat atat, orice intarziere Tn angajarea unei noi societati de administrare a investitiilor poate avea
efecte negative asupra activitatii Fondului si asupra obiectivelor sale de investitii.

in plus, Administratorul Unic si depozitarul si custodele Fondului (,,Custode™) vor presta servicii care
reprezintd o parte integrantd din activitatea Fondului. Neindeplinirea de cdtre orice prestator de servicii a
oricdrora dintre obligatiile acestuia fatd de Fond in conformitate cu termenii contractului respectiv poate
avea un impact negativ semnificativ asupra activitatii Fondului si poate afecta capacitatea Fondului de a-
si indeplini obiectivele de investitii.

Riscul privind insolventa Custodelui

In eventualitatea in care Custodele intra in insolventd, numerarul detinut in numele Fondului s-ar
confrunta cu aceleasi riscuri ca si numerarul pastrat in banci, situatie descrisa in ,,Riscul de insolventa a
bancilor in care se pdstreaza numerarul Fondului” de mai jos.

In ceea ce priveste alte bunuri in afara numerarului detinute in custodie, conform legislatiei aplicabile din
Romaénia, Custodele trebuie sd pastreze aceste bunuri separat de propriile sale bunuri sau de bunurile
celorlalti clienti, Custodele asumandu-si aceasta obligatie si in cadrul contractului cu Fondul (v rugam sa
consultati capitolul ,,Contracte Materiale — Contracte cu prestatorii de servicii — Contract
Depozitar/Custode”). Mai mult decat atét, legislatia din Roméania stipuleaza in mod clar faptul ca bunurile,
altele decdt numerarul, pastrate in custodie nu vor fi disponibile in vederea satisfacerii solicitirilor
creditorilor Custodelui. Tn schimb, bunurile altele decat numerarul pastrate in custodie vor fi transferate
ntr-un cont detinut de un alt custode desemnat de catre Fond.

Totusi, in cazul in care Custodele incalcd prevederile legislatiei aplicabile din Romaénia si nu pastreaza
bunurile in mod separat, exista riscul ca acele bunuri sa nu fie protejate in eventualitatea insolventei
Custodelui, Fondul avand numai o creanta negarantata privind valoarea bunurilor, fiind posibil ca acesta
sa fie incapabil s recupereze o parte din sau toate acele bunuri.

Riscul de insolventa a bdncilor in care se pastreazd numerarul Fondului

in eventualitatea insolventei bancii, sumele pastrate in depozite devin creante negarantate in cadrul
procedurilor de insolventa si vor concura cu creantele celorlalti creditori dintr-un fond limitat de active.
Prin urmare, in cazul in care o banca la care Fondul isi pastreaza banii devine insolventa, este posibil ca
Fondul si nu-si mai recupereze nicio parte din sau si nu-si mai recupereze deloc acele sume. in plus,
mare parte din banii primiti de cétre Fond sunt RON; numarul de banci care ofera servicii de depozite in
RON si calitatea ratingului sunt limitate in comparatie cu alte piete mai dezvoltate.

Riscul privind eventualele conflicte de interese

Administratorul Fondului si afiliatii acestuia pot presta uneori servicii si pentru alti clienti si pot
administra si alte fonduri, care pot avea obiective si politici de investitii similare sau diferite de cele ale
Fondului. in mod special, Administratorul Fondului opereazi si ca manager al altor fonduri cu politici de
investitii similare si poate decide sd ofere anumite sfaturi privind modul de actionare unor altor clienti,
care pot sa difere de sfaturile oferite Fondului, de exemplu, in vederea atingerii unor obiective de
investitii diferite de-ale clientilor sau pot exista perspective diferite privind personalul de investitii
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implicat in numele Administratorului Fondului. Pot aparea diverse circumstante in care oportunitatile de
investitii disponibile Fondului sunt adecvate unuia sau mai multor altor clienti de-ai Administratorului
Fondului sau fondurilor administrate de Administratorul Fondului. Administratorul Fondului are stabilite
diverse reguli pentru a identifica si administra astfel de conflicte, asa incat sa se asigure ca, ordinele de
investitii sunt plasate si alocate intr-un mod onest fata de toti clientii. Nerespectarea intocmai a acestor
reguli de cdtre Administratorul Fondului poate avea efecte negative semnificative asupra activitatii
Fondului si asupra capacitatii acestuia de a-si indeplini obiectivele de investitii.

Riscul aferent actiunilor in justitie indreptate impotriva hotardrilor adoptate de adundrile generale ale
actionarilor Fondului sau de alte organe societare

Practica judiciard recenta privind anularea/nulitatea hotdrarilor adoptate de adunarile generale ale
actionarilor sau a altor organe societare, este contradictorie, fiind lipsita de un punct de vedere comun al
instantelor de judecatd, aceasta fiind o trasatura sustinuta, de asemenea, si de inconsecventa legislativa (in
special discrepantele dintre prevederile generale aplicabile tuturor societatilor si cele care instituie un
regim special societatilor listate) si de prevederi legale care pot face obiectul unor interpretari
contradictorii. Regimul special aplicabil Fondului care trebuie aplicat in corelatie cu prevederile generale
aplicabile oricarei societati pe actiuni, precum §i cu prevederile speciale aplicabile anumitor societati care
au fost infiintate ca si societdti de investitii de tip Inchis, creeazd premise suplimentare pentru
inconsecventa juridica. In aceste conditii si luand Tn considerare practicile contradictorii ale instantelor de
judecata, riscul unei anuldri cu succes/ considerarii nule a hotararilor adoptate de adunarile generale ale
actionarilor Fondului sau de alte organe societare nu poate fi exclus. In functie de motive, o hotirare a
actionarilor poate fi atacatd, cind se invoca motive de nulitate relativa, in termen de 15 zile de la
publicarea respectivei hotarari in Monitorul Oficial al Romaniei, iar cind se invoca motive de nulitate
absolut, oricAnd dupa publicarea acesteia in Monitorul Oficial al Romaniei.

Anumiti actionari minoritari de-ai Fondului au depus, separat, actiuni Tmpotriva Fondului din diverse
motive, inclusiv pentru anularea anumitor hotérari adoptate de adunarea generald a actionarilor Fondului
si/sau 1n vederea blocarii inregistrarii anumitor hotarari adoptate de adunarea generald a actionarilor la
Registrul Comertului. in cadrul unei astfel de actiuni, Curtea de Apel Bucuresti a respins recursul
formulat de Fond si a admis partial cererea de anulare a anumitor hotarari adoptate de adunarea generala a
actionarilor (cu privire la, printre altele, aprobarea unui nou act constitutiv al Fondului si prima numire a
Administratorului Fondului). Aceastd decizie este irevocabild, insd nu a determinat schimbarea
Administratorului Fondului deoarece (i) Actul Constitutiv la care ficea referire hotararea de anulare nu
era Actul Constitutiv acum in vigoare (intrucat actionarii Fondului au adoptat modificari si actualizari
ulterioare ale Actului Constitutiv Tn perioada 2010-2015) si (ii) hotarari ulterioare au fost adoptate de
actionarii Fondului in perioada 2012-2015 care au ratificat si reaprobat toate aspectele descrise in
hotararile actionarilor la care decizia instantei mentionatid anterior facea referire. Totusi, rezultatele
proceselor aflate pe rol nu pot fi anticipate, iar deciziile definitive ale instantelor judecatoresti cu privire
la unele sau toate dintre acestea pot afecta in mod negativ activitatea Fondului, profitul si planurile
viitoare (inclusiv, de exemplu, Tn cazul Tn care mandatul Administratorului Fondului este anulat).

Riscuri privind investitiile Fondului
Investitiile Fondului sunt concentrate asupra unui numdr limitat de sectoare industriale

La 31 decembrie 2014, Fondul avea o expunere de 43,7% din VAN in societati din sectorul petrolului si
gazelor, in timp ce 44,9% din VAN reprezentau investitii in societati din sectorul energiei electrice
(inclusiv generare, distributie si aprovizionare). Prin urmare, performanta Fondului si a VAN-ului va
depinde in mare masura de conditiile generale ale industriilor si pietelor pe care activeaza societatile din
portofoliul Fondului, in special ale industriei petrolului, gazelor si energiei electrice.

Riscuri cu privire la sectoarele industriei petroliere si a gazelor

Daca luam in considerare tendintele din trecut, pretul titeiului si al gazelor naturale a fluctuat mult. De
exemplu, pretul titeiului a inregistrat un declin semnificativ din a doua jumadtate a lui 2014, preturile Brent
scazand de la 115 USD per baril la 1 iunie 2014 pana la 61,82 USD per baril la 22 aprilie 2015. O scadere
continua a pretului real al fiteiului pe o perioada indelungatd de timp ar putea avea un efect negativ
semnificativ asupra rezultatelor activitatilor companiilor care opereaza in industria petrolului si gazelor.
Mai mult decét atat, scaderea pretului la titei poate determina aceste companii sd-si modifice sau in mod
special sd-si reducd investitiile, ceea ce ar cauza un impact negativ asupra activitatii lor, asupra
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rezultatelor operatiunilor si a conditiilor financiare si drept urmare ar afecta negativ si VAN-ul Fondului
si/sau pretul de piata al GDR-urilor.

In plus, societatile care activeaza in industria petroliera si a gazelor sunt expuse schimbirilor din viitorul
apropiat cu privire la regimul redeventelor si al taxelor aplicabile productiei de petrol si gaze din Romania.
In decembrie 2014, prevederile legale din Romania care reglementau regimul redeventelor si al taxelor
privind productia de petrol si gaze au expirat, insd Guvernul Romaniei a amanat orice modificari pana in
2016. Asadar, reprezentantii guvernului Roméniei au anuntat cd un nou sistem privind taxele si
redeventele privind industria petrolierd si a gazelor va fi adoptatd pe parcursul anului 2015, urménd a
intra in vigoare la 1 ianuarie 2016.

In eventualitatea in care acest nou sistem va stipula majorari a taxelor si redeventelor, acest lucru va
afecta in mod negativ activitatea, rezultatele operatiunilor si conditiile financiare ale societdtilor din
portofoliul Fondului care activeaza in sectorul petrolier si al gazelor si drept urmare ar afecta negativ si
VAN-ul Fondului si/sau pretul de piata al GDR-urilor.

Riscuri cu privire la sectorul energiei electrice

Societdtile din portofoliul Fondului care activeaza in sectorul energiei electrice sunt supuse tarifelor pe
piata reglementata romaneasca stabilite de ANRE. Organismul de reglementare poate intarzia sau refuza
aprobarea tarifelor la energia electrica sau e posibil ca tarifele aprobate de ANRE si nu atingd nivelele
necesare pentru ca veniturile societatilor din domeniu sa acopere cheltuielile de investitie. in mod special,
este posibil ca societatile din sectorul energiei electrice sd nu poata fi capabile sa functioneze la nivelul de
eficientd estimat de ANRE. In plus, este posibil ca acestea si nu primeascd aprobarea necesard pentru
majorarea tarifelor pe o anumita perioada de timp si/sau tarifele reglementate pot fi stabilite la un nivel
care ar impiedica societatile din domeniu sa-si mentina sau sa-si imbunatiteasca marjele de profit.

Orice modificare negativa a tarifelor reglementate stabilite de ANRE, precum si neindeplinirea de catre
societatile din sectorul energiei electrice a obiectivelor operationale si financiare stabilite de ANRE, poate
avea un efect negativ asupra afacerii, rezultatelor activitatilor, conditiilor financiare si a planurilor de
viitor ale acestora si, drept urmare, ar afecta negativ si VAN-ul Fondului si/sau pretul de piatd al GDR-
urilor.

Riscuri privind performanta slabd a intreprinderilor mici si/sau prost gestionate din portofoliul
Fondului

Nu existd nicio limitare cu privire la marimea societitilor in care investeste Fondul. Este posibil ca multor
societati mici in cadrul carora Fondul detine participatii sa le lipseasca un management corespunzitor sau
sa aiba nevoie de un capital substantial pentru a-si sustine dezvoltarea sau pentru a dobandi o pozitie mai
competitiva; asadar nu existd garantii cd Fondul va dispune de capitalul necesar pentru a-l pune la
dispozitie in eventualitatea unor nevoi viitoare de capital ale unor societati din portofoliul Fondului sau ca
alte surse de finantare vor fi disponibile. In plus, este posibil ca unele societiti in care Fondul investeste
sa fie administrate necorespunzator, si nu dispund de reguli de guvernare corporativd adecvate sau sa nu
prezinte informatii corecte §i pertinente cu privire la activitdtile lor, inclusiv rapoarte financiare,
previziuni si bugete. Astfel de societati se pot confrunta cu o concurentd acerba din partea unor societati
mai mari sau mai bine gestionate, ceea ce implica un risc mai mare decat investitiile in intreprinderile mai
marl.

Activitatea §i performanta Fondului poate fi afectata i de implicarea guvernului Romaniei in
administrarea companiilor de stat in cadrul carora Fondul este actionar.

Slaba performanta a intreprinderilor mici si/sau prost gestionate din portofoliul Fondului pot de asemenea
afecta Tn mod negativ VAN-ul Fondului.

Posibile dificultati in implementarea strategiei Fondului cu privire la companiile din portofoliul
Fondului

Tn prezent, Fondul nu are pozitii de control in majoritatea societatilor din portofoliul Fondului. Drept
urmare, orice posibile strategii elaborate de catre Fond in vederea imbunatatirii modului de conducere a
societatilor din portofoliul Fondului sau legate de o posibila listare a acestora, se pot dovedi a fi greu de
implementat §i necesitd cooperarea $i sustinerea actionarilor majoritari ai acelor societati. Asadar,
implementarea cu succes a strategiei Fondului in majoritatea societétilor din portofoliul Fondului nu
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depinde in mod exclusiv de propria decizie a Fondului. Dificultatile privind implementarea strategiei
Fondului in cadrul societdtilor din portofoliul Fondului pot afecta negativ activitatea, profitul si planurile
viitoare ale Fondului.

Riscuri cu privire la implementarea strategiei si politicii de investitii a Fondului

Urmarirea cu succes a politicii de investitii a Fondului va depinde de capacitatea Administratorului
Fondului de a identifica, implementa si realiza investitii in conformitate cu politica de investitii a
Fondului. Nu exista niciun fel de garantii cd Administratorul Fondului va fi capabil de a face acest lucru
sau cd Fondul 1si va putea investi activele n baza unor termeni atractivi sau sa evite pierderile aferente
investitiilor.

Administratorul Fondului va incerca sa diversifice portofoliul, insa o astfel de diversificare nu poate fi
realizatd in situatia In care oportunitatile de investitii sau bunurile disponibile pentru investitii sunt
insuficiente. Prin diversificarea investitiilor Fondului se doreste reducerea expunerii Fondului la unele
efecte negative asociate unor anumite investitii; totusi, veniturile Fondului in general pot fi afectate in
mod negativ de evolutia nefavorabild a unui singur bun sau clasa de bunuri sau segment de piata.

Riscuri legate de lichiditatea investitiilor detinute de Fond

Deoarece investitiile din portofoliu pot fi nelichide, in principal datoritd faptului cd mare parte din
societatile din portofoliul Fondului sunt nelistate sau daca sunt listate nu si-au dezvoltat o piata lichida, va
putea fi dificil sa vinzi in cazul in care va fi necesar. In situatia in care Fondul va fi obligat si lichideze
rapid toate sau o parte dintr-o investitie, acesta ar putea obtine cu mult mai putin decat valoarea la care
investitia fusese inregistratd, ceea ce poate conduce la imposibilitatea Fondului de a strdnge suficient
numerar pentru a investi Tn alte active mai profitabile.

Riscuri privind fluctuatiile VAN in rapoartele lunare

Fondul poate inregistra fluctuatii privind valoarea activului net (VAN) de la o luna la alta Tntrucét valorile
activelor nete se pot modifica in functie de diversi factori, inclusiv ca urmare a modificarii valorii
investitilor Fondului, care la randul lor se pot datora modificarii valorii societdtilor din portofoliul
Fondului, modificari privind valoarea distributiilor, dividendelor sau a participatiilor, modificari in ceea
ce priveste costurile operationale ale Fondului. Astfel de variabile pot cauza o volatilitate a pretului de
tranzactionare a Actiunilor, iar rezultatele Fondului intr-o anumitd perioada de timp e posibil sd nu fie
elocvente in ceea ce priveste performanta Fondului Tn viitor.

Riscuri privind insolventa, lichidarea, dizolvarea, reorganizarea sau falimentul societatilor din
portofoliul Fondului

in eventualitatea insolventei, lichidarii, dizolvarii, reorganizirii sau falimentului societitilor din
portofoliul Fondului, creditorii unor astfel de societati vor fi in mod normal indreptatiti sa-si primeasca
toate sumele datorate Tnainte de realizarea oricaror distributii aferente investitiei Fondului. Dupa achitarea
creantelor sau a oricaror datorii scadente creditorilor, este posibil ca societatea respectiva din portofoliul
Fondului sd@ nu mai dispund de suficiente active pentru a le distribui actionarilor sau pentru a achita
sumele datorate cu privire la investitia Fondului, daca este cazul.

Riscuri privind participatiile in companiile cu capital majoritar de stat

Fondul detine un numar important de participatii in cadrul unor companii cu capital majoritar de stat.
Experienta din trecut indica faptul cd managementul acestor companii este deseori schimbat ori de cate
ori au loc modificari la nivelul guvernului. Drept urmare, elaborarea si implementarea unei strategii pe
termen lung pentru aceste companii poate necesita mai mult timp si sa fie mai dificila decat in cazul
companiilor private, ceea ce poate afecta rezultatele financiare ale acelor companii din portofoliul
Fondului si performanta generala a Fondului.

Statul Roman s-ar putea folosi de drepturile sale de vot in cadrul adunarilor actionarilor companiilor pe
care le controleazd pentru a impune decizii care sunt in detrimentul interesului actionarilor minoritari
si/sau altor actionari. De exemplu, in august 2010, guvernul Romaniei a emis o ordonanta conform careia
mai multe companii cu capital majoritar de stat pot dona anumite sume bugetului de stat roméan in 2010.
La 30 noiembrie 2010, in cadrul adundrii actionarilor Societdtii Nationale de Gaze Naturale "Romgaz"
S.A. ("Romgaz") (in cadrul careia la acel moment Statul Roman detinea 85%, iar Fondul 15% din
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capitalul social), s-a aprobat, in temeiul exclusiv al votului exprimat de Statul Roméan, Tn pofida
obiectiilor Fondului, ca Romgaz sa doneze 400 milioane RON la bugetul de stat. O astfel de decizie a
avut un efect negativ semnificativ asupra Fondului avand in vedere pozitia sa de actionar minoritar in
cadrul Romgaz. Este posibil ca si alte actiuni similare s aiba loc in viitor in ceea ce priveste companiile
controlate de stat din portofoliul Fondului.

Riscurile privind interventia Guvernului in strategia de investitii a Fondului

Cateva companii de stat Tn cadrul carora Fondul detine un numar important de actiuni (precum companiile
energetice) au o importantd nationald si fac obiectul unor strategii de dezvoltare nationald. In
eventualitatea in care Fondul ar intentiona sa-si instraineze pachetul de actiuni detinut in cadrul acestor
companii cu strategii de dezvoltare nationald, e posibil sa fie necesara aprobarea prealabild a guvernului
Roméniei sau a altor autoritdti competente, ceea ce ar putea cauza intarzieri in procesul de adoptare a
deciziilor de investitii ale Fondului si ar putea afecta in mod negativ performanta portofoliului.

Riscuri cu privire la Roméania

Existid anumite riscuri asociate investitiilor pe piete in curs de dezvoltare, inclusiv in Romania, care pot
fi mai mari decét riscurile inerente pietelor mai dezvoltate

O investitie intr-o tara ca Romania, care a aderat la UE in 2007, dar care inca reprezinta o piata Tn curs de
dezvoltare, poate fi predispusa unor riscuri mai mari decat cele care pot afecta o investitie intr-o tara cu o
economie mai dezvoltata si care beneficiaza de un sistem politic si legal mai evoluat. Desi s-au Tnregistrat
progrese in ceea ce priveste reformarea economiei §i a sistemelor politice si juridice din Romaénia,
dezvoltarea infrastructurii legale si a cadrului de reglementare este un proces in derulare. In consecinti, o
investitie in Romania presupune riscuri care, de reguld, nu sunt asociate investitiilor pe piete mai mature.
Prin urmare, investitorii ar trebui sa analizeze cu deosebita atentie riscurile implicate si sa ia o decizie in
cunostinta de cauza, in contextul riscurilor respective, stabilind daca o investitie intr-un fond din Roméania
este oportund. In general, investitiile realizate in tarile aflate in curs de dezvoltare, asa cum este cazul
Romaéniei, sunt compatibile doar cu investitori experimentati, care pot analiza in ansamblu importanta si
consecintele riscurilor implicate.

In plus, reactiile investitorilor internationali la evenimentele care se produc intr-o anumitd tarad
demonstreaza existenta unui efect de ‘‘contaminare’’ prin care o intreaga regiune sau clasa de investitii
este defavorizatd de investitorii internationali. Prin urmare, evenimente economice sau financiare negative
din alte tri ar putea afecta investitia in Fond. Nu exista garantii ¢ circumstantele determinate de crize
similare crizei financiare i economice mondiale care a inceput in 2008 sau de recentele tulburari din
Europa, Orientul Mijlociu si Africa nu ar putea avea efecte negative semnificative asupra performantei
economice a pietelor Th curs de dezvoltare, inclusiv Romania, sau asupra ncrederii investitorilor in aceste

piete.

Incertitudinile politice si economice ar putea afecta negativ valoarea investitiilor din Romania, inclusiv
a GDR-urilor

Tn cursul istoriei recente, Romania s-a confruntat cu o serie de schimbari majore $i, in ciuda numeroaselor
reforme politice §i economice implementate, economia tarii are incd o serie de puncte slabe la nivel
structural. Acestea includ dependenta de exporturile din sectorul industrial si un dezechilibru de cont
curent, fiecare dintre acestea putand afecta bonitatea Romaniei.

Configuratia actuald a scenei politice romanesti este modelatd in principal de rezultatele alegerilor
parlamentare din decembrie 2012 si de alegerile prezidentiale din noiembrie 2014.

In decembrie 2012, Uniunea Social Liberala (USL), compusi la acel moment de Partidul Social Democrat
(PSD) si de Partidul National Liberal (PNL), a castigat alegerile parlamentare, ceea ce a asigurat numirea
lui Victor Ponta in functia de Prim-ministru din nou in decembrie 2012, la fel ca in mai 2012. Coalitia de
guvernare a Uniunii Social Liberale (USL) s-a dezmembrat in februarie 2014, prin parasirea de ctre
Partidul National Liberal (PNL) a coalitiei. In timp ce se indrepta spre opozitie, Partidul National Liberal
(PNL), a fuzionat cu Partidul Democrat Liberal (PDL), coalitia unificatd de dreapta propunand in cele din
urmad pe Klaus Werner Iohannis ca si candidat unic la alegerile prezidentiale care au avut loc in noiembrie
2014.
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Klaus Werner Iohannis a castigat alegerile prezidentiale in fata candidatului social democrat Victor Ponta,
care ocupa la acea data functia de Prim-ministru. Desi a pierdut in cursa prezidentiala, Victor Ponta a fost
reconfirmat in calitate de premier in decembrie 2014.

Avand in vedere contextul prezentat, este posibild aparitia unor divergente politice intre proaspatul ales
Presedinte si Guvern, ceea ce ar putea genera si mai multe turbulentele politice interne si perturbari
sociale. Mai mult decét atat, noua opozitie de dreapta se concentreazd pe crearea unei noi majoritati in
Parlament, ceea ce ar putea conduce in cele din urma la o inlocuire a actualului Guvern. Totodata, este
posibil ca Guvernul si nu continue punerea in aplicare a politicilor de solutionare a problemelor
structurale din economia romaneasca.

Orice incertitudine politicd si economicd ar putea afecta Fondul si investitiile sale, dintre care marea
majoritate sunt Tn active din Romania.

Instabilitatea politica din Ucraina ar putea afecta negativ si semnificativ Romania

Conflictul militar recent din Ucraina a avut un impact negativ asupra regiunii i asupra pietelor emergente.
Roménia are o zond semnificativa de granita comuna cu Ucraina si instabilitatea din zond sau declansarea
unui conflict militar in Ucraina ar putea avea un efect semnificativ negativ asupra stabilitatii economice si
financiare a Romaniei, fie direct, fie indirect, ca urmare a sanctiunilor si restrictiilor cu privire la
exporturile de gaze naturale din Rusia. Orice amplificare a conflictului ar spori riscul unor consecinte
nefavorabile semnificative, atat in mod indirect — prin efecte secundare asupra partenerilor comerciali ai
Romaniei din UE — cat si in mod direct, prin fluxuri financiare. Drept urmare, amplificarea acestui
conflict ar putea genera efecte negative indirecte in special in ceea ce priveste exporturile din Romania,
prin impactul pe care l-ar putea avea asupra cererii externe din cadrul Uniunii Europene, principalul
partener comercial al Romaniei. Mai mult decét atat, o astfel de amplificare ar genera efecte negative si
asupra dorintei investitorilor de a investi, ceea ce ar avea un impact inhibitor asupra noilor proiecte de
investitii, precum si asupra expunerilor in Romania a institutiilor financiare care desfisoard activitati
transfrontaliere in Ucraina si / sau Rusia.

Prelungirea conflictului din Ucraina ar putea cauza, in mod direct sau ca urmare a fluctuatiilor apetitului
global pentru risc, schimbari in dinamica activitatii economice si comportamentul inflatiei in zona euro si
tarile din regiune - implicit si in evolutia exporturilor Romaniei §i a preturilor de import - precum si
modificarea fluxurilor de capital canalizate pentru economia roméneascd. Prin urmare, incertitudinile
geopolitice din Ucraina ar putea avea o influenta semnificativa in raport cu preturile internationale la
energia electrica.

Riscuri privind evenimente globale

Anul 2010 a fost martorul unei crize financiare suverane in Europa determinate de deficite bugetare uriase
si de criza datoriilor suverane directe si contingente din Grecia, Irlanda, Italia, Portugalia si Spania, care
au dat nastere unor temeri cu privire la capacitatea acestor state de a continua sa isi onoreze obligatiile
privind datoriile suverane. Aceste temeri au afectat pietele financiare, ceea ce a determinat un randament
ridicat si volatil al obligatiunilor suverane ale mai multor state UE. Au existat diverse reactii nationale si
supra-nationale la aceste temeri, printre care semnarea in mai 2010 a Facilitatii Europene de Stabilitate
Financiara intre UE si FMI, acordarea de pachete de asistentd Greciei, Irlandei si Portugaliei, anuntarea
planurilor de prelungire a asistentei financiare pentru Grecia; chiar si in conditiile acestor masuri,
neincrederea in rezultatele programelor de sustinere financiara implementate la nivelul UE si temerile cu
privire la finantarea suverand au continuat sa existe si, in ciuda achizitiilor substantiale de obligatiuni
suverane de catre Banca Centrala Europeana si a masurilor adoptate de alte banci centrale pentru cresterea
nivelului global de lichiditdti, aceste temeri s-au rdaspandit de la “‘periferie’” catre ‘‘centrul’’ statelor
membre UE in cea de-a doua jumatate a anului 2011. In decembrie 2011, liderii europeni au convenit
luarea de masuri (si organizarea periodica de intalniri pentru revizuiri, modificari si completari ale acestor
masuri) in vederea incurajérii responsabilitdtii fiscale pe termen mai lung din partea statelor membre
individuale si a consolidarii increderii pietei in moneda euro si datoria suverand europeana. Incertitudinea
continud cu privire la directia politicilor fiscale din Europa si teama de o posibild scindare a Uniunii
Europene prin parasirea Uniunii Europene de anumite tari, continua sa determine o volatilitate a pietelor,
in special pentru tarile cu legaturi puternice cu Europa.

Investitorii ar trebui sd se asigure ca detin suficiente informatii §i cd sunt constienti de criza financiara
mondiala, de criza zonei Euro si de situatia economica si perspectivele Romaniei, pentru a putea, pe baza
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acestor informatii, sa facd propria evaluare a riscurilor si a avantajelor unei investitii in GDR-uri.
Investitorii ar trebui, In special, sa aibd in vedere gradul de incertitudine care caracterizeaza evolutia in
timp a crizei financiare mondiale, a crizei din zona Euro si a situatiei economice de ansamblu, precum si a
modului n care acestea vor afecta economia Romaniei.

Coruptia si spdlarea banilor ar putea afecta capacitatea societitilor din portofoliul Fondului de a-si
desfasura activitatea §i ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra activitatii, situatiei
financiare, rezultatelor financiare si perspectivelor acestuia cu un efect direct asupra VAN-ului
Fondului

Desi s-au inregistrat progrese in ceea ce priveste masurile impotriva spalarii banilor prin adoptarea unor
legi importante pentru transpunerea si implementarea prevederilor Directivei 2005/60/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 26 octombrie 2005 privind prevenirea utilizérii sistemului financiar in
scopul spalarii banilor si finantarii terorismului si ale Directivei Comisiei 2006/70/CE privind persoanele
expuse politic, analisti independenti si rapoarte de presa au identificat ca probleme in Roménia actele de
coruptie si de spalare a banilor. In 2014, Indicele de Perceptie a Coruptiei al Transparency International,
care evalueazd datele privind actele de coruptie in tari din Intreaga lume si realizeaza un clasament al
tarilor care se confrunta cu aceasta problema, pornind de la 1 (tara cu cel mai scazut nivel de coruptie)
pana la 175 (tara cu cel mai ridicat nivel de coruptie), a plasat Roméania pe locul 69.

Tn cuprinsul celui de-al treisprezecelea raport referitor la Romania in cadrul Mecanismului de Cooperare
si Verificare (,MCV”’), publicat in ianuarie 2014, Comisia Europeana (CE) a recunoscut faptul ca
Romania a facut progrese in multe domenii comparativ cu rapoartele MCV anterioare, dar a mentionat ca
istoria MCV de pand acum aratd ca progresul nu este simplu, astfel incat progresele intr-o zona pot fi
constranse sau negate de esecuri in altd parte. Cu toate acestea, remarca, de asemenea, progresele
nregistrate In domeniul reformei sistemului judiciar si al luptei impotriva coruptiei. Tn raportul MCV
emis in ianuarie 2015, CE a subliniat faptul ca actiunile intreprinse de institutiile juridice cheie si de
integritate in vederea combaterii coruptiei si-au continuat progresul impresionant. in acelasi timp, CE a
precizat faptul ca deciziile parlamentului Romaniei de a permite sau nu urmarirea penald si tratarea
parlamentarilor ca alti cetdteni incd parea sa nu aiba criterii obiective si un calendar fiabil, Parlamentului
oferind, de asemenea, exemple de reticenta de a aplica hotararile judecatoresti definitive. Sectiunea finala
a Raportului MCV 2014 contine 18 recomandari defalcate in patru teme: (i) independenta judiciara; (ii)
reforma sistemului judiciar; (iii) integritate si (iv) lupta impotriva coruptiei.

Orice acuzatii sau dovezi viitoare de acte de coruptie sau spalare de bani iIn Romania ar putea avea un
efect negativ semnificativ asupra economiei romanesti si totodata pot afecta semnificativ si nefavorabil
activitatea, rezultatelor operationale si perspectivele societdtilor din portofoliul Fondului, ceea ce ar
conduce la un impact negativ asupra VAN-ului Fondului.

Romania se poate confrunta cu dificultiti in ceea ce priveste procesul de post-aderare la Uniunea
Europeana

Roménia a aderat la UE in ianuarie 2007 si este supusd unor conditii post-aderare impuse de UE n baza
Mecanismului de Cooperare si Verificare menit sd ajute Romania in solutionarea unor probleme din
diverse sectoare sociale, cum ar fi reforma in justitie si lupta impotriva coruptiei. Dacd Roméania nu
respectd in mod corespunzator aceste conditii, UE este indreptatita sa aplice o serie de sanctiuni
Romaniei, inclusiv suspendarea obligatiei Statelor Membre UE de a recunoaste si pune in executare, in
conditiile prevazute de legislatia europeana, hotararile judecatoresti pronuntate de instantele din Romania.
Aplicarea oricaror sanctiuni mentionate mai sus poate avea un efect negativ asupra economiei romanesti
si asupra increderii investitorilor in mediul economic din Romania, ceea ce poate conduce la efecte
nefavorabile asupra VAN-ului Fondului.

Sistemul juridic §i cadrul legislativ din Romdnia se afld intr-un proces continuu de dezvoltare, ceea ce
poate crea un mediu nesigur pentru investitii §i afaceri

Nesiguranta ce caracterizeaza sistemul legislativ si judiciar din Romania ar putea avea un efect negativ
asupra economiei §i ar putea astfel determina un mediu nesigur pentru investitii si afaceri. Sistemul
judiciar este sub-finantat comparativ cu alte jurisdictii mai avansate. Avand in vedere cd Roméania este o
jurisdictie care a implementat sistemul de drept civil de origine franceza si hotararile judecatoresti nu au,
de reguld, efect de precedent judiciar, iar instantele de judecata nu au obligatia de a respecta decizii
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anterioare pronuntate in situatii identice sau similare, poate conduce la o aplicare inconsecventa a
legislatiei in solutionarea de litigii identice sau similare.

Mai mult decat atat, pdna in prezent numai un numar mic de decizii judecatoresti au fost disponibile Tn
mod public §i, prin urmare, rolul deciziilor juridice ca puncte de reper in interpretarea legislatiei
romanesti aplicabile pentru publicul larg este in general limitat. Sistemul juridic romanesc a trecut prin
mai multe reforme pentru a moderniza si consolida independenta sistemului judiciar. Totusi, aceste
reforme nu merg suficient de departe pentru a aborda in mod eficient problema jurisprudentei neunitare.
Noile coduri de procedura introduc un nou mecanism de unificare a jurisprudentei, dar masuri eficiente
pentru a obtine rezultatele preconizate sunt incd in curs de adoptare. Incertitudinile legate de sistemul
judiciar romanesc ar putea avea un efect negativ asupra economiei §i, prin urmare, asupra activitatii,
rezultatelor operationale, situatiei financiare si perspectivelor companiilor din portofoliul Fondului.

Riscuri cu privire la GDR-uri

Deoarece in prezent nu exista o piati de tranzactionare pentru GDR-uri, este posibil ca Admiterea la
Tranzactionare sa nu genereze o piatd activi sau lichida pentru GDR-uri

Inainte de Admitere, nu a existat o piata de tranzactionare pentru GDR-uri. Desi Fondul va solicita Bursei
din Londra admiterea la tranzactionare a GDR-urilor pe SFM, este posibil ca o piatd de tranzactionare
activa sa nu se poatad dezvolta sau sa fie sustinuta dupa Admitere. Pietele de tranzactionare active, lichide,
conduc in general la volatilitatea preturilor mai mici si la o indeplinire mai eficientd a ordinelor de
cumpdrare si vanzare pentru investitori. In cazul in care nu se dezvolti o piatd de tranzactionare lichida
pentru GDR-uri, pretul acestora poate deveni mai volatil si poate fi mult mai dificila finalizarea ordinelor
de cumpdrare si vanzare a GDR-urilor.

Volatilitatea pretului GDR-urilor i lichiditatea pot afecta performanta investitiilor in Fond

Pretul actiunilor sau al GDR-urilor companiilor listate poate fi foarte volatil, iar actiunile si GDR-urile
pot avea o lichiditate limitata. Este posibil ca o piatd de tranzactionare activd pentru GDR-uri sa nu se
dezvolte, iar pretul de tranzactionare al GDR-urilor poate varia semnificativ.

Conditiile de pe piata de capital sunt, de asemenea, afectate de numerosi alti factori, printre care
perspectiva generald economicd, politicd sau de reglementare, schimbari in evolutia sau perspectiva
ratelor dobanzii si a ratelor inflatiei, fluctuatiile valutare, preturile marfurilor, modificari in atitudinea
investitorilor cu privire la anumite sectoare ale pietei, precum si modificari la nivelul cererii si ofertei de
capital. Tranzactionarea GDR-urilor de alti investitori, cum ar fi vAnzari sau cumparari semnificative de
GDR-uri, poate afecta pretul GDR-urilor. Prin urmare, este posibil ca pretul pietei pentru GDR-uri sa nu
reflecte valoarea de baza a investitiilor Fondului, iar pretul la care investitorii 1si pot vinde GDR-urile, Tn
orice moment, poate fi influentat de o serie de factori, dintre care doar o parte pot fi asociati Fondului, in
vreme ce alti factori nu pot fi controlati de acesta.

Actiunile sunt tranzactionate §i este posibil sd fie tranzactionate si in continuare la un discount VAN
per actiune

La data de 22 aprilie 2015, Actiunile sunt tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti cu un discount al
VAN de 22,26%. Incepand de la listarea Fondului la Bursa de Valori Bucuresti, discount-ul VAN s-a
micsorat, in principal ca urmare a masurilor concrete luate de catre Administratorul Fondului pentru a
crea valoare §i pentru a reduce discount-ul VAN (cum ar fi reducerea portofoliului nelistat si cinci
programe de rascumparari).

Desi discount-ul fatd de VAN per actiune s-a micsorat, pretul de piatd al Actiunilor incad nu reflectd pe
deplin valoarea de baza a portofoliului Fondului si pretul la care investitorii pot dispune de Actiuni sau
GDR-uri poate fi influentat negativ in orice moment de nivelul discount-ului VAN.

Este posibil ca Detindtorii de GDR-uri din anumite jurisdictii si nu isi poatd exercita dreptul de
preferintd si prin urmare participatia detinuta sa fie diluata

Pentru a atrage finantare pe viitor, Societatea poate emite Actiuni suplimentare, sub forma de Actiuni sau

GDR. In general, detindtorii existenti de actiuni ordinare in societatile roméanesti sunt indreptatiti, in
anumite conditii, sd 1si exercite dreptul de preferintd cu privire la emisiunea de noi actiuni ordinare in
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respectiva societate, conform celor descrise in sectiunea ‘‘Descrierea Capitalului Social si Structura
Corporativa’’. Totusi, este posibil ca detinatorii de GDR-uri din anumite jurisdictii s nu fie in masura sa
isi exercite drepturile de preferintd in legiturd cu orice noi emisiuni de capital de catre Societate, cu
exceptia cazului in care respecta conditiile prevazute de legislatia aplicabila regimului valorilor mobiliare
din respectiva jurisdictie sau se aplica o exceptie de la indeplinirea acestor cerinte. Este putin probabil ca
Fondul sa se conformeze acestor conditii, iar o exceptie este posibil sa nu fie aplicabila. Prin urmare, este
posibil ca astfel de detindtori sa nu 1si poatd exercita dreptul de preferintd cu privire la emisiuni viitoare
de GDR-uri, ceea ce ar determina reducerea cotei de participare la capitalul social al Fondului.

Suspendarea de la tranzactionare a Actiunilor ar putea afecta preful GDR-urilor

ASF din Romania este autorizata sa suspende de la tranzactionare sau s solicite pietei reglementate pe
care sunt tranzactionate sau pe care se intentioneaza tranzactionarea Actiunilor, sd suspende aceste titluri
de la tranzactionare timp de maxim 10 zile lucratoare, daca situatia respectivului emitent este de asa
natura incét continuarea tranzactiondrii ar fi in detrimentul interesului investitorilor. ASF din Romania
este autorizata sa solicite BVB sa suspende tranzactionarea valorilor mobiliare ale unui emitent, in
legatura cu masurile luate Tmpotriva manipuldrii pietei si tranzactiilor efectuate pe baza de informatii
privilegiate. BVB trebuie sa suspende tranzactiile cu valori mobiliare care nu mai indeplinesc cerintele
pietei reglementate, cu exceptia cazului in care aceastd actiune ar afecta In mod negativ semnificativ
interesele investitorilor sau buna functionare a pietei. In plus, daci BVB nu intreprinde actiunea solicitata,
ASF din Romania ar putea solicita suspendarea tranzactiilor cu valori mobiliare, in cazul in care acest
lucru este in interesul bunei functionari a pietei si nu prejudiciaza interesele investitorilor. in situatii
extraordinare, la cererea emitentului si in mod exclusiv cu scopul de a preveni utilizarea de informatii
nefacute publice inainte de publicarea lor oficiala, BVB si ASF din Romania pot decide printr-un acord
comun, suspendarea tranzactiondrii valorilor mobiliare ale emitentului pe o anumitd perioadd de timp.
Dupa primirea unor rapoarte care contin informatii cu privire la anumite evenimente corporative care ar
putea influenta In mod semnificativ pretul si profitul generat de valorile mobiliare, BVB poate decide
suspendarea acelor valori mobiliare de la tranzactionare timp de cel putin 30 de minute de la distributia
acelor rapoarte pana la sfarsitul sesiunii de tranzactionare. In cazuri exceptionale, BVB poate suspenda de
la tranzactionare si pe o perioadd mai mare de timp, pe durata uneia sau mai multor sesiuni de
tranzactionare, cu scopul protejarii investitorilor sau mentinerii unei piete ordonate.

BVB va suspenda tranzactionarile si in cazul convocdrii unei adunari generale a actionarilor sau a unei
intruniri a managementului care va decide in legatura cu probleme delegate de adunarea generala a
actionarilor. Suspendarea frecventa a tranzactionarii Actiunilor poate limita posibilitatea investitorilor de
a vinde actiunile atunci cand doresc. Orice suspendare a tranzactionarii Actiunilor ar putea afecta pretul
GDR.

Fondul poate sd nu pldteasca dividende sau sa nu distribuie numerar in viitor, iar detindtorii de GDR
pot fi supusi unor limitari sau intdrzieri in repatrierea veniturilor din distribuirile efectuate in baza
Actiunilor suport

Este posibil ca Fondul s fie incapabil si mentind nivelul dividendelor care urmeaza a fi acordate, iar
investitorii este posibil sd nu primeascd dividendele preconizate in eventualitatea unor evenimente
extraordinare, precum orice modificare a conditiilor economice de la nivel intern sau international,
cheltuieli operationale mai mari, modificari ale legislatiei si regulilor cu privire la active, dezastre
naturale sau diverse situatii politice. Mai mult decat atat, conform Legii nr. 39/1990, cu modificarile si
completarile ulterioare (,,Legea privind Societatile”), Fondul va putea sa nu distribuie dividende in cazul
inregistrarii unei pierderi in ceea ce priveste valoarea neta a activului, exceptand situatia cand capitalul
social este majorat sau redus ih mod corespunzator.

Plata dividendelor, daca se va efectua, de catre Societate catre actionari si detinatorii de GDR va depinde
in viitor (pe langa cerintele de reglementare aplicabile), printre altele, si de profitul, situatia financiara si
cerintele de capital ale Fondului, de existenta unor rezerve distribuibile suficiente, de conditiile de
creditare, conditiile economice generale si de alti factori pe care administratorii gi/sau actionarii 1i
considerd semnificativi la o anumitd dati. In cazul in care actionarii Fondului decid si nu declare
dividendele pe viitor, pretul GDR-urilor poate fi afectat nefavorabil.

Fondul anticipeaza ca orice dividende pe care le poate plati pe viitor cu privire la Actiunile detinute de
actionarii sai sau de Depozitarul GDR sau de o persoand desemnatd de acesta in numele detinatorilor de
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GDR vor fi declarate si platite in RON si, in cazul GDR, vor fi platite Depozitarului GDR si vor fi
convertite in USD de catre Depozitarul GDR si distribuite detinatorilor de GDR, nete de orice impozite,
taxe, comisioane, cheltuieli si costuri care ar putea fi sau sunt deja platibile in temeiul Contractului de
Depozit sau al legii aplicabile GDR. Prin urmare, valoarea dividendelor primite de actionarii straini va fi
afectatd de fluctuatiile cursului de schimb valutar. in mod aseminitor, valoarea dividendelor primita de
detindtorii de GDR va fi supusa fluctuatiilor cursului de schimb RON—USD, care ar putea avea efecte
negative asupra pretului GDR-urilor.

Mai mult decat atat, chiar daca legislatia roméneasca actuald permite ca distribuirile denominate in RON
sa fie convertite in dolari SUA de cétre Depozitarul GDR fara restrictie, dreptul de conversie din moneda
nationald Tn USD este conditionat de disponibilitatea USD pe pietele valutare din Roméania. Cu toate ca
Romania dispune de o piata, care este Insd limitatd, pentru conversia RON 1n dolari SUA, inclusiv pe
piete interbancare de schimb valutar, pe piete extra-bursiere si pe piete valutare viitoare, evolutia viitoare
a acestei piete ramane sub semnul incertitudinii. Mai mult, BNR poate sd impuna anumite restrictii si
cerinte cu privire la operatiunile cu valutd desfasurate iIn Romania.

in plus, dividendele pe care Fondul le poate distribui Depozitarului GDR se vor supune obligatiei de
retinere la sursa a impozitului aplicabil in Roménia. A se vedea sectiunea ,,Regimul fiscal”.

In urma Ofertei, este posibil ca detinitorii Actiunilor si nu poati depune Actiunile in depozitul
destinat GDR al Fondului in vederea primirii de GDR, iar modificarile politicii de reglementare din
Romdnia cu privire la plasamentul si tranzactionarea Actiunilor in afara Romdaniei sub forma de GDR
sau sub altd formd pot afecta in mod negativ piata GDR-urilor

Ori de cate ori Depozitarul GDR considera ca Actiunile depozitate de acesta in scopul emisiunii de GDR
reprezinta (sau, dupa acceptarea oricaror actiuni suplimentare in depozit, ar reprezenta) un procent care
depéseste limita stabilita de orice lege, directiva, regulament sau autorizatie aplicabila ori atrage aplicarea
oricarei conditii pentru depunerea oricarui document, cerere, notificare sau inregistrare sau pentru
obtinerea oricarei aprobari, licente sau autorizatii in temeiul oricarei legi, directive sau regulament
aplicabil sau Tn vederea luarii oricarei alte masuri, Depozitarul GDR poate (i) Tnchide registrele pentru a
nu mai accepta depozite de Actiuni suplimentare pentru a impiedica astfel de depasiri ale pragurilor sau
limitelor impuse ori indeplinirea acestor conditii sau (ii) lua méasuri care, in opinia sa, sunt necesare sau
oportune pentru a repara consecintele unor astfel de depasiri ale pragurilor sau ale limitelor ori pentru
indeplinirea respectivelor conditii si pentru conformarea cu orice astfel de lege, directiva sau regulament,
inclusiv, dar fard a se limita la conversia pro rata a GDR si retragerea Actiunilor din facilitatea de GDR a
Fondului in masura in care aceasta actiune este necesara sau oportuna.

Reglementarile din legea romana privind valorile mobiliare stabilesc cd cel mult o treime din numarul
actiunilor emise de o companie din Romania poate fi tranzactionatd sub forma de GDR. ASF din
Roménia poate acorda derogari de la aceste prevederi astfel incat sd se asigure conditiile minime pentru
admiterea actiunilor la tranzactionare pe o piata reglementatd din Romania, depinzand, printre altele, de
capitatul social si de structura actionariatului respectivei companii din Romania.

Nu exista nicio garantie ca Fondul va putea obtine aprobarea pentru constituirea unui depozit mai mare de
Actiuni la Depozitarul GDR. Prin urmare, odata atinse aceste praguri, este posibil ca Actiunile sa nu poata
fi depozitate la Depozitarul GDR pentru a primi GDR si, in anumite conditii, un investitor poate fi obligat
sa retragd Actiuni din facilitatea de GDR a Fondului, ceea ce, in orice caz, ar putea afecta nivelul de
lichiditate si valoarea GDR-urilor.

in plus, reglementirile statutare si cele impuse de ASF din Romania cu privire la regimul GDR nu sunt
neaparat clare cu privire la o serie de aspecte, printre care si mentinerea aprobarilor deja acordate dupa
modificarea regulamentelor. Orice interpretare si/sau aplicare nefavorabila a acestor reglementari poate
limita si mai mult dreptul de a depozita Actiuni in facilitatea de GDR a Fondului.

Restrictiile de mai sus au fost adoptate recent si pot face oricAnd obiectul unor modificari impuse de
autoritatile de reglementare roméne ceea ce ar putea afecta negativ legalitatea si/sau dimensiunea

facilitatii de GDR, si, prin urmare, pretul GDR-urilor.

Drepturile de vot aferente Actiunilor reprezentate de GDR sunt limitate de termenii Contractului de
Deporit si de ceringele relevante ale legii romane
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Detinatorii de GDR nu au In mod direct drepturi de vot aferente Actiunilor reprezentate de GDR. Acestia
pot insa sa isi exercite drepturile de vot in legdturd cu Actiunile reprezentate de GDR numai in
conformitate cu prevederile termenilor si conditiillor GDR (““Termenii si Conditiille GDR’’) si cu
cerintele relevante ale legii romane. A se vedea sectiunea ‘‘ Termenii si Conditiile Certificatelor Globale
de Depozit’’. Prin urmare, exista limitari de ordin practic asupra dreptului detinatorilor de GDR de a-si
exercita drepturile de vot ca urmare a masurilor procedurale suplimentare pe care le presupune
comunicarea cu acestia.

Pentru a-si exercita drepturile de vot, detinatorii de GDR trebuie s instruiascd Depozitarul GDR 1in
legatura cu modul de vot pentru Actiunile reprezentate de GDR pe care le detin. Din cauza acestei masuri
suplimentare de naturd procedurald care il implicd pe Depozitarul GDR, procesul de exercitare a
drepturilor de vot poate dura mai mult pentru detinatorii de GDR decat pentru detinatorii Actiunilor, iar
Fondul nu le poate garanta detindtorilor de GDR ca vor primi materialele de vot Tn timp util astfel Tncét
acestia sa poatd sa returneze instructiunile de vot catre Depozitarul GDR Tntr-un timp util. Depozitarul nu
va vota pentru GDR daca nu primeste instructiuni de vot clare, complete si lizibile in timp util.

Mai mult decét atat, desi reglementérile legii roméane referitoare la valori mobiliare permit Th mod expres
Depozitarului GDR sa divizeze voturile in legatura cu Actiunile suport pentru GDR in baza instructiunilor
primite de la detinatorii de GDR, reglementarile respective au fost adoptate recent si nu existd practica
judiciarda sau interpretari ale autoritatilor de reglementare privind aplicarea acestor reglementari.
Detinatorii de GDR pot intdmpina astfel dificultati majore in exercitarea drepturilor de vot cu privire la
Actiunile suport pentru GDR.

Nu exista certitudinea ca detinatorii de GDR si beneficiarii efectivi ai GDR (i) vor fi instiintati de
convocarea adunarilor actionarilor pentru a putea trimite Depozitarului GDR 1n timp util instructiunile de
vot, (ii) vor fi instiintai pentru a putea permite anularea in timp util a GDR cu privire la masurile
actionarilor (potrivit descrierii de mai jos) sau (iii) vor dispune de dreptul de a se opune sau de drepturile
actionarilor minoritari cu privire la un eveniment sau o actiune in care detinatorul sau beneficiarul efectiv
si-a exprimat un vot Tmpotriva, s-a abtinut de la vot sau nu a transmis instructiuni de vot.

Obligatia Depozitarului GDR este doar de a executa instructiunile de vot ale detinatorilor de GDR in
masura in care acestea sunt posibile si permise de legea aplicabila. In practica, este posibil ca detinatorii
de GDR sa nu poata transmite instructiuni Depozitarului GDR: (i) pentru a vota cu privire la Actiunile
reprezentate de GDR detinute in mod cumulativ; (ii) pentru a formula propuneri pe ordinea de zi a
adundrilor actionarilor sau pentru a solicita convocarea unei adundri a actionarilor; sau (iii) pentru a
nominaliza candidati pentru functia de Administrator Unic sau alte functii de conducere precum cele din
cadrul Comitetul Reprezentantilor al Fondului. Daca detinatorii de GDR doresc sa ia aceste masuri,
acestia trebuie sa solicite din timp ca GDR pe care le detin sd fie anulate si sa primeascd in schimb
Actiuni si astfel sa devina proprietarii Actiunilor in registrul actionarilor Fondului.

Platile de GDR pot face obiectul retinerii la sursa potrivit FATCA

Statele Unite ale Americii au emis regulamente cunoscute in mod comun sub denumirea de "FATCA",
care creaza in general noi obligatii de raportare si de retinere la sursa pentru anumite plati cu sursa din
Statele Unite ale Americii (inclusiv pentru dividend si dobanzi), venituri brute rezultate din vanzari de
proprietati care ar putea sa produca Statelor Unite ale Americii surse de dividend si de dobanzi si anumite
plati facute de anumite entitati care sunt clasificate ca si institutii financiare potrivit FATCA. Statele
Unite ale Americii a ajuns la un Model 1 de acord intraguvernamental, in principal, pentru implementarea
FATCA in Roméania ("AIG"). Trezoreria SUA a considerat ca AIG este in vigoare din moment ce
Roménia continua sa isi asigure sustinerea ferma de a semna AIG cat mai curand posibil.

Potrivit AIG, in forma curenta a proiectului, Fondul nu se asteapta ca platile facute in legatura cu GDR sa
faca obiectul unei retineri la sursa potrivit FATCA. Oricum, aspecte semnificative referitoare la
momentul si modul in care FATCA se va aplica rdman neclare si nu se poate da nici o asigurare ca
retinerea la sursd potrivit FATCA nu va deveni relevanta sub aspectul platilor facute pentru sau in
legatura cu GDR-urile in viitor. Investitorii potentiali ar trebui sa isi consulte propriul consultant fiscal Tn
legatura cu potentialul impact al FATCA.
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UTILIZAREA FONDURILOR OBTINUTE
Fondul nu va incasa nicio suma de bani, Tntrucat nu exista nicio ofertd asociatd cu cererea de Admitere la

Tranzactionare a GDR potrivit acestui Prospect. Fondul se asteaptd sa suporte cheltuielile estimate de
pana la 18.858.693 RON 1n legatura cu Admiterea la Tranzactionare.
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POLITICA PRIVIND DIVIDENDELE

Conform legislatiei actuale din Romaénia si conform Actului Constitutiv al Fondului, fiecare Actiune
confera detinatorului acesteia dreptul de a primi distributii de numerar. Distributiile de numerar sunt
platite actionarilor proportional cu cota de participarea a acestora la capitalul social varsat al Fondului.
Politica Fondului privind distributiile de numerar catre actionari (sub forma de dividende sau alte tipuri de
distributii de numerar, precum returnarea de capital) este inclusé in ,,Politica privind distributiile anuale
de numerar” a Fondului.

Adunarea generala a actionarilor stabileste valoarea distributiilor de numerar care urmeaza a fi platite si
data cand va avea loc plata. Fondul plateste distributii de numerar in legatura cu actiunile denominate in
RON si, in cazul GDR-urilor, va plati aceste distributii Depozitarului GDR care le va converti in USD si
le va distribui detinatorilor de GDR-uri, nete de orice impozite, taxe, comisioane, cheltuieli si costuri
aplicabile in legatura cu GDR-urile.

In conformitate cu Legea privind Societtile, nu pot fi efectuate distributii ale profitului in situatia in care
activele nete ale Fondului sunt mai mici decét capitalul social. Tn iunie 2014, ASF a emis o interpretare
oficiala care prevede cd VAN calculatd in conformitate cu Regulamentul Fondului este doar pentru
scopuri de raportare si informare a investitorilor si ca o astfel de interpretare isi produce efectele incepand
cu data publicarii sale oficiale, respectiv 19 iunie 2014. Interpretarea oficialda a ASF are ca efect direct
faptul ci, abilitatea de a distribui dividende trebuie sa fie stabilitd in temeiul notiunii de "capitaluri proprii
totale”, calculate in conformitate cu Regulamentul CNVM 4/2011 privind Reglementarile contabile
conforme cu Directiva a IV a UE (78/ 660/CEE) aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de CNVM, cu modificarile si completarile ulteriore (*"Regulamentul Contabil") .

Astfel, In urma interpretérii oficiale a ASF cu privire la definirea "valorii activului net", Fondul nu a putut
efectua distributii de dividende catre actionari la data de 31 decembrie 2014, deoarece valoarea
capitalurilor proprii totale ale Fondului calculate in conformitate cu Regulamentul Contabil este mai mica
decat capitalul social al Fondului.

Potrivit "Politicii privind distributiile anuale de numerar", si in urma interpretirii oficiale primite din
partea ASF privind metodologia de calcul a VAN utilizata de catre Fond, Administratorul Fondului isi
mentine angajamentul de a efectua distributii in numerar actionarilor anual (cu respectarea legislatiei in
vigoare si sub rezerva obtinerii aprobarilor necesare). in absenta unor conditii de piatd sau circumstante
exceptionale si sub rezerva oricaror restrictii datorate reglementarilor legale sau fiscale din Romania,
Administratorul Fondului intentioneaza sa recomande actionarilor acordarea unei distributii de numerar
anuale echivalenta cu 100% din suma dintre (i) veniturile din dividende ale Fondului primite de la
societatile din portofoliu, (ii) plus dobanzile aferente lichiditatilor, (iii) minus cheltuieli si impozite si (iv)
minus repartizarile obligatorii la rezerve in conformitate cu reglementirile in vigoare, in fiecare caz,
pentru anul respectiv. Distributiile de numerar vor fi acordate actionarilor, fie prin intermediul unei
returndri de capital (prin reducerea valorii nominale a actiunii) fie sub forma de dividende, in fiecare caz
sub rezerva oriciror restrictii datorate reglementirilor legale sau fiscale din Roménia. In cazul
distributiilor de dividende (in situatia in care legislatia in vigoare o permite), suma distribuibild va fi
determinati pe baza informatiilor financiare auditate. In cazul unei returnari de capital, suma distribuibila
va fi determinatd ca cea mai buna estimare pe baza celor mai recente informatii financiare disponibile
managementului la data propunerii hotararii.

Politica Fondului privind distributiile anuale de numerar nu limiteazd distributiile suplimentare in
numerar §i rdscumpararile de actiuni proprii care pot fi recomandate de céitre Administratorul Fondului

politica actuala de investitii a Fondului ( "Declaratia de politica investitionala™).

Tabelul de mai jos prezintd dividendele /alte distributii de numerar declarate de cétre Fond in exercitiile
financiare incheiate la data de 31 decembrie 2014, 2013 si 2012.

Exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie

Dividende 2014 2013 2012
(RON)
DIVIAENAE BECIATALE .........evovoeeee oo N/A  536.437.206 507.658.517
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Exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie

Dividende 2014 2013 2012
Distributii de numerar citre actionari — returnare de capital® ............c..cco.cco.... 601.325.852 N/A N/A
Dividende brute / distributii de numerar brute pe actiune

(RON/ACHUIE) +.vv...voooeeseeoeeeeveeeeesesesesssseeesessesessssseseeessssseessessssesensessssssseeeees 0,05000 0,04089 0,03854
Rata de distributie a dividendelor @.............cc.covveeveerieeeieresiecieeseeeeess e, N/A 94,61% 93,35%
Numarul de actiuni®...........coo.ovveveereeeseeeseeseeeeeses s, 12.026.517.031 13.119.031.695 13.172.250.055

Sursa: Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom, Sucursala Bucuresti, data

@ 1in data de 3 februarie 2014, actionarii Fondului au aprobat prin hotirdrea Adundri Generale Extraordinare a Actionarilor
("AGEA") nr. 2/2014 diminuarea capitalului social al Fondului prin reducerea valorii nominale a actiunilor de la 1 RON la 0,95
RON si returnarea a 0,05 RON pe actiune actionarilor inregistrati ca atare la data de inregistrare (30 aprilie 2014), proportional cu
participarea lor la capitalul social varsat al Fondului. in data de 25 iunie 2014, ASF a avizat reducerea de capital mentionati mai sus
astfel incét, in conformitate cu prevederile hotararii AGEA nr. 2/2014, plata a inceput la 25 iulie 2014. Pana la data de 31 decembrie
2014, actionarii au Incasat peste 98% din totalul distributiei privind returnarea de capital in suma de 601,3 milioane RON.

@ procentul de dividende distribuite actionarilor, calculat ca dividende totale declarate impirtite la profitul net al anului financiar
anterior (anul la care se referd distribuirea de dividende), in conformitate cu Situatiile Financiare Individuale Auditate Tntocmite
conform Regulamentului Contabil.

© Numirul de actiuni care dau drept de dividend/ distributii de numerar, definit ca numarul de actiuni emise, excluzand numarul de
actiuni neplatite i numarul de actiuni proprii rascumpdrate prin programe de rascumparare (unde este cazul) la data de Tnregistrare,
stabilitd de Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor (,, AGOA”) care a aprobat dividendele/ distributiile de numerar.

In masura in care Fondul declard si plateste distributii de numerar, detinitorii de GDR la data de
nregistrare relevanta vor avea dreptul de a primi distributii de numerar plitibile in legiturd cu actiunile
suport aferente GDR-urilor, in conformitate cu termenii Contractului de Depozit GDR.
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CAPITALIZAREA SI INDATORAREA

Tabelul urmator prezinta capitalizarea si indatorarea Fondului la data de 31 decembrie 2014. Tabelele
urmadtoare trebuie citite impreunda cu sectiunile ,, Informatii Financiare si Operationale Selectate”,
. Analiza situatiei operationale si financiare’’ si cu Situatiile Financiare Auditate §i notele explicative

aferente acestora.

La data de
31 decembrie 2014
(auditat)

(mii RON)
TOtAl dAtOFTT CUFEINTE ...ttt 0
TMPrUMULUL oo 0
Datorii privind leasingul financiar 0
Total datorii pe termen lung (excluzind portiunea curentia a datoriilor pe termen lung). 0
TINPIUMULUNT .ot ettt n s 0
Datorii privind leasingul financiar 0
Capitaluri proprii .....c.c.cc....... . 13.347.873
CAPILAL SOCIAL ...ttt bbbk s et b bbbttt 11.815.280
Rezerva de valoare justa aferenta activelor financiare disponibile pentru vanzare............ccococvireiiieninnineens 4.020.355
Alte rezerve . 610.197
AACHIUNT PIOPTIL 1.ttt e bbb b s b bR e bR st bbbt e bbbk b e ettt e bt (1.189.918)
REZURALUT FEPOITAL. ...ttt bbbtttk (1.908.041)
TOTAL ot E R bR bRt bbbt 13.347.873
Tabelul urmator prezinta datoria financiara neta a Fondului la data de 31 decembrie 2014:

La data de

31 decembrie 2014
(auditat)

(mii RON)
Numerar Si eChiValENte A& NUMETAT ...........cviiiiiiiteiir bbb 310.893
Lichiditate™..........ccoovermrmrreinicnriinnnnnens 310.893
Tmprumuturi de incasat pe termen scurt... 0
Creante financiare curente................... 0
Datorii bancare curente ..... 0
Portiunea curenta a datoriilor pe termen lung 0
Alte datorii financiare curente®.................... .. 0
Datorii fiNANCIAre CUFENTED ...........cc...covviviecieesces s s 0
Tndatorarea financiara curenti NEtA™.............c...cooo.ooiiiiiiiiiiie et (310.893)
Tmprumuturi bancare pe termen lung . 0
ODLIALIUNT ©ITIISE ...c.vvveevreeete stttk bt e e R bt e bt e s et e b e b e e b e e s e e e e b nb e e R e e se e e e eneneeeresbeeneennen 0
Alte datorii financiare pe termen TUNG® ............ccooviiieeieiecseee e 0
indatorare financiari pe termen Iung ................co.ccoooiviiiiceieieee e 0
Indatorare financiari NEtA™ ..............cco.cocoivviiicieeee et (310.893)

@ Total numerar si echivalente de numerar, inclusiv numerar restrictionat. Numerarul si echivalentele de numerar includ numerarul
si conturile curente la banci, depozitele bancare, certificatele de trezorerie si obligatiunile de stat.

@ Datorii curente privind leasingul financiar.

©  Total imprumuturi curente (portiunea curenta din Tmprumuturile pe termen lung) si datoriile curente privind leasingul financiar.

@ Datorii financiare curente minus creante financiare curente minus lichiditatea.

®  Datorii financiare pe termen lung.

© Total Tmprumuturi pe termen lung, obligatiuni emise si datorii privind leasingul financiar pe termen lung.

7 n . < ORI . - ) - . .
@ Total indatorare financiara curenta neta si indatorare financiara pe termen lung (indatorarea financiara se refera exclusiv la
imprumuturi si la datoriile privind leasingul financiar).

Principalele modificari cu privire la capitalizarea si indatorarea Fondului de la data de 31 decembrie
2014, sunt urmatoarele:

. La data de 27 ianuarie 2015, a intrat in vigoare reducerea capitalului social al Fondului prin
anularea unui numar de 252.858.056 de actiuni proprii dobandite de catre Fond in cadrul celui de-
al treilea program de rascumparare derulat in 2014. Capitalul social al Fondului a fost redus cu
240.215 mii RON.

. Fondul a continuat in 2015 si a finalizat in 3 februarie 2015 cel de-al patrulea program de

rascumpadrare. Valoarea totala a actiunilor proprii (inclusiv costurile de achizitie) rdscumparate de
catre Fond n 2015 1n cadrul acestui program a fost de 74.489 mii RON.
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La data de 10 februarie 2015, Fondul a Tnceput cel de-al cincilea program de rascumpdrare,
aprobat de actionari in 19 noiembrie 2014. Pand la 31 martie 2015, valoarea totald a actiunilor
proprii (inclusiv costurile de achizitie), dobandite de catre Fond in cadrul acestui program a fost de
53.422 mii RON.

La data de 31 martie 2015 Fondul a Tnregistrat o diminuare de 668.673 mii RON a rezultatului
reportat comparativ cu valoarea de la 31 decembrie 2014. Aceasta s-a datorat in principal scaderii
pretului actiunilor OMV Petrom (listate la Bursa de Valori Bucuresti), participatia in OMV Petrom
fiind cea mai mare detinere din portofoliul Fondului, si reversirii din primul trimestru al anului
2015, a creantei privind impozitul aménat inregistrata la 31 decembrie 2014, In valoare de 152.679
mii RON, datorita intentiei ASF de a schimba reglementarile contabile oficiale aplicabile Fondului
in 2015. Deoarece participatia in OMV Petrom a fost clasificata conform IFRS ca activ financiar la
valoarea justd prin profit sau pierdere, modificdrile in valoarea justa sunt inregistrate in contul de
profit sau pierdere, avand impact asupra rezultatului reportat. Impactul din primele trei luni ale
anului 2015 al scaderii pretului actiunilor OMV Petrom asupra rezultatului reportat al Fondului, a
fost o diminuare cu 480.912 mii RON.
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INFORMATII FINANCIARE SI OPERATIONALE
SELECTATE

Rezumatul informatiilor financiare si operationale prezentate in continuare ilustreaza sumarul Situatiilor
Financiare Auditate ale Fondului si informatiile operationale pentru perioadele indicate.

Rezumatul informatiilor financiare istorice si informatiilor operationale la data de si pentru perioadele
incheiate la 31 decembrie 2014 (inclusiv informatiile financiare comparative retratate aferente anului
2013), 2013 si 2012 provine din Situatiile Financiare Auditate ale Fondului incluse in alte sectiuni ale
prezentului Prospect.

Rezumatul informatiilor financiare §i informatiilor operationale ar trebui citit impreund cu sectiunile
., Prezentarea Informatiilor Financiare si a Altor Informatii’’, precum si cu Situatiile Financiare Auditate
si cu notele explicative aferente acestora incluse n alte sectiuni ale prezentului Prospect.

Rezumatul Situatiei rezultatului global pentru anii incheiati la 31 decembrie 2014, 2013 (valori
retratate si valori raportate anterior) si 2012.
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Pentru exercitiul financiar incheiat la
31 decembrie

2014 2013 2012
Auditat
. Valori Valori
Valori
retratate raportate raportate
anterior anterior
(mii RON)

Venituri brute din dividende 687.411 652.380 652.380 623.659
Castiguri nete din vanzarea instrumentelor de capitaluri proprii disponibile

pentru vanzare 645.546 115.106 247.822 17.878
Venituri din dobanzi 20.897 36.144 36.144 34.923
Reluari de ajustéri pentru deprecierea creantelor, net 19.582 37.674 n.a. n.a
Cagtiguri / (pierderi) nete din evaluarea instrumentelor de capitaluri proprii

la valoarea justa prin profit sau pierdere (604.220) 422.351 n.a. n.a
Reluari de / (pierderi din) ajustdri pentru deprecierea dividendelor de

ncasat, net* n.a. n.a 46.907  (46.210)
Reludri de / (pierderi din) ajustdri pentru deprecierea creantelor privind

capitalul, net* n.a. n.a (9.038) 5.211
Pierdere din deprecierea instrumentelor de capitaluri proprii disponibile

pentru vanzare (344.088) (835.772) (835.772)  (772.365)
Pierdere din deprecierea altor active* - - (195) (878)
Castiguri /(pierderi) nete din diferente de curs valutar (823) 34 34 (218)
Alte venituri / (cheltuieli), net® (6.073) 3.910 3.131 3.950
Venituri nete din activitatea operationala 418.232 431.827 141413  (134.050)
Cheltuieli cu personalul® - - (948) (659)
Alte cheltuieli operationale (113.641) (88.428) (87.691) (58.913)
Cheltuieli operationale (113.641) (88.428) (88.639) (59.572)
Profit/(pierdere) Tnainte de impozitare 304.591 343.399 52.774  (193.622)
Venit / (cheltuiala) cu impozitul pe profit 122,595 (382.143) (890.111) 118.660
Profitul/ (Pierderea) perioadei 427.186 (38.744) (837.337) (74.962)
Alte elemente ale rezultatului global

Modificarea netd a valorii juste a instrumentelor de capitaluri proprii

disponibile pentru vanzare 616.205 4.066.505 4512.773 1.492.910
Impozitul amanat aferent altor elemente ale rezultatului global 7.807 16.888 467.248  (238.866)
Scaderea rezervei de valoare justa ca urmare a vanzarii instrumentelor de

capitaluri proprii disponibile pentru vanzare (616.775)  (200.205) (299.453) -
Total alte elemente ale rezultatului global 7.237 3.883.188 4.680.568  1.254.044
Total rezultat global aferent perioadei 434,423 3.844.444 3.843.231 1.179.082
Rezultatul pe actiune, de baza si diluat 0,0321 (0,0028) (0,0608) (0,0054)

Nota: In cadrul situatiilor financiare aferente anului incheiat la 31 decembrie 2014, informatiile financiare retratate aferente
anului incheiat la 31 decembrie 2013 includ urmatoarele reclasificari, pentru a asigura consecventa cu prezentarea din 2014:

(1) “Reluari de / (pierderi din) ajustari pentru deprecierea dividendelor de incasat, net”, “Reluari de / (pierderi din) ajustari
pentru deprecierea creantelor privind capitalul, net” si “Pierderile din deprecierea altor active ” au fost reclasificate in “Reludri
de ajustari pentru deprecierea creantelor, net”.

(2) “Cheltuieli cu personalul” au fost reclasificate la “Alte cheltuieli operationale”.

(3) Valoarea veniturilor operationale prezentate in “Alte cheltuieli operationale” din Situatia rezultatului global raportata

anterior pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013, a fost reclasificata in *“ Alte venituri/ (cheltuieli), net”

Rezumatul Situatiei pozitiei financiare la 31 decembrie 2014, 2013 (valori retratate si valori
raportate anterior) si 2012

La data de 31 decembrie

2014 2013 2012
auditat
. Valori Valori
Valori
raportate raportate
retratate - .
anterior anterior
(mii RON)
Active
Numerar si conturi curente 6.879 5.553 5.553 1.858
Depozite la banci 109.425 232.110 232.110 317.309
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Certificate de trezorerie 162.839 129.887 129.887 454,733
Obligatiuni guvernamentale 31.750 83.748 83.748 -
Dividende de incasat - - - 800
Instrumente de capitaluri proprii 12.927.657  14.312.229 14.308.030 11.269.744
Creante privind impozitul amanat 152.679 342 342 363.488
Alte active 9.438 3.625 3.625 2.189
Total active 13.400.667  14.767.494 14.763.295 12.410.121
Datorii

Alte datorii 52.794 42.268 42.268 21.064
Total datorii 52.794 42.268 42.268 21.064
Capitaluri proprii

Capital social 11.815.280  13.778.392 13.778.392 13.778.392
Rezerva de valoare justa aferenta activelor financiare disponibile pentru

vanzare 4.020.355 4.013.119 7.174.888 2.494.320
Alte rezerve 610.197 312.559 312.559 278.451
Actiuni proprii (1.189.918)  (1.095.093) (1.095.093) (120.269)
Rezultat reportat (1.908.041)  (2.283.751) (5.449.719) (4.041.837)
Total capitaluri proprii 13.347.873  14.725.226 14.721.027 12.389.057
Total datorii si capitaluri proprii 13.400.667  14.767.494 14.763.295 12.410.121

Rezumatul Situatiei fluxurilor de numerar pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie

2014,2013 si 2012
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie
2014 2013 2012
auditat
Valori Valori
raportate raportate
anterior anterior
Mii RON
Numerar din activititi de exploatare
Castiguri din vanzarea instrumentelor de capitaluri proprii 1.080.212 570.774 207.871
Achizitii de certificate de trezorerie si obligatiuni (1.361.208) (1.037.190) (537.216)
Vanzarea / maturitatea certificatelor de trezorerie si a obligatiunilor 1.375.944 1.283.137 282.591
Dividende incasate (net de impozitul retinut la sursa) 682.067 696.287 625.371
Dobanzi incasate 20.085 33.210 30.329
Plata furnizorilor si a altor taxe si comisioane (109.634) (78.793) (76.281)
Constituirea de depozite la banci cu maturitati initiale mai mari de trei luni (25.000) - -
Plata impozitului pe profit (23.522) - (122)
Plata remuneratiilor si a contributiilor aferente (1.131) (968) (686)
Cagtiguri / (pierderi) realizate din variatia cursului de schimb, aferente numerarului si
echivalentelor de numerar (961) 3 (200)
Subscrieri la majorarile de capital ale companiilor din portofoliu - (42.714) (2.540)
Incasiri din dobanzi si penalititi ca urmare a incasarii cu intarziere a dividendelor - n.a. 1.757
Alte incasari, net"” 1.301 1.440 158
Achizitii de instrumente de capitaluri proprii - - (62)
Numerar net din activititi de exploatare 1.638.153 1.425.186 530.970
Numerar din activitati de finantare
Returnarea de capital catre actionari (589.891) - -
Rascumparari de actiuni proprii (1.188.701) (974.824) -
Dividende platite (inclusiv impozite aferente) (5.976) (530.674) (510.477)
Numerar net utilizat in activitati de finantare (1.784.568) (1.505.498) (510.477)
(Scaderea) / crestere neti a numerarului si a echivalentelor de numerar (146.415) (80.312) 20.493
Numerar si echivalente de numerar la inceputul perioadei 237.573 317.886 297.393
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul perioadei 91.158 237.574 317.886
31 Decembrie
2014 2013 2012
Numerar 6.879 5.553 1.858
Depozite la banci cu maturitatea initiald mai mica de trei luni 84.279 232.021 316.028
91.158 237.574 317.886

Nota: In rezumatul Situatiei fluxurilor de numerar pentru exercifiile financiare incheiate la 31 decembrie 2014, informatiile
financiare aferente exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2013 includ urmdtoarea reclasificare, pentru a asigura
consecventa cu prezentarea din 2014: (1) “Incasari din dobanzi §i penalitati ca urmare a incasarii cu intdrziere a dividendelor” a

fost reclasificata in “Alte incasari, net”
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Schimbiri semnificative in politicile contabile in 2014

Aplicarea pentru prima datid a Amendamentelor pentru Societdti de |nvestitii (Amendamente la IFRS
10 ""Situatii Financiare Consolidate', IFRS 12 "Prezentarea \nformatiilor privind Interesele in alte
Entitati" si Standardul International de Contabilitate ("IAS") 27 "Situatii financiare individuale')
(""Amendamentele’)

Fondul a aplicat Amendamentele Tncepand cu 1 ianuarie 2014, respectiv cand acestea au intrat Tn vigoare,
dupa adoptarea lor de catre Uniunea Europeana.

Analizand criteriile mentionate iIn Amendamente, Administratorul Fondului a concluzionat ca Fondul
indeplineste conditiile pentru a fi clasificat ca "societate de investitii", asa cum este definitd aceasta in
Amendamente.

In consecinta, in urma aplicarii Amendamentelor, incepand cu 1 ianuarie 2014, Fondul nu mai
consolideaza filialele sale, si nici nu mai intocmeste situatii financiare consolidate, Fondul avand un
singur set de situatii financiare. Pe baza cerintelor din Amendamente, Fondul va reanaliza, pentru fiecare
perioada de raportare viitoare, conditiile necesare pentru a fi considerat o societate de investitii.

Ca urmare, Fondul a modificat politicile contabile privind investitiile sale in filiale §i entitati asociate,
clasificandu-le si evaluindu-le la valoarea justd prin profit sau pierdere. Toate celelalte instrumente de
capitaluri proprii ale Fondului au fost clasificate la fel ca in anii precedenti, ca active financiare
disponibile pentru vanzare in conformitate cu IAS 39 "Instrumente Financiare: Recunoastere si
Evaluare".

Inainte de aplicarea acestor schimbari in perioadele anterioare datei de 1 ianuarie 2014:

. Investitiile in filiale au fost contabilizate in conformitate cu IAS 39 "Instrumente Financiare:
Recunoastere §i Evaluare”, ca active financiare disponibile pentru véanzare, atat in situatiile
financiare individuale cat si in cele consolidate, cu modificarile valorii juste, dupa caz,
inregistrate in alte elemente ale rezultatului global, in baza principiului materialitatii (pentru
Fond efectul consolidarii acestora a fost considerat imaterial);

. Investitiile 1n entitati asociate (de exemplu, investitia in OMV Petrom SA ("OMV Petrom™)) au
fost contabilizate prin metoda punerii in echivalentd in situatiile financiare consolidate. in
situatiile financiare individuale, investitiile in entitatile asociate au fost clasificate si evaluate in
conformitate cu 1AS 39 ca active financiare disponibile pentru vanzare, cu modificarile de
valoare justa inregistrate in alte elemente ale rezultatului global; si

. Toate celelalte instrumente de capitaluri proprii au fost, de asemenea, clasificate si contabilizate
ca active financiare disponibile pentru vanzare, cu modificarea valorii juste, dacd a fost cazul,
Tnregistrata n alte elemente ale rezultatului global. Instrumentele de capitaluri proprii care nu au
fost tranzactionate pe o piatd activd, pentru care valorile juste nu au fost disponibile, au fost
nregistrate la cost minus depreciere.

Retratarea informatiilor financiare comparative

Tn conformitate cu dispozitiile tranzitorii ale Amendamentelor, Fondul a aplicat noile politici contabile
retroactiv si a retratat informatiile financiare comparative.

Tn acest sens, Fondul a ajustat retroactiv atat perioada imediat precedenti datei aplicarii initiale (exercitiul
financiar incheiat la 31 decembrie 2013), precum si situatia pozitiei financiare de la inceputul perioadei
imediat precedente (1 ianuarie 2013), pentru a reflecta noile politici contabile descrise mai sus.

Valoarea cumulatd a ajustarilor de valoare justa recunoscute anterior in capitalurile proprii (alte elemente
ale rezultatului global) pentru entitatile asociate si filiale a fost transferatd in rezultatul raportat de la
inceputul perioadei imediat precedente (1 ianuarie 2013).
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Evolutii recente

Nu au existat schimbéri semnificative ale pozitiei financiare sau de tranzactionare a Fondului incepand cu

31 decembrie 2014, aceastda data reprezentand sfarsitul ultimei perioade financiare pentru care au fost
publicate informatii financiare auditate.
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ANALIZA SITUATIEI OPERATIONALE SI FINANCIARE

Investitorii ar trebui sa citeasca urmatoarele informatii privind pozitia financiara a Fondului si
incluse in alte sectiuni ale prezentului Prospect. Investitorii ar trebui sa consulte acest Prospect in
integralitatea sa si nu doar informatiile sumarizate.

Daca nu se specifica altfel, informatiile cuprinse in aceasta sectiune se bazeaza in special pe Situatiile
Financiare Auditate ale Fondului si ar trebui sa fie citite impreund cu aceste situatii financiare, inclusiv
politicile contabile §i notele aferente acestora, precum i cu alte informatii financiare cuprinse in alte
sectiuni ale acestui Prospect. Toate situatiile financiare au fost intocmite in conformitate cu IFRS
adoptate de Uniunea Europeand

Prezentare generala

Fondul Proprietatea este o persoand juridicd romand, constituitd ca o societate pe actiuni care
functioneaza ca o societate de investitii de tip inchis. Fondul este listat pe piata reglementata a Bursei de
Valori Bucuresti din 25 ianuarie 2011.

Obiectivul investitional al Fondului este maximizarea randamentelor si cresterea valorii activului pe
actiune prin investitii realizate, in principal, in actiuni romanesti §i valori mobiliare bazate pe actiuni
romanesti. Instrumentele de capitaluri proprii reprezentau 96,5% din activele totale ale Fondului la 31
decembrie 2014, in conformitate cu situatiile financiare IFRS. La acea data, portofoliul era compus din
participatii in 53 de companii (17 listate si 36 nelistate), atdt companii private, cit si companii controlate
de stat.

Prezentarea informatiilor financiare din perioadele anterioare

Tncepand cu 1 ianuarie 2014, Fondul a aplicat Amendamentele, atunci cand acestea au intrat in vigoare
dupa adoptarea lor de catre Uniunea Europeana.

Amendamentele definesc societatea de investitii §i prevad ca o societate — mama care este societate de
investitii sa evalueze investitiile sale in filiale la valoare justa prin profit sau pierdere in loc sa consolideze
acele filiale in situatiile sale financiare consolidate ("exceptia de la consolidare"). Dupa analizarea
criteriilor mentionate in aceste Amendamente, Administratorul Fondului a concluzionat c¢a Fondul
indeplineste conditiile din definitia societatii de investitii i, ca urmare, Fondul a modificat politicile
contabile privind investitiile in filiale, evaludndu-le la valoarea justa prin profit sau pierdere. Dupa
clasificarea Fondului ca societate de investitii, au fost modificate si politicile contabile privind
contabilizarea entitatilor asociate in conformitate cu IAS 28 "Investitii in entitati asociate", masurandu-le
la valoarea justa prin profit sau pierdere.

Conform prevederilor tranzitorii ale Amendamentelor, Fondul a aplicat retrospectiv noile politici
contabile, retratdnd informatiile financiare comparative. in acest sens, Fondul a ajustat retrospectiv atat
valorile aferente perioadei care precede imediat data aplicarii initiale (respectiv exercitiul financiar
incheiat la 31 decembrie 2013) cat si Situatia pozitiei financiare de la inceputul perioadei imediat
precedente (respectiv la 1 ianuarie 2013) pentru diferenta dintre valoarea contabild anterioara si valoarea
justa curentd a instrumentelor de capitaluri proprii pentru care se aplica modificarile de politica contabila
mentionate anterior.

Informatiile financiare IFRS incluse in acest Prospect referitoare la exercitiul financiar 2012, nu au fost
retratate, fiind incluse asa cum au fost raportate anterior in situatiile financiare IFRS individuale ale
Fondului.

Va rugdm sa consultati sectiunea "Informatii Financiare si Operationale Selectate — Schimbari
semnificative Tn politicile contabile Th 2014" pentru mai multe detalii cu privire la aplicarea modificarilor
politicilor contabile ale Fondului, Th conformitate cu cerintele IFRS.

Principalele elemente din situatia pozitiei financiare

Instrumente de capitaluri proprii
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Clasificarea instrumentelor de capitaluri proprii

In situatiile financiare aferente exercitiului incheiat la 31 decembrie 2014, inclusiv informatiile
comparative retratate, instrumentele de capitaluri proprii reprezentand filialele si entitatile asociate ale
Fondului, au fost clasificate ca active financiare la valoarea justd prin profit sau pierdere, celelalte
instrumente de capitaluri proprii fiind clasificate ca active financiare disponibile pentru vanzare.

In situatiile financiare pentru exercitiile incheiate 31 decembrie 2012 si 31 decembrie 2013 (valorile
raportate anterior), lnainte ca Fondul sd fie considerat societate de investitii In conformitate cu
Amendamentele, toate instrumentele de capitaluri proprii ale Fondului au fost clasificate ca active
financiare disponibile pentru vanzare.

Activele financiare clasificate la valoarea justd prin profit sau pierdere sunt evaluate la valoarea justa si
toate modificarile de valoare justd aferente sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere. Aceste active
financiare nu fac obiectul testelor de depreciere.

Activele financiare disponibile pentru vanzare sunt evaluate la valoarea justd, cu modificérile valorii juste
recunoscute in alte elemente ale rezultatului global (capitaluri proprii). La derecunoasterea unui
instrument de capitaluri proprii clasificat ca disponibil pentru vanzare, castigurile sau pierderile cumulate
recunoscute anterior n alte elemente ale rezultatului global sunt transferate Tn contul de profit sau
pierdere. Pierderile din deprecierea instrumentelor de capitaluri proprii disponibile pentru vanzare, sunt
recunoscute prin transferarea pierderii cumulate care a fost recunoscutd in direct in alte elemente ale
rezultatului global Tn contul de profit sau pierdere. Daca, intr-o perioada ulterioard, valoarea justd a unui
instrument de capitaluri proprii depreciat creste, cresterea valorii va fi recunoscuta direct in alte elemente
ale rezultatului global.

Evaluarea instrumentelor de capitaluri proprii

Actiuni cotate tranzactionate pe o piata activa

Pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2014, 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2012,
actiunile cotate tranzactionate pe o piata activa au fost evaluate la valoarea justa, utilizand pretul publicat
din data raportérii. O piatd este consideratd activa atunci cand tranzactiile pentru activul sau datoria
respectivd au loc cu suficientd regularitate si la un volum care si permitd obtinerea de informatii
referitoare la preturi in mod continuu.

Actiuni necotate si actiuni cotate, care nu sunt tranzactionate pe o piati activa

Tn perioada de 2012 - 2014, in cazul in care au fost disponibile suficiente informatii, valorile juste ale
instrumentelor de capitaluri proprii netranzactionate pe o piatd activa au fost determinate de catre
evaluatori independenti, in conformitate cu Standardele Internationale de Evaluare.

La data de 31 decembrie 2014 si 31 decembrie 2013 (valori retratate), instrumentele de capitaluri proprii
necotate sau nelichide ale Fondului au fost evaluate la valoarea justi, determinatd de evaluatori
independenti, in timp ce instrumentele de capitaluri proprii ale caror valori juste nu au fost disponibile, au
fost evaluate la valorile utilizate in calculul activului net al Fondului, determinat in conformitate cu
reglementarile emise de ASF si raportate lunar (acestea au reprezentat o parte nesemnificativd a
portofoliului).

La data de 31 decembrie 2012 si 31 decembrie 2013 (valori raportate anterior), actiunile necotate si
actiunile cotate care nu au fost tranzactionate pe o piatd activa si pentru care valorile juste nu au putut fi
determinate, au fost Tnregistrate la cost minus depreciere.

Tranzactiile semnificative privind detinerile din portofoliu

Tranzactii semnificative de vanzare

In 2014, cele mai importante vanzari de actiuni din portofoliul Fondului au fost:

. Transelectrica: 9.895.212 actiuni la 21,50 RON pe actiune, ca urmare a finalizari procesului de
bookbuilding la Bursa de Valori Bucuresti.
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. Romgaz (vanzare partiala): 19.243.000 actiuni la pretul de 33,50 RON pe actiune sau 10,32 USD
pe GDR, prin intermediul unei oferte accelerate de bookbuilding la Bursa de Valori Bucuresti si
la Bursa de Valori din Londra.

. Conpet (vanzare partiald): 2.047.095 actiuni la pretul de 48,75 RON pe actiune, ca urmare a
finalizari procesului de bookbuilding la Bursa de Valori Bucuresti.

. Erste Group Bank AG (397.020 actiuni la un pret mediu de vanzare de 24,02 EUR pe actiune) si
Raiffeisen Bank International AG (677.064 actiuni la un pret mediu de vanzare de 23,32 EUR pe
actiune), prin tranzactii pe piata.

Tn 2013, cele mai importante vanzari de actiuni din portofoliul Fondului au fost:

. Transgaz: 1.764.620 actiuni la pretul de 172 RON pe actiune, printr-un proces accelerat de
bookbuilding la Bursa de Valori Bucuresti.

. OMV Petrom (vanzare partiald): 632.482.000 actiuni, reprezentind aproximativ 1,1% din
capitalul social al companiei, la un pret de 0,39 RON pe actiune, printr-un proces accelerat de
bookbuilding la Bursa de Valori Bucuresti.

. Raiffeisen Bank International AG (vanzare partiald): 176.500 actiuni, la un pret mediu de
vanzare de 25,19 EUR pe actiune, prin tranzactii de piata.

Tn 2012, cele mai importante vanzari din portofoliul de actiuni al Fondului au fost:

. Azomures: 58.530.066 actiuni la un pret de 2,22 RON pe actiune, ca parte a unei oferte de
preluare initiatd de actionarul majoritar al companiei.

. Erste Group Bank AG (vénzarea partiala a 830.850 actiuni la un pret mediu de vanzare de 14,08
EUR pe actiune) si Raiffeisen Bank International AG (vanzarea partiald a 232.042 actiuni la un
pret mediu de vanzare de 24,70 EUR pe actiune), prin tranzactii de piata.

Achizitii si alte tranzactii din portofoliu

Tn perioada 2012-2014 nu au existat achizitii semnificative in portofoliul Fondului.

Alte tranzactii in portofoliul Fondului pe parcursul celor trei ani analizati au constat in: aporturi in
numerar la majorarea capitalului social al companiilor din portofoliu, contributiile in natura ale statului
roman la capitalul social al Fondului (i.e. actiuni primite de Fond in companiile controlate de stat, in urma
majordrilor de capital social efectuate de aceste companii) si returnarea de capital efectuata de catre o
companie din portofoliu. Aceste tranzactii nu au avut un impact semnificativ asupra portofoliului
Fondului.

Analiza modificarilor de valoare a instrumentelor de capitaluri proprii

Instrumente de capitaluri proprii la valoarea justd prin profit sau pierdere

Fondul a aplicat Amendamentele Tncepand cu 1 ianuarie 2014 si a retratat informatiile comparative
corespunzatoare pentru anul 2013. Informatiile pentru anul 2012 nu au fost retratate si Fondul nu a
clasificat niciun instrument de capitaluri proprii in categoria activelor financiare la valoarea justd prin
profit sau pierdere n 2012,

Valoarea totald a instrumentelor de capitaluri proprii la valoarea justd prin profit sau pierdere a fost de
4.591.866 mii RON la 31 decembrie 2014 si 5.127.829 mii RON la 31 decembrie 2013 (valori retratate)

Tn 2014 cele mai importante modificari in valoarea instrumentelor de capitaluri proprii la valoarea justi
prin profit sau pierdere, fata de anul precedent au fost:

. scaderea cu 664.884 mii RON a valorii participatiei in OMV Petrom, generatd de scaderea

semnificativa a pretului actiunilor companiei (corelat cu scaderea semnificativd a pretului
petrolului in a doua jumatate a anului 2014);
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. cresterea cu 66.832 mii RON a valorii participatiei in Societatea Nationala a Sarii, ca urmare a
evaluarii independente efectuate Tn anul 2014.

In 2013 (informatii financiare retratate) cea mai importanti modificare a valorii instrumentelor de
capitaluri proprii la valoarea justd prin profit sau pierdere a fost cresterea cu 448.636 mii RON a valorii
participatiei in OMV Petrom, ca urmare a cresterii pretului actiunilor acestei companii.

Instrumente de capitaluri proprii disponibile pentru vanzare

Valoarea totald a instrumentelor de capitaluri proprii disponibile pentru vanzare a fost de 8.335.791 mii
RON la data de 31 decembrie 2014, 9.184.400 mii RON la data de 31 decembrie 2013 (valori retratate) si
de 11.269.744 mii RON la data de 31 decembrie 2012 (valori raportate anterior). La data de 31 decembrie
2012, toate participatiile Fondului au fost clasificate ca active financiare disponibile pentru vanzare.

Cele mai semnificative modificari Tn valoarea instrumentelor de capitaluri proprii disponibile pentru
vanzare din cursul anului 2014 au fost urmatoarele:

. Tnregistrate Tn capitaluri proprii (alte elemente ale rezultatului global): Modificiri de valoare justa
a participatiilor nelistate, inregistrate in urma evaludrii independente a acestor participatii
efectuate Tn cursul anului, cele mai semnificative fiind aferente urmatoarelor companii: Electrica
Furnizare (o crestere de 123.910 mii RON), E.ON Energie Romania (o crestere de 88.135 mii
RON), Administratia Porturilor Maritime (o crestere de 79.973 mii RON), Hidroelectrica (o
crestere de 71.768 mii RON), Enel Distributie Banat (o crestere de 67.241 mii RON), E.ON
Distributie Roménia (o scadere de 69.103 mii RON) si Electrica Distributie Muntenia Nord (o
scadere de 60.597 mii RON).

o Inregistrate ca pierderi din depreciere in contul de profit sau pierdere: Pentru a determina daca
instrumentele de capitaluri proprii sunt depreciate, Fondul ia in considerare toti factorii relevanti,
cum ar fi: scdderea semnificativd sau pe termen lung a valorii juste sub cost, conditiile pietei si
ale domeniului de activitate, in masura in care acestea influenteazd valoarea recuperabild a
instrumentelor, pozitia financiard si perspectivele pe termen scurt ale emitentului, evenimentele
specifice nefavorabile ce pot influenta operatiunile desfasurate de emitent, pierderile recente ale
emitentului, raportul calificat al auditorului independent asupra celor mai recente situatii
financiare ale emitentului. Cele mai mari pierderi din depreciere inregistrate de Fond Th 2014 in
ceea ce priveste instrumentele de capitaluri proprii disponibile pentru vanzare au fost aferente
participatiilor in Complexul Energetic Oltenia (213.440 mii RON) si Nuclearelectrica (94.833
mii RON).

Tn 2013, cele mai semnificative modificari in valoarea instrumentelor de capitaluri proprii disponibile
pentru vanzare au fost urmatoarele:

. Tnregistrate Tn capitaluri proprii (alte elemente ale rezultatului global):

- Cresterea valorii participatiei in Romgaz, de 1.559.043 mii RON, ca urmare a listarii
actiunilor companiei la Bursa de Valori Bucuresti.

- Modificarile de valoare justad a participatiilor nelistate, inregistrate in urma evaluarii
independente a acestor participatii efectuate in cursul anului, cele mai semnificative
fiind aferente urmatoarelor companii: Enel Distributie Banat (o crestere de 431.671 mii
RON), Enel Distributie Muntenia (o crestere de 365.793 mii RON), GDF Suez Energy
Romaénia (o crestere de 341.888 mii RON), Enel Distributie Dobrogea (o crestere de
264.350 mii RON) si E.ON Moldova Distributie (o crestere de 214,286 mii RON).

. Inregistrate ca pierderi din depreciere in contul de profit sau pierdere: Cele mai mari pierderi din
depreciere inregistrate de Fond in 2013, in ceea ce priveste instrumentele de capitaluri proprii
disponibile pentru vanzare au fost aferente participatiilor in Complexul Energetic Oltenia
(348.441 mii RON), Nuclearelectrica (305.472 mii RON), BRD - Groupe Societe Generale
(97.671 mii RON) si Raiffeisen Bank International AG (43.870 mii RON).

Tn 2012, cea mai semnificativa modificare in valoarea instrumentelor de capitaluri proprii se refera la
pierderea din depreciere inregistratd de catre Fond pentru instrumentele de capitaluri proprii disponibile
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pentru vanzare, in legitura cu participatia in Hidroelectrica (768.522 mii RON), ca urmare a deschiderii
procedurii de insolventa pentru aceasta companie.

A se vedea sectiunea "Portofoliul" pentru mai multe detalii cu privire la evolutiile principalelor
instrumente de capitaluri proprii din portofoliul Fondului in 2014, 2013 si 2012. De mentionat este faptul
ca pentru cea mai semnificativa parte a portofoliului, evaluarea VAN in conformitate cu Regulamentul
Fondului se realizeaza utilizdnd aceleasi principii ca cele folosite pentru evaluare in situatiile financiare
IFRS.

Total datorii

Datoriile totale ale Fondului au fost de 52.794 mii RON la data de 31 decembrie 2014, 42.268 mii RON
la data de 31 decembrie 2013 (valori retratate) si 21.064 mii RON la data de 31 decembrie 2012 (valori
raportate anterior).

Cea mai mare parte a variatiei datoriilor totale Th cursul perioadei prezentate a fost cauzata de modificarea
comisionului de administrare si gestiune a portofoliului.

Pentru mai multe detalii privind cheltuielile operationale ale Fondului, Tn perioada 2012 - 2014, in special
referitor la comisionul de administrare si gestiune a portofoliului, a se vedea sectiunea "Principalele
elemente din situatia rezultatului global - Cheltuielile operationale”.

Capitaluri proprii
Capitalul social

Evolutia capitalului social subscris

La 31 decembrie 2014, capitalul social subscris a fost de 11.815.280 mii RON, reprezentand
12.437.136.723 actiuni ordinare cu o valoare nominald de 0,95 RON pe actiune, dintre care 363.812.350
actiuni erau neplatite.

Capitalul social total subscris al Fondului la 31 decembrie 2012 a fost 13.778.392 mii RON, reprezentand
13.778.392.208 de actiuni ordinare cu o valoare nominala de 1 RON pe actiune, dintre care 365.612.042
actiuni erau neplatite.

Tn timp ce Tn cursul anului 2013 nu au existat schimbri, Tn 2014, capitalul social subscris al Fondului:

. s-a redus cu 1.286.208 mii RON ca urmare a anuldrii a 240.304.801 de actiuni proprii
achizitionate de Fond in cadrul primului program de rascumparare derulat in 2011 si ca urmare a
anularii a 1.045.903.150 de actiuni proprii achizitionate de Fond in cadrul celui de-al doilea
program de rascumparare derulat in 2013;

° s-a redus cu 676.904 mii RON ca urmare a reducerii valorii nominale a actiunilor de la 1,00
RON la 0,95 RON pe actiune.

La 27 ianuarie 2015, ASF a aprobat reducerea capitalului social subscris al Fondului de la 11.815.280 mii
RON la 11.575.065 mii RON, ca urmare a anularii a 252.858.056 actiuni proprii achizitionate de catre
Fond in cadrul celui de-al treilea program de rascumparare derulat in 2014. Reducerea capitalului social a
intrat Th vigoare incepand cu 27 ianuarie 2015.

Capitalul social nevarsat

Capitalul social nevarsat reprezintd valoarea netd a anumitor contributii datorate Fondului de statul roman,
reprezentat de Ministerul Finantelor Publice, ca actionar. Detindtorii de actiuni neplatite nu au drept vot
sau dreptul de a primi dividende.

Tn perioada 2012 - 2014, Fondul a compensat creanta statului roman in legatura cu capitalul neplatit cu
contributiile Tn naturd ale statului roméan la capitalul social al Fondului, constdnd in actiuni in companii

din portofoliul Fondului, ca urmare a majorarilor de capital social ale acestor companii.

Rezerva de valoare justa
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Rezervele de valoare justd de 4.020.355 mii RON de la 31 decembrie 2014 (31 decembrie 2013, valori
retratate: 4.013.119 mii RON si 31 decembrie 2012, valori raportate anterior: 2.494.320 mii RON)
cuprindeau modificarea cumulatd netd de valoare justa a instrumentelor de capitaluri proprii disponibile
pentru vanzare, pana la data la care aceste instrumente sunt derecunoscute sau depreciate.

Actiuni proprii

Principalele informatii cu privire la programele de rascumparare derulate de Fond si anularea actiunilor
corespunzatoare fiecdruia dintre aceste programe sunt prezentate mai jos:

Primul program de rascumpdrare: In septembrie 2010 actionarii au aprobat primul program de
rascumpdrare cu preturi cuprinse ntre 0,2 RON pe actiune si 1,5 RON pe actiune. Programul de
rascumparare a inceput in mai 2011 si pana la 30 septembrie 2011 Fondul a finalizat programul
prin achizitionarea a 240.304.801 actiuni, echivalentul a 1,74% din capitalul social subscris al
Fondului pentru o valoare totald de achizitie, inclusiv costurile de tranzactionare, de 120.269 mii
RON. Anularea actiunilor achizitionate in cadrul acestui program de rdscumpdrare prin
diminuarea capitalului social subscris al Fondului a intrat in vigoare la 24 februarie 2014.

Al doilea program de riscumpdrare: In aprilie 2012, actionarii au aprobat cel de-al doilea
program de rascumparare. Administratorul Fondului a fost autorizat sa rascumparare un numér
de maxim de 1.100.950.684 actiuni, cu preturi cuprinse intre 0,2 RON pe actiune si 1,5 RON pe
actiune, care urmau sa fie anulate dupa finalizarea programului de rascumpérare. Al doilea
program de rascumparare a inceput la 12 aprilie 2013 si a fost finalizat Tn data de 17 decembrie
2013, printr-o oferta publica de cumparare pentru 600.000.000 de actiuni, la un pret de 1 RON pe
actiune, precum si prin achizitii zilnice pe Bursa de Valori Bucuresti. Pana la 31 decembrie 2013,
Fondul a achizitionat toate cele 1,1 miliarde de actiuni la o valoare totala de achizitie, inclusiv
costurile de tranzactionare de 974.825 mii RON. Anularea actiunilor achizitionate in cadrul
acestui program de rascumpdrare a intrat in vigoare la 26 septembrie 2014.

Al treilea program de rdscumpdirare: In noiembrie 2013, actionarii au aprobat cel de-al treilea
program de rascumparare. Administratorul Fondului a fost autorizat sa rdscumpere un numar de
maxim de 252.858.056 actiuni, cu preturi cuprinse intre 0,2 RON pe actiune si 1,5 RON pe
actiune, care urmeaza sa fie anulate dupa finalizarea programului de rascumpdrare. Al treilea
program de rascumparare a Inceput la 25 martie 2014 si a fost finalizat la 23 iulie 2014, toate cele
252.858.056 de actiuni fiind achizitionate, la o valoare totald de achizitie, inclusiv costurile de
tranzactionare de 205,785 mii RON. Actiunile achizitionate in cadrul celui de-al treilea program
de rascumparare au fost anulate, iar diminuarea de capital social a intrat in vigoare la 27 ianuarie
2015.

Al patrulea program de rascumpirare: in aprilie 2014 actionarii au aprobat cel de-al patrulea
program de rascumparare. Administratorul Fondului a fost autorizat s rascumpdrare un numar
maxim de 990.855.616 actiuni, cu preturi cuprinse intre 0,2 RON pe actiune si 2 RON pe actiune,
care urmeaza sa fie anulate dupa finalizarea programului de rascumparare. Al patrulea program
de rascumparare a inceput la 1 octombrie 2014 si a fost finalizat la 3 februarie 2015, printr-0
ofertd publica de cumparare pentru 750.000.000 actiuni (actiuni achizitionate efectiv:
749.998.142), la un pret de 1,11 RON pe actiune, precum si prin achizitii zilnice pe Bursa de
Valori Bucuresti. In data de 4 februarie 2015, Fondul a anuntat finalizarea programului de
rascumparare, prin care Fondul a achizitionat toate cele 990.855.616 de actiuni, la o valoare
totala de achizitie, inclusiv costurile de tranzactionare, de 1.060.874 mii RON. Administratorul
Fondului va solicita aprobarea actionarilor pentru anularea actiunilor rascumparate in cadrul
acestui program de rascumparare in cadrul adundrii generale a actionarilor din 27 aprilie 2015.

Al cincilea program de rdscumpirare: in noiembrie 2014 actionarii au aprobat cel de-al cincilea
program de rascumparare, care se referd la achizifionarea unui numar maxim de 227.572.250 de
actiuni, cu preturi cuprinse intre 0,2 RON pe actiune si 2,0 RON pe actiune, care urmeaza sa fie
anulate dupa finalizarea programului de rascumparare. Cel de-al cincilea program de
rascumparare a inceput la 10 februarie 2015 si se va derula pana in august 2016.

Implementarea tuturor programelor de rascumparare se va face sub rezerva disponibilitatii lichiditatilor
necesare.
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Finantarea programelor de rascumpdrare a generat cele mai importante iesiri de numerar pentru Fond 1n
2013 51 2014.

Dividende si alte distributii de numerar cdtre actionari

Tn 2012, Fondul a distribuit dividende in valoare de 507.659 mii RON (0,03854 RON dividend brut pe
actiune) din profitul anului 2011, iar in 2013 a distribuit dividende Tn valoare de 536.437 mii RON
(0.04089 RON dividend brut pe actiune) din profitul anului 2012.

In urma unei interpretiri oficiale emisa de ASF in iunie 2014 cu privire la definirea valorii activului net,
in contextul distributiilor de dividende, in 2014 Fondul a inlocuit distributia de dividende din profitul
anului din 2013 cu rambursarea de capital in numerar catre actionari, ca urmare a scaderii valorii
nominale a actiunilor Fondului. In februarie 2014, actionarii Fondului au aprobat reducerea capitalului
social al Fondului prin reducerea valorii nominale a actiunilor de la 1 RON la 0,95 RON si rambursarea a
0,05 RON pe actiune actionarilor inregistrati la Depozitarul Central din Romania la data de inregistrare,
respectiv 30 aprilie 2014, proportional cu detinerea lor in capitalul social varsat al Fondului. Diminuarea
capitalului social a intrat In vigoare in iunie 2014, cand a fost aprobata de ASF, iar plata a inceput in iulie
2014.

In 2015 a fost aprobati de citre actionari o noua distributie de numerar catre actionari, in conformitate cu
Politica privind distributiile anuale de numerar a Fondului. La 21 ianuarie 2015, actionarii Fondului au
aprobat reducerea capitalului social subscris al Fondului, prin reducerea valorii nominale a actiunilor
Fondului de Ia 0,95 RON la 0,90 RON, si plata catre actionarii Inregistrati la Depozitarul Central la data
de nregistrare, 24 iunie 2015, a 0,05 RON per actiune, proportional cu participarea lor la capitalul social
varsat al Fondului. Plata va incepe la 29 iunie 2015, cu conditia ca reducerea capitalului social mentionata
mai sus si intre in vigoare pana la acea data (reducerea capitalului social este supusa aprobarii ASF).

Va rugam sa consultati sectiunea "Politica privind dividendele” pentru mai multe detalii privind
distributiile Fondului catre actionari pentru anii incheiati la 31 decembrie 2014, 31 decembrie 2013 si 31
decembrie 2012.

Dividendele si celelalte distributii de numerar cétre actionari au generat iesiri de numerar importante
pentru Fond in 2012, 2013 si 2014.

Principalele elemente din situatia rezultatului global
Venitul brut din dividende

Veniturile din dividende de la companiile din portofoliu reprezinta principala sursa recurenta de venituri
si de intrdri de numerar pentru Fond. Aceastd categorie de venituri a crescut constant de la an la an in
perioada prezentata.

Tn 2014, cea mai mare a parte a veniturilor din dividende a provenit de la OMV Petrom (331.366 mii
RON), Romgaz (148.525 mii RON), GDF Suez Energy Romania (33.600 mii RON) si Nuclearelectrica
(33.164 mii RON).

Companiile din portofoliu care au distribuit cele mai mari dividende Fondului Tn anul 2013 au fost OMV
Petrom (318.952 mii RON), Romgaz (158.942 mii RON), Transgaz (37.569 mii RON) si E.ON Gaz
Distributie (29.934 mii RON), in timp ce Tn 2012 cele mai mari venituri din dividende au fost primite de
la OMV Petrom (353.125 mii RON), Romgaz (140.639 mii RON), Transgaz (52.515 mii RON) si Alro
(23.067 mii RON).

Castigurile din vanzarea instrumentelor de capitaluri proprii disponibile pentru vanzare

In 2014, castigul net din vanzarea instrumentelor de capitaluri proprii disponibile pentru vanzare a fost de
645.546 mii RON, reprezentand diferenta dintre suma incasata din vanzarea acestora (1.074.882 mii RON)
si valoarea netd contabild a instrumentelor de capitaluri proprii la data vanzarii (1.046.111 mii RON) plus
castigul net nerealizat aferent acestor instrumente vandute, transferat la data derecunoasterii lor, din
capitalurile proprii (alte elemente ale rezultatului global) Tn contul de profit sau pierdere (616.775 mii
RON). Cele mai importante vanzari de instrumente de capitaluri proprii disponibile pentru vanzare in
cursul anului 2014 au fost: Transelectrica, Romgaz, Erste Group Bank AG, Raiffeisen Bank International
AG si Conpet.
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in anul 2013, céstigul net din vanzarea instrumentelor de capitaluri proprii disponibile pentru vanzare a
fost de 115.106 mii RON reprezentand diferenta dintre suma incasata din vanzarea acestora (324.703 mii
RON) si valoarea netd contabild a instrumentelor de capitaluri proprii la data vanzarii (409.802 mii RON),
plus castigul net nerealizat aferent acestor instrumente vandute, transferat la data derecunoasterii lor, din
capitalurile proprii (alte elemente ale rezultatului global) in contul de profit sau pierdere (200.205 mii
RON). Cele mai importante vanzari de instrumente de capitaluri proprii disponibile pentru vanzare in
cursul anului 2013 au fost: Transgaz si Raiffeisen Bank International AG.

In 2012, castigul net din vanzarea instrumentelor de capitaluri proprii disponibile pentru vanzare (valori
raportate anterior) a fost de 17.878 mii RON reprezentand diferenta dintre incasarile din vanzari (208.135
mii RON) si valoarea netd contabild a instrumentelor de capitaluri proprii la data vanzarii (190.257 mii
RON) si este aferent vanzarii participatiilor din Azomures, Erste Group Bank AG si Raiffeisen Bank
International AG.

Pentru mai multe detalii referitoare la cele mai importante tranzactii de vanzare din portofoliul Fondului
n perioada 2012 - 2014, a se vedea sectiunea "Principalele elemente din situatia pozitiei financiare —
Instrumente de capitaluri proprii".

Veniturile din vanzarea instrumentelor de capitaluri proprii reprezintd una dintre cele mai importante
surse de intrari de numerar ale Fondului.

Cdstigul net sau pierderea neta aferenta instrumentelor de capitaluri proprii la valoarea justa prin profit
sau pierdere

Dupa cum a fost mentionat mai sus, Fondul nu a clasificat niciun instrument de capitaluri proprii la
valoarea justd prin profit sau pierdere Tn anul 2012.

Cagstigul net sau pierderea netd aferenta instrumentelor de capitaluri proprii la valoarea justa prin profit
sau pierdere cuprinde atdt castigurile si pierderile realizate, cat si castigurile si pierderile nerealizate
aferente acestor instrumente.

Cele mai semnificative castiguri sau pierderi nete nerealizate, respectiv pierderea nerealizata de 606.243
mii RON 1n 2014 si castigul nerealizat de 446.807 mii RON 1in 2013, au fost generate de evolutia pretului
actiunilor OMV Petrom (cea mai mare participatie din portofoliul Fondului) pe Bursa de Valori Bucuresti.

Pentru mai multe detalii cu privire la cele mai importante tranzactii de vanzare din portofoliul Fondului in
perioada 2012 - 2014, a se vedea sectiunea "Principalele elemente din situatia pozitiei financiare —
Instrumente de capitaluri proprii".

Veniturile din vanzarea instrumentelor de capitaluri proprii reprezintd una dintre cele mai importante
surse de intrari de numerar ale Fondului

Pierderile din deprecierea instrumentelor de capitaluri proprii disponibile pentru vanzare

Pierderile din deprecierea instrumentelor de capitaluri proprii disponibile pentru vanzare au fost de
344.088 mii RON Tn 2014, de 835.772 mii RON 1n 2013 (valori retratate) si 772.365 mii RON n 2012
(valori raportate anterior).

Pentru mai multe detalii cu privire la instrumentele capitaluri proprii din portofoliul Fondului in cazul
céror s-au inregistrat cele mai mari pierderi din depreciere in perioada 2012 - 2014, a se vedea sectiunea
"Principalele elemente din situatia pozitiei financiare — Instrumente de capitaluri proprii".

Cheltuieli de operationale

Comisioanele de administrare si gestiune a portofoliului datorate Administratorului Fondului reprezinta
principala categorie de cheltuieli operationale, care au crescut in perioadele analizate, in linie cu cresterea
pretului actiunilor Fondului, pe baza caruia sunt calculate aceste comisioane. In 2014, cresterea a fost de
asemenea generatad si de modificarea ratei comisionului de baza la 0,60% pe an, incepand din septembrie
2014 (atunci cand noul Contract de Administrare a Investitiilor a intrat in vigoare), de la nivelul anterior
de 0,479% pe an (din care comisionul de gestiune a portofoliului a fost de 0,379%, iar comisionul de
administrare a fost de 0,10%).
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Pentru mai multe detalii privind Contractul de Administrare a Investitiilor, a se vedea sectiunea
"Contracte semnificative - Contracte cu prestatorii de servicii - Contractul de Administrare a
Investitiilor".

Alte categorii importante de cheltuieli au fost comisioanele ASF (comisioane calculate pe baza VAN si
platite lunar si comisioanele percepute de ASF pentru tranzactiile pe piata de capital), precum si alte
costuri de tranzactionare si costuri de consultantd aferente.

Cheltuiala sau venitul privind impozitul pe profit

Cheltuiala sau venitul privind impozitul pe profit pentru fiecare dintre anii prezentati a fost calculat in
conformitate cu legislatia fiscald romaneasca aplicabila pentru anul respectiv, iar recunoasterea creantelor
privind impozitul améanat a fost ficutd pe baza analizei efectuate de Fond privind recuperabilitatea unui
activ privind impozitul aménat din profiturile impozabile viitoare ale Fondului.

Alte elemente ale rezultatului global

Valoarea altor elemente ale rezultatului global de 7.237 mii RON de la 31 decembrie 2014 (31 decembrie
2013, valori retratate: 3.883.188 mii RON si 31 decembrie 2012, valori raportate anterior: 1.254.044 mii
RON) cuprinde modificarile de valoare justd a instrumentelor de capitaluri proprii disponibile pentru
vanzare, nete de impozitul aménat aferent, dupd caz, ludnd in considerare si impactul vanzarii
instrumentelor de capitaluri proprii disponibile pentru vanzare.

Pentru mai multe detalii privind instrumentele de capitaluri proprii clasificate ca disponibile pentru
vanzare, care au Tnregistrat cele mai mari modificari de valoare justa Th perioada 2012 - 2014, recunoscute
n alte elemente ale rezultatului global, a se vedea sectiunea "Principalele elemente din situatia pozitiei
financiare — Instrumente de capitaluri proprii”.

Principalele incertitudini si riscuri financiare

Portofoliul de investitii al Fondului cuprinde active financiare listate si tranzactionate pe o piatd activa si
active financiare nelistate, pentru care valorile de piata nu sunt disponibile.

Activitatile de investire ale Fondului 7l expun la diferite tipuri de riscuri asociate activelor financiare si
pietelor Tn care acesta investeste. Cele mai importante tipuri de riscuri financiare la care este expus
Fondul sunt riscul de piat, riscul de credit si riscul de lichiditate. incepand de la 29 septembrie 2010
Administratorul Fondului a implementat proceduri de management al riscurilor financiare consecvente cu
cele aplicate la nivel global de cétre Franklin Templeton Investments.

Riscul de piata

Riscul de piatd este riscul ca modificarile preturilor si ratelor de pe piatd, cum ar fi preturile
instrumentelor de capitaluri proprii (ca urmare a unor modificari ale conditiilor de piata, cauzate fie de
factori specifici emitentului fie de factori care afecteaza toate instrumentele tranzactionate pe piata), ratele
de dobanda si cursurile de schimb valutar, si afecteze veniturile Fondului sau valoarea activelor
financiare detinute de acesta. Obiectivul managementului riscului de piata este de a gestiona si a controla
expunerile la riscul de piata in parametri acceptabili, optimizénd in acelasi timp rentabilitatea.

Riscul de pret aferent instrumentelor de capitaluri proprii

Riscul de pret aferent instrumentelor de capitaluri proprii este generat de modificarile valorii
instrumentelor de capital si reprezintd principalul risc ce afecteazd Fondul. Diversificarea intre diverse
instrumente de capitaluri proprii si diferite industrii, in masura in care acest lucru este posibil avand in
vedere mandatul unic de investire, reprezintd principala tehnica de diminuare a riscului de pret aferent
instrumentelor de capitaluri proprii. Companiile in cadrul cérora Fondul detine participatii activeaza in
diverse sectoare. Fondul gi-a concentrat expunerile in sectorul de "Petrol si gaze", "Utilitati, electricitate si
gaze: transport, distributie si furnizare" si "Utilitati electrice: productie".

Riscul de pret aferent instrumentelor de capitaluri proprii poate avea diferite surse sistematice, inclusiv
dar fara a se limita la: factori exogeni (preturi de intrare), mediul macroeconomic, preferintele
consumatorilor, modificarile cadrului de reglementare sau ale mediului politic, perceptia pietei. In plus,
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preturile instrumentelor de capitaluri proprii sunt expuse la riscurile specifice companiei, care nu pot fi
corelate cu surse sistematice de risc.

Riscul de rata a dobanzii

Fondul isi plaseaza banii in depozite bancare cu ratd fixd de dobanda, in titluri de stat si obligatiuni
guvernamentale pe termen scurt cu scadente initiale de pana la un an. In consecinta, expunerea Fondului
la riscul de rata dobanzii a fost evaluata ca scazuta.

Riscul valutar

Expunerea Fondului la riscul valutar este nesemnificativa. Fondul detine conturi curente la binci si
creante si datorii denominate iIn EUR, USD sau GBP, dar soldurile au fost nesemnificative in perioada de
trei ani prezentata in Prospect.

Riscul de credit

Riscul de credit este in principal aferent numerarului si depozitelor bancare, titlurilor de stat si
obligatiunilor guvernamentale.

Expunerea maxima a Fondului la riscul de credit aferent numerarului si depozitelor la banci a fost de
116.304 mii RON la 31 decembrie 2014 (31 decembrie 2013: 237.663 mii RON si la 31 decembrie 2012:
319.167 mii RON). Conturile curente si depozitele sunt deschise la banci din Romania. Administratorul
Fondului a implementat o politica formalad privind riscul de contrapartida si limitele de credit aferente
bancilor. Fondul constituie noi depozite bancare numai in cazul in care institutia financiara sau societatea
mami a acesteia are un rating de credit peste investment grade (BBB - sau mai mare). In plus, Fondul
diversifica riscul de credit al contrapartidei prin plasarea numerarului si echivalentelor de numerar la mai
multe banci. Selectarea institutiilor financiare in vederea constituirii de depozite si stabilirea limitelor de
expunere se fac in functie de rating-urile de credit ale acestor institutii.

Titlurile de stat si obligatiunile guvernamentale din portofoliul Fondului sunt emise de statul roman.
Riscul de lichiditate

Abordarea Fondului in ceea ce priveste administrarea lichiditatii este de a asigura, pe cat posibil, ca va
avea intotdeauna lichiditati suficiente pentru a-si indeplini obligatiile la scadenta, atét in conditii normale
cat si in conditii de stress, fara a suporta pierderi inacceptabile si fard ca reputatia Fondului sa fie afectata..

Activele financiare ale Fondului includ instrumente financiare necotate, care nu sunt tranzactionate pe o
piatd reglementata si care, In general, pot fi considerate nelichide. Ca urmare, Fondul poate s nu fie n
masura sa lichideze rapid unele dintre investitiile sale in aceste instrumente pentru a-si satisface nevoile
de lichiditate, sau pentru a raspunde la evenimente specifice, cum ar fi deteriorarea bonitatii unui anumit
emitent.

Nu toate actiunile listate la Bursa de Valori Bucuresti sunt considerate lichide din cauza volumelor de
tranzactionare insuficiente. Fondul gestioneaza prudent riscul de lichiditate, prin mentinerea unor active
lichide suficiente pentru a finanta datoriile curente.

Riscul fiscal

La 1 ianuarie 2007, Roménia a devenit membra a Uniunii Europene i, prin urmare, trebuie sa aplice
reguli detaliate si complexe conform tratatelor, regulamentelor si directivelor UE. Fondul a trebuit sa se
conformeze legislatiei UE la 1 ianuarie 2007 si, prin urmare, a trebuit sa aplice modificarile care decurg
din legislatia UE. Aceste modificari au fost implementate si autoritatile fiscale au avut un interval de pana
la 5 ani sa auditeze modul in care aceste modificdri au fost puse in aplicare. Interpretarea textelor si a
procedurilor de implementare practica a reglementarilor fiscale ale UE ar putea varia, si exista riscul ca
anumite tranzactii sd fie interpretate in mod diferit de catre autoritatile fiscale In comparatie cu
tratamentul aplicat de Fond.

In plus, Guvernul Romaniei detine un numir de agentii autorizate si efectueze auditul (controlul)

societatilor care opereaza pe teritoriul Roméaniei. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale din alte
tari, Insa pot acoperi pe langa aspectele fiscale si alte aspecte legale si de reglementare aflate Tn aria de
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interes a acestor agentii. Este posibil ca Fondul sa fie in continuare subiectul unor controale periodice pe
masura emiterii unor noi reglementari fiscale.

Incertitudinile privind mediul de desfisurare a activititii

Incertitudinile existente in prezent cu privire la directia politicii fiscale europene, ca raspuns la actiunile
bancii centrale si la temerile privind o posibild destramare a Uniunii Europene (sau retragerea unor tari
din Uniune, cum este in discutie, in prezent, cazul Greciei), continud sa creasca volatilitatea pietelor de
capital, in special pentru tarile care au legaturi stranse cu Europa.

Incertitudini suplimentare sunt generate si de zvonurile recente privind volatilitatea burselor de marfuri,
determinate in special de scaderea dramatica a pretului petrolului. Companiile care depind semnificativ de
evolutia burselor de marfuri se vor confrunta cu un nivel ridicat de incertitudine, ceea ce poate afecta
fluxurile lor de numerar.

Atat incertitudinea politica cat si volatilitatea de pe bursele de marfuri pot avea impact asupra economiei
romanesti $i in consecinta asupra companiilor din portofoliul Fondului si asupra portofoliului de actiuni a
Fondului.

Administratorul Fondului nu poate anticipa toate evenimentele care ar putea avea impact asupra
economiei romdnesti si, in consecintd, posibilele efecte asupra performantei si situatiilor financiare ale
Fondului, daca ar fi cazul. Administratorul Fondului nu poate estima Th mod credibil impactul asupra
situatiilor financiare ale Fondului al scaderilor viitoare a lichiditatii pietelor financiare si al devalorizarii
activelor financiare, datorate cresterii volatilitatii in pietele valutare si a celor de capital.
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FONDUL
Prezentare generala

Fondul este o societate de investitii de tip inchis inregistrata si supravegheatd de ASF, infiintatd in
conformitate cu legile din Romania ca societate comerciala pe actiuni, inregistratd la Oficiul Registrului
Comertului roman de pe langa Tribunalul Bucuresti sub numarul J40/21901/2005, avand codul unic de
inregistrare 18253260. Actele constitutive initiale ale Fondului au fost adoptate prin Hotérarea
Guvernului nr. 1481/20035, care stabileste ca Fondul este un organism de plasament colectiv organizata ca
o societate de investitii de tip inchis. Fondul a fost inregistrat oficial ca o societate de investitii de tip
nchis abia Tn 2010, prin Avizul CNVM nr. 34 din 18 august 2010.

Sediul social al Fondului este situat in Strada Buzesti nr. 78-80, etaj 7, Bucuresti 011017, Romania, iar
numadrul de telefon de la sediul social al Fondului este +40 21 200 96 00.

In temeiul articolelor 5 si 6 din Actul Constitutiv, obiectul de activitate si scopul Fondului este de
administrare a portofoliului. Principalul obiect de activitate al Fondului este cel descris n clasificarea
nationald a activitatilor economice ("CAEN") Cod 643 ("fonduri mutuale si alte entitati financiare
similare"), in timp ce activitatea principald este furnizarea de servicii de investitii financiare (cod CAEN
6430).

Fondul a fost infiintat de Statul Roméan la 22 iulie 2005 ca societate pe actiuni, in conformitate cu
dispozitiile Titlului VII din Legea nr. 247/2005 privind reformele din domeniul justitiei si proprietatii,
precum si unele masuri adiacente, cu modificarile si completarile ulterioare ("Legea 247/2005"), cu
scopul special de a oferi despagubiri pentru persoanele ale caror imobile au fost confiscate abuziv de
Statul Roman in timpul regimului comunist si care nu mai pot fi restituite in natura. Avand in vedere acest
scop si pentru a servi interesele legitime ale diverselor persoane si asigurand ca regula generala de drept si
protectia proprietatii sunt garantate in Romania, activitatea Fondului este strict reglementata de lege si
prezinta un interes semnificativ pentru autoritatile publice din Romania, fiind monitorizat i de mass-
media si de actionarii acestuia. Capitalul social initial al Fondului a fost suscris si varsat in mod
subsatantial (in proportie de aproximativ 97%) de catre statul roman prin aporturi in capital si aporturi in
natura, in principal prin actiuni in diverse societati romanesti (multe dintre acestea fiind parte a
portofoliului la data Prospectului).

Fondul a fost listat la 25 ianuarie 2011 pe piata reglementatd administrata de Bursa de Valori Bucuresti la
Categoria I Actiuni ale Sectorului Titluri de piata (in prezent Categoria Premium de pe piata reglementata
administrata de Bursa de Valori Bucuresti), cu numarul ISIN ROFPTAACNORS si cu simbolul de piata
nEp"

Principalii prestatori de servicii

Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom, prin sucursala sa din Bucuresti, a
fost numitd la 29 septembrie 2010 Societate de Administrare a Investitiilor si Administrator Unic al
Fondului. V& rugam sa consultati sectiunea "Administratorul Fondului - Franklin Templeton Investment
Management Limited" pentru o descriere a Administratorului Fondului. Va rugdm sa consultati sectiunea
"Contracte Materiale - Contracte cu prestatorii de servicii - Contract Management Investitii" pentru o
descriere a rolului si responsabilitatilor Administratorului Fondului.

incepand din 20 noiembrie 2013, depozitarul si custodele Fondului este BRD - Groupe Societe Generale
SA ("Custode™).

Custodele este o societate pe actiuni, organizatd ca o institutie de credit, care a fost infiintata printr-0
hotarare a Guvernului, in decembrie 1990 si constituitd in februarie 1991 in conformitate cu legile din
Romania. Sediul social este in Turnul BRD, Blvd. lon Mihalache nr. 1-7, Bucuresti, Sector 1, numar de
telefon: 021 200 83 72 si fax: 021 200 83 73.

Custodele este inregistrat la Registrul Comertului sub nr. J40/608/1991, cu codul de identificare fiscala
RO361579, inregistrat la Registrul Roman al Institutiilor de Credit sub numarul RB-PJR-40-
007/18.02.1999 si cu numarul de inregistrare ASF PJRO1INCR/400008. Custodele este autorizat i
reglementat de Banca Nationald a Romaniei ca o institutiec de credit si de ASF ca un depozitar. La
inceputul anului 2001, actiunile custodelui au fost admise la tranzactionare pe Bursa de Valori Bucuresti.
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Pentru o descriere a rolului si responsabilitatilor Custodelui va rugam sa consultati sectiunea "Contracte
Materiale - Contracte cu prestatorii de servicii - Contract Management Investitii".

Angajatii

La data prezentului Prospect, Fondul nu are niciun angajat. Avand in vedere ca Fondul este administrat de
Administratorul Fondului nu se preconizeaza ca in viitor Fondul si aiba angajati.

Proprietatea intelectuali

La data prezentului Prospect, Fondul nu detine niciun material de proprietate intelectuala.
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POLITICA DE INVESTITII SI OBIECTIVE
Declaratie de Politica Investitionala

Declaratia de privind pPolitica de ilnvestitionalai stabileste normele prudentiale privind politica de
investitii a Fondului si prezinta obiectivele de investitii, scopurile i procesul de luare a deciziilor pentru
selectarea investitiilor, in conformitate cu obiectivele de investitii. Declaratia de Politica Investitionala
prevede criteriile pe baza cérora rezultatele investitiilor vor fi masurate §i serveste ca document de
revizuire pentru a monitoriza, evalua si compara performanta Administratorului Fondului in mod regulat.

Declaratia de Politica Investitionala a fost elaborata si propusda de Administratorului Fondului, dupa
consultarea Comitetului Reprezentantilor, cu respectarea limitelor de investitii stabilite de legile si
reglementarile aplicabile si de Actul Constitutiv. Declaratia de Politica Investitionala a fost aprobata de
AGEA Fondului.

Obiective de investitii

Obiectivul de investitii al Fondului mentionat in Declaratia de Politica Investitionala consta in
maximizarea randamentelor si cresterea valorii activului net per actiune prin investitii in principal in
actiuni romanesti si alte valori mobiliare.

Obiective privind Performanta

Administratorul Fondului urmareste mai multe obiective de performanta stipulate in contractul de
administrare al investitiilor incheiat intre Fond si Administratorul Fondului ("Contract Management
Investitii") si mentionate in Declaratia de Politica Investitionala, dupa cum urmeaza:

€)] un obiectiv cu privire la reducerea discountului, prin care Administratorul Fondului urmareste
sd asigure ca diferenta dintre pretul de inchidere aferent fiecérei zi de tranzactionare a Actiunilor
si cea mai recentd VAN raportata per actiune sa fie egald sau mai mica de 15% in cel putin doua
treimi din zilele de tranzactionare in perioadele de raportare aplicabile (de exemplu, un an
calendaristic complet care incepe la 1 iulie si se incheie la data de 30 iunie a anului urmator,
prima perioada de raportare Incepand cu 1 octombrie 2014 si se incheie la 30 iunie 2015; fiecare
0 "Perioada de Raportare" ); si

(b) un obiectiv cu privire la VAN, prin care Administratorul Fondului urmareste sa creasca nivelul
VAN (ajustat pentru a reflecta valoarea activului net la sfarsitul Perioadelor de Raportare
aplicabile, precum si orice dividend distribuit actionarilor dupa 30 septembrie 2013, onorariile
Administratorul Fondului si costurile tranzactiilor), impartit la numarul total de actiuni, mai
putin actiunilor de trezorerie, detinute la sfarsitul fiecarei Perioade de Raportare, peste nivelul
VAN per actiune raportat la 30 septembrie 2013.

Administratorul Fondului are scopul de a indeplini criteriile de performanta prin punerea in aplicare a
actiunilor corporative, sub rezerva aprobarii actionarilor Fondului, cu obiectivul de a reduce discount-ul
dintre VAN pe actiune al Fondului si pretul de piata al Actiunilor. Astfel de actiuni corporative includ
listarea secundard a Fondului i programele de rascumparare derulate de Fond. Avand in vedere ca
onorariul de administrare ce trebuie achitat Administratorului Fondului se calculeaza pe baza capitalizarii
de piatd a Fondului, care este direct proportional cu valoarea de piatd per Actiune, orice actiune a
Administratorului Fondului care duce la o crestere a pretului actiunilor va avea un impact asupra valorii
totale a onorariului de administrare. Pentru a preveni un potential conflict de interese intre sine si Fond,
generat de cresterea pretului de piatd a Actiunilor, Administratorul Fondului respectd in mod riguros
cerintele aprobate de actionarii Fondului si actioneazd sub monitorizarea atentd a Comitetului
Reprezentantilor si, in general, respecté politicile specifice aplicabile in cazul unor conflictele de interes
aplicabile Fondului. Consultati sectiunea "Sistemul de management corporativ - Conflictele de interese”
pentru detalii suplimentare cu privire la prevenirea conflictelor de interes dintre Fond si Administratorul
Fondului.

Principii generale pentru Tndeplinirea obiectivelor Fondului
in conformitate cu Declaratia de Politica Investitionala, Administratorul Fondului va utiliza, Tn lipsa unor

oportunitati de investitii care ofera randamente mai bune pentru actionari, toate sau o parte semnificativa
din veniturile obtinute din dividende si vanzarea societatilor din portofoliu pentru a pune in aplicare
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masuri care vizeazd maximizarea veniturilor in numerar pentru actionarii Fondului si indeplinirea
obiectivelor de performanta ale Fondului. in acest scop, Administratorul Fondului poate folosi tehnici de
management al discount-ului, asa cum sunt prevazute in Declaratia de Politica Investitionala, care includ
(fara limitare) urmatoarele: (i) recomandarea in vederea aprobarii actionarilor a programelor de
rascumpdrare a propriilor actiuni ; (ii) scdderea valorii nominale a actiunilor, urmatd de distribuirea de
numerar catre actionari; (iii) in functie de lichiditatile disponibile, derularea programelor de
rdscumpdrare prin tranzactionarea pe piata reglementatd sau prin realizarea de oferte publice si (iv)
cresterea cererii investitorilor pentru Actiuni, cu scopul de a majora pretul de piatd (prin, inter alia,
cresterea ponderii companiilor listate din portofoliul Fondului, prin mentinerea unei politici transparente
privind dividendele, prin consolidarea unei bune comunicari mentinand relatii active cu investitorii prin
sprijinirea initiativelor de crestere a vizibilitatii si gradului de atractivitate pentru investitorii de pe piata
reglementatd roméaneasca). In ceea ce priveste aceste tehnici, Administratorul Fondului se angajeaza si
urmeze o strategie de investitii clara si s se implice Th mod activ Tn companiile din portofoliu cu scopul
de a le creste valoarea, si In acelasi timp, sd mentind o comunicare constructivi cu Comitetul
Reprezentantilor Fondului.

Activitatea de investitii desfasuratd de Administratorul Fondului, precum si gradul de respectare a
Declaratiei de Politica Investitionala a Fondului, este monitorizata de Comitetul Reprezentantilor pe baza
informatiilor si rapoartelor furnizate de Administratorul Fondului.

Administratorul Fondului are capacitatea de a lua toate deciziile cu privire la investitiile Fondului
(inclusiv selectarea sectoarelor si a instrumentelor financiare, construirea portofoliului, executia in timp a
tranzactiilor, alegerea pietelor pe care se realizeaza tranzactiile si structura tranzactiilor), in conformitate
cu politica de investitii, Actul Constitutiv si cu legile si reglementarile in vigoare. Administratorul
Fondului poate cumpara, vinde, schimba, exercita si / sau transfera orice drepturi si sa angajeze Fondul,
inclusiv in ceea ce priveste realizarea unor tranzactii cu instrumente derivate, acorduri de imprumut,
acorduri de rascumpdrare sau operatiuni de imprumut de valori mobiliare. Cu toate acestea, intrarea
Fondului in anumite tranzactii va necesita aprobarea prealabild a actionarilor Fondului (de exemplu, in
acordurile care creeaza obligatii pentru Fond, inclusiv, fara limitare, contracte de cumparare, vanzare sau
schimb sau crearea de sarcini asupra activelor imobilizate ale Fondului a caror valoare depéseste in cursul
unui an financiar 20% din valoarea totala a activelor imobilizate ale Fondului, mai putin creantele).

Fondul nu se poate implica in tranzactii care implica un intermediar care actioneaza ca ,,principal”, Tn care
intermediarul este, de asemenea, si administratorul investitiei (sau un afiliat al administratorului
investitiei) care face tranzactia (sau un afiliat al unui astfel de administrator de investitii).

in plus, Declaratia privind politica de investitii prevede ci Administratorul Fondului trebuie sa efectueze
tranzactii la cel mai mic cost posibil (care urmeaza si fie stabilit avand in vedere comisioanele, eficienta
executiei si impactul de pieatd) si cea mai buna executie trebuie asiguratd Tn orice moment.

Administratorul Fondului va mentine o lichiditate adecvatd pentru a acoperi cel putin cheltuielile de
functionare si fiscale ale Fondului, precum si cheltuielile de capital pentru activitatile fondului in curs de
desfagurare si pentru a asigura fondurile necesare pentru plata dividendelor si riscumpararii de actiuni.

Modificari la Declaratia de Politica Investitionala

Administratorul Fondului §i Comitetul Reprezentantilor pot propune Th mod obisnuit modificari cu privire
la Declaratia de Politica Investitionala a Fondului, cu scopul de a atinge obiectivele generale ale
Fondului. Orice astfel de modificéri propuse cu privire la Declaratia de Politica Investitionala nu vor
merge dincolo de limitele de investitii prevazute de legislatia aplicabild si vor respecta in toate cazurile
legislatia aplicabilda. Astfel de modificari propuse cu privire la Declaratia de Politica Investitionala a
Fondului trebuie sa fie aprobate de catre AGEA a Fondului inainte de implementare.

AGEA a Fondului convocata pe 27 aprilie 2015 va dezbate, printre altele, o propunere de modificare a
Declaratiei actuale de Politica Investitionala pentru a reflecta posibilitatea ca Fondul sa poata derula in
viitor programe de rdscumparare referitoare la GDR-urile corespunzatoare Actiunilor Fondului.

Capacitatea de indatorare a Fondului

In vederea indeplinirii obiectului sdu de activitate, Fondul utilizeaza sursele financiare stabilite in temeiul
legii, credite bancare si alte surse financiare. Fondul este autorizat sa emita obligatiuni in conformitate cu
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prevederile legale aplicabile. Fondul nu are voie sa incheie acorduri de Imprumut in scopuri
investitionale. Nu exista alte limitari la capacitatea de indatorare a Fondului.

Profilul investitorului

Fondul a fost infiintat de Statul Romén cu scopul special de a despagubi persoanele ale caror active
imobiliare au fost confiscate abuziv de Statul Roman in timpul regimului comunist §i care nu mai pot fi
supuse restituirii in natura.

Capitalul social initial al Fondului a fost subscris si varsat in mod substantial (in proportie de aproximativ
97%) de catre statul romén prin aporturi in capital si aporturi in natura, constand in principal in actiuni la
diverse societati romanesti (multe dintre acestea fiind parte a portofoliului la data Prospectului) si prin
urmare actionarul unic initial al Fondului a fost Statul Roman. De la infiintarea Fondului, Actiunile au
fost acordate de Autoritatea Nationald pentru Restituirea Proprietatilor persoanelor indreptatite legal de a
primi despagubiri din partea Statului Roman si care au ales s converteasca titlurile de despagubire In
actiuni emise de Fond. Ca urmare a procesului de restituire si conversie, participarea statului roman la
capitalul social al Fondului a scizut continuu la 4.688.467 actiuni la 31 martie 2015 (reprezentand
aproximativ 3% din capitalul social emis al Fondului). Legea nr. 10/2015, care a intrat n vigoare in
ianuarie 2015, a confirmat faptul ca in viitor Statul Roman nu va continua sa foloseasca sistemul de
restituire prin actiunile Fondului.

La data de 31 martie 2015, aproximativ 65% din capitalul social subscris al Fondului este detinut de
actionari institutionali strdini §i romani.

O investitie in cadrul Fondului prin intermediul GDR este adecvatd numai pentru persoane:

@) pentru care investitia in Fond face parte dintr-un portofoliu diversificat;

(b) care inteleg cd poate exista o lichiditate limitatd in Fond si in societdtile care formeaza
portofoliul Fondului; si

(c) care inteleg pe deplin si pot suporta riscurile implicate intr-o astfel de investitie, cum ar fi riscul
potential de pierdere totala sau partiala a capitalului.

Riscuri suplimentare si incertitudini necunoscute in prezent de catre Fond, sau riscurile pe care Fondul le
considera a fi nesemnificative, pot avea un efect negativ asupra activitatii Fondului. Prin urmare,
potentialii investitori trebuie sa revizuiasca cu atentie acest Prospect si sa apeleze la consultanti.

Active n care Fondul poate investi

Tn conformitate cu cadrul de reglementare aplicabil, cu Actul Constitutiv si cu Declaratia de Politica
Investitionala, la data prezentului Prospect, Fondului 1i este permis sd investeascd numai In urmatoarele
active:

@) valori mobiliare si instrumente monetare ale pietei Inregistrate sau tranzactionate pe o piata
reglementata din Romania sau intr-un stat membru al Uniunii Europene (un "Stat Membru
UE");

(b) valori mobiliare §i instrumente monetare admise la tranzactionare la bursa de valori a unui stat

care nu este un stat membru al UE (un "Stat Non-Membru UE"), sau negociate pe o altd piata
reglementatd ntr-un stat non-membru, care opereaza in mod regulat, recunoscutd si deschisa
publicului, cu conditia ca alegerea bursei sau a pietei reglementate sa fie aprobata de ASF sau sa
fie inclusa 1n Actul Constitutiv aprobat de ASF;

(©) valori mobiliare nou emise in cazul in care (1) conditiile de emisiune includ un angajament ferm
ca se va solicita admiterea la tranzactionare la o bursd de valori sau pe o altd piata reglementata
care opereaza regulat, recunoscutd si deschisd publicului, cu conditia ca alegerea in ceea ce
priveste bursa de valori sau piata reglementata sa fie aprobatd de ASF sau inclusd in Actul
Constitutiv aprobat de ASF; si (2), acea admitere sa fie facuta In termen de un an de la emitere;
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(d)

©

(®

(9)

unitati in organisme de plasament colectiv in valori mobiliare ("OPCVM") si / sau in alte
organisme de plasament colectiv ("Non-OPCVM"), in anumite conditii (inclusiv conditia ca un
maxim de 10% din totalul activelor OPCVM / Non-OPCVM in care se doreste a face investitia
poate fi investit in unitati emise de alte OPCVM / Non-OPCVM);

depozite la institutii de credit, rambursabile la cerere, cu o scadentd de maximum 12 luni, cu
conditia ca institutia de credit sd aiba sediul permanent in Romaénia sau intr-un stat membru UE,
sau, in cazul in care sediul permanent al institutiei de credit este intr-un stat non-membru, cu
conditia ca aceasta sa respecte normele prudentiale considerate de ASF a fi echivalente cu cele
impuse pentru Uniunea Europeana;

instrumente financiare derivate, inclusiv cele care implica decontarea finald a fondurilor,
tranzactionate pe o piatd reglementata asa cum se indica la punctele (a) si (b) de mai sus si / sau
instrumente financiare derivate negociate Tn afara bursei, in anumite conditii (inclusiv conditia ca
activul suport sa consiste in instrumente in care Fondul poate investi, indicele financiar, rata
dobanzii si rata FX); si

alte instrumente ale pietei monetare decat cele negociate pe o piatd reglementatd, care sunt
lichide si a caror valoare poate fi determinatd cu precizie in orice moment, cu conditia ca
emisiunea sau emitentul sa respecte unele reglementari referitoare la protectia investitorilor si a
economiilor acestora , in anumite conditii.

Restrictii privind investitiile

Politica de investitii a Fondului va respecta limitele prudentiale de investiii prevazute in Actul
Constitutiv si in legile si reglementarile aplicabile, inclusiv, fara limitare, Legea 247/2005 si Legea nr
297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare ("Legea Pietei de Capital™),
dupa cum urmeaza:

(@)

(b)

(©

(d)

(€)

®

)

Fondul poate sd detind un maximum de 20% din activele sale in valori mobiliare §i instrumente
ale pietei monetare neadmise la tranzactionare (cu exceptia titlurilor de stat si obligatiunilor
emise de Ministerul Finantelor Publice romén, pentru care nu existd nicio limita de investitie).
Valorile mobiliare nelistate primite de Fond de la Statul Roman, reprezentat de Ministerul
Economiei si Finantelor, Ministerul Comunicatiilor si Tehnologiei Informatiei, Autoritatea
pentru Valorificarea Activelor Statului si Ministerul Transporturilor, in conformitate cu
prevederile Legii 247/2005, si de la Electrica SA nu sunt luate in considerare pentru calculul
acestei limite a activelor detinute;

Fondul poate achizitiona numai acele bunuri mobile si imobile care sunt necesare pentru
desfasurarea activitatilor sale;

Fondul nu poate investi mai mult de 10% din activele sale in instrumente (inclusiv valori
mobiliare cotate, titluri de valoare nou emise, unititi in OPCVM sau non-OPCVM-uri sau
instrumente ale pietei monetare listate) emise de acelasi emitent (cu exceptia titlurilor de stat).
Contributiile originare ale Statului Roman sunt exceptate de la aceasta limitare; cu toate acestea,
Fondul nu are voie sd dobandeasca titluri nou emise de emitentii unde Fondul a primit initial
actiuni de la Statul Roméan pand cand participatiile Fondului scad sub limita de detinere, cu
exceptia instrumentelor dobandite pe baza drepturilor de preemptiune, care pot fi pastrate timp
de maxim 120 de zile calendaristice;

Fondul nu poate investi mai mult de 10% din activele sale in instrumente financiare emise de
entitati apartinand aceluiasi grup de societéti;

Fondul nu poate investi mai mult de 10% din activele sale in titluri emise de OPCVM si non-
OPCVM;

CU exceptia anumitor situatii §i pentru o perioada de cel mult 90 de zile calendaristice, conturile
curente si numerarul detinut de Fond nu poate depasi 20% din activele sale;

valoarea depozitelor bancare constituite la aceeasi institutie de credit nu poate reprezenta mai
mult de 10% din activele fondului;
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(h) expunerea la riscul de contraparte intr-o tranzactie cu instrumente financiare derivate
tranzactionate pe pietele reglementate nu poate depasi 10% din activele Fondului, indiferent de
contraparte, in timp ce expunerea globala prin instrumente derivate nu poate depasi 15% din
alocarea totala a activelor nete a Fondului;

() Fondul poate depasi limitele de investitii cu privire la instrumentele financiare prin exercitarea
drepturilor de preferinta de subscriere aferente acestor instrumente, cu conditia ca aceasta sa nu
depaseascd o perioadd de 120 de zile calendaristice (aceastd reguld nu se aplicd in cazul
detinerilor de titluri de valoare necotate obtinute de la Statul Roman);

) Fondul trebuie sa investeasca cel putin 20% din activele sale in: (i) valori mobiliare cotate pe o
piatd reglementata sau pe un sistem alternativ de tranzactionare din Romania sau dintr-un stat
membru UE; (ii) valori mobiliare admise la tranzactionare pe o bursa de valori dintr-un stat non-
membru sau negociate pe o alta piatd reglementatd intr-un stat non-membru care opereaza in
mod regulat, recunoscutd si deschisd publicului, cu conditia ca alegerea bursei sau a pietei
reglementate sa fie aprobatd de ASF sau sa fie inclusa in Actul Constitutiv, aprobat de ASF; (iii)
valori mobiliare noi emise, in anumite conditii; sau (iv) unitati in sau titluri de valoare emise de
OPCVM si anumite tipuri de non-OPCVM 1n anumite conditii stricte prevazute de lege; si

(k) Fondul nu se poate implica in vinzari in lipsd de valori mobiliare.

in plus, Declaratia de Politica Investitionala prevede ci, in conditii normale de piatd, Fondul ar trebui sa
aiba cel putin 80% din activele sale nete investite in actiuni roménesti si alte valori mobiliare avand ca
activ suport actiuni.

Administratorul Fondului va informa investitorii cu privire la orice incalcare a restrictiilor aplicabile
Fondului cu privire la investitii, prin publicarea de rapoarte curente la ASF, pe site-ul Bursei de Valori
Bucuresti si pe site-ul sau, in termen de 24 de ore de la o astfel de incalcare.

Conformitatea cu limitele de investitii

Fondul nu are voie sd investeasca mai mult de 10% din activele sale In mod direct sau indirect intr-un
singur activ suport. Cu toate acestea, la 31 decembrie 2014, Fondul detinea 33.16% din VAN-ul sau in
actiuni emise de OMV Petrom (o societate romaneasca pe actiuni, listatd la Bursa de Valori Bucuresti,
inregistratd la Oficiul Registrului Comertului Bucuresti sub numarul J40/8302/1997, cu sediul social in
Bucuresti, Romania si cu adresa pe Strada Coralilor nr. 22, sector 1, Bucuresti 013329, Romaénia), in timp
ce participatiile in Hidroelectrica si Romgaz au reprezentat 16,5% si, respectiv, 10,3% din VAN. Aceste
participatii speciale deriva din contributia initiald a statului roméan la capitalul social al Fondului si, in
consecintd, sunt scutite de la o astfel de restrictie. Fondul nu are voie sa achizitioneze actiuni noi in aceste
societati pand cand participatia sa nu scade sub limita prudentiald de 10% din activele Fondului. A se
vedea "Portofoliul - Principalele societdti din portofoliul Fondului".

La data prezentului Prospect, nu exista investitii facute de Fond in organisme de plasament colectiv sau,
exceptand cele mentionate mai sus, nu are expuneri mai mari de 20% din activele Fondului in legatura cu
bonitatea sau solvabilitatea oricérei contrapartide.

Utilizarea instrumentelor financiare derivate

Fondului ii este permis sd foloseasca instrumente financiare derivate, fie in scopuri investitionale sau de
acoperire a riscurilor. Cu toate acestea, pana la data prezentului Prospect, Fondul nu a efectuat nicio
tranzactie cu instrumente financiare derivate. Administratorul Fondului nu are n prezent niciun plan de a
folosi instrumente financiare derivate in numele Fondului.

Cu toate acestea, in cazul in care Administratorul Fondului decide, in viitor, sa realizeze tranzactii cu
derivate, fie pentru scopuri investitionale sau de acoperire a riscurilor, Administratorul Fondului va trebui
sa respecte normele relevante referitoare la activele in care 1i este permis Fondului sa investeasca (vezi
sectiunea "Activele In care Fondul poate investi" de mai sus). In plus, Administratorul Fondului va fi
obligat sa respecte normele privind expunerea Fondului in cazul tranzactiilor cu instrumente financiare
derivate, adica expunerea la riscul de contraparte intr-o tranzactie cu instrumente financiare derivate
tranzactionate in afara pietelor reglementate nu poate depési 10% din activele Fondului, indiferent de
contraparte, in timp ce expunerea globald prin instrumente financiare derivate nu poate depasi 15% din
valoarea totald a activelor nete ale Fondului.
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PORTOFOLIUL
Valoarea activului net

Indicatorul de performanta cheie al Fondului este VAN. Administratorul Fondului este responsabil pentru
evaluarea activelor Fondului si este obligat prin reglementarile ASF sd actioneze cu onestitate,
corectitudine §i diligentd profesionald si sd adopte metodele de evaluare care sd asigure protejarea
intereselor investitorilor si a integritatii pietei.

Metodele de evaluare in conformitate cu Standardele Internationale de Evaluare (la valoarea justa) trebuie
sa fie incluse in reglementarile interne ale Administratorului Fondului si trebuie sd fie supuse avizului
ASF. Evaluarea conform acestor metode trebuie sa fie efectuata numai dupa primirea avizului ASF pentru
modificarile aduse reglementarilor interne ale Administratorului Fondului si trebuie sa fie efectuate de
persoane care au capacitatea profesionala de a intelege si de a aplica aceste standarde (adicd membri ai
Asociatiei Nationale a Evaluatorilor Autorizati din Roméania sau ai altor organisme profesionale similare).
Administratorul Fondului angajeaza astfel de persoane calificate pentru prestarea serviciilor de evaluare a
diferitelor active din portofoliul Fondului.

Conform reglementarilor ASF, Fondul trebuie sd publice rapoarte privind VAN aferent ultimei zi
lucratoare a fiecarei luni. Rapoartele Tntocmite sunt certificate de Custode si sunt insotite de o anexa in
care se specificd metoda de evaluare pentru fiecare tip de activ al Fondului. in cazul oriciror modificari
ale metodei de evaluare, raportul VAN va include o descriere a motivelor care au determinat modificarea
respectiva si a modului in care respectiva modificare afecteaza interesele actionarilor Fondului.

Toate rapoartele VAN sunt publicate Tn termen de maxim 15 zile calendaristice de la sfarsitul lunii de
raportare, pe pagina de internet a Fondului, la adresa www.fondulproprietatea.ro, impreuna cu informatii
legate de pretul pe actiune si discount-ul, precum si pe pagina de internet a Bursei de Valori Bucuresti, la
adresa www.bvb.ro.

in tabelul de mai jos sunt prezentate datele privind VAN la data de 31 decembrie 2014, 2013 si 2012:

La 31 decembrie

2014 2013 2012
Numarul de actiuni™® ........c.cocoveriiiiiini e 10.915.975.273 12.071.882.101 13.172.475.365
Total VAN (milioane RON) . 13.236,70 15.013,74 14.979,20
VAN pe actiune (RON) .....cooovririiininiiniiiieee e 1,2125 1,2436 1,1371

Sursa: Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom, Sucursala Bucuresti, pe baza raportarilor VAN cétre
ASF, neauditate.

*Reprezintd numarul de actiuni corespunzator capitalului social subscris si varsat, excluzand actiunile proprii raiscumpérate de Fond.

Tn tabelul de mai jos sunt prezentate datele privind VAN la data de 31 martie 2015, 27 februarie 2015, 30
ianuarie 2015 si 31 decembrie 2014:

La
27 februarie 31 decembrie
31 martie 2015 2015 30 ianuarie 2015 2014
Numarul de actiuni* .......... 10.767.837.602 10.805.440.701 10.831.101.602 10.915.975.273
Total VAN (milioane RON) . . 12.605,18 12.741,94 12.812,58 13.236,70
VAN pe actiune (RON) .......cccoevrvvcrinnnnes 1,1706 1,1792 1,1829 1,2125

Sursa: Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom, Sucursala Bucuresti, pe baza raportarilor VAN cétre
ASF, neauditate.

*Reprezinta numarul de actiuni corespunzator capitalului social subscris si varsat, excluzand actiunile proprii rascumparate de Fond.

Va rugam si consultati de asemenea si sectiunea ,,Analiza portofoliului Fondului — Prezentare generala —
Evenimente privind societidtile din portofoliu intre 31 decembrie 2014 si 31 martie 2015 .
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Metodologia de calcul a VAN
Prezentare generald

Fondul determind VAN in conformitate cu regulile stabilite in Regulamentul Fondului. Valoarea VAN se
determind ca diferentd intre valoarea totald a activelor minus valoarea totala a datoriilor, a provizioanelor
si a veniturilor inregistrate in avans. Valoarea totald a activelor Fondului este calculatd lunar prin
fnsumarea: (a) activelor imobilizate (imobilizari necorporale, imobilizari corporale si active financiare),
(b) activelor circulante, (c) instrumentelor financiare derivate si a (d) cheltuielilor Tnregistrate Tn avans.
Valoarea totald a datoriilor Fondului se determinata pe baza informatiilor din evidentele contabile ale
Fondului, Tntocmite Tn conformitate cu standardele contabile oficiale aplicabile, in vigoare.
VAN o . .
= TP —— — - Valoarea unitara a activului net este
numar actiuni emise si platite (exclusiv actiunile proprii rascumparate)
calculatd conform urmatoarei formule:

VAN pe actiune

VAN VAN
numarul de actiuni emise si platite (exclusive actiunile proprii rascumparate) numdrul de actiuni emise si platite (fird actiunile de trezorerie)

* Reprezinta numdrul de actiuni corespunzator capitalului social subscris si varsat (conform prevederilor Legii 247/2005, Titlul
VI, Art. 9% alin. 5, ,,Actiunile neplatite nu se iau in calcul la stabilirea valorii unitare a activului net al Fondului Proprietatea”),
excluzand actiunile proprii ale Fondului, conform prevederilor din Regulamentul Fondului.

Reguli de evaluare specifice diferitelor tipuri de active

Evaluarea activelor Fondului care nu sunt reglementate in mod expres in Regulamentul Fondului si care
nu sunt mentionate mai jos este realizatd in conformitate cu standardele contabile oficiale aplicabile.

Valorile mobiliare si instrumentele pietei monetare admise la tranzactionate pe o piata reglementata

Evaluarea valorilor mobiliare §i a instrumentelor pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piatd
reglementatd din Romania, dintr-un stat membru UE sau dintr-un stat care nu este membru UE, care sunt
evidentiate in contabilitatea Fondului ca active financiare imobilizate sau active circulante, se efectueaza
aplicand una dintre metodele de mai jos:

. metoda pretului de inchidere al sectiunii de piatd considerata piatd principala la data evaluarii
pentru valorile mobiliare §i pentru instrumentele pietei monetare tranzactionate in ultimele 30 de
zile de tranzactionare inaintea datei evaluarii; sau

. metodele de evaluare conform Standardelor Internationale de Evaluare (conform principiului
valorii juste), aprobate de catre conducerea Administratorului Fondului, in cazul aparitiei unui
eveniment constand n modificarea valorii nominale a actiunii, distribuirea actiunilor gratuite sau
a altor evenimente similare care influenteaza valoarea de piatd a valorilor mobiliare sau a
instrumentelor pietei monetare tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare de
dinaintea datei evaluarii, daca evenimentul a aparut in aceleasi 30 de zile de tranzactionare; sau

. metodele utilizate pentru evaluarea actiunilor necotate, asa cum sunt acestea descrise in
sectiunea ,,Actiuni necotate”, pentru valorile mobiliare netranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare de dinaintea datei evaluarii.

Valorile mobiliare si instrumentele pietei monetare tranzactionate in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare

Evaluarea valorilor mobiliare si a instrumentelor pietei monetare tranzactionate in cadrul unui sistem
alternativ de tranzactionare si evidentiate in contabilitatea Fondului ca active financiare imobilizate sau
active circulante, se efectueaza aplicand una dintre metodele de mai jos:

. metoda pretului de referinta furnizat in cadrul sistemelor de tranzactionare altele decat pietele
reglementate, inclusiv sistemele alternative de tranzactionare, de catre operatorul respectivului
sistem de tranzactionare, la data evaluarii, pentru valorile imobiliare si instrumentele pietei
monetare tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare de dinaintea datei evaluarii; sau
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. metodele de evaluare conform Standardelor Internationale de Evaluare (conform principiului
valorii juste), aprobate de conducerea Administratorului Fondului, in cazul aparitiei unui
eveniment constand in modificarea valorii nominale a actiunii, distribuirea de actiuni gratuite sau
a altor evenimente similare care influenteaza valoarea de piata a valorilor mobiliare sau a
instrumentelor pietei monetare tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare de
dinaintea datei evaluarii in cazul in care respectivul eveniment apare in aceeasi perioada de 30 de
zile de tranzactionare; sau

. metodele utilizate pentru evaluarea actiunilor necotate, asa cum sunt acestea descrise in
sectiunea ,,Actiuni necotate”, pentru valorile mobiliare netranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare de dinaintea datei evaludrii;

. metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobénzii aferente perioadei scurse de la data achizitiei,
pentru instrumentele pietei monetare netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare de
dinaintea datei evaluarii.

Valorile mobiliare admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate sau In mai multe sisteme de
tranzactionare (altele decat pietele reglementate), incluzand sistemele alternative de tranzactionare, din
Roménia, dintr-un stat membru UE sau dintr-un stat care nu este membru UE, care sunt tranzactionate in
ultimele 30 de zile de tranzactionare de dinaintea datei evaludrii, vor fi evaluate in functie de: (i) pretul de
inchidere al sectiunii de piatd considerata piatd principald (valabil la data evaludrii) sau (ii) pretul de
referintd furnizat in cadrul sistemelor alternative de tranzactionare avand cele mai inalte nivele de
lichiditate si frecventd a tranzactionarii acelui instrument financiar, determinata conform art. 9 din
Regulamentul 2006/1287/CE de punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE a Parlamentului European si
a Consiliului, privind obligatiile firmelor de investitii de pastrare a evidentei si a inregistrarilor, privind
raportarea tranzactiilor, transparenta pietei, admiterea la tranzactionare a instrumentelor financiare si
conform definitiei termenilor Tn sensul Directivei respective, la data evaluarii.

Actiuni necotate

Actiunile detinute de Fond intr-o societate necotatd sunt evaluate in baza: (i) valorii capitalului propriu al
societatii emitente (capitaluri proprii), conform ultimelor situatii financiare anuale (intocmite fie in
conformitate cu reglementérile contabile locale aplicabile emitentului, fie in conformitate cu IFRS) sau a
(i) metodelor de evaluare in conformitate cu Standardele Internationale de Evaluare (conform
principiului valorii juste), dupa cum au fost aprobate de citre conducerea Administratorului Fondului.

in cazul institutiilor de credit, evaluarea este bazati pe valoarea capitalului propriu al institutiei de credit
inclusa in raportarile lunare transmise la BNR.

Actiuni emise de societdti in insolventa sau supuse unor proceduri similare sau cu capital propriu negativ

Actiunile emise de societatile aflate in procedurda de insolventd sau de reorganizare sunt incluse in
calculul VAN al Fondului Tncepand cu data la care anunful de insolventd sau reorganizare a fost facut
public pe site-ul web al pietei reglementate sau al sistemului alternativ de tranzactionare pe care sunt
tranzactionate fie (i) la valoarea zero, fie (ii) la valoarea stabilitd de un evaluator independent prin
utilizarea unor metode de evaluare in conformitate cu Standardele Internationale de Evaluare (conform
principiului valorii juste), conform deciziei Administratorului Fondului. Tn cazul in care Administratorul
Fondului alege sa foloseascd metodele de evaluare in conformitate cu Standardele Internationale de
Evaluare (conform principiului valorii juste), este obligatoriu ca Administratorul Fondului sa foloseasca
n calcul VAN al Fondului valoarea mentionata in raportul de evaluare al evaluatorului independent.

Actiunile emise de societatile aflate in procedura de lichidare judiciara sau alte forme de lichidare si de
cele aflate in incetare temporara sau definitiva a activitatii, sunt incluse in VAN al Fondului la valoarea
zero ncepénd cu data la care anuntul privind astfel de proceduri a fost facut public pe site-ul web al pietei
reglementate sau al sistemului alternativ de tranzactionare unde sunt tranzactionare actiunile respective.

Tn cazul societitilor aflate in proceduri de insolventd sau de reorganizare, ale cdror actiuni au fost
readmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau intr-un sistem alternativ de tranzactionare ca
urmare a emiterii unei hotdrari judecatoresti definitive §i irevocabile privind confirmarea de cétre
judecatorul-sindic desemnat a planului de reorganizare a societdtii respective, evaluarea actiunilor
respective se va face in conformitate cu metodele descrise in sectiunile ,,Valorile mobiliare si
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instrumentele pietei monetare admise la tranzactionate pe o piata reglementata” si ,,Valorile mobiliare i
instrumentele pietei monetare admise la tranzactionate intr-un sistem alternativ de tranzactionare”, de
mai sus, dupa caz.

Actiunile emise de societatile din portofoliul Fondului cu capital propriu negativ (capitaluri proprii), care
nu sunt admise la tranzactionare in Romania, in UE sau intr-un stat care nu este membru UE sau care sunt
admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in sisteme de tranzactionare altele decét pietele
reglementate, incluzand sistemele alternative de tranzactionare, din Romania, un stat membru UE sau un
stat care nu este membru UE, dar care insd nu au fost tranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare de dinaintea datei evaludrii, sunt incluse Tn calculul VAN al Fondului la valoarea zero.

Instrumente financiare cu venit fix

Instrumentele financiare cu venit fix admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul unor
sisteme de tranzactionare altele decat pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative de tranzactionare
din Romania, dintr-un stat membru UE sau care nu este membru UE, sunt evaluate cu ajutorul uneia
dintre metodele de mai jos:

. pretul de inchidere al sectiunii de piatd consideratd piatd principalda sau pretul de referinta
furnizat Tn cadrul sistemelor de tranzactionare altele decdt pietele reglementate, inclusiv
sistemele alternative de tranzactionare, corespunzator datei evaluarii; sau

. metoda bazatd pe recunoasterea zilnicd a dobanzii si amortizarea discount-ului/primei
corespunzatoare perioadei de timp de la data efectuarii plasamentului; sau

. metoda bazata pe utilizarea unor cotatii de piatd in cazul existentei unor repere relevante de pret
compozit, publicate de institutii oficiale sau de firme private, recunoscute la nivel international
(ex.: BNR, Bloomberg, Reuters).

Administratorul Fondului trebuie sd mentind metoda de evaluare aleasa dintre metodele enumerate mai
sus timp de cel putin un an.

Instrumentele financiare cu venit fix care nu sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in
alte sisteme de tranzactionare, inclusiv sistemele alternative de tranzactionare, din Romania, dintr-un stat
membru UE sau care nu este membru UE, sunt evaluate folosind metodele de evaluare enumerate n
punctul al doilea si al treilea de mai sus.

Cupoanele aferente instrumentelor cu venit fix care nu sunt primite in termen de 10 zile lucratoare de la
data specificata in prospectul de emisiune pentru instrumentele respective vor fi reflectate in VAN al
Fondului la valoarea zero.

Depozite bancare, conturi curente si certificate de depozit

Depozitele bancare si certificatele de depozit sunt evaluate prin adaugarea la valoarea lor nominala a
dobanzii cumulate aferente pana la data pentru care se efectueaza calculul. Disponibilul in conturile
curente este evaluat pe baza soldului disponibil la data evaludrii. Sumele disponibile in conturile curente
ale Fondului deschise la institutii de credit care sunt in procedura de faliment vor fi reflectate in calculul
VAN al Fondului cu valoare zero.

Unitati emise de fonduri de investitii

Titlurile de participare emise de un OPCVM sau de un AOPC, care nu sunt tranzactionate pe o piatd
reglementata sunt evaluate la ultima valoare unitara a activului net calculata si publicata de catre entitatile
respective. Titlurile de participare emise de un OPCVM./JAOPC tranzactionate pe o piatd reglementata
sunt evaluate 1n baza pretului de inchidere al sectiunii de piata considerata piatad principala pentru titlurile
de participare tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare de dinaintea datei evaluarii.

Efecte de comert

Efectele de comert sunt evaluate cu ajutorul metodelor de evaluare mentionate in sectiunea de mai sus
,.Instrumente financiare cu venit fix”.
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Instrumente financiare derivate

Instrumentele financiare derivate aflate Tn portofoliul Fondului sunt evaluate conform regulilor de mai
jos:

. instrumentele financiare derivate tranzactionate pe o piatd reglementatd sunt evaluate pe baza
pretului de inchidere al pietei pentru astfel de instrumente financiare derivate; si

. instrumentele financiare derivate tranzactionate in afara pietelor reglementate sunt evaluate pe
baza unor tehnici consacrate pe pietele financiare (ex.: valoarea curentd a unui alt instrument
financiar similar, analiza fluxurilor de numerar si modele de evaluare a optiunilor) cu respectarea
principiului valorii juste.

Dividende si actiuni primite in urma diferitelor operatiuni corporatiste

Dividendele si actiunile gratuite distribuite Fondului ca urmare a participarii la majorarile de capital
social sunt Inregistrate in activul Fondului in prima zi de dupd data inregistrarii (in care sunt stabiliti
investitorii care au dreptul la dividende) sau in prima zi in care investitorii care cumpara actiuni nu mai
pot sé participe la majorarea capitalului social (in cazul distribuirii de actiuni gratuite).

in cazul majorarilor de capital social prin contributii in numerar, fara emiterea de drepturi de preferinta,
actiunile cuvenite Fondului si suma contributiilor datoratd de Fond pentru majorarea capitalului social
sunt Tnregistrate Tn activul Fondului:

. in prima zi in care investitorii care cumpard actiunile nu mai pot sa participe la majorarea
capitalului social, daca pretul de piata este mai mare decat pretul de subscriere si Administratorul
Fondului decide sa participe la majorarea de capital social; sau

. la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea capitalului social, daca nu sunt
ndeplinite cerintele specificate in paragraful de mai sus.

in cazul operatiunilor de majorare a capitalului social prin contributii in numerar din partea investitorilor,
cu emiterea de drepturi de preferinta, actiunile cuvenite Fondului sunt inregistrate Tn activul Fondului la
data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea capitalului social.

Actiunile gratuite primite de Fond, precum si actiunile acordate Fondului in schimbul contributiilor in
numerar Tnregistrate Tn activul Fondului Tn conformitate cu prevederile din primul paragraf de mai sus,
sunt evaluate fie (i) la pretul de inchidere al sectiunii de piatd considerata piata principala, fie (ii) la pretul
de referintd stabilit in cadrul sistemelor de tranzactionare altele decét pietele reglementate, inclusiv
sistemele alternative de tranzactionare de cétre operatorul sistemului de tranzactionare in cauza, in fiecare
caz la data evaluarii. Suma datoratd ca urmare a participarii la majorarea capitalului social inregistrata in
activul Fondului Tn conformitate cu primul punct de mai sus va fi evaluata la valoarea de subscriere.

Dividendele si actiunile gratuite distribuite Fondului, care nu sunt primite in perioada legala aplicabila,
sunt reflectate Tn activul Fondului la valoarea zero.

Actiunile rezultate din operatiuni de split sau reverse split a valorii nominale a actiunilor listate sunt
evaluate Tnainte de a fi admise la tranzactionare, prin impartirea/ inmultirea pretului actiunilor inainte de
operatiunea de split/ reverse split, la coeficientul respectiv de split/ reverse split.

Drepturi de preferinta

Drepturile de preferintda emise in cadrul majorarii capitalului social sunt inregistrate in activul Fondului in
prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot sa participe la majorarea capitalului social.
Drepturile de preferintd sunt evaluate la valoarea teoreticd pana in prima zi de tranzactionare; valoarea
teoretica a drepturilor de preferinta se calculeaza utilizdnd formula de mai jos:

Valoarea teoretica a dreptului de preferinta = (pretul de piata al actiunilor vechi — pretul de subscriere

al actiunilor noi in baza dreptului de preferinta)*[numarul de actiuni noi/(numdrul de actiuni vechi +
numarul de actiuni noi)] *(numarul de actiuni vechi/numarul de drepturi de preferinta emise),
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unde pretul de piata al actiunilor vechi este pretul de inchidere al pietei din ultima zi in care investitorii
care cumpara actiuni au dreptul sa participe la majorarea capitalului social.

Dupa admiterea la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la pretul de inchidere al sectiunii
de piatd considerate piatd principala, la data evaludrii. Dacd drepturile de preferinta nu sunt
tranzactionate, Fondul va continua sa le evalueze la valoarea lor teoretica.

Dupa perioada de tranzactionare a drepturilor de preferintd si padna In momentul in care acestea sunt
exercitate, drepturile de preferintd vor fi evaluate la ultimul pret de inchidere din perioada de
tranzactionare.

La momentul exercitdrii drepturilor de preferintd, actiunile obtinute vor fi Inregistrate in mod
corespunzator in activele Fondului.

Reguli pentru Tnregistrarea anumitor tipuri de active
Pentru raportarea lunara a VAN la ASF, Bursa de Valori Bucuresti si investitori:

. valorile mobiliare tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare de dinaintea publicarii
raportului VAN lunar, titlurile de participare ale OPCVM, precum si instrumentele pietei
monetare sunt considerate active circulante;

. valorile mobiliare care nu au fost tranzactionate niciodatd sau care nu au fost tranzactionate in
ultimele 30 de zile de tranzactionare de dinaintea publicarii raportului VAN lunar, valorile
mobiliare nou-emise, precum si valorile mobiliare altele decat cele mentionate anterior, sunt
considerate imobilizari financiare;

. titlurile de participare ale AOPC sunt considerate fie active circulante, fie imobilizari financiare.

. Tn tabelul de mai jos sunt prezentate in detaliu activele Fondului calculate conform
Regulamentului Fondului, asa cum sunt acestea incluse in raportarile VAN pentru lunile care
incheiate la 31 decembrie 2014, 2013 si 2012 (publicate pe
http://www.fondulproprietatea.ro/ro/investi%C5%A3iile-pe-scurt/valoarea-activului-
net/valoarea-activului-net):
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31 decembrie

2014 2013 2012
neauditate
RON
ACEIVE IMODINIZALE ... 6.486.201.103,13 6.385.888.662,00 8.151.616.080,61
Imobilizari necorporale . . 837.387,74 760.113,40 323.413,45
Imobilizari corporale ...... . 0,00 0,00 0,00
Imobilizari financiare . . 6.485.363.715,39 6.385.128.548,60 8.151.292.667,16
ACHUNT COtALE™ ™ ..., 7.332.797,35 10.026.949,09 35.015.160,55
ACHUNT NECOLALE ..., 6.478.030.691,25 6.375.101.372,72 8.116.277.279,82
Titluri de stat ........... 0,00 0,00 0,00
Certificate de depozit . 0,00 0,00 0,00
Depozite bancare ... 0,00 0,00 0,00
Obligatiuni municipale .. . 0,00 0,00 0,00
Obligatiuni corporative ...... . 0,00 0,00 0,00
Valori mobiliare NOU-eMISe ... 0,00 0,00 0,00
Titluri de participare ale OPCVM si/sau ale altor AOPC ...... 0,00 0,00 0,00
Alte imobilizari fiNanciare ..............ccococoeveveveeeeeeeeeeeennan, 226,79 226,79 226,79
Active circulante . 6.806.937.228,02 8.688.299.952,35 6.865.421.130,12
SEOCUNT oot 0,00 0,00 0,00
Creante, din CAT: ........cocovvierireieeeiess s 8.556.095,34 2.819.999,10 2.638.208,97
- efecte de comert ... . 0,00 0,00 0,00
Disponibilitafi ..o . 6.879.128,79 5.552.476,95 1.857.627,12
Investitii financiare pe termen scurt ... . 6.487.488.092,22 8.234.181.942,81 6.088.882.985,68
Actiuni cotate®* ... . 6.487.488.092,22 8.234.181.942,81 6.088.882.985,68
Actiuni necotate .......... . 0,00 0,00 0,00
Obligatiuni Municipale ... 0,00 0,00 0,00
Obligatiuni COrPOTALIVE .......ocvvvrivreriireireirereseieieesiesiseiereeenn: 0,00 0,00 0,00
Titluri de participare ale OPCVM si/sau ale AOPC . . 0,00 0,00 0,00
Valori mobiliare NOU-emise ... . 0,00 0,00 0,00
Titluri de stat ....... 194.588.981,85 213.635.520,72 454.732.856,81
Depozite bancare ... 109.424.929,82 232.110.012,77 317.309.451,54
Certificate de depozit . . 0,00 0,00 0,00
Alte active CIrCUlante ..., 0,00 0,00 0,00
Instrumente financiare derivate ..., 0,00 0,00 0,00
Cheltuieli nregistrate in avans ..... . 44.627,48 43.881,55 27.198,57
Total actiV ...ccoocvvevcrcccs . 13.293.182.958,63  15.074.232.495,90 15.017.064.409,30
Valoarea activului NEt ..., 13.236.700.614,13  15.013.742.081,74 14.979.202.005,64
Numir de actiuni emise™ ................c..occooverreriieiiiieniseseenns 10.915.975.273,00 12.071.882.101,00 13.172.475.365,00
Valoarea unitara a activului net ........... . 1,2125 1,2436 1,1371
Numar de companii in portofoliu, din care: ..., 53 62 69
Companii admise la tranzactionare pe o piata reglementata**
.............................................................................................................. 17 24 25
Companii admise la tranzactionare pe un sistem alternativ de
TFANZACHIONATE .....c..vveeeiiiee e 0 0 0
Companii neadmise la tranzactionare ...............ccoccoeevnirnininnen, 36 38 44

* Reprezintd numarul de actiuni corespunzatoare capitalului social subscris si varsat (conform

prevederilor Legii 247/2005, Titlul V11, art. 9° (5) ,,Actiunile nepldtite nu se iau in calcul la stabilirea
valorii unitare a activului net al Fondului Proprietatea”) excluzind actiunile proprii rascumparate de
Fond, conform prevederilor Regulamentului Fondului.

il Include, de asemenea, valoarea participatiilor / numéarul de companii admise la tranzactionare pe
piata RASDAQ.

Sursa: Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom, Sucursala Bucuresti,
informatii la 31 decembrie 2014, 2013 si 2012, neauditate.

La 31 decembrie 2014, VAN al Fondului raportati a fost de 13,24 miliarde RON din care actiunile listate
au reprezentat 49,1%, actiunile nelistate au reprezentat 48,9%, iar lichiditatile nete si creantele au
reprezentat 2,0%. La sfarsitul anului 2014, Fondul a avut expunere numai in Roménia. in ceea ce priveste
impartirea pe sectoare industriale, sectorul petrol si gaze a reprezentat 43,7% din VAN, fiind urmat de
sectorul de distributie si furnizare a energiei electrice si a gazelor (26,06% din VAN), sectorul de
productie de energie electrica (18,88% din VAN), infrastructura (3,85% din VAN), banci (2,76% din
VAN), industria grea (1,42% din VAN), aluminiu (0,64% din VAN) si servicii postale (0,42% din VAN).
La sfarsitul anului 2014, topul primelor zece participatii ale Fondului, reprezentdnd impreuna 82,38% din
VAN al Fondului era alcatuit din compania de petrol si gaze OMV Petrom (33,2% din VAN),
producatorul de hidroenergie Hidroelectrica (16,5% din VAN), producétorul de gaze naturale Romgaz
(10,3% din VAN), companiile distribuitoare de energie electrica Enel Distributie Banat (4,8% din VAN)
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si Enel Distributie Muntenia (3,5% din VAN), compania furnizoare si distribuitoare de gaze GDF Suez
Energy Romania (3,5% din VAN), compania distribuitoare de energie electrica si gaz E.ON Distributie
Romania (3,3% din VAN), compania distribuitoare de energie electricd Enel Distributie Dobrogea (3,0%
din VAN), operatorul de aeroport Aeroporturi Bucuresti (2,5% din VAN) si compania distribuitoare de
energie electricd Electrica Distributie Muntenia Nord (1,8% din VAN).

Tn tabelul de mai jos este prezentat topul primelor zece participatii din portofoliu la data de 31 decembrie
2014:

Cota de
detinere a
Denumirea companiei Fondului VAN VAN
(milioane
(%) RON) (%)

OMV PELIOM SA ..o 19,0% 4.389,5 33,2%
HIArOBIECLIICA SA ..ottt 19,9% 2.178,1 16,5%
ROMOAZ SA ...t 10,0% 1.362,9 10,3%
Enel Distributiec Banat SA ..........cccooeiiiiiieeeie s 24,1% 640,5 4,8%
Enel Distributic MUNtenia SA ... essssesenees 12,0% 465,8 3,5%
GDF Suez Energy ROMANIA SA ..ot sssessesessses 12,0% 461,3 3,5%
E.ON Distributiec ROMANIA SA ........ccccoviiiiiiiieiieiiciee s 18,3% 4415 3,3%
Enel Distributie DODrogea SA ... 24,1% 396,9 3,0%
CN Aeroporturi BUCuresti SA ...t 20,0% 332,3 2,5%
Electrica Distributie Muntenia Nord SA ........cccoccoveiiiieiiesiseseeeesseeeses s 22,0% 235,6 1,8%
Top 10 participatii din POrtOfOlIU .........ccoociiiiiiinne s 10.904,4 82,4%
VAN Lottt 13.236.7 100%
VAN pe actiune (RON) ..ot 1,2125

Sursa: Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom, Sucursala Bucuresti, date
la 31 decembrie 2014, pe baza raportarilor VAN catre ASF, neauditate.

La 31 decembrie 2013, VAN al Fondului raportati a fost de 15,01 miliarde RON din care actiunile listate
au reprezentat 54,91%, actiunile nelistate au reprezentat 42,46%, iar lichiditatile nete §i creantele au
reprezentat 2,63%. Din punct de vedere geografic, Roménia a reprezentat de departe tara catre care
Fondul are cea mai mare expunere, cu 99,18% din VAN, fiind urmatd de Austria, cu restul de 0,82% din
VAN. Tn ceea ce priveste impirtirea pe sectoare industriale, sectorul petrol si gaze a reprezentat 47,63%
din VAN, fiind urmat de sectorul de distributie, transport i furnizare a energiei electrice si a gazelor
(22,36% din VAN), productia de energie electrica (19,10% din VAN), banci (3,05% din VAN),
infrastructura (2,70% din VAN), industria grea (1,08% din VAN), aluminiu (0,70% din VAN) si servicii
postale (0,40% din VAN). La sfarsitul anului 2013, topul primelor zece participatii ale Fondului,
reprezentand impreund 80,41% din VAN al Fondului era alcatuit din compania de petrol si gaze OMV
Petrom (33,7% din VAN), producatorul de hidroenergie Hidroelectrica (14,9% din VAN), producatorul
de gaze naturale Romgaz (13,2% din VAN), companiile distribuitoare de energie electrica Enel
Distributie Banat (3,8% din VAN) si Enel Distributie Muntenia (3,2% din VAN), compania furnizoare si
distribuitoare de gaze GDF Suez Energy Romania (2,7% din VAN), companiile distribuitoare de energie
electrica Enel Distributie Dobrogea (2,5% din VAN), si E.ON Moldova Distributie (2,1% din VAN),
producitorul de energie electrica din lignit Complexul Energetic Oltenia (2,1% din VAN) si producatorul
de energie electrica nucleard Nuclearelectrica (2,0% din VAN).

In tabelul de mai jos este prezentat topul primelor zece participatii din portofoliu la data de 31 decembrie
2013:
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Cota de

detinere a
Denumirea companiei Fondului VAN VAN
(milioane
(%) RON) (%)

OMV PEIIOM SA ..ottt 19,0% 5.054,4 33,7%
HIAFOBIECLIICA SA ..o 19,9% 2.2394 14,9%
ROMQAZ SA ..o 15,0% 1.975,7 13,2%
Enel Distributie Banat SA ... 24,1% 573,2 3,8%
Enel Distributie MUNtenia SA ... eees 12,0% 473,1 3,2%
GDF Suez Energy ROMANIA SA ...t 12,0% 4044 2,7%
Enel Distributie Dobrogea SA ... 24,1% 379,1 2,5%
E.ON Moldova DisStributie SA ........ccccorieiiiieienieieeen s sessesees 22,0% 3454 2,3%
Compleul Energetic OIENIa SA ..o 21,5% 321,6 2,1%
NUCIEArEIECIIICA SA ..o 9,7% 306,7 2,0%
Top 10 participatii din POrtOfOIIU ........ccoveivriiiiiinrsrne s 12.073,0 80,4%
VAN L 15.013,7 100%
VAN pe actiune (RON) ......o.oiuiiiiiiiiicnirescece s 1,2436

Sursa: Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom, Sucursala Bucuresti, date
la 31 decembrie 2013, pe baza raportarilor VAN citre ASF, neauditate.

La 31 decembrie 2012, VAN al Fondului raportati a fost de 14,98 miliarde RON din care actiunile listate
au reprezentat 54,18%, actiunile nelistate au reprezentat 40,88%, iar lichiditatile nete si creantele au
reprezentat 4,94%. Din punct de vedere geografic, Roméania a reprezentat de departe tara catre care
Fondul are cea mai mare expunere, cu 98,92% din VAN, fiind urmatd de Austria, cu restul de 1,08% din
VAN. Tn ceea ce priveste impirtirea pe sectoare industriale, sectorul petrol si gaze a reprezentat 41,88%
din VAN, fiind urmat de productia de energie electricd (23,56% din VAN), sectorul de distributie,
transport si furnizare a energiei electrice si a gazelor (21,33% din VAN), bénci (2,92% din VAN),
infrastructura (2,56%), aluminiu (0,97%), industria grea (0,94% din VAN), si serviciile postale (0,54%
din VAN). La sfarsitul anului 2012, topul primelor zece participatii ale Fondului, reprezentand impreuna
77,04% din valoarea VAN al Fondului era alcatuit din compania de petrol si gaze OMV Petrom (32,6%
din VAN), producatorul de hidroenergie Hidroelectrica (13,4% din VAN), producdtorul de gaze naturale
Romgaz (8,7% din VAN), producatorul de energie electrica din lignit Complexul Energetic Oltenia (5,9%
din VAN), producétorul de energie electrica nucleara Nuclearelectrica (4,3% din VAN), compania
distribuitoare de energie electricd Enel Distributie Banat (3,0% din VAN), operatorul de transport de gaze
Transgaz (2,6% din VAN), distribuitorul de energie electrici Enel Distributie Muntenia (2,30%),
compania furnizoare si distribuitoare de gaze naturale GDF Suez Energy Romania (2,3% din VAN) si
compania distribuitoare de energie electricd E.ON Moldova Distributie (2,2% din VAN).

in tabelul de mai jos este prezentat topul primelor participatii din portofoliu la data de 31 decembrie 2012:

Cota de
detinere a
Denumirea companiei Fondului VAN VAN
(milioane

(%) RON) (%)
OMV PEITOM SA ..o s 20,1% 4.876,5 32,6%
HIAFOBIBCLIICA SA ..o 19,9% 2.001,0 13,3%
ROMOAZ SA ...t 15,0% 1.296,3 8,6%
Complexul Energetic OItNIa SA ..o 21,5% 880,0 5,9%
NUCIEAIEIECLIICA SA ...t 9,7% 648,0 4,3%
ENEL Distribugie Banat SA ..........ccccocoooiiiiiiieiieieceeee e 24,1% 4455 3,0%
TIANSPAZ SA o 15,0% 384,7 2,6%
Enel Distributic MUNtenia SA ..........cccoivrniniecesessessisses s 12,0% 344,0 2,3%
GDF Suez Energy Romania...... 12,0% 339,6 2,3%
E.ON Moldova Distributie SA. 22,0% 324,0 2,2%
Top 10 participatii din POrtOfOliU .........ccoocviiiiiic s 11.539,6 77,1%
VAN s 14.979,2 100%
VAN pe actiune (RON) ..o 1,1371

Sursa: Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom, Sucursala Bucuresti, date
la 31 decembrie 2012, pe baza raportarilor VAN catre ASF, neauditate.

Evenimente privind companiile din portofoliu Tn perioada 31 decembrie 2014 — 31 martie 2015
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Tn tabelul de mai jos sunt prezentate Tn detaliu activele Fondului pentru lunile care s-au incheiat la 31
martie, 27 februarie si 30 ianuarie 2015 si orice modificari de dupa 31 decembrie 2014 (calculate conform

Regulamentului  Fondului, asa cum sunt

prezentate in

raportul

VAN publicat pe

http://www.fondulproprietatea.ro/ro/investi%C5%Ag3iile-pe-scurt/valoarea-activului-net/valoarea-

activului-net):

31 decembrie

30 ianuarie

27 februarie

2014 2015 2015 31 martie 2015
neauditate
RON
Active imobilizate ..... .. 6.486.201.103,13  6.476.083.098,57 6.481.921.873,23 6.481.623.580,85
Imobilizari necorporale . 837.387,74 811.039,86 784.691,98 843.809,48
Imobilizari corporale ...... . 0,00 0,00 0,00 0,00
Imobilizari fiNAnCIare .............ccoooeveverrrneerersinesenrieenns 6.485.363.715,39  6.475.272.058,71 6.481.137.181,25 6.480.779.771,37
ACHUNI COtate™ ™ ... s 7.332.797,35 8.119.479,25 14.028.078,83 13.670.668,95
Actiuni necotate .. .. 6.478.030.691,25  6.467.152.352,67 6.467.108.875,63 6.467.108.875,63
Titluri de stat ........... 0,00 0,00 0,00 0,00
Certificate de depozit . 0,00 0,00 0,00 0,00
Depozite bancare ............ 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligatiuni municipale .. 0,00 0,00 0,00 0,00
ODbligatiuni COrPOTatiVe ........oovueererrrnrereeririeineineieenns 0,00 0,00 0,00 0,00
Valori mobiliare NOU-emise .........cccoovvinnirniirniennen. 0,00 0,00 0,00 0,00
Titluri de participare ale OPCVM si/sau ale
AOPC . 0,00 0,00 0,00 0,00
Alte imobilizari financiare ...........ccoeeeeveveeeveiieseieenns 226,79 226,79 226,79 226,79
Active Circulante ... 6.806.937.228,02  6.393.242.335,74 6.303.860.836,58 6.168.794.139,54
StOCUri ..cvvcviene 0,00 0,00 0,00 0,00
Creante, din care: 8.556.095,34 161.390.720,23 8.726.683,58 9.233.513,95
- efecte de comert ... 0,00 0,00 0,00 0,00
Disponibilitati ....cccoccovvverirninircieinns . 6.879.128,79 1.376.598,90 1.249.384,15 1.274.010,92
Investitii financiare pe termen scurt .. 6.487.488.092,22 5.996.112.581,00 6.101.257.947,48 6.004.357.691,00
Actiuni Cotate™ ™ ... 6.487.488.092,22  5.996.112.581,00 6.101.257.947,48 6.004.357.691,00
ACHUNT NECOLALE ..vovvvvvviieiceie e 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligatiuni municipale .. 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligatiuni COrPOTatiVe .........coccoeuerivieriircererersireinenas 0,00 0,00 0,00 0,00
Titluri de participare ale OPCVM si/sau ale
AOPC ..o 0,00 0,00 0,00 0,00
Valori mobiliare nou-emise .. . 0,00 0,00 0,00 0,00
Titluri de Stat .......cc.cooeveeceeeceee e 194.588.981,85 159.115.577,19 109.642.744,17 109.936.591,60
Depozite DanCare ... 109.424.929,82 75.246.858,42 82.984.077,20 43.992.332,07
Certificate de depozit . 0,00 0,00 0,00 0,00
Alte active circulante ................... . 0,00 0,00 0,00 0,00
Instrumente financiare derivate ..............ccccccocovveennn. 0,00 0,00 0,00 0,00
Cheltuieli Tnregistrate Tn avans ..., 44.627,48 41.248,07 43.678,65 205.432,55
Total actiV .......ccooovveverce, .13.293.182.958,63 12.869.366.682,38 12.785.826.388,46  12.650.623.152,94
Valoarea activului net ..... .13.236.700.614,13 12.812.576.877,71 12.741.938.212,27  12.605.184.041,44
Numir de actiuni emise* ........ ..10.915.975.273,00 10.831.101.602 10.805.440.701 10.767.837.602
Valoarea unitara a activului net ............... . 1,2125 1,1829 1,1792 1,1706
Numar de companii din portofoliu, din care: ............... 53 53 53 53
Companii admise la tranzactionare pe o piatd
reglementata® ™ ... 17 17 17 17
Companii admise la tranzactionare pe un sistem
alternativ de tranzactionare..........ccooovveeeeerereninirernenns 0 0 0 0
Companii neadmise la tranzactionare . 36 36 36 36

*

Reprezintd numarul de actiuni corespunzator capitalului social subscris §i varsat (conform

prevederilor Legii 247/2005, Titlul VI, art. 9% (5) ,,Actiunile neplatite nu se iau in calcul la stabilirea
valorii unitare a activului net al Fondului Proprietatea”) excluzand actiunile proprii raiscumparate de Fond,

conform prevederilor Regulamentului Fondului.

il Include, de asemenea, valoarea participatiilor / numarul de companii admise la tranzactionare pe

piata RASDAQ.

Sursa: Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom, Sucursala Bucuresti, date
la 31 decembrie 2014, 30 ianuarie 2015, 27 februarie 2015 si 31 martie 2015, neauditate.

in data de 6 august 2014, ASF a emis Instructiunea nr. 2, prin care entitatile autorizate, reglementate si
supravegheate de ASF din Sectorul Investitiilor si Instrumentelor Financiare, respectiv societatile de
investitii financiare, societatile de administrare a investitiilor, organismele de plasament colectiv,
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depozitarii centrali, casele de compensare si operatorii de piatd/sistem (incluzand astfel si Fondul), trebuie
sa aplice IFRS (asa cum au fost acestea adoptate de Uniunea Europeand) ca baza contabila incepand cu
data de 1 ianuarie 2015. Drept urmare, Tncepand cu data de 1 ianuarie 2015, Fondul a adoptat IFRS ca
reglementari contabile statutare oficiale si a utilizat evidentele contabile conform IFRS pentru calcularea
elementelor non-portofoliu in raportirile VAN din data de 30 ianuarie 2015, 27 februarie 2015 si 31
martie 2015.

in data de 20 februarie 2015 si 4 martie 2015, ASF a trimis scrisori entitatilor reglementate in care a
specificat faptul cd implementarea IFRS ca baza contabild oficialda va fi aménatd pana la data de 1
ianuarie 2016 si ca entitatile reglementate ar trebui sa aplice Reglementarile Contabile in 2015. Desi
proiectul de reglementare ASF Tn acest sens a fost aprobat de Consiliul ASF la data de 25 februarie 2015,
regulamentul final nu a fost emis gi nu a fost publicat inca in Monitorul Oficial al Romaniei.

Modificarea valorii pozitiei ,,Instrumente financiare pe termen scurt — actiuni listate” a fost influentata in
special de modificarea pretului actiunilor OMV Petrom (listatd la Bursa de Valori Bucuresti), participatia
n OMYV Petrom fiind cea mai mare dintre participatiile din portofoliul Fondului. Scaderea semnificativi a
acestei pozitii de 491,4 milioane RON in ianuarie 2015 fata de decembrie 2014 s-a datorat in principal
scaderii cu 11,3% a pretului actiunilor OMV Petrom. Tn februarie 2015 pretul actiunilor OMV Petrom a
crescut cu 3,7% comparativ cu ianuarie 2015, ceea ce a determinat in mare masurd evolutia pozitiva a
acestei pozitii. in martie 2015 pretul actiunilor OMV Petrom a scizut cu 3,1% comparativ cu februarie
2015, generand o scddere cu 96,9 milioane RON a pozitiei ,,Instrumentele financiare pe termen scurt —
actiuni listate”. .
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Instrumentele de capitaluri proprii ale Fondului

Obiectivul investitional al Fondului este maximizarea randamentelor si cresterea valorii activului pe
actiune prin investitii realizate in principal, in actiuni si valori mobiliare bazate pe actiuni. Instrumentele
de capitaluri proprii reprezentau 98% din VAN al Fondului la data de 31 decembrie 2014, iar portofoliul
includea participatii in 53 de companii (17 listate si 36 nelistate), atdt companii private cat si companii
controlate de stat.

La 31 decembrie 2014 si la data prezentului Prospect, toate instrumentele de capitaluri proprii ale
Fondului reprezentau detineri in companii roménesti care isi desfasoara activitatea in principal pe piata
din Romania. Romania a continuat s depaseasca alte tiri din Uniunea Europeand cu una din cele mai
mari rate de crestere a Produsului Intern Brut (,,PIB”) de 2,9% in 2014 si 2,6% in cel de-al patrulea
trimestru din 2014. Cresterea consumului privat, sustinutd de cresterea salariilor si de scaderea continud a
ratei somajului, au contribuit in mod semnificativ la aceastd evolutie, in timp ce exporturile, productia
industriald precum si agricultura au contribuit de asemenea in mod pozitiv la cresterea PIB-ului in 2014.
Banca Mondiala estimeaza ca PIB-ul al Roméniei va creste cu 2,9% 1n 2015.

Structura portofoliului In functie de detinerile de control

La data de 31 decembrie 2014, portofoliul Fondului in functie de detinerile de control era dupa cum
urmeaza:

Detineri de control % din VAN
Companii controlate de Stat ..........cccvrreiriineie e 40,6%
Companii private ............... 57,4%

Lichiditati nete si creante” 2,0%

" depozite bancare, conturi curente la banci, titluri si obligatiuni de stat pe termen scurt, creante privind dividende, precum si alte
active, din care se scade valoarea datoriilor (inclusiv datoriile privind dividendele si datoriile cdtre actionari privind returndrile de
capital) §i a provizioanelor.

Sursa: Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom, Sucursala Bucuresti, dale la 31 decembrie 2014, pe
baza raportarilor VAN catre ASF, neauditate.

La 31 martie 2015, companiile controlate de stat reprezentau 42,5% din VAN, companiile private
reprezentau 56,5% din VAN, in timp ce lichiditatile nete si creantele reprezentau 0,9% din VAN.

Structura portofoliului pe tipuri de participatii - listate/nelistate

Graficul de mai jos prezinta structura portofoliului Fondului in functie de tipul de participatii la data de 31
decembrie 2014, evidentiind procentul de participatii listate si respectiv nelistate raportate la VAN:

Actuni state ... 49196
B Acfuni nelsitate 48 9%
Lichiditdd mete sicreante ... 2056

Lichiditatile nete si creantele includ depozite bancare, conturi curente, titluri si obligatiuni de stat pe termen scurt, creante privind
dividendele, precum si alte active, din care se scade valoarea datoriilor (inclusiv dividendele si datoriile catre actionari legate de
returndrile din capital) si provizioanelor.

Sursa: Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom, Sucursala Bucuresti, date la 31 decembrie 2014, pe
baza raportarilor VAN citre ASF, neauditate.

Cea mai mare companie listatd este OMV Petrom (67,6% din valoarea companiilor listate din portofoliu
la data de 31 decembrie 2014 si 64,9% la 31 martie 2015), iar cea mai mare companie nelistatd este
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Hidroelectrica (33,6% din valoarea companiilor nelistate din portofoliu la 31 decembrie 2014 si 33,7% la
31 martie 2015).

Investitiile Fondului in actiuni listate la 31 decembrie 2014 au fost in intregime n companii romanesti
listate pe piata reglementata si pe piata RASDAQ a Bursei de Valori Bucuresti (reprezentand 49,1% din
VAN la 31 decembrie 2014 si 47,7% la 31 martie 2015), cu 8 companii listate pe piata reglementata si 9
companii listate pe piata RASDAQ.

La 31 martie 2015, actiunile listate reprezentau 47,74% din VAN, actiunile nelistate reprezentau 51,31%
din VAN, 1n tip ce lichiditatile nete si creantele reprezentau 0,95% din VAN. .

Bursa de Valori Bucuresti
Prezentare generald
Bursa de Valori Bucuresti este principala bursd de valori din Romania.

Bursa de Valori Bucuresti calculeaza si distribuie in timp real opt indici — BET, BET-XT, BET-BK, BET-
FI, BET-NG, BET Plus, BET-TR si BET-XT-TR— precum si un indice dezvoltat impreund cu Bursa de
Valori Viena, indicele ROTX. De asemenea, aceasta a fost inclusa in mai multi indici: Indicele FTSE
Mondo Visione Exchanges, pe 9 noiembrie 2010, Indicele BET, pe 21 martie 2011, Indicele Dow Jones
Global Exchanges, pe 17 iunie 2011, Indicele ROTX pe 19 septembrie 2011 si BET-BK pe 3 iulie 2012.

Capitalizarea bursiera totald a Bursei de Valori Bucuresti a ajuns la valoarea de 30 de miliarde EUR la
mijlocul anului 2014, dupi ce a inregistrat cresteri constante in ultimii doi ani. Tncepand cu luna ianuarie
2012, capitalizarea pietei interne a crescut cu 82% in principal datorita listarii a cinci noi societati pe Piata
reglementata si cresterii cu 20% a Ratei Anuale Compuse de Crestere (CAGR) a indexului principal BET
al Bursei de Valori Bucuresti. In plus, valoarea tranzactionati a actiunilor s-a dublat Tn decursul aceleiasi
perioade.

De la inceputul celui de-al treilea trimestru al anului 2013, trei noi societati au fost privatizate prin
intermediul bursei de valori: Guvernul Romaniei a vandut 10% din Nuclearelectrica, 15% din Romgaz si
51% din Electrica. Oferta publica a Electrica a ajuns la valoarea de 444 milioane de euro si a fost cea mai
mare din istoria Bursei de Valori Bucuresti. Oferta publicd a Romgaz a ajuns la valoarea de 383 milioane
de euro, fiind cea de-a doua ofertd public ca marime inregistrata la Bursa de Valori Bucuresti. In prezent,
sunt cateva societati detinute de stat planificate a fi listate la Bursa de Valori Bucuresti.

Principalul obiectiv al Bursei de Valori Bucuresti, sustinut puternic de participantii la piatd, de ASF si
Guvernul Roméniei, este acela de imbunatatire a statutului pietei de capital din Romania la statutul de
piata emergenta, de cétre forurile internationale recunoscute.

Piete
Pe Bursa de Valori Bucuresti functioneaza in prezent trei piete:

. Piata reglementatd, unde sunt tranzactionate instrumente financiare, precum actiunile si
drepturile (emise de entitati internationale si romanesti), instrumentele de indatorare (obligatiuni
corporative, municipale si titluri de stat emise de entitafi romanesti si obligatiuni corporative
internationale), OPCVM (actiuni si unitati de fond), produsele structurate si fondurile
tranzactionabile OPCVM (ETF-uri);

. Sistemul Alternativ de Tranzactionare (ATS), unde sunt tranzactionate valori strdine cotate pe alte
piete si valori mobiliare emise de societati romanesti care nu se calificd pentru Piata reglementata;
si

. Piata RASDAQ, unde sunt tranzactionate actiuni si drepturi emise de entitdti romanesti,

majoritatea dintre ele provenind din programul de privatizare in masa. La data de 31 ianuarie
2015, erau 911 societiti listate pe Piata RASDAQ, cu o capitalizare a pietei de 7,5 miliarde RON.
Pe Piata RASDAQ nu se tranzactioneaza obligatiuni sau unitati de fond.

In 2014, Parlamentul Roméniei a adoptat Legea 151/2014, in care se specifica faptul ci activitatea Pietei
RASDAQ va inceta prin lege dupa doudsprezece luni de la intrarea in vigoare a Legii 151/2014 (adica de
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la data de 27 octombrie 2014). Emitentii listati pe Piata RASDAQ sunt obligati sd convoace si sa {ina o
adunare generala a actionarilor in termen de 120 de zile de la intrarea in vigoare a Legii 151/2014 pentru
a alege admiterea la tranzactionare pe Piata reglementatd sau pe Sistemul Alternativ de Tranzactionare
sau delistarea. In anumite situatii (incluzand cazurile in care adunarea generald a actionarilor decide ci
emitentul relevant nu ar trebui s initieze actiunile legale necesare admiterii la tranzactionare pe o Piata
reglementatd sau pe un Sistem Alternativ de Tranzactionare), actionarii au dreptul de a se retrage din
actionariatul emitentului in cauzd si de a primi o compensatie echitabild (evaluatd de un evaluator
independent) din partea emitentului.

Conform unui comunicat de presd din data de 26 martie 2015, ASF a notificat 880 de companii listate pe
piata RASDAQ privind intrarea in vigoare a Legii 151/2014. ASF a primit raspuns din partea a 686 de
companii privind convocarea si deciziile corespunzitoare ale adundrilor generale ale actionarilor
referitoare la optiunile de a depune documentatia necesara listarii pe Piata Reglementata sau pe Sistemul
Alternativ de Tranzactionare sau de a fi delistate (305 companii au decis sa se delisteze, iar 322 au decis
sa se listeze pe Piata Reglementatd sau pe Sistemul Alternativ de Tranzactionare al Bursei de Valori din
Bucuresti sau al SIBEX (Bursa de Valori din Sibiu)). In cazul a 49 de companii, reglementirile legale
privind luarea unei decizii in cadrul adunarii generale a actionarilor nu au fost indeplinite sau companiile
respective nu au emis un comunicat privind convocarea unei astfel de aduniri generale a actionarilor. in
plus, ASF a comunicat cd in cazul a aproximativ 200 de companii, nu au fost convocate adunarile
generale ale actionarilor In vederea ludrii deciziei de delistare sau de listare pe Piata Reglementata sau pe
Sistemul Alternativ de Tranzactionare.

Evolutia Bursei de Valori Bucuresti

Piata reglementata a Bursei de Valori Bucuresti a urmat tendinta generala ascendenta a marilor piete de
valori si a pietelor regionale, influentatd de masurile bancilor centrale responsabile pentru politicile
monetare, precum si de nivelul de crestere al economiei romanesti.
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Principali indicatori de piatd ai burselor de valori din Europa Centrala si de Est (2013 si 2014)

Capitalizarea

Capitalizarea  Capitalizarea bursiera

bursieri in bursiera in Societati

2014 (mil. 2013 (mil. locale (var.
BURSA DE VALORI EUR) EUR) % yoy)
Bursa de Valori Varsovia 148.678,04 147.863,67 -4,05%
Bursa de Valori Praga CEESEG 21.990,78 22.722,15 2,90%
Bursa de Valori Budapesta CEESEG 14.355,45 14.299,05 -16,43%
Bursa de Valori Bucuresti 17.833,82 15.971,71 3,30%
Bursa de Valori Bulgaria 5.092,86 3.879,20 -7,96%
Bursa de Valori Ljubljana CEESEG 5.173,10 5.123,13 17,91%
Bursa de Valori Bratislava 4.075,22 4.276,86 19,02%

Sursa: Bloomberg

Tn 2014, indicele BET-XT (care reflectd randamentul primelor 25 cele mai lichide actiuni listate Tn
Categoria I a Bursei de Valori Bucuresti) a depdsit indicii similari din Europa Centrala si de Est, definiti
de Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare Economica, atat in moneda locald cét si in EUR, avand o
crestere de 6,32% in RON si 6,28% in EUR (conform calculului Fondului bazat pe informatiile publice
disponibile).

fn moneda
% variatie in 2014 locala In EUR
BET-XT (ROMANIA) ...ttt st bttt sttt b et s e sttt e st e neebe st e benbenensen 6,32% 6,28%
PX (Cehia) -4,27% -5,38%
WIGZ(O (Polor;ia) ............................................................................................................................... -3,54% -6,56%
ATX (AUSEIIA) ...ttt ettt ettt et re et e st et e st e et e etsessesbesaeebesbeeaeesse s e besaeebaensensenbesrenbesreas -15,18% -15,18%
BUX (UNGAITA) ..ttt bbbtttk bbb sttt b bbbt -10,40% -15,66%

Sursa: Bloomberg
Structura portofoliului pe sectoare de activitate

Portofoliul de participatii al Fondului rdaméane semnificativ concentrat in sectoarele energie electrica,
petrol si gaze (aproximativ 88,6% din VAN la 31 decembrie 2014), printr-un numar de companii
romanesti listate si nelistate.

La 31 decembrie 2014, 2013 si 2012, structura portofoliului Fondului pe sectoare de activitate era dupa
cum urmeaza:

La 31 decembrie

Sector de activitate 2014 2013 2012
(% din VAN)

PEETOI & QAZE™ .....ooviiiiieie bbb 43,70 47,63 41,88
Energie electrica & gaze ** . . 26,06 22,36 21,33
Productia de energie electrica 18,88 19,10 23,56
Infrastructura . 3,85 2,70 2,56
Banci.............. 2,76 3,05 2,92
Alte sectoare ........ccocevnee. 2,76 2,53 2,81
Lichiditagi nete $i Creanfe™™ ™ ..........ccccoveieiiiiie e 1,99 2,63 4,94

productie, depozitare, prelucrare/rafinare

transport, distributie, furnizare

" depozite bancare, conturi curente la banci, titluri si obligatiuni de stat pe termen scurt, creante privind dividende, precum si alte
active, din care se scade valoarea datoriilor (inclusiv datoriile privind dividendele si datoriile cdtre actionari privind returndrile
de capital) si a provizioanelor.

ok
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Petrol si gaze

Sectorul petrolier

Titeiul este cel mai important combustibil pentru Romania, fiind urmat de gaze si de cirbune. In 2013,
consumul de petrol al Romaniei a fost echivalentul a 78,56 milioane de barili de petrol, inregistrand o
scadere de 0,5% fatd de 2012 (Sursa: www.eia.gov).

Singurul producator intern de titei este OMV Petrom.

Preturile pentru petrolul Brent au scazut in 2014 de la valoarea maxima de 115,06 USD per baril la data
de 19 iunie 2014 la o valoare minima de 46,59 USD per baril la 13 ianuarie 2015. De atunci, preturile
pentru petrol gi-au revenit cu mai mult de 32,68% péana la 61,82 USD per baril la 22 aprilie 2015.
Modificarile preturilor la petrol afecteazd numai OMV Petrom si, in functie de evolutie pretului petrolului,
veniturile si profitabilitatea acesteia vor fi limitate sau imbunatatite.

Guvernul a decis s amane orice modificari ale redeventelor actuale pana in ianuarie 2016.

Sectorul de rafinare din Roménia cuprinde trei rafinarii functionale: Petrobrazi (detinutd de OMV
Petrom), Petromidia (detinutd de Rompetrol) si Petrotel (detinuta de LukOil) (Sursa: OMV Petrom —
Prezentarea Investitorilor — noiembrie 2014).

Piata de retail pentru produsele petroliere a inregistrat o crestere constantd dupa caderea regimului
comunist. Principalele motive ale acestei evolutii au fost stilul de viatd mereu in schimbare (care se
traduce Tn principal Tntr-un numéar mai mare de masini) si cresterea puterii de cumpdarare a celor doua
segmente tinta principale: persoane fizice si parcuri auto corporative. in ceea ce priveste detinerile de
masini, in baza informatiilor limitate disponibile, se poate concluziona ca Romania a pornit de la o baza
foarte mica fata de alte tari din regiune si, in ciuda ritmului accelerat de dezvoltare, numarul de masini la
0 mie de locuitori este relativ redus, ceea ce sustine potentialul de crestere.

Piata de retail din Romania este alcituitd din: OMV Petrom (care detine aproximativ 34% din piatd ca
volum) (Sursa: OMV Petrom — Raportul anual 2013); Rompetrol care acopera 28,5% din piata; Lukoil,
care detine 14% din piatd ca volum si MOL care a ajuns la o cota de piata de 12,2%. (Sursa: Roland
Berger Strategy Consultants)

Si piata angro este dominatd de cei doi jucatori cei mai bine pozitionati: OMV Petrom si Rompetrol.
Clientii angro sunt statiile proprii si marii consumatori industriali, atat pe piata interna, cat si pe piata de
export, aceasta din urma castigand teren in ultimii ani.

Companiile active in sectorul petrolier din Romania si in care Fondul are expunere sunt prezentate in
tabelul de mai jos:

La 31 decembrie
Denumirea companiei 2014 2013 2012
(% din capital social detinut de Fond)

OMV PELIOM SA ..ottt sttt ettt st a et st aae s 18,99 18,99 20,10
O TEMINAL SA ..ottt ebe s 6,31 8,45 8,45
Petrotel-LUKOIT SA ...t 1.18 1,78 1,78
CONPEL SA. ..ttt ettt sttt ettt st neete e an 6,05 29,70 29,70

in mai 2013, Fondul a vandut 1,1% din OMV Petrom si in 2014 a vandut majoritatea actiunilor sale la
Conpet (23,6%). in martie 2014, Fondul a anuntat ci analizeaza optiunile strategice pentru a-si reduce
participatia la Petrom sub 15%. Similar cu vanzarea din 2013, motivatia Fondului pentru aceasta vanzare
este aceea de a creste numarul de atiuni OMV Petrom tranzanctionabile, ceea ce ar trebui sa conduca la
reevaluarea restului participatiei Fondului (a se vedea ,,Societdtile principale din portofoliul Fondului —
OMV Petrom”).

Productia de gaze si depozitarea acestora

Intre tarile din Europa Centrala si de Est, Romania se claseaza pe locul doi la consumul de gaze naturale.
Consumul de gaze naturale reprezintd aproximativ o treime din sursele de energie in Romania (Sursa:
Comisia Nationala de Prognoza) si a avut o valoare de 12,5 miliarde de m? in 2013, ceea ce a reprezentat
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o scadere cu 8% fata de 2012, cand consumul a fost de 13,6 miliarde de m?, cu 4% mai putin decét
consumul national din 2011, conform ANRE.

Pentru a desfasura activitati legate de productia de gaze naturale, o persoana juridica trebuie sa incheie un
acord cu Agentia Nationale pentru Resurse Minerale (,, ANRM?), prin care respectiva persoand juridica
obtine dreptul de a efectua operatiuni in sectorul gazelor (precum explorarea, dezvoltarea, exploatarea
unei rezerve geologice de petrol, depozitarea subterand, transportul si tranzitul gazelor si operarea statiilor
de gaze) si primeste drepturi de concesiune pentru echipamentele necesare. Termenul maxim initial
pentru o concesiune este de 30 de ani si acesta poate fi prelungit la cererea concesionarului catre ANRM
pentru o perioada suplimentara de pana la 15 ani.

Persoana juridica ce exploateaza o rezerva de gaze naturale trebuie sa plateasca o redeventa la bugetul de
stat, reprezentdnd un procent din valoarea productiei brute extrase. Redeventa se afla in prezent in
intervalul dintre 3,5% si 13% (in functie de productia bruta).

Concesiunea facilitatilor de depozitare subterane pentru gazele naturale este acordata tot printr-un acord
cu ANRM. Trebuie sa fie platita o redeventa la bugetul de stat de catre societatea care opereaza facilitatile
de depozitare subterane in valoare de 3% din veniturile brute din operatiunile aferente depozitarii
subterane a gazelor naturale.

Piata actuala a gazelor din Roménia cuprinde:

. cinci producatori: Romgaz, OMV Petrom, Amromco Ploiesti, Raffles Energy si Foraj Sonde
Craiova; si

. doi operatori de facilitati de depozitare subterane: Romgaz si Depomures.

in 2013, Romgaz avea o cota de piatd de 51,6% din productia de gaze naturale, iar OMV Petrom avea o
cota de piata de 46,3% (Sursa: ANRE, Romgaz, OMV Petrom).

in materie de depozitare subterani, Romgaz detine sase facilitati cu o capacitate utila de 2,76 miliarde de
metri cubi, cu o cotd de piata de aproximativ 90% (Sursa: Romgaz).

in tabelul de mai jos sunt prezentati producitorii de gaze naturale din portofoliul Fondului:

La 31 decembrie

Denumirea societitii 2014 2013 2012

(% din capitalul social detinut de Fond)

ROMOAZ SA....ooe et 10,00 14,99 14,99
OMV PELTOM SA ..ot 18,99 18,99 20,10

Numarul actiunilor detinute de Fond la Romgaz a fost redus cu o treime in iunie 2014, ca parte a actiunii
Fondului de a finanta distributiile catre actionarii sdi. A se vedea ,,Societdtile principale din portofoliul
Fondului - Romgaz”.

Productia de energie electrica

Energia electrica in Romania este generata in centralehidroelectrice, termoelectrice, nucleare, eoliene,
solare si cu biomasa. Capacitatea totala brutd instalatd in Sistemul Energetic National la data de 15
ianuarie 2015 era de 22.968,859 MW (Sursa: Transelectrica).

Producitorii de energie electrica la care Fondul detine participatii sunt:

La 31 decembrie

Denumirea societatii 2014 2013 2012

(% din capitalul social detinut de Fond)

HIAFOBIECIIICA SA ...ttt re e 19,94 19,94 19,94
NUCIEArEIECIIICA SA ...ttt e 9,72 9,72 9,72
Complexul Energetic OIteNia SA ..........ooviiiiiiiieeee e 21,56 21,53 21,53

A se vedea ,,Societdtile principale din portofoliul Fondului — Hidroelectrica”.
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Conform ANRE, consumul intern de energie electrica in Roméania in 2013 a fost de 49,69 TWh, ceea ce
reprezintd o scadere cu 5,1% fatd de 2012 si cu aproximativ 7,6% fatd de 2011. Aceastd scadere a fost
generatd de mai multi factori, printre care se numara scaderea consumului la marii consumatorii industrial
Cu consum intensiv de energie electrica, cum ar fi fabricile de otel, chimice si petrochimice, si masurile de
eficientizare adoptate de unii consumatori industriali. Consumul majoritar de energie electrica iIn Roméania
apartine consumatorilor necasnici, reprezentand 74% din consumul total in 2013 si 2012 si 75% in 2011
(Sursa: ANRE). Tn 2013, exporturile Romaniei au ajuns la valoarea de 2,47 TWh , iar in 2012 la valoarea
de 1,15 TWh (Sursa: ANRE).

Conform programului propus pentru eliminarea graduald a preturilor reglementate pentru consumatorii
casnici vor achizitiona energie electrica in totalitate de pe piata concurentiala cel tarziu din 31 decembrie
2017, iar pentru consumatorii necasnici tarifele reglementate au fost eliminate incepand cu 01 ianuarie
2014.

Modificarile rezultate din eliminarea preturilor reglementate la energia electrica vor afecta Hidroelectrica
si Nuclearelectrica, singurele producatoare de energie electricd ce vand in prezent energie electrica pe
piata reglementata la preturi sub preturile de piata. Astfel, volumele de energie electrica ce vor fi vandute
pe piata liberd ca urmare a liberalizarii energiei electrice ar trebui s aiba un impact pozitiv asupra
veniturilor si profitabilitatii celor doua societati.

Furnizarea, distributia §i transportul de energie electrica si gaze

Furnizarea de energie electrica

La data de 31 decembrie 2013, existau aproximativ 9 milioane de clienti pe piata reglementata de energie
electrica din Romania, dintre care majoritatea erau clienti casnici, si 20.000 de clienti eligibili pe piata
competitiva. In 2013, consumul total de energie electrici din Romania a ajuns la valoarea de 43,771
TWh, din care 18,966 TWh pe piata reglementata, reprezentdnd 43% din consumul total, si 24,805 TWh
pe piata concurentiald — reprezentand 57% din consumul total. Consumatorii casnici au reprezentat 27%
din consumul intern total (pe piata reglementatd), iar consumatorii necasnici au reprezentat 74% din
consumul total (17% pe piata reglementata si 57% pe piata competitiva). (Sursa: ANRE)

Piata de furnizare a energiei electrice din Romania a fost liberalizata gradual incepand cu anul 2000, cu
mai multe initiative de liberalizare initiate la 1 ianuarie 2007 ca urmare a implementarii Directivelor
europene 2003/54/CE si 2009/72/CE ale Parlamentului European si ale Consiliului (,,Al doilea pachet
energetic”). Liberalizarea pietei de furnizare a energiei electrice a fost implementata gradual pentru a
proteja consumatorii casnici de cresterile bruste de preturi. Liberalizarea integrald pentru consumatorii
casnici §i pentru intreprinderile mici si mijlocii este programata a fi finalizata pana la 1 ianuarie 2018,
cand tarifele reglementate pentru consumatorii casnici si pentru intreprinderile mici si mijlocii care nu si-
au exercitat dreptul de a-si schimba furnizorul de energie electrica vor fi eliminate. Pentru consumatorii
necasnici, tarifele reglementate au fost eliminate la 1 ianuarie 2014. In general, aceste masuri de
liberalizare a preturilor au dus la venituri suplimentare pentru producatorii de energie din portofoliul
Fondului.

Piata de energie electrica din Romania este impartitd in piata reglementata si piata concurentiala. Pe
ambele piete, energia electrica poate fi vanduta cu amanuntul sau angro.

Piata reglementata se refera la furnizarea de energie electricd consumatorilor casnici §i necasnici.
Preturile si cantitatile de energie electrica tranzactionate pe piata reglementata sunt aprobate de ANRE.
Energia electricd furnizatd pe piata reglementatd poate fi tranzactionatd/vandutd numai in baza unor
acorduri reglementate, care sunt aprobate de ANRE.

Preturile de pe piata concurentiald pot fi negociate la liber de catre parti. Partile pot tranzactiona energie
electrici in baza unor acorduri bilaterale incheiate pe piata centralizata dedicata. In prezent este interzisi
incheierea de acorduri pentru vanzarea si cumpararea energiei electrice in afara pietei centralizate, cu
exceptia proprietarilor de centrale cu o capacitate instalatd de pana la 1 MW/producator sau 2
MW/producitor pentru centralele cu co-generare, care au voie sa incheie acorduri de cumparare bilaterale
negociate direct cu furnizorii clientilor finali.

Piata angro include mai multe piete independente operate de OPCOM (administratorul pietei de energie
electricd) si de Transelectrica (operatorul de transport si sistem). Producdtorii, auto-producatorii,
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furnizorii, distribuitorii, clientii si operatorul de transport si sistem, sunt jucdtori admisi la tranzactionare
pe piata angro de energie electricd. Pe langa energia electrica, pe aceastad piatd se mai tranzactioneaza
servicii de sisteme tehnologice, servicii de sistem, servicii de transport si servicii de distributie. OPCOM
opereaza (i) Piata centralizata a contractelor bilaterale acordate prin licitatie publica, (ii) Piata centralizata
a contractelor bilaterale cu negociere continud, (iii) Piata centralizatd a contractelor bilaterale cu
negociere dubla continud, (iv) Piata centralizatd a contractelor bilaterale pentru prelucrarea carburantilor,
(v) Piata pentru clienti mari (vi) Piata pentru ziua urmatoare si (vii) Piata intra-day (in cursul aceleiasi
zile). Participarea pe aceste piete este optionald. Transelectrica opereaza (a) Piata de echilibrare, (b) Piata
serviciilor tehnologice si (c) Piata pentru alocarea capacitatilor de interconexiune internationala.

Societatile de furnizare a energiei electrice in care fondul detine participatii sunt urmatoarele:

La 31 decembrie
Denumirea societatii 2014 2013 2012

(% din capitalul social detinut de Fond)

ENEl ENEIGIE SA ..o 12,00 12,00 12,00
Enel Energie Muntenia SA 12,00 12,00 12,00
Electrica Furnizare SA....... 22,00 22,00 22,00
E.ON Energie ROMANIA SA ......cooiiiiiiriieiei s 13,39 13,39 13,39

in 2014, Enel S.p.A a anuntat ci intentiona si-si vanda participatiile la Enel Energie Muntenia si Enel
Energie, ca urmare a programului sdu de reducere a datoriilor. Fondul are drepturi la tratament egal
pentru Enel Energie Muntenia si isi poate vinde participatiile la acelasi pret ca Enel S.p.A. in plus,
vanzarea de catre Enel S.p.A poate duce la un eveniment de lichiditate pentru Fond. Insa, conform unui
comunicat de presa din 25 februarie 2015, consiliul de administratie al Enel S.p.A a convenit sd suspende
véanzarea activelor sale de distributie si furnizare din Romania.

Distributia de energie electrica

Distributia de energie electrica reprezinta transportul energiei electrice prin retele de distributie de la
reteaua de transport la consumatorii finali. Tarifele pentru distributia de energie electrica sunt stabilite de
ANRE.

Desi la data de 27 ianuarie 2015, 50 de entitati din Romania detineau licenta pentru distributia de energie
electrica (Sursa: ANRE), distributia de energie electricd iIn Romania este controlatd in prezent de opt
societati licentiate pentru distributia energiei electrice, fiecare dintre acestea fiind responsabild pentru
distributia exclusiva a energiei electrice in regiunea sa, pe baza unui acord de concesiune cu Statul
Romén. Dintre societitile de distributie, trei dintre ele au Enel ca actionar majoritar (acoperind regiunile
Muntenia Sud, Banat si Dobrogea), una are E.ON ca actionar majoritar (Moldova) si trei au ca actionar
majoritar Statul Roman prin intermediul Electrica (Transilvania Sud, Transilvania Nord si Muntenia
Nord).

ANRE a schimbat metodologia de stabilire a tarifelor pentru distribuitorii de energie electrica in 2015,
schimbarea cea mai semnificativd dand puterea reglementatorului sa revizuiasca rata de reglementare a
castigului (,,RRR”) pentru societatile de distributie incepand cu cel de-al doilea an din perioada de
reglementare curentd de cinci ani (2014 - 2018). Drept urmare, ANRE a redus efectiv nivelul RRR
(inainte de impozitare si in termeni reali) la 7,70% de la nivelul anterior de 8,52%.

Fondul detine participatii in sapte dintre cele opt societdti care controleaza distributia energiei electrice:

La 31 decembrie
Denumirea societatii 2014 2013 2012

(% din capitalul social detinut de Fond)

Enel Distributie DObrogea SA .........ccoiiiiiiiiiniiie et 24,09 24,09 24,09
Enel Distributie MUNtenia SA .........cccccoviiiiiiieiierese e 12,00 12,00 12,00
Enel Distributiec Banat SA..........cccoieieiininiiieenee e 24,12 24,12 24,12
E.ON Distributie ROMANIA SA .......ccociiiiiiiieicce e 18,34 - -
E.ON Moldova DiStribufie SA ........ccccevireiiiieiieriise e - 22,00 22,00
Electrica Distributie Transilvania Sud SA .......ccccoovvvrieiirerinie e 21,99 21,99 21,99
Electrica Distributie Transilvania Nord SA..........ccccocvviviieiienine i 22,00 22,00 22,00
Electrica Distributie Muntenia Nord SA .........cccoviveiiiniiiniieiicieseseesee e 21,99 21,99 21,99
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* E.ON Distributie Romdnia SA a fost infiintatd la data de 31 decembrie 2014 prin fuziunea E.ON Gaz Distributie SA
(societatea absorbantd, a carei denumire a fost schimbata) si E.ON Moldova Distributie SA (societatea absorbitd).

La fel ca pentru societatile de furnizare a energiei electrice (Enel Energie Muntenia si Enel Energie),
consiliul de administratie al Enel S.p.A a convenit sa suspende vanzarea participatiilor sale la Enel
Distributie Dobrogea, Enel Distributiec Muntenia si Enel Distributie Banat.

In 2014, Fondul a demarat negocieri cu Societatea de Distributie si Furnizare a Energiei Electrice —
Electrica SA cu privire la vanzarea participatiilor detinute de catre Fond in Electrica Distributie Muntenia
Nord S.A., Electrica Distributie Transilvania Sud S.A., Electrica Distributie Transilvania Nord S.A. si
Electrica Furnizare S.A. Cu toate acestea, negocierile au esuat si in consecinta Fondul a retras oferta
inaintatd cdtre Societatea de Distributie si Furnizare a Energiei Electrice — Electrica SA in cursul lunii
aprilie 2015.

Tranportul energiei electrice

Transportul energiei electrice este definit ca transportul energiei electrice prin intermediul liniilor de
transmisie cu tensiune mai mare de 110kV de la generatoare la retelele de distributie sau, in cazuri rare, la
clientii finali conectati direct la reteaua de transport.

Tn Romania, transportul energiei electrice este realizat de Transelectrica in conformitate cu normele
ANRE.

Fondul a detinut 13,49% din capitalul social al Transelectrica pana in iulie 2014, cand a vandut toate
actiunile detinute la Transelectrica.

Furnizarea, distributia si transportul gazelor

Furnizarea gazelor naturale reprezinta activitatea comerciala de vanzare a gazelor naturale catre clienti.
Pentru desfasurarea activitatilor de furnizare a gazelor naturale este necesara o licenta de furnizare.

Piata internd a gazelor din Roménia este impartita pe doua piete: piata competitiva §i piata reglementata.
Gazele naturale pot fi vandute cu amanuntul sau angro. Segmentul competitiv include comertul cu gaze
naturale dintre furnizori si dintre furnizori si clientii eligibili, preturile din acest segment fiind stabilite la
liber pe baza cererii i a ofertei, ca urmare a mecanismelor de concurentd. Segmentul pietei reglementate
cuprinde activitati naturale de monopol desfasurate in baza contractelor cadru (depozitarea subterana,
transportul si distributia) si furnizarea la pret reglementat; in acest segment, preturile si tarifele sunt
stabilite de catre autoritatea de reglementare in baza metodologiilor proprii dezvoltate in acest scop. Ca
urmare, piata angro actuald pentru gaze naturale este influentata in principal de raportul import/productie
internd determinat de Transgaz (transportatorul national de gaze naturale) si de productia interna care
satisface cererea.

in prezent, piata de gaze din Romania cuprinde 40 de societiti de distributie si furnizare a gazelor care
activeaza atat in segmentul competitiv, cat si in cel reglementat.

Preturile la gaze au crescut incepand cu 1 februarie 2013, In urma programului pentru eliminarea graduala
a preturilor reglementate la gaze. Preturile la gaze pentru consumatorii necasnici au ajuns la 89,4
RON/MWh dupa ultima crestere din aprilie 2014, iar preturile la gaze pentru consumatorii casnici au
ajuns la 53,3 RON/MWh dupa ultima crestere din iulie 2014. Preturile reglementate pentru furnizarea
citre clientii necasnici au fost valabile numai pand la 31 decembrie 2014. incepand cu 1 ianuarie 2015,
preturile sunt determinate liber pe baza negocierilor sau a acceptarilor ofertei standard a furnizorului.
Insa, pentru perioada 1 ianuarie 2015 — 30 iunie 2015, ANRE a stabilit o proceduri speciald pentru
consumatorii necasnici care nu au incheiat inca un contract negociat cu furnizorul lor. In cadrul acestei
proceduri, ANRE va trimite acestor consumatori necasnici o0 notificare lunara prin care ii informeaza ca
trebuie sa isi exercite dreptul de optiune, Tmpreuna cu o ofertd de pret. Furnizorul va continua sa furnizeze
gaze naturale la pretul stabilit n oferta trimisa clientului impreuna cu notificarea.

Guvernul Roméniei a hotarat sd améne liberalizarea preturilor la gaze pentru consumatorii casnici pana
cel putin in luna iunie 2015. Preturile la gaze pentru consumatorii casnici au fost inghetate la 53,3
RON/MWh pana la 30 iunie 2015. ANRE va trebui sa publice noul calendar pentru liberalizarea
preturilor la gaze pentru consumatorii casnici pentru perioada 1 iulie 2015 — 1 iulie 2021.

78



Aceste modificéri aduse politicilor privind liberalizarea preturilor la gaze au impact asupra producatorilor
de gaze din portofoliul Fondului (Romgaz si OMV Petrom) deoarece le limiteazd potentiala crestere a
veniturilor si a profitabilitatii, crestere care ar fi fost cauzata de continuarea liberalizarii.

In urma inceperii liberalizirii preturilor la gaze naturale, Guvernul Romaéniei a impus impozite speciale pe
venitul suplimentar obtinut ca urmare a liberalizarii preturilor din sectorul de gaze naturale. Conform
Ordonantei guvernamentale nr. 7/2013, societatile care sunt si producatoare de gaze si furnizoare de gaze
trebuie sd plateascd un impozit special de 60% pe veniturile suplimentare minus redeventele
corespunzatoare si investitiile in segmentul din amonte; suma investitiilor deduse pentru segmentul din
amonte nu poate depasi 30% din veniturile suplimentare. Acest impozit special va continua sa fie aplicat
pana la data de 31 decembrie 2015.
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Fondul detine actiuni la urmatoarele societati de furnizare a gazelor:

La 31 decembrie
Denumirea societatii 2014 2013 2012
(% din capitalul social detinut de Fond)

GDF Suez Energy ROMANIA SA ..o s 12,00 12,00 12,00
E.ON Energie ROMANIA SA .......oiiiiiiriiiieise et 13,39 13,39 13,39

Distributia gazelor naturale (care este definita ca fiind activitatea de transport prin sistemul de distributie
a gazelor naturale care sunt livrate clientilor) este consideratd ca serviciu public de interes general.
Distributia nu include furnizarea.

Distribuitorii de gaze naturale care au mai mult de 100.000 de clienti trebuie sa plateascd un impozit
special impus prin Ordonanta guvernamentala nr. 5/2013, in valoare de 0,75 RON/MWh.

Dintre societatile de distributie a gazelor, Fondul detine actiuni la E.ON Distributie Romania SA, dupa
cum urmeaza:

La 31 decembrie
Denumirea societatii 2014 2013 2012

(% din capitalul social definut de Fond)

E.ON Distributie ROMANIA SA™ .......coviiiiceee s 18,34 12,00 11,99

*E.ON Distributie Romdnia SA a fost infiintatd la data de 31 decembrie 2014 prin fuziunea E.ON Gaz Distributie SA (societatea
absorbantd, a carei denumire a fost schimbata) si E.ON Moldova Distributie SA (societatea absorbita).

GDF Suez Energy Romania SA detine 100% din actiunile Distrigaz Sud Retele, care este societatea de
distributie a gazelor care acopera partea sudicd a Romaniei.

Fondul a detinut si 14,98% din capitalul social al Transgaz (operatorul sistemului national de transport al
gazelor) pana in decembrie 2013, cand a vandut toate actiunile Transgaz.

Principalele societati din portofoliul Fondului
OMV Petrom
Prezentare generala

OMV Petrom este o societate pe actiuni listatd la Bursa de Valori Bucuresti, inregistratd la Oficiul
Registrului Comertului Bucuresti sub numarul J40/8302/1997, avand codul unic de inregistrare RO
1590082. OMV Petrom are sediul corporativ la Bucuresti, Romania, adresa sediului sau fiind str.
Coralilor nr. 22, sector 1, Bucuresti, 013329, Roménia. OMV Petrom are un capital social emis §i varsat
integral de 5.664.410.833,50 RON, impartit in 56.644.108.335 actiuni. Din septembrie 2001, actiunile
sale sunt cotate la Bursa de Valori Bucuresti.

La 31 decembrie 2014, Fondul detinea 18,99% din capitalul social al OMV Petrom, reprezentand 33,16%
din VAN si 32,76% din activele brute ale Fondului (conform declaratiilor financiare auditate ale Fondului
pentru exercitiul incheiat la data de 31 decembrie 2014). OMV AG detine 51,01% din actiunile OMV
Petrom, Statul Roman prin intermediul Ministerului Economiei detine 20,64%, iar 9.36% din actiuni se
tranzactioneaz liber la Bursa de Valori Bucuresti. in mai 2013, Fondul a vandut 1,1% din actiunile OMV
Petrom, iar in martie 2014 a anuntat ci ia in considerare reducerea procentului actiunilor sale sub 15%. in
2014, Fondul a primit de la OMV Petrom dividende Tn valoare de 331,4 milioane RON.
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In tabelul de mai jos se prezinta situatia capitalului propriu si a pasivului OMV Petrom la 31 decembrie
2014 51 2013:

31 decembrie

2014 2013
Neauditate
Capital propriu si pasiv (milioane RON)
CAPIAL ..t 5.664,41 5.664,41
REZEIVE .o 21.377,16 21.006,10
Capitalul propriu al actionarilor ................c.cccoiiiiiiiiii 27.041,57 26.670,51
INTErESE MINOTILANE ......iviiieiitiiet ittt ettt et et e b (36,29) (28,83)
CAPITAl PrOPIIU .ot bbbt 27.005,28 26.641,68

Sursa: Rezultatele consolidate neauditate ale Grupului OMV Petrom elaborate conform IFRS pentru trimestrul al patrulea din 2014
si pentru ianuarie-decembrie 2014.

Grupul, care este alcatuit din OMV Petrom si subsidiarele sale (,,Grupul OMV Petrom”) este cel mai
mare grup de petrol si gaze din Europa de Sud-Est, cu activitati in segmentele comerciale de explorare si
productie, gaze si energie electricd, precum si rafinare si marketing. Grupul OMV Petrom si-a consolidat
pozitia pe piata de petrol si gaze in urma unei modernizari complexe si a unui proces de crestere a
eficientei sustinute prin investitii de mai mult de 10 miliarde de euro in ultimii noud ani. (Sursa:
Www.petrom.com).

Conform rezultatelor consolidate neauditate ale Grupului OMV Petrom elaborate conform IFRS pentru
trimestrul al patrulea din 2014 si pentru ianuarie-decembrie 2014, profiturile din activitati obisnuite au
scazut la 2.909 milioane RON 1in 2014 (de la 5.699 milioane RON in 2013).

Explorare si productie (E&P)

Conform informatiilor de pe pagina sa de Internet, in sectorul E&P, OMV Petrom este cel mai mare
producitor de hidrocarburi din Europa de Sud-Est. in 2013, productia totald de hidrocarburi a Grupului
OMV Petrom a fost de 66,64 milioane boe (barili echivalent petrol) (din care 62,54 milioane boe in
Roménia), putin mai micd decat cea din 2012 din caza productiei marite din Romania si productiei
scazute din Kazahstan. Rezervele dovedite de petrol si gaze din portofoliul Grupului OMV Petrom la
sfarsitul anului 2013 erau de aproximativ 728 milioane boe, cu o productic medie de hidrocarburi de
182,6 kboe/zi de-a lungul anului. OMV Petrom este principalul producator de petrol din Romania, fiind
furnizorul pentru aproximativ jumatate din productia internd de gaze.

Ca parte a explordrilor OMV Petrom s-a continuat explorarea in ape mici si in ape adanci din Marea
Neagrd, cu campanii seismice 3D extinse finalizate la mijlocul anului. Acoperirea seismica 3D a
suprafetei de explorare din Roménia a ajuns la 73% (media ponderati pentru pe uscat si pe apa). in plus,
OMV Petrom a semnat un acord de repartizare cu Repsol pentru explorarea unor blocuri pe uscat.

Conform rezultatelor consolidate neauditate ale Grupului OMV Petrom elaborate conform IFRS pentru
trimestrul al patrulea din 2014 si pentru ianuarie-decembrie 2014, productia totald de petrol, gaze si
lichide din gaze naturale a Grupului OMV Petrom in 2014 a fost de 65,82 milioane boe, cu 1% mai mica
decit in 2013, ca urmare a productiei scizute din Kazahstan. In Romania, productia totald de petrol, gaze
si lichide din gaze naturale a crescut la 62,57 milioane boe, fiind pufin mai mare decat cea din anul
anterior. Productia interna de titei a fost de 27,98 milioane bbl, cu 2% mai mica decat cea din 2013 din
cauza lucrarilor planificate si a conditiilor meteo. Productia interna de gaz a ajuns la 34,58 milioane boe,
cu 2% mai mare decat in 2013. Productia de petrol si gaze din Kazahstan a scazut cu 21%, pana la 3,25
milioane boe, ca urmare a unor restrictii tehnice. Volumele de vanzari ale Grupului au fost putin mai mici
fata de 2013, fiind sustinute de vanzarile putin mai mari de gaze din Romania.

La 31 decembrie 2014, rezervele totale dovedite de petrol si gaze din portofoliul Grupului OMV Petrom
ajunseserd la valoarea de 690 milioane boe (din care Roménia avea 671 milioane boe), iar rezervele
dovedite si probabile de petrol si gaze ajunsesera la valoarea de 977 milioane boe (din care Romania avea
930 milioane boe). Rata medie de inlocuire a rezervelor pe trei ani a Grupului OMV Petrom a scézut cu
39% 1in 2014 (2103:48%), in Romania scazand tot cu 39% (2013:48%). Doar pentru anul 2014, rata
Grupului OMV Petrom a fost de 42% (2013:31%), iar rata de inlocuire a rezervelor in Roménia a fost de
42% (2013: 32%), in principal ca urmare a sondelor de explorare si evaluare, a studiilor privind
rezervoarele efectuate si a performantelor mai bune ale sondelor nou infiintate.
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Rafinare si marketing
Rafinare

OMV Petrom opereaza o rafindrie in cea mai strategicd zond industriald, situatd in regiunea sudica
centrald a Romaniei. Capacitatea nominald a rafinariei Petrobrazi este 4,5 milioane de tone/an. Rafinaria a
trecut printr-un program de modernizare de 600 milioane de euro Tntre 2010-2014, ceea ce i permite sa
prelucreze 100% din productia de titei a OMV Petrom din Roménia, imbunatatind in acelasi timp
eficienta energetica si randamentul produselor. (Sursa: www.petrom.com)

Marketing

OMV Petrom detine o retea nationald extinsa de statii de alimentare si de canale de vanzari personalizate
si furnizeaza produse de calitate atat clientilor de retail, cat si clientilor angro.

OMV Petrom este prezentd pe piata de distributie pentru produsele petroliere in Romania, Republica
Moldova, Bulgaria si Serbia printr-o retea de aproximativ 800 de statii de alimentare, operate sub doua
marci, Petrom si OMV. OMV Petrom este lider in Romania pe piata de retail, cu o retea de aproximativ
500 de statii de alimentare. Pe o piatd cu concurentd din ce in ce mai acerba de la jucatori precum
Rompetrol, Lukoil, MOL si Agip, OMV Petrom 1isi pastreaza inca un puternic avantaj competitiv oferind
produse cu cel mai bun raport pret-calitate prin statiile de alimentare cu locatiile cele mai bune. (Sursa:
WWW.petrom.com)

Pe piata angro, OMV Petrom este un partener de afaceri major pentru companiile si institutiile din
urmatoarele sectoarele economice: transport, industrie, constructii i minerit, agricultura si autoritati
publice si civile. Prin intermediul retelei sale de facilitati regionale de depozitare sau direct de la cele
doua rafinarii, OMV Petrom livreaza produse petroliere catre mai mult de 5500 de clienti business.

Conform rezultatelor consolidate neauditate ale Grupului OMV Petrom elaborate conform IFRS pentru
trimestrul al patrulea din 2014 si pentru ianuarie-decembrie 2014, marja de rafinare indicatoare a crescut
la 1,89 USD/bbl, de la (2.83) USD/bbl in 2013, reflectdnd randamentul standard actualizat de pe urma
finalizarii programului de modernizare a rafindriei Petrobrazi si a costului mai scazut al titeiului. In 2014,
rata de utilizare a rafinariei era de 89%, reflectand inchiderea planificatd pentru o luna a rafinariei in cel
de-al doilea trimestru al anului 2014. Volumele totale de vanzari de marketing a scazut cu 7% fatd de
2013, fiind afectate de majorarea impozitelor in Romaénia si de concurenta mai acerbd din regiunea
noastra operationala. in sectorul de retail, volumele de vanziri ale Grupului OMV Petrom a scazut cu 4%,
iar volumul de vanzari comerciale a scazut cu 11%, aceasta tendintd negativa privind toate produsele, cu
exceptia benzinei si a carburantului pentru motoare cu reactie.

Gaze §i energie electrica

Grupul OMV Petrom este de mai multi ani un jucdtor major pe piata de gaze din Romaénia, acoperind
segmente semnificative. Pe langad consolidarea pozitiei sale, OMV Petrom urmireste sa imbunititeasca
utilizarea gazelor naturale prin folosirea acestora pentru producerea energiei electrice. Atat noua utilizare
a gazelor naturale, cat si folosirea altor surse regenerabile pentru producereaa energiei electrice,
contribuie in mod decisiv la crearea de sinergii operationale si la definirea unui portofoliu de produse cu
continut scazut de carbon.

OMV Petrom furnizeaza gaze prin intermediul diviziei de gaze naturale. Pentru dezvoltarea sa
sustenabild, OMV Petrom si-a extins lantul valori aferent gazelor si in sectorul energetic. OMV Petrom a
inceput activitatea comerciald a unei centrale pe gaz cu o capacitate de 860 MW la Brazi si a unui parc
eolian de 45 MW la Dorobantu.

Conform rezultatelor consolidate neauditate ale Grupului OMV Petrom elaborate conform IFRS pentru
trimestrul al patrulea din 2014 si pentru ianuarie-decembrie 2014, volumul total net de energie electrica
produsa la centrala Brazi a fost de 1,22 TWh (2013: 2,74 TWh), acoperind aproximativ 2% din productia
de energie electrica din Romania pe an si aproximativ 6% din piata de echilibrare (2013: aproximativ 5%
din productia de energie electricd din Romania si aproximativ 9% din piata de echilibrare). Parcul eolian
Dorobantu a generat o cantitate netd de energie electrica de 0,08 TWh fata de 0,10 TWh in 2013. Pentru
energia electricd produsa si livratd furnizorilor, OMV Petrom Wind Power S.R.L. a primit aproximativ
133.000 de certificate verzi, din care se preconizeaza ca jumatate vor deveni eligibile pentru vanzare dupa
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1 ianuarie 2018 (2013: aproximativ 178.000 de certificate verzi, din care aproximativ 32.000 eligibile
pentru vanzare dupa 1 ianuarie 2018).

Romgaz
Prezentare generala

La 31 decembrie 2014, Fondul detinea 10,00% din capitalul social al Romgaz, reprezentand 10,3% din
VAN dupa vanzarea a 4,98% din Romgaz in iunie 2014 prin intermediul unei tranzactii de tip Accelerated
Book Building. In 2014, Fondul a primit de la Romgaz dividende in valoare de 148,5 milioane RON.

in tabelul de mai jos este prezentatd pozitia capitalurilor proprii si a pasivului Romgaz la data de 31
decembrie 2014 si 2013:

31 decembrie

2014 2013
Preliminar Efectiv

Capital propriu si pasive Neauditate

Capital si rezerve (milioane RON)

CAPILAl SOCIAL ..viuieiciiice bbbttt e 385.422 1.892.681
REZEIVE ... 2.142.348 1.949.600
CASHGUIT TEHIMULE ...ttt sttt sttt e b s bt b e b et et sa e bt bt et e b nee b nee s 7.208.814 5.450.493
Total CapItal PrOPIiU ....cocviviiciiiicicic e 9.736.584 9.292.774

Sursa: Raportul anual preliminar (pregatit in baza declaratiilor financiare neauditate IFRS), privind activitatea economica si
financiard a Romgaz in 2014.

Romgaz este o societate pe actiuni inregistrata la Oficiul Registrului Comertului din Romania de pe langa
Tribunalul Sibiu sub numarul J32/392/2001, avand codul unic de inregistrare RO14056826. Sediul
corporativ al Romgaz se afla la Medias, Romania, iar adresa sediului sdu social este Piata Constantin
Motas nr. 4, Medias, judetul Sibiu, 551130, Romania. Romgaz are un capital social emis si varsat integral
de 385.422.400 RON, impirtit in 385.422.400 actiuni. in noiembrie 2013, Romgaz si-a listat actiunile la
Bursa de Valori Bucuresti si GDR-uri reprezentdnd actiunile sale pe piata principald pentru valori
mobiliare cotate la Bursa de Valori Londra.

Romgaz este cel mai mare producator, furnizor si operator de facilitati subterane de depozitare a gazelor
naturale din Romania si principalele sale segmente de activitate sunt: explorarea si producerea gazelor,
furnizarea gazelor, depozitarea subterana a gazelor si producerea de energie electrica.

Romgaz Tntreprinde cercetari geologice pentru a descoperi noi rezerve de gaze, produce metan prin
exploatarea rezervoarelor incluse in portofoliul societatii, depoziteaza gaze naturale in depozite subterane,
intreprinde interventii, lucrari de reparatie si operatiuni speciale la sonde si se ocupa cu transportul
tehnologic. Incepand cu 2013, Romgaz si-a extins domeniul de activitate prin preluarea centralei
termoelectrice de la Iernut de la Electrocentrale Bucuresti si devenind astfel si furnizor de energie
electrica. (Sursa: pagina de Internet a Romgaz: www.romgaz.ro).

Conform raportului anual preliminar al Romgaz pentru 2014 bazat pe declaratiile financiare neauditate
IFRS, profitul net preliminar la 31 decembrie 2014 era de 1,4 miliarde RON, reprezentand o crestere de
44,09% fata de aceeasi perioada a anului 2013.

Rezervele au crescut cu 192,7 milioane RON, reprezentand alocarea profitului din 2013 pentru fondul de
dezvoltare al Romgaz (162 milioane RON) si inregistrarea rezervei din profitul reinvestit (30,7 milioane
RON), conform Legii nr. 571/2003 privind Codul Fiscal, cu modificarile si completarile ulterioare
(,,Codul fiscal™).

Explorarea gazelor

Romgaz efectueazd operatiuni de explorare a petrolului §i gazelor naturale pentru gaze naturale in
Romania, Slovacia si Polonia.

Conform prospectului de ofertd din data de 18 octombrie 2013, in Romania, Tn octombrie 2013, societatea
detinea contracte de petrol pentru noud blocuri de explorare pe uscat in Romania, cu o suprafata totala de
aproximativ 17.797 kmz RG.01 Transilvania Nord, RG.02 Transilvania Centru, RG.03 Transilvania Sud,
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RG.04 Moldova Nord, RG.05 Moldova Sud, RG.06 Muntenia Nord Est, RG.07 Muntenia Centru, RG.08
Oltenia si EVIII 8 Bazinul Panonic Est. De asemenea, in regiunea Moldova, Romgaz are interese comune
in alte doud blocuri — Brodina si Bacau.

Romgaz a incheiat mai multe parteneriate si alte acorduri pentru operatiuni comune pentru explorarea si
dezvoltarea anumitor perimetre concesionate, att in striinitate, cat si in Romania. In octombrie 2013,
Romgaz avea o serie de acorduri de colaborare cu ExxonMobil, OMV Petrom, Lukoil, Vanco, Amromco
si Schlumberger, Impreuna cu acorduri de asociere pentru exploatarea, dezvoltarea sau reabilitarea mai
multor blocuri si facilitati din Romania si de pe mare.

In octombrie 2013, Romgaz detinea o coti de parteneriat de 25% la licenta pentru exploatarea,
dezvoltarea si explorarea a trei blocuri din Slovacia — Svidnik, Medzilaborce si Snina si interese similare
in acordurile operationale comune corespunzitoare incheiate cu partenerii pentru cele trei blocuri. in
Polonia, Romgaz detinea un interes de parteneriat de 30% in cadrul unui acord de parteneriat pentru doua
blocuri de explorare: Torzym si Cybinka.

Conform raportului anual preliminar al Romgaz pentru 2014 bazat pe declaratiile financiare neauditate
IFRS, resurse in perspectiva (P50) de aproximativ 2 miliarde cm au fost identificate §i resurse contingente
(2C) de aproximativ 5 miliarde cm au fost confirmate.

Productia de gaze

Conform informatiilor de pe pagina sa de Internet (www.romgaz.ro), Romgaz, prin intermediul celor
doud sucursale de productie ale sale de la Medias si Targu Mures, opereazd mai multe de 150 de
rezervoare comerciale in Romania, situate in Transilvania, Moldova si Muntenia. Majoritatea acestor
rezervoare, in special cele mari, sunt mature, fiind in productie de mai mult de 25-30 de ani.

Conform informatiilor din prospectul de ofertd din 18 octombrie 2013, in octombrie 2013, in Romania,
Romgaz avea 3.280 sonde producatoare de gaze care accesau 147 de cAmpuri comerciale, precum si 29 de
sonde de explorare in noud blocuri de explorare pe uscat. La 30 iunie 2013, Romgaz detinea rezerve nete
dovedite de 62,1 miliarde m3 (2.192,2 milioane ft3) de gaze si rezerve nete probabile de 13,2 miliarde m?
(464,6 milioane ft3) de gaze.

Depozitarea subterand a gazelor

Romgaz este si cel mai mare operator de facilititi de depozitare subterand a gazelor. in octombrie 2013,
Romgaz detinea si folosea sase depozite subterane cu un volum util total de 2,76 miliarde m* gi, conform
ANRE, avea o cotid de piatd pentru depozitarea subterani a gazelor in Romania de 90% in 2012. In
octombrie 2013, societatea era si actionar la doi alti operatori de facilitati de depozitare subterand a
gazelor: Depomures S.A. (la care Romgaz detinea 40% din actiuni) si Amgaz S.A. (la care Romgaz
detinea 35% din actiuni si care opera depozitul subteran Nades Prod Seleus, cu o capacitate de depozitare
de 75 milioane m3/ciclu depozitare). Depomures S.A. opera depozitul subteran de gaze de la Targu
Mures, cu o capacitate de depozitare de 300 milioane m?/ciclu (Sursa: prospectul de oferta al Romgaz din
data de 18 octombrie 2013).

Conform raportului anual preliminar al Romgaz pentru 2014 bazat pe declaratiile financiare neauditate

IFRS, veniturile din activitatea de depozitare subterana au crescut cu 16,69% fatd de 2013, fiind estimate
la valoarea de 425,83 milioane RON.

Productia de energie electrica

Incepand cu 2013, Romgaz si-a extins domeniul de activitate prin preluarea centralei termoelectrice CET
Iernut, care este operatd de Sucursala de productie Iernut Electric Power. CTE Iernut este o centrald
electricd pe condens cu supraincilzire intermediara, cu o putere instalata de 800 MV. Capacitatea sa de a
produce energie electrica reprezinta 5% din cota de piata interna/nationala.

CTE Iernut, in Transilvania, este situatd intr-un punct important de intersectie al Sistemului Energetic
National, avand scopul de a injecta energie electrica in tranzitul dintre zonele in care se depaseste
necesarul de energie electrica si zona deficitard din nordul Transilvaniei. Aceasta functie de injectare este
sustinuta de transformatoare principale. O parte din energia electricdi produsd la terminalele
generatoarelor este preluata de un transformator de scadere a tensiunii si este folosita pentru alimentarea
proprie.

84


http://www.romgaz.ro/

CTE Iernut este alcatuita din patru grupuri electrice de 100MW si doud grupuri cu o putere instalata de
200MW. Sistemele de automatizare si protectie ale grupurilor electrice independente au capacitatea de a
asigura functionarea Sistemului Energetic National interconectat la reteaua de energie electrica a tarilor
vecine si la reteaua de energie electrica a ENTSO-E. (Sursa. Prospectul de ofertd al Romgaz din data de
18 octombrie 2013 si pagina de Internet a Romgaz www.romgaz.ro).

Conform raportului anual preliminar al Romgaz pentru 2014 bazat pe declaratiile financiare neauditate
IFRS, veniturile din sectorul de energie electrica sunt estimate la 324,6 milioane RON (productia de
energie electrica reprezentand 2,4% din productia totala de energie electrica din Romania).

Hidroelectrica
Prezentare generala

La 31 decembrie 2014, Fondul detinea 19,94% din capitalul social al Hidroelectrica, reprezentand 16,45%
din VAN. Hidroelectrica nu a distribuit dividende Th 2014.

Hidroelectrica este o societate pe actiuni, inregistratd la Oficiul Registrului Comertului Bucuresti sub
numarul J40/7426/2000, avand codul unic de inregistrare 13267213. Sediul corporativ al Hidroelectrica
este la Bucuresti, Romania, adresa sediului sau social fiind B-dul lon Mihalache nr. 15-17, etajele 11-15,
sector 1, Bucuresti 011171, Romania. Hidroelectrica are un capital social subscris si virsat integral de
4.481.482.240 RON impartit in 448.148.224 actiuni.

Hidroelectrica este lidera in domeniul generarii de energie electricd si este furnizorul principal pentru
serviciile tehnologice de sistem necesare in Sistemul Energetic National, fiind o societate de o importanta
cruciala pentru un sector strategic, relevant in materie de securitate nationald. Cu un rezultat mediu de
mai mult de 17 TWh intr-un an hidrologic mediu, generati in hidrocentralele sale plasate strategic in toata
tara, Hidroelectrica asigura aproximativ 30% din totalul generat pentru tara, in functie de coeficientul de
hidraulicitate al anului.

La cererea sa, impusd de fonduri disponibile insuficiente pentru plata datoriilor sale scadente,
Hidroelectrica a intrat in insolventa la mijlocul anului 2012. Procedurile de insolventd au fost incheiate in
iunie 2013 si apoi reinitiate in februarie 2014, dupa ce tribunalele din Romania au admis un apel
Tmpotriva inchiderii procedurilor din 2013. La data prezentului Prospect, Hidroelectrica se afla in cursul
unui proces de reorganizare judiciara si era administratd de Administratorul judiciar EURO INSOL
SPRL, prin dl. Remus Borza si de Administratorul special dl. Gabriel Dumitrascu.

Inainte de reintrarea in insolventd, Hidroelectrica plinuia o ofertd publici initiald in cadrul strategiei de
privatizare aprobata prin Hotararea Guvernului nr. 1066/2013.

in 2013, Hidroelectrica a depisit indicatorii de performanti previzuti in buget in ciuda unui an
caracterizat hidrologie scazuta si de o scidere a preturilor de livrare §i a consumului intern de energie
electrica. Cu scopul de a-gi Imbunatati rapid performantele sale financiare, societatea a vandut energie in
conditii de maxima profitabilitate, a controlat foarte strict costurile de generare si investitiile au fost
financiare bune si a unui profit preliminar inainte de impozitare de 1,2 miliarde RON pentru anul 2014,
Hidroelectrica a inregistrat o crestere a lichiditatilor. (Sursa: www.hidroelectrica.ro)

Conform comunicatului de presa al Hidroelectrica din data de 26 ianuarie 2015, societatea a Inregistrat la
finalul exercitiului financiar 2014 cea mai mare cifra de afaceri si cel mai mare profit din istoria sa, si
anume 3,4 miliarde RON si respectiv 1,2 miliarde RON, cu cel mai mic pret de productie din ultimii cinci
ani (108 RON/MWh). Profitul net al Hidroelectrica pentru 2014 a ajuns la valoarea de 967 milioane RON
conform datelor financiare preliminare ale societatii bazate pe normele contabile din Romania.

Generarea §i furnizarea energiei electrice

Hidroelectrica este cel mai mare producator de energie electrica din Romania, fiind si cel mai important
furnizor de servicii auxiliare din Romania (aproximativ 80% din volumul total), asigurdnd astfel
stabilitatea Sistemului Energetic National. (Sursa: www.hidroelectrica.ro)

Hidroelectrica desfasoard urmatoarele activitati principale in legaturd cu generarea de hidroenergie:
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. utilizarea echipamentelor hidroenergetice si a constructiilor hidrotehnice;
. intretinerea echipamentelor si a constructiilor;

alte activitati asociate, cum ar fi trecerea navelor prin 2 ecluze pe Dunidre, parte a Sistemului
hidroenergetic si de navigatie Portile de Fier.
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ADMINISTRATORUL FONDULUI
Grupul Franklin Templeton Investments

Portofoliul Fondului este administrat de Franklin Templeton Investment Management Limited United
Kingdom, o subsidiara a Franklin Templeton Investments.

Franklin Resources, Inc. Este o societate de tip holding care, impreund cu diferitele sale subsidiare, isi
desfasoara activitatea sub denumirea de Franklin Templeton Investments, o organizatie globald de
administrare a investitiilor care oferd optiuni pentru investitii sub marcile Franklin®, Templeton®,
Mutual Series®, Bissett®, Fiduciary Trust™, Darby®, Balanced Equity Management® si K2®. Franklin
Resources, Inc. este reglementatd ca o societate bancara de tip holding in baza Actului societatilor
bancare de tip holding din Statele Unite din 1956, cu modificarile ulterioare, si a ales sa fie o societate
financiara de tip holding in baza Actului Gramm-Leach-Bliley din Statele Unite. Actiunile comune ale
Franklin Resources, Inc. sunt tranzactionate la Bursa de Valori New York (,,NYSE") sub simbolul ,,BEN”
si sunt incluse in Indexul Standard & Poor's.

Franklin Templeton Investments se ocupd de administrarea investitiilor la nivel intern si global pentru
clienti de retail, institutionali si suverani in mai mult de 150 de tari. Prin intermediul echipelor sale
specializate, Franklin Templeton Investments beneficiaza de expertiza cu privire la toate clasele de active,
incluzand capitaluri proprii si solutii cu venit fix, alternative si personalizate. Echipa sa de mai mult de
600 de profesionisti in investitii este sustinutd de echipa sa globald, integratd, de profesionisti in
managementul riscurilor si de reteaua sa globald de birouri de tranzactionare. Cu sedii In mai mult de 35
de tari, societatea cu sediul principal In California are mai mult de 65 de ani experientd in investiii i
administra la 31 decembrie 2014 active Tn valoare de 880,1 miliarde $.

Pe langa administrarea investitiilor, Franklin Templeton Investments oferd si alte servicii precum
administrarea fondurilor, vanzari, distributie, servicii pentru actionari, servicii de agentie de transfer, de
reprezentare, de custodie si alte servicii fiduciare, precum si servicii bancare private selecte. Franklin
Templeton Investments poate sd asigure si servicii de consultantd pentru produsele de investitii
sponsorizate de alte societati.

Franklin Templeton Investment Management Limited
Prezentare generald

Franklin Templeton Investment Management Limited a fost infiintata in Regatul Unit ca societate privata
cu raspundere limitata, in 1985. Sediul sdu social este la Cannon Place, 78 Cannon Street, Londra, EC4N
6HL, Regatul Unit, Telefon: +44 20 7073 8500, Fax:+44 20 7073 8700 si este inregistratd in Regatul
Unit, la Oficiul Companiilor sub numarul 1902009. Franklin Templeton Investment Management Limited
este autorizatd si reglementatd in Regatul Unit de Financial Conduct Authority avand numarul de
nregistrare 121779. Aceasta este inregistrata i la Securities and Exchange Commission din Statele Unite.
in plus, sucursala de la Bucuresti, Franklin Templeton Investment Management Ltd. United Kingdom a
deschis birouri in toatd lumea in Frankfurt, Germania (deschis in 2007), Dubai, Emiratele Unite (deschis
in 2004), Madrid, Spania (deschis Tn 1998), Stockholm, Suedia (deschis Tn 1998), Amsterdam, Olanda
(deschis in 1997). Mai recent, Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom a
achizitionat Rensburg Fund Management (acum Franklin Templeton Fund Management Limited) si a
deschis un birou la Leeds (Regatul Unit). La data prezentului Prospect, Franklin Templeton Investment
Management Limited are peste 350 de angajati in Regatul Unit si oferda o gama largd de produse si
servicii de investitii investitorilor.

Franklin Templeton Investment Management Limited oferd o gama largd de fonduri de investitii pentru
un numar mare de clase de active si pe multe piete financiare, precum si societati de diferite marimi si din
diferite sectoare cu scopul de a ajuta persoanele fizice si institutiile sd-si indeplineasca obiectivele de
investitii. Administratorul Fondului are o experientd globald extinsd in administrarea operatiunilor
fondurilor Tnchise, similare cu cele ale Fondului, pe alte piete dezvoltate sau in curs de dezvoltare.

Franklin Templeton, prin intermediul societatii sale pentru investitii deschise din Regatul Unit, ofera

investitorilor din Regatul Unit acces la fonduri globale cu venit fix si la mai multe fonduri globale,
regionale sau nationale specifice de capitaluri proprii, incluzand sase fonduri care investesc in anumite
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domenii de pe piata de actiuni din Regatul Unit, de la cele mai mici pana la cele mai mari societati din
Regatul Unit.

Pe langa societatea de investitii deschise (Franklin Templeton Funds), Franklin Templeton administreaza
si Templeton Emerging Markets Investment Trust Plc. Infiintat in 1989, acest trust de investitii a devenit
una dintre cele mai mari societati de investitii de la Bursa de Valori Londra, la data prezentului Prospect.

Franklin Templeton mai administreaza si o societate de investitii deschise inregistratd in Luxemburg,
castigatoare de premii, Franklin Templeton Investment Funds, care are in oferta sa mai mult de 70 de
fonduri, multe dintre ele cu clase de actiuni in lire sterline.

Pentru investitorii institutionali, Franklin Templeton Investment Management Limited ofera o clasad de
actiuni creata special la mai multe fonduri, precum si conturi segregate si servicii de consultanta.

Desemnarea ca Administrator al Fondului

Tn iunie 2009, Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom a fost selectata ca
administrator al investitiilor si administrator unic al Fondului in urma unei licitatii internationale
organizate de Fond in conformitate cu Hotararea Guvernului Romaniei 1514/2008 privind organizarea
licitatiei internationale pentru desemnarea societdtii de administrare a Fondului. Dupa finalizarea
procesului de selectie, Fondul si Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom
au Tncheiat in data de 25 februarie 2010, Contractul de Administrare a Investitiilor si Franklin Templeton
Investment Management Limited United Kingdom a fost desemnatd ca Administratorul Fondului si
Administratorul Unic al Fondului. Tn data de 29 septembrie 2010, mandatul Franklin Templeton
Investment Management Limited United Kingdom, Sucursala Bucuresti, a intrat in vigoare si a inlocuit
organismul de supraveghere a Fondului care a actionat ca administrator al Fondului pana la intrarea in
vigoare a Contractului de Administrare a Investitiilor.

Adunarea Generald Extraordinara a Actionarilor Fondului a desemnat Franklin Templeton Investment
Management Limited United Kingdom ca Administrator Unic si Administrator al Fondului la data de 6
septembrie 2010, pentru un mandat de 4 ani. La 28 aprilie 2014, actionarii Fondului au aprobat reinnoirea
mandatului Franklin Templeton Investment Management Limited ca Administrator Unic si Administrator
al Fondului pentru doi ani Thcepand cu data de 30 septembrie 2014.

Sucursala Bucuresti a Administratorului Fondului

Franklin Templeton Investment Management Limited desfiasoara activitatile legate de investitii ale
Fondului in principal prin intermediul sucursalei sale de la Bucuresti, cu sediul in Bucuresti, str. Buzesti
nr. 78-80, etajele 7-8, sector 1, telefon + 40 21 200 96 00, avand codul de inregistrare fiscala 25851096,
cu numarul de inregistrare la Registrul Comertului J40/8587/2009. Sucursala Bucuresti a Franklin
Templeton Investment Management Limited a fost inregistrata la Registrul Comertului Bucuresti la data
de 4 septembrie 2009 si a fost autorizata de ASF prin Hotararea 613 din 11 mai 2010. Franklin Templeton
Investment Management Limited United Kingdom, Sucursala Bucuresti, este inregistrata in prezent la
ASF sub numarul de inregistrare PIMO5SSAM/400001/14.09.2009.

Administratorul Fondului ia toate deciziile referitoare la investitii in numele Fondului, in conformitate cu
politica de investitii a Fondului (a se vedea mai multe detalii despre politica de investitii a Fondului in
Sectiunea ,,Politica de investitii si obiective”). In plus, Administratorul Fondului este responsabil pentru
calcularea valorii lunare a VAN si a VAN per actiune, in conformitate cu legea aplicabila.
Administratorul Fondului nu este raspunzator pentru indeplinirea de cétre Custode a sarcinilor sale de
pastrare 1n siguranta in ceea ce priveste activele Fondului.

Administratorul Fondului are o echipa locald de profesionisti cu nalte calificari, care include analisti de
investitii si pe managerul portofoliului Fondului, dl. Grzegorz Konieczny, precum si mai multi functionari
administrativi pentru contabilitate, calcularea VAN, relatiile cu investitorii, relatii publice si chestiuni
legale si de conformitate. Fiecare departament este sustinut de resursele globale ale grupului Franklin
Templeton Investments. in special, echipa de investitii beneficiaza de suport de la mai mult de 40 de
profesionisti in investitii de la grupul Templeton Emerging Markets condus de Dr. Mark Mobius.
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Implicatiile Directivei AFIA (Administratorii de Fonduri de Investitii Alternative)

Legea nr. 74/2015 pentru implementarea Directivei AFIA in Romania este in curs de publicare Tn
Monitorul Oficial al Roméniei. Legea nr. 74/2015 va intra in vigoare in termen de 30 de zile de la
publicarea sa in Monitorul Oficial al Romaniei. In acest moment este inci neclar dacd Fondul va fi
clasificat ca FIA (Fond de Investitii Alternativ) conform legii romanesti care implementeaza Directiva
AFIA. Daci se ajunge la concluzia ca Fondul este clasificat ca FIA, Administratorul Fondului va trebui sa
solicite autorizarea In Regatul Unit si sd foloseascad pasaportul aferent Directivei AFIA pentru a putea
administra Fondul sau sa propuna actionarilor ca Fondul s desemneze o alta entitate din cadrul grupului
Franklin Templeton care este deja autorizatd in baza Directivei AFIA. Administratorii unui FIA trebuie sa
respecte prevederile legii care implementeaza Directiva FIA in termen de 12 luni de la intrarea in vigoare
a legii respective. in ceea ce priveste Contractul de Administrare a Investitiilor, daci Administratorul
Fondului nu va fi capabil sa se conformeze noilor cerinte legislative in termen de 12 luni de la intrarea in
vigoare a legii care implementeaza Directiva AFIA, incluzind cerintele ce pot rezulta din implementarea
Directivei AFIA, Fondul va fi indreptatit in final sa hotarasca asupra modificarilor ce trebuie sa fie aduse
Contractului de Administrare a Investitiilor (cu sustinerea ASF), inclusiv asupra desemnarii unui nou
administrator al Fondului care respecta legea care implementeaza Directiva AFIA.

Administratorul Fondului 1si va face publicd pozitia propusd privind aplicarea legislatiei care
implementeaza Directiva AFIA dupa ce Legea nr. 74/2015 intra in vigoare.
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PROCEDURI JURIDICE

Tn perioada de 12 luni de dinaintea datei prezentului Prospect, Fondul a fost implicat in anumite proceduri
juridice, fie ca inculpat, fie ca reclamant. Cele mai importante proceduri juridice care ar putea afecta in
mod semnificativ Fondul sau pozitia financiara sau profitabilitatea Fondului sunt detaliate mai jos:

Unii actionari minoritari ai Fondului (actionand individual) au initiat actiuni in justitie Impotriva Fondului
pe diferite motive, actiuni printre care se numara si unele pentru anularea anumitor hotérari ale Adunarii
Generale a Actionarilor (,,AGA”) si altele pentru blocarea Inregistrarii anumitor hotarari la Registrul
Comertului. Aceste actiuni in justitie se afla in diferite etape ale procesului legal din sistemul judiciar
romanesc si actualizarile privind aceste actiuni sunt raportate frecvent de Fond pe pagina sa de Internet
(www.fondulproprietatea.ro) si pe pagina de Internet a Bursei de Valori Bucuresti (www.bvb.ro).

Tntr-unul dintre aceste cazuri, in 10 octombrie 2012, Curtea de Apel Bucuresti a respins apelul inaintat de
Fond si a pastrat decizia Tribunalului Bucuresti de a admite partial solicitarea de a anula anumite hotarari
ale AGA din 6 septembrie 2010 cu privire (printre altele) la aprobarea noului Act Constitutiv si la
desemnarea initiala a Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom, Sucursala
Bucuresti ca Administrator al Fondului.

Aceasta decizie este irevocabild, insa nu afecteaza Fondul sau Administratorul Fondului deoarece:

(h) versiunea Actului Constitutiv la care se refera decizia Curtii nu este cea care este in prezent in
vigoare, deoarece noi modificari i versiuni ale Actului constitutiv au fost adoptate de actionarii
Fondului cu o ampla majoritate la AGA din 23 noiembrie 2011, AGA din 4 aprilie 2012, AGA
din 23 noiembrie 2012, AGA din 25 aprilie 2013, AGA din 22 noiembrie 2013, AGA din 3
februarie 2014, AGA din 28 aprilie 2014, AGA din 23 septembrie 2014, AGA din 19 noiembrie
2014 si AGA din 21 ianuarie 2015;

Q) au fost adoptate noi hotérari la AGA din 25 aprilie 2012, AGA din 23 noiembrie 2012, AGA din
25 aprilie 2013, AGA din 22 noiembrie 2013, AGA din 3 februarie 2014, AGA din 28 aprilie
2014, AGA din 23 septembrie 2014, AGA din 19 noiembrie 2014 si AGA din 21 ianuarie 2015,
prin care au fost ratificate in mod specific si reaprobate obiectele tuturor hotararilor la care se
refera aceasta decizie a Curtii (aceste hotarari ale AGA au fost aprobate cu o majoritate
semnificativa)

Drept urmare, Administratorul Fondului este raspunzitor pentru respectarea Actului Constitutiv actual si
hotararile in vigoare ale actionarilor si, in consecintd, va continua sd administreze Fondul in conformitate
cu acestea si cu contractul sau de administrare.

Tn iunie 2014, intr-un alt caz initiat de Fond impotriva aceluiasi actionar, tribunalul a confirmat abuzul
dovedit de drepturi procedurale impotriva Fondului. De asemenea, exista alte numeroase decizii ale
tribunalului prin care se confirma ca respectivul actionar nu a dovedit un interes legitim in promovarea
anumitor actiuni de anulare si, in unul dintre aceste cazuri, decizia este definitiva — Curtea de Apel
Bucuresti a pronuntat decizia definitiva in noiembrie 2014. Tn decembrie 2014, intr-un alt dosar initiat de
un alt actionar majoritar, Curtea de Apel Bucuresti a pronuntat o decizie irevocabila prin care se mentin
legalitatea si valabilitatea hotararilor actionarilor, aprobate de actionari in aprilie si noiembrie 2013,
hotarari care fusesera contestate initial.

Rezultatul cazurilor care sunt incéd in desfasurare nu poate fi determinat cu precizie in acest moment si
impactul lor nu poate fi cuantificat. Insé, conducerea Fondului intenfioneaza sa apere interese Fondului si
ale actionarilor acestuia in toate aceste cazuri, in conformitate cu legea aplicabila.
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SISTEM DE MANAGEMENT CORPORATIV
Prezentare generala

Fondul are un proces transparent de luare a deciziilor bazat pe reguli clare, impuse cu intentia de a spori
increderea actionarilor. Acesta contribuie, de asemenea, la protejarea drepturilor actionarilor, la
imbunatatirea randamentului general al Fondului, la oferirea unui acces mai bun la capital si la atenuarea
riscurilor.

Fondul este administrat de Administratorul Unic, care are si rolul de societate de investitii a Fondului.
Comitetul Reprezentantilor, desemnat de actionari, are rolul de organism de monitorizare; printre
atributiile acestuia se numdrd monitorizarea activitatii Administratorului Fondului Tn calitate de
Administrator Unic si de societate de investitii si verificarea executarii Contractului de Administrare a
Investitiilor.

Guvernanta corporativa a Fondului

Fondul are un cadru de guvernanta corporativa clar si transparent din 2011, care este conform Codului de
Guvernanta Corporativa al Bursei de Valori Bucuresti. Acest cadru stabileste clar principalele aspecte ale
structurii guvernantei corporative a Fondului, functiile aferente Comitetului Reprezentantilor si
Administratorului Unic, precum si puterile si responsabilitatile acestora. Fondul dezvolta si actualizeaza
periodic cadrul sau de guvernanta corporativa pentru a se adapta noilor cerinte si oportunitati.

In conformitate cu cea mai buna practica privind guvernanta corporativa, Fondul este administrat intr-un
climat de transparenta bazat pe discutii deschise intre Administratorul Unic si Comitetul Reprezentantilor.

Atat Administratorul Unic §i angajatii acestuia, cat si membrii Comitetului Reprezentantilor, trebuie sa
dea dovada de atentie si loialitate fatd de Fond. Administratorul Unic si Comitetul Reprezentantilor
adoptd hotararile necesare pentru bunastarea Fondului, luand in considerare in principal interesele
actionarilor si ale investitorilor.

Fondul respecti si regulile privind guvernanta corporativa din Legea 247/2005, Legea privind Pieata de
Capital, Legea privind Societatile, Regulamentul 1/2006 al CNVM privind emitentii si operatiunile cu
valori mobiliare, cu modificérile si completarile ulterioare, Regulamentul Fondului si Regulamentul
15/2004. Cadrul intern al Fondului privind guvernanta corporativa este reflectat in (i) Actul Constitutiv,
(ii) Contractul de Administrare a Investitiilor, (iii) Declaratia de Politica Investitionala si (iv) alte
reglementari interne.

in plus fatd de cele de mai sus, Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom
aplica cele mai bune practici globale pentru a-si indeplini obligatiile de reglementare si de conformitate.
Printre acestea se numara: (i) un cod de eticd ce trebuie sa fie respectat de citre toti angajatii; (ii) o
politica privind conflictele de interese pentru a evidentia respectarea de citre Administratorul Unic al
Fondului a cerintelor privind conflictele de interese specificate in MiFID; (iii) o politica de protectie a
datelor pentru a asigura faptul cd operatiunile sale profesionale respectd normele aplicabile privind
protectia datelor; (iv) o politicd anti-mitd pentru a asigura faptul cd angajatii Franklin Templeton
Investment Management Limited United Kingdom respectd Legea privind practicile de coruptie in
straindtate a SUA si normele strdine aplicabile privind mita in jurisdictiile locale in care Franklin
Templeton Investment Management Limited United Kingdom 1si desfasoara activitatea; (v) un manual de
conformitate, care descrie cerintele de conformitate si de reglementare aplicabile activitatii Franklin
Templeton Investment Management Limited United Kingdom si consecintele nerespectarii acestora; (vi)
instruirea periodicd a personalului cu privire la conformitate si la aspectele asociate acesteia; (vii)
reintarirea valorilor corporative care se refera la actionarea in interesul clientului cu integritate si
confidentialitate; (viii) regulile de raportare care guverneaza orice eventuala tranzactionare personalad a
actiunilor de catre personalul care desfasoard o activitate sensibila legata de Fond.

Administratorul Unic
Desemnarea Administratorului Unic

Conform Actului Constitutiv, Fondul este administrat de Franklin Templeton Investment Management
Limited United Kingdom, Sucursala Bucuresti, in calitate de Administrator Unic al Fondului.
Administratorul Unic poate lua deciziile uzuale, referitoare la operatiunile zilnice aferente Fondului. A se
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vedea detaliile despre desemnarea Administratorului Unic in Sectiunea ,,Administratorul Fondului —
Franklin Templeton Investment Management Limited — Desemnarea ca Administrator al Fondului”.

Mandatul actual al Administratorului Unic este in vigoare pana la data de 30 septembrie 2016.
Administratorul Unic va convoca o Adunare Generald Ordinara a Actionarilor cu cel putin 6 luni inainte
de incheierea mandatului sau pentru a fi aprobata fie reinnoirea mandatului sdu ca Administrator Unic, fie
initierea procesului de selectie pentru un nou Administrator Unic (caz in care Administratorul Unic
existent va negocia contractul de administrare care urmeaza sa fie incheiat cu candidatul selectat). Dupa
selectarea unui candidat, Administratorul Unic trebuie sa convoace imediat o Adunare Generald Ordinara
Actionarilor pentru a-l numi pe candidatul selectat drept Administrator Unic, pentru a autoriza incheierea
contractului de administrare a investitiilor relevant si pentru indeplinirea tuturor formalitatilor relevante
pentru autorizarea si finalizarea legala a numirii respective.

Responsabilititile Administratorului Unic conform Actului constitutiv

Administratorul Unic, sub controlul actionarilor si sub monitorizarea Comitetului Reprezentantilor,
indeplineste activitatile necesare si utile pentru realizarea obiectului de activitate al Fondului, cu exceptia
chestiunilor rezervate prin lege a fi determinate de actionarii Fondului. in relatiile cu tertii, Fondul este
reprezentat de Administratorul Unic (care este reprezentat la randul sdu de reprezentantii sai legali).

Administratorul Unic are o indatorire de diligenta si loialitate fatd de Fond si de actionarii Fondului si
trebuie sa actioneze 1n interesul actionarilor.

Conform Actului Constitutiv, pe langa atributiile conferite in sarcina sa prin legile aplicabile,
Administratorul Unic are urmatoarele atributii:

@) sa stabileascd o data de referintd pentru actionarii care au drept la vot in cadrul Adunarii
Generale, conform legii, si sa stabileasca textul Instiintarii de convocare a Adundrii Generale,
dupa ce a obtinut aprobarea prealabild a Comitetului Reprezentantilor cu privire la continutul
acesteia §i dupa ce a adaugat pe ordinea de zi orice subiect solicitat de citre Comitetul
Reprezentantilor;

(b) sd ofere raspunsuri, dupd ce a obtinut aprobarea prealabild a Comitetului Reprezentantilor,
despre aspectele privitoare la activitatea Fondului Proprietatea, la cererea scrisd a oricarui
actionar, depusa anterior datei Adunarii Generale a Actionarilor;

(c) sa se asigure cd, in cazul in care acest lucru este solicitat din partea oricarui actionar, sa fie pusa
la dispozitia acestuia o copie a procesului-verbal al Adunarii Generale si, de asemenea, dupa ce
convocarea sedintei Adunarii Generale Ordinare Anuale a Actionarilor este publicata, sd pund la
dispozitia actionarilor situatiile financiare ale Fondului, rapoartele auditorilor si pe cel al
Administratorului Unic;

(d) sa pregateasca situatiile financiare anuale, sa intocmeasca raportul privitor la activitatea anuala,
sa verifice raportul auditorilor, sd le prezinte Comitetului Reprezentantilor Inainte de a fi
transmise mai departe Adunarii Generale a Actionarilor spre aprobare §i sa propuna repartizarea
profitului, dupa ce a obtinut aprobarea prealabild a Comitetului Reprezentantilor;

(e sa gestioneze relatia cu Depozitarul Central cu privire la functiile Registrului actionarilor;
f sa pregateascd un raport anual privitor la administrarea si la politica de afaceri a Fondului
Proprietatea, ce va fi prezentat Comitetului Reprezentantilor pentru a fi aprobat inainte de a fi

trimis Adunarii Generale a Actionarilor;

(9) sd propund aprobarii prealabile a Comitetului Reprezentantilor §i, ulterior acesteia, aprobarii
Adunarii Generale a Actionarilor bugetul anual de venituri si cheltuieli si planul de afaceri;

(h) sa propuna aprobarii prealabile a Comitetului Reprezentantilor si ulterior acesteia, aprobarii

Adunarii Generale a Actionarilor Fondului Proprietatea strategia generala conform politicii de
investitii a Fondului Proprietatea;
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sa fie responsabil pentru implementarea politicii de investitii §i realizarea unui echilibru
corespunzator Intre profiturile si riscurile portofoliului Fondului Proprietatea;

trebuie sd informeze periodic Comitetul Reprezentantilor despre schimbarile semnificative in
activitatea Fondului Proprietatea si in structura portofoliului acestuia;

sa aprobe externalizarea unor anumite activitafi, in limitele bugetului aprobat, respectiv
delegarea exercitarii unor anumite atributii, sub conditia avizarii prealabile de catre ASF, unde
acest aviz este cerut de legislatia aplicabila;

pe baza propunerii Comitetului Reprezentantilor, sa supuna aprobarii Adundrii Generale
Extraordinare a Actionarilor orice contract/ document care poate crea obligatii legale Fondului
Proprietatea, fara a se limita la cumpararea, vanzarea, schimbul sau oferirea drept gaj a activelor
imobilizate ale Fondului Proprietatea a cérui valoare depaseste, individual sau cumulat, pe durata
unui exercitiu financiar, 20% din totalul activelor imobilizate, mai putin creantele;

sa incheie orice contract/ document care naste obligatii legale n sarcina Fondului Proprietatea,
inclusiv cumpdrarea, vanzarea, schimbul sau oferirea drept gaj a activelor imobilizate ale
Fondului Proprietatea a carui valoare nu depaseste, individual sau cumulat, pe durata unui
exercitiu financiar, 20% din totalul activelor imobilizate, mai putin creantele, fard aprobarea
Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor;

sub rezerva restrictiilor impuse de prezentul Act constitutiv, a Declaratiei de Politica
Investitionala si a legislatiei in vigoare aplicabile, sa ia decizii, la discretia sa, cu privire la
achizitionarea, eliminarea si exercitarea tuturor drepturilor si obligatiilor in raport cu activele
Fondului Proprietatea;

sd propund Adundrii Generale Ordinare a Actionarilor incheierea contractului de audit financiar
conform prevederilor legale in vigoare, dupd obtinerea aprobarii prealabile a Comitetului
Reprezentantilor, precum si sé aprobe procedura de audit intern si planul de audit;

sa decida mutarea sediului social, cu conditia ca sediul social sa fie In oricare moment inregistrat
pe teritoriul Romaniei, cu notificarea prealabila a Comitetului Reprezentantilor;

sd puna la dispozitia Comitetului Reprezentantilor rapoartele, precum si orice alte documente
necesare exercitarii de catre acesta a activititii de monitorizare, in conformitate cu Actul
Constitutiv;

sa informeze de indata Comitetul Reprezentantilor despre orice litigiu sau incilcare a legislatiei
privind valorile mobiliare, cu privire la Administratorul Unic, despre orice operatiune care poate
constitui incélcare a politicii de investitii si despre planurile/ masurile corective pentru abordarea
acestor chestiuni;

sa solicite convocarea Adundrii Generale ori de cate ori apare o situatie In care existd o
divergenta de opinii intre Comitetul Reprezentantilor si Administratorul Unic, care nu poate fie
rezolvata amiabil;

sa propund Comitetului Reprezentantilor recomandarea Adunarii Generale Extraordinare a
Actionarilor pentru numirea intermediarului ofertei publice, precum si remuneratia acestuia, la
momentul la care va fi necesard numirea unei astfel de societati in legiturd cu admiterea la
tranzactionare a Fondului.

Administratorul Unic este responsabil de coordonarea strategiei Fondului.

Administratorul Unic este responsabil sd se asigure cd Fondul respectd si implementeaza prevederile
legislatiei europene si romanesti relevante privind pietele de capital. Similar, Administratorul Unic este
responsabil sd se asigure cd Fondul implementeaza si mentine un sistem contabil, de management al
riscurilor si de control intern care respecta standardele Fondului.

Actionarul Unic si reprezentantii acestuia isi desfasoara activitatea la sediul Fondului.
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Raispunderea Administratorului Unic

Administratorul Unic este raspunzator fatd de Fond in conditiile legii. Administratorul Unic trebuie si ia
decizii numai dupa o informare diligentd asupra circumstantelor relevante existente Tn momentul luarii
deciziilor. Administratorul Unic nu va divulga informatiile confidentiale si secretele comerciale ale
Fondului. Aceasta obligatie raimane in vigoare si dupa incetarea mandatului.

Angajatii Administratorului Unic si persoanele inrudite indeaproape cu acestia si cu Administratorul Unic
au sarcina de a raporta Administratorului Unic si ASF orice si toate tranzactiile/activitatile realizate in
interes propriu cu (i) actiuni sau alte valori mobiliare emise de Fond si admise la tranzactionare pe piete
reglementate; si/sau (ii) instrumente financiare derivative legate de valorile mobiliare emise de Fond
si/sau (iii) orice alte instrumente asociate acestora.

Reprezentantii actuali ai Administratorului Unic
Administratorul Unic

Administratorul Unic este Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom,
Sucursala Bucuresti, reprezentata legal prin Grzegorz Maciej Konieczny, Adrian Cighi si Oana-Valentina
Truta.

Administratorul Unic nu a avut niciun acord, nicio intelegere si nicio relatie de inrudire cu actionarii
responsabili cu numirea sa n calitate de Administrator Unic. La data de 22 aprilie 2015, Administratorul
Unic nu detinea nicio actiune dintre cele emise de Fond.

Grzegorz Konieczny

Grzegorz Konieczny, nascut la data de 22 noiembrie 1970, este vicepresedinte executiv si administrator al
portofoliului si s-a alaturat organizatiei Franklin Templeton in 1995. El are responsabilitati de cercetare si
de administrare a portofoliului Th Europa Centrala si de Est. Din septembrie 2010 este administratorul
portofoliului Fondului. Inainte de a se alatura Franklin Templeton, DI. Konieczny a fost director pentru
Tranzactii pe Piata de Capital la Bank Gdanski SA, una dintre cele mai mari institutii financiare din
Polonia la vremea aceea. DI. Konieczny are o diploma de master in economie si comert exterior de la
Universitatea Gdansk (Polonia). In 1994, a obtinut o licentd de consultant in investitii de la Comisia
pentru Valori Mobiliare si Burse de Valori din Polonia. DI. Konieczny vorbeste poloneza, engleza si rusa.
La data de 22 aprilie 2015, DI. Konieczny nu detinea nicio actiune dintre cele emise de Fond.

Adrian Cighi

Adrian Cighi, nascut la data de 10 august 1983, are experientd in administrarea investitiilor §i analiza
portofoliilor. DI. Cighi a absolvit, cu diplomd de licenta in Finante, Universitatea Internationald
Americana din Londra si, cu diploma de master in Contabilitate si Finante, Scoala de Stiinte Economice
si Politice din Londra. A fost angajat ca analist la firme internationale importante de investitii §i valori
mobiliare, printre care se numara Goldman Sachs (Londra) si Lehman Brothers (Londra). Pe plan local,
DI. Cighi a activat ca analist de investitii la BT Asset Management (Cluj) si consultant in administrare la
Rematinvest (Cluj). El s-a alaturat sucursalei din Bucuresti a Franklin Templeton in 2010. La data de 22
aprilie 2015, DI. Cighi nu detinea nicio actiune dintre cele emise de Fond.

Oana-Valentina Truta

Oana-Valentina Truta, nascutd la data de 20 august 1980, are experientd in administrarea investitiilor si
analiza portofoliilor. Dra. Truta a absolvit, cu diploma de licentd in Finante si Asigurari, Universitatea
Babes Bolyai din Cluj-Napoca si, cu diplomd de master in Economie cantitativa si Finante, aceeasi
universitate. Tnainte de a veni la Franklin Templeton, Dra. Truta a activat ca analist de investitii la
Interdealer Capital Invest. Ea s-a aldturat sucursalei din Bucuresti a Franklin Templeton in 2010. La data
de 22 aprilie 2015, Dra. Truta nu detinea nicio actiune dintre cele emise de Fond.

Functiile ocupate de Administratorul Unic si/sau de reprezentantii sdi legali la alte societdti

Administratorul Unic, DI. Grzegorz Konieczny, DI. Adrian Cighi si Dra. Oana-Valentina Truta au activat
sau activeaza ca membri ai consiliilor de administratie, conducere sau supraveghere sau ca parteneri, in
ultimii cinci ani anteriori datei prezentului Prospect, in cadrul urmatoarelor societati:
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Societate

Functie

Inca ocupa functia

Denumire
Franklin Templeton
Investment Management

Limited United Kingdom

Grzegorz Konieczny

Adrian Cighi

Oana-Valentina Truta

Nu exista relatii de rudenie intre reprezentantii Administratorului Unic sau intre acestia §i membrii

Fondul Proprietatea S.A.

Franklin Templeton
Investments
Franklin Templeton
Investments
Franklin Templeton

Investment Management Ltd.
UK Sucursala Bucuresti

Administratia Porturilor

Maritime SA

Alcom SA

Posta Romana SA
Aeroporturi Bucuresti SA
Romgaz SA

Prestari Servicii SA

Societatea de Producere a

Energiei Electrice n
Hidrocentrale Hidroelectrica
SA

Transgaz SA

FDEE Electrica Distributie
Muntenia Nord SA

FDEE Electrica Distributie
Transilvania Nord SA

Electrica Furnizare SA

Comitetului Reprezentantilor.

Remuneratia Administratorului Unic

Remuneratia Administratorului Fondului in calitate de Administrator al Fondului si Administrator Unic
este stabilitd si calculatd conform Contractului de Administrare a Investitiillor. Remuneratia pentru

Administrator Unic

Vicepresedinte Executiv i
Administrator Portofoliu

Vicepresedinte Executiv i
Director  pentru  Strategia
pentru Europa de Est/Rusia

Director General Executiv

Membru al Consiliului

Membru al Consiliului
Membru al Consiliului
Membru al Consiliului
Membru al Consiliului
Membru al Consiliului
Membru al Consiliului de

Supraveghere/ Membru al
Consiliului de Administratie

Membru al Consiliului de
Administratie

Membru al Consiliului de
Administratie

Membru al Consiliului de
Administratie

Membru al Consiliului de
Administratie

Administratorul Fondului Tn 2014 a fost de 56.479.028 RON.

A se vedea Sectiunea ,,Contracte materiale — Contracte cu furnizorii de servicii — Contractul de
Administrare a Investitiilor” pentru detaliile privind calcularea remuneratiei pentru Administratorul

Fondului si Administratorul Unic.

Administratorul Unic nu a Tncheiat niciun alt contract cu Fondul sau cu subsidiarele acestuia in afara
Contractului de Administrare. Nu se prevede niciun beneficiu la reziliere Tn Contractul de Administrare

in vigoare.
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Comitetul Reprezentantilor
Prezentare generali

Comitetul Reprezentantilor este un organism al reprezentantilor actionarilor Fondului, infiintat in
conformitate cu Actul Constitutiv si cu Regulamentul 15/2004. Comitetul Reprezentantilor nu are niciun
organism echivalent in sistemul de administrare unitar reglementat de Legea Societatilor.

Comitetul Reprezentantilor este alcatuit din cinci membri numiti pe o perioadd de trei ani de cétre
actionari, in conformitate cu prevederile Actului Constitutiv. Fiecare mandat va fi prelungit pana la prima
adunare generald a actionarilor de dupa data de expirare, pentru a permite actionarilor sd numeasca un
nou membru al Comitetului Reprezentantilor. Comitetul Reprezentantilor alege un presedinte dintre
membrii sai.

Comitetul Reprezentantilor trebuie sa aiba un numar suficient de membri si o alcatuire echilibrata in ceea
ce priveste expertiza membrilor sdi pentru a avea o capacitate eficientd de supraveghere, examinare i
evaluare a activitatii Administratorului Unic al Fondului, pentru un tratament just pentru toti actionarii si
pentru a putea lua decizii bine fundamentate.

Orice actionar al Fondului va avea dreptul de a formula propuneri cu privire la numirea membrilor
Comitetului Reprezentantilor, care pot fi si actionari ai Fondului. Actul Constitutiv specifica faptul ca
membrii Comitetului Reprezentantilor trebuie sa aiba experientd si cunostinte corespunzatoare si sa fie
calificati pentru: (i) a primi rapoarte de la Administratorul Fondului (in calitate de Administrator Unic si
societate de investitii) sau de la consultantii Fondului, (ii) a evalua daca activitatea de administrare a
Administratorului Unic se incadreaza in domeniul de aplicare a politicii de investitii a Fondului si (iii) a
decide daca tranzactiile propuse de Administratorul Unic, supuse spre aprobare Comitetului
Reprezentantilor, sunt realizate in avantajul actionarilor Fondului.

Tn conformitate cu cerintele din Codul de Guvernanti Corporativi al Bursei de Valori Bucuresti,
actionarii Fondului au numit patru membri independenti in Comitetul Reprezentantilor. Membru
independent inseamnd un membru care nu are i nu a avut recent, direct sau indirect, nicio relatie de
afaceri cu Fondul sau cu persoane asociate Fondului sau cu actionarii Fondului, suficient de semnificativa
pentru a-i putea influenta.

Comitetul Reprezentantilor trebuie sa infiinteze comitete consultative (Comitetul de Nominalizare si
Remunerare si Comitetul de Audit si Evaluare) pentru a examina anumite aspecte specifice stabilite de
Comitetul Reprezentantilor si pentru a-i raporta acestuia despre aspectele respective. In fiecare dintre
aceste comitete trebuie sd existe cel putin un membru independent al Comitetului Reprezentantilor.
Mandatul fiecarui membru al Comitetului Reprezentantilor impune aceleasi restrictii de confidentialitate
cu privire la informatiile legate de Fond si aceleasi cerinte privind raportarea si acordul legate de
capacitatea persoanelor de a face tranzactii in interes personal cu actiunile Fondului care sunt valabile si
pentru angajatii Administratorului Unic.

Functionarea Comitetului Reprezentantilor

Sedintele Comitetului Reprezentantilor au loc cel putin o data pe trimestru, putind insa a fi convocate ori
de cate ori este necesar. Convocarea Comitetului Reprezentantilor se va face de catre presedinte, oricare
membru al acestuia sau la cererea Administratorului Unic. Comitetul Reprezentantilor se va intruni in cel
mult sapte zile de la convocare.

Presedintele Comitetului Reprezentantilor sau, in cazul absentei acestuia, un membru al Comitetului
Reprezentantilor desemnat de ceilalti membri pentru conducerea sedintei asigurd buna desfasurare a
sedintelor acestuia. Comitetul Reprezentantilor ar trebui sa-si tind sedintele la sediul Fondului sau in alte
locatii convenite de cétre membrii Comitetului Reprezentantilor.

Sedintele Comitetului Reprezentantilor pot fi {inute in prezenta unei majoritati absolute a membrilor sai.
Membrii Comitetului Reprezentantilor pot fi reprezentanti la sedinte numai de alti membri ai Comitetului
Reprezentantilor pe bazd de procura speciald scrisd, prezentatd in original la Inceperea sedintei. Un
membru al Comitetului Reprezentantilor poate reprezenta doar un singur membru absent. Deciziile
Comitetului Reprezentantilor se vor lua cu majoritatea absolutd a voturilor membrilor acestuia §i se
semneaza de tofi membrii care au participat la sedinta respectivd. Dacd unii membri ai Comitetului
Reprezentantilor au fost reprezentanti, procura de reprezentare va fi anexata la procesul-verbal.
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Daca nu se poate indeplini cerinta pentru cvorum in cadrul unei sedinte a Comitetului Reprezentantilor,
presedintele Comitetului Reprezentantilor va convoca o a doua sedinta a Comitetului Reprezentantilor, cu
aceeasi ordine de zi ca prima sedintd. Daca se Intdmpla ca cerinta pentru cvorum sa nu fie indeplinita la
trei sedinte consecutive, presedintele Comitetului Reprezentantilor va cere Administratorului Unic sa
convoace o adunare generald a actionarilor pentru a hotari cu privire la situatia existentd; in cazul in care
Administratorul Unic nu procedeaza la convocare, oricare dintre membrii Comitetului Reprezentantilor
va putea convoca adunarea generala.

Tn cazul Tn care locul unuia sau al mai multor membri ai Comitetului Reprezentantilor se elibereazi, se va
convoca de urgentd adunarea generala a actionarilor pentru numirea de noi membri. Restul membrilor
Comitetului Reprezentantilor pot desemna membri interimari pentru completarea locurilor vacante pana
cand are loc adunarea generala a actionarilor. Decizia Comitetului Reprezentantilor cu privire la numirea
membrilor interimari va fi comunicatd Administratorului Unic si auditorului si se va depune la Registrul
Comertului.

Membrii Comitetului Reprezentantilor isi desfagoara activitatea la sediul Fondului.
Responsabilitatile membrilor Comitetului Reprezentantilor
Conform Actului Constitutiv, Comitetul Reprezentantilor are urmatoarele atributii:

@) solicita, in cazul in care considerd necesar, adaugarea unor noi puncte pe ordinea de zi ce
urmeaza a fi cuprinsa in textul convocatorului Adunarii Generale a Actionarilor;

(b) primeste de la Administratorul Unic informarile in ceea ce priveste raspunsul la solicitarile scrise
depuse inainte de data Adunarii Generale a Actionarilor de citre actionari cu privire la ordinea
de zi ce implicd activitatea Fondului Proprietatea.

(c) primeste de la Administratorul Unic situatiile financiare anuale, raportul anual de activitate
prezentat de Administratorul Unic si raportul financiar al auditorilor, inainte de a fi puse la
dispozitia actionarilor, si le analizeaza, putdnd formula un punct de vedere in cazul in care are
obiectiuni, pe care 1l prezintd Administratorului Unic si Adunarii Generale.

(d) primeste de la Administratorul Unic spre analiza raportul anual §i politica de management ale
Fondului Proprietatea si prezinta Administratorului Unic si Adundrii Generale a Actionarilor un
punct de vedere cu privire la acesta;

(e) primeste de la Administratorul Unic spre analiza bugetul de venituri si cheltuieli anual inainte de
a fi supus spre aprobarea Adundrii Generale a Actionarilor si prezintd Administratorului Unic si
Adunarii Generale un punct de vedere cu privire la acestea.

f primeste de la Administratorul Unic spre analiza strategia si politicile de dezvoltare ale Fondului
Proprietatea, inainte de a fi supuse spre aprobarea Adunarii Generale a Actionarilor si prezinta
Administratorului Unic si Adunarii Generale un punct de vedere cu privire la aceasta.

(9) primeste de la Administratorul Unic spre analiza si aproba cadrul de desfasurare a operatiunilor
Fondului Proprietatea, precum si orice alt regulament emis de Administratorul Unic, aplicabil
Fondului Proprietatea, Tn conformitate cu prevederile legale in vigoare si regulile si
regulamentele pietei de capital.

(h) primeste si analizeaza informarea Administratorului Unic cu privire la propunerea adresata
Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor pentru incheierea contractului de audit financiar i
prezintd Administratorului Unic si Adunarii Generale un punct de vedere cu privire la aceasta.

(i) analizeazd in mod regulat politica de investitii a Fondului Proprietatea si prezinta Adunarii
Generale un punct de vedere oricand considera util, insa cel putin o datd pe an, cu prilejul

Adunirii Generale Ordinare.

()] primeste rapoartele auditorilor interni i prezintd Administratorului Unic si Adunarii Generale un
punct de vedere cu privire la acestea.
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(k)

Monitorizeaza, pe baza informatiilor si rapoartelor primite de la Administratorul Unic,
urmatoarele:

a. lista continand investitiile de portofoliu §i procentajul aferent fiecarui tip de
investitii;

b. lista cu tranzactiile majore din portofoliul Fondului Proprietatea pentru perioada
revizuita;

c. profitul total al portofoliului si compararea profitului cu reperul din piata adecvat;
d. compararea profitului obtinut cu obiectivul initial;

e. gradul de indeplinire cu politica de investitii, precum §i orice variatii i actiuni care
sa duca la rezultatele corecte;

f.  raportul de evaluare a Indeplinirii activitatii.

Comitetul Reprezentantilor va intocmi si prezenta Adunarii Generale a Actionarilor un raport anual

0

(m)

(n)
(0)

(p)

()

Q)

(©)

(®)

privind activitatea de monitorizare desfasurata sau un raport referitor la o altd perioada stabilita
de catre Adunarea Generala a Actionarilor.

reprezintd Adunarea Generald a Actionarilor in relatia cu Administratorul Unic din punctul de
vedere al tuturor comunicarilor dintre cele doud organe, cu exceptia situatiilor reglementate
expres in Actul Constitutiv ca urmand o modalitate de comunicare directd intre Adunarea
Generala i Administratorul Unic;

verifica raportul Administratorului Unic si exercitd monitorizarea permanenta asupra conducerii
Fondului Proprietatea de catre Administratorul Unic; 1n acest sens, verificd daca operatiunile
efectuate de cétre Administratorul Unic sunt compatibile cu legea in vigoare, cu Actul
Constitutiv sau cu orice decizie relevantd a Adunarii Generale a Actionarilor.

convoacid Adunarea Generala a Actionarilor in conditiile Actului Constitutiv.

participa la sedintele Adunarilor Generale ale Actionarilor si prezintd rapoarte in toate situatiile
mentionate in Actul Constitutiv ori cu privire la orice problema despre care considera ca este util
a fi informata Adunarea Generala;

propune Adunarii Generale a Actionarilor aprobarea prealabila sau respingerea oricarui contract/
document care poate crea obligatii legale Fondului Proprietatea, fard a se limita la cumpérarea,
vanzarea, schimbul sdu oferirea drept gaj a activelor imobilizate ale Fondului Proprietatea a
carui valoare depaseste, individual sau cumulat, pe durata unui exercitiu financiar, 20% din
totalul activelor imobilizate, mai putin creantele.

recomanda Adunarii Generale a Actionarilor incetarea Contractului de Administrare in cazul in
care considera cd este spre avantajul actionarilor.

recomanda Adunarii Generale a Actionarilor orice alte aspecte pe care le considera importante
pentru actionari.

recomanda Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor, la propunerea Administratorului
Unic, numirea intermediarului ofertei publice, precum §i remuneratia acestuia, la momentul la
care va fi necesara numirea unei astfel de societati in legatura cu admiterea la tranzactionare a
Fondului Proprietatea.

aproba delegarea de catre Administratorul Unic a anumitor activitati (care isi va produce efectele
numai dupa avizarea prealabila de catre ASF, unde acesta este cerutd de prevederile legale) si
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(u) monitorizeaza performanta Administratorului Unic potrivit Contractului de Administrare a
Investitiilor.

Rdispunderea membrilor Comitetului Reprezentantilor

Membrii Comitetului Reprezentantilor sunt raspunzitori fatad de actionarii Fondului in conformitate cu
prevederile contractului de mandat. Procesul de luare a deciziilor reprezinta o responsabilitate solidara a
Comitetului Reprezentantilor, care va raiméne pe deplin raspunzator pentru deciziile luate in aria sa de
competenta.

Pe langa prevederile contractului de mandat, Actul Constitutiv cuprinde si prevederi pentru evaluarea
raspunderii membrilor Comitetului Reprezentantilor. Membrii Comitetului Reprezentantilor trebuie sa ia
decizii numai dupa o informare diligentd asupra circumstantelor relevante existente la momentul la care
se iau deciziile respective. Membrilor Comitetului Reprezentantilor nu le este permis sa divulge
informatiile confidentiale si secretele comerciale ale Fondului. Aceasta obligatic va ramane in vigoare si
dupa incetarea mandatului.

Fondul nu poate acorda suport financiar membrilor Comitetului Reprezentantilor sau membrilor familiilor
acestora si nici societatilor Tn care un membru al Comitetului Reprezentantilor are rolul de administrator
sau detine cel putin 20% din capitalul social.

Membrii actuali ai Comitetului Reprezentantilor

Comitetul Reprezentantilor este alcatuit in prezent din membrii mentionati in tabelul de mai jos, care au
fost numiti de Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor cu mandate de trei ani.

Nume Data numirii Data expiririi Functia

mandatului
Sorin-Mihai Mindrutescu...... 29 septembrie 2010 30 septembrie 2016* Presedinte al Comitetului Reprezentantilor
Mark H. Gitenstein ............... 30 septembrie 2013 30 septembrie 2016 Membru al Comitetului Reprezentantilor
Steven van Groningen........... 13 aprilie 2012 14 aprilie 2018* Membru al Comitetului Reprezentantilor
Julian Healy ............... 5 aprilie 2012 5 aprilie 2018* Membru al Comitetului Reprezentantilor
Piotr Rymaszewski 5 aprilie 2012 5 aprilie 2018* Membru al Comitetului Reprezentantilor

* Al doilea mandat in functie
Sursa: Raportul anual al Fondului pentru anul 2014

Sorin — Mihai Mindrutescu

DI. Sorin-Mihai Mindrutescu, nascut la data de 28 iulie 1969, are o vasta experienta in finante corporative
si in industria bancara. Intre 1994 si 2001, acesta a detinut diferite functii principale la mai multe institutii
de credit din Romania. Intre 2009 si 2012, DI. Mindrutescu a fost Presedinte al Consiliului de
Administratiei al Camerei de Comert Americane (AmCham). in prezent, DI. Mindrutescu este director
executiv al Oracle Roménia. DI. Mindrutescu detine un MBA de la Scoala de Management a Universitatii
de Edinburgh si un MBA de la Scoala Internationald de Management ENCP din Paris. La data de 22
aprilie 2015, DI. Mindrutescu nu detinea nicio actiune dintre cele emise de Fond. DI1. Mindrutescu este un
membru independent.

Mark H. Gitenstein

DI. Mark Gitenstein, nascut la data de 7 martie 1946, este consilier special pentru practica privind
Guvernul & Comertul Global la biroul de la Washington DC al Mayer Brown. A fost numit in 2009 de
presedintele Barack Obama ca ambasador al Statelor Unite in Romaénia; si-a incheiat acest mandat la
finalul anului 2012. Ca ambasador al SUA in Romania, a depus eforturi pentru intarirea relatiilor cu
Romania 1n ceea ce priveste mai multe aspecte. A promovat in mod activ o dezvoltare mai aprofundata a
pietei de capital propriu din Romania, precum si un mediu de afaceri just si transparent pentru toti
investitorii. A incurajat, de asemenea, o implicare mai mare a sectorului privat in Tntreprinderile de stat,
incluzand introducerea unui cod de guvernanti corporativi pentru intreprinderile de stat. in 2012,
presedintele Romaniei, Traian Basescu, i-a acordat Dlui. Mark Gitenstein Ordinul ,,Steaua Romaniei” in
grad de Mare Cruce, cel mai inalt ordin civil al tarii si, in acelasi an, saptamanalul Nine O’clock 1-a
desemnat Cel mai bun diplomat strain pentru 2012. inainte de a prelua rolul de ambasador, DI. Mark
Gitenstein a petrecut doua decenii ca partener la Mayer Brown. In plus, a fost titular-sef cercetare in studii
de guvernanta la Brookings Institution, unde s-a specializat in aspecte legate de securitatea nationald si
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libertiti civile. Inainte de a se alitura Mayer Brown, dl. Mark Gitenstein a activat timp de 17 ani in cadrul
personalului pentru Comitetele Judiciare si de Informatii ale Senatului SUA, dintre care 13 ani a lucrat
pentru senatorul Joe Biden. Este autorul Masters of Principle, carte premiata, care se refera la experienta
sa in administrarea personalului Comitetului Judiciar in timpul batiliei de confirmare pentru
nominalizarea lui Robert Bork la Curtea Suprema. La data de 22 aprilie 2015, DI. Mark Gitenstein nu
detinea nicio actiune dintre cele emise de Fond. DI. Mark Gitenstein este un membru independent.

Steven van Groningen

DIl. Steven Cornelius van Groningen, nascut la data de 29 decembrie 1957, are o vastd experienta in
domeniul bancar si este Presedintele si Directorul General Executiv al Raiffeisen Bank SA Romania. DI.
van Groningen a detinut anterior functii principale de conducere la ABN AMRO Bank (in Romania,
Rusia si Ungaria). DI. van Groningen este vicepresedintele Consiliului Investitorilor Straini din Romania.
La data de 22 aprilie 2015, D1. van Groningen detinea 522.708 actiuni emise de Fond. DI. van Groningen
este un membru independent.

Julian Healy

DI. Julian Healy, ndscut la data de 29 ianuarie 1962, are o experienta vasta si indelungatd in domeniul
bancar si in administrarea investitiilor pe pietele in curs de dezvoltare, in special in Europa Centrala si de
Est. Este membru al Institutului Contabililor Autorizati din Anglia si Tara Galilor. D1. Healy activeaza si
in calitate de administrator neexecutiv la mai multe societati. La data de 22 aprilie 2015, DI. Healy nu
detinea nicio actiune dintre cele emise de Fond. DI. Healy este un membru independent.

Piotr Rymaszewski

DI. Piotr Rymaszewski, nascut la data de 10 iulie 1964, are experienta in finante, conversie, imobiliare si
in domeniul juridic. Este Directorul General Executiv al Octava S.A., 0 societate cotata la Bursa de Valori
Varsovia. Activeaza si in calitate de administrator neexecutiv la mai multe societdti cotate si necotate,
reprezentand investitori institutionali. La data de 22 aprilie 2015, DI. Rymaszewski nu detinea nicio
actiune dintre cele emise de Fond.

Nu exista relatii de rudenie intre membrii Comitetului Reprezentantilor sau intre acestia i reprezentantii
Administratorului Unic.

Functiile detinute de membrii Comitetului Reprezentantilor In alte societiti

Membrii Comitetului Reprezentantilor au activat sau activeaza ca membri ai consiliilor de administratie/
conducere sau supraveghere sau ca parteneri, in ultimii cinci ani de dinaintea datei prezentului Prospect,
Tn urmatoarele societati:

Nume Societate Functie inci detine functia
Sorin-Mihai Fondul Proprietatea Presedintele Comitetului Reprezentantilor  Da
Mindrutescu
Compania Nationala de Cai Ferate Membru al Consiliului Da
»CFR” SA
Oracle Roménia SRL Membru al Consiliului Da
Mark H. Gitenstein Fondul Proprietatea Membru al Comitetului Reprezentantilor Da
Mayer Brown LLP Consilier Special Da
Steven van Groningen Fondul Proprietatea Membru al Comitetului Reprezentantilor Da
Raiffeisen Bank SA Presedinte al Consiliului Da
Raiffeisen Capital & Investment Presedinte al Consiliului Nu
SA
Julian Healy Fondul Proprietatea Membru al Comitetului Reprezentantilor Da
Unibank (Azerbaidjan) Membru al Consiliului de Supraveghere Da
Korado (Cehia) Membru al Consiliului de Administratie Da
Quorum Investments Limited Partener Da
(Cehia)
KazlnvestBank (Kazahstan) Membru al Consiliului de Administratie Nu
Unileasing (Azerbaidjan) Membru al Consiliului de Administratie Nu
Jadranka Hotels (Croatia) Membru al Consiliului de Administratie Nu
Piotr Rymaszewski Fondul Proprietatea Membru al Comitetului Reprezentantilor Da
Octava Asset Management Sp. z Partener Da
0.0.
Sygnity S.A. Membru al Consiliului de Supraveghere Da
Link4 S.A. Membru al Consiliului de Supraveghere Nu
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Remuneratia membrilor Comitetului Reprezentantilor

Remuneratia membrilor Comitetului Reprezentantilor este stabilitd prin hotararile Adunarii Generale
Ordinare a Actionarilor, in conformitate cu Actul Constitutiv.

In prezent, remuneratia lunara bruti pentru membrii Comitetului Reprezentantilor este stabilita la 15.000
RON pe luna, conform hotararii Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor nr. 6 din 25 aprilie 2013.

Remuneratia si celelalte beneficii primite de membrii Comitetului Reprezentantilor pe parcursul
exercitiului financiar 2014 sunt detaliate in tabelul de mai jos.

Nume Remuneratia (suma bruta) Alte beneficii

Sorin — Mihai Mindrutescu .................. RON 180.000 N/A
Mark H. Gitenstein .........c.ccocvvvrenenen. RON 180.000 N/A
Steven van Groningen..........ccccoeeeniene RON 180.000 N/A
Julian Healy ..o, RON 180.000 N/A
Piotr Rymaszewski .........c.cocoeeirvnnnnn. RON 180.000 N/A

Niciunul dintre membrii Comitetului Reprezentantilor nu a incheiat vreun alt contract cu Fondul sau cu
subsidiarele acestuia in afara contractelor de mandat pentru indeplinirea atributiilor lor ca membri ai
Comitetului Reprezentantilor. In contractele de mandat actuale incheiate intre membrii Comitetului
Reprezentantilor si Fond nu se prevad beneficii la reziliere.

Control intern
Comitetele din cadrul Comitetului Reprezentantilor

Un comitet permanent de Audit si de Evaluare format din 3 membri ai Comitetul Reprezentantilor asista
organismele de guvernare ale Fondului in ceea ce priveste activitatea de control intern si raportare
financiara. Comitetul de Audit si Evaluare functioneaza independent de Administratorul Unic si de
Comitetul Reprezentantilor.

Comitetul de Audit si Evaluare ofera asistenta periodic, Administratorului Unic al Fondului in domeniul
controlului intern, eficientei raportarilor financiare si al risk-ului de management . In acest scop Comitetul
de Audit si Evaluare sprijina Administratorul Unic si Comitetul Reprezentantilor in monitorizarea

listate si nelistate .

De asemenea, Comitetul de Audit si Evaluare monitorizeaza Auditorul Independent al Fondului si
obiectivitatea acestuia si are responsabilitati generale Tn procesul de selectie, numire si Tnlocuire a
auditorului independent precum si in stabilirea remuneratiei acestuia.

Comitetul de Audit si Evaluare pregateste de asemenea un raport anual privind activitatea sa. In
indeplinirea atributiilor sale, comitetul de Audit si Evaluare emite propuneri si recomandari pe care le
supune aprobarii Administratorului Unic si Comitetului Reprezentantilor.

Comitetul de Audit si Evaluare este format din membrii neexecutivi, dintre care cel putin unul trebuie sa
aiba expertiza relevanta Tn domeniul auditului financiar contabil. Comitetul de Audit si Evaluare include
membri care au expertiza necesara in domeniul auditului financiar contabil. La data emiterii Prospectului,
membrii Comitetului de Audit si Evaluare sunt Julian Healy, Steven van Groningen si Piotr
Rymaszewski.

Un Comitet de Nominalizare si Remunerare alcétuit din trei membri ai Comitetului Reprezentantilor a
fost infiintat pentru a acorda asistenta organismelor de guvernare ale Fondului in privinta nominalizarii si
modificarii remuneratiilor. La data prezentului Prospect, membrii Comitetului de Nominalizare si
Remunerare sunt domnii Mark Gitenstein, Sorin Mihai Mindrutescu si Piotr Rymaszewski.

Conformitatea §i managementul riscului

Administratorul Unic a emis regulamente interne pentru a se asigura cd toate aspectele materiale cu
privire la Fond, incluzadnd pozitia financiard, performantele, detinerile si aspectele de guvernanta ale
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Fondului, sunt dezviluite in timp util si cu exactitate. In plus, reguli interne stricte, cu rolul de a proteja
interesele Fondului, au fost stabilite in domeniile de raportare financiara, control intern §i managementul
riscurilor.

Administratorul Unic a infiintat un departament de conformitate care supravegheaza conformitatea firmei
si a angajatilor acesteia cu legile aplicabile privind piata de capital, precum si cu reglementarile interne.
Ofiterul de conformitate (Reprezentantul compartimentului de control intern) autorizat face parte din
Departamentul International de Conformitate al Franklin Templeton si raporteazd direct Managerului
pentru Conformitate pentru Europa, Orientul Mijlociu si Africa.

Compartimentul de control intern este responsabil pentru furnizarea de recomandari, consiliere in cee ace
priveste cadrul de reglementare aplicabil s§i pregitire a departamentelor operationale, asistarea lor in
gestionarea riscului reputational in legdturd cu respectarea cerintelor legale, conformarea cu codurile de
conduitd §i de asemenea cu efectuarea de controale de conformitate de nivel doi. Acesta acopera
domeniile ca reguli si conduita de afaceri, conduitd personald §i combaterea spalarii banilor si a
infractiunilor financiare.

Administratorul Unic a implementat o Politica de Administrare a Riscurilor. Scopul acestei politici

este acela de a stabili un cadru efectiv privind riscurile care sa corespunda cerintelor de reglementare,
imbunatatind astfel structura de guvernantd a Administratorului Unic si activitatea sa. Comitetul
European de Managment al Riscurilor al Franklin Templeton este responsabil de

supravegherea tuturor proceselor de management al riscurilor, inclusiv al celor legate de prevenirea
spalarii banilor (AML)

Administratorul Unic monitorizeaza riscurile 1n baza politicii de monitorizare a conformarii.

Evaluarea riscurilor este un element cheie al programului de monitorizare si supraveghere a Fondului.
Programul de monitorizare a conformarii este actualizat anual iar constatdrile sunt raportate lunar citre
conducerea executiva. Zonele de risc maxim trebuie monitorizate cel putin anual, zonele de risc mediu la
un ciclu de maxim 18 luni si zonele de risc scazut cel putin o data la 3 ani. Programul de monitorizare a
conformitatii este actualizat pentru a reflecta rezultatele evaluarii finale a riscurilor pentru fiecare
exercitiu financiar.

In ceea ce priveste activitatea de monitorizare a portofoliului, Franklin Templeton Investment
Management Limited United Kingdom a implementat proceduri si controale destinate sa asigure
faptul ca toate activele sunt administrate cu prudentd si in conformitate cu instructiunile clientului. in
plus, Franklin Templeton are o echipd dedicata de specialisti - Global Investment Advisor
Compliance (“GIAC”) care este responsabild cu monitorizarea riguroasa zilnica a tuturor conturilor
Clientilor, inclusive Fondul, conform instructiunilor si restrictiilor aplicabile privind investitiile.

Sistemul de management al tranzactiilor utilizat la front office are incorporata o functie privind
conformarea care permite ca restrictiile de investitii si cerintele de reglementare precum si cele interne sa
fie incluse in sistem. Toate ordinele privind tranzactiile (cu exceptia tranzactiilor valutare i a anumitor
tranzactii cu instrumente de creante si instrumente financiare derivate) sunt automat

verificate cu restrictiile investitionale relevante din sistemul nostru inainte de efectuarea tranzactiilor.

Verificarile de control intern post tranzactionare sunt realizate automat zilnic pentru toate portofoliile,

in baza restrictiilor privind investitiile din sistemul nostru de administrare a tranzactiilor. Toate

exceptiile sunt cercetate si verificate de echipa GIAC a Franklin Templeton. Restrictiile privind
investitiile care nu pot fi automatizate sunt

revizuite periodic.

Toate incédlcarile privind restrictiile investifionale active §i pasive sunt raportate managerilor

portofoliului de investitii respectiv si departamentelor operationale. Daca este nevoie, se iau masuri
corective pentru solutionarea problemelor aparute. Erorile de tranzactionare sunt monitorizate de
Departamentul de Conformitate al Franklin Templeton.

Departamentul de Conformitate al Franklin Templeton intocmeste rapoarte lunare care
ofera detalii despre probleme semnificative si initiativele legate de conformitate, despre rezultatele
activitatii de monitorizare si despre reclamatiile si abaterile curente. Aceste rapoarte sunt distribuite
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conducerii executive.
Comportamentul organelor de conducere ale Fondului

La data prezentului Prospect, niciunul dintre membrii Comitetului Reprezentantilor, Administratorul Unic
sau vreun reprezentant al acestuia, Th orice moment n ultimii cinci ani:

(a) nu a fost condamnat pentru frauda;

(b) nu a detinut o functie executiva, de director executiv senior sau membru al organelor administrative,
de conducere sau de supraveghere, ale vreunei societati in timpul sau inaintea intrarii in procedura de
faliment, a procedurii de administrare speciald sau a lichidarii; si

(c) nu a facut obiectul niciunei investigatii si/sau sanctiuni publice oficiale de catre o autoritate de stat
sau de reglementare (incluzdnd orice organism profesional desemnat) si nu a fost vreodata
descalificat de catre vreun tribunal din functia de membru al vreunui organ administrativ, de
conducere sau de supraveghere al unei societati sau din functia de administrare sau conducere a
afacerilor vreunei societati.

Conflict de interese

Nu existd conflicte de interese intre obligatiile si atributiile asumate de oricare dintre membrii
Comitetului Reprezentantilor, de Administratorul Unic sau de reprezentantii acestuia fatd de Fond si
interesele private si/sau alte obligatii ale acestora.

In calitate de administrator de investitii de nivel global, grupul Franklin Templeton este foarte preocupat
de conflictele de interese. Politica Franklin Templeton este aceea de a lua toate masurile rezonabile pentru
a mentine si aplica controale organizationale si administrative eficiente pentru a identifica si gestiona
eventualele conflicte de interese. Grupul Franklin Templeton are politici aplicabile in intreg grupul pentru
gestionarea conflictelor de interese si asigurarea unei conduite etice pentru tot personalul sau, politici care
sunt aplicabile si Administratorului Unic. Aceste politici au fost concepute pentru evidentia conformarea
cu cerintele privind conflictele de interese, asa cum sunt stabilite acestea in MiFID, astfel cum au fost
transmise ASF in cadrul procedurii de licentiere a Administratorului Unic.

Administratorul Unic isi desfdsoara toate activitatile conform principiului gestionarii juste a oricarui
conflict de interese dintre el si clientul sdu (incluzand Fondul) sau dintre clienti sai. Administratorul
Fondului are implementate politici privind conflictele de interese care abordeaza domenii de conflict de
interese actuale, presupuse sau potentiale asigurand un tratament just si echitabil pentru Fond, aliniat
obligatiilor fiduciare ale Administratorului Fondului si obiectivelor de investitii ale Fondului. In baza
Actului Constitutiv, membrii Comitetului Reprezentantilor, Administratorul Unic §i reprezentantii si
angajatii acestuia, precum si sotii/sotiile acestora si rudele apropiate, au datoria s aducd imediat la
cunostinta Comitetului Reprezentantilor si a auditorilor interni orice interese materiale personale pe care
le-ar putea avea in tranzactiile Fondului, precum si orice alte conflicte de interese in care se gasesc si nu
trebuie sa participe la deliberarile privind operatiunea generatoare de conflict de interese.

Toate tranzactiile comerciale dintre Fond si Administratorul Unic, precum si cu persoane sau societati
asociate Administratorului Unic, trebuie sa fie in conformitate cu standardele normale de afaceri si cu
normele corporative aplicabile.

Niciunul dintre membrii Comitetului Reprezentantilor, Administratorul Unic sau vreunul dintre
reprezentantii sdi nu a incheiat niciun aranjament sau intelegere cu actionari majoritari, clienti, furnizori
sau altii, in urma carora au fost numiti in functiile lor actuale.
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ACTIONARI PRINCIPALI

Tn tabelul de mai jos sunt prezentate anumite informatii privind actionarii Fondului la data de 31 martie

2015:

Actiuni

% din % din

capitalul capitalul social
Tip actionar (Numiir) subscris social varsat
Persoane fizice din ROMANIA .........ccoviiiiiiiiiieee s 2.450.897.708 20,12 20,74
Actionari instituionali StIAINT ....c.vvveveriererene e 6.249.671.241 51,29 52,87
Persoane fizice striine .............. 674.283.253 5,54 5,70
Ministerul Finantelor Publice........... 368.500.817 3,02 0,04
Actionari institutionali din Romania .. 1.388.,916.933 11,40 11,75
Fondul (actiuni ProPrii).......cccceeeierirenieine e 1.052.008.715 8,63 8,90
Total 12.184.278.667 100 100

Fiecare Actiune ofera drepturi egale, inclusiv drepturi de vot. La data prezentului Prospect, conform
cunostintelor Fondului, urmatorii actionari detineau mai mult de 5% din drepturile de vot ale Fondului:

Drepturi de Numirul de
Denumirea actionarului vot actiuni
Manchester Securities Corp. (New York) si Beresford Energy Corp, parte a grupului de
COMPANTT EHIOTE ...ttt 20,01 % 2.152.483.085

Fondul nu este detinut sau controlat direct sau indirect de vreo persoana juridicd sau persoana fizica.
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DESCRIEREA CAPITALULUI SOCIAL SI A STRUCTURII CORPORATIVE
Prezentare generala

La data prezentului Prospect, capitalul social varsat integral al Fondului era de 11.229.443.001,15 RON,
impartit in 11.820.466.317 Actiuni platite integral, fiecare Actiune avand o valoare nominald de 0,95
RON. Numarul de actiuni emise, dar neplatite integral (care sunt detinute de Statul Roman) este de
363.812.350. Capitalul social total emis al Fondului este de 11.575.064.733,65 RON, impartit in
12.184.278.667 Actiuni.

Actiunile sunt emise conform legilor din Romania, sunt actiuni nominale ordinare, de valoare egala,
emise in formad dematerializatd, evidentiate in registrul actionarilor si care acordd drepturi egale
detinatorilor lor.

Depozitarul Central din Roménia, societate independenta de registru autorizatd de ASF, cu sediul in B-dul
Carol nr. 34-36, 020922, etajele 3, 8 si 9, sector 2, Romania, pastreaza registrul actionarilor Fondului.

31 decembrie

Informatii despre capitalul

social 22 aprilie 2015 2014 2013 2012

Capital social emis (RON) ............ 11.575.064.733,65 11.815.279.886,85 13.778.392.208,00 13.778.392.208,00
Capital social varsat (RON) .. 11.229.443.001,15 11.469.658.154,35 13.413.137.586,00 13.412.780.166,00
Numarul de Actiuni emise .... 12.184.278.667 12.437.136.723 13.778.392.208 13.778.392.208
Numarul de Actiuni platite............. 11.820.466.317 12.073.324.373 13.413.137.586 13.412.780.166
Valoarea nominala per Actiune ..... 0,95 0,95 1,00 1,00
Actiuni Proprii ....ocoeeeeeeinecnenenn 1.072.212.715 1.153.475.935 1.341.255.485 240.304.801

Sursa: Rapoartele anuale ale Fondului

In conformitate cu prevederile Actului Constitutiv si conform legilor aplicabile, Fondul poate si cumpere
propriile sale actiuni. La data de 22 aprilie 2015, Fondul detinea 1.072.212.715 Actiuni, reprezentand
8,80% din capitalul social al Fondului. Nicio Actiune nu este detinutd in numele Fondului de alte
persoane, inclusiv filialele Fondului.

La data prezentului Prospect, 363.812.350 Actiuni, reprezentand 2.99% din capitalul social al Fondului,
au drepturile de vot asociate suspendate. Aceste Actiuni apartin Ministerului Finantelor Publice si
drepturile de vot sunt suspendate pana la plata integrald a Actiunilor.

Evolutia capitalului social al Fondului
in tabelul de mai jos sunt prezentate informatiile referitoare la principalele evenimente din perioada 1

ianuarie 2012 - data prezentului Prospect, evenimente care au dus la modificarea capitalului social emis al
Fondului:

Modificarea
capitalului
Data social Motiv Alcituirea capitalului social dupa eveniment
Capital social emis  Capital social pliatit  Actiuni emise Actiuni platite
lianuarie 2012 n/a n/a 13.778.392.208,00 13.407.569.096,00 13.778.392.208  13.407.569.096
24 februarie Reducerea Anularea
2014 capitalului actiunilor
social cumpdrate in 13.538.087.407,00 13.172.832.785,00 13.538.087.407 13.172.832.785
primul program
de rascumpdrare
25 iunie 2014 Reducerea Reducerea
capitalului pentru
social distributiile in 12.861.183.036,65 12.515.396.724,25 13.538.087.407 13.174.101.815
numerar catre
actionari
26 septembrie Reducerea Anularea
2014 capitalului actiunilor
social cumparate in al 11.815.279.886,85 11.469.656.813,90 12.437.136.723 12.073.322.962
doilea program
de rascumparare
27 ianuarie Reducerea Anularea
2015 capitalului actiunilor 11.575.064.733,65  11.229.443.001,15  12.184.278.667  11.820.466.317
social cumpdrate in al

treilea program
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Modificarea
capitalului
Data social Motiv Alcituirea capitalului social dupé eveniment

Capital social emis  Capital social plitit  Actiuni emise Actiuni platite

de rascumparare
Data nla
Prospectului

La 21 ianuarie 2015, Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor Fondului a aprobat reducerea
capitalului social. Pe 1anga aceastd decizie si sub rezerva avizarii de catre ASF, aviz care este inca agteptat
la data prezentului Prospect, capitalul social al Fondului va fi redus de la 11.575.064.733,65 RON la
10.965.850.800,30 RON, prin reducerea valorii nominale a actiunilor Fondului de la 0,95 RON la 0,90
RON. Dupd implementarea acestei reduceri, capitalul social subscris al Fondului va fi de
10.965.850.800,30 RON, corespunzator unui numar de 12.184.278.667 Actiuni emise.

Din 2012, Fondul a compensat valoarea unui numar total de 7.010.762 Actiuni neplatite in schimbul
primirii unor anumite contributii in natura de la Statul Roman.

Administratorul Fondului a derulat si a finalizat patru programe de rascumpdrare in perioada acoperita de
situatiile financiare. Detaliile cu privire la programele de rascumparare derulate de Fond sunt descrise mai
jos:

Nr. de actiuni de

nla 11.575.064.733,65 11.229.443.001,15 12.184.278.667 11.820.466.317

rascumpirat
Program Perioada (milioane) Anularea actiunilor
Primul mai-septembrie 2011 240,3 Finalizat
Al doilea aprilie-decembrie 2013 1.100,9 Finalizat
Al treilea martie-iulie 2014 2529 Finalizat
Al patrulea octombrie 2014-februarie 2015 990,9 Pe ordinea de zi a AGEA din

27 aprilie 2015

Administratorul Fondului a supus spre aprobarea AGEA convocatd pentru data de 27 aprilie 2015 o alta
reducere a capitalului social al Fondului, de la 10.965.850.800,30 RON la 10.074.080.745,90 RON, prin
anularea celor 990.855.616 de Actiuni achizitionate Tn cadrul celui de-al patrulea program de
rascumparare al Fondului. Reducerea capitalului social propusa este conditionatd de finalizarea cu succes
a reducerii capitalului social aprobate in data de 21 ianuarie 2015 si de avizul ASF si poate fi
implementata dupa expirarea unui termen de doud luni de la publicarea hotararii de aprobare a AGEA Tn
Monitorul Oficial al Romaniei.

AGEA Fondului a aprobat la data de 19 noiembrie 2014 un al cincilea program de rascumpirare, cu
scopul de a achizitiona cantitatea maxima a valorii mai mici dintre (i) 227.572.250 Actiuni sau (ii) 10%
din capitalul social subscris la momentul relevant. Programul a fost initiat in data de 10 februarie 2015 si
poate fi derulat pana in august 2016. Limitele de pret sunt de minimum 0,2 RON pe Actiune $i maximum
2,0 RON pe Actiune. Doar Actiunile platite integral pot fi rascumparate. Scopul programului de
rascumparare este acela de a reduce capitalul social al Fondului, fapt care va fi obtinut printr-o hotarare
separata a actionarilor dupa finalizarea programului. Programul va fi implementat sub rezerva

Administratorul Fondului a inaintat spre aprobarea AGEA convocata pentru 27 aprilie 2015 un al saselea
program de rascumpirare a Actiunilor Fondului, incluzdnd certificate de depozit avand ca suport
Actiunile Fondului sau titluri de interes in legatura cu Actiunile Fondului. Scopul programului propus
este de a achizitiona cantitatea maxima a valorii mai mici dintre (i) 891.770.055 Actiuni sau echivalentul
acestora in certificate de depozit sau titluri de interes sau (ii) 10% din capitalul social subscris la
momentul relevant. Programul poate fi implementat in termen de 18 luni de la publicarea hotararii de
aprobare in Monitorul Oficial al Romaniei. Limitele de pret sunt de minimum 0,2 RON pe Actiune si
maximum 2,0 RON pe Actiune. Programul de rdscumparare este destinat reducerii capitalului social al
Fondului. Administratorul Fondului ar urma sd implementeze programul sub rezerva disponibilitatii
fondurilor necesare.

107



Actiuni
Tn prezent, Actiunile sunt cotate pe Piata reglementata a Bursei de Valori Bucuresti, Categoria Premium.

Informatii privind Actiunile

COLAE ..o Bursa de Valori Bucuresti, Categoria Premium
Dela .o 25 ianuarie 2011

Simbol la Bursa de Valori Bucuresti .... FP

BIOOMDBErg ...c.oovvieiiiceecce FP RO

Reuters FP.BX

ISIN (o ROFPTAACNORS

Nr. Tnregistrare la ASF ..o PJR09SIIR/400006/18.08.2010

Nr. Tnregistrare CIVM ... AC-4025-4/13.02.2015

Sursa: Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom, Sucursala Bucuresti, informatii, raportul trimestrial
pentru trimestrul care s-a incheiat la 30 septembrie 2014

La infiintarea Fondului, valoarea nominala a unei Actiuni emise de Fond era de 1 RON. La data de 3
februarie 2014, Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor Fondului a aprobat reducerea capitalului
social al Fondului prin reducerea valorii nominale a Actiunilor la valoarea de 0,95 RON pe Actiune.
Fondul a implementat reducerea capitalului social, dupa primirea avizului ASF, in data de 25 iunie 2014.
Reducerea valorii nominale a Actiunilor si hotiardrea AGEA prin care se aproba plata cétre actionarii
Fondului a sumei aferente reducerii au intrat in vigoare la aceeasi data, 25 iunie 2014.

AGEA Fondului a aprobat apoi reducerea valorii nominale a Actiunilor la 0,90 RON in data de 21
ianuarie 2015. Aceastd reducere are ca scop optimizarea capitalului social al Fondului, prin returnarea
catre actionari a unei parti din contributiile lor, proportional cu participatia lor la capitalul social varsat al
Fondului. Va rugam sa consultati ,,Politica privind dividendele” pentru mai multe informatii despre
utilizarea reducerii capitalului social ca mijloc pentru distribuirea de numerar catre actionarii Fondului.
Reducerea capitalului social al Fondului astepta inca avizul ASF la data prezentului Prospect. Reducerea
valorii nominale a Actiunilor si hotirdrea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor prin care se
aproba plata cétre actionarii Fondului a sumei aferente reducerii vor intra in vigoare numai dupa primirea
avizului din partea ASF.

Fondul nu a emis valori mobiliare convertibile, valori mobiliare care se pot schimba sau valori mobiliare
cu warrant-uri, nici nu au fost acordate drepturi de achizitie si nici nu au fost asumate obligatii cu privire
la capitalul autorizat dar neemis sau la obligatiile de a majora capitalul social al Fondului.

Nicio Actiune a Fondului nu face obiectul unor “optiuni” $i nici nu existad vreun acord conditionat sau
neconditionat pentru ca Actiunile sa faca obiectul unor ,,optiuni”.

Actiuni neplatite

La data Prospectului, numarul total de Actiuni emise de Fond dar neplatite de Statul Roman era de
363.812.350. Conform prevederilor Legii 247/2005, pana la plata integrald a Actiunilor, Actiunile
neplatite sunt blocate in conturile Statului Romén de la Depozitarul Central din Roméania si nu pot fi
vandute sau transferate ca si compensari. Actiunile neplatite sunt eliberate progresiv, pe masura ce Statul
Roman transferd Fondului contributiile relevante, in numerar sau in natura. Legea 247/2005 specifica si
faptul ca orice plati efectuate de Statul Roman cétre Fond, in numerar sau in natura, vor fi considerate ca
fiind facute cu prioritate pentru stingerea obligatiei de platd a Actiunilor neplatite. Actiunile neplatite pot
fi tranzactionate pe Piata reglementatd a Bursei de Valori Bucuresti doar dupa depunerea la ASF a dovezii
de platd integrala a Actiunilor, si anume a unei adeverinte emise de Registrul Comertului, si a unei
confirmari in scris din partea unui auditor financiar sau evaluator inregistrat la ASF.

De asemenea, in conformitate cu Legea 247/2005, Actiunile neplatite nu sunt luate in considerare pentru
determinarea valorii VAN a Fondului. in cazul lichidarii Fondului, detinitorul Actiunilor neplatite nu are
dreptul si primeasca castigurile de pe urma lichidarii. in plus, in baza Legii 247/2005, Actiunile nepltite
nu sunt luate in considerare pentru indeplinirea cerintelor pentru cvorum sau majoritate la adunarile
generale ale actionarilor Fondului si nu au atasate drepturi de vot.

Din 2012, Fondul a compensat obligatia Statului Romén de platd a Actiunilor in schimbul primirii altor
actiuni de la Statul Roman la societatile din portofoliul Fondului. In consecintd, Fondul a considerat ca
s-a efectuat plata pentru un numar total de 7.010.762 Actiuni neplatite, care au fost deblocate pentru
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tranzactionare dupa transferul de proprietate de la Statul Roman asupra actiunilor la societatile relevante
si dupa finalizarea formalitatilor de inregistrare relevante.

Drepturi, preferinte, restrictii asociate Actiunilor

Actiunile dau drepturi egale detinatorilor lor. Toti actionarii vor avea parte de tratament egal cu actionarii
care detin acelasi tip de Actiuni. Fiecare actionar trebuie sa isi exercite drepturile sale cu buna-credinta
prin respectarea drepturilor si a intereselor legitime ale Fondului si ale celorlalti actionari. Cu exceptia
celor specificate mai jos, Actul Constitutiv al Fondului nu asigurd conditii speciale pentru exercitarea
drepturilor actionarilor care s difere de cadrul comun al legilor aplicabile.

Dreptul de vot si alte drepturi ale actionarilor Fondului

Drepturile fundamentale ale actionarilor includ dreptul de a participa la adunarile generale ale actionarilor
si dreptul la vot. Actul Constitutiv al Fondului specifica faptul ca fiecare Actiune reprezintd un drept de
vot. A se vedea mai multe detalii despre drepturile de vot in contextul adunarilor generale ale actionarilor
in ,,Descrierea capitalului social si a structurii corporative — Adunarile generale ale actionarilor si
drepturile de vot”.

Printre celelalte drepturi ale actionarilor in conformitate cu Actul Constitutiv si cu legile aplicabile se
numira dreptul de a alege si de a fi ales in organele de conducere ale Fondului. In Actul constitutiv se
specifica in mod expres, in acest sens, ca un actionar poate sd inainteze propuneri cu privire la numirea
membrilor Comitetului Reprezentantilor si cd membrii Comitetului Reprezentantilor pot fi selectati dintre
actionarii Fondului.

Drepturi la dividende

Actionarii inregistrati in registrul actionarilor Fondului au dreptul de a primi dividende. Conform Legii
Societatilor, dividendele pot fi distribuite numai dacd Fondul inregistreaza profit conform celor
inregistrate in situatiile financiare anuale. Va rugam si consultati si ,,Politica privind dividendele”.

Tn Actul Constitutiv al Fondului se specifica faptul ci dividendele sunt distribuite proportional cu
Actiunile detinute.

AGOA ia decizii cu privire la distribuirea profitului Fondului si stabileste dividendele. AGOA trebuie sa
stabileasca si data la care sunt stabiliti actionarii care au dreptul sia beneficieze de distribuirea
dividendelor sau de alte drepturi. Respectiva datd nu poate fi stabilitd mai devreme de 10 zile lucratoare
dupa data Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor.

Dupa fixarea dividendelor, AGOA va stabili termenul in care vor fi platite dividendele catre actionari.
Acest termen nu va fi mai mare de sase luni de la data hotararii relevante a AGOA. Daca AGOA nu
stabileste data platii dividendelor, conform descrierii de mai sus, dividendele vor deveni scadente in
termen de 30 de zile de la data la care decizia AGOA prin care s-au stabilit dividendele este publicatd in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a.

Plata dividendelor face obiectul unui termen de prescriptic de trei ani, calculat de la data platii
dividendelor. Acest termen de prescriptie opereaza in favoarea Fondului in sensul ¢ nu poate fi initiata
nicio actiune legala cu privire la plata dividendelor dupa expirarea termenului de prescriptie.

Dreptul de preferinta

Legea Societdtilor asigura, in general, actionarilor societatilor pe actiuni un drept de preferintd la
subscrierea oricarei emisiuni de noi actiuni, in mod proportional.

Conform prevederilor Legii Societatilor, un actionar isi poate exercita dreptul de preferinta in perioada
stabilitd prin hotararea AGEA cu privire la majorarea capitalului social (perioada nu poate fi mai mica de
o lund dupa data publicarii hotararii AGEA privind majorarea capitalului social in Monitorul Oficial al
Roméniei, Partea a IV-a).

Dreptul de preferinta poate fi limitat de AGEA, la care participa actionari reprezentand cel putin % (trei

sferturi) din capitalul social subscris, cu votul majoritar al actionarilor prezenti. Ca exceptie, conform
Legii Pietei de Capital, in cazul unei majorari a capitalului social prin contributii in numerar, retragerea
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dreptului de preferinta al actionarilor de a subscrie noile actiuni trebuie sa fie decisa de AGEA la care
participd actionarii care reprezintd cel putin % (trei sferturi) din capitalul social al Fondului, in baza
votului actionarilor care reprezinta cel putin doua treimi din drepturile la vot.

Dreptul la informare

Dreptul actionarilor de a fi informati despre activitatea Fondului poate sa fie, in general, exercitat in orice
moment. Actionarii au dreptul de a obtine orice informatii cu privire la exercitarea drepturilor de vot si la
rezultatele votadrii la adunarile generale ale actionarilor. La convocarea unei aduniri generale a
actionarilor si inainte de o astfel de adunare, actionarii au dreptul sa ceara copii ale situatiilor financiare
anuale, ale rapoartelor Administratorului Unic si ale propunerilor privind distribuirea dividendelor.

Dreptul de retragere

Conform Legii Societatilor, actionarii care nu au votat in favoarea unei anumite hotarari au dreptul de a se
retrage din Fond si de a solicita Fondului sa le cumpere Actiunile. Acest drept poate fi exercitat numai
daca hotararile mentionate mai sus se referd la: (i) modificarea obiectului de activitate al Fondului astfel
cum e descris Tn Actul Constitutiv; (ii) schimbarea sediului social al Fondului Tntr-o alta tara, (iii)
modificarea formei juridice a Fondului sau (iv) fuziunea sau divizarea Fondului. Acest drept poate fi
exercitat In termen de 30 de zile de la data la care hotararea adunarii generale a actionarilor a fost
publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a, Tn cazurile de la punctele (i) la (iii) de mai sus
si de la data adoptarii hotararii adunarii generale a actionarilor, pentru situatia de la punctul (iv).

Tn plus, conform Legii Pietei de Capital, actionarii unei societiti admise la tranzactionare pe o piatd
reglementatd, care nu sunt de acord cu hotararile luate de adunarea generald cu privire la fuziuni si
diviziri, care implica alocarea actiunilor care nu sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata, au
dreptul de a se retrage din societate si de a obtine de la aceasta din urma contravaloarea actiunilor.

Legea Pietei de Capital asigura in favoarea oricarui actionar care lanseaza o ofertda publica de cumparare
adresata tuturor actionarilor pentru toate actiunile detinute de acestia, dreptul de a solicita actionarilor
care nu au subscris la oferta sa 1i vinda actiunile in cauza la un pret rezonabil, daca respectivul actionar
indeplineste una dintre cerintele de mai jos:

(a) detine actiuni care reprezinta cel putin 95% din capitalul social total si care 1i confera drepturi de vot
reprezentand cel putin 95% din drepturile de vot care pot fi exercitate efectiv; sau

(b) a achizitionat in cadrul ofertei actiuni care reprezintd cel putin 90% din numarul total de actiuni
aferente capitalului social, care ii confera cel putin 90% din drepturile de vot descrise Tn oferta.

Un astfel de drept poate fi exercitat in termen de trei luni de la data de inchidere a ofertei publice de
cumparare.

De asemenea, dupa o ofertd publicd de cumparare adresata tuturor actionarilor si pentru toate actiunile lor,
un actionar minoritar are dreptul de a solicita actionarului care se incadreaza intr-una dintre situatiile de la
punctele (i) si (ii) de mai sus sd ii cumpere actiunile la un pret echitabil. Un astfel de drept poate fi
exercitat Tn termen de trei luni de la data de inchidere a ofertei de achizitie publica.

Dreptul de a ataca hotardrile adunarii generale a actionarilor

Un actionar care a absentat de la o adunare generald a actionarilor sau a votat impotriva unei anumite
hotarari si a solicitat ca acest lucru sa fie consemnat in procesul-verbal al adunarii generale a actionarilor
respective, are dreptul s atace respectiva hotarare in termen de 15 zile de la publicarea acesteia in
Monitorul Oficial al Roméniei, Partea a 1V-a.

De asemenea, actiunile in care sunt invocate motive de nulitate absoluta a unei hotarari a actionarilor pot
fi formulate oricand.

Drepturi in caz de lichidare
In cazul lichidarii Fondului, toate activele Fondului raimase dupa plata tuturor creantelor scadente vor fi
distribuite actionarilor in functie de participatia lor la capitalul social (excluzand actionarii care nu si-au

platit contributiile la capitalul social al Fondului). O hotarare privind dizolvarea Fondului necesita un
cvorum de cel putin 50% din numarul total de drepturi de vot si o majoritate de cel putin doud treimi din
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drepturile de vot asociate Actiunilor detinute de actionarii care participa la adunare in persoana sau prin
mandatar.

Alte drepturi ale actionarilor

Anumite drepturi ale actionarilor sunt specificate in Actul Constitutiv si in legile aplicabile numai Tn
favoarea actionarilor care detin un procent minim din capitalul social al Fondului:

€)] actionarii care detin individual sau impreuna cel putin 10% din capitalul social al Fondului pot
solicita curtii s3 numeascd un expert pentru investigarea chestiunilor referitoare la administrarea
Fondului;

(b) actionarii care detin individual sau impreuna cel putin 5% din capitalul social al Fondului au

dreptul de a solicita auditorilor interni investigarea suspiciunilor referitoare la Fond,;

(c) actionarii reprezentand cel putin 5% din capitalul social al Fondului, individual sau impreuna,
pot solicita Administratorului Unic printr-o notificare in scris semnatd de actionar(i),
introducerea unor puncte noi pe ordinea de zi a adundrii generale a actionarilor in termen de 15
zile de la publicarea convocatorului;

(d) actionarii reprezentand cel putin 5% din capitalul social, individual sau impreuna, pot solicita in
scris Administratorului Unic sd convoace imediat o adunare generala a actionarilor in cazurile in
care cererea respectiva cuprinde dispozitii care cad in responsabilitatea adunarii generale a
actionarilor. In acest caz, o adunare generald a actionarilor va fi convocata in termen de maxim
30 de zile calendaristice si va avea loc in maxim 60 de zile calendaristice de la data la care
Administratorul Unic a primit solicitarea de la actionari;

(e) daca Administratorul Unic nu convoacad o adunare generala a actionarilor, actionarii care au
solicitat respectiva adunare generala pot solicita acelasi lucru Comitetului Reprezentantilor. in
cazul in care Comitetul Reprezentantilor nu le raspunde la solicitare in termen de 10 zile
lucratoare, instanta poate, prin citarea Administratorului Unic, sd autorizeze convocarea unei
adunari generale a actionarilor de cdtre actionarii care au Tnaintat solicitarea. De asemenea,
instanta va stabili i ordinea de zi a adunarii, data de referinta pentru actionarii care au dreptul sa
participe la adunare, data adunarii si persoana care va prezida adunarea; si

(f atunci cand o adunare generald a actionarilor nu reuseste sa solutioneze chestiunile legate de
administratori, manageri sau auditori financiari care au cauzat daune Fondului prin conduita lor,
actionarii care detin individual sau impreund, dupd caz, cel putin 5% din capitalul social al
Fondului au dreptul de a formula actiuni in justitie in acest sens. In astfel de cazuri, respectivele
actiuni sunt derulate in numele actionarului reclamant, dar in contul Fondului.

Orice actionar poate adresa in scris intrebari cu privire la activitatea Fondului Thainte de data la care
urmeaza sa aiba loc adunarea generald a actionarilor. Administratorul Unic va raspunde la intrebarile
respective dupa obtinerea aprobarii prealabile a Comitetului Reprezentantilor. Conform Legii Societétilor,
raspunsurile la aceste intrebari vor fi date in cadrul adunarii generale a actionarilor.

De asemenea, actionarii au si dreptul de a primi fara contraprestatie Actiuni In cazul unei majoréri a
capitalului social prin Tncorporarea rezervelor sau din alte surse interne.

Obligatia de a se abtine de la deliberari

Actionarul care, in ceea ce priveste o anumita operatiune, are un interes contrar interesului Fondului, fie
personal, fie ca reprezentant al unei alte persoane, trebuie sa se abtina de la deliberari. Actionarul care nu
indeplineste aceastd cerintad legala va fi tras la raspundere pentru orice daune cauzate Fondului daca fara
votul actionarului respectiv nu s-ar fi obtinut majoritatea necesara pentru adoptarea respectivei hotarari.

Obligatia de notificare

Conform Legii Pietei de Capital, daca in urma achizitiei sau vanzarii de valori mobiliare emise de o
societate admisa la tranzactionare pe o piatd reglementatd proportia drepturilor de vot detinute de o
persoand ajunge la, depaseste sau scade sub unul dintre pragurile de 5%, 10%, 20%, 33%, 50%, 75% sau
90% din totalul drepturilor de vot, persoana respectiva trebuie sa notifice, in maxim trei zile lucratoare de
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la confirmarea acestei operatiuni, societatea, ASF si piata reglementatd pe care sunt admise la
tranzactionare valorile mobiliare respective.

Prevederi referitoare la ofertele publice obligatorii

Conform Legii Pietei de Capital, o persoana care detine mai mult de 33% din drepturile de vot ale unei
societati in urma achizitiilor proprii de actiuni sau a achizitiilor de actiuni ale persoanelor cu care
persoana respectiva actioneaza intr-o maniera concertata, este obligatd sa faca o oferta publica adresata
tuturor detinatorilor de valori mobiliare. Oferta publica se va referi la toate valorile mobiliare si va fi
facutd cat mai curand posibil, nu mai tarziu de doua luni de la atingerea pragului de 33%.

Pana la lansarea ofertei publice mentionate mai sus, drepturile aferente valorilor mobiliare care depasesc
33% din drepturile de vot in societate vor fi suspendate si respectivul actionar si persoanele cu care
respectivul actionar actioneaza Intr-o maniera concertatd nu vor putea sd achizitioneze, prin alte mijloace,
valori mobiliare emise de aceeasi societate.

Cerinta de a face o ofertd publica obligatorie nu este valabila in situatia in care pragul de 33% din
drepturile de vot ale societatii a fost depasit In urma unei tranzactii exceptate conform prevederilor Legii
Pietei de Capital. O tranzactie exceptatd este o tranzactie care duce la depasirea pragului de 33% in urma:

@) unui proces de privatizare;

(9) achizitiei de actiuni de la Ministerul Finantelor Publice sau de la alte entitéti indreptatite legal in
cadrul procedurii de executare a creantelor bugetare;

(h) unor transferuri de actiuni intre societatea-mama si filialele sale sau intre filialele aceleiasi
societati-mama;

Q) unei oferte publice de achizitie voluntara adresata tuturor detindtorilor de valori mobiliare, avand
ca obiect valorile mobiliare detinute de acestia; si

) in anumite situatii specificate in Legea 85/2014 privind procedurile de prevenire a insolventei §i
de insolventd, valorile mobiliare detinute de debitorul insolvent in timpul procedurii de
insolventa.

Modificarea capitalului social al Fondului
Majorarea capitalului social

AGEA are competenta necesard pentru adoptarea hotararilor de emitere de noi actiuni ale Fondului.

Conform Actului Constitutiv, capitalul social al Fondului poate fi majorat prin emisiunea de actiuni noi in
schimbul unor aporturi in numerar (fara aporturi in naturd) sau prin incorporarea rezervelor (cu exceptia
rezervelor legale si a rezervelor constituite din reevaluarea patrimoniului), precum si a beneficiilor sau a
primelor de emisiune.

Majorarea capitalului social trebuie sa fie hotaratd cu o majoritate de % (doua treimi) din drepturile de vot
ale actionarilor care sunt prezenti sau sunt reprezentati la AGEA. Cvorumul necesar pentru adoptarea unei
astfel de hotarari este de 50% din totalul drepturilor de vot, atét la prima cat si la a doua convocare.

Conform Legii Societatilor, Fondul nu isi poate majora capitalul social si nu poate emite actiuni noi cat
timp plata pentru actiunile emise anterior nu a fost efectuata (a se vedea sectiunea ,,Descrierea capitalului
social §i a structurii corporative — Actiuni neplatite” pentru detalii despre Actiunile emise, dar neplatite la
data prezentului Prospect).

Reducerea capitalului social
Conform Actului Constitutiv, AGEA este cea care decide reducerea capitalului social al Fondului. Tn
Actul Constitutiv se mai specifica si ca respectiva reducere de capital social al Fondului se poate face prin

(i) reducerea numarului de actiuni; (ii) reducerea valorii nominale a actiunilor si (iii) alte procedee
prevazute de lege.

Conform legii aplicabile, Tn cazul Tn care reducerea capitalului social nu este motivata de pierderi, aceasta
poate fi cauzata si de: (i) renuntarea totald sau partiald la contributiile datorate de actionari; (ii) returnarea
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catre actionari a unei parti din contributiile lor, proportionale cu reducerea capitalului social si calculata
egal pentru fiecare actiune; (iii) alte metode impuse de lege.

Tn plus, in Actul Constitutiv se specifici faptul ca in cazul in care Administratorul unic constata ci in
urma pierderilor valoarea activului net (determinatd ca diferenta intre totalul activelor si datoriile totale
ale Fondului) reprezinta mai putin de jumatate din valoarea capitalului social subscris, acesta are obligatia
de a convoca AGEA, care va hotari dacd Fondul trebuie sa fie dizolvat. Dacd AGEA nu decide dizolvarea
Fondului, atunci Fondul este obligat ca, cel tarziu pana la incheierea exercitiului financiar ulterior celui in
care au fost constatate pierderile, sa procedeze la reducerea capitalului social cu un cuantum cel putin egal
cu cel al pierderilor care nu au putut fi acoperite din rezerve, daca in acest interval activul net al Fondului
nu a fost reconstituit pana la nivelul unei valori cel putin egale cu jumatate din capitalul social.

Reducerea capitalului social se va realiza numai dupd trecerea unui termen de doua luni de la data
publicarii iIn Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a [V-a, a hotararii AGEA.

Reducerea capitalului social trebuie sa fie hotarata cu o majoritate de % (doua treimi) din drepturile de vot
ale actionarilor care sunt prezenti sau sunt reprezentati la AGEA. Cvorumul necesar pentru o hotarare
valabila de reducere a capitalului social al Fondului este de un sfert din drepturile de vot la prima
convocare si o cincime din drepturile de vot la a doua convocare.

Achizitia si transferul Actiunilor

Dreptul de proprietate asupra actiunilor poate fi transferat Tn mod liber conform legilor din Romania.
Transferul actiunilor Fondului este supus regulilor Bursei de Valori Bucuresti si regulilor de decontare si
compensare ale Depozitarului Central din Romania.

Nu au fost convenite restrictii de catre membrii Comitetului Reprezentantilor, de catre Administratorul
Unic sau de catre reprezentantii acestuia cu privire la instrainarea actiunilor detinute la Fond.

Adunarile generale ale actionarilor si drepturi de vot
Atributiile adundrilor generale ale actionarilor Fondului

Atributiile si puterile rezervate actionarilor sunt impartite intre adunarile generale ordinare si adunarile
generale extraordinare.

Hotararile adunarilor generale ale actionarilor sunt obligatorii pentru toti actionarii, inclusiv pentru cei
care au absentat sau nu au fost reprezentati sau care s-au abtinut de la vot sau care au votat impotriva.

Principalele hotarari care pot fi adoptate de AGOA sunt cele legate de: (i) discutarea, aprobarea si
modificarea situatiilor financiare anuale dupa analizarea rapoartelor Administratorului Unic si ale
auditorului financiar; (ii) stabilirea repartizarii profitului net si stabilirea dividendelor; (iii) numirea sau
revocarea membrilor Comitetului Reprezentantilor; (iv) numirea Administratorului Unic in conformitate
cu prevederile legale aplicabile si revocarea unei astfel de numiri; (v) numirea si revocarea auditorului
financiar i fixarea duratei minime a contractului de audit financiar; (vi) stabilirea nivelului remuneratiei
membrilor Comitetului Reprezentantilor, a Administratorului Fondului si a Administratorului Unic si a
auditorului financiar pentru servicii de audit financiar aferente exercitiului financiar curent; (vii)
pronuntarea asupra gestiunii Administratorului Unic si evaluarea performantelor Administratorului Unic
si descarcarea de gestiune a acestuia; (viii) deciziile privitoare la actionarea in justitiec a Administratorului
Unic si a auditorului financiar, dupa caz, pentru pagube pricinuite Fondului; (ix) aprobarea strategiilor si a
politicilor de dezvoltare ale Fondului; (x) stabilirea bugetului anual de venituri si cheltuieli pentru
exercitiul financiar urmator; (xi) deciziile privitoare la gajarea, inchirierea sau constituirea de garantii
reale mobiliare sau ipotecare asupra bunurilor proprietate a Fondului; (xii) deciziile privitoare la orice alte
probleme privind Fondul, conform atributiilor legale.

Principalele hotarari care pot fi adoptate de AGEA sunt cele legate de: (i) infiintarea sau desfiintarea unor
sedii secundare (sucursale, agentii, reprezentante sau alte asemenea unitati fara personalitate juridica); (ii)
majorarea capitalului social; (iii) reducerea capitalului social sau reintregirea acestuia prin emisiuni de noi
actiuni; (iv) conversia actiunilor dintr-o categorie in alta; (v) conversia unei categorii de obligatiuni in alta
categorie sau in actiuni; (vi) emisiunea de noi obligatiuni; (vii) aprobarea admiterii la tranzactionare si
desemnarea pietei reglementate pe care vor fi tranzactionate actiunile Fondului; (viii) incheierea oricarui
contract/document care poate crea obligatii legale Fondului, fard a se limita la cumpararea, vanzarea,
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schimbul sau oferirea drept gaj a activelor imobilizate ale Fondului a caror valoare depaseste, individual
sau cumulat, pe durata unui exercitiu financiar, 20% din totalul activelor imobilizate, mai putin creantele;
(ix) schimbarea sistemului de administrare a Fondului; (x) limitarea sau ridicarea dreptului de preferinta
al actionarilor; (xi) aprobarea Declaratiei de politica investitionald; (xii) orice altd modificare a Actului
Constitutiv sau oricare altd hotdrare pentru care este cerutd, conform legii aplicabile si Actului
Constitutiv, aprobarea AGEA.

Convocarea adundgrilor generale ale actionarilor Fondului

Adunarile generale ale actionarilor sunt convocate de Administratorul Unic ori de cate ori este necesar.
Insa, o0 AGOA trebuie si se intruneasci cel putin o dati pe an, in cel mult 4 luni de la incheierea
exercitiului financiar. Adunarile generale ale actionarilor vor fi convocate in conformitate cu legile
aplicabile si cu Actul Constitutiv.Convocarile adunarilor generale vor fi publicate Tn Monitorul Oficial al
Roméniei, Partea a 1V-a, si intr-un cotidian de circulatie nationald sau intr-un ziar de larga circulatie in
localitatea n care se afld sediul social, precum si pe pagina de Internet a Fondului si pe pagina de Internet
a pietei reglementate pe care este cotat Fondul (Bursa de Valori Bucuresti). Data adunarilor generale nu
va fi Intr-un termen mai scurt de 30 de zile de la publicarea notificarii de convocare in Monitorul Oficial
al Roméaniei, Partea a I\V-a si in ziarele mentionate mai sus.

Anterior convocarii adundrilor generale ale actionarilor, Administratorul Unic va comunica Comitetului
Reprezentantilor intentia de convocare a adundrii generale a actionarilor si va introduce pe ordinea de zi
toate punctele solicitate de Comitetul Reprezentantilor.

Comitetul Reprezentantilor poate cere Administratorului Unic convocarea adundrii generale a
actionarilor. Dacd Administratorul Unic nu da curs solicitdrii scrise din partea Comitetului
Reprezentantilor in termen de cinci zile lucritoare de la primire, Comitetul Reprezentantilor poate
convoca singur adunarea generald a actionarilor. De asemenea, atunci cand Comitetul Reprezentantilor nu
se Iintruneste trei adundri la rind, presedintele Comitetului Reprezentantilor poate solicita
Administratorului Unic convocarea unei adunari generale a actionarilor in conformitate cu Actul
Constitutiv.

Convocatorul pentru adunarea generald, orice alt punct adaugat pe ordinea de zi la cererea actionarilor sau
a Comitetului Reprezentantilor, situatiile financiare anuale, raportul anual al Administratorului Unic,
raportul Comitetului Reprezentantilor, precum si orice propunere cu privire la distribuirea de dividende,
se vor pune la dispozitia actionarilor la sediul Fondului de la data convocarii adunarii generale. Aceste
documente vor fi publicate si pe pagina de Internet pentru a putea fi accesate liber de catre actionarii
Fondului.

Convocatorul va cuprinde locul, ora si data tinerii adunarii generale a actionarilor, precum si ordinea de
zi, cu mentiunea explicitd a tuturor problemelor care vor face obiectul dezbaterilor acesteia. Cand pe
ordinea de zi figureaza propuneri pentru modificarea Actului constitutiv, convocatorul va trebui sa
cuprindd textul integral al propunerilor. Cand pe ordinea de zi figureaza numirea unui membru al
Comitetului Reprezentantilor, convocatorul va trebui sa cuprinda referiri pentru actionari la informatiile
privind numele, localitatea de domiciliu si calificarea profesionala ale persoanelor propuse pentru functia
de membru al Comitetului Reprezentantilor. Convocarea poate sd includa, de asemenea, si ziua §i ora
pentru cea de-a doua adunare, avand aceeasi ordine de zi cu prima adunare, pentru a acoperi situatia in
care cea dintdi nu s-ar putea tine din cauza neintrunirii cvorumului. Convocarea va include si alte
elemente necesare in conformitate cu legile aplicabile.

Adunarile generale vor fi tinute la sediul Fondului sau in alt loc indicat in convocare.

Administratorul Unic a convocat AGOA si AGEA pentru data de 27 aprilie 2015 pentru aprobarea,
printre altele, a urmatoarelor: raportul anual de activitate al Administratorului Unic pentru exercifiul
financiar 2014, care include si situatiile financiare pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2014
elaborate conform Regulamentului privind Contabilitatea; alocarea profitului net pentru exercitiul
financiar 2014; bugetul secundar revizuit aferent listarii secundare; si, respectiv, reducerea capitalului
social subscris al Fondului de la 10.965.850.800,30 RON la 10.074.080.745,90 RON, in urma anularii a
990.855.616 din actiunile proprii achizitionate de Fond; autorizarea Administratorului Fondului pentru
rascumpararea Actiunilor sau a GDR-urilor in conformitate cu legea aplicabila, pentru un numér maxim
de (i) 891.770.055 Actiuni sau GDR echivalente sau (ii) 10% din capitalul social emis la momentul

114



relevant; Declaratia de politica investitionald modificata; ratificarea si aprobarea tuturor hotararilor
Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor.

Cerintele privind cvorumul §i majoritatea

Cvorumul la prima convocare a unei Adunari Generale Ordinare a Actionarilor va reprezenta cel putin o
patrime din totalul actiunilor cu drept de vot. Hotérarile vor fi luate cu majoritatea voturilor exprimate.
Daca nu sunt indeplinite conditiile de cvorum, Adunarea Generald Ordinara a Actionarilor va fi convocata
a doua oara si va discuta ordinea de zi a primei adunari, indiferent de cvorum. Hotéararile vor fi adoptate
in mod valabil cu majoritatea voturilor exprimate.

Cvorumul la prima convocare a unei Adunari Generale Extraordinare a Actionarilor va reprezenta cel
putin o patrime din totalul actiunilor cu drept de vot. Hotararile vor fi luate in mod valabil cu majoritatea
voturilor exprimate de actionarii prezenti la adunare personal sau prin mandatar. Daca nu sunt Indeplinite
conditiile de cvorum la prima convocare, Adunarea Generald Extraordinara a Actionarilor va fi convocata
a doua oara si va discuta ordinea de zi in prezenta a cel putin o cincime din totalul actiunilor cu drept de
vot. Hotararile vor fi adoptate in mod valabil cu majoritatea voturilor exprimate.

In Actul Constitutiv se specifica faptul ca cerintele privind cvorumul actionarilor reprezentand cel putin
50% din totalul drepturilor de vot este necesar pentru adoptarea hotararilor privind majorarea capitalului
social si dizolvarea Fondului, ambele atat la prima, cat si la cea de-a doua convocare a Adunérii Generale
Extraordinare a Actionarilor. Similar, in Actul Constitutiv se specificd cerintele de cvorum pentru
dezbaterea reducerii capitalului social, fiind necesar un cvorum al actionarilor reprezentand cel putin o
patrime din drepturile de vot la prima convocare si cel putin o cincime din drepturile de vot la cea de-a
doua convocare. Cerintele privind cvorumul pentru dezbaterea reducerii capitalului social sunt mai mici
decét cele din Legea 247/2005 si sunt la acelasi nivel cu cele din Legea 247/2005 pentru dezbaterea
majordrii capitalului social si a dizolvarii Fondului. Derogarea a fost posibila prin Legea 247/2005, care
permite actionarilor Fondului sd diminueze cerintele pentru cvorum atunci cand procentul actiunilor
detinute de Statul Roman la Fond scade sub 33%.

Tn cadrul AGEA, deciziile de modificare a obiectului principal de activitate al Fondului, de reducere sau
majorare a capitalului social, de schimbare a formei juridice, de fuziune, divizare sau de dizolvare a
acestuia se iau in mod valabil cu o majoritate de cel putin doud treimi din voturile aferente actiunilor cu
drept de vot detinute de actionarii prezenti sau reprezentati.

Participarea la adundrile generale ale actionarilor Fondului si exprimarea voturilor

Toti actionarii Fondului inregistrati la data de referintd specificatd in convocarea adunarii generale au
dreptul de a participa si de a vota la adunarile generale ale actionarilor.

Pentru a putea participa la adundrile generale ale actionarilor, {inind seama in special de numarul extrem
de mare al actionarilor Fondului, in Actul Constitutiv se specificd faptul ca actionarii pot participa (i)
personal, (ii) prin mandatar cu procurd speciald (sub rezerva regulilor privind conflictele de interese) sau
(iii) prin corespondenta sau prin mijloace electronice. Procedura si formularele pentru procurd, votul prin
corespondentd si votul electronic vor fi stabilite de Administratorul Unic in conformitate cu legea
aplicabila si vor fi puse la dispozitia actionarilor pe pagina de Internet a Fondului cel tarziu la data
publicdrii convocatorului aferent adunarii generale i, in orice caz, cu cel putin 30 de zile Tnaintea datei
adundrii. Administratorul Unic se va asigura ca aceasta cerintd este respectata si la convocarea adunarii la
initiativa Comitetului Reprezentantilor.

In Actul Constitutiv se mai specificd si faptul ci, pentru calculul cvorumului la o adunare generald a
actionarilor, se vor lua in considerare si voturile exprimate valabil prin corespondentd. Data limita pentru
trimiterea voturilor prin corespondentd si procedura relevantd vor fi incluse in convocarea privind
adunarea generald a actionarilor. Termenul limitd pentru inregistrarea voturilor trimise prin corespondenta
va fi specificat in convocare, fiind ulterior cu cel putin cinci zile lucritoare datei de publicare a
materialelor informative si anterioara datei primei convocari a adunarii generale cu cel putin 48 de ore.
Voturile exprimate prin corespondenta sau prin mijloace electronice trebuie sa denote intr-o maniera clara
si precisd votul exprimat cu privire la punctele de pe ordinea de zi a adundrii. Voturile transmise
electronic sau prin corespondenta vor fi anulate daca nu respectd procedurile stabilite de Administratorul
Unic, neputand fi luate in considerare la calculul cvorumului de prezenta pentru adunare.
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Actionarii care nu au capacitatea de a-si exercita drepturile si persoanele juridice pot fi reprezentati(te) de
reprezentantii lor legali, care la randul lor pot acorda procuri altor reprezentanti.

In Actul Constitutiv se specifica faptul ca votul in cadrul adunirilor generale ale actionarilor este un vot
deschis. Votul secret este obligatoriu pentru alegerea si revocarea Administratorului Unic, a membrilor
Comitetului Reprezentantilor, a auditorilor financiari si pentru luarea masurilor/hotérarilor referitoare la
raspunderea Administratorului Unic, a membrilor Comitetului Reprezentantilor si a auditorilor financiari
ai Fondului. Procedura referitoare la votul secret trebuie sa fie aprobatid de Administratorul Unic pentru
fiecare adunare generald a actionarilor in care este necesar. Procedura referitoare la votul secret trebuie sa
fie facuta publica pe pagina de Internet a Fondului, cel tarziu la data publicarii convocatorului aferent
adundrii generale a actionarilor relevante.
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TRANZACTII CU PARTI AFILIATE

Cele de mai jos reprezintd un rezumat al tranzactiilor cu pdrti afiliate asa cum sunt definite in 1AS 24
“Prezentarea informatiilor privind tranzactiile cu partile afiliate”, in conformitate cu IFRS. Pentru mai
multe detalii cu privire la aceste tranzactii, la data de 31 decembrie 2014, 2013 si 2012, va rugam sa
consultati Nota 20, Nota 21 si respectiv Nota 24, din Situatiile Financiare Auditate.

Contracte cu partile afiliate

Conducerea
Exercitiul financiar
Remuneratie 2014 2013 2012
(RON)
Membrii Comitetului Reprezentantilor .............cvcoveriiiiininieice e 900.000 779.052 523.507

Nu au existat imprumuturi sau alte tranzactii intre Fond si Membrii Comitetului Reprezentantilor in 2014,
2013 sau 2012.

Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti este atat
Societatea de Administrare a Investitiilor cat si Administratorul Unic al Fondului.

Tranzactiile derulate intre Fond §i Administratorul Fondului au fost urmatoarele:

Anul
Tranzactie 2014 2013 2012
(RON)
Comision de gestionare a portofoliului si de administrare .............ccccoovevcinnsiinnnne 56.479.028 45.273.318 34.325.088
Cheltuieli cu Chiria ........cccoeeiiiicicc e 86.289 104.237 105.276
COStUIT OPETAIONALE ......vieveiiieeieiieiees e 22.951 28.894 28.188

Tn anul 2014 Fondul a Tnregistrat, de asemenea, suma de 2.986.573 RON reprezentand cheltuieli efectuate
de Administratorul Fondului Tn beneficiul Fondului (pentru anul 2013 valoarea acestor cheltuieli a fost de
1.754.236 RON si pentru anul 2012 valoarea cheltuielilor a fost de 1.012.597 RON). Refacturarea acestor
cheltuieli catre Fond s-a facut in conformitate cu prevederile Contractului de administrare, si a fost supusa
aprobarii Comitetul Reprezentantilor.

La 31 decembrie 2014, Fondul datora o sumid de 17.189.421 RON Administratorului Fondului (in
comparatie cu 31 decembrie 2012 cand suma acestor cheltuieli a fost de 14.019.201 RON si cu 31
decembrie 2012, cand valoarea a fost de 9.146.226 RON).

Nu exista nici o altd compensatie acordatd conducerii.
Filialele

Pe parcursul anilor 2014, 2013 si 2012, Fondul nu a realizat nicio tranzactie cu filialele sale, cu exceptia
faptului ca (1) in ianuarie 2014, Primcom SA a efectuat o returnare de capital actionarilor séi in urma
diminuadrii capitalului social prin reducerea valorii nominale a actiunilor de la 2,5 RON la 0,1 RON (suma
primitd de catre Fond a fost de 3.748.754,40 RON); (2) in iunie 2014, Fondul a vandut o parte din
detinerea sa in Primcom SA in cadrul unui program de rascumparare derulat de aceasta societate (suma
primitd de Fond a fost de 4.043.790 RON) si (3) in anul 2013, Fondul a inregistrat si primit un dividend
de 24.392 RON de la Alcom SA.

La 31 decembrie

Procent de detinere 2014 2013 2012

AlCOM SA .ottt b et 71,89% 71,89% 71,89%
Comsig SA.... 69,94% 69,94% 69,94%
PHMCOM SA ..ottt 68,97% 75,48% 75,48%
ZITOM SA Lottt 100,00% 100,00% 100,00%
Carom Broker de Asigurare SA * ... - - 70,00%
Telerom ProieCt SA *.......coiiiiirrr s - - 68,63%

*in 2013, Fondul si-a vandut intreaga participatie la Carom Broker de Asigurare SA si Telerom Proiect SA
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Entitati asociate

La 31 decembrie 2014, Fondul avea trei entitati asociate (31 decembrie 2013 si 2012: o entitate asociata),

toate Tnregistrate in Romania:

La 31 decembrie

Procent de detinere 2014 2013 2012
OMV PEEIOM SA ...ttt sttt st ane s 18,99% 18,99% 20,10%
. . s nu era entitate nu era entitate
Societatea Nationala a Sarii (Salrom) SA ........cccceoviiiiniine e 48.99% asociata asociati
nu era entitate nu era entitate
PIEIAM SA covvssrersmrsssmssssnsss s s s s 48,99% asociata asociata

Tn 2014, conducerea a reanalizat indicatorii privind influenta semnificativa in ceea ce priveste societatile
din portofoliu si a concluzionat ca, in cazul Societatii Nationale a Sarii SA si Plafar SA, Fondul are o
influentd semnificativd asupra politicilor financiare si operationale ale acestor companii. In consecinti,
incepand din 2014, pe langda OMV Petrom SA, Societatea Nationald a Sarii SA si Plafar SA sunt, de

asemenea, clasificate ca entitati asociate ale Fondului.

La 31 decembrie 2014, Fondul a Inregistrat si primit pentru anii 2014, 2013 si 2012 dividende insumand:

La 31 decembrie

Venit brut din dividende 2014 2013 2012
(RON)
OMV Petrom SA ...t 331.366.364 318.951.645 353.125.036
. . L s nu era entitate nu era entitate
Societatea Nationala a Sarii (Salrom) SA ........cccccoriiiiiniine e 19.808.540 asociats asociati
PIAFAI SA .o e nuera entl?at? nuera entltatg
- asociata asociata
La 31 decembrie
Dividend primit 2014 2013 2012
(RON)
OMV PEITOM SA ...ttt ettt 331.366.364 318.951.645 353.125.036
. . L ams nu era entitate nu era entitate
Societatea Nationala a Sarii (Salrom) SA ........cccceoiiiiiiniinc e 19.808.540 asociats asociati
PIAFAI SA .o et nuera enu?atg nuera entlFatg
- asociata asociata
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CONTRACTE IMPORTANTE

Urmatoarele contracte selectate au fost incheiate de catre Fond si sunt, sau ar putea fi, importante sau
pot contine prevederi in baza carora Fondul are anumite obligatii sau drepturi care sunt, sau ar putea fi,
importante pentru Fond la data prezentului Prospect. Urmdtoarele contracte selectate nu sunt menite a
reprezenta toate contractele importante ale Fondului.

Contracte cu furnizori de servicii
Contractul de Administrare a Investitiilor
Prezentare generala

Administratorul Fondului, care este reglementat in Regatul Unit de FCA, a fost angajat de cétre Fond in
calitate de administrator unic si societate de administrare a investitiilor prin Contractul de Administrare a
Investitiilor in vigoare pentru un mandat de doi ani Tncepand cu data de 30 septembrie 2014,

Responsabilitati

in baza Contractului de Administrare a Investitiilor, Administratorul Fondului isi asumi obligatiile
detaliate in Sectiunea “Sistem de Administrare Corporativa—Administrator unic—Responsabilitatile
Administratorului unic conform cu Actul Constitutiv”.

In exercitarea atributiilor sale, Administratorul Fondului convine si respecte legile si reglementarile
aplicabile, inclusiv manualul de norme si recomandari intocmit de FCA, in masura in care sunt relevante
pentru administrarea Fondului, precum si interesul Fondului si cele mai inalte standarde de conduita
profesionald si integritate, fiind inteles ca Administratorul Fondului actioneaza pentru Fond in mod
neexclusiv.

Obiective de performanta

Administratorul Fondului va respecta in mod neangajant obiectivele de performanta descrise in Sectiunea
“Politica de Investitii si Obiective — Obiective de performantd”. incepand din octombrie 2015, actionarii
Fondului se vor intruni in luna octombrie a fiecdrui an pentru a evalua performanta anuald a
Administratorului Fondului si pentru a decide daca vor continua sau inceta mandatul Administratorului
Fondului si vor numi o altd societate de administrare a investitiilor.

Comisioane

Administratorul Fondului are dreptul la o remuneratie pentru serviciile furnizate Th conformitate cu
Contractul de Administrare a Investitiilor constand dintr-un Comision de baza (“Comisionul de baza”) si
un Comision de distributie (“Comisionul de distributie”).

Incepand cu 30 septembrie 2014, Comisionul de baza este egal cu (a) rata Comisionului de Bazi (b)
inmultit cu baza de calcul (c) inmultit cu numarul de zile de platd calendaristice si (d) impartit la 365,
unde: (i) Rata Comisionului de Bazd = 60 puncte de baza pe an; (ii) 1 punct de baza = 0,0001; si (iii) baza
de calcul reprezintd capitalizarea de piata a Fondului, care este definita ca fiind numarul de Actiuni platite
ale Fondului, minus numarul mediu ponderat al Actiunilor proprii detinute pe parcursul perioadei de
calcul, inmultit apoi cu pretul de piatd mediu ponderat al Actiunilor Fondului calculat pentru trimestrul
corespunzator. Pretul de piatd mediu ponderat este calculat in baza preturilor de piatd medii zilnice ale
actiunilor Clientului si a volumelor zilnice corespunzatoare, astfel cum sunt publicate in cadrul sectiunii
REGS a Bursei de Valori Bucuresti. in cazul in care numirul actiunilor relevante pentru calcularea
Comisionului de Baza (descris mai sus) se modifica pe parcursul perioadei de calcul, Comisionul de Baza
va reprezenta valoarea agregata a calculatiilor pentru fiecare sub-perioada.

Administratorul Fondului are, de asemenea, dreptul la un Comision de distributie in baza distribuirilor
facute catre actionarii Fondului de cdtre Administratorul Fondului. Comisionul de distributie se
calculeaza ca (i) 200 de puncte de baza aplicat distributiilor totale cu exceptia dividendelor (inclusiv, dar
fara a se limita la, rdscumparari de actiuni proprii si returnari de capital social) puse la dispozitie pana la
data de 31 octombrie 2015, inclusiv; si (ii) 100 de puncte de baza aplicat distributiilor totale, cu exceptia
dividendelor (inclusiv, dar fara a se limita la, rascumparari de actiuni proprii si returnari de capital social)
puse la dispozitia actionarilor incepand de la data de 1 noiembrie 2015, inclusiv. Administratorul
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Fondului va calcula Comisionul de distributie din momentul in care distributiile sunt puse la dispozitia
actionarilor, care, In cazul rdscumpararii de actiuni proprii, se va considera a fi momentul in care sunt
decontate tranzactiile de rascumparare a propriilor actiuni. Comisionul de distributie se plateste pentru
toate sumele distribuite catre actionari incepand cu 20 martie 2015.

Fondul va plati Comisionul de baza si Comisionul de distributie cétre Administratorul Fondului
trimestrial, Tn baza facturilor care se vor emite de catre Administratorul Fondului in termen de 20 de zile
lucritoare de la incheierea trimestrului pentru care se efectueaza plata (in cazul Comisionului de baza) si,
respectiv, de la data relevanta pentru calcularea distributiilor catre actionari. Facturile pentru Comisionul
de Baza si pentru Comisionul de Distributie vor fi transmise de catre Administratorul Fondului
Custodelui, care va face plata numai dupad verificarea si certificarea corectitudinii calculului: baza de
calcul, valoarea distributiilor, toate celelalte elemente utilizate la calcularea comisioanelor, precum si a
modalitatilor de determinare a comisioanelor. Plata se va efectua in termen de 30 de zile lucratoare de la
data primirii facturii de céatre Custode.

Administratorul Fondului pune la dispozitia Comitetului Reprezentantilor trimestrial si anual si la
solicitarea rezonabild a acestuia, un raport detaliat cu privire la comisioanele Tncasate Tn conformitate cu
Contractul de Administrare a investitiilor, in forma solicitata in mod rezonabil de catre Comitetul
Reprezentantilor.

Cheltuieli

Fondul va plati sau va rambursa Administratorului Fondului urmatoarele cheltuieli suportate cu
executarea Contractului de administrare a investitiilor: (i) comisioanele Custodelui (inclusiv comisioane
pentru obligatiile de inmatriculare ale actionarului); (ii) comisioanele intermediarilor; (iii) taxele si
comisioane platite catre FSA sau alte autoritdti publice; (iv) comisioane si cheltuieli legate de auditul
financiar al Fondului si de alte audituri sau evaluari ale Fondului; (v) comisioane si cheltuieli legate de
admiterea si mentinerea la tranzactionare a Actiunilor Fondului, inclusiv cheltuieli in legéturd cu relatiile
cu publicul ale investitorilor sau obligatiile de raportare si transparentd ale Fondului sau comisioanele
platite catre Bursa de Valori Bucuresti sau alte burse la care instrumentele Fondului pot fi admise pentru
tranzactionare; (vi) cheltuieli intAmpinate cu intrunirea adunarilor generale ale actionarilor Fondului; (vii)
cheltuieli platite catre oficiile registrului comertului relevante; (viii) comisioane bancare; (iX) comisioane
intampinate cu consilieri juridici sau alti consilieri numiti sa actioneze in numele Fondului; (x)
comisioane intdmpinate cu anumiti furnizori de servicii terti; (xi) comisioane intimpinate cu remuneratia,
transportul si cazarea membrilor Comitetului Reprezentantilor in legiturd cu activitatea acestora si
reprezentantii Fondului in cadrul organelor corporative ale societdtilor din portofoliul Fondului; (xi)
cheltuielile de tiparire; (xii) cheltuieli sau taxe impuse Fondului de catre autoritatile fiscale in legatura cu
orice comisioane sau cheltuieli platite de catre Fond sau altfel incidentale in cadrul desfasurarii activitatii
Fondului; (xii) alte cheltuieli legate de activitatea Fondului in valoare de pana la 100.000 EUR pe an sau
conform aprobarii Comitetului Reprezentantilor.

Exceptand cazul in care se prevede altfel in Contractul de administrare a investitiilor, Administratorul
Fondului va suporta toate costurile si cheltuielile ocazionate de exercitarea atributiilor sale.
Administratorul Fondului va plati cheltuielile curente intdmpinate in indeplinirea Contractului de
administrare a investitiilor, inclusiv fara limitare la: (i) cheltuieli cu corespondenta si comunicarea
telefonicd, cu exceptia comunicarilor catre actionarii Fondului; (ii) cheltuieli in legaturd cu deplasarea in
interes de serviciu si cazarea, cu exceptia cheltuieli legate de activitatile si Intrunirile Comitetului
Reprezentantilor Si cele legate de relatiile cu investitorii; (iii) cheltuieli intdmpinate cu salarii, prime si
alte remuneratii acordate angajatilor si furnizorilor de servicii ai Administratorului Fondului; (iv) alte
cheltuieli intAmpinate cu functionarea Administratorului Fondului sau a Sucursalei din Romania a
acestuia.

Modificare si reziliere

Partile pot modifica Contractul de administrare a investitiilor in scris, intrarea in vigoare a respectivelor
modificari facand obiectul aprobarii AGOA Fondului si avizarii ulterioare a modificarilor de catre ASF.

Fondul poate denunta Contractul de administrare a investitiilor unilateral, cu respectarea unui preaviz de
trei luni trimis Administratorului Fondului, in baza unei hotarari a AGOA. Administratorul Fondului nu
va fi indreptatit la nicio despagubire pentru o astfel de denuntare in afara de comisioanele sale standard.
Administratorul Fondului poate, la randul sdu, sa denunte Contractul de administrare a investitiilor
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unilateral, cu respectarea unui preaviz scris de sase luni si cu obligatia de a convoca AGOA Fondului
pentru a aproba procedura pentru numirea unui nou administrator unic si societate de administrare a
investitiilor Fondului. Administratorul Fondului poate, de asemenea, denunta Contractul de administrare a
investitiilor cu o notificare prealabild rezonabild la dizolvarea Fondului sau ih cazul in care capacitatea
Administratorului Fondului de a-si indeplini responsabilitatile in conformitate cu Contractul de
administrare a investitiilor este afectata ca urmare a schimbarilor legislative sau de reglementare.

Tn cazul incetarii mandatului, Administratorul Fondului isi va desfisura activitatea pand cind o noui
societate de investitii este numita de catre Fond, in conformitate cu termenii Contractului de administrare
a investitiilor. Aceastd perioadd nu poate depasi 12 luni de la data la care s-a trimis notificarea de
ncetare.

Contractul de administrare a investitiilor va inceta in mod automat in caz de frauda, neglijentd sau
incédlcare intentionatd a obligatiilor de catre Administratorul Fondului sau a unei incalcari grave a
obligatiilor asumate, care nu se remediaza in termen de 10 zile lucratoare de la primirea notificarii din
partea Fondului.

Fondul poate inceta mandatul Administratorului Fondului in caz de forta majord care afecteaza
capacitatea Administratorului Fondului de a indeplini Contractul de administrare a investitiilor.

Raspunderea Administratorului Fondului

Administratorul Fondului este responsabil pentru orice daune produse Fondului ca urmare a incalcarii
legislatiei sau reglementarilor aplicabile, frauda, incalcarea intentionatd a obligatiilor, neglijentd sau
incalcarii grave a Contractului de administrare a investitiilor. Administratorul Fondului va fi raspunzator
si pentru actiunile angajatilor sau delegatilor sai. Cu toate acestea, Administratorul Fondului nu va fi
raspunzator pentru actiunile intermediarilor utilizate pentru tranzactiile efectuate in numele Fondului, cu
exceptia cazului in care Administratorul Fondului a actionat cu neglijentd in selectarea, contactarea,
monitorizarea sau utilizarea unor astfel de persoane. Administratorul Fondului trebuie sa mentina in
vigoare o asigurare de raspundere civila profesionald si o obligatiune de fidelitate pentru lipsa justificarii
catre Fond a sumelor de bani sau investitiilor.

Administratorul Fondului convine sa despdgubeasca Fondul, functionarii, angajatii, agentii si
reprezentantii acestuia pentru si impotriva obligatiilor intdmpinate in legdtura cu Contractul de
administrare a investitiilor, inclusiv in cadrul litigiilor, pretentiilor, contestatiilor, procedurilor legale sau
altor proceduri similare, care sunt cauzate de incalcarea intentionatid a obligatiilor Administratorului
Fondului sau a delegatilor sau salariatilor sai, incalcarea declaratiilor, garantiilor si obligatiilor in temeiul
Contractului de administrare a investitiilor sau a regulilor politicilor de investitii a Fondului sau a
obligatiilor fiduciare ale Administratorului Fondului. La randul sdu, Fondul va despagubi si exonera
Administratorul Fondului pentru si impotriva daunelor suportate de catre Administratorul Fondului, ca
urmare a implementarii instructiunilor primite de la Fond (inclusiv de la Comitetul Reprezentantilor).

Nici Fondul si nici Administratorul Fondului nu vor fi raspunzatori pentru indeplinirea obligatiilor in
temeiul Contractului de Administrare a investitiilor in caz de forta majora.

Legea aplicabila si alegerea jurisdictiei

Contractul de administrare a investitiilor este guvernat de legea romana. Disputele in temeiul Contractului
de administrare a investitiilor, daca nu sunt solutionate pe cale amiabild, vor fi deferite Curtii de Arbitraj
de la Paris conform cu Regulile de Arbitraj ale acesteia.

Contract de Depozitare/Custodie

Prezentare generala

Fondul a numit BRD Groupe Societe Generale SA si pastreze si/sau transfere activele Fondului Tn calitate
de depozitar si custode si sd certifice VAN al Fondului de la sfarsitul lunii si calculul comisioanelor
Administratorului Fondului printr-un contract de depozitare si custodie (“Contractul de Depozitare”),

care a intrat Tn vigoare la data de 27 noiembrie 2013 pentru o perioada de trei ani.

Responsabilitatile Custodelui
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(i) detinerea fizica a tuturor activelor Fondului (cu exceptia plasamentelor monetare, a valorilor
mobiliare neadmise la tranzactionare, a activelor imobiliare si a celor de natura contabild) sau a
inscrisurilor care atestd detinerea acestor active, cu exceptia acelor active sau inscrisuri detinute
de sub-depozitari carora depozitarul le-a transferat activitatea de pastrare in siguranta a activelor
sau care au fost desemnati ca atare de catre Fond sau de catre ASF;

(i) pastrarea n custodie a activelor Fondului, separat de activele Custodelui sau de cele ale altor
clienti ai Custodelui. Custodele are obligatia de a nu transfera, gaja sau garanta sau dispune de
activele Fondului pentru acoperirea sau rambursarea oricarei obligatii a Custodelui sau a unei
terte parti, cu exceptia cazului in care Fondul a emis instructiuni in acest sens. Activele Fondului
nu pot face obiectul procedurilor de executare silitd declansate de catre creditorii Custodelui, nu
pot fi sechestrate sau poprite de catre acestia in nici un fel i nu fac parte din masa credala in caz
de faliment al Custodelui.

(iii) decontarea tranzactiilor cu instrumente financiare sau titluri de participare ale Fondului;

(iv) colectarea dobanzilor si a altor venituri aferente activelor Fondului si instrumentelor financiare
depozitate si exercitarea drepturilor conferite de respectivele active si instrumente;

(V) certificarea existentei si valorii activului net, valorii unitare a activului net;

(vi) plata contravalorii instrumentelor financiare sau a titlurilor de participare achizitionate de Fond,
si a tuturor obligatiilor financiare, inclusiv plata dobanzilor, taxelor, comisioanelor si a
cheltuielilor operationale ale Fondului;

(vii) validarea si certificarea calculului efectuat de catre Administratorul Fondului pentru comisionul
de management si administrare;

(viii)  furnizarea de servicii de vot prin reprezentare (in Romania si in strdindtate, unde este aplicabil si
conform conditiilor si legislatiei din tarile respective), in baza solicitarii si conform
instructiunilor transmise de catre Administratorul Fondului

(ix) inregistrarea investitiilor $i mentinerea registrelor;

x) efectuarea de plati din contul de disponibilitdti al Fondului si transferul de instrumente financiare
din contul de instrumente financiare al Fondului, la primirea instructiunilor corespunzatoare din
partea Fondului.

Comisioane

Custodele are dreptul la urmatoarele comisioane: (a) un procent aplicat la VAN de la sfarsitul lunii pentru
certificarea lunara oficiala a VAN si pentru certificarea comisioanelor Administratorului Fondului, (b) un
procent aplicat valorii activelor in custodie la sfarsitul lunii, pentru custodia activelor (care variaza in
functie de piata pe care sunt listate activele) si (c) o taxa fixa pentru decontarea tranzactiilor de portofoliu.

Comisioanele trebuie platite lunar, in termen de 10 zile lucrdtoare de la data primirii facturii de catre Fond
de la Custode.

in 2014, valoarea totald a comisioanelor suportate de Fond pentru serviciile prestate de Custode a fost de
1.767.065 RON.

Aranjamente de custodie delegate

Conform Contractului de Depozitare, Custodele poate transfera activele si/sau activitatile de custodie Tn
legatura cu investitiile Fondului catre una sau mai multe terte parti autorizate (care pot include sucursale,
birouri, filiale sau afiliati) iar Custodele va fi considerat responsabil pentru toate actiunile si omisiunile
acestor sub-custozi, ca si cum ar fi ale sale. La data prezentului Prospect, Fondul nu are in custodie
instrumente financiare tranzactionate si detinute pe piete externe. Participatiile actuale sunt locale, la
Bursa de Valori Bucuresti si in Sistemul de Depozitare si Decontare a Instrumentelor Financiare (SaFIR)
administrat de BNR, la care BRD este participant la acesti operatori de piatd iar accesul nu se face printr-
un sub-custode.
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Tncetarea contractului
Contractul de Depozitare va inceta in urmatoarele situatii:

(@) prin rezilierea unilaterald de catre Custode sau Fond, cu un preaviz scris de cel putin 90 de zile
calendaristice. In acest de termen de 90 de zile calendaristice, Fondul este obligat sd incheie un
nou contract de depozitare cu un depozitar terta parte;

(b) prin acordul comun al Fondului si al Custodelui;

(© in cazul in care ASF sau BNR sau o altd autoritate competenta retrage autorizatia de functionare
a oricdreia dintre parti necesarda in vederea indeplinirii obligatiilor asumate prin
Contractul de Depozitare;

(d) daca BNR initiaza proceduri de supraveghere sau administrare speciald impotriva Custodelui sau
a fost initiata procedura de faliment impotriva Custodelui;

Legea aplicabila si alegerea jurisdictiei

Contractul de Depozitare este guvernat de legea roméana. Orice actiune sau procedura judiciard care
decurge din sau are legatura cu prezentul contract se va solutiona de instantele judecatoresti competente.

Alte entititi cu functii de depozitar

Fondul are competenta legala de a investi lichiditdtile in depozite la termen constituite la banci cu
conditia ca valoarea depozitelor bancare la aceeasi institutie de credit sa nu reprezinte mai mult de 10%
din activele Fondului (a se vedea sectiunea “Politica de investitii si Obiective—Restrictii legate de
investitii”). Depozitele la termen pot induce Fondului un risc de credit care consta intr-un risc de pierderi
financiare pentru Fond in cazul In care banca la care este constituit depozitul la termen nu isi indeplinegte
obligatiile contractuale care decurg din conditiile depozitului.

Pentru a gestiona acest risc, Administratorul Fondului a implementat o politica formala privind riscul de
contrapartida si limitele aferente bancilor. Fondul constituie noi depozite bancare numai in cazul in care
institutia financiard sau societatea mama a acesteia are un rating de credit peste investment grade (BBB -
sau mai mare). Selectarea institutiilor financiare in vederea constituirii de depozite si stabilirea limitelor
de expunere se fac in functie de rating-urile de credit ale acestora. In plus, Fondul diversifica riscul de
credit al contrapartidei prin plasarea numerarului si echivalentelor de numerar la mai multe banci.

Alte contracte importante

La data prezentului Prospect, Fondul nu are in vigoare contracte importante (cu exceptia contractelor
incheiate in cursul normal al activititii). Contractul de depozit dintre Fond si Depozitarul GDR va fi
incheiat in data de sau in jurul datei de 27 aprilie 2015 (a se vedea “Termenii si Conditiile Certificatelor
Globale de Depozit™).
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TERMENII SI CONDITIILE CERTIFICATELOR GLOBALE DE DEPOZIT

Termenii si conditiile prezentate in continuare (sub rezerva finalizarii si modificarii §i cu excepfia
proporzitiilor cu caractere italice) se vor aplica Certificatelor Globale de Deporzit si vor fi mentionate pe
fiecare certificat referitor la Certificatele Globale de Depozit:

Certificatele Globale de Depozit conform Regulamentul S (“GDR”) reprezentate de acest certificat sunt
emise in legaturd cu actiunile ordinare (‘“Actiunile”) Tn cadrul Fondul Proprietatea S.A. (“Fondul’) Tn
baza si cu respectarea unui contract din sau din jurul datei de 27 aprilie 2015, si incheiat intre Fond si The
Bank of New York Mellon in calitate de depozitar (“Depozitar GDR”) pentru “Facilitatea conform
Regulamentului S” (acest contract, cu modificarile ulterioare, urmand a fi denumit in continuare
“Contractul de Depozit GDR”). in conformitate cu prevederile Contractului de Depozit GDR,
Depozitarul GDR a desemnat Raiffeisen Bank S.A. in calitate de Custode (“Custodele GDR”) pentru a
primi si detine pe seama sa orice documente relevante referitoare la anumite Actiuni (“Actiunile
Depozitate”) impreuna cu toate drepturile, interesele si alte valori mobiliare, active si numerar depuse la
Custodele GDR care sunt atribuite in legatura cu Actiunile Depozitate (denumite, impreund cu Actiunile
Depozitate, ‘“Proprietatea Depozitata”). Depozitarul GDR va detine Proprietatea Depozitatd in
beneficiul Detinatorilor GDR (astfel cum acest termen este definit mai jos) ca trustee (cu exceptia
numerarului inclus in Proprietatea Depozitata, care este detinut in calitate de institutie bancard potrivit
Conditiei 26) proportional cu detinerile aferente de GDR. In acesti termeni si conditii (“Conditiile”),
referirile la “Depozitarul GDR” sunt referiri la The Bank of New York Mellon si/sau la orice alt
depozitar care este desemnat periodic in baza Contractului de Depozit GDR, referirile la “Custodele
GDR” sunt referiri la Raiffeisen Bank S.A. sau la orice alt custode desemnat periodic in baza
Contractului de Depozit GDR si referirile la “Sediul Principal” sunt referiri, in legatura cu Custodele
GDR respectiv, la sediul sau central din Bucuresti sau la o altd asemenea locatie a sediului central al
Custodelui GDR din Romaénia care poate fi desemnat de Custodele GDR cu aprobarea Depozitarului
GDR (in cazul in care este localizat in afara municipiului Bucuresti) sau sediul central al oricarui alt
custode desemnat in orice moment in baza Contractului de Depozit GDR.

La data emisiunii, GDR vor fi reprezentate de drepturile intr-un Master GDR emis conform
Regulamentului S (astfel cum acest termen este definit in Contractul de Depozit GDR). GDR pot fi
schimbate in situatiile prevazute in “Rezumatul prevederilor privind Certificatele Globale de Depozit
cdnd acestea sunt in Format Master” pentru un certificat in forma finala dematerializata cu privire la
GDR care reprezintd toate sau doar o parte dintre drepturile detinatorului in Master GDR.

Referirile din prezentele Conditii la “Detinatorul GDR” al oricaror GDR vor insemna persoana sau
persoanele inregistrate in calitate de detinator in evidentele Depozitarului GDR pastrate in acest scop
(“Registrul”). Prezentele Conditii includ rezumate ale prevederilor detaliate ale Contractului de Depozit
GDR si se supun acestor prevederi, iar Contractul de Depozit GDR include formele certificatelor in
legaturd cu GDR. Copii ale Contractului de Depozit GDR sunt disponibile pentru consultare la locatiile
indicate Tn acest sens de Depozitarul GDR si al fiecarui Agent (astfel cum acest termen este definit in
Conditia 17) si la Sediul Principal al Custodelui GDR. Termenii utilizati in prezentele Conditii, care nu au
fost definiti in acest document, dar care au fost definiti in Contractul de Depozit GDR, au intelesul care
le-a fost atribuit prin Contractul de Depozit GDR. Detinitorii de GDR nu sunt parte a Contractului de
Depozit GDR si, pe cale de consecinti, in temeiul Legii Engleze nu dispun de niciun fel de drepturi
contractuale impotriva Fondului sau a Depozitarului GDR si nu sunt tinuti de obligatii fata de
acestia. Cu toate acestea, Documentul de Angajament incheiat de Fond in favoarea Detinitorilor
GDR stabileste ca, dacid Fondul nu fisi indeplineste obligatiile impuse prin anumite prevederi ale
Contractului de Depozit GDR, orice Detinitor GDR poate pune Tn executare prevederile relevante
ale Contractului de Depozit GDR ca si cind ar fi parte a Contractului de Depozit GDR si ar fi
“Depozitarul GDR” al numirului de Actiuni Depozitate la care se refera GDR al carui Detinator
este. Depozitarul GDR nu este tinut de nicio obligatie de a pune in executare vreuna dintre
prevederile Contractului de Depozit GDR pe seama oriciarui Detiniator al unui GDR sau al altei
persoane.

1. Retragerea Proprietitii Depozitate si Emisiuni Ulterioare de GDR

Orice Detinator poate solicita retragerea Proprietatii Depozitate si, ca urmare, Depozitarul GDR
va ceda Proprietatea Depozitata aferentd oricarui GDR dupa prezentarea de dovezi in legatura cu
dreptul Detindtorului GDR asupra respectivului GDR potrivit solicitarilor rezonabile ale
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1.2

Depozitarului GDR, la sediul indicat in acest scop al Depozitarului GDR sau al oricarui Agent,
impreuna cu urmatoarele documente:

@) un ordin semnat in mod valabil (in forma aprobata de Depozitarul GDR) prin care i se
solicitda Depozitarului GDR sa actioneze astfel incat Proprietatea Depozitata care face
obiectul retragerii sd fie predatd la Sediul Principal al Custodelui GDR, sau (la
solicitarea Detinatorului, pe riscul si cheltuiala acestuia, si numai in limitele permise de
legea aplicabila in orice moment) la sediul indicat in acest sens al Depozitarului GDR
sau al oricarui Agent, situat la New York, Londra sau in Roménia, sau la ordinul scris al
persoanei sau persoanelor desemnate in cuprinsul acestui ordin;

(b) plata comisioanelor, impozitelor, spezelor, taxelor, costurilor, cheltuielilor si taxelor
guvernamentale care pot fi impuse in temeiul prezentelor Conditii sau al Contractului
de Depozit GDR;

(c) predarea (daca este cazul) a certificatelor GDR in forma finald dematerializatd semnate
(andosate) in mod corespunzitor in alb sau iInsotite de instrumentele adecvate de
transfer satisfacatoare pentru Depozitarul GDR caruia ii este alocatd Proprietatea
Depozitata retrasa; si

(d) predarea catre Depozitarul GDR a unui certificat semnat i completat in mod valabil
care va avea In mod substantial forma prevazuta in Partea B din Anexa 3 a Contractului
de Depozit GDR (sau astfel cum a fost modificatd de Depozitarul GDR in conformitate
cu prevederile Clauzei 3.10 din Contractul de Depozit GDR si Conditia 1.8).

Certificatul care se va furniza in forma prevazutd in Anexa 3, Partea B din Contractului de
Depozit GDR certifica, printre altele, ca persoana care preda acest certificat nu este Situat in
Statele Unite si nu este cetatean SUA, si a obtinut GDR in afara Statelor Unite in conformitate
cu Regula 903 sau Regula 904 din Regulamentul S conform Legii privind Valorile Mobiliare.

In baza prezentarii acestor documente si a efectuarii platii mai sus mentionate pentru retragerea
Proprietatii Depozitate in conformitate cu prevederile Conditiei 1.1, Depozitarul GDR va da
instructiuni Custodelui GDR, prin telex testat, fax sau mesaj SWIFT, intr-un interval de timp
rezonabil de la primirea acestor instructiuni de la Detinatorul GDR, pentru a preda la Sediul sau
Principal sau la ordinul scris al persoanei sau persoanelor desemnate in ordinul care insoteste
documentele, subiect al legilor si regulamentelor aplicabile:

@) dovada privind transferul prin inscriere in cont, cu privire la Actiunile Depozitate
relevante, inregistrate conform cerintei Detinatorului GDR care a solicitat retragerea; si

(b) toate celelalte active ce fac parte din Proprietatea Depozitatd aferentd GDR respectiv,
insotite, daca se prevede prin lege, de una sau mai multe andosari sau instrumente de
transfer in legdtura cu acestea, semnate in mod valabil; cu mentiunea ci Depozitarul
GDR poate realiza predarea oricarei Proprietati Depozitate sub forma de numerar la
sediul sau indicat in acest sens din New York;

CU MENTIUNEA CA Depozitarul GDR (la solicitarea, pe riscul si pe cheltuiala oricarui
Detinator GDR care preda un GDR in acest mod):

Q) va da instructiuni Custodelui GDR sa predea certificatele pentru Actiunile Depozitate,
sau alte documente doveditoare ale titlului sau dovezile privind transferul prin inscriere
in cont cu privire la Actiunile Depozitate si orice document in legaturd cu acestea si
orice alte documente la care se face referire la sub-alineatele 1.2(a) si (b) din prezenta
Conditie (impreuna cu orice alte active ce fac parte din Proprietatea Depozitata care
sunt detinute de Custode sau de agentul acestuia §i care sunt aferente respectivelor
Actiuni Depozitate); si/sau

(i) va preda orice alte active ce fac parte din Proprietatea Depozitata care sunt detinute de
Depozitar GDR si care sunt aferente respectivelor GDR (insotitd, dacd se prevede prin
lege, de una sau mai multe andosari sau instrumente de transfer in legéturd cu acestea);
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1.3

14

1.5

1.6

1.7

n fiecare caz la sediul indicat in acest sens de la New York sau Londra al Depozitarului GDR (in
limitele permise de legea aplicabild la anumite intervale de timp) sau la sediul indicat din
Romania al oricarui Agent desemnat de Detinatorul GDR care predd GDR in cuprinsul ordinului
care insoteste respectivele GDR.

Predarea de citre Depozitarul GDR, de catre orice Agent si de catre Custodele GDR a tuturor
certificatelor, instrumentelor, dividendelor, distributiilor de numerar sau a altor active ce fac
parte din Proprietatea Depozitatd conform precizarilor din aceastd Conditie se va face sub
rezerva respectérii oricaror legi sau reglementari aplicabile acestora.

In conformitate cu termenii Contractului de Depozit GDR si in baza predarii unui ordin semnat
in mod valabil (intr-o forma aprobatd in mod rezonabil de catre Depozitarul GDR) si a unui
certificat semnat in mod valabil care va avea in mod substantial forma descrisa in Partea A din
Anexa 3 din Contractul de Depozit GDR (descris in alineatul care urmeazd) (sau in forma
modificata de catre Depozitarul GDR in conformitate cu Clauza 3.10 din Contractul de Depozit
GDR si Conditia 1.8) de citre sau pe seama oricarui investitor care urmeaza si devina
proprietarul efectiv al GDR emise la anumite intervale de timp, Depozitarul GDR poate semna si
preda si alte GDR avand aceiasi termeni §i conditii ca si GDR in circulatie la data respectiva, in
toate privintele (sau identice in toate privintele cu exceptia primei pliti de dividend sau a
distributiei de numerar pentru Actiunile reprezentate de aceste GDR ulterioare) si, in conditiile
Contractului de Depozit GDR, Depozitarul GDR va accepta spre depozitare orice Actiuni
ulterioare in legdtura cu acestea, astfel incat aceste GDR ulterioare vor forma o singura serie cu
GDR aflate deja in circulatie. Referirile din prezentele Conditii la GDR includ (exceptand
situatiile in care existd precizari care indica o altd interpretare) orice GDR ulterioare emise in
baza acestei Conditii si care formeaza o singura serie cu GDR aflate deja 1n circulatie.

Certificatul care se va furniza in forma prevdzuta in Anexa 3, Partea A din Contractul de
Depozit GDR certifica, printre altele, cd persoana care preda acest certificat nu este o persoand
situatd in Statele Unite si nu este cetdatean SUA, si a obtinut GDR in afara Statelor Unite in
conformitate cu Regula 903 sau Regula 904 din Regulamentul S conform Legii privind Valorile
Mobiliare si cda se va conforma restrictiilor de transfer prevazute in sectiunea “Restrictii de
Vanzare si Transfer”.

Orice GDR ulterioare emise conform Conditiei 1.4 care (i) reprezintd Actiuni care conferad
drepturi (fie cu privire la dividende, fie de alta naturd) diferite de drepturile asociate Actiunilor
reprezentate de GDR 1n circulatie, sau care (ii) nu pot fi inlocuite in altd maniera (sau urmeaza a
fi considerate ca nefiind inlocuibile) cu GDR in circulatie, vor fi reprezentate de un certificat
GDR 1n forma finald sau de un Master GDR distinct si provizoriu. La data la care respectivele
GDR ulterioare pot fi inlocuite cu GDR in circulatie, primele vor fi evidentiate printr-un GDR
(prin adaugarea la numarul total de GDR evidentiate printr-un Master GDR a numarului acestor
GDR ulterioare, dupa caz).

Depozitarul GDR poate emite GDR in schimbul drepturilor de a primi Actiuni din partea
Fondului (sau din partea oricarui agent al Fondului care inregistreaza proprietatea asupra
Actiunilor). Nicio astfel de emisiune de GDR nu va fi considerata a fi o “Pre-Emitere”, astfel
cum acest termen este definit in Conditia 1.7.

Prevederile din Conditia 1.6. si urmatoarele prevederi din prezenta Conditie 1.7 se vor aplica
doar 1n masura primirii de catre Depozitarul GDR a unei opinii in scris din partea consultantilor
pe aspecte juridice din Romania, acceptabild Tn mod rezonabil in forma si continut atat pentru
Depozitarul GDR, cat si pentru Fond, si care confirma ca tranzactia descrisa prin aceasta este
permisa conform legii roméane.

Depozitarul GDR poate incheia si preda GDR-uri sau poate emite drepturi intr-un Master GDR,
dupi caz, inainte de primirea Actiunilor (“Pre-Emitere”). in baza Conditiei 1.1, Depozitarul
GDR poate preda Actiunile in baza primirii si anularii de GDR, care au fost Pre-Emise,
indiferent dacd aceastd anulare are loc anterior incetarii Pre-Emiterii sau daca Depozitarul GDR
cunoaste ca respectivele GDR au fost Pre-Emise. Depozitarul GDR poate primi GDR in locul
Actiunilor pentru realizarea Pre-Emiterii. Fiecare Pre-Emitere (a) va fi precedatd sau insotitd de
o declaratie in forma scrisd si de acordul exprimat de persoana careia urmeaza a-i fi predate
GDR sau Proprietatea Depozitata (“Beneficiarul Pre-Emiterii”) potrivit cérora respectiva
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1.8

1.9

1.10

persoana sau clientul acesteia (i) detine in proprietate sau il reprezinta pe titularul Proprietatii
Depozitate sau al GDR-urilor care urmeaza a fi remise (dupa caz), (ii) cesioneaza toate drepturile,
titlurile si interesele cu privire la Proprietatea Depozitatd sau la GDR-uri (dupa caz) catre
Depozitarul GDR actionand in aceasta calitate si in beneficiul Detinatorilor GDR, si (iii) nu va
lua nicio masurd in legatura cu aceste GDR sau cu Proprietatea Depozitatd (dupa caz) care si fie
in contradictie cu transferul dreptului de proprietate efectiv (inclusiv fara acordul Depozitarului
GDR care instraineazd GDR sau Proprietatea Depozitatd, dupa caz), alta decat in interesul
realizarii Pre-Emiterii, (b) va fi garantatd, in orice moment, integral, cu numerar sau cu alte
garantii suplimentare care, in aprecierea cu bund credinta a Depozitarului GDR, vor avea un
efect substantial similar de lichiditate si garantie, (c) va putea inceta la initiativa Depozitarului
GDR 1n baza unui preaviz de maxim cinci (5) zile lucratoare, si (d) se va supune reglementarilor
ulterioare privind despagubirile si creditarea pe care Depozitarul GDR le considerd adecvate.
Numadrul de GDR 1in circulatie in orice moment ca urmare a Pre-Emiterii nu va reprezenta, Tn
mod normal, mai mult de 30% din numarul total de GDR in circulatie la data respectiva; cu
mentiunea ca, totusi, Depozitarul GDR 1si rezerva dreptul de a modifica sau de a nu lua in
considerare aceastd limitd in orice moment, dupd cum va aprecia ca este necesar, si va putea
modifica aceasta limitd in vederea unei aplicari generale, cu acordul prealabil scris al Fondului.
Totodata, Depozitarul GDR va stabili limite pentru tranzactiile in dolari aferente Pre-Emiterii
fatd de orice Beneficiar anume al Pre-Emiterii, in functie de fiecare caz in parte, dupd cum
Depozitarul GDR considera ca este adecvat. Garantia la care se face referire in sub-alineatul (b)
de mai sus va fi detinuta de Depozitarul GDR 1n scop de garantare a indeplinirii obligatiilor
Beneficiarului Pre-Emiterii conform celor aratate aici, inclusiv obligatia Beneficiarului Pre-
Emiterii de a preda Actiunile si/sau alte valori mobiliare sau GDR la finalizarea unei tranzactii
de Pre-Emitere avute Tn vedere in prezentul document (si, pentru evitarea oricaror neclaritati, nu
va constitui Proprietate Depozitatd in baza prezentului document).

Depozitarul GDR poate retine in nume propriu orice compensatie primita in legatura cu cele de
mai sus, inclusiv, insa fard a se limita la castigurile rezultate din garantiile constituite.

Persoana in beneficiul careia urmeaza a se realiza orice Pre-Emitere de GDR sau de Actiuni in
conformitate cu prezentul paragraf va avea obligatia de a preda Depozitarului GDR un certificat
semnat §i completat In mod valabil care va avea in mod substantial forma prevazuta in Anexa 3
Partea A, a Contractului de Depozit GDR (sau forma modificatd de catre Depozitarul GDR in
conformitate cu Clauza 3.10 din Contractul de Depozit GDR si Conditia 1.8).

Depozitarul GDR poate opera modificari la certificatele incluse in Contractul de Depozit GDR in
Anexa 3 la Contractul de Depozit GDR dupa cum va considera ca se impune in mod rezonabil
pentru ca Depozitarul GDR sa-si indeplineasca atributiile in temeiul Contractului de Depozit
GDR sau pentru a se conforma oricaror legi aplicabile sau regulilor ori reglementarilor oricérei
burse de valori, piete sau oricdrui sistem automat de cotare pe care GDR pot fi listate sau
tranzactionate, pentru a se conforma regulilor sau cerintelor oricirui sistem de inscriere in cont
prin care GDR se pot transfera ori pentru a confirma respectarea oricaror limitari sau restrictii
speciale carora li se supun anumite GDR.

In vederea respectirii oricaror legi si regulamente aplicabile, Depozitarul GDR poate, la anumite
intervale de timp, sa solicite fiecarui Detinator GDR si fiecare Detindtor GDR, la primirea unei
asemenea solicitdri, va pune la dispozitia Depozitarului GDR informatii referitoare la: (a)
calitatea Tn care respectivul Detindtor GDR si/sau orice titular detine GDR; (b) identitatea
oricaror titulari de GDR sau a unei alte persoane sau a unor alte persoane care defin sau au
detinut drepturi cu privire la respectivele GDR; (c) natura oricdror asemenea drepturi cu privire
la GDR; si (d) orice alte aspecte a caror dezvaluire este necesard pentru a permite Depozitarului
GDR sa se conformeze legilor aplicabile sau documentelor constitutive ale Fondului.

In vederea respectarii oricaror legi si regulamente aplicabile, Depozitarul GDR poate solicita in
orice moment Euroclear si Clearstream sda pund la dispozifia Depozitarului GDR informatii
detaliate in legatura cu titularii conturilor din aceste sisteme de decontare care detin drepturi cu
privire la GDR si numarul de GDR inscrise in contul fiecarui astfel de titular de cont, si fiecare
Detindtor GDR sau titular de GDR sau intermediar care actioneaza pe seama unui asemenea
Detinator GDR sau titular, imputerniceste, prin prezentul Prospect, pe fiecare dintre Euroclear si
Clearstream pentru a dezvilui astfel de informatii Depozitarului GDR in calitate de emitent de
GDR.
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Suspendarea emisiunii de GDR si a retragerii Proprietatii Depozitate

Depozitarul GDR va avea dreptul, la libera sa alegere, apreciatd in mod rezonabil, la momentele
pe care le va stabili, sd suspende emisiunea sau transferul de GDR (si depozitarea de Actiuni) in
general sau doar in legiturd cu anumite Actiuni. In special, in masura in care apreciaza in mod
rezonabil ca respectivul demers este posibil, Depozitarul GDR va refuza sd primeasca Actiunile
in vederea depozitarii, sd incheie si s predea GDR sau sd inregistreze transferurile de GDR daca
a fost instiintat in scris de citre Fond ca Actiunile Depozitate sau GDR sau orice certificate de
depozit care reprezintd Actiuni sunt listate pe o Bursd de Valori din SUA sau cotate intr-un
sistem automat de cotare intre participanti din SUA, exceptand cazul in care sunt insotite de
dovezi satisfacatoare pentru Depozitarul GDR ca orice asemenea Actiuni sunt eligibile pentru
revanzare conform Regulii 144A emise Tn baza Legii privind valorile mobiliare din Statele Unite
ale Americii din 1933 (“Legea privind Valorile Mobiliare”). Totodata, Depozitarul GDR poate
suspenda retragerea Proprietatii Depozitate in orice perioada in care Registrul, sau Depozitarul
Central din Roménia este inchis sau, in general sau ntr-una sau in mai multe localitdti, poate
suspenda retragerea Proprietatii Depozitate sau depozitarea Actiunilor daca se apreciaza de catre
Depozitarul GDR cu bund credinta cé acest demers este necesar, dorit sau recomandabil in orice
moment sau la anumite intervale de timp, pentru a se conforma oricarei legi aplicabile sau
reglementdri guvernamentale sau bursiere sau oricaror prevederi din Contractul de Depozit GDR
sau din alte ratiuni. Depozitarul GDR va restrictiona (daca Fondul nu trimite o notificare in alt
sens) retragerea Actiunilor Depozitate 1n situatia in care Fondul instiinteaza Depozitarul GDR in
scris ca o astfel de retragere ar avea drept rezultat detinerea in proprietate de Actiuni cu
depasirea oricarei limite prevazute de orice lege aplicabild, hotarare Guvernului sau documentele
constitutive ale Fondului, sau ca ar incélca 1n alt mod orice legi aplicabile.

Transferul si Titlul de Proprietate

GDR sunt in forma dematerializata. Titlul de proprietate asupra GDR se transferd prin inscriere
in Registru si, pe cale de consecintd, transferul titlului asupra unui GDR produce efecte juridice
numai in baza acestei inscrieri. Depozitarul GDR va refuza primirea oricaror GDR in vederea
transferului dacd acesta considera in mod rezonabil ca un astfel de transfer ar incélca orice legi
aplicabile. Detinatorul GDR va fi considerat (cu exceptia unor prevederi contrare impuse de lege)
de catre Depozitarul GDR si de catre Fond ca fiind proprietarul efectiv in orice scop (indiferent
dacd existd sau nu vreo platd sau o altd distribuire in legatura cu respectivul GDR care sa fie
restanta si independent de orice notificare privind dreptul de proprietate, privind trust sau orice
drept cu privire la acesta sau de orice mentiune facuta pe orice certificat, sau orice furt sau
pierdere a oricarui certificat emis in legaturd cu acesta) si nicio persoand nu va fi raspunzatoare
pentru o astfel de apreciere in legdturd cu Detinatorul.

Distribuiri de numerar

Ori de céte ori Depozitarul GDR va primi din partea Fondului orice dividende Th numerar sau
alte distribuiri Tn numerar pentru sau in legatura cu Actiunile Depozitate (inclusiv orice sume
primite in procedura de lichidare a Fondului) sau in alt mod in legdtura cu Proprietatea
Depozitatd, Depozitarul GDR le va converti, cat mai repede posibil, in dolari SUA potrivit
Conditiei 8. Daca va aprecia ca acest demers este in mod rezonabil posibil Tn opinia sa,
Depozitarul GDR va instiinta Detinatorii in legatura cu primirea acestei plati potrivit Conditiei
23, precizand suma per Actiune Depozitatd datoratd cu privire la dividendul sau distribuirea
respectiva si data cea mai apropiatd, stabilitd de catre Depozitarul GDR, pentru transmiterea
acestei plagi Detinatorilor, si va distribui cit mai repede posibil aceste sume Detinatorilor
proportional cu numarul de Actiuni Depozitate reprezentate de GDR astfel detinute de acestia, cu
respectarea si in conformitate cu Conditiile 9 si 11; CUMENTIUNEA CA:

(@) in cazul in care Depozitarul GDR are informatii ca orice Actiuni Depozitate nu dau
dreptul, datoritd datei de emisiune, transferului sau din alte motive, la o valoare
proportionala integrald, valoarea distribuitd Detindtorilor GDR va fi ajustatd in mod
corespunzator; si

(b) Depozitarul GDR va distribui doar acele dividende Th numerar sau alte distribuiri care
pot fi distribuite fara a atribui niciunui GDR o fractiune din cea mai micd unitate
integrald a monedei in care este realizata distribuirea de catre Depozitarul GDR, si orice
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diferenta ramasa va fi pastratid de Depozitarul GDR cu titlul de onorariu suplimentar in
baza Conditiei 16.1(d).

Distribuiri de Actiuni

Ori de céte ori Depozitarul GDR va primi din partea Fondului orice distribuire in legaturd cu
Actiunile Depozitate care constd dintr-un dividend, orice distributie de numerar sau o distribuire
gratuitd de Actiuni, Depozitarul GDR va actiona pentru a distribui Detinatorilor indreptatiti,
proportional cu numarul de Actiuni Depozitate reprezentate de GDR detinute de acestia, GDR
suplimentare care vor reprezenta numarul total de Actiuni primite conform respectivei distribuiri.
Aceste GDR suplimentare vor fi distribuite printr-o majorare a numéarului de GDR reprezentate
de Master GDR sau printr-o emisiune de certificate in forma finala dematerializata in legétura cu
GDR, in functie de modul in care Detindtorii detin propriile GDR; CU MENTIUNEA CA, daca
si in masura in care Depozitarul GDR apreciaza ca orice astfel de distribuire cétre tofi sau catre
oricare Detinator GDR nu este posibila in mod rezonabil (inclusiv, fara limitare, ca urmare a
fractiunilor care ar rezulta sau a oricérei cerinte ca Fondul, Custodele GDR sau Depozitarul GDR
sd retind o suma aferentd impozitelor sau a altor taxe guvernamentale) sau nu este legala,
Depozitarul GDR va vinde, in conditiile legilor si regulamentelor Tn vigoare (printr-o vanzare
publica sau privata la libera sa alegere) respectivele Actiuni astfel primite i va distribui sumele
nete rezultate din aceasta vanzare cu titlul de distribuiri in numerar conform Conditiei 4,
Detinatorilor GDR indreptatiti.

Distribuiri in alte moduri decat in Numerar sau in Actiuni

Ori de cate ori Depozitarul GDR va primi de la Fond orice dividend, distributie de numerar sau
distribuire n valori mobiliare (altele decat Actiunile) sau in alte active (altfel decat numerar) din
sau in legatura cu Proprietatea Depozitatd, Depozitarul GDR va distribui sau va actiona pentru
distribuirea valorilor mobiliare sau a altor active catre Detinatorii GDR indreptatiti, proportional
cu numarul Actiunilor Depozitate reprezentate de GDR detinute de acestia, in orice modalitate
pe care Depozitarul GDR o va considera echitabild si posibila pentru efectuarea acestei
distribuiri; CU MENTIUNEA CA, daci si in masura in care Depozitarul GDR apreciazi ci
orice astfel de distribuire catre toti sau cétre oricare dintre Detindtorii GDR nu este posibila in
mod rezonabil (inclusiv, fara limitare, ca urmare a fractiunilor care ar rezulta sau a oricarei
cerinte ca Fondul, Custodele GDR sau Depozitarul GDR sa retind o suma aferentd impozitelor
sau a altor taxe guvernamentale) sau nu este legald, Depozitarul GDR va proceda cu valorile
mobiliare sau activele astfel primite, sau cu oricare parte a acestora, intr-o modalitate pe care
Depozitarul GDR o va considera echitabila si posibila, incluzand, fara a se limita la, vinzare
(publica sau privata, la libera sa alegere, cu respectarea tuturor legilor si regulamentelor
aplicabile) si va distribui (in cazul unei vanzari) sumele nete rezultate ca distribuiri in numerar,
conform Conditiei 4, catre Detinatorii GDR indreptatiti.

Emisiuni de Drepturi

Daci si ori de cate ori Fondul anunta intentia sa de a face o oferta sau o invitatie catre detinatorii
de Actiuni sa subscrie pentru sau sa achizitioneze Actiuni, valori mobiliare sau alte active prin
intermediul unor drepturi, Depozitarul GDR va notifica Detindtorii, in cel mai scurt termen
posibil, in conformitate cu Conditia 22, despre existenta acestei oferte sau invitatii, specificand,
daca este cazul, data cea mai apropiatad stabilitd pentru acceptare, data cea mai indepartata
stabilitd pentru acceptare, modalitatea prin care §i termenul in care Detindtorii pot solicita
Depozitarului GDR sa exercite astfel de drepturi conform celor de mai jos, sau specificind, daca
va fi cazul, detaliile despre modul in care Depozitarul GDR propune sa fie distribuite drepturile
sau sumele rezultate din vanzarea acestora. Depozitarul GDR va proceda cu aceste drepturi Tn
modalitatea descrisa mai jos:

@) Daca si in masura 1n care Depozitarul GDR va considera, la libera sa alegere, ca este
legal si in mod rezonabil posibil, Depozitarul GDR va indeplini formalitatile necesare
astfel incat Detindtorii GDR, dupa plata pretului de subscriere in RON ori in altd
moneda relevantd, impreuna cu toate comisioanele, taxele, tarifele, costurile si orice alte
cheltuieli ce ar putea fi necesare conform Contractului de Depozit GDR si dupa
finalizarea acelor obligatii, declaratii, certificari i a oricaror altor documente pe care
Depozitarul GDR le-ar putea solicita in mod rezonabil, sd poata solicita Depozitarului
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(b)

(©

GDR sa exercite drepturile respective pe seama lor cu privire la Actiunile Depozitate si
sa distribuie Actiunile, valorile mobiliare sau alte active astfel subscrise sau
achizitionate catre Detinatorii indreptatiti prin cresterea numarului de GDR reprezentate
de Master GDR sau prin emiterea de certificate in forma finala dematerializatda cu
privire la GDR, in functie de modalitatea in care Detinatorii detin GDR; sau

Daca si in masura 1n care Depozitarul GDR va considera, la libera sa alegere, ca este
legal si posibil in mod rezonabil, Depozitarul GDR va distribui drepturile cétre
Detindtorii indreptatiti in modalitatea pe care Depozitarul GDR o va determina la libera
sa alegere; sau

Daca si in masura 1n care Depozitarul GDR va considera ca oricare dintre aranjamentele
si distribuirile catre oricare sau toti Detinatorii la care se face referire in alineatele (a) si
(b) de mai sus ca nefiind legale sau posibile in mod rezonabil (incluzénd, fara limitare,
ca urmare a unor fractiuni care ar rezulta sau din cauza oricarei cerinte ca Fondul,
Custodele GDR sau Depozitarul GDR sa retind o suma aferentd impozitelor sau altor
taxe guvernamentale), Depozitarul GDR (i) CU CONDITIA CA, Detinatorii sd nu fi
dobandit drepturi prin intermediul Depozitarului GDR conform alineatului (a) de mai
sus, va vinde aceste drepturi (prin vanzare publicd sau privata la libera sa alegere, cu
respectarea legilor si regulamentelor aplicabile) sau (ii) poate, In masura in care aceste
drepturi nu sunt transferabile, la libera sa alegere, sd Intreprinda formalitatile necesare
ca aceste drepturi sa fie exercitate si Actiunile sau valorile mobiliare rezultate sa fie
vandute si, in fiecare caz, sa distribuie sumele nete rezultate din vanzare ca distribuiri in
numerar catre Detinatorii Indreptatiti conform Conditiei nr. 4.

0] Independent de dispozitiile de mai sus, in situatia in care Depozitarul GDR
ofera drepturi conform Conditiei 7(a) (“Oferta Primara de Drepturi privind
GDR”), in masura in care este autorizat de Fond sd procedeze astfel,
Depozitarul GDR poate, la libera sa alegere, sa intreprinda toate formalitatile
necesare pentru ca, in plus fatd de instructiunile date de un Detindtor GDR
catre Depozitarul GDR pentru a exercita drepturi pe seama sa conform
Conditiei 7(a), acel Detindtor GDR sd poatd transmite instructiuni
Depozitarului GDR pentru a subscrie pe seama sa drepturi suplimentare care
nu sunt atribuite Actiunilor Depozitate reprezentate de GDR ale acelui
Detinator GDR (“Drepturi Suplimentare privind GDR”) daca la data si in
termenul specificate de Depozitarul GDR pentru inchiderea Ofertei Primare de
Drepturi privind GDR (“Data Instructiunilor”) Depozitarul GDR nu a primit
instructiuni privind exercitarea drepturilor din partea Detinatorilor cu privire la
toate Indreptatirile lor initiale. Orice instructiune din partea unui Detinator
GDR de a subscrie astfel de Drepturi Suplimentare privind GDR (“Seolicitari
de Drepturi Suplimentare privind GDR”) va specifica numarul maxim de
Drepturi Suplimentare privind GDR pe care Detinatorul GDR este pregitit sa
il accepte (“Subscriere Suplimentaria Maxima”) si trebuie sa fie primita de
catre Depozitarul GDR panda la Data Instructiunilor. Dacd la Data
Instructiunilor drepturile oferite in Oferta Primara de Drepturi privind GDR nu
au fost subscrise de catre Detindtorii initial indreptatiti (“Drepturi
Nesubscrise™), sub rezerva Conditiei 7(d)(iii) si primirii pretului de subscriere
relevant platit in RON sau in altd monedad relevanti, Tmpreuna cu toate
comisioanele, taxele, tarifele, costurile si orice alte cheltuieli ce ar putea fi
necesare, Depozitarul GDR va intreprinde toate formalitatile necesare pentru
alocarea si distribuirea Drepturilor Suplimentare privind GDR conform
Conditiei 7(d)(ii).

(i) Detinatorii care trimit Solicitdri de Drepturi Suplimentare privind GDR vor fi
obligati sa accepte Subscrierea Suplimentarda Maxima specificatd in aceste
Solicitari de Drepturi Suplimentare privind GDR dar Depozitarul GDR nu va
fi obligat sa intreprinda masuri astfel incat detinatorii sa primeasca Subscrierea
Suplimentara Maxima astfel specificatd, dar poate intreprinde masuri astfel
incat Drepturile Nesubscrise sa fie alocate proportional pe baza intinderii
Subscrierii  Suplimentare Maxime specificate in Solicitarea de Drepturi
Suplimentare privind GDR a fiecarui Detinator.
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(iii) Pentru a putea proceda in maniera descrisd in aceasta Conditie 7(d),
Depozitarul GDR va fi indreptatit s primeascd opinii de la consultanti din
Romania sau din SUA, astfel cum va considera necesar in mod rezonabil la
libera sa alegere, iar astfel de opinii vor fi emise ntr-o forma in mod rezonabil
solicitata si de cdtre un consultant considerat satisfacator pentru Depozitarul
GDR si pe cheltuiala Fondului si pot fi solicitate suplimentar fata de alte opinii
si/sau certificari pe care Depozitarul GDR va fi indreptatit sd le primeasca
conform Contractului de Depozit GDR si acestor Conditii. Pentru evitarea
oricarui dubiu, cu exceptia celor previzute in aceste Conditii sau in Contractul
de Depozit GDR, Depozitarul GDR nu va avea nicio raspundere fatd de Fond
sau fatd de vreun Detindtor GDR cu privire la actiunile sau omisiunile sale de a
actiona conform acestei Conditii 7(d) si, In special, nu se va considera ca
Depozitarul GDR a actionat neglijent, In mod fraudulos sau a incalcat cu
intentie prevederile relevante, daca va opta sau nu sa intreprindd formalitatile
la care se face referire in Conditia 7(d)(i).

Fondul a fost de acord prin Contractul de Depozit GDR ca, in masura in care nu este interzis de
legea sau regulamentele aplicabile, sd 1si exprime consimtdmantul si, dacd i se solicita, sa
intreprinda toate demersurile rezonabile (cu respectarea alineatului urmdtor) pentru a facilita
orice astfel de distribuire, vanzare sau subscriere de catre Depozitarul GDR sau de catre
Detinatori, dupa caz, conform Conditiilor 4, 5, 6, 7 sau 10 (inclusiv obtinerea de opinii juridice
de la consultanti in mod rezonabil satisfacitoare pentru Depozitarul GDR, asupra acelor aspecte
pe care Depozitarul GDR le va indica Tn mod rezonabil).

Daca Fondul notifica Depozitarul GDR ca este necesara inregistrarea in orice jurisdictie,
conform oricérei legi aplicabile, a drepturilor, valorilor mobiliare sau a altor active care urmeaza
a fi distribuite conform Conditiilor 4, 5, 6, 7 sau 10 sau a valorilor mobiliare la care se refera
acele drepturi, pentru ca Fondul sa poata oferi astfel de drepturi sau sa distribuie astfel de valori
mobiliare sau alte active catre Detinatorii sau titularii de GDR si sd vanda valorile mobiliare
aferente acelor drepturi, Depozitarul GDR nu va oferi astfel de drepturi si nu va distribui astfel
de valori mobiliare sau de active catre Detinatori si nu va vinde astfel de valori mobiliare decét
daca si numai dupa ce Fondul va asigura primirea de citre Depozitarul GDR a unei opinii din
partea unui consultant, in mod rezonabil satisfacator pentru Depozitarul GDR, in sensul c¢i o
declaratie de inregistrare este in vigoare sau ca oferirea si vanzarea de astfel de drepturi sau
valori mobiliare cétre Detindtori sau titulari de GDR sunt scutite de formalitatea inregistrarii
conform acelei legi aplicabile. Nici Fondul si nici Depozitarul GDR nu vor fi responsabili pentru
nregistrarea unor astfel de drepturi, valori mobiliare sau alte active sau a valorilor mobiliare la
care se refera acele drepturi si nu vor fi raspunzatori pentru pierderi, prejudicii sau cheltuieli
rezultdnd din omisiunea de a actiona 1n acest mod.

Daca la momentul oferirii oricaror drepturi, la libera sa alegere, Depozitarul GDR va fi
incredintat cd nu este legal sau posibil (din motive ce depasesc controlul sau) si dispund de
drepturi in orice modalitate prevazuta in alineatele (a), (b), (c) si (d) de mai sus, Depozitarul
GDR va permite ca drepturile sd se stingd. Depozitarul GDR nu va fi raspunzator pentru
omisiunea de a determina dacd este legal sau fezabil sd permitd ca aceste drepturi sa fie
disponibile Detinatorilor sau titularilor de GDR 1n general, sau cétre un Detinator GDR sau un
titular de GDR sau Detinatori sau titulari de GDR 1n particular.

Convertirea Valutelor

Ori de cate ori Depozitarul GDR va primi dividende sau orice distribuiri sau sume nete din
vanzarea de valori mobiliare, de active ori drepturi, in altd valutd decat dolarul SUA si daca la
data primirii, valuta respectiva poate, in opinia Depozitarului GDR, sa fie convertitd intr-0
modalitate rezonabild in dolari SUA si distribuita catre Detinatorii indreptatiti, Depozitarul GDR
va converti sau va actiona pentru a obtine convertirea, cat de repede posibil, prin vanzare sau
prin alt mod determinat in mod rezonabil, a respectivei valute in dolari SUA. Daca o astfel de
convertire sau distribuire nu poate fi efectuata decat cu aprobarea ori licenta emisa de un guvern
sau o agentie a acestuia, Depozitarul GDR poate sa intreprindd eforturi rezonabile pentru a
solicita, sau pentru a determina depunerea unei solicitari in vederea obtinerii unei astfel de
aprobari sau licente, astfel cum va considera necesar. Daca la orice moment, Depozitarul GDR
va considera cd, 1n opinia sa, o valuta, alta decat dolarul SUA, nu este convertibild in mod
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rezonabil in dolari SUA si posibil de a fi distribuita Detinatorilor GDR indreptétiti, sau daca
aprobarea sau licenta din partea unui guvern sau a unei agentii a acestuia, necesard pentru
efectuarea convertirii, este refuzata sau, in opinia rezonabila a Depozitarului GDR, nu poate fi
obtinutd sau dacd o astfel de aprobare sau licentd nu este obtinutd intr-un termen rezonabil
determinat de catre Depozitarul GDR, Depozitarul GDR poate sa distribuie in aceastd valuta
primita de el (sau sd transmitd un document corespunzator dovedind dreptul de a primi o astfel
de valuta) catre Detindtorii Indreptatiti in masura in care este permis conform legii aplicabile, sau
Depozitarul GDR poate, la libera sa alegere, s pastreze acea valuta, fara a fi raspunzator de plata
vreunei dobanzi catre Detinatorii indreptatiti. Dacd convertirea unei astfel de valute poate fi
efectuatd in totalitate sau In parte pentru a fi distribuitd cétre unii (dar nu toti) Detinatorii
indreptatiti, Depozitarul GDR poate, la libera sa alegere, sa realizeze o astfel de convertire si
distribuire in dolari SUA, in masura in care este posibil, catre Detinatorii indreptatiti si poate
distribui diferenta fatd de o alta valuta, primitd de Depozitar GDR, catre Detinatorii indreptatiti
Sau poate sa pastreze aceasta diferentd in contul Detinatorilor indreptatiti, notificindu-i pe acestia
in mod corespunzitor.

9. Distribuirea oriciror plati

9.1. Orice distribuire de numerar realizatd potrivit Conditiilor 4, 5, 6, 7 sau 10 va fi efectuatd de
Depozitarul GDR ciatre Detinatorii de la data de inregistrare stabilitd de Depozitarul GDR in acest
scop (aceastd datd urmeaza sa fie aceeasi sau, in masura permisd de legea aplicabila cat se poate de
apropiata (in mod rezonabil practic) de data de Tnregistrare stabilita de adunarea generala a
actionarilor Fondului relevanta) si, dacd este posibil in opinia rezonabild a Depozitarului GDR,
Detindtorii vor fi notificati de indata potrivit Conditiei 23, in fiecare caz sub rezerva oricaror legi sau
reglementari aplicabile si (sub rezerva prevederilor Conditiei 8) distribuirile vor fi realizate in dolari
SUA printr-un cec tras asupra unei banci din New York sau, in cazul Master GDR, potrivit practicii
obignuite intre Depozitarul GDR si Clearstream sau Euroclear, dupa caz. Depozitarul GDR sau
Agentul, dupa caz, poate deduce si retine din toate sumele de bani datorate in legatura cu aceste GDR,
potrivit Contractului de Depozit GDR, toate comisioanele, impozitele, spezele, taxele, costurile si
cheltuielile care pot deveni sau care au devenit platibile in baza Contractului de Depozit GDR sau in
baza legii sau reglementérilor aplicabile privind aceste GDR sau Proprietatea Depozitatd aferenta.

9.2. Predarea oricaror valori mobiliare sau a altor active sau drepturi, cu exceptia numerarului, va fi
realizatd in cel mai scurt timp posibil cétre Detindtorii de la data de inregistrare stabilitd de
Depozitarul GDR 1in acest scop (aceastd datad urmeaza sa fie aceeasi sau, in masura permisa de legea
aplicabila cat se poate de apropiatd (in mod rezonabil practic) de data de inregistrare stabilita de
adunarea generala a actionarilor Fondului relevanta), sub rezerva oricaror legi si reglementari
aplicabile acesteia. in cazul in care orice distribuire realizatd de Fond privind Proprietatea Depozitata
si primitd de Depozitarul GDR va rdmane nerevendicatd la sfarsitul unei perioade de trei ani de la
prima data la care distribuirea respectiva este pusa la dispozitia Detinatorilor potrivit Contractului de
Depozit GDR, toate drepturile Detinatorilor privind aceasta distribuire sau privind sumele obtinute
din vanzarea acesteia vor fi stinse, iar Depozitarul GDR (cu exceptia oricdrei distribuiri cu ocazia
lichidarii Fondului, caz in care Depozitarul GDR va pastra distribuirea relevanta) va returna Fondului
aceasta distribuire pentru uzul si beneficiul propriu sub rezerva, in toate cazurile, dispozitiilor legii si
reglementarilor aplicabile.

10. Reorganizarea capitalului

in momentul oricirei sub-impartiri, consolidari sau a altei reclasificari a Actiunilor Depozitate
sau a oricarei alte parti a Proprietatii Depozitate sau in momentul oricarei reduceri a capitalului,
sau al oricarei reorganizari, fuziuni sau consolidari a Fondului sau la care aceasta este parte (cu
exceptia situatiei In care Fondul este entitatea care continud sa existe), Depozitarul GDR va
notifica un astfel de eveniment Detinatorilor in cel mai scurt timp posibil si la libera sa alegere
va putea considera un astfel de eveniment ca reprezentand o distribuire si va respecta dispozitiile
relevante ale Conditiilor 4, 5, 6 si 9 cu privire la aceasta, sau va putea incheia si preda GDR
suplimentare aferente Actiunilor sau va putea solicita schimbul GDR existente cu GDR noi care
sd reflecte efectul unei astfel de modificari.

11. Impozite retinute la sursa si legile aplicabile
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11.1.

11.2.

12.

12.1.

12.2.

12.3.

12.4.

Platile catre Detinatorii GDR constand 1n dividende sau alte distribuiri in baza sau cu privire la
Actiunile Depozitate vor fi supuse deducerii impozitelor retinute la sursa In Romania si a altor
impozite retinute la sursa (inclusiv orice taxe cu retinere la sursa impuse de Clauzele 1471-1474 din
Codul Fiscal din SUA din 1986, astfel cum a fost modificat, sau orice tratat, lege, regulament sau
recomandare oficiala de implementare FATCA), daca este cazul, la ratele aplicabile.

Tn cazul in care orice autorizatie, acord, inregistrare sau aprobare guvernamentald sau
administrativa sau orice raport citre orice autoritate guvernamentald sau administrativa este necesar
in baza oricarei legi aplicabile In Romania pentru ca Depozitarul GDR sa primeasca de la Fond
Actiuni sau alte valori mobiliare care sd fie depozitate potrivit acestor Conditii, sau pentru ca
Actiunile, alte valori mobiliare sau alte active sa fie distribuite potrivit Conditiei 4, 5, 6 sau 10 sau sa
fie subscrise potrivit Conditiei 7 sau pentru a oferi orice drepturi sau pentru a vinde orice valori
mobiliare reprezentate de aceste drepturi aferente oricaror Actiuni Depozitate, Fondul a convenit sa
solicite astfel de autorizatii, acorduri, Inregistrari sau aprobdri sau sa depund un astfel de raport pe
seama Detinatorilor in termenul prevazut de legile respective. In acest sens, Fondul s-a angajat prin
Contractul de Depozit GDR, in méasura in care este posibil in mod rezonabil sd intreprindd masurile
necesare pentru obtinerea sau depunerea acestora. Depozitarul GDR nu va fi obligat sa distribuie
GDR aferente acestor Actiuni, Actiuni, alte valori mobiliare sau alte active depozitate potrivit acestor
Conditii, nici sa ofere niciun fel de astfel de drepturi sau sa vanda niciun fel de valori mobiliare
corespunzand acestor drepturi in legaturd cu care (astfel cum Fondul va notifica Depozitarul GDR)
autorizatiile, acordurile, Inregistrarile sau aprobarile respective sau raportul respectiv nu au fost
obtinute sau depuse, dupa caz, si nici nu va avea o obligatie sa obtind astfel de autorizatii, acorduri,
inregistrari sau aprobari sau sa depund un astfel de raport.

Drepturi de vot

Detinatorii vor avea drepturi de vot in ceea ce priveste Actiunile Depozitate. Fondul a convenit
sa notifice Depozitarul GDR prin posta electronica cu privire la orice hotarare care urmeaza si fie
propusa in cadrul unei Adunari Generale a Actionarilor Fondului, iar Depozitarul GDR va vota sau
va actiona pentru a se vota in baza Actiunilor Depozitate in maniera prevazutd in prezenta Conditie
12.

Fondul a convenit impreuna cu Depozitarul GDR cé va furniza imediat Depozitarului GDR copii
electronice (prin posta electronica, sau, in urma notificarii, prin posta electronica adresata
Depozitarului GDR a paginii de internet a Fondului unde acestea se regasesc), , ale convocarilor
adunarilor actionarilor Fondului si ale ordinii de zi ale acestora, precum si ale cererilor scrise
cuprinzand instructiunile de vot in baza carora fiecare Detinitor GDR poate transmite
instructiuni Depozitarului GDR sd voteze in favoarea,impotriva fiecarei si oricarei hotarari
mentionate pe ordinea de zi a adunarii sau de a se abtine, pe care Depozitarul GDR le va trimite
oricarei persoane care este Detinator GDR la data de referinta stabilitd de Depozitarul GDR n
acest scop (care va fi aceeasi data cu data de referinta corespunzitoare stabilitd de Fond sau in
masura permisa de legea aplicabila cat mai aproape posibil de aceasta datd) in cel mai scurt timp
posibil dupa primirea acestora de catre Depozitarul GDR in conformitate cu Conditia 23, sub
rezerva oricaror legi sau regulamente aplicabile. In aceleasi conditii ca cele de mai sus, Fondul a
convenit de asemenea sd furnizeze Depozitarului GDR formulare de procuri adecvate pentru a
permite Depozitarului GDR sd desemneze un reprezentant care sa participe la adunarea
respectiva si sd voteze pe seama Depozitarului GDR.

Pentru ca fiecare dintre aceste instructiuni de vot sa fie valabile, formularele de instructiuni de
vot trebuie sa fie completate si semnate in mod valabil de Detinatorul GDR relevant (sau 1n cazul
instructiunilor primite de la sistemele de decontare, acestea ar trebui sa fie primite prin mesaj SWIFT
autentificat) in conformitate cu cererea scrisd cuprinzand instructiunile de vot si returnate
Depozitarului GDR péna la data de referinta specificata de Depozitarul GDR.

Depozitarul GDR va exercita sau va actiona pentru a fi exercitate drepturile de vot aferente
Actiunilor Depozitate astfel incat o parte a Actiunilor Depozitate sd fie votate in favoarea, o parte sa
se abtina, sio parte a Actiunilor Depozitate sa fie votate impotriva oricarei hotarari mentionate pe
ordinea de zi a adunarii relevante in conformitate cu si in limitele instructiunilor de vot primite.

Tn cazul in care in orice moment din viitor o modificare in legea romani inseamni ci
Depozitarului GDR nu 1i mai este permis sa exercite in mod diferit drepturile de vot cu privire la
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12.5.

12.6.

12.7.

12.8.

12.9.

13.

Actiunile Depozitate (astfel incat o parte a Actiunilor Depozitate sa voteze in favoarea si o parte a
Actiunilor Depozitate sd voteze impotriva sau sa se abtina cu privire la ohotirare), Depozitarul GDR,
in cazul in care legea romand permite acest lucru, va calcula din instructiunile de vot primite de la
toti Detindtorii (x) numarul total de voturi in favoarea unei anumite hotarari si (y) numarul total de
voturi impotriva hotararii respective si va exprima sau va actiona pentru a fi exprimate in favoarea
sau Tmpotriva hotdrarii respective numarul de voturi reprezentand diferenta pozitivd netd dintre
numarul total de voturi in favoarea hotararii respective i numarul total de voturi impotriva hotararii
respective.

Depozitarul GDR va depune eforturi numai pentru a vota sau pentru a actiona in vederea
exprimdrii voturilor aferente Actiunilor pentru care au fost primite instructiuni de vot. Daca
Depozitarul GDR nu primeste instructiuni de vot din partea unui Detindtor GDR (fie pentru ca
instructiunile de vot nu sunt returnate Depozitarului GDR, fie pentru ca instructiunile de vot sunt
incomplete, nelizibile sau neclare) cu privire la oricare sau la toate Actiunile Depozitate reprezentate
de GDR detinute de Detinatorul GDR respectiv la data sau in jurul datei de referinta specificate de
Depozitarul GDR, Depozitarul GDR nu va vota in ceea ce priveste Actiunile Depozitate detinute
aferente acestui Detinator.

Tn cazul in care nu este permis conform legii romane sau in cazul in care Depozitarul GDR
stabileste cd nu este in mod rezonabil posibil sd voteze sau sa actioneze pentru a se vota in baza
Actiunilor Depozitate potrivit Conditiilor 12.3 or 12.4, Depozitarul GDR nu va vota, nici nu va
actiona pentru a se vota in baza Actiunilor Depozitate respective.

In cazul in care Depozitarul GDR urmeazi si voteze in ceea ce priveste fiecare si orice hotdrare
in maniera prevazutd prin Conditiille 12.3 sau 12.4 de mai sus, Depozitarul GDR va notifica
Administratorul Fondului si va numi o persoand desemnatd de Depozitarul GDR Tn calitate de
reprezentant al Depozitarului GDR pentru a participa la adunarea respectiva si pentru a vota in baza
Actiunilor Depozitate In maniera prevazuta in prezenta Conditie. Depozitarul GDR are dreptul sa
solicite Fondului s& furnizeze Depozitarului GDR, si in cazul in care o astfel de solicitare a fost
facutd in mod rezonabil, Depozitarul GDR nu va trebui sa ia nicio masurd prevazuti in prezenta
Conditie 12, cu exceptia situatiei in care va primi o opinie din partea consultantului juridic al
Fondului (acest consultant juridic fiind acceptabil Tn mod rezonabil pentru Depozitarul GDR) pe
cheltuiala Fondului in sensul cad acest aranjament de vot este valabil si opozabil Detinatorilor
conform legii romane si documentelor constitutive ale Fondului si ca Depozitarul GDR are dreptul sa
exprime voturi conform prevederilor prezentei Conditii 12, insa actionand astfel nu se va considera
ca Depozitarul GDR isi exercita libera alegere privind votul.

Prin faptul ca vor continua sa detina GDR, se va prezuma ca toti Detinatorii au fost de acord cu
dispozitiile prezentei Conditii, astfel cum aceasta poate fi modificata periodic pentru a respecta legea
romana aplicabila.

Depozitarul GDR nu va vota, nici nu va Incerca sa-si exercite dreptul de vot aferent Actiunilor
Depozitate, si se va asigura ca nici Custodele GDR si nici reprezentantii acestuia nu voteaza si nu vor
incerca sa-si exercite dreptul de vot aferent Actiunilor Depozitate, altfel decat in conformitate Si in
limitele instructiunilor acordate, sau considerate a fi acordate, potrivit prezentei Conditii.

Recuperarea impozitelor, spezelor si a altor taxe, precum si a comisioanelor si cheltuielilor
datorate Depozitarului GDR

Depozitarul GDR nu va fi raspunzator pentru niciun impozit, speze, taxe, costuri sau cheltuieli
care ar putea deveni platibile 1n ceea ce priveste Actiunile Depozitate sau Proprietatea Depozitata
sau GDR, 1n baza oricarei legi sau reglementari fiscale sau de altd natura prezente sau viitoare, $i
acea parte a acestora proportionald sau atribuibild unui GDR (“Taxele”) va fi platibild de
Detindtorul GDR acestora catre Depozitarul GDR Th orice moment la cerere sau va putea fi
dedusa din orice suma datoratd sau care va fi datorata privind GDR respectiv in ceea ce priveste
orice dividend sau alte distribuiri. Depozitarul GDR poate vinde, in conditiile legilor si
regulamentelor aplicabile, (prin vanzare publica sau privata si in rest la libera sa alegere) pe
seama Detinatorului GDR un numar corespunzator de Actiuni Depozitate sau o cantitate de alte
Proprietati Depozitate si va achita din sumele obtinute printr-o astfel de vanzare orice Taxe si
orice comisioane sau cheltuieli datorate Depozitarului GDR de catre Detinator GDR potrivit
Conditiei 16, iar ulterior va plati orice suma suplimentard Detinatorului GDR. Orice solicitare
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din partea Depozitarului GDR privind plata Taxelor va fi facutd prin transmiterea unei notificari
potrivit Conditiei 23.

14. Réspundere

14.1.  Actionand 1n baza acestor termeni si conditii, Depozitarul GDR va avea exclusiv atributiile,
obligatiile si responsabilitatile specificate in mod expres in Contractul de Depozit GDR si in
prezentele Conditii si, cu exceptia detinerii Proprietatii Depozitate In beneficiul Detinatorilor ca
trustee (sau orice numerar detinut in Proprietatea Depozitata ca banca potrivit Conditiei 26), nu isi
asuma nicio relatie de trust pentru sau cu Detinatorii sau titularii de GDR sau cu orice altd persoana.

14.2.  Nici Depozitarul GDR, nici Custodele GDR, nici Fondul, nici Administratorul Fondului, nici
orice Agent, nici oricare dintre agentii, directorii, administratorii sau angajatii acestora nu va fi
raspunzator sub nicio forma fatd de niciunul dintre Detinatori GDR sau fata de vreun proprietar de
GDR, nici fata de orice altd persoand detinitoare a unui drept cu privire la GDR 1in cazul in care, ca
urmare a oricarei dispozitii a oricarei legi sau reglementdri din Romania sau din orice alta tara
prezente sau viitoare sau a oricarei autoritati guvernamentale relevante, sau ca urmare a interpretarii
sau punerii in aplicare a oricarei astfel de legi sau reglementari prezente sau viitoare sau a oricarei
modificari a acestora, sau ca urmare a oricaror altor circumstante independente de controlul acestora,
sau in cazul in care Depozitarul GDR, Custodele GDR, orice Agent, sau oricare dintre agentii,
directorii, administratorii sau angajatii acestora, ca urmare a oricarei prevederi prezente sau viitoare a
documentelor constitutive ale Fondului, va fi impiedicat, supus intarzierii sau interdictiei de a realiza
sau executa orice act sau fapt pentru care termenii Contractului de Depozit GDR sau prezentele
Conditii prevad cd vor fi sau ar putea fi realizate sau executate; niciunul dintre acestia nu va fi
raspunzitor sub nicio forma fata de niciun Detindtor GDR sau proprietar de GDR sau fatd de nicio
altd persoana detindtoare a unui drept cu privire la GDR ca urmare a oricarei exercitari a, sau a
neexercitarii, oricaror drepturi de vot aferente Actiunilor Depozitate sau oricarora dintre acestea sau a
oricarei alte alegeri sau puteri prevazute in Contractul de Depozit GDR. Oricare astfel de parte se
poate intemeia pe, si va fi protejata in ceea ce priveste actiunile sale in baza, oricarei notificari, cereri,
instructiuni scrise sau altui document considerat de acesta ca fiind autentic si ca fiind semnat sau
prezentat in mod legal (inclusiv o traducere realizatd de un traducdtor considerat a fi competent sau
care pare a fi autentica).

14.3.  Nici Depozitarul GDR, nici vreun Agent nu va fi raspunzitor (exceptind neexecutarea
intentionata, neglijentd sau frauduloasa din partea sa sau a agentilor, directorilor, administratorilor si
angajatilor sai) fatd de Fond sau fatd de orice Detinator GDR sau titular de GDR sau fata de orice alta
persoand ca urmare a acceptarii ca fiind valabile sau a nerespingerii oricaror certificate privind
Actiunile sau GDR sau a oricarei semnaturi privind orice transfer sau instructiuni care se presupune a
fi ca atare si care se descoperd ulterior ca sunt falsificate sau ca nu sunt autentice, sau pentru
neindeplinirea oricaror obligatii in baza Contractului de Depozit GDR sau a prezentelor Conditii.

14.4.  Depozitarul GRD, precum si agentii acestuia, se poate angaja sau poate dobandi drepturi in orice
tranzactii financiare sau tranzactii de afaceri de altd natura cu Fondul sau cu oricare dintre filialele
sau afiliatii acesteia, sau 1n legaturd cu Proprietatea Depozitatd (inclusiv, dar farda a aduce atingere
caracterului general al dispozitiilor de mai sus, convertirea oricarei parti a Proprietatii Depozitate
dintr-o moneda in alta), poate detine in orice moment sau poate dobandi drepturi in GDR pe seama sa,
si va avea dreptul sa perceapa si sa i se plateasca toate onorariile, comisioanele si alte taxe obisnuite
privind tranzactiile si actiunile realizate de aceasta in calitate de banca si nu in calitate de Depozitar
GDR, in legatura cu aspectele decurgiand din Contractul de Depozit GDR (inclusiv, dar fard a aduce
atingere caracterului general al dispozitiilor de mai sus, taxele privind convertirea oricarei parti a
Proprietatii Depozitate dintr-o valuta in alta si privind vanzarea proprietatii) fara a raspunde fatd de
Detinatori sau fata de orice alta persoana pentru orice profit astfel obtinut.

14.5.  Depozitarul GDR va depune eforturi pentru efectuarea oricarei vanzari prevazuta sau avutd in
vedere prin Conditiile 5, 6, 7, 10, 13 sau 21, sau orice convertire prevazutd in Conditia 8, in
conformitate cu practicile §i procedurile normale ale Depozitarului GDR, Insd nu va avea nicio
raspundere (in lipsa unei neexecutdri intentionate, neglijente sau frauduloase din partea acestuia sau a
agentilor, directorilor, administratorilor sau angajatilor acestuia) in ceea ce priveste termenii unei
astfel de vanzari sau convertiri sau in cazul in care o astfel de vanzare sau convertire nu va fi posibila
n mod rezonabil.
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14.6.  Depozitarul GDR nu va trebui, nici nu va fi obligat sd monitorizeze, sa supravegheze sau sa pund
in executare respectarea i indeplinirea de cétre Fond a obligatiilor sale in baza sau 1n legitura cu
Contractul de Depozit GDR sau prezentele Conditii.

14.7.  Depozitarul GDR nu va avea niciun fel de raspundere fatd de Fond, fatd de oricare Detinatori
GDR sau fata de oricare proprietar de GDR sau fata de oricare alta persoand in ceea ce priveste orice
nereguli care ar putea interveni din cauza faptului ca Depozitarul GDR este supus platii oricarui
impozit privind Proprietatea Depozitatd sau a oricarei parti a acesteia sau privind orice venituri sau
orice sume obtinute in baza acestora.

14.8.  In legitura cu orice modificare, renuntare, autorizare sau hotirare propusi, permisa prin termenii
Contractului de Depozit GDR, Depozitarul GRD, cu exceptia situatiei in care este prevazut altfel in
mod expres prin Conditia 22, nu va fi obligat sa ia in considerare consecintele acestora pentru
Detindtorii sau pentru titularii de GDR sau pentru orice altd persoana.

14.9.  Independent de orice alte dispozitii cuprinse in Contractul de Depozit GDR sau in prezentele
Conditii, Depozitarul GDR se poate abtine de la a lua orice masuri care pot sau ar putea, in opinia
acestuia in mod rezonabil, sa fie contrare oricarei legi a oricarei jurisdictii sau oricarei directive sau
reglementari a oricarei agentii sau oricarui stat sau care poate sau ar putea sa il faca in altd maniera
raspunzator fatd de orice persoand si Depozitarul GDR poate lua orice masuré care, in opinia acestuia,
este necesara in mod rezonabil pentru a respecta orice astfel de lege, directiva sau reglementare.

14.10. Depozitarul GDR poate sa actioneze, in legiturd cu Contractul de Depozit GDR si cu prezentele
Conditii, sau poate sd nu ia nicio masura in baza consultantei sau opiniei, sau oricarei certificari sau
informari obtinute de la, orice avocat, evaluator, contabil, bancher, intermediar, societate de valori
mobiliare sau alt expert, avand o buni reputatie fie ca acestea au fost obtinute de Fond, de Depozitar
GDR sau altfel, si nu va fi raspunzator sau responsabil pentru nicio pierdere sau raspundere
ocazionata actionand astfel sau abtinandu-se s actioneze astfel sau bazandu-se pe informatiile de la
persoanele care prezintd Actiuni pentru depozitare sau GDR pentru predare sau solicitand transferul
acestora.

14.11. Orice astfel de consultanta, opinie, certificare sau informatie (astfel cum sunt discutate mai sus la
Conditia 14.10) poate fi trimisa sau obtinutd prin scrisoare, telex, postd electronica sau transmitere
prin fax, iar Depozitarul GDR nu va fi raspunzator pentru maniera in care actioneaza in baza oricarei
consultante, opinii, certificdri sau informatii presupuse a fi transmise prin orice astfel de scrisoare,
telex, posta electronicd sau transmitere prin fax chiar dacd (fard ca Depozitarul GDR sa aiba
cunostinta de acest lucru) acestea vor congine anumite erori sau nu vor fi autentice.

14.12. Depozitarul GDR va putea solicita sau va fi liber sa accepte ca fiind dovada suficienta a oricarui
fapt sau aspect sau privind oportunitatea oricarei tranzactii sau oricdrui lucru, un certificat, o
scrisoare sau o altd comunicare, verbala sau scrisd, semnata sau comunicata altfel pe seama Fondului
de catre un administrator al Fondului sau de o persoand autorizatd in mod legal de catre un
administrator al Fondului sau un alt certificat din partea persoanelor specificate in Conditia 14.10 de
mai sus, pe care Depozitarul GDR il considerd adecvat si Depozitarul GDR nu va fi obligat Tn niciun
caz sa solicite si dovezi suplimentare sau sa fie responsabil pentru orice pierdere sau raspundere care
ar putea fi ocazionatd de Depozitarul GDR, care actioneaza in baza unui astfel de certificat.

14.13. Depozitarul GDR nu va avea nicio obligatie in baza Contractului de Depozit GDR cu exceptia
indeplinirii obligatiilor sale asa cum acestea sunt prevazute in mod expres in acesta fard nicio
neexecutare intentionatd, neglijenta sau frauduloasa.

14.14. Depozitarul GDR poate delega prin procuri sau altfel oricarei persoane sau oricaror persoane sau
oricarui grup fluctuant de persoane, fie avand sau nu calitate de Depozitar GDR comun al
Contractului de Depozit GDR si fard a fi o persoand fatd de care Fondul ar putea obiecta in mod
rezonabil, toate si oricare dintre puterile, autoritatile si libertatile de alegere cu care Depozitarul GDR
este investit in baza Contractului de Depozit GDR si o astfel de delegare poate fi realizatd potrivit
unor termeni si conditii, inclusiv puterea de sub-delegare, si sub rezerva unor reglementari astfel cum
Depozitarul GDR poate considera a fi adecvat in interesul Detinatorilor, cu mentiunea ci Fondul nu
poate sa ridice nicio obiectie privind orice astfel de delegare potrivit dispozitiilor de mai sus pentru 0
persoand ale carei situatii financiare sunt consolidate cu cele ale societdtii holding finale a
Depozitarului GDR. Orice delegare de catre Depozitarul GDR va fi realizatd in baza faptului ca
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Depozitarul GDR actioneaza pe seama Detinatorilor si a Fondului in realizarea acestei delegari. Nici
Fondul, in niciun caz, nici Depozitarul GDR (cu conditia ca acesta si fi exercitat diligenta
rezonabila In alegerea delegatului) nu va fi obligat sa supravegheze modul de a proceda sau nu va fi
in niciun caz raspunzator pentru nicio pierdere, raspundere, cost, pretentie, actiune, solicitare sau
cheltuieli suportate ca urmare a oricdrei conduite necorespunzatoare sau neexecutdri din partea
oricarui astfel de delegat sau sub-delegat. Totusi, Depozitarul GDR, Tn cazul Tn care este posibil si la
solicitarea Fondului, va introduce (pe cheltuiala Fondului si sub rezerva primirii de catre Depozitarul
GDR a unei despagubiri si garantii privind costurile solicitate iTn mod rezonabil de cétre Depozitar
GDR) orice actiune aflata la dispozitia sa impotriva delegatului sau sub-delegatului respectiv
decurgand din orice pierdere suferita ca urmare a oricarei conduite necorespunzatoare sau
neexecutdri. Depozitarul GDR, n termen rezonabil de la orice astfel de delegare sau reinnoire,
prelungire sau incetare a delegarii, va notifica Fondul in acest sens. Orice delegare in baza prezentei
Conditii care include si puterea de sub-delegare va prevedea ca delegatul, intr-o perioadd de timp
specificatd de la orice sub-delegare sau modificare, prelungire sau incetare a acesteia, va notifica
Fondul si Depozitarul GDR 1n acest sens.

14.15. Depozitarul GDR, in indeplinirea obligatiilor sale in baza acestor termeni si conditii, va putea, in
loc sé actioneze personal, sa angajeze si sd plateasca un agent, fie un avocat, fie o altd persoana, care
sa realizeze tranzactii sau sd colaboreze la realizarea oricarei tranzactii si care sa realizeze sau si
colaboreze la realizarea tuturor masurilor necesar a fi luate de o astfel de parte, inclusiv incasarea si
plata banilor.

14.16. Depozitarul GDR va fi liber s detina sau sa depoziteze Contractul de Depozit GDR si orice act
sau document in legaturd cu acesta in orice parte a lumii, la orice societate sau societati bancare
(incluzndu-se pe sine) ale caror activitati includ desfisurarea in sigurantd a custodiei actelor si
documentelor sau la orice avocat sau societate de avocatura cu buna reputatie, iar Depozitarul GDR
(in cazul depozitarii la sine insusi, in lipsa unei neglijente, neexecutari intentionate, sau frauda din
partea acestuia sau a agentilor, directorilor, administratorilor sau angajatilor acestuia) nu va fi
raspunzator pentru niciun fel de pierderi, raspunderi sau cheltuieli suportate in legatura cu orice astfel
de depozitare.

14.17. Independent de alte dispozitii contrare cuprinse Tn Contractul de Depozit GDR sau Tn prezentele
Conditii, Depozitarul GDR nu va fi rdspunzitor cu privire la nicio pierdere sau dauna care decurge
din sau in legatura cu executarea sau neexecutarea de catre acesta, sau cu exercitarea sau tentativa de
exercitare a (sau neexercitarea oricarora dintre) puterilor sau alegerilor acestuia, in baza Contractului
de Depozit GDR, cu exceptia situatiei in care o astfel de pierdere sau dauna decurge din neexecutarea
intentionatd, neglijentd sau frauduloasd a Depozitarului GDR sau a agentilor, directorilor,
administratorilor sau angajatilor acestuia. Fara a aduce atingere caracterului general al prevederilor
de mai sus, Depozitarul GDR nu va avea in niciun caz nicio raspundere pentru niciun act §i nicio
omisiune a vreunui depozitar de valori mobiliare, agentie de compensare sau sistem de decontare in
legdturd cu sau decurgand din decontarea prin inscriere in cont a Actiunilor Depozitate sau altfel.

14.18. Nicio prevedere a Contractului de Depozit GDR sau a prezentelor Conditii nu impune ca
Depozitarul GDR sa cheltuie sau sa isi riste propriile fonduri sau sa suporte altfel orice raspundere
financiara in legatura cu executarea oricareia dintre atributiile acestuia sau cu exercitarea oricarora
dintre drepturile sau puterile acestuia.

14.19. Pentru evitarea oricdror neclaritati, Depozitarul GDR nu va fi obligat sa verifice, sd monitorizeze
sau sa asigure respectarea niciunei restrictii privind dreptul de proprietate in ceea ce priveste GDR
sau Actiunile conform oricarei legi romane aplicabile, astfel cum aceasta poate fi modificata periodic.
Independent de caracterul general al Conditiei 3, Depozitarul GDR va refuza sa inregistreze orice
transfer de GDR sau orice depozitare de Actiuni In schimbul emisiunii de GDR 1n cazul in care este
notificat de Fond, sau in cazul in care Depozitarul GDR ia cunostinta de faptul ca un astfel de
transfer sau emisiune ar rezulta intr-o incalcare a limitarilor prevazute mai sus.

14.20. Nicio renuntare la raspundere conform Legii privind Valorile Mobiliare nu este avuta in vedere
prin nicio dispozitie a Contractului de Depozit GDR.

15. Emiterea si predarea de GDR de inlocuire
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GDR de inlocuire vor fi emise de Depozitar GDR in mod rezonabil si vor fi predate in schimbul
sau in locul GDR 1in circulatie pierdute, furate, deteriorate, sterse sau distruse, pe baza predarii
acestora (cu exceptia distrugerii, pierderii sau furtului) la sediul indicat al Depozitarului GDR
sau (la solicitarea, pe riscul si pe cheltuiala Detindtorului GDR) la sediul indicat al oricarui
Agent, sub rezerva platii comisioanelor, impozitelor, spezelor, taxelor, costurilor si cheltuielilor
si sub rezerva termenilor privind dovezile si despagubirea solicitate in mod rezonabil de
Depozitarul GDR.

16. Comisioanele, costurile si cheltuielile Depozitarului GDR

16.1. Depozitarul GDR va avea dreptul sd perceapa urmatoarea remuneratie §i sa Incaseze
urmatoarea remuneratie §i rambursare (aceasta remuneratie si rambursare fiind platibile la cerere)
de la Detinatori in schimbul serviciilor furnizate in baza Contractului de Depozit GDR:

(@) pentru emisiunea de GDR sau pentru anularea GDR: 5,00 USD sau mai putin pentru 100
GDR (sau o parte din acestea) emise sau anulate;

(b)  pentru emisiunea de certificate GDR in forma finald dematerializatd ca inlocuitor pentru
certificate GDR deteriorate, sterse, pierdute, furate sau distruse: o suma pentru fiecare
certificat GDR care este determinata de Depozitarul GDR ca reprezentind o taxa
rezonabila care sa reflecte eforturile, costurile si cheltuielile presupuse;

(c)  pentru emisiunea de certificate GDR in forma finala dematerializata (altfel decat potrivit
dispozitiilor alineatului (b) de mai sus): valoarea cea mai mare dintre 1,50 USD pentru
fiecare certificat GDR (plus costurile de tiparire) sau o altd suma pentru fiecare certificat
GDR determinata de Depozitarul GDR ca reprezentind o taxa rezonabila care sa reflecte
eforturile plus costurile (inclusiv, dar fara a se limita la, costurile de tiparire) si cheltuielile
presupuse;

(d)  pentru incasarea si plata oricaror dividende in numerar sau a altor distribuiri Tn numerar
aferente sau cu privire la Actiunile Depozitate: un comision de 0,05 USD sau mai putin
pentru fiecare GDR pentru orice astfel de dividend sau distribuire;

(e) 1in ceea ce priveste orice emisiune de drepturi sau distribuire de Actiuni (fie ca sunt
evidentiate prin GDR sau nu) sau de alte valori mobiliare sau alte active (cu exceptia
numerarului) in momentul exercitdrii oricaror drepturi, oricarei distribuiri gratuite,
dividend in actiuni sau altor distribuiri: suma de 5,00 USD sau mai putin pentru fiecare
100 GDR 1in circulatic (sau o parte din acestea) pentru fiecare emisiune de drepturi,
dividende sau distribuiri;

() un comision de 0,05 USD sau mai putin pentru fiecare GDR (sau o parte a acestora)
pentru fiecare an calendaristic pentru serviciile de depozitare, care va fi platit potrivit
dispozitiilor din alineatul (h) de mai jos;

(9) un comision de 0,01 USD sau mai putin pentru fiecare GDR pe an pentru verificarea
registrului local al actionarilor si pentru serviciile aferente furnizate de Depozitarul GDR
sau de Custodele GDR sau de agentii relevanti ai acestora, care va fi platit potrivit
dispozitiilor din alineatul (h) de mai jos; si

(h)  orice alte taxe datorate de Depozitarul GDR, de oricare dintre agentii Depozitarului GDR,
inclusiv de Custode, sau de agentii agentilor Depozitarului GDR, in legatura cu serviciile
furnizate pentru Actiunile Depozitate sau pentru alta Proprietate Depozitata (taxa care va
fi determinata fata de Detindtori la data sau la datele stabilite de Depozitarul GDR si care
va fi platibila la alegerea exclusiva a Depozitarului GDR prin facturarea taxei respective
catre Detinatorii relevanti sau prin deducerea taxei respective din unul sau mai multe
dividende Tn numerar sau din alte distribuiri Tn numerar),

impreuna cu toate cheltuielile (inclusiv cheltuielile de schimb valutar), comisioanele de transfer

si nregistrare, impozitele, spezele si taxele platibile de Depozitarul GDR, de orice Agent sau de

Custode, sau de oricare dintre agentii acestora, in legatura cu oricare dintre cele de mai sus.

16.2. Depozitarul GDR are dreptul sd incaseze de la Fond comisioanele, impozitele, spezele,
taxele, costurile si cheltuielile mentionate intr-un acord separat incheiat intre Fond si Depozitarul
GDR.

16.3. Periodic, Depozitarul GDR poate efectua pldti catre Fond pentru rambursarea si/sau
impartirea veniturilor din comisioanele incasate de la detinatorii de GDR, sau poate renunta la
comisioanele si cheltuielile aferente serviciilor furnizate, in general privind costurile si
cheltuielile decurgand din constituirea si Intretinerea depozitelor destinate GDR constituite
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conform Contractului de Depozit GDR. In indeplinirea atributiilor sale in baza Contractului de
Depozit GDR, Depozitarul GDR poate apela la intermediari, dealeri sau alti furnizori de servicii
care sunt afiliati ai Depozitarului GDR si care, la randul lor, pot incasa sau imparti onorarii si
comisioane.

17. Agenti

17.1.  Depozitarul GDR va avea dreptul sd desemneze unul sau mai multi agenti (“Agentii”), inter alia,
n scopul realizarii de distribuiri cétre Detinatori.

17.2.  Depozitarul GDR va notifica in mod corespunzator Detindtorii privind desemnarea sau revocarea
oricarui Agent sau privind orice modificari ale sediului specificat al Depozitarului GDR sau al
oricarui Agent.

18. Listare

Fondul s-a angajat prin Contractul de Depozit GDR si depuna toate diligentele rezonabile pentru
a mentine in vigoare, pe perioada in care orice GDR este in circulatie, admiterea la
tranzactionare a oriciror GDR pe Bursa de Valori din Londra pe SFM.
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In acest scop, Fondul va plati toate comisioanele si va semna si va transmite toate angajamentele
solicitate de Bursa de Valori din Londra in legituri cu admiterea la tranzactionare. In
eventualitatea in care admiterea la tranzactionare pe Bursa de Valori din Londra pe SFM a GDR
nu este mentinutd, Fondul s-a angajat, prin Contractul de Depozit GDR, sa depund toate
diligentele rezonabile, impreunad cu asistenta rezonabila din partea Depozitarului GDR (furnizata
pe cheltuiala Fondului) sd obtina si s mentind o listare si/sau o admitere la tranzactionare a
GDR pe orice alta bursa de valori din Europa recunoscuta la nivel international.

19. Custodele GDR

Depozitarul GDR a convenit cu Custodele GDR ca acesta sda primeasca si sa detind (sau sa
desemneze agenti aprobati de Depozitarul GDR care sa primeasca §i sa detind) intreaga
Proprietate Depozitata pe seama si la ordinul Depozitarului GDR, potrivit termenilor aplicabili ai
Contractului de Depozit GDR, care includ o cerinta de separare a Proprietatii Depozitate de
restul proprietatii Custodelui GDR, sau a proprietatii detinute de acesta, CU MENTIUNEA CA
atata timp cat Custodele GDR este o institutie de credit autorizata, acesta nu va fi obligat sa
separe numerarul cuprins in Proprietatea Detinuta de restul numerarului detinut altfel de Custode.
Custodele GDR va fi responsabil exclusiv fata de Depozitarul GDR CU MENTIUNEA CA,
daca si In masura In care Depozitarul GDR si Custodele GDR sunt aceeasi persoand juridica,
referirile separate la acestia in prezentele Conditii si in Contractul de Depozit GDR au exclusiv
scopul facilitarii lecturii, iar persoana juridica respectiva va fi raspunzétoare pentru indeplinirea
ambelor functii direct fatd de Detindtori si fatd de Fond. Custodele GDR poate demisiona sau
poate fi revocat de Depozitarul GDR printr-un preaviz, cu exceptia situatiei in care drept
Custodele GDR Tinlocuitor este desemnata o sucursala sau un afiliat al Depozitarului GDR, caz in
care demisia sau revocarea Custodelui GDR poate intrd in vigoare imediat in momentul
desemnarii respectivului Custodele GDR inlocuitor. Odatd cu revocarea sau primirea unei
notificari privind demisia Custodelui GDR, Depozitarul GDR va desemna imediat un Custode
succesor care, dupa acceptarea mandatului si la expirarea perioadei de preaviz aplicabile, va
deveni Custode. Depozitarul GDR poate desemna, la libera sa alegere, un Custode GDR supleant
sau suplimentar (sau mai multi asemenea custozi) care, dupa acceptarea mandatului, va deveni
Custodele GDR 1n baza Contractului de Depozit GDR. Depozitarul GDR va notifica Detinatorii
cu privire la o astfel de modificare in conformitate cu Conditia 23. Independent de dispozitiile de
mai sus, Depozitarul GDR poate depozita temporar Proprictatea Depozitatd intr-o altd maniera
sau intr-un alt loc decat cel specificat; CU CONDITIA CA, in cazul unei depozitari temporare
in alt loc, Fondul sa isi fi dat acordul cu privire la o astfel de depozitare si acest acord al
Fondului sa fi fost transmis Custodelui GDR. In cazul transportirii Proprietitii Depozitate in
baza prezentei Conditii, Depozitarul GDR va obtine asigurare corespunzitoare pe cheltuiala
Fondului daca si in masura in care obtinerea acestei asigurari este posibild in mod rezonabil, iar
primele platibile au o valoare rezonabila.

20. Demisia si incetarea mandatului Depozitarului GDR

20.1.  Fondul poate Tnceta mandatul Depozitarului GDR n baza Contractului de Depozit GDR prin
acordarea unui preaviz in scris de cel putin 120 de zile Depozitarului GDR si Custodelui GDR, iar
Depozitarul GDR poate demisiona din functia de Depozitarul GDR prin acordarea unui preaviz in
scris de cel putin 120 de zile Fondului si Custodelui GDR. Tn termen de 30 de zile de la acordarea
oricaruia dintre preavizele mentionate mai sus, Depozitarul GDR va notifica in mod corespunzator
Detinatorii in acest sens in conformitate cu Conditia 23.

Tncetarea mandatului sau demisia Depozitarului GDR va intra in vigoare la data specificatd in
preavizul respectiv, CU MENTIUNEA CA nicio astfel de Incetare a mandatului sau demisie nu
va intra in vigoare pand la data desemnarii de catre Fond a unui depozitar succesor in baza
Contractului de Depozit GDR si a acceptarii din partea depozitarului succesor de a actiona in
conformitate cu termenii Contractului de Depozit GDR si cu prezentele Conditii. Fondul s-a
obligat prin Contractul de Depozit GDR sa depuna toate diligentele pentru a asigura desemnarea
unui depozitar succesor incepand cu data incetarii mandatului specificat in preavizul respectiv in
cel mai scurt timp posibil ca urmare a preavizului privind incetarea mandatului sau a demisiei.
Depozitarul GDR va notifica In mod corespunzator Detinatorii in acest sens dupd desemnarea si
acceptarea respective, in conformitate cu Conditia 23.
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20.2. La data incetdrii mandatului sau a demisiei Depozitarului GDR si in schimbul platii tuturor
comisioanelor si cheltuielilor datorate de Fond Depozitarului GDR in baza Contractului de Depozit
GDR, Depozitarul GDR va transmite succesorului acestuia informatii si inregistrari suficiente pentru
a-1 permite acestuia si 1si Indeplineasca in mod eficient obligatiile in baza Contractului de Depozit
GDR si va transmite si va plati succesorului toate activele si intreg numerarul detinute de acesta in
baza Contractului de Depozit GDR. Contractul de Depozit GDR stipuleaza cd, la data la care
incetarea mandatului sau demisia respectiva intrd in vigoare, Custodele GDR va fi considerat a fi
Custodele GDR depozitarului succesor in baza Contractului de Depozit GDR, si va detine
Proprietatea Depozitata pentru Depozitarul GDR succesor respectiv, iar ulterior Depozitarul GDR nu
va mai avea nicio obligatie In baza Contractului de Depozit GDR sau in baza Conditiilor (altele decat
obligatiile acumulate anterior datei Incetarii mandatului sau demisiei sau orice obligatii stipulate prin
legile sau reglementarile relevante).

21. Tncetarea Contractului de Depozit GDR

21.1.  Atat Fondul, cat si Depozitarul GDR, dar in ceea ce priveste Depozitarul GDR, doar Tn cazul in
care Fondul nu a numit un nou Depozitarul GDR 1n termen de 120 de zile de la data la care
Depozitarul GDR a notificat in conformitate cu Conditia 20 ca doreste s demisioneze, pot inceta
Contractul de Depozit GDR prin transmiterea unei notificéri, cu 120 de zile in avans, catre cealalta
parte si catre Custode. in termen de 30 de zile de la transmiterea unei astfel de notificari, notificarea
respectivei incetari va fi transmisa de Depozitarul GDR citre Detinatorii tuturor GDR in circulatie la
acel moment in conformitate cu Conditia 23.

21.2.  in perioada care incepe la data la care este transmisa notificarea de citre Depozitarul GDR citre
Detinatori si care se termina la data la care incetarea isi produce efectele, fiecare Detinator GDR va fi
indreptatit sa obtind predarea Proprietatii Depozitate aferente fiecarui GDR detinut, cu respectarea
Conditiei 1.1 si la data indeplinirii prevederilor din Conditia 1, a platii de céatre Detindtor GDR a
taxei mentionate In Conditia 16.1(a) si Clauza 10.1(a)(i) din Contractul de Depozit GDR pentru o
astfel de predare, si plata de catre Detinator GDR a oricaror sume platibile de catre Depozitarul GDR
si/sau altor cheltuieli suportate de cdtre Depozitarul GDR (impreund cu toate sumele pe care
Depozitarul GDR este obligat sa le plateasca Custodelui GDR) in legatura cu respectiva predare si in
conformitate cu Contractul de Depozit GDR.

21.3.  Daca orice GDR ramane in circulatie dupa data incetarii, Depozitarul GDR, imediat ce va fi
posibil in mod rezonabil, va vinde in conditiile legilir si regulamentelor Proprietatea Depozitata
detinuta la acel moment conform Contractului de Depozit GDR si nu va inregistra transferuri, nu va
transmite dividende sau distribuiri $i nu va lua nicio masurd, cu exceptia faptului ca va preda sumele
nete obtinute in urma oricarei asemenea vanzari, impreund cu orice alt numerar detinut la acel
moment conform Contractului de Depozit GDR, proportional catre Detinatorii acelor GDR care nu
au fost predate anterior prin referire la proportia Proprietatii Depozitate corespunzatoare GDR ale
caror Detindtori sunt. Dupa realizarea acestei vanzari, Depozitarul GDR nu va mai avea nicio
obligatie in baza Contractului de Depozit GDR si a acestor Conditii, cu exceptia obligatiilor pe care
le are fatd de Detindtori cu privire la respectivele sume nete ale vanzarii si la alte sume care formeaza
Proprietatea Depozitata, fara dobanda.

22. Modificarea Contractului de Depozit GDR si a Conditiilor

22.1.  Sub rezerva Conditiei 22.3, toate si oricare dintre prevederile Contractului de Depozit GDR si
acestor Conditii (altele decat aceastd Conditie 22) pot face periodic obiectul unor modificari prin
acordul scris al Fondului si Depozitarului GDR 1in orice privintd pe care o considerd necesara sau
dezirabila. Depozitarul GDR va transmite cétre Detinatori o notificare cu privire la modificarea
acestor Conditii (cu exceptia celor menite sa corecteze o greseala evidentd) si orice modificare (cu
exceptia mai sus mentionatd) care are ca efect cresterea sau impunerea unor comisioane platibile de
catre Detindtori sau care, in opinia Depozitarului GDR, ar fi de naturd sa prejudicieze in mod
semnificativ interesele Detinatorilor (ca si clasa) nu va intrd in vigoare astfel Tncat sa impuna
obligatii Detinatorilor decat dupa 30 de zile calendaristice de la transmiterea notificarii aferente. Pe
durata respectivei perioade de 30 de zile calendaristice, fiecare Detinator GDR va fi indreptatit sa
obtina, sub rezerva indeplinirii prevederilor Conditiei 1, predarea Proprietatii Depozitate aferenta
fiecarui GDR detinut la momentul predarii acestuia, plata taxei prevazute in Conditia 16.1(a) pentru
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aceasta predare si in conformitate cu Contractul de Depozit GDR si aceste Conditii. La data la care o
asemenea modificare intrd in vigoare, fiecare Detindtor GDR va fi prezumat, prin continuarea
detinerii de GDR, ca a aprobat modificarea respectiva si ca va fi {inut de termenii acesteia In masura
in care aceastd afecteaza drepturile Detindtorilor. Sub nicio forma o modificare nu va afecta dreptul
Detinatorilor de a primi, sub rezerva indeplinirii prevederilor Conditiei 1, Proprietatea Depozitata
aferentd GDR corespunzator.

in scopul acestei Conditii 22, o modificare nu va fi considerata ca fiind de naturi si prejudicieze
in mod semnificativ interesele Detinatorilor daca efectul principal este sd permita crearea de GDR in
legédtura cu Actiuni suplimentare ce urmeaza a fi detinute de Depozitarul GDR si care sunt sau care
vor fi consolidate intr-o singura serie cu celelalte Actiuni Depozitate CU MENTIUNEA CA GDR
provizorii vor reprezenta astfel de Actiuni pana la momentul in care vor fi consolidate.

Fondul si Depozitarul GDR pot oricénd, printr-un acord in orice forma, sd modifice numarul de
Actiuni reprezentate de fiecare GDR, cu conditia ca fiecare GDR 1n circulatie s reprezinte acelasi
numadr de Actiuni ca oricare alt GDR aflat in circulatie, si ca o notificare n acest sens sa fie transmisa
catre Detinatori cu cel putin 30 de zile calendaristice Tnainte, dar in niciun caz o modificare n
conformitate cu aceastd Conditie 22.3 nu va fi consideratd ca o modificare cu privire la care este
necesara o notificare prealabild cu 30 de zile calendaristice in conformitate cu Conditia 22.1.

23. Notificari

Toate si oricare notificare transmisa catre orice Detinator GDR se va considera transmisa in mod
valabil daca este predatd personal, sau trimisa prin postd (daca e national prin posta “first class”, daca
e international prin curierat aerian “first class”) sau printr-un serviciu de curierat aerian, sau prin
transmitere fax confirmata prin scrisoare transmisa prin posta sau printr-un serviciu de curierat aerian,
adresata Detindtorului GDR la adresa Detinatorului GDR respectiv asa cum aceasta apare in
registrele de transfer pentru GDR ale Depozitarului GDR, sau, in cazul in care Detinatorul GDR
respectiv a depus o cerere scrisa la Depozitarul GDR ca notificérile sa ii fie transmise catre alta
adresa, la adresa specificata in cererea respectiva.

Predarea unei notificéri trimise prin posta sau printr-un serviciu de curierat aerian 1si va produce
efectele in 3 zile (in cazul postei sau serviciului de curierat aerian local) sau 7 zile (in cazul postei
internationale) de la data la care a fost trimisa, si orice notificare transmisa prin fax, conform acestei
Conditii, isi va produce efectele cand destinatarul a confirmat prin telefon expeditorului ca a primit
faxul in forma completa si lizibild. Totusi, Depozitarul GDR sau Fondul pot actiona in baza oricarei
transmisii fax primitd de la cealaltd parte sau de la orice Detindtorul GDR, indiferent daca
transmisiunea fax respectiva nu este confirmata ulterior conform mentiunilor anterioare.

24. Rapoarte si Informatii despre Fond

Fondul s-a angajat prin Contractul de Depozit GDR si furnizeze Depozitarului GDR (atata timp
cat orice GDR este in circulatie) exemplare electronice in limba engleza (si, in lipsa acestora, sa
puni la dispozitia Depozitarului GDR, Custodelui GDR si a fiecarui Agent oricéte copii fizice Tn
limba engleza vor fi solicitate in mod rezonabil) ale situatiilor financiare sau ale conturilor
intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard (IFRS) (sau
echivalent), care sunt in general disponibile actionarilor, inclusiv, dar fara a se limita la situatiile
financiare sau conturile care ar putea fi cerute de lege sau regulament pentru a men{ine admiterea
la tranzactionare a GDR pe Bursa de Valori din Londra, sau orice altd bursa, in conformitate cu
Conditia 18, cat mai curand posibil dupa publicarea unor astfel de comunicari;

25. Copii ale notificarilor Fondului

Prin Contractul de Depozit GDR, Fondul s-a angajat sa transmita Custodelui GDR si
Depozitarului GDR la data sau anterior datei la care Fondul transmite prima daté notificarea, prin
posta electronica, posta, prin publicare sau altfel, detinatorilor oricdror Actiuni sau ai altei
Proprietati Depozitate, fie in legdturd cu luarea oricaror masuri cu privire la acestea, fie in
legatura cu orice dividend sau cu alta distributie sau cu privire la orice adunare sau adunare
amanatd a actionarilor sau altfel, un numar de copii ale notificirii respective, ori adresa
electronica a paginii de internet pe care sunt publicate, precum si orice materiale (care cuprind
informatii cu efect semnificativ asupra intereselor Detinatorilor) furnizate detinatorilor respectivi
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de Fond (sau un numir de traduceri in limba englezd al exemplarelor originale, sau copii
electronice Tn cazul In care acestea au fost redactate ntr-o altd limba decat limba engleza) in
legdtura cu acestea, conform solicitarii rezonabile a Depozitarului GDR. in cazul in care o astfel
de notificare nu este furnizata Depozitarului GDR in limba engleza, fie de Fond, fie de Custode,
Depozitarul GDR, pe cheltuiala Fondului, va aranja traducerea in limba engleza a acesteia (care
poate fi sub forma de rezumat astfel cum Depozitarul GDR poate considera adecvat pentru
furnizarea de informatii suficiente). Cu exceptia dispozitiilor de mai jos, Depozitarul GDR va
notifica In mod corespunzator Detinatorii, in cel mai scurt timp posibil dupa primirea notificarii
privind acesta transmitere sau (dacd este cazul) in momentul finalizarii traducerii acesteia,
notificare care poate fi transmisd impreuna cu o notificare potrivit Conditiei 9.1, si va pune
aceasta notificare la dispozitia Detinatorilor in maniera stabilita de acesta.

26. Sume de bani detinute de Depozitarul GDR

Depozitarul GDR va avea dreptul sa gestioneze sumele de bani platite acestuia de Fonduri pentru
scopurile Contractului de Depozit GDR in aceeasi maniera ca si celelalte sume de bani platite
acestuia in calitate de institutie bancard de clientii sdi si nu va fi obligat sd investeasca
respectivele sume de bani sau raspunzator fatd de Fond sau fatd de niciun Detiniator GDR sau
fatd de nicio altd persoana pentru nicio dobanda aferentd acestor sume de bani, cu exceptia
situatiei in care s-a convenit altfel si nu va fi obligat sa separe aceste sume de bani de sumele de
bani care apartin Depozitarului GDR.

27. Clauza de Separabilitate

in cazul in care oricare dintre sau mai multe dispozitii cuprinse in Contractul de Depozit GDR
sau in prezentele Conditii va fi sau va deveni nevalabild, ilegald sau neexecutorie sub orice
aspect, valabilitatea, legalitatea si caracterul executoriu al celorlalte prevederi cuprinse in aceste
documente nu vor fi Tn niciun caz afectate, prejudiciate sau altfel perturbate.

28. Legea aplicabila

28.1.  Contractul de Depozit GDR, GDR si toate obligatiile necontractuale decurgdnd din sau in
legaturd cu Contractul de Depozit GDR si GDR sunt guvernate de si vor fi interpretate in
conformitate cu legea engleza, exceptand certificarile prevazute in Anexa 3 la Contractul de Depozit
GDR si orice dispozitii aferente acestora care vor fi guvernate de si interpretate in conformitate cu
legislatia Statului New York. Drepturile si obligatiile aferente Actiunilor Depozitate vor fi guvernate
de legea romana. Fondul a convenit sa supund Contractul de Depozit GDR si Documentul de
Angajament jurisdictiei instantelor engleze si instantelor din Statul New York si oricarei instante
federale a Statelor Unite ale Americii avand sediul in circumscriptia Manhattan, New York City.
Fondul a convenit, de asemenea, prin Contractul de Depozit GDR si prin Documentul de Angajament
sd permitd Depozitarului GDR, respectiv Detindtorilor, s opteze pentru solutionarea Conflictelor
prin arbitraj conform Regulilor Curtii Internationale de Arbitraj din Londra.

28.2.  Fondul a desemnat Tn mod irevocabil pe Law Debenture Corporate Services Limited with its
offices at Fifth Floor, 100 Wood Street, London EC2V 7EX 1in calitate de agent in Anglia pentru
comunicarea actelor de procedura in legatura cu orice Proceduri (dupa cum se defineste in Conditia
28.2 de mai jos) in Anglia in baza Documentului de Angajament si a desemnat pe Law Debenture
Corporate Services Inc with its offices at 400 Madison Avenue Suite 4D, New York, NY10017 in
calitate de agent in New York pentru comunicarea actelor de procedura in legatura cu orice Proceduri
in New York. Tn cazul in care, indiferent de motiv, Fondul nu are un astfel de agent pentru
comunicarea actelor de procedurad in Anglia sau in New York, dupa caz, aceasta va desemna imediat
un agent inlocuitor pentru comunicarea actelor de procedura si va notifica Detinatorii i Depozitarul
GDR cu privire la desemnarea respectiva. Nicio prevedere din acesti termeni si conditii nu va afecta
dreptul de comunicare a actelor de procedura in orice altd maniera permisa de lege.

28.3.  Instantele din Anglia vor avea competenta de a solutiona orice conflicte (fiecare dintre acestea
un “Conflict”) care pot decurge din sau in legdtura cu GDR (inclusiv orice conflict privind existenta,
valabilitatea sau incetarea GDR, sau orice obligatii necontractuale decurgand din sau in legatura cu
GDR, sau consecintele nulitatii GDR) si prin urmare orice actiune sau procedura judiciard decurgand
din sau in legatura cu GDR (“Procedurile”) poate fi initiata in fata acestor instante. Fara a aduce
atingere prevederilor de mai sus, Depozitarul GDR convine n continuare Th mod irevocabil ca orice
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Proceduri pot fi initiate n fata oricarei instante din Statul New York sau instante federale din Statele
Unite ale Americii cu sediul in circumscriptia Manhattan, New York City. Depozitarul GDR se
supune in mod irevocabil jurisdictiei ne-exclusive a acestor instante si renunta la orice obiectiuni fata
de Proceduri in fata acestor instante fie din motive de locatie, fie din motivul ca Procedurile au fost
initiate Intr-un for necorespunzator.

28.4.  Aceste depuneri sunt realizate spre beneficiul fiecaruia dintre Detinatori si nu vor limita dreptul
niciunuia dintre acestia de a initia Proceduri in fata niciunei alte instante competente, iar initierea
Procedurilor in una sau mai multe jurisdictii nu va impiedica initierea Procedurilor in orice alte
jurisdictii (in acelasi timp sau nu).

28.5.  In cazul in care Depozitarul GDR se constituie parte sau i se impune, in alte conditii, sa participe
la orice litigiu, procedurd de arbitraj sau Procedura (judiciara sau administrativa) care ia nastere din
sau este conexa ori se bazeaza pe orice actiune sau omisiune a Fondului sau care contine sustineri in
acest sens, 1n baza unei notificari trimise de Depozitar, Fondul a convenit sa coopereze pe deplin cu
Depozitarul GDR 1in legatura cu acest litigiu, procedura de arbitraj sau Procedura.

28.6.  Depozitarul GDR desemneaza in mod irevocabil The Bank of New York Mellon, Sucursala
Londra, (in atentia: Managerului) etajul 49, One Canada Square, Londra E14 5AL in calitate de agent
in Anglia pentru comunicarea actelor de procedura in legéturd cu orice Proceduri in Anglia in baza
oricaror GDR. In cazul in care, indiferent de motiv, Depozitarul GDR nu are un astfel de agent pentru
comunicarea actelor de procedurd in Anglia, acesta va desemna imediat un agent Tnlocuitor pentru
comunicarea actelor de procedura si va notifica Detindtorii cu privire la desemnarea respectiva. Nicio
prevedere din acesti termeni si conditii nu va afecta dreptul de comunicare a actelor de procedura in
orice altd maniera permisa de lege.

28.7.  In masura in care Fondul poate invoca imunitate de jurisdictie sau de alt fel in orice jurisdictie
pentru sine sau pentru patrimoniul sau ori pentru veniturile sale fatd de declansarea unui proces, a
unei proceduri de executare silita sau de sechestru (sechestru executoriu, sechestru asigurator sau de
altd naturd) sau a altor proceduri legale si in masura in care aceasta imunitate de jurisdictie sau de alt
fel (invocatd sau nu) poate fi acordatd in orice asemenea jurisdictie Fondului sau patrimoniului sau
ori veniturilor sale, Fondul este de acord sa nu invoce si sa renunte in mod irevocabil la imunitatea de
jurisdictie sau de alt fel in limita maxima permisa de legile respectivei jurisdictii.

29. Limba utilizata

Desi Contractul de Depozit GDR sau prezentele Conditii pot fi traduse in limba romana,
versiunea in limba romana a Contractului de Depozit GDR si prezentele Conditii au exclusiv
caracter informativ. In eventualitatea in care apar orice discrepante intre versiunea in limba
romana si versiunea in limba engleza a Contractului de Depozit GDR sau a prezentelor Conditii,
sau orice conflict privind interpretarea oricarei prevederi din versiunea in limba engleza sau
versiunea in limba romand a Contractului de Depozit GDR sau a prezentelor Conditii, versiunea
in limba englezd a Contractului de Depozit GDR si a prezentelor Conditii va prevala, iar
aspectele referitoare la interpretare vor fi abordate doar in limba engleza.
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REZUMATUL PREVEDERILOR PRIVIND CERTIFICATELE GLOBALE DE DEPOZIT
CAND ACESTEA SUNT iIN FORMAT MASTER

GDR vor fi evidentiate initial printr-un singur Master GDR in forma dematerializatd. Master GDR va fi
depozitat la The Bank of New York Depository (Reprezentant) Limited in calitate de reprezentant al The
Bank of New York Mellon, Sucursala Londra, in calitate de de Depozitar GDR comun pentru Euroclear si
Clearstream la data la care GDR sunt emise.

Master GDR contine prevederi care se aplica GDR cét timp acestea sunt sub forma de master, unele
dintre aceste prevederi modificand efectele Termenilor si Conditiilor aferente GDR mentionate in acest
document. Paragrafele de mai jos constituie un rezumat al unora dintre aceste prevederi. Cuvintele si
expresiile definite in Termenii si Conditiile aferente GDR vor avea acelasi inteles si In aceastd sectiune,
cu exceptia situatiei in care este specificat altfel In aceastd sectiune.

Pentru riscurile referitoare la eventuale limitari viitoare cu privire la exercitarea drepturilor de vot si/sau
drepturilor privind dividendele de cétre un detindtor de GDR, a se vedea “Factori de risc - Riscuri legate
de GDR".

Schimb

GDR sub formd de Master vor fi schimbate integral, si nu in parte, in GDR in forma finala
dematerializatd numai in situatiile descrise la punctele (i), (ii), sau (iii) de mai jos. Depozitarul GDR se va
obliga in baza Master GDR ca, in mod irevocabil, sa furnizeze Detinatorilor GDR certificate in forma
finala dematerializata in schimbul Master GDR relevant, in termen de 60 de zile calendaristice in cazul in
care:

() Euroclear ori Clearstream, notificd Fondul cu privire la faptul cd nu doreste sau nu poate sa
continue sa actioneze in calitate de sistem de decontare si nu este numit un sistem de decontare
succesor Tn termen de 90 de zile calendaristice; sau

(i) Euroclear ori Clearstream, a incetat activitatea pentru o perioadd neintreruptd de 14 zile
calendaristice (din alte motive decat sarbatori legale, statutare sau de altd naturd) sau isi anunta
intentia de a inceta permanent activitatea sau inceteaza de facto activitatea si, in fiecare dintre
cazuri, nu este disponibil un sistem alternativ de decontare acceptabil pentru Depozitarul GDR Tn
termen de 45 de zile calendaristice; sau

(iii) Depozitarul GDR a stabilit ca, pentru urmatoarea plata aferentd Master GDR, Depozitarul GDR
sau agentul sau vor fi obligati sa efectueze deduceri sau retineri la sursa din orice plata aferenta
Master GDR, pe care nu ar fi fost necesar sa le efectueze dacd GDR ar fi fost reprezentate de
certificate in forma finald dematerializati, cu mentiunea ca Depozitarul GDR nu va avea nicio
obligatie de a stabili sau de a incerca sa stabileasca acest aspect.

Orice costuri in legaturd cu orice astfel de schimb (inclusiv costurile cu tiparirea) vor fi suportate de
Societate.

GDR evidentiate prin certificate finale individuale nu vor fi eligibile pentru compensarea si decontarea
prin intermediul: Euroclear; Clearstream, Luxemburg.

fn momentul efectudrii oricarui schimb al unui Master GDR in certificate in forma finald dematerializat3,
sau oricarei distribuiri de GDR in baza Conditiilor 5, 7 sau 10 din Termenii si Conditiile GDR sau
oricarei reduceri a numarului de GDR reprezentate de acestea In urma oricarei retrageri a Proprietatii
Depozitate in baza Conditiei 1 a Termenilor si Conditiilor GDR, Depozitarul GDR va introduce detaliile
relevante in registrul tinut de acesta, numarul de GDR reprezentate de Master GDR fiind redus sau
majorat (dupi caz) cu numarul astfel schimbat si inregistrat in registru. In cazul in care numarul de GDR
reprezentate de un Master GDR este redus la zero, respectivul Master GDR 1isi va continua existenta pana
la data la care vor inceta obligatiile Fondului in baza Contractului de Depozit GDR, precum si obligatiile
Depozitarului GDR in baza Contractului de Depozit GDR si a Termenilor si Conditiile GDR.

Plati, Distributii si Drepturi de Vot
Plata de dividende in numerar si alte sume (inclusiv distribuiri in numerar) va fi realizata de Depozitarul

GDR prin Euroclear si Clearstream pentru Master GDR pe seama persoanelor indreptatite sa primeasca
fonduri din partea Fondului in scopurile mentionate. Distribuirea gratuitd de Actiuni sau emisiunea de
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drepturi privind Actiunile catre Depozitarul GDR 1in numele Detinatorilor GDR va conduce la
modificarea registrului tinut de Depozitarul GDR pentru a reflecta numarul majorat de GDR reprezentate
de Master GDR relevant.

Detinatorii GDR vor avea drepturile de vot stabilite in Termenii si Conditiile GDR.
Predarea GDR

Cerintele din Termenii si Conditiile GDR referitoare la predarea unui GDR ciatre Depozitarul GDR vor fi
indeplinite prin emiterea de cédtre Euroclear si Clearstream in numele unei persoane care detine drepturi
cu privire la Master GDR, a dovezii unui asemenea drept al persoanei respective conform solicitarii
rezonabile a Depozitarului GDR, dovada care se va materializa intr-un certificat sau alt tip de document
emis de Euroclear ori Clearstream, dupa caz. Livrarea sau emiterea unei astfel de dovezi va reprezenta o
proba suficientd pentru Depozitarul GDR, orice Agent si pentru Custode cu privire la dreptul persoanei
respective de a primi (sau de a emite instructiuni pentru primirea) intregului numerar sau a altor active
platibile sau distribuibile cu privire la Proprietatea Depozitata reprezentatd de GDR.

Notificari

Pentru perioada in care Master GDR este inregistrat iIn numele unui detinator Reprezentant pentru un
Depozitarul GDR comun detindnd pe seama Euroclear si Clearstream, notificarile catre Detinatori GDR
pot fi transmise de Depozitarul GDR prin transmiterea notificarii relevante catre Euroclear si Clearstream,
in vederea comunicarii catre persoanele indreptatite sd o primeasca, in locul transmiterii de notificari
potrivit Termenilor si Conditiilor GDR.

Legea aplicabila

Master GDR si toate obligatiile necontractuale care decurg din sau in legatura cu acestea vor fi guvernate
si interpretate in conformitate cu legea engleza, cu exceptia unor certificari si orice prevederi In legatura
cu aceasta care vor fi guvernate si interpretate in acord cu legea statului New York.
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DESCRIEREA ARANJAMENTELOR PENTRU PROTEJAREA DREPTURILOR
DETINATORILOR DE CERTIFICATE GLOBALE DE DEPOZIT

Depozitarul GDR
Informati cu privire la Depozitar

Depozitarul GDR este o entitate infiintatd in Statul New York si este o societate bancara autorizata de
Statul New York si membra a Sistemului Rezervelor Federale din Statele Unite, fiind supusa cerintelor de
reglementare ale si fiind supravegheata, in principal, de Consiliul Sistemului Rezervelor Federale din
Statele Unite si de Departamentul Bancar al Statului New York.

Drepturile Detinatorilor GDR
Relatia Detinatorilor GDR cu Depozitarul GDR

Drepturile Detinatorilor GDR fata de Depozitarul GDR sunt guvernate de Termenii si Conditiile GDR si
de Contractul de Depozit GDR care se supun legii engleze (cu exceptia certificarilor ce vor fi emise la
depozitarea sau retragerea de Actiuni (conform Anexei 3 la Contractul de Depozit GDR) si care vor fi
guvernate de legislatia Statului New York). Depozitarul GDR si Fondul sunt parti in Contractul de
Depozit GDR. Detinatorii GDR au drepturi contractuale in fata Depozitarului GDR conform Termenilor
si Conditiilor GDR in ceea ce priveste numerarul detinut de acesta si drepturi in fata Depozitarului GDR
conform Conditiilor unui trustee in ceea ce priveste Proprietatea Depozitata alta decat numerarul (inclusiv
Actiunile Depozitate, care sunt Actiuni ale Fondului reprezentate de GDR) depozitate la Depozitarul
GDR 1in baza Contractului de Depozit GDR, precum si anumite drepturi limitate in fata Fondului in
virtutea Documentului de Angajament.

Procedura de vot

Tn ceea ce priveste voturile exprimate in baza Actiunilor Depozitate si a altor Proprietiti Depozitate
reprezentate de GDR, de Termenii si Conditiile GDR si Contractul de Depozit GDR prevad ca
Depozitarul GDR, pe baza instructiunilor primite de la Fond, sa transmita oricarei persoane care este
Detinator la data inregistrarii stabilite de cdtre Depozitarul GDR in acest scop materialele si instructiunile
de vot pentru exercitarea acestui drept. Contractul de Depozit GDR si Termenii si Conditiile GDR
stabilesc faptul ca Depozitarul GDR va depune eforturi pentru a exercita sau pentru a determina
exercitarea drepturilor de vot 1n legatura cu Actiunile Depozitate in conformitate cu instructiunile de vot
primite din partea Detindtorilor GDR. La data prezentului Prospect, Fondul confirma ci nu exista
restrictii in baza legii aplicabile, a documentelor constitutive ale Fondului sau a prevederilor Actiunilor
Depozitate de naturd si interzica sau sa restrictioneze Depozitarul GDR de la a vota in baza oricarei
Actiuni Depozitate in conformitate cu instructiunile transmise de Detinatorii GDR.

Predarea GDR

Contractul de Depozit GDR si Termenii si Conditiile GDR stabilesc faptul ca Actiunile Depozitate pot fi
predate numai din depozitele de GDR citre sau la ordinul unui Detinator GDR asociate in baza primirii si
anularii respectivelor GDR (care se poate realiza la solicitarea Detinatorilor GDR sau dupd incetarea
Contractului de Depozit GDR) sau 1n legatura cu o vanzare pentru a plati impozite sau alte taxe datorate
Depozitarului GDR).

Drepturile Fondului

Fondul dispune de drepturi extinse de a revoca Depozitarul GDR conform Contractului de Depozit GDR,
insa nu si de drepturi specifice In baza Contractului de Depozit GDR care sa se activeze in eventualitatea
insolventei Depozitarului GDR.

Insolventa Depozitarului GDR
Legea insolventei aplicabila

Daca Depozitarul GDR intra in stare de insolventd, procedurile aferente vor fi guvernate de legea din
Statelor Unite care se aplica insolventei bancilor.
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Efectele legii insolventei aplicabile in legatura cu numerarul

Termenii si Conditiile GDR mentioneaza ca orice numerar detinut de Depozitarul GDR pentru Detinatorii
GDR este pastrat de acesta in calitate de banci. In baza legii din Statele Unite in vigoare, este de asteptat
ca orice numerar detinut pentru Detindtori GDR de cétre Depozitarul GDR in calitate de banca, Tn
conformitate cu Termenii si Conditiile GDR, sa constituie o obligatie negarantata a Depozitarului GDR.
Prin urmare, Detindtorii GDR ar detine doar o creantd negarantatd in cazul insolventei Depozitarului
GDR pentru numerarul in cauza care ar fi disponibil si creditorilor generali ai Depozitarului GDR sau ai
Corporatiei Federale de Asigurare a Depozitelor (“FDIC”).

Efectele legii insolventei aplicabile in legaturd cu active care nu sunt exprimate in bani

Contractul de Depozit GDR stipuleaza ca Actiunile Depozitate si alte active care nu sunt exprimate in
bani pastrate de Depozitarul GDR pentru Detinatori GDR sunt detinute de Depozitarul GDR in calitate de
detinator al trustee si, in consecintd, Detinatorii GDR vor fi co-detindtori ai Actiunilor Depozitate si ai
altor active care nu sunt exprimate in bani. In baza prevederilor actuale ale legislatiei din Statele Unite,
este de asteptat ca Actiunile Depozitate si alte active care nu sunt exprimate in bani detinute pentru
Detinatori GDR de cétre Depozitarul GDR 1in trust in baza Termenilor si Conditiilor GDR sa nu constituie
active ale Depozitarului GDR si ca Detindtorii GDR sa dispund de drepturi de proprietate in legaturd cu
respectivele Actiuni Depozitate si cu alte active care nu sunt exprimate in bani si sd poatd solicita
lichidatorului Depozitarului GDR sa le predea respectivele Actiuni Depozitate si alte active care nu sunt
exprimate in bani, Actiuni Depozitate si alte active care nu sunt exprimate in bani care nu vor fi
disponibile creditorilor generali ai Depozitarului GDR sau FDIC.

Cazuri de neexecutare imputabile Depozitarului GDR

In cazul in care Depozitarul GDR nu plateste numerarul sau nu preda activele care nu sunt exprimate in
bani catre Detinatori GDR 1n situatiile impuse de Termenii si Conditiile GDR sau i este imputabil un alt
caz de neexecutare care ii atrage raspunderea in conformitate cu Termenii si Conditiile GDR, se va
considera ca Depozitarul GDR si-a incalcat obligatiile contractuale prevazute in Termenii si Conditiile
GDR. n acest caz, Detinitorii GDR vor avea o pretentie in baza legii engleze impotriva Depozitarului
GDR 1n méasura in care acesta a incalcat obligatiile contractuale prevazute in Termenii si Conditiile GDR.

Custodele GDR

Custodele GDR este Raiffeisen Bank S.A., 0 entitate infiintatd in baza legii romane. Custodele GDR
pastreaza valori mobiliare pentru Depozitarul GDR 1in conditiile unui contract de custodie incheiat intre
Custode si Depozitarul GDR, care e guvernat de legea Statului New York.

Relatia Detinatorilor GDR cu Custodele GDR

Detinatorii GDR nu au nicio relatie contractuald cu Custodele GDR si nici drepturi care pot fi puse in
executare Tmpotriva acestuia. Toate Actiunile, inclusiv Actiunile Depozitate si, vor fi pastrate in Sistemul
de Compensare-Decontare, Custodie, Depozitare si Registru din Romania (“RoClear”) administrat de
Depozitarul Central S.A. Conturile RoClear vor evidentia un cont global in numele si administrat de
Custodele GDR. Un sub-cont din contul global al Custodelui GDR deschis Tnh numele Depozitarului GDR
va fi de asemenea evidentiat in registrul RoClear. Actiunile Depozitate vor fi pastrate n acest sub-cont
deschis Tn numele Depozitarului GDR.

Cazuri de neexecutare imputabile Custodelui
Nepredarea numerarului

Platile In numerar din partea Fondului (care se anticipeaza ca vor fi exprimate Tn RON) vor fi Incasate
initial de Depozitarul GDR intr-un cont detinut la Custode in numele Depozitarului GDR. Conform
legislatiei romane (care in prezent permite Depozitarului GDR sa extraga din Romania sume exprimate n
RON si sa le schimbe in dolari SUA, fara nicio restrictie), sumele incasate din partea Fondului de catre
Depozitarul GDR vor fi ulterior schimbate in dolari SUA in conformitate cu Termenii si Conditiile GDR,
iar dolarii SUA vor fi incasati de Depozitarul GDR in New York. Dupé deducerea oricdror comisioane si
cheltuieli ale Depozitarului GDR, sumele in dolari SUA vor fi creditate in conturile corespunzatoare ale
Detinitorilor. In cazul in care Custodele GDR nu preda numerarul Depozitarului GDR, astfel cum este
prevazut In acordul de custodie sau daca ii este imputabil un alt caz de neexecutare care ii atrage
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raspunderea in conformitate cu prevederile acordului de custodie, se va considera ca Custodele GDR a
incilcat obligatiile contractuale Tn baza acordului de custodie. Tn acest caz, Depozitarul GDR va putea sa
formuleze o actiune in instanta in baza legii din New York impotriva Custodelui GDR datorita incalcarii
de citre acesta din urma a obligatiilor contractuale prevdazut in acordul de custodie. De asemenea,
Depozitarul GDR poate sa revoce Custodele GDR si poate desemna custozi inlocuitori sau suplimentari i
poate exercita aceste drepturi in cazul 1n care considera ca este necesar.

Nepredarea activelor care nu sunt exprimate in bani

Tn cazul in care Custodele GDR nu preda Actiunile Depozitate sau alte active care nu sunt exprimate in
bani detinute pentru Depozitarul GDR la solicitarea acestuia sau in cazul unei alte neexecutari in baza
termenilor acordului de custodie, Custodele GDR va fi considerat ca si-a incalcat obligatiile contractuale
fatd de Depozitarul GDR. In acest caz, Depozitarul GDR va avea o pretentie in baza legii Statului New
York impotriva Custodelui GDR datorita incélcarii de catre acesta a obligatiilor contractuale prevazut in
contractul de custodie. De asemenea, Depozitarul GDR poate sa revoce Custodele GDR si poate desemna
custozi inlocuitori sau suplimentari si poate exercita aceste drepturi In cazul in care considera ca este
necesar.

Raspunderea Depozitarului GDR

Depozitarul GDR va fi raspunzitor fata de Detinatorii GDR numai pentru pierderea suferita de acestia ca
urmare a culpei Custodelui GDR 1n cazul in care aceastd pierdere este rezultatul neexecutarii intentionate,
neglijentei sau fraudei Depozitarului GDR sau a agentilor, directorilor, administratorilor sau angajatilor
sai.

Obligatiile Depozitarului GDR

Depozitarul GDR nu are nicio obligatie sa initieze vreo pretentie in numele Detinatorilor GDR impotriva
Custodelui GDR pentru incalcarea obligatiilor. Depozitarul GDR nu este responsabil pentru si nici nu va
avea nicio raspundere in legitura cu sau decurgind dintr-un eveniment de neexecutare din partea
Custodelui GDR ca urmare a oricdrei actiuni sau omisiunii de a actiona din partea Custodelui GDR,
exceptand cazul in care Custodele GDR (i) a sdvarsit o fraudd sau a avut o conduitd necorespunzatoare
intentionatd 1n legatura cu furnizarea serviciilor de custodie catre Depozitarul GDR sau (ii) nu a actionat
cu diligenta rezonabila cuvenita in ceea ce priveste furnizarea serviciilor de custodie catre Depozitarul
GDR astfel cum este stabilit in conformitate cu standardele care prevaleaza in jurisdictia in care este
situat Custodele GDR.

Legea aplicabila

Acordul de custodie este guvernat de legea Statului New York.
Insolventa Custodelui GDR

Legea aplicabila

Tn cazul in care Custodele GDR intrd in stare de insolventd, procedura de insolventa va fi guvernati de
legea romana aplicabila.

Efectele legii insolventei aplicabile in legdatura cu numerarul

Numerarul detinut de Depozitarul GDR 1n depozit la Custode reprezintd o creantd negarantatd a
Depozitarului GDR fatd de Custode. Potrivit legii romane in vigoare, este de asteptat ca orice numerar
detinut pentru Depozitarul GDR de catre Custode la momentul intrarii in insolventd a Custodelui GDR, sa
faca parte din masa credald a Custodelui GDR si sd fie disponibil pentru satisfacerea creantelor
creditorilor Custodelui GDR 1n general.

Efectele legii insolventei aplicabile in legdatura cu activele care nu sunt exprimate in bani
Depozitarul GDR va avea drepturi de proprietate privind Actiunile Depozitate sau alte active care nu sunt

exprimate in bani detinute de Custode in momentul insolventei acestuia, iar legea romana aplicabila
prevede in mod clar ca Actiunile Depozitate nu vor fi disponibile pentru satisfacerea creantelor
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creditorilor Custodelui GDR 1n general. Mai degraba, Actiunile Depozitate vor fi transferate intr-un cont
mentinut de un alt custode desemnat de Depozitarul GDR.

Raspunderea Depozitarului GDR

Depozitarul GDR va fi raspunzétor fatd de Detinatorii GDR doar pentru pierderea suferitd de acestia ca
urmare a insolventei Custodelui GDR, in cazul in care aceastd pierdere este rezultatul neexecutarii
intentionate, a neglijentei sau a fraudei Depozitarului GDR sau a agentilor, directorilor, administratorilor
sau angajatilor sai.

Obligatiile Depozitarului GDR

Depozitarul GDR nu are nicio obligatie sd initieze o aine in instanta Tn numele Detindtorilor GDR in
cadrul procedurii de insolventa a Custodelui GDR. Depozitarul GDR nu este responsabil pentru si nici nu
va avea nicio raspundere in legiturd cu sau decurgand insolventa niciunui custode. In cazul insolventei
Custodelui GDR, Detinatorii GDR nu au drept direct de recurs fatd de Custode in baza Contractului de
Depozit GDR, desi Depozitarul GDR poate sd revoce Custodele GDR si poate desemna custozi
inlocuitori sau suplimentari si poate exercita aceste drepturi in cazul in care considera cé este necesar.

DETINATORILOR GDR LI SE REAMINTESTE FAPTUL CA PREVEDERILE DE MAI SUS
NU CONSTITUIE CONSULTANTA JURIDICA SI, iN CAZUL ORICAREI NECLARITATI
PRIVIND EFECTELE NEEXECUTARII SAU INSOLVENTEI DEPOZITARULUI GDR SAU A
CUSTODELUI GDR, DETINATORII GDR TREBUIE SA iSI CONSULTE PROPRII
CONSULTANTI PENTRU LUAREA UNEI DECIZII.
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REGIMUL FISCAL

Rezumatul de mai jos cu privire la anumite implicatii fiscale privind veniturile in Romdnia i Marea
Britanie ca urmare a detinerii de GDR, se bazeaza pe legi, reglementari, decrete, hotdarari judecdtoresti,
conventii (tratate) privind impozitul pe venit, decizii de practica administrativa §i judiciara in vigoare la
data intocmirii prezentului Prospect. Pot insd surveni modificari sau interpretdari de natura legislativa,
Judiciara sau administrativa care pot afecta sau modifica declaratiile si concluziile prezentate in cele ce
urmeaza. Orice astfel de modificari sau interpretdri pot opera retroactiv §i ar putea afecta regimul fiscal
aplicabil Detinatorilor GDR, dupa caz. Acest rezumat nu isi propune sa constituie o opinie legala sau sa
trateze toate aspectele de ordin fiscal care pot prezenta relevantd pentru un Detindator GDR. Fiecarui
potential investitor i se recomandad cu tarie sda apeleze la proprii consultanti fiscali in ceea ce priveste
anumite consecinte fiscale care decurg in urma definerii si instrainarii de GDR, inclusiv cu privire la
incidenta §i efectul oricaror altor reglementari sau tratate fiscale si la modificarile in curs sau la
propunerile de modificare a legislatiei fiscale aplicabile la data prezentului Prospect, precum si in
legatura cu orice modificari efective care afecteaza legislatia fiscala aplicabila ulterior acestei date.

Consideratii privind regimul fiscal din Roménia

Urmatoarele informatii reprezintd un rezumat al celor mai importante consideratii fiscale din Roméania
relevante Detinatorilor GDR.

Acest rezumat se bazeazd pe legislatia, reglementarile si procedurile administrative la nivelul Romaniei si
al UE in vigoare la data prezentului Prospect si nu reprezinta o opinie juridica sau o analiza cuprinzatoare
a tuturor posibilelor consideratii fiscale care ar putea fi relevante pentru persoanele juridice si fizice,
romane si straine, in legatura cu GDR.

Anterior investitiei In GDR, eventualii investitori ar trebui sa se consulte cu consilierii fiscali si financiari
ai acestora privind reglementarile fiscale la nivelul Romaéniei gi/sau la nivelul UE aplicabile situatiei
specifice a acestora, inclusiv aplicabilitatea tratatelor pentru evitarea dublei impuneri, modificari in curs
sau propuneri privind legile fiscale aplicabile la data prezentului Prospect si orice modificari efective ale
legilor fiscale aplicabile ulterioare acestei date.

Conform Codului Fiscal, anumite tipuri de venituri primite de nerezidenti sau rezidenti din Roméania sau
din strdinatate fac obiectul impozitarii iIn Romania la cotele de impozitare prevazute de Codul Fiscal.
Pentru scopurile Codului Fiscal:

e “persoani juridica straini” inseamna orice persoana juridica care nu este persoand juridicd romana
si orice persoana juridica infiintata potrivit legislatiei europene care nu are sediul social in Romania;

e “persoanai fizica nerezidenta” Inseamna orice persoana fizica care nu este persoana fizica rezidenta,

e “persoani juridicid infiintatd potrivit legislatiei europene” inseamna orice persoana juridica
constituitd in conditiile si prin mecanismele prevazute de reglementarile europene;

e “nerezident” inseamna orice persoana juridica strdind, orice persoana fizica nerezidenta si orice alte
entitagi straine, inclusiv organisme de plasament colectiv in valori mobiliare, fard personalitate
juridica, care nu sunt inregistrate in Romania, potrivit legii;

e “persoani juridicd romaAna” inseamna orice persoand juridicd care a fost infiintata in conformitate
cu legislatia Romaniei;

e “persoana fizici rezidentd” inseamna orice persoand fizica ce indeplineste cel putin una dintre
urmatoarele conditii: (a) are domiciliul in Romania; (b) centrul intereselor vitale ale persoanei este
amplasat Tn Romania; (c) este prezentd in Roménia pentru o perioada sau mai multe perioade ce
depasesc in total 183 de zile, pe parcursul oricarui interval de 12 luni consecutive, care se incheie in
anul calendaristic vizat; (d) este cetdtean roman care lucreaza in strdinatate, ca functionar sau angajat
al statului roman. Prin exceptie de la prevederile literelor (a)-(d), nu este persoana fizica rezidenta un
cetatean strain cu statut diplomatic sau consular in Romania, un cetatean strdin care este functionar
ori angajat al unui organism international sau interguvernamental inregistrat in Romania, un cetatean
strain care este functionar sau angajat al unui stat strdin In Romaénia si nici membrii familiilor
acestora; si

e “rezident” inseamnd orice persoand juridicd roménd, orice persoand juridicd strdina avand locul de
exercitare a conducerii efective iIn Romania, orice persoand juridicd cu sediul social in Romaénia,
infiintatd potrivit legislatiei europene, si orice persoana fizica rezidenta.
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Impozitare §i Dividende
Cota de impozitare

Dividendele platite/distribuite de catre persoanele juridice romane cétre persoane fizice, juridice (fie
rezidenti fiscali in Romania, fie nerezidenti) si alte entitati strdine sunt supuse unui impozit de 16%, cu
retinere la sursa.

Scutiri

Detindtorii de Actiuni, persoane juridice roméane pot fi eligibili pentru scutirea de la plata impozitului cu
retinere la sursd pe dividende de 16% conform Codului Fiscal, cu conditia ca acestia sa fi detinut
minimum 10% din actiunile persoanei juridice roméane care plateste dividende pe o perioadd de 1 an
implinit pand la data platii acestora, inclusiv. in plus, trebuie retinut ci venitul din dividende primit de
entitatile juridice roméane de la alte entitati juridice roméne se calificd ca neimpozabile in scopul
impozitului pe profit din Roménia daca la data la care dividendele sunt Tnregistrate conform
reglementarilor contabile (i) beneficiarul persoana juridicd romana detine minimum 10% din capitalul
social al persoanei juridice roméne care distribuie dividendele si (ii) detinerea a fost neintrupta pe o
perioada de 1 an.

Conform Directivei Consiliului nr. 2011/96/UE privind regimul fiscal comun care se aplicd societatilor-
mama si filialelor acestora din diferite state membre (“Directiva privind Regimul Fiscal aplicabil
Societatilor-Mama si Filialelor acestora”) (care a fost implementata in Legislatia romana), Detinatorii
de Actiuni, persoane juridice care sunt rezidenti fiscali intr-un stat membru al UE si nu sunt de asemenea
rezidenti fiscali in alt stat non-UE in sensul tratatului privind dubla impozitare, pot beneficia de aceeasi
scutire a impozitului cu retinere la sursd pe dividende ca si persoanele juridice rezidente din punct de
vedere fiscal in Romania, sub rezerva respectarii conditiilor mentionate mai sus, precum si sa fi fost
organizati intr-o formd corporativa eligibila conform Directivei privind Regimul Fiscal aplicabil
Societatilor-Mama si Filialelor acestora si sa fie platitori de impozit pe profit (care sa nu fie exceptati de
la plata impozitului pe profit) in statul de origine al acestora. in cazul in care conditia referitoare la
perioada minima de detinere de un an nu este indeplinitd, impozitul pe dividende de 16%, cu retinere la
sursd, va fi aplicat de societatea roména platitoare a dividendelor 1nsa, ulterior, in anul fiscal in care
conditia este indeplinita, impozitul platit poate fi recuperat de beneficiarul dividendului de la societatea
care a platit dividendele, In urma trimiterii unei solicitari de catre beneficiarul dividendului societatii care
a platit dividendele in termenul de prescriptie legal (cinci ani).

Pentru a beneficia de scutire de la plata impozitului pe dividende in Roméania conform Directivei privind
Regimul Fiscal aplicabil Societatilor-Mama si Filialelor acestora, un detindtor de Actiuni persoana
juridica rezident intr-un stat membru UE trebuie sd prezinte persoanei juridice romane platitoare de
dividende un certificat de rezidenta fiscala prin care sd-si confirme rezidenta fiscald la data la care sunt
platite dividendele, precum si, o declaratie pe proprie raspundere prin care sa confirme indeplinirea
conditiilor aplicabile, potrivit modelului prevazut de legislatia romaneasca.

Sunt scutite de platd impozitului dividendele distribuite/platite de o persoana juridica romana catre alte
persoane juridice roméne care sunt clasificate ca fonduri de pensii facultative sau fonduri de pensii
administrate privat, precum §i organelor administratiei publice care exercita, prin lege, drepturile si
obligatiile ce decurg din calitatea de actionar al statului Roman la acele persoane juridice romane, de
asemenea si dividendele platite citre nerezidenti care sunt clasificati ca fonduri de pensii, asa cum sunt
definite in legislatia interna a altui stat UE sau al EFTA, sunt scutite de impozitului cu retinere la sursa pe
dividende.

De asemenea, plata dividendelor catre un actionar care este rezident fiscal in Elvetia si nu este si rezident
fiscal in alt stat terf in baza tratatului de evitare a dublei impuneri dintre Elvetia si acel alt stat, pot fi
scutite de impozit In Romania in baza Acordului dintre Comunitatea Europeana si Elvetia, care prevede
masuri echivalente cu cele prevazute in Directiva Consiliului nr. 2003/43/UE privind impozitarea
veniturilor din economii sub forma platilor de dobanzi cu conditia ca urmatoarele conditii sd fie
indeplinite: detinere minima de 25% din actiunile celeilalte persoane juridice romane pe o perioada de doi
ani impliniti pana la data platii acestora inclusiv, entitatile sunt societati cu raspundere limitata, platitoare
de impozit pe profit.

152



Aplicarea conventiilor privind evitarea dublei impuneri privind Detindtorii de Actiuni nerezidenti
(persoane fizice, juridice sau orice alte entitati strdine)

Impozitul pe dividende de 16%, cu retinere la sursd, impus conform legislatiei fiscale romane poate fi
redus sau eliminat in functie de statul de resedintd al detindtorului de Actiuni nerezident (persoana
juridica sau fizicd) potrivit tratatelor pentru evitarea dublei impuneri (daca este cazul) in vigoare intre
Roménia si statul de resedintd al detindtorului de Actiuni nerezident.

Pentru a beneficia de prevederile tratatelor pentru evitarea dublei impuneri, un detindtor de Actiuni
nerezident trebuie sa prezinte in original sau copie legalizata, insotit de o traducere autorizatd in limba
romand, certificatul de rezidentd fiscald eliberat de autoritatea fiscala din statul respectiv sau un alt
document eliberat de cétre o altd autoritate decat cea fiscald, care are atributii In domeniul certificarii
rezidentei conform legislatiei interne a respectivului stat, care ar trebui sd fie valabil pentru exercitiul
financiar in care impozitul este datorat. In lipsa unui certificat de rezidentd fiscalad la data platii
dividendelor, impozitul cu retinere la sursd privind plata dividendelor va fi aplicat la cota integrald de
impozitare. Actionarul nerezident poate furniza certificatul de rezidentd fiscald in perioada legala de
prescriptie (cinci ani) de la data platii dividendelor pentru a putea solicita o rambursare a impozitului in
legatura cu suma impozitului plitit in plus (dacd este cazul). Rambursarea ar trebui solicitata de
beneficiarul dividendului de la societatea care a platit dividendele prin trimiterea unei solicitari acesteia
din urma in termenul de prescriptie legal (cinci ani).

Plata dividendelor (daca este cazul) corespunzatoare GDR poate fi supusd impozitarii cu refinere la
sursd in Romdnia

Avand in vedere ca in conformitate cu legislatia roména, persoana juridicd romana plateste dividendele
catre Depozitarul GDR, proportional cu detinerile acestuia, in aceleasi conditii $i cu respectarea aceleasi
proceduri ca in cazul celorlalti actionari, dividendele plitite catre Depozitarul GDR vor fi supuse
impozitarii cu cota de impozit de 16%, potrivit Codului Fiscal. Totusi, beneficiarul dividendelor ar putea
fi eligibil pentru scutirea sau reducerea impozitului, in conditiile prevazute de Tratatul de evitare al dublei
impuneri aplicabil. O astfel de scutire sau reducere pentru beneficiarii finali ai dividendelor nu este
specific prevazuta in legislatia fiscala, iar mediul fiscal din Roméania poate fi imprevizibil, prevederile
fiscale, precum si interpretarea acestora putand fi supuse unor schimbari ulterioare, schimbari ce pot avea
uneori si efect retroactiv. Desi in Romania regulile si conceptele privind beneficiarii finali nu sunt clare si
nu sunt applicate direct, trebuie sa fie avu in vedere cine este beneficiarul final al dividendelor, pentru ca
pe termen mediu si lung acest fapt ar putea sa se dovdeasca a fi important.

Declararea si plata impozitului pe dividende.

Impozitul pe dividende se declara si se plateste la bugetul de stat pana la data de 25 inclusiv a lunii
urmitoare celei in care se pliteste dividendul. in cazul in care dividendele distribuite nu au fost platite
pana la sfarsitul anului in care s-au aprobat situatiile financiare anuale, impozitul pe dividende aferent se
plateste pand la data de 25 ianuarie a anului urmator. Societatea romana care plateste dividendele are
obligatia sa retind, sa declare si sa plateasca impozitul pe dividende retinut catre bugetul de stat.

Impozitarea castigurilor de capital
Cota de impozitare

Cagtigurile de capital realizate de persoane juridice sau fizice din vanzarea de Actiuni sunt supuse
impozitarii cu o cota de 16% in Romania. Pierderile de capital pot fi reportate pentru o perioada de
maxim 7 ani fiscali consecutivi. In romania reportarea pierderilor de capital nu este permisa.

Scutire

Cagtigurile de capital realizate din organisme de plasament colectiv in valori mobiliare (de ex. inclusiv
Actiuni sau GDR) fara personalitate juridica din transferul de Actiuni nu sunt impozitabile in Romania.

Aplicarea conventiilor privind evitarea dublei impuneri

Impozitul pe castigurile de capital impus asupra nerezidentilor conform legislatiei fiscale romane poate fi
redus la zero in baza tratatului pentru evitarea dublei impuneri incheiat intre Romania si statul de
resedinta al vanzitorului Actiunilor. Pentru a fi protejat prin prevederile unui tratat pentru evitarea dublei
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impuneri, un vanzator de Actiuni nerezident trebuie sa obtind un certificat de rezidenta fiscala emis de
autoritatile fiscale din statul sau de rezidenta care trebuie sa fie valabil pentru exercitiul financiar in care
au fost realizate castigurile de capital. In lipsa unui certificat de rezidentd fiscald la data realizarii
castigurilor de capital din vanzarea de Actiuni, se aplicd impozitul roman pe profit (pentru persoane
nerezidente) sau impozitul pe castigurile de capital de 16% la castigurile totale obtinute. Vanzatorul de
Actiuni nerezident poate furniza certificatul de rezidentd fiscala in termenul de prescriptie prevazut de
legea romana pentru a putea solicita o rambursare a impozitului in legdtura cu suma impozitului platit in
plus (daca este cazul).

Totusi, existd situatii cadnd anumite tratate pentru evitarea dublei impuneri semnate de Roménia cu
anumite state nu oferd protectie impotriva impozitului roméan pe castigurile de capital. De exemplu, daca
0 asemenea circumstanta apare cand venitul este obtinut de un nerezident urmare a vanzarii actiunilor
detinute in ocompanie si pentru care detinerea este integral sau majoritara (cel putin 50% din valoarea sa),
fie direct fie prin intermediul uneia sau mai multor companii, localizate in Romania.

Declararea si plata impozitului pe cdstigurile de capital de catre persoane fizice rezidente sau
nerezidente

Persoanele fizice rezidente care realizeaza castiguri de capital din vanzarea de actiuni detinute in societati
listate din Romania (inclusiv Actiunile) trebuie sa depuna la organul fiscal competent o declaratie fiscala
anuala privind castigurile de capital realizate in exercitiul financiar respectiv pana la data de 25 mai
inclusiv a anului urmator. Pe baza acestei declaratii organul fiscal competent stabileste impozitul anual
datorat, prin aplicarea cotei de impozit asupra castigului net anual impozabil realizat din transferul
actiunilor detinute in societati listate. Regulile de mai sus se aplicd de asemenea Detinatorilor GDR de
Actiuni persoane fizice nerezidente care ar trebui sd desemneze un imputernicit pentru a indeplini
obligatiile de plata si depunere a declaratiilor fiscale in legaturd cu impozitul pe castigurile de capital
datorat Tn Romania. Ca o exceptie, rezidentii din UE, Zona Economica Europeand sau orice tara care face
parte dintr-un instrument juridic international semnat de Roméinia pentru cooperarea administrativa
fiscala si recuperarea obligatiilor fiscale nu sunt obligati sd numeasca un imputernicit, dar tot trebuie sa-si
indeplineasca obligatiile fiscale in Roménia.

Declararea si plata impozitului pe cdstigurile de capital de cdtre persoane juridice roméne

Cagtigurile de capital realizate de o societate romana din vanzarea de actiuni detinute Intr-o altd societate
romana (inclusiv Actiunile) vor face parte din rezultatul general impozabil al fondului (profit sau pierdere)
si vor fi supuse impozitului pe profit. De regula, declararea si plata impozitului pe profit se efectueaza
trimestrial, pana la data de 25, inclusiv, a primei luni urmatoare incheierii trimestrelor I-111; definitivarea
si plata impozitului pe profit aferent anului fiscal respectiv se efectueazd pand la data de 25 martie,
inclusiv, a anului urmator, care este termenul de depunere a declaratiei anuale privind impozitul pe profit.

Incepand cu data de 1 ianuarie 2013 contribuabilii pot opta pentru declararea si plata impozitului pe profit
anual, cu plati anticipate, efectuate trimestrial. Termenul pand la care se efectueaza plata impozitului
anual este termenul de depunere a declaratiei privind impozitul pe profit.

Scutire in baza legislatiei din Romdnia

Tncepand cu 1 ianuarie 2014, castigurile de capital din vanzarea de actiuni vor fi scutite de impozit, daca
urmatoarele conditii sunt indeplinite la Data Tranzactiei

e« Vanzatorul este o persoand juridica romana sau de la o persoana juridica strdind inregistrata intr-un
stat tert, cu care Romania are incheiata o conventie de evitare a dublei impuneri,

e+ Vanzatorul detine minimum 10% din capitalul social;

e+ Perioada minima de detinere neintrerupta este de 1 an.

Cheltuielile suferite cu scopul obtinerii venitului care se clasificd peste scutirea mai sus mentionata ar fi

considerate cheltuieli nedeductibile Th scopul impozitului pe profit din Romania.

Declararea si plata impozitului pe cdastigurile de capital de cdtre persoane juridice strdine
Procedura administrativa privind declararea si plata impozitului pe castigurile de capital datorat in

Romania poate diferi, in functie de identitatea cumparatorului Actiunilor. Daca cumparatorul de Actiuni
este o persoana juridica straind sau o persoana fizica (fie rezidenta sau nerezidentd), vanzatorul nerezident
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de Actiuni trebuie sd obtind un numar de inregistrare fiscala in vederea declararii si platii impozitului pe
castigurile de capital catre autoritdtile fiscale din Romania. Formalitatile privind declararea si plata
impozitului pe profit sunt similare formalititilor aplicabile persoanelor juridice roméne. Véanzaitorii
nerezidenti de Actiuni trebuie sa desemneze un imputernicit in Romania pentru a indeplini aceste obligatii.
Ca o exceptie, rezidentii din UE, Zona Economica Europeana sau orice tard care face parte dintr-un
instrument juridic international semnat de Roménia pentru cooperarea administrativa fiscald si
recuperarea obligatiilor fiscale nu sunt obligati si numeascd un mandatar, dar tot trebuie sa-si
indeplineascd obligatiile fiscale Tn Roménia.

Daca cumparatorul de Actiuni este o societate romana sau o societate strdind care are un sediu permanent
in Romania la momentul tranzactiei, obligatia de a calcula, retine, declara si plati impozitul pe castigurile
de capital datorate in Roménia de vanzatorul nerezident este suportata de cumparator si nu de vanzatorul
nerezident, urmand ca vanzatorul nerezident sa declare si sa plateasca impozit pe profit anual pana pe data
de 25 martie inclusiv a anului urmator, dupa caz ludnd in calcul impozitul pe profit retinut de catre
cumparator conform regulii de mai sus. Daca vanzatorul nerezident se bazeaza pe prevederile unui tratat
pentru evitarea dublei impuneri privind impozitul pe castigurile de capital din Romania, acesta trebuie sa
furnizeze un certificat de rezidentd fiscald (care indreptiteste vanzatorul nerezident sa invoce protectia
tratatului fiscal) cumparatorului (in cazul in care cumparatorul este o societate romand sau o societate
strdina care are un sediu permanent in Roménia la momentul tranzactiei) sau imputernicitului roman
desemnat de vanzator (in cazul in care cumparatorul este o societate strdind sau o persoand fizica
rezidentd sau nerezidentd).

Impozitarea castigurilor de capital in cazul GDR

Venitul sub forma castigurilor de capital din transferul GDR emise de un nerezident si tranzactionate pe o
piatd de capital straind obtinut de persoane juridice roméne este supus impozitului pe profit de 16%.
Declararea si plata impozitului urmeaza reguli similare celor descrise la sectiunea “Declararea si plata
impozitului pe castigurile de capital de catre persoane juridice romdne” mai sus.

Venitul sub forma castigurilor de capital din transferul GDR emise de un nerezident si tranzactionate pe o
piatd de capital strdind obtinut de persoane fizice rezidente este supus impozitului pe venit de 16%.
Declararea si plata impozitului urmeaza reguli similare celor descrise la sectiunea “Declararea si plata
impozitului pe castigurile de capital de catre persoane fizice rezidente sau nerezidente” mai sus.

Cagtigurile de capital obtinute de persoane juridice strdine (cu exceptia persoanelor juridice striine care
desfagoara activitate in Romania prin intermediul unui sediu permanent cdruia ii sunt atribuite
respectivele castiguri de capital sau al unei asocieri cu sau fara personalitate juridicd care obtine
respectivele castiguri de capital si la al caror profit impozitabil se atribuie castigurile de capital) sau de
persoane fizice nerezidente din transferul GDR emise de un nerezident si tranzactionate pe o piatd de
capital strdina nu sunt supuse impozitarii in Romania.

Pentru toate situatiile de mai sus se vor avea in vedere si prevederile tratatelor pentru evitarea dublei
impuneri incheiate intre Romania si statul de resedinta al beneficiarului castigului de capital.

Taxa pe valoare Adaugata

Conform legii romane a TVA-ului, transferurile de actiuni si/sau GDR sunt operatiuni de scutire de TVA
fara drept la deducere. Astfel, nu se va aplica TVA-ul roménesc in legatura cu aceste tranzactii.

Impozitarea in Regatul Unit

Rezumatul de mai jos constituie o descriere generala a anumitor implicatii fiscale aplicabile in Regatul
Unit privind drepturile de proprietate si vanzarea de GDR si nu trateaza toate consecintele posibile de
ordin fiscal cu privire la o investitie in GDR. Comentariile de mai jos au un caracter general si se bazeaza
pe actuala legislatie din Regatul Unit aplicabild in Anglia si Tara Galilor (exceptind situatiile in care
existd precizari care indicd o altd interpretare) si pe intelegerea de catre Fond a practicii a H.M. Revenue
& Customs (“HMRC?”) la data prezentului Prospect, fiecare dintre acestea putind comporta modificari
care pot avea inclusiv efect retroactiv. Acest rezumat se refera doar la principalele consecinte fiscale
aplicabile in Regatul Unit beneficiarilor efectivi cu drepturi depline de GDR (si de orice dividende platite
cu privire la acestea) n situatii in care dividendele platite sunt considerate, in sensul legislatiei fiscale din
Regatul Unit, ca reprezentand venitul propriu al acelor persoane (si nu venitul unor alte persoane) si care:
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(i) sunt rezidenti, in cazul persoanelor fizice, exclusiv in Regatul Unit Tn scopuri fiscale (exceptand
situatiile in care existd precizari care indica o altd interpretare); si (ii) nu detin domiciliu permanent sau o
resedintd fixa in afara Marii Britanii asociata detinerii de GDR (si platii de dividende cu privire la GDR).
Astfel de beneficiari efectivi cu drepturi depline de GDR sunt denumiti in cuprinsul acestui rezumat
“Detinatori GDR din Regatul Unit”.

In plus, acest rezumat trateazi exclusiv principalele aspecte de natura fiscala din Regatul Unit cu privire
la Detinatorii GDR din Regatul Unit care detin GDR cu titlul de active de capital sau investitii. Acest
material nu acopera aspecte fiscale aplicabile in Regatul Unit care pot prezenta relevanta pentru anumite
categorii de Detinatori GDR din Regatul Unit, de exemplu, pentru intermediari, dealeri sau intermediari
cu actiuni, valori mobiliare sau devize, banci, institutii financiare, societati de asigurare, societati de
investitie, organisme de plasament colectiv, organizatii scutite de obligatiile de impunere, persoane care
detin GDR ca parte a unor operatiuni de acoperire a riscului de schimb valutar sau a unor tranzactii de
conversie, sau persoane conexe Fondului sau care detin ori au detinut functii executive sau sunt ori au fost
salariati ai Fondului, fiecare putand face obiectul aplicarii unor reguli speciale.

Premisele rezumatului sunt ca: (i) un detinator de GDR din Regatul Unit, in scop de impunere in Regatul
Unit si conform legislatiei de stat si federale din SUA, este indreptatit in mod exclusiv sd primeasca
Actiunile suport pentru GDR si sa incaseze dividendele aferente acestor Actiuni; (ii) Detinatorul de GDR
din Regatul Unit nu controleaza sau nu detine, nici singur, nici impreund cu una sau mai multe persoane
conexe, Tn mod direct sau indirect, 10% sau mai mult din actiunile si/sau puterea sau drepturile de vot cu
privire la veniturile sau capitalul fondului; (iii) cotele de participare la GDR sau la Actiunile suport pentru
GDR nu vor face obiectul niciunor inregistrari in Regatul Unit; (iv) Actiunile suport pentru GDR si GDR
nu vor fi detinute sau emise, dupa caz, de cétre un Depozitarul GDR infiintat in Regatul Unit; si (v) nici
GDR si nici Actiunile suport pentru GDR nu vor fi asociate cu actiuni emise de o societate infiintata in
Regatul Unit.

Informatiile de mai jos au exclusiv un caracter general orientativ si nu s-a dorit a fi considerate si
nici nu trebuie considerate a fi recomandari juridice sau fiscale destinate vreunui anume detinator.
Va revine obligatia de a va informa cu privire la toate consecintele fiscale, inclusiv cu privire la cele
previzute de legislatia din Regatul Unit si cele referitoare la practica fiscala HMRC si, in cazul in
care sunteti subiect impozabil intr-o alta jurisdictie decit Regatul Unit, consecintele in temeiul
legilor aplicabile in jurisdictia respectivd cu privire la dobindirea, drepturile de proprietate si
instrainarea de GDR in contextul situatiei dumneavoastri particulare, vi se recomanda sa va
consultati proprii consilieri fiscali.

Impozitarea Dividendelor
Obligatii fiscale cu refinere la sursa

Plata dividendelor cu privire la GDR nu ar trebui sa faca obiectul impozitérii cu retinere la sursd in
Regatul Unit. Detindtorilor GDR din Regatul Unit li se recomanda sa consulte prevederile privind
impozitele din Roméania din sectiunea “Consideratii privind regimul fiscal din Romdnia-lmpozitarea
dividendelor” de mai sus. Paragrafele de mai jos pornesc de la premisa ca obligatiile fiscale cu retinere la
sursa vor fi impuse in Romaénia cu privire la plata de dividende referitoare la GDR.

Credit pentru impozitul cu refinere la sursa in Romania

In cazul in care un Detinitor GDR din Regatul Unit primeste dividende cu privire la GDR si dividendele
se platesc fiind supuse impozitului cu retinere la sursd in Romania, creditul pentru impozitul retinut la
sursa in Romania ar putea fi disponibil pentru compensare cu o datorie rezultdnd din impozitul pe profit
din Regatul Unit sau din impozitul pe venit din Regatul Unit (dacéd este cazul) pe dividende. Valoarea
unui astfel de credit va fi in mod normal egala cu valoarea cea mai mica dintre suma retinutd si obligatia
de platd a impozitului pe dividende din Regatul Unit. Un astfel de credit nu va fi ih mod normal
disponibil pentru compensare cu altd obligatie de plata a Detinatorului GDR din Regatul Unit decét
impozitul pe aceste dividende si, in masura 1n care un astfel de credit nu este compensat cu un impozit pe
aceste dividende Tn Regatul Unit, creditul va fi pierdut. Creditul nu va fi disponibil in masura in care
impozitul cu retinere la sursd din Romania poate fi minimizat sau replatit prin adoptarea unor masuri
rezonabile 1n cadrul unui tratat de evitare a dublei impuneri sau a unei dispozitii de drept fiscal romanesc
(a se vedea sectiunea de mai sus “Consideratii privind regimul fiscal din Roménia-Impozitarea
dividendelor”).
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Detinatori GDR - persoane fizice - din Regatul Unit

Un Detinator GDR din Regatul Unit - persoana fizica - care incaseaza dividende cu privire la GDR va
avea, Tn general, dreptul la credit fiscal care poate fi compensat cu intreaga obligatic de plati a
impozitului pe venit din dividende. Obligatia de plata a impozitului pe venit a unui asemenea Detinator
GDR din Regatul Unit - persoana fizica - se calculeaza in baza totalului dintre dividende anterior scaderii
vreunei obligatii fiscale cu retinere la sursd in Romania (daca existd) si creditul pentru impozit (“valoarea
bruta a dividendelor”) care vor fi considerate ca parte din venitul respectivului detinator alocata unei
anumite destinatii. Creditul fiscal va fi egal cu 10% din valoarea bruta a dividendelor. Daca creditul fiscal
depiseste obligatia de platd a impozitului a Detindtorului GDR din Regatul Unit - persoana fizica - pe
valoarea bruta a dividendelor, Detindtorul din Regatul Unit - persoana fizica - nu poate cere plata de la
HMRC cu privire la nicio parte a creditului fiscal.

Un Detinator GDR din Regatul Unit - persoana fizica - care este subiect impozabil la o ratd sau la rate
care nu depdsesc rata de baza va avea obligatia de platd a impozitului pe venit pe valoarea bruta a
dividendelor la o ratd de 10%, astfel incat creditul fiscal va acoperi integral obligatia de impunere
aplicabila respectivului Detinator GDR din Regatul Unit - persoana fizica.

Un Detinator GDR din Regatul Unit - persoana fizica - care are obligatia de a plati impozit pe venit la o
ratd mai mare va avea obligatia de plata a impozitului pe venit cu privire la valoarea bruta a dividendelor
la o rata de 32,5% in masura in care aceasta suma, in situatia in care este considerata ca parte din venitul
respectivului Detindtor GDR din Regatul Unit - persoana fizicd - alocata unei anumite destinatii,
depiseste pragul impozitului pe venit la o ratd mai mare. In orice caz, un Detinitor GDR din Regatul Unit
- persoana fizica - va putea sa compenseze creditul fiscal cu o parte a acestei obligatii. Efectul unei
asemenea compensatii este ca un Detinator GDR din Regatul Unit - persoana fizica - care are obligatia de
platd a impozitului pe venit exclusiv la rata mai mare va trebui sa suporte un impozit suplimentar de 22,5%
din valoarea bruta a dividendelor (care este egald cu 25% din valoarea dividendelor platite in numerar,
inaintea deducerii impozitului cu retinere la sursd din Romania) cu posibilitatea unui credit pentru
impozitul cu retinere la sursa in Roménia (daca existd) care, astfel cum este expus mai sus, poate fi
disponibil pentru compensare cu o obligatie de plata a impozitului pe venit din dividende in Regatul Unit.

Un Detinator GDR din Regatul Unit - persoana fizica - care are obligatia de a plati impozit pe venit la o
rata suplimentara va avea obligatia de plata a impozitului pe venit pentru valoarea bruta a dividendelor la
37,5%, in masura in care aceastd suma, in situatia in care este considerata ca parte din venitul
respectivului Detindtor GDR din Regatul Unit - persoana fizicd - alocata unei anumite destinatii,
depiseste pragul impozitului pe venit la o rata a impozitului suplimentara. In orice caz, un Detindtor GDR
din Regatul Unit - persoand fizica - va putea sa compenseze creditul fiscal cu o parte a acestei obligatii.
Efectul unei asemenea compensatii este ca un Detinator GDR din Regatul Unit - persoana fizica - care are
obligatia de platd a impozitului pe venit exclusiv la rata suplimentara va trebui sa suporte un impozit
suplimentar de 27,5% din valoarea bruta a dividendelor (care este egald cu aproximativ 30,56% din
valoarea dividendelor primite in numerar) cu posibilitatea unui credit pentru impozitul cu retinere la sursa
in Romania (daca exista) care, astfel cum este expus mai sus, poate fi disponibil pentru compensare cu o
obligatie de platd a impozitului pe venit din dividende in Regatul Unit.

Detinatori GDR - persoane juridice - din Regatul Unit

Un Detindtor GDR persoana juridica din Regatul Unit care este “o societate mica” in scopul Capitolului 2
a Partii 9A din Legea Impozitului pe Profit 2009 nu va fi in mod normal supus impozitului pe profit
pentru orice dividende primite de la Fond cu conditia ca anumite cerinte de scutire sa fie indeplinite
(incluzand o conditie anti-evitare). Alti Detinatori GDR persoand juridicd din Regatul Unit nu vor fi
supusi impozitarii in Regatul Unit pentru dividendele primite de la Fond atata timp cét dividendele se
incadreaza in clasa scutitd gi sunt indeplinite anumite conditii. De exemplu, (i) dividendele platite pentru
actiuni care nu sunt rascumparabile si nu acorda niciun drept preferential in prezent sau in viitor in ce
priveste dreptul la dividend sau asupra unor active al fondului la lichidarea acesteia si (ii) dividendele
platite unei persoane care detine mai pufin de 10% din actiunile Fondului se incadreaza, in general, in
clasa de scutite. Totusi, scutirile mentionate mai sus nu sunt comprehensive si sunt subiect al regulilor
anti-evitare. Daca conditiile pentru scutire nu sunt indeplinite sau nu mai sunt satisfacute, sau in cazul in
care un Detindtor GDR persoana juridicd din Regatul Unit alege taxarea unui dividend care in alta situatie
ar fi scutit, Detinatorul din Regatul Unit va fi subiect de impozit pe dividende in Regatul Unit n ce
priveste dividendele primite de la Fond, la cota impozitului aplicabil acelui Detinator GDR persoana
juridica din Regatul Unit (in prezent 20% cu intrare Tn vigoare de la 1 aprilie 2015).
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Furnizarea de informatii

Persoanele din Regatul Unit care platesc “dividende strdine” catre, sau care primesc “dividende strdine”
in numele unei alte persoane, ar putea, in anumite circumstante (si la primirea unei notificari din partea
HMRCO), sé fie nevoite sd furnizeze anumite informati catre HMRC cu privire la identitatea beneficiarului
plitii sau persoanei care are dreptul la “dividendul strdin”. In anumite cazuri, aceste informati pot fi
schimbate cu autoritatile fiscale din alte state.

Impozitarea Castigurilor de Capital

Vanzarea efectiva sau presupusa a tuturor sau doar a unei parti din GDR poate da nastere unor castiguri
impozabile ori unor pierderi permise in sensul aplicarii impozitului pe castigurile de capital in Regatul
Unit (In situatia in care Detinatorul GDR din Regatul Unit este o persoana fizicd) sau a impozitului pe
profit Tn Regatul Unit pentru castigurile impozabile (in situatia in care Detindtorul GDR din Regatul Unit
este subiect impozabil in legiturd cu impozitul pe profit din Regatul Unit), in functie de circumstantele
particulare si de orice exceptii sau scutiri aplicabile.

Persoane fizice

In ceea ce priveste Detindtorii GDR din Regatul Unit - persoane fizice - principalii factori care vor stabili
in ce masura respectivul castig se va supune obligatiei de impunere in Regatul Unit sunt masura in care
realizeaza orice alte castiguri de capital in anul fiscal in care are loc vanzarea, masura in care au
nregistrat pierderi de capital Tn respectivul an fiscal sau intr-un an fiscal anterior precum si nivelul anual
permis al castigurilor scutite de impozit in acel an fiscal (“scutirea anuala”). Exceptarea anuala de la
obligatia de impunere aplicabila persoanclor fizice este in valoare de 11.000£ pentru anul fiscal
2014/2015 cu majorare la 11.100£ pentru anul fiscal 2015/2016. Daca, in urma tuturor deducerilor
permise, venitul impozabil al unui Detinator GDR din Regatul Unit - persoana fizica pentru anul in curs
depéseste limita cotei de baza pentru impozitului pe venit, castigul de capital impozabil care rezulta Tn
urma vanzarii de GDR va fi impozitat cu 28%. In alte situatii, castigul de capital impozabil rezultat in
urma vanzarii de GDR poate fi impozitat cu 18% sau cu o combinatie a 18% (pentru portiunea de castig
care se incadreaza in limita de bazd a cotei de impozitare) si 28% (pentru portiunea de castig care
depaseste limita de baza a cotei de impozitare).

Un Detinator GDR din Regatul Unit - persoana fizica - care inceteaza sa mai fie rezident in Regatul Unit
sau care este considerat rezident intr-un teritoriu din afara Marii Britanii Tn sensul scutirii de la aplicarea
acordurilor privind evitarea dublei impuneri (dupa caz) pentru o perioada mai mica de cinci ani si care isi
instrdineazd GDR detinute in aceasta perioada de nerezidentd temporard poate avea obligatia de a plati
impozit pe cstigurile de capital in Regatul Unit pentru castiguri care rezulta in urma acestor instrainari la
revenirea in Regatul Unit sau la data la care inceteaza a mai fi considerat rezident al unor jurisdictii din
afara Marii Britanii in scopul scutirii de la aplicarea acordurilor privind evitarea dublei impuneri (dupa
caz) (in functie de exceptdrile sau scutirile fiscale aplicabile).

Persoane juridice

Vanzarea efectiva sau presupusd a GDR ale unui Detindator GDR din Regatul Unit supus impozitului pe
cagtigurile de capital din Regatul Unit poate da nagtere unor céstiguri impozabile ori unor pierderi
permise in sensul aplicdrii impozitului pe castigurile de capital in Regatul Unit, in functie de
circumstantele particulare si de orice exceptii sau scutiri aplicabile. Impozitul este perceput pe castigurile
de capital la cota aplicabild acelui Detinator GDR din Regatul Unit (in prezent 20% cu intrare Tn vigoare
de la 1 aprilie 2015). Pentru calcularea castigurilor impozabile, Detinatorii GDR din Regatul Unit supusi
impozitului Tn Regatul Unit vor putea sa ceara o deducere de indexare care se aplica pentru a reduce
castigurile de capital (nu insa si pentru a genera sau a majora o pierdere permisd) in masura in care aceste
castiguri decurg in urma inflatiei.

Credit pentru impozitul pe cdstigurile de capital in Romdnia

Daca unui Detindtor GDR din Regatul Unit i se percepe impozit pe céstigurile de capital in Romania
pentru vanzarea efectiva sau presupusa a Valorilor Mobiliare si acest impozit este platit, creditul pentru
impozitul pe céstigurile de capital in Romaénia ar putea fi disponibil pentru compensare cu 0 datorie
rezultdnd din impozitul pe profit din Regatul Unit sau din impozitul pe castiguri de capital din Regatul
Unit. Valoarea unui astfel de credit va fi in mod normal egald cu valoarea cea mai mica dintre impozitul
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pe castigurile de capital din Romania plétit si obligatia de platd a impozitului pe profit sau pe castiguri de
capital (dacad existd) din Regatul Unit. Un astfel de credit nu va fi Tn mod normal disponibil pentru
compensare cu altd obligatie de platd a Detindtorului GDR din Regatul Unit decét asupra castigului
impozabil si, in masura in care un astfel de credit nu este compensat cu un impozit pe castigurile
impozabile Tn Regatul Unit, creditul va fi pierdut. Creditul nu va fi disponibil in masura in care impozitul
pe castigurile de capital din Romania poate fi minimizat sau replatit prin adoptarea unor masuri
rezonabile 1n cadrul unui tratat de evitare a dublei impuneri sau a unei dispozitii de drept fiscal romanesc
(a se vedea sectiunea “Consideratii privind regimul fiscal din Romdnia - Impozitarea Cdstigurilor de
Capital” de mai sus).

Taxa de Timbru si Impozitul de Rezerva privind Taxa de Timbru (Stamp Duty Reserve Tax -
SDRT)

Urmatoarele afirmatii in legatura cu Taxa de Timbru si impozitul de Rezerva privind taxa de timbru
(SDRT) din Regatul Unit se aplica indiferent daca Detinatorul de GDR este sau nu rezident in Regatul
Unit. Nu se va percepe taxa de timbru in Regatul Unit pentru emiterea de Actiuni sau pe transferul
Actiunilor, cu conditia ca (i) orice instrument de transfer sa nu fie aplicat in interiorul Marii Britanii, si (ii)
orice astfel de instrument de transfer sa nu se refere la o proprietate situata, sau orice lucru terminat sau in
curs de a fi terminat in Regatul Unit. Nu se va percepe taxa de timbru sau SDRT pentru emisiunea de
GDR sau pentru transferul sau acordul de a transmite dreptul de proprietate asupra GDR care sunt
efectuate in format electronic Th conformitate cu procedurile Euroclear sau Clearstream, Luxemburg.
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RESTRICTII DE VANZARE SI TRANSFER

Distribuirea prezentului Prospect in anumite jurisdictii pot fi restrictionate prin lege si, in consecinta,
persoanele care intrd in posesia prezentului Prospect ar trebui sa se informeze cu privire la aceste restrictii
si sa le respecte, inclusiv pe cele prevazute in alineatele de mai jos. Orice nerespectare a acestor restrictii
poate constitui o Incalcare a legii valorilor mobiliare a oricarei astfel de jurisdictii.

Nu a fost intreprinsd si nu se va intreprinde nicio actiune in nicio jurisdictie care ar permite o oferta catre
public a GDR-urilor sau posesia ori distribuirea catre public a prezentului Prospect, sau a oricarui alt
material publicitar in orice tara sau jurisdictie in care este necesara orice actiune in acest scop. Prin
urmare, GDR-urile nu vor putea fi oferite sau vandute, direct sau indirect, si acest Prospect sau orice alt
material de oferta sau anunturi cu privire la GDR, dupa caz, nu vor putea fi distribuite catre public sau
publicate in sau din orice alta tara sau jurisdictie, cu exceptia unor circumstante care vor fi in concordanta
cu regulile si reglementarile aplicabile intr-o astfel de tara sau jurisdictie.

Persoanele care intrd in posesia prezentului Prospect ar trebui sa se informeze cu privire la si sd respecte
aceste restrictii pentru distribuirea acestui Prospect si oferirea, subscrierea si vinzarea de GDR-uri. Orice
nerespectare a acestor restrictii poate constitui o incalcare a legii valorilor mobiliare a oricarei astfel de
jurisdictii. Prezentul Prospect nu reprezintd o ofertd de a subscrie pentru sau de a cumpara oricare dintre
GDR catre nicio persoand din nicio jurisdictie care considera ilegal o astfel de ofertd sau solicitare in
respectiva jurisdictie.
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DECONTARE SI TRANSFER
Decontare si transfer GDR

Au fost stabilite legaturi privind activitatea de custodie si depozitare intre Euroclear si Clearstream,
Luxemburg pentru a facilita emisiunea inifialda de GDR si pentru transferurile intre piete aferente
tranzactionarii pe piata secundard a GDR.

Sistemele de compensare
Euroclear si Clearstream, Luxemburg

Euroclear si Clearstream, Luxemburg, detin fiecare valori mobiliare pentru organizatiile participante si
faciliteaza compensarea si decontarea tranzactiilor cu valori mobiliare intre participantii la aceste sisteme
prin inscrieri electronice in conturile respectivilor participanti. Euroclear si Clearstream, Luxemburg ofera
participantilor, printre altele, servicii de custodie, administrare, compensare §i decontare a valorilor
mobiliare tranzactionate pe pietele internationale si imprumuturi de valori mobiliare. Participantii la
sistemele Euroclear si Clearstream, Luxemburg sunt institutii financiare internationale, intermediari si
dealeri de GDR, bénci, trusturi, societati de compensare si alte organizatii. Euroclear si Clearstream,
Luxemburg au stabilit o punte electronica intre sistemele lor prin care clientii acestora pot deconta
reciproc tranzactii. De accesul indirect la sistemele Euroclear sau Clearstream, Luxemburg pot beneficia
si alte persoane, cum ar fi bancile, intermediarii, dealerii si trusturile care efectueaza operatiuni de
compensare sau au raporturi de custodie cu un participant la sistemele Euroclear sau Clearstream,
Luxemburg, fie direct, fie indirect.

Distribuirile de dividende si orice alte plati in legatura cu drepturile inregistrate in conturile deschise la
Euroclear sau Clearstream, Luxemburg, aferente GDR, vor fi creditate, in masura in care sunt primite de
Depozitarul GDR, in conturile de numerar ale participantilor la sistemele Euroclear sau Clearstream,
Luxemburg, in conformitate cu regulile si procedurile sistemului respectiv.

Inregistrare si forma

Drepturile inregistrate in conturile deschise la Euroclear si Clearstream, Luxemburg, aferente GDR vor fi
reprezentate de Master GDR fnregistrat Th numele The Bank of New York Depository (Reprezentants)
Limited, in calitate de detinator Reprezentant pentru The Bank of New York Mellon, Sucursala Londra,
in calitate de Depozitarul GDR comun al Euroclear si Clearstream, Luxemburg. Beneficiul efectiv aferent
GDR va fi detinut prin intermediul institutiilor financiare in calitate de participanti directi si indirecti ai
sistemelor Euroclear si Clearstream, Luxemburg.

Detinerile totale de drepturi aferente GDR se vor reflecta in sistemele Euroclear si Clearstream,
Luxemburg prin evidentiere in conturile fiecarei institutii. Euroclear si Clearstream, Luxemburg, dupa caz,
precum si fiecare alt detindtor intermediar pand la beneficiarul efectiv al drepturilor aferente GDR si
nregistrate Tn conturi vor fi responsabili pentru deschiderea si mentinerea conturilor pentru participantii si
clientii acestora care detin drepturi in legaturd cu drepturile aferente GDR inregistrate in conturi.
Depozitarul GDR va fi responsabil cu pastrarea unei evidente a tuturor detinerilor de GDR Tnregistrate pe
numele depozitarului GDR comun al sistemelor Euroclear si Clearstream, Luxemburg. Depozitarul GDR
va avea obligatia de a se asigura ca platile primite de acesta de la Fond pentru Detinatorii GDR din
sistemele Euroclear sau Clearstream, Luxemburg sunt creditate Tn conturile Euroclear sau Clearstream,
Luxemburg, dupa caz.

Fondul nu va percepe niciun comision pentru GDR; totusi, Detinatorii GDR de drepturi aferente GDR si
nregistrate Tn conturi pot suporta comisioanele care se platesc in mod uzual pentru administrarea si
operarea conturilor deschise la Euroclear si Clearstream, Luxemburg, precum si anumite comisioane si
cheltuieli datorate Depozitarului GDR in conformitate cu termenii Contractului de Depozit GDR si cu
Termenii si Conditiile GDR. A se vedea sectiunea “Termenii si Conditiile GDR”.

Proceduri globale de compensare si decontare

Decontare inifiala
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GDR vor fi emise In forma globala si vor fi evidentiate prin doua Master GDR. Investitorii care opteaza
pentru detinerea de drepturi Tnregistrate Tn conturi aferente GDR prin conturi deschise la Euroclear sau
Clearstream, Luxemburg vor urma procedurile de decontare aplicabile certificatelor de depozit.

Tranzactionare pe piata secundara
Tranzactionare intre participantii Euroclear si Clearstream, Luxemburg

Vanzarile de pe piata secundara de drepturi Inregistrate in conturi deschise la Euroclear sau Clearstream,
Luxemburg, aferente GDR, cétre cumparatorii de drepturi inregistrate in conturi deschise la Euroclear sau
Clearstream, Luxemburg, aferente GDR, se vor desfasura in conformitate cu regulile normale si
procedurile operationale ale Euroclear sau Clearstream, Luxemburg si vor fi decontate prin utilizarea
procedurilor normale aplicabile certificatelor de depozit.

Aspecte generale

Chiar daca cele mentionate stabilesc procedurile sistemelor Euroclear si Clearstream, Luxemburg
necesare pentru a facilita transferul drepturilor inregistrate in conturi aferente GDR intre participantii la
sistemele Euroclear si Clearstream, Luxemburg, niciunul dintre Euroclear sau Clearstream, Luxemburg
nu are obligatia de a indeplini sau de a continua sa indeplineascd aceste proceduri, iar procedurile
respective pot fi Tntrerupte Tn orice moment.

Nici Fondul, Jefferies, Depozitarul GDR, Custodele GDR si nici agentii acestora nu vor fi responsabili
pentru indeplinirea de cétre Euroclear si Clearstream, Luxemburg sau de catre participantii la aceste
sisteme a obligatiilor care le revin in temeiul regulilor si procedurilor care guverneaza operatiunile
respective.
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INFORMATII PRIVIND DEPOZITARUL GDR

Depozitarul GDR este o societate bancara autorizatd de Statul New York si membra a Sistemului
Rezervelor Federale din Statele Unite fiind supusa cerintelor de reglementare ale si fiind supravegheata in
principal de Consiliul Sistemului Rezervelor Federale din Statele Unite si de Departamentul Bancar al
Statului New York. Depozitarul GDR a fost infiintat in anul 1784 in Statul New York. Acesta este o
filiala detinutd integral de The Bank of New York Mellon Corporation, o societate bancara de tip holding
din Statul Delaware. Sediul principal al Depozitarului GDR se afla in One Wall Street, New York, NY
10286. Sediul administrativ principal al acestuia se afla in 101 Barclay Street, New York, NY 10286.
Copii ale actului constitutiv al Depozitarului GDR, astfel cum a fost modificat, impreuna cu cele mai
recente situatii financiare trimestriale si raportul anual ale The Bank of New York Mellon Corporation
sunt disponibile pentru consultare la www.bnymellon.com sau sediul principal al Depozitarului GDR din
One Wall Street, New York, N Y 10286, precum si la The Bank of New York Mellon din One Canada
Square, Londra E14 5AL.
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ASPECTE JURIDICE

Anumite aspecte juridice legate de Admitere vor fi transmise pentru Fond cu privire la legea engleza de
Clifford Chance LLP si cu privire la legea roméana de Clifford Chance Badea SCA.

Anumite aspecte juridice legate de Admiterea la tranzactionare vor fi transmise pentru Jefferies cu privire
la legea engleza de Ashurst LLP.
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AUDITORI INDEPENDENTI

Deloitte Audit SRL, auditori independenti, au auditat situatiile financiare ale Fondului la data de si pentru
exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014 (inclusiv informatiile financiare comparative retratate
pentru 2013), situatiile financiare individuale si consolidate pentru exercitiile financiare incheiate la 31
decembrie 2013 si 2012 si au emis opinii de audit fara rezerve cu privire la respectivele situatii financiare,
subliniind in acelagi timp cateva aspecte, dupd cum urmeaza:

In cursul anului 2012 un numir de economii majore din lume s-au confruntat cu o puternici
volatilitate a pietelor de capital si cu restrictii severe ale pietelor de credit si, in cazul in care
acestea ar continua in viitor, este posibil ca activele Fondului sa nu poata fi recuperate la valoarea
lor contabila in cursul normal al activitatii; impactul potential corespunzitor asupra
profitabilitatii Fondului nu a putut fi estimat.

De asemenea, in Notele 18 (e) si 19 la situatiile financiare ale Fondului pentru 2014, Notele 19 (e)
si 20 la situatiile financiare individuale ale Fondului pe 2013 si Notele 20 (e) si 21 la situatiile
financiare consolidate pentru 2013 si Nota 23 la situatiile financiare individuale ale Fondului
pentru 2012 si Nota 22 la situatiile financiare consolidate pentru 2012, auditorul subliniat
anumite aspecte cu privire la faptul ca, la 31 decembrie 2014, 31 decembrie 2013 si respectiv 31
decembrie 2012, Fondul era implicat intr-o serie de litigii in stadii diferite de desfasurare si aflate
pe rolul instantelor de pe teritoriul Romaéniei si faptul cd Fondul se afla in curs de a adresa
anumite aspecte de reglementare autoritatilor roméne relevante, pentru care rezultatul final si
impactul asociat al respectivelor riscuri juridice era nesigur.

Deloitte Audit SRL este inregistrata la Registrul Comertului sub nr. J40/6775/1995 avand Cod Unic de
Inregistrare 7756924, si este membra a Camerei Auditorilor Financiari din Romania, fiind inregistrata in
Registrul Public al Auditorilor Financiari.
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INFORMATII GENERALE
Admitere si Tranzactionare

Se preconizeazd cd GDR-urile vor fi admise la tranzactionare numai sub rezerva emiterii de
Master GDR conform Regulamentului S, la tranzactionarea pe Bursa de Valori din Londra pe
Specialist Fund Market la sau in jurul datei de 29 aprilie 2015 (“Admiterea la tranzactionare”).
Tranzactiile cu GDR vor fi, de regula, realizate pentru a fi predate in a treia zi lucratoare ulterior
zilei de tranzactionare.

Autorizatii

Fondul a obtinut toate acordurile, aprobarile si autorizatiile in Romania in legatura cu Admiterea
la tranzactionare.

Documente disponibile pentru consultare

Copii ale urmatoarelor documente vor putea fi consultate cu titlu gratuit, Tn timpul orelor normale
de program, in orice zi lucratoare, la sediul social al Fondului, de la data publicarii prezentului
Prospect pana la data Admiterii:

@ prezentul Prospect;
(b) Actul Constitutiv al Fondului;

(©) Situatiile Financiare Auditate, inclusiv raportul auditorului independent asupra acestor
situatii financiare; si

(d) Situatiile Financiare Auditate Consolidate, inclusiv raportul auditorului independent
asupra acestor situatii financiare.

Sediul social al Fondului este situat in Str. Buzesti nr. 78-80, etaj 7, Bucuresti, 011017 Roméania.
Coduri de securitate

Codul comun GDR este 121643294; GDR ISIN este US34460G1067; GDR CUSIP este 34460G
106; GDR SEDOL este BWV69Y7; iar simbolul de tranzactionare GDR la Bursa de Valori din
Londra este FP.

Depozitarul GDR

Detinatorii de GDR-aruri pot contacta The Bank of New York Mellon, Tn calitate de Depozitarul
GDR pentru clarificarea intrebarilor referitoare la transferul de GDR in evidentele Depozitarului
GDR, care vor fi pastrate la sediul Depozitarului GDR, o copie a acestora fiind trimisa catre: The
Bank of New York Mellon, Str. Barclay, nr. 101, New York, New York 10286, Statele Unite ale
Americii.

Daca se vor emite certificate in forma finala in schimbul Master GDR, Fondul va desemna un
agent Tn Regatul Unit.

Modificari semnificative

Nu au existat modificdri semnificative de la data de 31 martie 2014, sfarsitul ultimei perioade
financiare pentru care s-au publicat informatiile financiare, in pozitia financiard §i comerciala a
Fondului.

Filiale importante

La data prezentului Prospect, Fundul avea urmatoarele filiale importante:
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Proportia de

Denumire cotii de participare si drepturi de vot
Societiti listate
Alcom S.A. e 71,89%
Primcom S.A ..o 76,03%
Societiti nelistate
ComSig S.A. ..o 69,94%
Zirom S.A. o 100,00%

Aceste entitati se califica drept “filiale” ale Fondului datoritd nivelului de actionariat; totusi, acestea sunt gestionate independent.
Inainte de 31 decembrie 2013 situatiile financiare ale acestor entitdfi nu erau consolidate de cdtre Fond, efectul consoliddrii
acestora la Fond fiind considerat neimportant. De la 1 ianuarie 2014, in baza exceptiilor la principiile generale din IFRS 10
“Situatii financiare consolidate” introduse de Modificarile la to IFRS 10, IFRS 12 si IAS 27 (Entitati de investitii), Fondul nu-gi
mai consolideaza filialele sau intocmeste situatii financiare consolidate.

Alcom S.A. este o societate pe actiuni infiintatd in Romaénia si listatd pe Piata RASDAQ de la Bursa de
Valori Bucuresti (in prezent in curs de admitere pe piata alternativa administrate de Bursa de Valori
Bucuresti ca urmare a deciziei ASF nr. 532/25.03.2015). Alcom S.A. inchiriaza spatii comerciale pe care
le detine in Timigoara catre terte parti.

Primcom S.A. este o societate pe actiuni infiintatd in Romania si listatd pe Piata RASDAQ de la Bursa de
Valori Bucuresti. Primcom S.A. a preluat activele imobiliare ale fostelor magazine detinute de stat prin
“Alimentara” in Bucuresti in 2012. In Februarie 2015 adunarea generala a actionarilor companiei a
aprobat transferul actiunilor companiei pe sistemul alternative de tranzactionare (AeRO) administrat de
catre Bursa de Valori Bucuresti.In acest moment transferul este in curs si se asteapta a fi finalizat pana la
sfarsitul lui Mai 2015. In 2012 Primcom SA a fuzionat prin absorbtie cu doua alte societati controlate de
citre Fond (Delfincom S.A. si Prestari Servicii S.A.) care aveau activitati similare. In prezent, principala
activitate a societatii este Inchirierea propriilor active imobiliare, care sunt in principal spatii comerciale.
Comsig S.A. este o societate pe actiuni infiintatd in Romania. Principala sa activitate consta in inchirierea
spatiilor comerciale pe care le detine in Sighisoara catre terte parti.

Zirom S.A. este o societate pe actiuni infiintatd in Romania. Societatea produce lingouri din titan si din
aliaje din titan pentru aplicatii aero, industriale si medicale utilizdnd ca materii prime atat burete de titan
cat si deseuri de titan. Societatea se afld in curs de a-si diversifica gama de produse, punand in functiune
recent o sectie de produse forjate.
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DEFINITII SI GLOSARUL DE TERMENI SELECTATI

Actiuni
Actul Constitutiv

Administrator unic

Administratorul Fondului

AGA
AGEA
AGOA
ANRE
ANRM

ASF

BNR

Bursa de Valori Bucuresti
CE

CNVM

Comitetul Reprezentantilor

Consultant financiar unic Tn
Regatul Unit sau Jefferies

Contractul de administrare a
investitiilor

Contractul de Depozit GDR

Conventia Lugano

Custode
Custode GDR
Data Relevanti de Implementare

Depozitar GDR
Depozitarul Central Roman
Detindtori GDR din Regatul Unit

Actiunile ordinare ale Fondului.

Actul Constitutiv al Fondului, in vigoare si actualizat la 27
ianuarie 2015

Franklin Templeton Investment Management Limited United
Kingdom Sucursala Bucuresti, care actioneaza in calitate de
Administrator Unic al Fondului.

Franklin Templeton Investment Management Limited United
Kingdom Sucursala Bucuresti, care actioneazi in calitate de
societate de investitii pentru Fond.

Adunarea Generala a Actionarilor.

Adunarea Generala Extraordinard a Actionarilor.

Adunarea Generald Ordinara a Actionarilor.

Autoritatea Nationald de Reglementare in domeniul Energiei
Agentia Nationald pentru Resurse Minerale.

Autoritatea de Supraveghere Financiara din Romania.
Banca Nationala a Romaniei.

Bursa de Valori Bucuresti.

Comisia Europeana.

Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare (ih prezent ASF).

Organul de monitorizare creat de catre Fond, in conformitate cu
Actul Constitutiv al acestuia si Hotararea Guvernului nr.
1514/2008.

Jefferies International Limited.

Contractul de administrare a investitiillor dintre Fondul si
Administratorul Fondului, asa cum a fost aprobat de catre
AGOA Fondului la 23 septembrie 2014.

Contractul de depozit care se va incheia la sau in jurul datei de
27 aprilie 2015 intre Fondul si Depozitarul GDR.

Conventia privind competenta judiciara, recunoasterea si
executarea hotararilor In materie civild si comerciald semnata la
30 octombrie 2007 de Comunitatea European, impreuna cu
Danemarca, Islanda, Norvegia si Elvetia si intratd in vigoare la 1
ianuarie 2010.

BRD-Groupe Societe Generale S.A.
Raiffeisen Bank S.A.

Data la care Directiva Prospectului este implementata intr-un
Stat Membru Relevant.

The Bank of New York Mellon.
Depozitarul Central S.A.

Beneficiarii efectivi cu drepturi depline de GDR (si de orice
dividende platite cu privire la acestea) in situatii in care
dividendele platite sunt considerate, in sensul legislatiei fiscale
din Regatul Unit, ca reprezentdnd venitul propriu al acelor
persoane (si nu venitul unor alte persoane) si care: (i) sunt
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Directiva privind Prospectul

Directiva privind Regimul Fiscal
aplicabil Societatilor-Mama si
Filialelor acestora

Entitate raportoare
EUR
Fond
GDR

GDR emise conform
Regulamentului S

Hidroelectrica
IAS

IFRS

Legea 151/2014

Legea 247/2005

Legea Pietei de Capital
Legea privind Societatile

Legea privind Valorile Mobiliare

Master GDR

OMYV Petrom

PIB

Prospect

Regatul Unit
Regulamentul 15/2004

Regulamentul Brussels |
(republicat)

Regulamentul Fondului

rezidenti, in cazul persoanelor fizice, exclusiv in Regatul Unit in
scopuri fiscale (exceptand situatiile n care existd precizari care
indica o alta interpretare); si (ii) nu detin domiciliu permanent
sau o resedinta fixa in afara Regatului Unit asociatd detinerii de
GDR (si platii de dividende cu privire la GDR).

Directiva 2003/71/CE astfel cum a fost modificata inclusiv prin
Directiva 2010/73/UE si include orice masura de implementare
relevantd din fiecare Stat Membru Relevant.

Directiva 2011/96/UE.

Entitatea care 1si pregateste situatiile financiare.
Moneda Uniunii Europene.

Fondul Proprietatea S.A.

Certificate Globale de Depozit care reprezintd Actiunile.
GDR-urile vandute n afara Statelor Unite.

Hidroelectrica S.A.

Standarde Internationale de Contabilitate.

Standarde Internationale de Raportare Financiara.

Legea nr. 151/2014 privind clarificarea statutului juridic al

actiunilor care se tranzactioneaza pe piata RASDAQ sau pe piata
valorilor mobiliare necotate.

Titlul VII din Legea nr. 247/2005 privind reforma Tn domeniile
proprietatii si justitiei, precum si unele masuri adiacente, cu
modificarile ulterioare.

Legea nr. 297/2004 din Roménia privind piata de capital, cu
modificarile si completarile ulterioare.

Legea romana privind societatile nr. 31/1990, cu modificarile si
completdrile ulterioare.

Legea privind Valorile Mobiliare din Statele Unite din anul

1933, astfel cum a fost modificata.

Master GDR conform Regulamentului S care evidentiaza GDR-
rile conform Regulamentului S.

OMV Petrom S.A., o societate romana pe actiuni, listatd pe
Bursa de Valori Bucuresti, inregistratd la Oficiul Registrului
Comertului Bucuresti sub numarul J40/8302/1997, avand sediul
central in Bucuresti, Romania si sediul social in str. Coralilor nr.
22, sector 1, Bucuresti 013329, Romania.

Produsul Intern Brut

Prezentul document (inclusiv toate anexele).

Regatul Unit al Marii Britanii si al Irlandei de Nord.
Regulamentul nr. 15/2004 al CNVM privind autorizarea si
functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a

organismelor de plasament colectiv §i a depozitarilor, cu
modificarile ulterioare.

Regulamentul (UE) nr. 1215/2012 privind competenta judiciara,
recunoasterea si executarea hotdrarilor In materie civila si
comerciala (republicat) din 12 decembrie 2012

Regulamentul nr. 4/2010 al CNVM privind Tinregistrarea
Fondului la CNVM, operarea Fondului, si tranzactionarea
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Regulamentul privind
Contabilitatea

Regulamentul S
Romgaz

RON

SDRT

SEC

SEE

Stat Membru Relevant

SUA
Tara din Europa Centrala si de Est

UE

Actiunilor Fondului, cu modificarile si completarile ulterioare.

Regulamentul nr. 4/2011 al CNVM privind reglementarile
contabile conforme cu Directiva a IV-a UE ce se aplica
entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de CNVM,
cu modificarile si completarile ulterioare.

Regulamentul S din Legea privind Valorile Mobiliare.
Societatea Nationald de Gaze Naturale “Romgaz” S.A.
Leu roméanesc.

Impozitul de Rezerva privind Taxa de Timbru.
Comisia Valorilor Mobiliare din SUA.

Spatiul Economic European.

Fiecare stat membru al SEE care a implementat Directiva
Prospectului.

Statele Unite ale Americii.

O tard de pe piata din Europa Centrald si de Est care include
Estonia, Letonia, Lituania, Polonia, Germania, Republica Ceha,
Slovacia, Ungaria, Romania, Bulgaria, Slovenia, Croatia,
Albania, Serbia, Bosnhia-Hertegovina, Muntenegru, Kosovo si
Macedonia.

Uniunea Europeana.
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