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NOTA CATRE INVESTITORI

Acest Prospect"Prospectul’) a fost intocmit in legatura cu admiterea la temtonare pe
piata reglementata la vedere administrata de Bdes®alori Bucuresti a actiunilor emise de
S.C. Fondul Proprietatea S.A'Fondul” ), o societate comerciala pe actiuni inregistraia |
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare ca societale investitii de tip inchis, cu sediul social
in Bucuresti, Str. Buzesti nr. 78-80, etaj 7, seclo inregistrata la Registrul Comertului
Bucuresti cu nr. J40/21901/2005, cod unic de istegie 18253260. Reproducerea sau
distribuirea prezentului Prospect sau utilizardarmatiilor cuprinse in acesta in orice alt scop
decat in vederea evaluarii unei oportunitati deesgtitii in actiunile emise de Fond sunt
interzise.

In baza prezentului Prospect aprobat de Comisigohgla a Valorilor Mobiliare, Fondul va
depune o cerere la Bursa de Valori Bucuresti peatimiterea la tranzactionare a actiunilor
emise de Fond pe piata reglementata administraBaudea de Valori Bucuresti.

Acest prospect a fost redactat de catre Consartie satre Fond pe baza informatiilor furnizate
de catre Fond sau in baza altor surse, astfel ateniedicat in Prospect, in conformitate cu
legislatia in vigoare. Fondul, Administratorul Faai, Consortiul si auditorii financiari sunt
raspunzatori, in functie de contributia fiecaruaaFrospect, pentru acuratetea, corectitudinea si
caracterul complet al informatiei incluse in Pragp®entru realizarea contributiei acestora la
redactarea Prospectului, membrii Consortiului sistdtantul juridic al acestora s-au bazat pe
realitatea, corectitudinea si caracterul completirdbrmatiilor furnizate de catre Fond
membrilor Consortiului.

Cu exceptia situatiilor in care se prevede explisl| an acest Prospect, membrii Consortiului
nu au dreptul de a face si nu au facut nicio datikarsi nu au dat nicio garantie, expresa sau
implicita, cu privire la acuratetea, corectitudinsau integralitatea informatiilor incluse in
prezentul Prospect si nimic din cuprinsul acestaisPect nu este si nici nu va fi considerat o
promisiune sau o declaratie privind trecutul saiordl.

Prospectul pentru admiterea la tranzactionare ptezenta o oferta sau o invitatie din partea
Fondului, Administratorului Fondului, membrilor Csmrtiului sau oricaruia dintre actionarii
Fondului de a investi in actiunile Fondului. Adméa la tranzactionare pe piata reglementata la
vedere a Bursei de Valori Bucuresti reprezintaacedura de listare administrativa care nu se
va realiza in urma unei oferte publice de vanzare.

Acest Prospect a fost elaborat cu intentia de a ordaza de evaluare de catre potentiali
investitori a oportunitatii de a investi in actileniemise de Fond si nu va fi intrepretat ca o
recomandare a Fondului, a Administratorului Fondwau a membrilor Consortiului de a
dobandi actiuni emise de Fond. Fiecare potentiakgtitor va trebui sa evalueze relevanta
informatiilor incluse in prezentul Prospect, iacidéa de a investi in actiunile Fondului trebuie
sa se bazeze exclusiv pe analiza si investigatiarigr a informatiilor cuprinse in acest Prospect.



In fundamentarea deciziei investitionale, invesiitoebuie sa se bazeze pe propria lor analiza a
Fondului, a conditiilor existente in Romania, avandvedere inclusiv beneficiile si riscurile
aferente (a se vedea capitolul "Factori de Ridedtentialii investitori trebuie sa fie constienti
de faptul ca o investitie in actiunile Fondului ilicp un anumit grad de risc si ca, in cazul
materializarii unora dintre riscurile descrise icest Prospect, investitia facuta de acestia ar
putea fi afectata in mod negativ. In consecint@wvestitie in actiunile Fondului este potrivita
pentru investitorii care cunosc aspectele investmrsau care obtin consultanta financiara
independenta potrivita.

Fondul, Administratorul Fondului si membrii Congolti nu fac nicio declaratie sau
recomandare potentialilor investitori in actiunflendului cu privire la conformitatea investitiei
acestora cu legislatia aplicabila cu privire laovéd mobiliare, investitile sau cu alte legi
similare sau cu privire la profitabilitatea invédibr care urmeaza a fi realizate de catre
potentialii investitori in actiunile Fondului. Fiae investitor potential trebuie sa isi consulte
proprii consultanti in legatura cu aspectele jusdifiscale, comerciale, financiare sau adiacente
ce tin de investitia in actiunile Fondului si sa @&gigure ca respecta toate reglementarile
aplicabile; Fondul, Administratorul Fondului si mierin Consortiului nu isi asuma nicio
raspundere in acest sens.

Nicio persoana nu este sau nu a fost autorizatieganformatii sau sa faca declaratii, altele
decat cele incluse in prezentul Prospect. Disema@manor informatii sau declaratii care nu sunt
incluse in acest Prospect trebuie considerata ioa fiacuta fara autorizarea Fondului, a
Administratorului Fondului, sau a membrilor Congdtti. Informatiile publicate pe pagina de
internet a Fondului sau pe orice alta pagina de=met la care se face trimitere in acest Prospect
sau pe orice pagina de internet care creeazat dmeandirect, legaturi cu pagina de internet a
Fondului sau cu orice alta pagina de internet fa sa face trimitere in acest Prospect nu sunt
incluse prin referinta in prezentul Prospect, coeptia cazului in care se prevede in mod expres
contrariul in acest document, si orice decizie delaizitiona actiuni emise de Fond nu trebuie
facuta pe baza unor astfel de informatii.

Membrii Consortiului actioneaza exclusiv pentru &dn legatura cu procesul de admitere la
tranzactionare a actiunilor emise de Fond si, isureapermisa de lege, nu vor fi raspunzatori,
legal sau contractual, fata de alte persoane. Nifim persoana decat Fondul (i) nu va fi
considerata client al vreunuia dintre membrii Cotiglui in legatura cu admiterea la
tranzactionare a actiunilor Fondului, (i) nu vankficia, de niciun drept sau protectie
acordat(a) prin lege sau contract respectivul@intlal oricarui membru al Consortiului, si (iii)
nu va avea dreptul de a solicita niciunuia dintesmhrii Consortiului sa furnizeze consultanta
in legatura cu admiterea la tranzactionare a a@tiurFondului sau in legatura cu orice
tranzactie sau intelegere mentionata in prezemtdgect.

Cu exceptia situatiilor in care se mentioneazareoind in prezentul Prospect, toate declaratiile
date in prezentul Prospect de catre Administratdnit sau de catre Administratorul Fondului,
care rezulta din acest Prospect sau din alt documevederea listarii, vor fi date pe seama
Fondului si nu de catre Administratorul Fonduluiéiministratorul Unic in nume personal,
mentionandu-se faptul ca, in baza acestui Prospeata exista niciun raport contractual sau de
consultanta intre Administratorul Fondului/ Admitmégorul Unic si terte parti.

Il



Prezentul Prospect nu poate fi folosit pentru salegatura cu, si nu reprezinta o oferta sau o
invitatie a Fondului sau in numele Fondului, safidministratorului Fondului sau a membrilor
Consortiului in vederea achizitionarii actiunilbondului in jurisdictiile in care o astfel de
oferta sau invitatie nu este autorizata sau estgalid. Distributia prezentului Prospect in
anumite jurisdictii poate fi restrictionata prirgks in anumite conditii. Fondul, Administratorul
Fondului si membrii Consortiului solicita persoametare intra in posesia Prospectului sa se
informeze in legatura cu astfel de restrictii siitari si sa le respecte.

Actiunile emise de Fond nu au fost si nu vor fiegistrate conform legii privind valorile

mobiliare din Statele Unite ale Americii din an@3B, cu modificarile ulterioare, sau de catre
orice alta autoritate de reglementare in domenrélbnlor mobiliare din orice stat sau teritoriu
ce tine de jurisdictia Statelor Unite ale Ameridfictiunile nu pot fi oferite, vandute sau

transferate in Statele Unite ale Americii sau panstor de cetatenie sau nationalitate
americana.

Informatiile cuprinse in prezentul Prospect au fosinizate de catre Fond si alte surse
identificate in cadrul acestuia. Alegerea sursaloiselectarea informatiilor au fost agreate
impreuna de catre Fond si de catre Consortiu.

Dupa verificarea continutului prezentului Prospdebndul, reprezentat prin Administratorul
Unic, isi asuma responsabilitatea cu privire laforimatiile incluse in prezentul Prospect si
confirma ca, in conformitate cu informatiile pe €de detine (dupa ce a depus toate diligentele
necesare pentru a se asigura ca aceasta estéasipmtbaza informatiilor la dispozitia
Administratorului Unic in conformitate cu Protocblde Predare semnat de catre Fond si de
catre Administratorul Fondului in data de 29 sefieen2010 si a informatiilor aduse in atentia
sa dupa semnarea Protocolului de Predare), prézBntgpect cuprinde toate informatiile
importante privind Fondul, activitatea acestuiadiunile emise de acesta, ca aceste informatii
sunt reale si corecte in ceea ce priveste aspestehmificative si ca previziunile si intentiile
incluse in Prospect sunt exprimate cu buna credinta nu exista niciun alt fapt sau aspect
cunoscut de catre Fond, actionand prin Administeitonic al acestuia, care a fost omis din
prezentul Prospect si (i) care ar fi fost necesantno a permite investitorilor si consultantilor
acestora sa realizeze o evaluare corecta a actsigdasivelor, a situatiei financiare, a profitulu
sau pierderii si a perspectivelor Fondului, preaim drepturilor asociate actiunilor Fondului;
sau (ii) care, in contextul admiterii la tranzaontoe, ar fi fost sau ar fi importante si necesare a
fi incluse in acest Prospect.

Consortiul si consultantul juridic al acestuia atréprins procedurile de due diligence cu privire
la aspecte legale, financiare si operationaleniitéle mandatului acordat Consortiului pentru a
se asigura ca, in conformitate cu documentelefsrnmatiile puse la dispozitie de catre Fond,
informatiile cuprinse in Prospect sunt conformerealitatea si nu contin omisiuni de natura sa
afecteze semnificativ continutul Prospectului.

Fiecare eveniment nou cu impact semnificativ, giksseau modificare materiala a informatiilor
incluse in acest Prospect care poate afecta eealwsrei posibile investitii in actiunile Fondului

si care apare sau este adusa la cunostinta dupbaapa Prospectului de catre Comisia
Nationala a Valorilor Mobiliare si inainte de inepa tranzactionarii actiunilor Fondului, va
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face obiectul unui amendament la prezentul Praspgcobat in prealabil de catre Comisia
Nationala a Valorilor Mobiliare, si publicat conforprevederilor din Legea privind Piata de
Capital.

Acest document a fost intocmit in conformitate Regulamentul Comisiei Europene (CE) nr.
809/2004 din 29 aprilie 2004, cu modificarile uib@re, si respecta cerintele impuse prin Legea
privind Piata de Capital si Regulamentul CNVM 1eAcProspect a fost aprobat ca prospect de
catre Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare conmfoDeciziei Nr. 1647/16.12.2010 si a fost
depus la Bursa de Valori Bucuresti, ca prospeeotiterea admiterii la tranzactionare, conform
Codului Bursei de Valori Bucuresti.

Viza de aprobare aplicata pe acest Prospect nuabyare de garantie si nici nu reprezinta o alta
forma de apreciere a Comisiei Nationale a Valorldobiliare cu privire la oportunitatea,
avantajele sau dezavantajele, profitul ori riseupke care le-ar putea prezenta tranzactiile care
vor fi incheiate ca urmare a admiterii la trankawre a actiunilor emise de Fond in baza
deciziei de aprobare. Decizia de aprobare certifigmai regularitatea Prospectului in privinta
exigentelor legii si ale normelor adoptate in sguiéa acesteia.

Prezentul document este disponibil cel putin lawe8ondului; celelalte mijloace prin care
Prospectul va fi pus la dispozitia investitorilemg mentionate la Capitolul ,Documente puse la
dispozitie”.

Informatiile cuprinse in acest Prospect sunt cerdatdata intocmirii acestuia, mentionata pe
coperta, cu exceptiile specificate expres in adesspect. Activitatea Fondului, situatia

financiara a acestuia, rezultatele financiare aitéirsi informatiile incluse in acest Prospect pot
suporta modificari ulterioare. Cu exceptiile spiecife expres in acest Prospect, Fondul,
Administratorul Fondului si membrii Consortiului i asuma nicio obligatie de a actualiza sau
de a revizui informatiile incluse in prezentul Ryest.



DECLARATII PRIVIND PERSPECTIVELE

Acest Prospect contine declaratii, altele decat gaivind evenimente sau fapte trecute,
referitoare la perspectivele Fondului. Aceste detiigprivind perspectivele vizeaza in principal
referirile din acest Prospect la planurile si astele Fondului, obiectivele si strategiile,
cresterea si profitabilitatea acestuia, precura saédiul economic in care Fondul isi desfasoara
activitatea.

In anumite situatii, declaratiile privind perspe&ete pot fi identificate in Prospect prin utilizare
unei terminologii corespunzatoare, incluzand cwimrecum: ,crede”, ,considera”, ,se
asteapta”, ,are in plan”, ,are drept obiectiv’, jmipeaza”, ,estimeaza’, ,apreciaza”,
.ntentioneaza”, ,are in vedere”, ,prognozeaza”ogte”, ,va’, ,planuieste”, sau, dupa caz,
formele negative sau similare ale acestor expssii prin referiri la strategiile, planurile,
obiectivele, intentiile sau evenimentele viitoalDeclaratiile privind perspectivele cuprinse in
acest Prospect pot include anumite ,tinte”, cafiecta obiectivele pe care Fondul intentioneaza
sa le materializeze, dar care nu reprezinta progno

Declaratiile privind perspectivele se bazeaza puavea actuala realizata de catre Fond, in
baza informatiilor pe care le are la dispoziti@sDFondul considera ca asteptarile incluse in
declaratiile privind perspectivele sunt rezonalilendul nu poate da nicio asigurare ca acestea
se vor materializa sau se vor dovedi a fi coreten natura lor, acest tip de declaratii privind
perspectivele pot implica o serie de riscuri, miiie sau imprevizibile, un anumit grad de
incertitudine si depind de evenimente si factorn diitor a caror materializare sau
nematerializare pot afecta in mod semnificativ uaile efective, situatia financiara si
profitabilitea Fondului in comparatie cu cele expaie sau la care se face referire in astfel de
declaratii care cuprind estimari, perspective, goti. Acesti factori includ, fara a se limita la,
urmatoarele:

e impactul anumitor legi si reglementari, precum siteipretarea, aplicarea sau
implementarea acestora,;

* modificari in domeniul de activitate al Fonduluimnsodificari ale cadrului economic,
politic sau juridic general,

« modificari in dezvoltarea sectoarelor industriate care Fondul se asteapta sa
investeasca, inclusiv orice intarziere sau intrera@ implementarii reformelor in curs
din anumite sectoare (de ex. sectorul energetic);

« lichiditatea investitiilor Fondului sau lipsa aamst,
« baza limitata a societatilor care pot face pameRtirtofoliu;
e structura organizatorica, structura detineriloa givestitiilor Fondului;

» capacitatea Fondului de a implementa cu succearerdintre strategiile acestuia;

VI



« modificari ale asteptarilor Fondului privind evalupietei;
* inflatie, variatii ale ratelor de dobanda si alescuwilor de schimb;
« factori despre care Fondul nu are cunostintac@éstamoment.

Unii dintre factorii mentionati mai sus sunt pretain detaliu in cadrul Capitolelor 3, 4 si 5 si
denumite ,Factori de Risc”, ,Descrierea Fondului” rezentarea Situatilor Financiare
Individuale” de mai jos.

Aceste declaratii privind perspectivele sunt vdialioar la data acestui Prospect. Fondul nu isi
asuma nicio obligatie de a actualiza sau de auedeclaratiile privind perspectivele cuprinse

in Prospect in sensul includerii posibilelor mochfii ale asteptarilor Fondului sau ale

conditiilor sau imprejurarilor care au stat la bar®r astfel de declaratii. Avand in vedere cele
de mai sus, investitorii sunt avertizati sa nu agelze in mod fundamental pe niciuna din
declaratiile privind perspectivele incluse in prezg document.
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1.1.1

1.1.2

PERSOANE RESPONSABILE

Fiecare dintre:
Fond

S.C. Fondul Proprietatea S.A., 0 societate de tiiveke tip inchis, cu sediul social in Romania,
Bucuresti, Str. Buzesti nr. 78-80, etaj 7, sectanfegistrata la Registrul Comertului Bucuresti
cu nr. J40/21901/2005, identificata prin cod uni& idregistrare 18253260, inregistrata in
registrul CNVM ca societate de investitii de tipchis in baza Avizului nr. 34/18.08.2010,
reprezentata legal de Franklin Templeton InvestnMahagement Limited United Kingdom
Sucursala Bucuresti, in calitate de administratoc prin Grzegorz Konieczny si Adrian Cighi,
reprezentanti legali

Si
Administratorul Fondului

Franklin Templeton Investment Management Limitedsacietate cu raspundere limitata
infiintata in Regatul Unit al Marii Britanii, carési desfasoara activitatea in Romania in
principal prin sucursala din Bucuresti, cu seddial in Bucuresti, Str. Buzesti nr. 78-80, etaj
7-8, sector 1, inregistrata la Registrul ComertiBuicuresti cu nr. J40/8587/2009, avand cod
unic de inregistrare 25851096, actionand ca Adrratisrul Fondului pentru Fond, autorizata
de CNVM prin decizia nr. 613/11.05.2010

Si
Membrii Consortiului

Raiffeisen Capital & Investment S.A., societatesgevicii de investitii autorizata de CNVM
prin decizia nr. 1990 din 30.06.2005, cu sediuliado Romania, Bucuresti, Piata Charles de
Gaulle nr. 15, sector 1, inregistrata la Regis@oimertului Bucuresti cu nr. J40/6102/1998,
identificata prin cod unic de inregistrare 10715860egistrata in registrul CNVM cu nr.
PJRO1SSIF/40023, reprezentata legal de Dana-Moakscu, Presedinte si Director General si
de Laurentiu Ciocirlan, Director Investment Banking

Si

ING Bank N.V. Amsterdam Sucursala Bucuresti, insiit de credit, autorizata de CNVM prin

decizia nr. 1832 din 04.10.2007, cu sediul socidkdmania, Bucuresti, Sos. Kiseleff nr. 11-13,
sector 1, inregistrata la Registrul Comertului Besti cu nr. J40/16100/1994, identificata prin
cod unic de inregistrare 6151100, inregistrataegistrul CNVM cu nr. PIM01SICM/400001,

reprezentata legal de Mihaela Bitu, Director Gehéwjunct si Bogdan Boteanu, Director

General Adjunct

Si

VIl



BRD-Groupe Societe Generale S.A., institutie delitr@utorizata de CNVM prin decizia nr.
255 din 06.08.2008, cu sediul social in Romania;Besti, Bd. lon Mihalache nr. 1-7, sector 1,
inregistrata la Registrul Comertului Bucuresti ¢uJ10/608/1991, identificata prin cod unic de
inregistrare 361579, inregistrata in registrul CN\aM nr. PJRO1INCR/400008, reprezentata
legal de Claudiu Alexandru Cercel Duca, Directon&al Adjunct

Si
Consultantul juridic al Consortiului

Schoenherr si Asociatii SCA, societate civila deoaati, inregistrata la Baroul Bucuresti
conform deciziei nr. 272 din 24 ianuarie 2005, ezpntata de Narcisa Oprea

este responsabil de informatia generata de acgastelusa in prezentul Prospect si declara ca,
dupa indeplinirea tuturor diligentelor rezonabilenpu a se asigura ca aceasta declaratie este
corecta, informatiile incluse in Prospect sunt,algpnostinta sa, in conformitate cu realitatea si
nu omit nimic de natura a afecta relevanta acastormatii.



1 DEFINITII SI INTERPRETARE

1.2.1 1.1 Definitii

Urmatoarele definitii se vor aplica in cadrul pnezeui document, cu exceptia cazurilor in care
contextul impune altceva:

Act Constitutiv inseamna actul constitutiv al S.C. Fondul ProptéateS.A., in forma
aprobata in cadrul adunarii generale a actionadiar29 noiembrie
2010;

Actiuni inseamna, in orice moment, oricare si toate adéwsmise de Fond in

forma dematerializata si inregistrate la Depozit@entral;

Administrator inseamna Franklin Templeton Investment Managemeimitéd,

Unic United Kingdom, actionand prin sucursala din Bustirecu sediul
social in Romania, Bucuresti, Str. Buzesti nr. 18-&aj 7-8, sector 1,
inregistrata la Registrul Comertului Bucuresti au $#40/8587/2009,
avand cod unic de inregistrare 25851096, actior@nddministrator
unic al Fondului;

Administratorul inseamna Franklin Templeton Investment Managemeimitéd,

Fondului United Kingdom, o societate cu raspundere limitathintata in
Regatul Unit al Marii Britanii, care isi desfasoaeativitatea in
Romania in principal prin sucursala din Bucuresti,sediul social in
Romania, Bucuresti, Str. Buzesti nr. 78-80, eta, 7sector 1,
inregistrata la Registrul Comertului Bucuresti, rmmu J40/8587/2009,
avand cod unic de inregistrare 25851096, actioman8ldministratorul
Fondului pentru Fond, autorizata de CNVM prin decizr.
613/11.05.2010;

AGEA inseamna orice adunare generala extraordinarasactor Fondului;
AGOA inseamna orice adunare generala ordinara a adtmraondului;
ANRP inseamna Autoritatea Nationala pentru Restituimegifetatilor;
Auditori inseamna auditorii numiti din cand in cand de $@hdul Proprietatea

S.A. in vederea auditarii situatiilor financiaree acesteia si pentru
indeplinirea altor servicii adiacente;

AVAS inseamna Autoritatea pentru Valorificarea Activestatului;

BNR inseamna Banca Nationala a Romaniei;
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inseamna S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A.;
inseamna Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare;

inseamna Codul Bursei de Valori Bucuresti — operate piata,
aprobat de CNVM;

inseamna organismul de supraveghere creat de SdbduF
Proprietatea S.A., conform actului constitutiv eésteia si Hotararii de
Guvern nr. 1514/2008;

inseamna fosta structura corporatista a Fondulan@vatributii de
supraveghere, asa cum este reglementata de LegeetaSlor
Comerciale, Legea 247 si actul constitutiv al Fdugucare a
functionat inainte de numirea Administratorului tnal Fondului,
indiferent de componenta nominala a acesteia ¢ enoment in timp.

inseamna consortiul creat de Raiffeisen Capitaln&ektment S.A.,
ING Bank NV Amsterdam Sucursala Bucuresti si BRGre
Societe Generale S.A., in scopul furnizarii de ®é@rnde investitii
pentru Fond in legatura cu admiterea la tranzaat®rla BVB a
actiunilor emise de S.C. Fondul Proprietatea S.A.;

inseamna contractul incheiat intre Fond si Admiatsirul Fondului in
data de 25 februarie 2010;

inseamna contractul pentru furnizarea de servieiindestitii incheiat
intre Fond si Consortiu la data de 1 octombrie 20h0vederea
admiterii la tranzactionare a actiunilor emise dendr pe piata
reglementata administrata de BVB;

inseamna Deloitte Audit SRL, societatea contractltaFond pentru
auditarea conform standardelor international deitaadsituatiilor
financiare ale Fondului pentru anii 2007, 2008 @802 pregatite in
conformitate cu standardele internationale de taperfinanciara
(IFRS). Deloitte Audit S.R.L. este o societate iiftiita si care isi
desfasoara activitatea conform legilor din Romasaiand sediul in
Romania, Bucuresti, Soseaua Nicolae Titulescu ét&, 3, sector 1,
cod unic de inregistrare 7756924, inregistrata égig&rul Comertului
Bucuresti cu nr. J40/6775/1995;

inseamna institutia de credit, autorizata de BNR da autoritatea
relevanta a unui Stat Membru, avizata de CNVM sdadoare servicii
de depozitar, careia i se incredinteaza pastrareariditii de siguranta
a activelor unui organism de plasament colectiv,nfaom

Regulamentului CNVM 15, care, la data prezentultospect, este

2
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Legea 247

S.C. Bancpost S.A., o institutie de credit din Romanregistrata la
Registrul Comertului Bucuresti cu nr. J40/9052/1980itorizata ca
depozitar de CNVM prin decizia nr. 3755/31.10.2003;

inseamna S.C. Depozitarul Central S.A., institutere furnizeaza
servicii de depozitare, inregistrare, compensadesontare in legatura
cu tranzactii cu valori mobiliare, precum si al{gematiuni in legatura
Cu acestea, asa cum sunt definite in Legea priviath de Capital;

inseamna fosta structura corporatista a Fonduluiatibutii de
conducere, astfel cum este aceasta reglementdtagda Societatilor
Comerciale si actul constitutiv al Fondului, cammdtiona inainte de
numirea Administratorului Unic ca administrator eirel Fondului,
indiferent de componenta nominala a acesteia ¢ @noment in timp;

inseamna moneda unica a oricarui Stat Membru aliiinEuropene
care adopta sau a adoptat Euro ca moneda legeéstuia;

inseamna S.C. Fondul Proprietatea S.A., 0 sociepateactiuni,

inregistrata la CNVM ca societate de investitiitgeinchis, cu sediul
social in Romania, Bucuresti, Str. Buzesti nr. 18-8taj 7, sector 1,
inregistrata la Registrul Comertului Bucuresti qu 3%0/21901/2005,
cod unic de inregistrare 18253260, societate atei @tiuni vor fi

admise la tranzactionare pe piata reglementatégest de BVB;

inseamna Standardele Internationale de Contabilitata cum sunt
acestea aplicate in Uniunea Europeana;

inseamna Standardele Internationale de Raportaen€iara, asa cum
sunt acestea aplicate in Uniunea Europeana;

inseamna toate institutiile/entitatile publice catecontribuit in natura,
cu detinerile acestora in diferite societati, lapitaul social al
Fondului, asa cum sunt prevazute in Legea 247;

inseamna Raiffeisen Capital & Investment S.A., state de servicii
de investitii autorizata de CNVM prin decizia n@9D din 30.06.2005,
cu sediul social in Romania, Bucuresti, Piata Gisade Gaulle nr. 15,
sector 1, inregistrata la Registrul Comertului Besti cu nr.

J40/6102/1998, identificata prin cod unic de ins&gire 10715860,
inregistrata in registrul CNVM cu nr. PJRO1SSIF/280reprezentata
legal de Dana-Mirela lonescu, Presedinte si Dire@eneral si de
Laurentiu Ciocirlan, Director Investment Banking;

inseamna Titlul VIl din Legea nr. 247/2005 privingforma in
domeniile proprietatii si justitiei, precum si uaehasuri adiacente, cu
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modificarile ulterioare;

inseamna Legea nr. 297/2004 privind piata de dagitamodificarile
ulterioare;

inseamna Legea nr. 31/1990 privind societatile coiake,
republicata, cu modificarile ulterioare;

inseamna ING Bank NV Amsterdam Sucursala Bucuriestiitutie de

credit, autorizata de CNVM prin decizia nr. 1832 64.10.2007, cu
sediul social in Romania, Bucuresti, Sos. Kisefeff11-13, sector 1,
inregistrata la Registrul Comertului Bucuresti aqu j40/16100/1994,
identificata prin cod unic de inregistrare 615110@registrata in

registrul CNVM cu nr. PIM0O1SICM/400001, reprezeamtétgal de

Bogdan Boteanu, Director General Adjunct si Miha@lau, Director

General Adjunct si S.C. BRD-Groupe Societe Genesafe, institutie

de credit, autorizata de CNVM prin decizia nr. 265 06.08.2008, cu
sediul social in Romania, Bucuresti, Bd. lon Miltdla nr. 1-7, sector
1, inregistrata la Registrul Comertului Bucurestire. J40/608/1991,
identificata prin cod unic de inregistrare 36157%8registrata in

registrul CNVM cu nr. PJRO1INCR/400008, reprezemthldgal de
Claudiu Alexandru Cercel Duca, Director Generalukdit;

inseamna Ministerul Economiei, Comertului si al Mgl de Afaceri,
indiferent de denumirea pe care a avut-o de-a Iuirgpului;

inseamna Ministerul Finantelor Publice, indiferel® denumirea pe
care a avut-o de-a lungul timpului;

inseamna Monitorul Oficial al Romaniei;

inseamna o persoana indreptatita sa primeasca pagldsre prin
echivalent pentru imobilele care au fost confiscalbeiziv de Statul
Roman in perioada regimului comunist;

inseamna piata reglementata la vedere, asa cunaeesdsta definita la
art. 125 din Legea privind Piata de Capital, adstiaia de BVB, pe
care vor fi admise la tranzactionare actiunile endis Fond;

inseamna ansamblul participatiilor la capital dettnde Fond, la orice
moment, la societati listate si nelistate din Roi@an

inseamna portofoliul de active, numerar si invesiinbandit de Fond
in anumite momente cuprinzand, in principal, pgvéti directe la
societati din Romania, listate sau nelistate sieovienituri rezultate din
acestea;



Prospect

Protocol de
Predare

RAS

Regulament
CNVM 1

Regulament
CNVM 4

Regulament
CNVM 15

RON sauLeu

Societati din
Portofoliu

VAN CNVM

VAN CNVM pe

actiune

Zi Lucratoare

inseamna acest document, inclusiv toate anexade sal

inseamna protocolul de predare a portofoliului ss&nue catre Fond si
Administratorul Fondului in data de 29 septembri@l@ in
conformitate cu prevederile Contractului de Adntigiee a
Investitiilor;

inseamna Standarde Romanesti de Contabilitatebaigg@rin Ordinul

CNVM nr. 75/2005 privind aprobarea reglementariloontabile

conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatilor EcorioenEuropene
aplicabile entitatilor autorizate, reglementate ssipravegheate de
CNVM;

inseamna Regulamentul CNVM nr. 1/2006 privind entite si
operatiunile cu valori mobiliare, cu modificaril#earioare;

inseamna Regulamentul CNVM nr. 4/2010 privind insggrea la
CNVM si functionarea Fondului, precum si tranzacticea actiunilor
Fondului, astfel cum a fost modificat ulterior;

inseamna Regulamentul CNVM nr. 15/2004 privind dn&rea Si
functionarea societatilor de administrare a inwésti, a organismelor
de plasament colectiv si a depozitarilor, cu madifie ulterioare;

inseamna Leu, moneda nationala a Romaniei;

inseamna toate societatile care sunt incluse itofodiul Fondului la
orice moment;

inseamna valoarea activului net al Fondului cateul@onform
prevederilor Regulamentului CNVM 4, Regulament@NVM 15 si a
altor reglementari emise de CNVM;

inseamna VAN CNVM impartit la numarul de actiuniisende Fond
la data indicata;

inseamna orice zi calendaristica, cu exceptia arilele sambata,
duminica si a sarbatorilor legale din Romania;



1.2 Interpretare

Cu exceptia cazului in care se prevede in mod exaltéel, o referire in cadrul acestui Prospect
la:

¢ "Fond", "Administratorul Fondului ", "Consortiu" si oricare dintre llead Manager"
sau"Manageri", , Auditori ” sau la orice alta persoana va include si sucéesmestuia,
cesionarii autorizati si mandatarii autorizati;

e 0 "persoand include orice persoana, firma, societate, corg@reguvern, stat sau
agentie a statului sau orice asociatie, trust sateperiat (cu sau fara personalitate
juridica);

« 0 "reglementare' include orice reglementare, regula, directivaciafa, solicitare sau
recomandare (avand sau neavand forta juridica & actunormativ) emisa de orice
organism, agentie, departament guvernamental,guwernamental sau supranational
sau de o autoritate sau organizatie de reglemerdarauto-reglementare sau de orice
alt fel;

« 0 prevedere legala este o referire la prevederspectva asa cum a fost aceasta
modificata sau republicata;

* mentiunile referitoare la timp au in vedere ora @estiului; si

« titlurile Capitolelor, Sectiunilor si Anexelor suimcluse exclusiv pentru 0 mai usoara
referinta.



XV.1.3

2 REZUMATUL PROSPECTULUI

Rezumatul de mai jos trebuie citit exclusiv ca woithucere la prezentul Prospect si nu isi
propune sa prezinte informatii complete cu privad-ond si la activitatile sale. Mai mult, acest
rezumat a fost elaborat in baza si trebuie corolbara informatiile mai detaliate si situatiile
financiare din cuprinsul acestui Prospect. Anurtétimeni folositi in acest rezumat sunt definiti
in alte capitole ale Prospectului.

Potentialii investitori trebuie sa citeasca intrdgerospect cu atentie si sa isi bazeze decizia de
a investi in actiunile Fondului doar in urma anaizcomplete a prezentului Prospect,
considerat in integralitatea acestuia.

In cazul in care este formulata o pretentie in fega cu o informatie continuta in prezentul
document in fata unei instante de judecata, estbpoca reclamantul investitor, in baza
legislatiei locale, sa fie nevoit sa suporte co¢ude traducere a documentului inainte de
demararea actiunii in instanta.

Nicio persoana nu poate fi facuta responsabila,rdogbaza informatiilor prezentate in cadrul
acestui rezumat sau a unei traduceri a acestuiaafara cazului in care acesta induce in
eroare, este inexact, inconsistent sau in contitéglicu alte parti ale Prospectului, in acest din
urma caz raspunderea revenind persoanelor care rocmit rezumatul sau au realizat
traducerea acestuia.

2.1 Fondul

Fondul este o societate pe actiuni organizata rsttfonand ca societate de investitii de tip
inchis, in conformitate cu legislatia din Romanraggistrata si supravegheata de catre CNVM.
Fondul functioneaza pentru o durata nelimitatame.t

Actul constitutiv initial al Fondului a fost aprabprin Hotararea de Guvern nr 1481/2005, care
prevedea faptul ca Fondul este un organism derpksiacolectiv, fiind organizat ca o societate
de investitii de tip inchis. Cu toate acestea, abi2010, Fondul a fost inregistrat oficial la
CNVM ca societate de investitii prin Avizul CNVM nB4/18.08.2010. Pana la data de 29
Septembrie 2010, Fondul a fost administrat in sistieialist, iar dupa aceasta data a inceput sa
fie administrat in sistem unitar.

Obiectul de activitate si scopul Fondul constaadministrarea portofoliului. Pe langa scopul
principal mentionat anterior, Fondul a fost infahipentru despagubirea persoanelor ale caror
imobile au fost confiscate in mod abuziv de cati@u® Roman in perioada comunista. Acest
scop al despagubirii persoanelor in cauza este imaderulare si va fi realizat complet in
momentul in care toate Persoanele Indreptatite aareptat pentru conversia titlurilor acestora
in Actiuni vor primi respectivele Actiuni.
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La data prezentului Prospect, capitalul social subssi integral varsat al Fondului este in
valoare de 13.778.392.208 RON. Capitalul sociak a@stpartit in 13.778.392.208 actiuni
ordinare, emise in forma dematerializata si inttegie la Depozitarul Central, fiecare avand o
valoare nominala de 1 RON. Capitalul social al kouideste constituit, in principal, din
aporturi in natura aduse de Statul Roman care dnahumite participatii la capitalul social al
unor companii listate sau nelistate, participatinsferate de Institutiile Publice Implicate (e.qg.
AVAS, Ministerul Economiei, Ministerul FinantelouBlice, Ministerul Transporturilor).

Fondul este administrat in sistem unitar, Admimitsirul Unic al Fondului fiind Franklin
Templeton Investment Management Limited United iy Sucursala Bucuresti, reprezentat
legal de Grzegorz Konieczny si Adrian Cighi.

Membrii Consortiului furnizeaza servicii de invéstpentru Fond in legatura cu admiterea la
tranzactionare a Actiunilor pe Piata Relevanta, ®€A Schoenherr si Asociatii este
consultantul legal al Consortiului.

Informatiile financiare anuale istorice incluseHrospect au fost auditate de S.C. Deloitte Audit
S.R.L..

Actul Constitutiv a fost aprobat de AGEA din daga2P Noiembrie 2010.

2.2 Administratorul Fondului si Administratorul Unic

Portofoliul este administrat de Franklin Templetomestment Management Ltd. (Regatul Unit
al Marii Britanii), o filiala detinuta integral déranklin Templeton Investments care actioneaza,
in principal, prin sucursala sa din Bucuresti. Adisiratorul Unic a fost numit de catre AGEA
din data de 6 septembrie 2010. Administratorul Fduidia toate deciziile de investitii in
numele Fondului. Mai mult, Administratorul Fondulaste responsabil pentru determinarea
VAN CNVM si a VAN CNVM pe actiune in conformitataiageglementarile aplicabile. La data
de 31 octombrie 2010 (cea mai recenta data utilea@mterior datei Prospectului), Fondul are
un VAN CNVM de 13.491.897.941,49 RON si o valoaréAlN CNVM pe actiune de 0,9792
RON.

Administratorul Fondului are o experienta globaldiresa in administrarea unor fonduri de
investitii inchise similare in cadrul mai multotebiete, atat dezvoltate, cat si emergente.

Activitatea Administratorului Fondului si cea a Athstratorului Unic sunt supravegheate de
Comitetul Reprezentantilor format din cinci perseanumite de catre AGOA. Administratorul
Fondului are o echipa locala care include analistinvestitii, dar si personal administrativ care
se ocupa de contabilitate, determinarea VAN CNV#latia cu investitorii, aspecte legale si
respectarea reglementarilor incidente. Fiecare rtiapant este sustinut si de resursele globale
ale grupului Franklin Templeton Investments. Incsgle echipa de investitii are sprijinul a mai
mult de 40 de profesionisti din domeniul invedtiiidin cadrul Templeton Emerging Markets
Group.

Administratorul Fondului este autorizat si regleta¢mn Regatul Unit al Marii Britanii de catre

Financial Services Authority si in Romania in lagat cu activitatile reglementate privind
-8-
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Fondul de catre CNVM. De asemenea, Administratbauidului este inregistrat ca si consultant
de investitii la Securities and Exchange CommisslionStatele Unite ale Americii.

2.3 Actionari principali si tranzactii cu persoane implicate

La data de 30 noiembrie 2010, detinerea Statulmd&p reprezentat prin Ministerul Finantelor
Publice, in capitalul social al Fondului este de49Y03%. Drepturile de vot conferite de
Actiuni urmeaza principiul "o actiune confera ureplrde vot" doar pentru detinerile de pana la
1% din Actiuni. Anumite restrictii privire la dreptle de vot se aplica participatiilor de peste
1%, cu mentiunea ca aceste restrictii se apliagdugctionarilor cu exceptia Statului Roman.
Aceste restrictii pot fi eliminate numai dupa dinmémea participatiei Statului Roman la capitalul
social al Fondului sub pragul de 33% Avand in vedaeeste restrictii aferente drepturilor de
vot, astfel cum sunt mentionate mai sus si desdesaliat in Prospect, in prezent Statul Roman
exercita controlul direct asupra Fondului. In fuactle rata de despagubire a Persoanelor
Indreptatite prin alocarea de Actiuni, participadiatului Roman la capitalul social al Fondului
se va diminua pana la nivelul in care acesta nmaiadetine controlul asupra Fondului.

Cu exceptia cazului in care se prevede altfel ospect, de la data de 1 ianuarie 2007 si pana la
data Prospectului, Fondul nu a incheiat tranzaatpersoanele implicate.

2.4 Detalii cu privire la admiterea la tranzactionare aActiunilor

In conformitate cu Legea 142/2010, Fondul estegablsa solicite admiterea la tranzactionare
pe Piata Relevanta in termen de 90 de zile lucratde la data inregistrarii sale la CNVM ca alt
organism de plasament colectiv (i.e. 18 august ROb@rucat, admiterea la tranzactionare a
Actiunilor pe Piata Relevanta nu va fi precedataderta publica, procedura de listare va fi
una pur administrativa.

Actiunile vor fi admise la tranzactionare in Categol (Actiuni) a Pietei Relevante, avand
numarul ISIN ROFPTAACNORS si simbolul de piata FP.

Potrivit cadrului normativ romanesc aplicabil piede capital, procesul de admitere la
tranzactionare a actiunilor emise de o societate sgucturat pe doua etape, respectiv: (i)
aprobarea de catre CNVM a unui prospect in vedadeaiterii la tranzactionare, insotit de o
serie de documente, (ii) solicitarea adresata csitraprobata de catre BVB in calitate de
operator de piata a admiterii la tranzactionare.

2.5 Obiectivele si politica de investitii a Fondului

Fondul poate investi in valori mobiliare care siiatlistate, fie nou emise, in instrumente ale
pietei monetare, in titluri de participare emise@BCVM sau AOPC, instrumente financiare
derivate si depozite bancare, cu respectarea piiociprivind diversificarea activelor si a unei
bune relationari cu Societatile din Portofoliu.



Filosofia Administratorului Fondului se bazeaza mspectarea cu strictete a principiului
realizarii unor investitii cu valoare adaugata suge printr-o analiza investitionala de buna
calitate si un orizont investitional pe termen lu@piectivele sale, pe termen lung, includ
aprecierea activelor din Portofoliu prin investializate in principal in actiuni romanesti sau
slte valori mobiliare care dau drept de particigareapitalul social si, pe termen scurt, includ:
(i) instrainarea anumitor active din Portofoliubaza unei analize diligente si adecvate si (ii)
actiuni sustinute pentru conservarea si/sau rea@@runor active care sunt sau urmeaza a fi
instrainate in circumstante cu privire la care xgispiciuni ca instrainarea nu a fost sau nu va
fi efectuata in mod echitabil pentru Fond ca aciaminoritar.

Unul dintre cele mai provocatoare obiective ale Adstratorului Fondului este trecerea
graduala catre o structura de Portofoliu care sduda 100% valori mobiliare listate; in
consecinta, Fondul va incuraja societatile nekstdin Portofoliu sa isi imbunatateasca
standardele de guvernanta corporativa in vedereai wventuale listari. Mai mult,
Administratorul Fondului urmareste diversificareat®foliului pe sectoarele si societatile cele
mai atractive, avand in acelasi timp obiectivul aleeduce numarul curent de Societati din
Portfoliu prin vanzarea detinerilor curente prirerdé publice sau prin instrainari directe catre
investitori strategici sau actionarii care exercivatrolul respectivelor societati.

Abordarea Administratorului Fondului include o amal detaliata a fiecarei Societati din
Portofoliu, precum si a fiecarei potentiale tintevastitionale, criterii stricte de selectie a
investitiilor tinta, o supraveghere activa si coneanea regulata cu Societatile din Portofoliu, o
cooperare stransa cu ceilalti actionari, faciléaraccesului Societatilor din Portofoliu la
finantare, sustinerea dezvoltarii sinergiilor dn8ocietatile din Portofoliu, precum si o politica
de vanzare stricta bazata pe evaluarea Societdirid?ortofoliu.

2.6 Portofoliul

La data de 31 octombrie 2010, Portofoliul Fondwuprinde in total 54 de Societati din
Portofoliu nelistate si 29 de Societati din Porliofdistate la Bursa de Valori Bucuresti, fie pe
piata reglementata administrata de BVB fie in sewta Rasdaq. Tabelul de mai jos prezinta un
sumar al Portofoliului din punct de vedere al lditatii: societati listate si tranzactionate in
ultimele 90 de zile, societati listate si netraniarate in ultimele 90 de zile si societati nelista
Tabelul prezinta de asemenea, ponderea fiecasgaditin VAN CNVM a Fondului.
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Structura Portofoliului; Societati din Portofoliu:listate vs. nelistate la 31 octombrie 2010

% din
Nr. % din total VAN
Societati din Portofoliu Societati VAN CNVM-Lei- Portofoliu CNVM Metoda de evaluare

Bazata pe valoarea capitalurilor proprii
Actiuni necotate 54 7.413.167.235 60,78% 54,98% Societatilor din Portofoliu reflectata
in situatiile financiare cele mai recente

Actiuni cotate, tranzactionate in

Glé’/alzata pe pretul mediu ponderat calc
ultimele 90 de zile 8

0,
16 4.756.704.861 39,00% 35,2 3Sntru ultimele 90 de zile
Bazata pe valoarea capitalurilor proprii
13 26.137.414 0,21%  0,19%e Societatilor din Portofoliu reflectata
in situatiile financiare cele mai recente

Actiuni cotate, netranzactionate
in ultimele 90 de zile

Total active financiare 83 12.196.009.511 100,00% 90,40%
VAN CNVM 13.491.897.94 100,00%

Sursa: Rapoarte pregatite de Administratorul Fonulé 31 octombrie 2010 (neauditate)

Mai mult, tabelul urmator cuprinde primele 10 detirale Fondului:

Primele zece Societati din Portofoliu

Nr. Societati din Portofoliu VAN CNVM-Lei- \:{Zslg:\?\tﬁ\; Categoria activului financiar

1 OMYV Petrom SA 3.800.081.030 28,17% Actiuni cotate, tranzactionatelimele 90 de zile
2 Hidroelectrica SA 2.464.767.360 18,27% Actiuni necotate
3 Romgaz SA 934.082.214 6,92% Actiuni necotate
4 CN Aeroporturi Bucuresti SA 754.209.542 5,59% Actiuni necotate
5 Nuclearelectrica SA 528.798.011 3,92% Actiuni necotate
6 Trangaz SA 438.827.466 3,25% Actiuni cotate, tranzactionatelimele 90 de zile
7 Complexul Energetic Turceni SA 397.456.839 2,95% Actiuni necotate
8 Enel Distributie Muntenia SA 243.467.578 1,80% Actiuni necotate
9 GDF Suez Energy Romania SA 226.956.523 1,68% Actiuni necotate
10 ENEL Distributie Banat SA 208.481.131 1,55% Actiuni necotate
Alte Societati din Portofoliu 2.198.881.816 16,30% Actiuni necotate

Total active financiare 12.196.009.511 90,40%

VAN CNVM 13.491.897.941 100,00%

Sursa: Rapoarte pregatite de Administratorul Fonulé 31 octombrie 2010 (neauditate)

Cele mai semnificative participatii la Societatden Portofoliu nelistate sunt: participatia de
19,94% la Hidroelectrica SA, cel mai mare producat® electricitate din Romania (2.464,77
milioane RON, 18,27% din VAN CNVM), participatia det,99% la producatorul de gaze
naturale Romgaz SA (934,08 milioane RON, 6,92%\0N CNVM), participatia de 20,00%
la societatea care opereaza aeroporturile din BsturCN Aeroporturi SA (754,21 milioane
RON, 5,59% din VAN CNVM) si participatia de 9,72% Nuclearelectrica SA, societate care
opereaza centrala nucleara de la Cernavoda Ueitati 2 (528,80 milioane RON, 3,92% din
VAN CNVM).

Cele mai semnificative participatii la Societatién Portofoliu listate sunt: participatia de

20,10% la cea mai mare societate petroliera dimfaude Sud Est OMV Petrom SA (3.800,08

milioane RON, 28,17% din VAN CNVM), participatia de4,98% la operatorul sistemului
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national de gaze Transgaz SA (438,83 milioane R&RE% din VAN CNVM), participatia de
9,92% la cel mai mare producator de aluminiu dinoga Centrala si de Est (neincluzand CSl),
Alro SA (201,60 milioane RON, 1,49% din VAN CNVM) participatia de 13,49% la
societatea de transport al electricitatii Trandelleg (181,36 milioane RON, 1,34% din VAN
CNVM).

Structura Portofoliului Fondului, actiuni Structura Portofoliului Fondului, actiuni
nelistate: listate:

Enel Distributie Transelectrica SA Alte actiuni listate
Muntenia SA|

3%
Hidroelectrica SA Alro SA
4%

33%

Alte actiuni nelistate

20%

Transgaz SA
9%

Romgaz SA
13%

Complexul Energetic
Craiova SA
3%

ENEL Distributie
Banat SA
3%

Nuclearelectrica SA
OMV Petrom SA

CN Aeroporturi GDF Suez Energy Complexul Energetic
Bucuresti SA Romania SA Turceni SA
10% 3% 5%

Sursa: Rapoarte pregatite de Administratorul Fonullé 31 octombrie 2010 (neauditate)

In ceea ce priveste expunerea pe sectoare detatetjviletinerile Fondului sunt preponderent
concentrate in sectorul energetic (electricitate, gi petrol), care reprezinta aproximativ 80%
din VAN CNVM. Alte detineri importante sunt in irdstructura de transport (aeroporturi si
porturi), servicii postale si multe altele (produdemice, metalurgie, echipamente industriale,
imobiliare, productie aluminiu, agricultura etc).

Structura Portofoliului: in functie de sectorul dectivitate la 31 octombrie 2010

alte sectoare

Nu.mar. . % din VAN tra::;;?tr:l:ilo 4%
Societati din Portofoliu societati VAN CNVM-Lei- CNVM
sectorul electricitate 19 5.214.954.676 38,65%
sectorul gazelor 5 1.755.021.638 13,01%
sectorul petrolier 4 3.862.061.563 28,63%
sectorul transporturilor 7 820.935.042 6,08% sectorul petroler
alte sectoare 48 543.036.592 4,02%
Total active financiare 83 12.196.009.511 90,40%
VAN CNVM 13.491.897.941 100,00%

sectorul gazelor
14%

sectorul
electricitate
43%

Sursa: Rapoarte pregatite de Administratorul Fonullé 31 octombrie 2010 (neauditate)

2.7 Rezumatul factorilor de risc

Inainte de a investi in Actiuni, potentialii invasti ar trebui sa analizeze urmatoarele riscuri,

care pot avea un impact semnificativ asupra aativiFondului, rezultatelor operationale,
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situatiei financiare sau asupra perspectivelortai@sau care ar putea avea un impact asupra
VAN CNVM pe actiune, asupra pretului de tranzacti@nsau asupra lichiditatii actiunilor sau
asupra capacitatii Fondului de a-si atinge obiegtide investitii.

Factori de risc privind mediul economic din Romania

* Romania este inca o piata emergenta;

¢ Romania ar putea avea dificultati in legatura acpsul de post-aderare la Uniunea
Europeana;

Modificarile si ambiguitatile sistemului de drepiage sistemului judiciar din Romania
ar putea avea impact asupra activitatii Fondului;

* Riscurile aferente modificarilor legislatiei fiseadhplicabile;

Nivelul de transparenta al emitentilor si informaagpublica disponibila pot fi mai
scazute decat in alte State Europene;

* Riscuri aferente masurilor de austeritate actudtgtate de Guvernul Romaniei;
* Riscuri aferente instabilitatii Guvernului Romaniei

* Riscuri aferente volatilitatii cursului de schimiR®N in raport cu alte monede;

» Riscuri aferente interventiei Guvernului in pringigle sectoare de infrastructura;

« Riscuri aferente reorganizarii decise de GuvernuinBniei in legatura cu sectorul de
producere a energiei electrice.

Riscuri in legatura cu Fondul:

¢ Riscuri in legatura cu lichiditatea Actiunilor;

Volatilitatea pretului Actiunilor ar putea avea impact negativ asupra investitorilor in
Actiuni;

* Riscul suspendarilor frecvente ale Actiunilor dérémzactionare;

« Potentiale dificultati in implementarea stratedr@ndului cu privire la Societatile din
Portofoliu;

« Riscuri aferente contestarii in justitie a hotdoaradunarilor generale ale actionarilor
Fondului sau ale altor structuri corporatiste;

» Riscuri ce deriva din restrictiile curente ale duejor de vot conferite de Actiuni;

* Riscuri ce deriva din hotararile Curtii EuropeneDeepturilor Omului pronuntate
impotriva Romaniei;

* Riscuri ce deriva din potentiale modificari in Igigitia aplicabila Fondului;
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* Riscuri in legatura cu capacitatea Fondului dea#i pividende;

« Riscuri ce deriva din evenimente de forta majora;

¢ Riscuri cu privire la operatiunile Fondului;

« Riscuri in legatura cu o potentiala dubla listafeoadului;

* Riscuri asociate administrarii anterioare a Fonigulu

¢ Riscuri asociate monitorizarii necorespunzatodrtggilor pana in decembrie 2009.
Riscuri asociate Administratorului Fondului si Deftarului:

* Riscuri in legatura cu potentiale conflicte de inte;

¢ Riscuri in legatura cu plecarea unor persoane chéiecadrul Administratorului
Fondului;

« Riscuri in legatura cu incetarea contractului inaheu Administratorul Fondului;
¢ Riscul aferent insolventei Depozitarului.
Riscuri in legatura cu politica de investitii sirigoliul:
« Riscuri aferente implementarii politicii de investsi a strategiei Fondului;
* Riscurile aferente lichiditatii investitiilor Fontlu;
* Riscuri aferente fluctuatiilor valorii lunare a VAGBNVM;

* Riscuri aferente Societatilor din Portofoliu de dmsiune mica sau administrate
deficitar;

* Riscuri in legatura cu insolventa, lichidarea, tiraoea, reorganizarea sau falimentul
Societatilor din Portofoliu;

* Riscuri aferente detinerilor in societati al caaotionar majoritar este Statul Roman;
* Riscuri cu privire la interventia Guvernului Romiarstrategia de investitii a Fondului;

* Riscuri aferente insolventei bancilor care detimetarul Fondului.
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1.2.1

1.20.4.1

1.20.4.3

1.20.5

2.8 Informatii Financiare Selectate

Auditorii financiari ai Fondului

Situatiile financiare pentru perioadele incheiate 31 decembrie 2009, 2008 si 2007 au fost
intocmite in conformitate cu standardele IFRS stitate. Situatiile financiare interimare
pentru cele 6 luni incheiate la 30 iunie 2010 astfimtocmite in conformitate cu RAS (diferite
de IFRS) si nu au fost auditate.

Deloitte a auditat situatiile financiare ale Fondillpentru exercitiile financiare incheiate la 31
decembrie 2009, 2008 si 2007 care a emis opinialiieata asupra situatiilor financiare
(individuale si consolidate), prezentate in Anexa [Eeloitte este membru al Camerei
Auditorilor Financiari din Romania, avand numarut @utorizare 25/ 25.06.2001.

Deloitte si-a exprimat acordul in scris pentru méfea la si includerea in Prospect a
inormatiilor extrase din rapoartele emise in formsian contexul in care sunt prezentate.

Informatii financiare selectate

Urmatoarele informatii financiare selectate au laza situatiile financiare individuale auditate
(atasate Prospectului) si sunt intocmite in confibate cu IFRS pentru exercitiile financiare
incheiate la 31 decembrie 2009, 31 decembrie 2088 decembrie 2007.

Rezultatele financiare interimare pentru primeldudi incheiate la 30 iunie 2010 care sunt
intocmite in conformitate cu RAS sunt de asemenezeptate si sunt neauditate. Aceste date
financiare selectate trebuie citite impreuna cuuattile financiare mentionate, precum si
alaturi de Capitolul 4 ,Descrierea Fondului”.
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2.8.1 Situatia rezultatului global — Rezultate anuale

(Pregatite in conformitate cu IFRS si auditate)

Situatia rezultatului global

Venituri brute din dividende

Venituri din dobanzi

Pierderi din deprecierea instrumentelor de
capitaluri proprii

Pierderi din deprecierea dividendelor de
incasat

Castiguri/Pierderi din vanzarea
instrumentelor de capitaluri proprii
Castiguri nete din cursul de schimb valutar
Castig/ Pierdere neta din investitii

Cheltuieli cu personalul
Alte cheltuieli operationale
Cheltuieli operationale

Profit/ Pierdere inainte de impozitare
Venituri/ Cheltuieli cu impozitul pe profit
Profitul/ Pierderea anului

Alte elemente ale rezultatului global
Modificarea neta a valorii juste a
instrumentelor de capitaluri proprii
disponibile pentru vanzare

Impozit pe profit

Total alte elemente ale rezultatului
global

Total rezultat global aferent perioadei

Rezultatul/ Pierderea pe actiune, de
baza si diluat

Exercitiul financiar

incheiat la

31 decembrie 2009

(auditat)
-lei-
120.055.158
142.469.835

-1.455.233

554.433.394

14.73B.6
830.234.847

-13.507.594

-9.329.468
-22.837.062
807.397.785

-106.34600

701.052.785

963.761.683

-154.201.869
809.559.814

1.510.612.59

0,05

Sursa: Situatii financiare individuale in conforimié cu IFRS, auditate

Exercitiul financiar

Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la
31 dexmbrie 2008 31 decembrie 2007
(auditat) (auditat)
-lei- -lei-
422.832.462 272%642.629
84.453.833 28.005.444
-3.892.093.521 -243.513.025
9.427.066 -38.378.599
0 32.398.995
19.531.493 17.990.758
-355.848.667 24.146.202
-6.606.081 -2.2856
-11.736.611 .1439.592
-18.342.692 -5.5868
-374.191.359 18.604.344
569.656.826 3.115.784
-2.804.534.533 21.720.128
-569.081.488 -240.000.400
91.053.038 38.400.064
-478.028.450 -201.600.336
-3.282.562.983 -179.880.208
-0,20 0,00

Nota: Sectiuneg Alte elemente ale rezultatului gloBglentru anul 2007 nu este prezentata, in situafilanciare in conformitate
cu IFRS, auditate insa se regaseste in Prospaurp comparabilitate
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2.8.2 Situatia pozitiei financiare— Rezultate anuale

(Pregatite in conformitate cu IFRS si auditate)

31 decembrie 2009
(auditat)
-lei-

Situatia pozitiei financiare

Active
Active financiare
Creante privind impozitul pe profit

11.725.777.522

amanat 542.177.610
Alte active 700.128
Total active 12.268.655.260
Datorii

Datorii privind impozitul pe profit

amanat 0
Alte datorii 8.303.427
Total datorii 8.303.427

Capitaluri proprii
Capital social
Rezerva de valoare justa aferenta

13.757.592.587

activelor financiare disponibile pentru 859.556.589
vanzare
Alte rezerve 199.454.493

-2.556.251.836
12.260.351.833

Pierderi acumulate
Total capitaluri proprii
Total datorii si capitaluri proprii 12.268.655.260

Sursa: Situatii financiare individuale, in confotatie cu IFRS, auditate
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31 decembrie 2007
(auditat)
-lei-

31 deanbrie 2008
(auditat)
-lei-
10.062.158.108 14.143.636.998
0
864.059
14.144.501.057

696.780.396
1.944.183
10.760.882.687

0 17.313.132
11.143.453 4.888.027
11.143.453 22.201.159

13.757.592.587 13.757.592.587

49.996.775 528.025.225
149.458.794 38.242.608
-3.207.308.922 -260.522

10.749.739.28 14.122.299.898

10.760.882.687 14.144.501.057



2.8.3 Situatia fluxului de numerar— Rezultate anuale

(Pregatite in conformitate cu IFRS si auditate)

Situatia fluxurilor de numerar

Numerar din activitati de exploatare

Incasari din vanzarea de instrumente de capitaluri
proprii

Rascumpararea certificatelor de trezorerie

Dividende incasate (nete de impozitul retinut lesay
Dobanzi incasate

Castiguri realizate din cursul de schimb, aferente
numerarului si echivalentelor de numerar

Depozite la banci cu maturitati mai mari de temiil
ajunse la scadenta

Achizitia de certificate de trezorerie

Constituirea de depozite la banci cu maturitati ma
mari de trei luni

Aporturi in numerar la instrumentele de capitaluri
proprii

Plata impozitului pe profit

Plata furnizorilor

Plata salariilor si a contributiilor aferente

Numerar net/ utilizat in activitati de exploatare

Numerar din activitati de investitii
Incasari din valoarea imobilizarilor corporale
Achizitia de imobilizari corporale

Numerar net utilizat in activitati de investitii

Numerar din activitati de finantare
Aporturi in numerar la capitalul social
Dividende platite

Numerar net utilizat in activitati de finantare

Cresterea/ descresterea neta a numerarului si
echivalentelor de numerar

Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie

Efectul variatiei cursului de schimb asupra

numerarului si echivalentelor de numerar denominate

in valuta

Numerar si echivalente de numerar la 31
decembrie

Exercitiul financiar

incheiat la

31 decembrie 2009

(auditat)
-lei-

980.237.872
390.45%5.9
118.645.240
139.629.790

9.728.227
0

0
-1.279.523.616

0

-104.971.445
-10.919.098
-1125332

231.751.556

1600
-23.561

-7.561

63.846.176
-1.056.789

62.789.387

294.533.382

384956

-15.241

768.851.097

Sursa: Situatii financiare individuale pregatitedonformitate cu IFRS, auditate
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Exercitiul financiar

incheiat la

31 dcembrie 2008

(auditat)
-lei-

0
0
395.898.838
71.256.895

12.941.854
0

-390.456.918
-92.248.546

-49.845.382

-12.991.496
-8.757.490
-6.426.525

-80.628.770

18.573
-392.079

-373.506

0.(%65.688
-87.912.834

-37.847.146

-118.849.422

592.167.702

1.014.676

474.332.956

Exercitiul financiar

incheiat la

31 decembrie 2007

(auditat)
-lei-

0
0
206.243.003
28.807.654

15.661.993
80.987.686

0
0

-41.242.054

-1.132.209
-2.715.301
-2.265.662

284.345.110

33.245
-682.327

-649.082

28.052.299
-35.465.985

-7.413.686

276.282.342

313.556.595

2.328.765

592.167.702



2.8.4 Situatia rezultatului global — Rezultate la 30 iue 2010

(Pregatite in conformitate cu RAS si neauditate)

6 luni incheiate la

30 iunie 2010

Contul de profit si pierdere (neauditat)
-lei-

Venituri din active financiare
disponibile pentru vanzare 173.185.462
Venituri financiare 94.525.257
Alte venituri 38.490
Total venituri 267.749.209
Cheltuieli cu personalul 2.569.404
Alte cheltuieli operationale 47.603.955
Total cheltuieli 50.173.359
Profit brut 217.575.850
Impozit pe profit 7.084.629
Profit net/Pierdere 210.491.221

Sursa: Situatii financiare in conformitate cu RASauditate
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6 luni incheiate la

30 iunie 2009
(neauditat)

-lei-
117.163.061

76.031.007
1.374.314

194.568.382
5.058.301
11.980.625
17.038.926
177.529.456
9.663.034

167.866.422



2.8.5 Situatia pozitiei financiare — Rezultate la 30 iureé 2010

(Pregatite in conformitate cu

Situatia activelor,
datoriilor si capitalurilor
proprii

Active

Numerar si echivalente de

numera
Creante

Active financiare
Active fixe

Plati in avans
Total active

Datorii

Datorii ce trebuie platite
intr-o perioada de un an

Provizioane
Venituri in avans
Total datorii

Capitaluri proprii
Capital social
Rezerve

Rezultat reportat
Rezultatul exercitiului
financiar curent

Total capitaluri proprii

Total datorii si capitaluri
proprii

30 iunie 2010

(neauditat)
-lei-

2.226.598.282
651.287.99
9.553.352.276
446.425
132.424
12.431.817.403

9.163.505
15.062.518

73.169
24.299.192

14.240.540.675

-3.242.109.133

1.198.595.448
210.491.221

12.407.518.211

12.431.817.403

RAS si neauditate)

31 decembrie 2009

(neauditat)
-lei-

2.151.216.927
515.548.84
9.552.138.410
506.076
56.883
12.219.467.144

7.377.636
15.062.518

0
22.440.154

14.240.540.675

-3.242.109.133

504.964.040
693.631.408

12.197.026.990

12.219.467.144

Sursa: Situatii financiare in conformitate cu RASauditate
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1.24

2.9 Documente puse la dispozitie

Urmatoarele documente vor fi puse la dispozitiaegtiorilor spre consultare si copii ale
acestora vor fi furnizate la cerere in timpul pargului de lucru la sediul social al Fondului:

(a) Actul Constitutiv;

(b) toate rapoartele, scrisorile si alte documentegrinétii financiare istorice, evaluari si
declaratii intocmite de orice expert la cerereadubu, care au fost partial incluse sau la
care s-a facut referire in acest Prospect;

(c) situatiile financiare individuale ale Fondului,aetmite conform IFRS, pentru 2007, 2008 si
2009;

(d) situatiile financiare consolidate ale Fonduluiperhite conform IFRS, pentru 2007, 2008 si
2009;

(e) situatiile financiare semestriale la data de 30ei@®10, intocmite in conformitate cu RAS.

Prezentul Prospect va fi disponibil pe pagina deteriret (a) a Fondului
(www.fondulproprietatea.no (b) a membrilor Consortiuluisww.rciro.rg www.brd.ro) si (c) a
BVB (www.bvb.rg, iar copii ale acestuia pot fi furnizate la cerém timpul programului de
lucru, la sediul social al Fondului, din Str. Buzes. 78-80, Premium Point Building, sector 1,
Bucuresti, Romania.
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1.9.2.3

1.2

3 FACTORI DE RISC

Orice investitie in valori mobiliare implica anuraitriscuri. Inainte de a lua o decizie de a
investi in Actiuni, potentialii investitori trebuiga analizeze cu atentie urmatorii factori de risc,
precum si toate informatiile continute in acest §pect. In ipoteza in care oricare dintre

riscurile de mai jos s-ar materializa —riscuri caseint semnificative in opinia Fondului- acest
fapt ar putea afecta in mod negativ activitate&aia financiara sau rezultatele operationale

ale Fondului. In cazul in care aceste riscuri arncluce la o scadere a pretului de piata al
Actiunilor, investitorii potentiali pot pierde intaga investitie sau o parte a acesteia. Riscuri
suplimentare si incertitudini necunoscute in prézeau care, in momentul de fata, sunt
considerate nesemnificative pot avea, de asemednewijtor, un efect negativ semnificativ

asupra activitatii, rezultatelor operationale sasupra situatiei financiare a Fondului.

Acest Prospect cuprinde totodata declaratii priviperspectivele care implica riscuri si
incertitudini (a se vedea Sectiunea ,Declaratiiyind Perspectivele” din prezentul Prospect).
Rezultatele efective ale Fondului ar putea difenngificativ fata de cele anticipate in aceste
declaratii privind perspectivele ca urmare a anuwnifactori, inclusiv a riscurilor cu care se
confrunta Fondul, mentionate mai jos si in cadriézentului Prospect.

Descrierea de mai jos a factorilor de risc nu seedte a fi exhaustiva si nu este intentionata a
fi o prezentare completa a tuturor riscurilor sipctelor semnificative ce tin de investia in
Actiuni. Cu toate acestea, Fondul considera cadiictle risc prezentati mai jos reflecta, in
prezent, acei factori care ar putea afecta semaificFondul, activitatea acestuia si drepturile
investitorilor rezultate din sau in legatura cu @stitia in Actiuni.

Astfel, potentialii investitori ar trebui sa marste o grija deosebita atunci cand evalueaza
riscurile implicate si trebuie sa decida, in modividual, daca o astfel de investitie este
potrivita, in lumina acestor riscuri.

3.1 Factori de risc privind mediul economic din Romania

Romania este inca o piata emergenta

Investitorii in societati care isi desfasoara dtdiea in piete emergente precum Romania
trebuie sa fie constienti ca aceste piete preziistzuri mai mari decat pietele dezvoltate.
Romania poate trece prin modificari politice, jicE] sociale si economice rapide si
neprevazute, inclusiv prin etape de recesiune enmao rate ridicate ale inflatiei, fluctuatii ale
cursului valutar, dezechilibre majore ale pietei nsodificari semnificative ale legislatiei.
Totodata, Romania poate fi afectata inclusiv dectefe generate de schimbarile politice,
juridice, sociale si economice care apar in UniuBegopeana sau in tarile invecinate.

Avand in vedere ca dezvoltarea si activitatile Rdaddepind, in principal, de mediul politic,
social si economic din Romania, interventia unuidrd evenimentele mentionate mai sus poate
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afecta in mod negativ activitatea, situatia finangisi rezultatele Fondului, precum si valoarea
de piata si lichiditatea Actiunilor.

Investitorii ar trebui de asemenea sa fie informaii privire la faptul ca rapoarte ale

organismelor internationale si articole publicate rmass-media locala sau internationala
semnaleaza necesitatea ca Romania sa continueinypaétiva coruptiei in Romania, inclusiv

in domeniul justitiei. Conform unui raport de taecent despre Romania publicat de Comisia
Europeana: "Majoritatea recomandarilor Comisieiaitest domeniu (Nota: lupta impotriva

coruptiei) sunt luate in considerare, desi o pmditanti-coruptie coordonata intre diferitele
sectoare guvernamentale inca lipseste."l O aplicarespunzatoare a legislatiei din acest
domeniu este considerata inca problematica de watlte rapoarte independente.

Romania ar putea avea dificultati in legatura copesul de post-aderare la Uniunea

Europeana

Romania a aderat la Uniunea Europeana in ianu@fié. Pentru a facilita integrarea Romaniei,
Uniunea Europeana a decis sa instituie pentru gggipost aderare un "mecanism de cooperare
si verificare" special pentru a ajuta Romania saedieze anumite deficiente existente in
domenii precum reforma sistemului judiciar si luftapotriva coruptiei2. Pentru Romania,
Comisia Europeana a stabilit urmatoarele patruabbi de referinta pe baza carora Comisia
verifica cu regularitate progresul inregistrat:

e asigurarea unei transparente si eficiente sporitetalui de justitie, in special prin
consolidarea capacitatii si a raspunderii ConsiliuSuperior al Magistraturii.
Raportarea si monitorizarea impactului noilor codierprocedura civila si de procedura
penala;

* infiintarea unei agentii de integritate cu respdilgati legate de verificarea averii, a
incompatibilitatilor si a potentialelor conflicteedinterese, care sa emita hotarari cu
caracter obligatoriu pe baza carora sa se poataaganctiuni disuasive;

* pe baza progreselor inregistrate anterior, contemiarealizarii unor investigatii
profesionale si impatrtiale in cazul sesizarilorcdeuptie la nivel inalt; si

Sursa: “RAPORTUL COMISIEI CATRE PARLAMENTUL EUROPBWASI CONSILIU privind Progresul in Romania in cadru
Mecanismului de Cooperare Si Verificare”, {SEC(2p10 949}, Bruxelles, 20.7.2010
(http://ec.europa.eu/dgs/secretariat_general/cves/dom_2010_401_en.pdf)

2 Sursa: Decizia Comisiei 2006/928/EC din 13 dec@nBf06 de stabilire a unui mecanism de cooperage sverificare a
progresului realizat de Romania in vederea atingetmumitor obiective de referinta specifice in doé reformei sistemului
judiciar si al luptei impotriva coruptiei (JO L 35%4.12.2006, p. 56).
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« adoptarea unor masuri suplimentare de prevenidediupta impotriva coruptiei, in
special in cadrul administratiei locale.

Daca Romania nu va atinge aceste obiective in numtvat, Comisia Europeana va avea
dreptul de a aplica masuri de salvgardare in bapauDentului de Integrare, inclusiv

suspendarea obligatiei Statelor Membre de a recti@c a duce la indeplinire, in conditiile

incluse in Legea Comunitara, hotarari judecatoreati orice alte decizii judiciare emise in
Romania, precum mandatele de arestare europene.

Aplicarea oricaror masuri de salvgardare in conftat® cu cele de mai sus ar putea afecta
increderea in mediul financiar din Romania, cu pb&e consecinte negative asupra
profitabilitati Fondului. Romania a primit deja tesa notificari ca urmare a nerespectarii
legislatiei europene3.

Modificarile si ambiguitatile sistemului de drepfediciar din Romania ar putea avea impact
asupra activitatii Fondului

Sistemul de drept si sistemul judiciar din Romasuat intr-o permanenta schimbare si adesea
prezinta neclaritati. Aceasta instabilitate lediska si aspectele neclare pot avea un impact
dificil de anticipat asupra situatiei financiarerekultatelor operationale ale Fondului. Factorii
care duc la aceasta instabilitate legislativa ihclprintre altele, modificarile repetate si
frecvente ale legilor, inclusiv ale acelora careuauimpact direct asupra activitatii Fondului,
aspectele neclare ale prevederilor incluse in ithféegi, aplicarea neunitara a acestora de catre
diferite autoritati competente, ca urmare a noutatestora, a neclaritatilor existente si a
absentei unor interpretari formale unitare. De a&s®a, este posibil ca, in anumite imprejurari,
remediile legale stipulate de legile si reglemdlgaroi, inclusiv in domeniul insolventei, sa nu
poata fi obtinute intr-un timp rezonabil ca urmareumarului important de dosare judiciare
aflate pe rolul instantelor romanesti.

Avand in vedere desele modificari ale legislati®ndul ar putea intampina dificultati in ceea
ce priveste respectarea noilor cerintele legalerttf de adaptare continua la reglementarile
legale in schimbare ar putea duce la costuri siguitare semnificative, in timp ce posibilele
modificari viitoare ale cadrului legal ar putea aven impact negativ asupra activitatii si
profitabilitatii Fondului.

Riscuri legate de modificarea reglementarilor ficaplicabile

Atat legislatia din Romania, cat si dispozitiilsdale straine, care reglementeaza administrarea
organismelor de plasament colectiv, se pot modificaod negativ (prin cresterea impozitelor,
stabilirea de noi impozite, reducerea sau suspendanor stimulente fiscale), avand drept

8 Sursahttp://ec.europa.eu/information_society/policy/ecafimplementation_enforcement/infringement/releasdsk_en.htm
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consecinta faptul ca Fondul si respectiv investitorputea datora in viitor mai multe impozite
importante decat in prezent. De asemenea, Fondé gosupus anumitor impozite pe venitul
din investitii, imposibil de estimat la data prezdni Prospect sau de evitat avand in vedere
politica de investitii actuala.

Nivelul de transparenta al emitentilor si al infoatilor publice ar putea fi mai redus decat in
alte state Europene

Practicile din Romania privind raportarea, coniéddiba si inregistrarile financiare pot fi diferite
in anumite aspecte de cele aplicabile societatiioralte state membre ale Uniunii Europene,
desi Romania este intr-un proces continuu de impigare interna a legislatiei Europene.
Nivelul de informatii disponibile privind actiunilsi situatia financiara ale societatilor admise la
tranzactionare in Romania poate fi uneori mai eestrdecat in cazul societatilor din alte state
Europene. In acelasi timp, este posibil ca infoiileafurnizate de institutile publice din
Romania sa nu fie tot atat de coerente si corexten cazul altor state membre ale Uniunii
Europene.

Riscuri privind masurile de austeritate actuale msue de Guvernul Romaniei

Guvernul Romaniei implementeaza in prezent un pgasbeer de austeritate fiscala pentru a
corecta un dezechilibru substantial al pozitiee dalgetare, rezultat in urma recesiunii. In timp
ce, pe termen lung, aceasta cale de ajustare dai® mduce Romaniei o pozitie bugetara
orientata catre o crestere sustenabila, acesterintesausteritate vor avea un impact important
asupra cresterii economice pe termen scurt si medea ce ar putea afecta in mod semnificativ
investitiile Fondului.

Riscuri privind instabilitatea Guvernului Romaniei

Mediul politic actual din Romania este instabil. Utimele luni, Guvernul Romaniei s-a
confruntat cu doua motiuni de cenzura formulatealtidele politice din opozitie, motiuni care
nu au intrunit majoritatea parlamentara necesamtrypedemiterea Guvernului Romaniei.
Deoarece Guvernul Romaniei este actionar semrificat Fondului si al unora dintre
Societatile din Portofoliu, orice schimbari legate Guvernul Romaniei ar putea afecta
stabilitatea Fondului si a conducerii acestor Satielin Portofoliu, ceea ce ar putea avea un
impact negativ asupra pretului Actiunilor si invesgbr Fondului in aceste societati.

Riscuri asociate volatilitatii cursului de schimblutar RON in raport cu alte monede

Actiunile vor fi tranzactionate in RON. DeprecierB®ON in raport cu alte monede ar putea
afecta valoarea investitiilor in Actiuni pentru agevestitori care raporteaza investitiile intr-o
alta moneda decat RON. Factorii care pot contiddieprecierea monedei RON includ, in mod
special, inabilitatea Guvernului de a implementagpamul de austeritate agreat cu Fondul
Monetar International si cu Comisia Europeana, ynresi factori de alta natura, precum ar fi:
criza datoriei externe, cresterea preturilor peapiaterna ca rezultat al eliminarii politicilor
guvernamentale de control al preturilor la gaz Isaenergia termica sau cresteri semnificative
ale preturilor produselor de import.
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In contextul liberalizarii operatiunilor valutanen factor de risc il poate reprezenta dreptul BNR
de a lua masuri de salvgardare pe o perioada dewdel6 luni in situatia in care fluxurile de
capital pe termen scurt cu o amploare deosebitxcga presiuni asupra pietei valutare avand
ca efect perturbari grave in aplicarea politicii matare si a cursului de schimb si variatii
semnificative ale lichiditatii interne.

Riscuri asociate interventiei Guvernului in prinalple sectoare de infrastructura

Portofoliul Fondului include detineri importante gocietati din sectoarele de infrastructura,
precum energie electrica, gaz si petrol. Detinail¢ului in aceste sectoare sunt importante sau
chiar dominante si, desi legislatia romaneasca &#téata acquis-ului comunitar, instituirea
unor masuri restrictive, precum limitari de pretsdu controlul preturilor ori alte tipuri de
restrictii, nu poate fi exclusa.

Riscuri asociate reorganizarii sectorului de protiscde energie electrica de catre Guvernul
Roman

Portofoliul Fondului include o componenta importantdin sectorul de energie electrica.
Restructurarea sectorului de energie si, in modciapeproiectele curente prin care se
intentioneaza infiintarea a doua companii energgbién fuziunea unor societati mai mici din
acest domeniu, ar putea avea un impact asuprafélatiai Fondului si detinerilor acestuia in

Societatile din Portofoliu implicate in acest preake restructurare. Mai mult, nu pot fi excluse
schimbari majore, in viitor, ca urmare a unor migdifi potentiale in strategia Guvernului in
sectorul energetic, si aceste schimbari ar putem awn impact negativ asupra investitiilor
relevante ale Fondului.
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3.2 Factori de risc privind Fondul

Riscuri privind lichiditatea Actiunilor

Actiunile nu au fost tranzactionate anterior peiatgpreglementata/pe un sistem alternativ de
tranzactionare si, pana in prezent, nu au facueobbi unei oferte publice de vanzare. In
consecinta, exista riscul sa nu se dezvolte o pctala a Actiunilor dupa admiterea acestora la
tranzactionare sau, daca se dezvolta, aceasta fia sustinuta si investitorii pot intampina
dificultati in ceea ce priveste lichidarea invastit. In general, pietele mai lichide determina o
executie mai eficienta a ordinelor de cumparax@asiare ale investitorilor.

Volatilitatea pretului Actiunilor ar putea avea umpact negativ asupra investitorilor in Actiuni

Pretul de piata al Actiunilor poate fi volatil shgte fi supus unor scaderi bruste si semnificative.
Ca rezultat, investitiile actionarilor Fonduluifuitea inregistra o scadere importanta a valorii de
piata. Scaderea pretului de piata poate fi genel@ta varietate de factori, multi dintre acestia
fiind in afara controlului Fondului, inclusiv difenta dintre rezultatele pe care le anunta Fondul
si previziunile analistilor, evolutile negative igind contracte importante sau parteneriate
strategice, fluctuatii ale situatiei financiareszultatelor operationale si volatilitatea genegala
pretului actiunilor tranzactionate la BVB de laamumit moment, conjunctura macroeconomica
nationala si internationala.

Riscul suspendarilor frecvente ale Actiunilor ddrinzactionare

Este posibil ca Actiunile sa fie suspendate tempdeda tranzactionare daca Fondul raporteaza
anumite evenimente cum ar fi litigii avand un imipsemnificativ asupra Fondului. Un astfel de
eveniment poate limita posibilitatea investitorithe a-si vinde Actiunile la discretia acestora si
ar putea duce la o scadere substantiala a predelypiata atunci cand tranzactionarea este
reluata.

Potentiale dificultati de implementare a stratedi@ndului privind Societatile din Portofoliu

In prezent, Fondul nu detine pozitii de controlnmajoritatea Societatilor din Portofoliu. In
consecinta, orice potentiale strategii avute inevedde Fond pentru imbunatatirea guvernantei
corporatiste in Societatile din Portofoliu sau caneegatura cu o potentiala listare a acestora ar
putea sa nu fie implementate doar prin vointa Fandsi ar putea necesita cooperarea si
sustinerea actionarilor care detin pozitia de aintr cadrul acestor societati. Drept urmare,
implementarea cu succes a strategiei Fondului pen#joritatea Societatilor din Portofoliu nu
depinde exclusiv de vointa Fondului.

Riscuri privind anularea hotararilor adoptate dewathrile actionarilor Fondului sau de alte
organe corporatiste

Practica judiciara curenta in materia anulariifatii hotararilor adoptate de adunarile generale
ale actionarilor si de alte organe corporatistee efiversa, neexistand o practica unitara a
instantelor, o particularitate care este sustirgita@le inconsecventele legislative (in special
discrepantele dintre prevederile generale aplieabiiuror societatilor si acelea care instituie un
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regim juridic special pentru societatile listatefle normele juridice susceptibile de interpretari
diferite. Instituirea unui regim special aplicabibndului care urmeaza a fi aplicat corelat cu
prevederile generale aplicabile oricarei sociefainerciale pe actiuni, precum si cu respectarea
prevederilor speciale aplicabile unei societatiatis, care a fost inregistrata ca societate de
investitii de tip inchis, creaza premise suplimeat@entru aparitia unor inconsecvente in
interpretare. In aceste conditii si avand in vedmeaetica judiciara contradictorie, nu poate fi
exclus riscul promovarii cu succes a unor actiunanularea/nulitatea hotararilor adunarilor
generale ale actionarilor Fondului sau ale alt@aone corporatiste ale Fondului. In functie de
motivele care pot fi dovedite, o hotarare a actiiborapoate fi contestata pe motive de nulitate
relativa in termen de 15 zile de la publicarea tastain Monitorul Oficial si pe motive de
nulitate absoluta la orice moment dupa publicaararii in Monitorul Oficial.

Riscuri rezultate din restrictiile actuale privirdtepturile de vot conferite de Actiuni

Restrictiile instituite de lege in legatura cu drepe de vot conferite de Actiuni nu pot fi
modificate inainte ca participatia Statului RomanFond sa fie redusa sub 33% din capitalul
social al Fondului. Aceste restrictii pot afectaniod negativ tratamentul egal al actionarilor
Fondului si pot face ca actionarilor sa le fie difisa respecte prevederile legale privind
obligativitatea raportarii a anumitor praguri redete de detinere. In consecinta, numarul total al
drepturilor de vot aferente Actiunilor depinde deustura actionariatului, structura care este
susceptibila de modificari zilnice. In acest cottewand in vedere ca cerintele de raportare cu
privire la detinerea unor praguri relevante au @zalde raportare cota detinuta in numarul total
de drepturi de vot, nu se poate exclude ca, pemtwmite perioade de timp, investitorii sa nu
aiba posibilitatea a avea o imagine clara a striictintetice a actionarilor Fondului care sunt
supusi unor astfel de cerinte de raportare.

Riscul derivate din hotarari emise de Curtea Eumpeea Drepturilor Omului impotriva
Romaniei

In data de 12 octombrie 2010, Curtea Europeanaeptiilor Omului ("CEDQO") a pronuntat o
hotarare in cazul Maria Atanasiu si altii vs. Romaim cadrul unei proceduri de hotarari pilot.
Constatand incalcarea de catre Romania a anumitregeri ale Conventiei Europene a
Drepturilor Omului ("Conventia"), ce deriva dimnttionarea deficitara a sistemului roman de
compensare pentru/reconstituirea dreptului de prtgie asupra imobilelor confiscate in
perioada regimului comunist, CEDO a obligat Romaniear alia sa "instituie masuri pentru o
protectie efectiva a drepturilor garantate prinicatul 6 8 1 al Conventiei si prin Articolul 1 din
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Protocolul nr. 4. Aceste masuri trebuie implementate intr-un terrde 18 luni de la data la
care prezenta hotarare devine finala."

La data prezentului Prospect, nu exista nicio mggie publica cu privire la masurile legislative
care vor fi adoptate de catre Romania in vederspectarii hotararii CEDO in cazul Maria
Atanasiu si altii vs. Romania. In acest contextstaxriscul aparitiei unor modificari legislative
care ar putea afecta in mod negativ Fondul sigfeede consecinta, actionarii acestuia.

Riscuri rezultate din posibile modificari ale lelgiei care guverneaza Fondul

Existenta, functionarea si chiar structura initial®ortofoliului Fondului sunt reglementate atat
de legislatie primara, cat si de legislatie sectegaecum hotarari de guvern. In consecinta, nu
este exclus ca actualul cadru normativ sa fie neadiintr-o maniera care sa afecteze, in mod
direct, Fondul si, pe cale de consecinta, actibaasstuia. Acest risc este sustinut de evolutia
legislativa din ultimii ani care cuprinde o serie tbgi care au modificat chiar si structura
Portofoliului Fondului. Astfel de modificari legiive ar trebui realizate cu respectarea
principiilor constitutionale privind garantarea pielui de proprietate privata. In pofida
principiului descris anterior, numeroasele cazarcare structurile constitutionale relevante au
luat decizii cat priveste neconstitutionalitateairarior legi sunt o dovada a faptului ca nu se
poate exclude riscul aparitiei unor modificari Egtive cu un impact negativ asupra Fondului,
modificari legislative adoptate cu incalcarea ppndui constitutional mentionat anterior.

Riscuri cu privire la capacitatea Fondului de atdisui dividende

Fondul ar putea intampina dificultati in mentinetgaui anumit nivel valoric al dividendelor, iar
investitorii ar putea primi dividende care nu cprasd asteptarilor, in contextul aparitiei unor
circumstante extraordinare cum ar fi schimbari ionditile economice nationale si
internationale, cresterea costurilor operationatiimbari ale normelor juridice referitoare la
bunuri, dezastre naturale si schimbari in scendiqgel Mai mult decat atat, in conformitate cu
Legea Societatilor Comerciale, in cazul in caremastata o pierdere a activului net, nu se vor
putea distribui dividende inainte de a se face cetka sau reintregirea corespunzatoare a
capitalului social.

Riscuri asociate unor evenimente de forta majora

Performanta actuala si viitoare a Fondului poatafdictata in mod negativ de factori externi
precum dezastre naturale, accidente, terorismaetstia putand afecta negativ si Societatile
din Portofoliu.

4 Nota: prin adoptarea de catre autoritatile rommmeor masuri care sa asigure o despagubire adesvaturor persoanelor vizate
de legile reparatorii.
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Riscuri operationale asociate Fondului

In ciuda eforturilor rezonabile depuse, functiomaf®ndului poate fi afectata in mod negativ de
incetarea sau prelungirea unor contracte semnifecaaiu a unor licente, de potentiala crestere a
costurilor operationale ale Fondului (in legatuma mersonalul, chiriile, comisioanele etc),
precum si de anumite masuri legale care pot afeegativ capacitatea Fondului de a isi
desfasura anumite componente ale activitatiloriséleo maniera eficienta.

Riscuri legate de o eventuala listare duala a agtar emise de Fond

In functie de dezvoltarea Fondului, ar putea dewsldcvat la un moment dat in viitor sa fie
luata in considerare o listare duala a Fondula &ta bursa de valori pe o piata internationala
diferita. Acest lucru s-ar putea justifica, de epduimprin dorinta de a avea acces la un bazin de
lichiditate mai larg sau de a spori atractivitakadului pentru investitorii straini. Fondul are
anumite particularitati si este probabil sa se ingpachimbari importante cu privire la anumite
aspecte ale structurii de administrare a FondulalesActului Constitutiv pentru ca acestea sa
fie intr-o forma familiara burselor externe imparte. Nu exista nicio garantie ca eforturile de
costuri si complicatiile de ordin administrativ efate mentinerii unui sistem de listare duala ar
fi rasplatite prin atingerea obiectivelor proieciulCu toate acestea, un astfel de proiect nu
poate fi lansat, iar aceste modificari nu pot fexgie, fara obtinerea in prealabil a aprobarii
actionarilor.

Riscuri asociate administrarii anterioare a Fondulu

Desi Administratorul Unic a verificat documentapaimita de la organele de administrare

anterioare ale Fondului, predata in baza Protogotlé Predare, avand in vedere faptul ca au
existat numeroase modificari in istoria recentaie®oratului si Consiliului de Supraveghere

ale Fondului, exista riscul ca nu toate aspectefitante sa fi fost comunicate in intregime in

cadrul acestor schimbari de administrare sau cané@uactiuni ale conducerii anterioare sa
genereze complicatii viitoare si efecte negativetpeFond si performanta acestuia.

Mai mult, cu prilejul revizuirii situatiilor finaniare intermediare si a rezultatelor pentru cele 6
luni incheiate la data de 30 iunie 2010 (intocmite conformitate cu RAS, neauditate),
Administratorul Unic a identificat o inregistrar@rdabila eronata astfel cum se detaliaza in
Capitolul 5, "Prezentarea situatiilor financiardiinduale” din prezentul Prospect. Nu se poate
exclude posibilitatea ca astfel de inregistrari nate sa fie identificate in viitor de
Administratorul Fondului sau de catre auditori.

Riscuri asociate monitorizarii necorespunzatoaidigiilor pana in decembrie 2009

Desi Fondul a externalizat majoritatea litigiilom care este parte catre firme externe de
avocatura, nu s-a realizat o monitorizare interagespunzatoare a acestor dosare in cursul
anilor 2008 si 2009. In pofida eforturilor realigah acest sens in 2010, nu poate fi exclus riscul
unor raspunderi si a unor complicatii potentialéegatura cu litigiile la care Fondul este parte.
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3.3 Riscuri asociate Administratorului Fondului si Depazitarului

Riscuri privind potentiale conflicte de interese

Administratorul Fondului si entitatile afiliate ateia pot actiona, in anumite momente, pentru
alti clienti sau pot administra alte fonduri care @biective si politici de investitii similare cu
sau diferite de cele ale Fondului. Astfel, Admirasbrul Fondului are calitatea de societate de
administrare a investitiilor si pentru alte fondaui politici de investitii similare, context in ear
poate emite recomandari catre alti clienti difedeerecomandarile facute Fondului, diferentele
fiind explicabile spre exemplu prin aceea ca exidigective de investitii diferite ale clientilor
sau perspectivelor diferite ale reprezentantilomfddstratorului Fondului alocati clientilor. Pot
aparea situatii in care oportunitati de invesgigntru Fond sa fie potrivite si pentru unul sau mai
multi clienti ai Administratorului Fondului sau pea alte fonduri administrate de acesta.
Administratorul Fondului are politici de identifieasi gestionare a unor astfel de conflicte in
vederea asigurarii ca ordinele de investitii suasate si alocate intr-o maniera corecta pentru
toti clientii. Reducerea acestui risc depinde delémentarea cu succes si in mod continuu a
politicilor in cauza, implementare care face totadabiectul supravegherii de catre autoritatile
relevante.

Riscuri privind plecarea personalului cheie al Adistratorului Fondului

Abilitatea Fondului de a implementa cu succes jpalide investitii depinde in mod semnificativ
de experienta Administratorului Fondului si a pipadilor membri ai echipei sale de
management. Plecarea oricarui membru al echipgiadeagement a Administratorului Fondului
ar putea reduce capacitatea Fondului de a implenensucces politica de investitii planificata.
De asemenea, pastrarea personalului nu poatedntgéa si 0 perioada de tranzitie ar putea
afecta in mod negativ performanta Fondului.

Riscuri privind incetarea contractului cu Adminetorul Fondului

In cazul in care inceteaza contractul de admimistiacheiat intre Fond si Administratorul
Fondului, nu exista nicio garantie a faptului canéfdl va selecta o societate de administrare a
investitiilor cu o experienta si 0 anvergura simglaare sa preia administrarea Fondului sau ca
eventualele intarzieri in numirea unei noi sociedat administrare a investitiior nu vor avea un
impact negativ asupra valorii Portofoliului.

Riscul aferent insolventei Depozitarului

In cazul in care Depozitarul intra in insolventa, privire la numerarul detinut in numele
Fondului exista aceleasi riscuri ca si pentru namgrdetinut la banci in general, astfel cum
este descris inRiscuri aferente insolventei bancilor care detinmmerarul Fondulul de mai
jos.

In ceea ce priveste activele detinute in custodiegle decat numerarul, cu conditia ca
Depozitarul sa le fi inregistrat in mod corespupeat fiind detinute in numele Fondului, aceste
active ar trebui sa fie evidentiate in conturi safmsi sa fie recuperabile de catre Fond in cazul

insolventei Depozitarului. Cu toate acestea, damsta active nu au fost inregistrate in mod
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corespunzator de catre Depozitar, exista riscalcestea sa nu fie protejate in caz de insolventa
si in acest caz Fondul ar avea doar o creanta aeigaéa corespunzand valorii activelor si ar
putea sa nu fie in masura sa recupereze o partea@usumele relevante.
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3.4 Riscuri privind politica de investitii si Portofoli ul

Riscuri privind implementarea politicii de investdi a strategiei Fondului

Implementarea cu succes a politicii de investitiFandului va depinde de capacitatea
Administratorului Fondului de a identifica, dobarsilirealiza investitii conforme cu politica de
investiti a Fondului. Nu poate exista nicio garanta Administratorul Fondului va putea
implementa politica de investitii sau ca Fondulptdea sa isi investeasca activele in conditii
atractive sau ca va reusi sa evite pierderi diesiitii.

Administratorul Fondului va incerca sa diversifieertofoliul, dar o astfel de diversificare nu
poate fi realizata daca oportunitatile de invassigiu activele disponibile pentru investitii sunt
insuficiente. Diversificarea investitiilor Fondulare ca scop reducerea expunerii Fondului la
evenimente negative asociate unor investitii spegifcu toate acestea, veniturile Fondului, in
ansamblu, pot fi afectate negativ de performanfavdeabila inregistrata chiar si de un singur
activ sau clasa de active sau segment de piata.

Riscuri privind lichiditatea investitiilor detinutde Fond

Pentru ca investitile din Portofoliu pot fi nelide, in principal, datorita faptului ca o mare
parte din Societatile din Portofoliu sunt nelistagel, daca sunt listate, nu au dezvoltat o piata
lichida, poate fi dificil ca acestea sa fie vandutecazul in care ar fi necesara lichidarea
investitiei. Daca Fondului i se cere sa lichideapid, partial sau integral, o investitie, acesta
poate obtine semnificativ mai putin decat valodeeeare a fost inregistrata anterior investitia,
ceea ce ar putea duce la o scadere a valorii &gtivet al Fondului.

Riscuri privind fluctuatile VAN CNVM incluse inpaartele lunare

De la o luna la alta Fondul poate inregistra flatiuale VAN CNVM deoarece valorile
activului net se pot modifica datorita unui numar fdctori, inclusiv modificari ale valorilor
investitilor Fondului, care, la randul lor, ar pat fi generate de modificari ale valorii
Societatilor din Portofoliu, modificari ale valasil distribuirilor, dividendelor sau dobanzilor
platite in legatura cu investitiile, modificari abbeltuielilor operationale ale Fondului. O astfel
de variabilitate ar putea duce la o volatilitateratului de piata al Actiunilor si poate genera o
situatie in care rezultatele Fondului dintr-o antangerioada sa nu releve performanta Fondului
dintr-o perioada viitoare.

Riscuri privind Societatile din Portofoliu de maimensiuni sau care sunt administrate

deficitar

Nu exista o limita privind dimensiunea societatilar care Fondul investeste. Multe dintre

companiile mici pot fi administrate deficitar saatpvea o nevoie substantiala de finantare
pentru a sustine dezvoltarea sau pentru a obtinsisstine o pozitie competitiva pe piata si nu
exista garantii cu privire la faptul ca Fondul weea capitalul necesar pe care sa il puna la
dispozitia unei Societati din Portofoliu pentru o de finantare viitoare ale acesteia sau ca
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vor fi disponibile alte surse de finantare. In plasumite societati in care Fondul investeste pot
avea un management deficitar, pot duce lipsa da@aplide de guvernanta corporativa sau pot
furniza informatii necorespunzatoare si incorecteipd activitatea acestora, inclusiv raportarea
financiara, prognoze si bugete. Astfel de societatpot confrunta cu o competitie intensa din
partea societatilor mai mari sau administrate n&afgsmant, si astfel investitia in astfel de
companii de dimensiuni mici poate fi mai riscanezat investitia in companii mai mari. Drept
urmare, este posibil ca aceste societati sa nu edzaltatele financiare asteptate de
Administratorul Fondului, fapt de natura a afectgativ valoarea VAN CNVM si pretul
Actiunilor.

Riscuri privind insolventa, lichidarea, dizolvaregorganizarea sau falimentul Societatilor din
Portofoliu

In cazul insolventei, lichidarii, dizolvarii, receigizarii sau falimentului unei Societati din
Portofoliu, creditorii unei astfel de Societati ddortofoliu sunt indreptatiti, in mod normal, sa
isi realizeze integral creantele inainte de a se faeo distribuire catre actionari intre care se
numara si Fondul. Ulterior platii creantei creditor sau a oricarei creante garantate, este
posibil ca Societatea din Portofoliu in cauza samai detina nici un fel de active disponibile
pentru a fi distribuite actionarilor sau pentru latipsumele aferente investitiilor realizate de
Fond.

Riscuri asociate participatiilor in companii detitumajoritar de Statul Roman

Fondul detine un numar semnificativ de participaticompanii al caror actionar majoritar este

Statul Roman. Experienta de pana acum indica faat@administratorii/conducerea executiva a
respectivelor societati sunt adesea inlocuiti dteand au loc schimbari in structura politica a

guvernului. Prin urmare, dezvoltarea si implemesdaunei strategii pe termen lung in legatura
Cu aceste companii poate necesita 0 durata mai deatenp si se poate dovedi a fi mult mai

dificila decat in cazul companiilor private, aspelet natura a afecta rezultatele financiare ale
Societatilor din Portofoliu si a performantei dessamblu a Fondului.

De asemena, companiile detinute majoritar de tbtite sa respecte cerintele legale in materie
de achizitii publice in legatura cu achizitile seificative ale acestora, fie ele asociate
functionarii curente, fie asociate planurilor deestiti. De multe ori procedurile de achizitie
publica sunt contestate in instanta de catre ofeirteare nu au fost desemnati drept ofertanti
castigatori, ceea ce genereaza intarzieri majomgiuri suplimentare. Astfel de intarzieri si
costurile suplimentare pot afecta rezultatele foane ale respectivelor Societati din Portofoliu
si a performantei de ansamblu a Fondului.

Statul roman poate face uz de puterea sa de vadimarile generale ale actionarilor

companiilor pe care le controleaza pentru a impiezii care lezeaza interesele actionarilor
minoritari si/sau ale altor parti interesate. Iptfan luna august 2010, Guvernul Romaniei a
emis o ordonanta conform careia cateva companiiraglate de stat pot dona anumite sume
catre bugetul de stat in 2010. La data de 30 naien2010, la adunarea generala a actionarilor
Romgaz (o companie in care statul roman detine 88%capitalul social si Fondul 15% din

capitalul social), exclusiv pe baza votului poziivstatului roman si cu nesocotirea obiectiilor
Fondului (care a votat impotriva deciziei), s-aideca Romgaz va dona RON 400 mil. la
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bugetul de stat. Aceasta decizie are un impacttivegamnificativ asupra Fondului in calitate
de actionar minoritar. Este posibil ca astfel deuac sa intervina si in viitor in legatura cu
aceasta companie sau cu alte comanii controlaséatle

Riscuri asociate interventiei Guvernului in straigege investitii a Fondului

In conformitate cu Legea 247, anumite restrictii ideestitii incluse in regulile actuale de
investitii ale Fondului pot fi modificate doar predoptarea unei legi, cu avizul prealabil al
CNVM. Aceste formalitati pot atrage o anumita rigate in aplicarea politicii de investitii a
Fondului si pot afecta astfel performanta Fondului.

Mai mult, avand in vedere ca Fondul detine parétiemnificative la societati romanesti de

importanta nationala (indeosebi din sectorul ernt@rgeare se supun strategiilor nationale de
dezvoltare, conform declaratiei de politica inviéstiala, poate fi necesar, in masura ceruta de
lege, ca Fondul sa-si coreleze deciziile referédaraceste participatii cu strategiile nationale s

sa fie obtinuta aprobarea prealabila a Guvernubm&iei sau a altei autoritati relevante in

legatura cu deciziile aferente acestor participatii privire la care, daca este aplicabil, se va
solicita aprobarea actionarilor Fondului. Daca esgibcabil, aspectele prevazute mai sus pot
determina intarzieri in procesul de luare a ddoriice pot afecta negativ performanta

Portofoliului.

Risuri aferente insolventei bancilor care detin muarul Fondului

In cazul insolventei unei banci, numerarul detimut titlu de depozit devine o creanta
negarantata in cadrul procedurii de administrairesalventei si va concura alaturi de creantele
altor creditori pentru un fond limitat de active. donsecinta, in cazul in care o banca ce detine
numerar ce apartine Fondului intra in insolventandul ar putea sa nu isi mai recupereze o
parte sau toate aceste sume. Mai mult, marea nedgoe numerarului primit de catre Fond este
denominata in lei; gama de banci care ofera seméciacceptare de depozite in lei si calitatea
ratingului de credit al acestora este limitata pajportare la piete mai dezvoltate.
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1.5.1.1

1.5.1.2

1.5.1.3

1.5.1.4

1.5.1.5

.4.2

XV.1.3

XV.14

4 DESCRIEREA FONDULUI

4.1 Prezentare Generala

4.1.1 Numele Societatii, forma juridica, sediu social silurata

Denumirea legala si comerciala S.C. Fondul Progeet S.A.

nr. de inregistrare la  Registrul  Comertului
Loc si numar de inregistrare J40/21901/2005;

cod unic de inregistrare: 18253260
Data infiintarii, durata 28.12.2005, nedeterminata
= S Societate pe actiuni, organizata ca societate destitii

orma juridica de tip inchi
e tip inchis

Sediu social Romania, Bucuresti, Str. Buzesti 880, etaj 7, sector 1
Detalii de contact Telefon: 021 200 96 00

Fax: 021 200 96 31

4.1.2 Istoricul si dezvoltarea Fondului

Infiintare

Fondul a fost infiintat de Statul Roman in 2005sceietate comerciala pe actiuni cu scopul
special de a acorda despagubiri persoanelor ate taobile au fost confiscate in mod abuziv

de Statul Roman in perioada regimului comunistasemu mai pot fi retrocedate in natura.

Actul constitutiv initial al Fondului era elaboratbaza Hotararii de Guvern nr. 1481/2005, care
prevedea ca Fondul este un organism de plasamksatiearganizat ca societate de investitii

de tip inchis. Cu toate acestea, Fondul a fosgiatet oficial ca societate de investitii doar in

anul 2010, prin Aviz CNVM nr. 34/18.08.2010.

Actionarul unic initial al Fondului a fost StatuloRan, ale carui actiuni sunt continuu

transferate gratuit persoanelor indreptatite sang@aisca despagubiri de la Statul Roman,
conform legilor aplicabile, si care aleg sa isi wameasca titlurile de despagubire in actiuni
emise de Fond. Astfel, pe masura ce mai multe paesprimesc actiuni la Fond prin conversia
titlurilor de despagubire in actiuni ale Fondulparticipatia Statului Roman la capitalul social al

Fondului scade. La data de 30 Noiembrie 2010, SRdman detinea 41,49703% din capitalul

social al Fondului, restul fiind detinute de persaarivate juridice sau fizice.

Dupa admiterea la tranzactionare a Actiunilor patePRelevanta, actionarii Fondului pot sa
tranzactioneze in mod liber Actiunile, catre orifie de investitori care considera oportuna
investitia in Actiuni.

Persoane indreptatite sa primeasca actiuni emisé-oled cu titlu de despagubire din partea
Statului Roman

Conform Legii 247, o Persoana Indreptatita, pewstite a fost emisa o decizie/un ordin de
entitatile care se ocupa de solutionarea ceratéaestituire, avea dreptul de a depune in termen

de 60 de zile de la intrarea in vigoare a Legii &i7anume 22 iulie 2005) o astfel de decizie /
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ordin impreuna cu documentatia justificativa la r&&riatul Comisiei Centrale pentru
Despagubiri (CCD").

Datorita numarului foarte mare de cereri de despiaguprocedura descrisa mai jos este un
proces continuu.

In baza situatiei juridice a activelor imobiliarergru care se acorda despagubiri, Secretariatul
CCD incepe analiza dosarelor depuse la CCD de d¢atrsoanele Indreptatite, verificand
validitatea deciziei de respingere a restiturii lnifdui in natura.

In urma finalizarii etapei mentionate mai sus, $tmiatul CCD consolideaza dosarele si le
transmite unui / unei evaluator / societati de eas desemnat(a), care elaboreaza raportul de
evaluare. Raportul de evaluare include valoarepadpshirii care reprezinta valoarea care va fi
inscrisa in titlul de despagubire. Raportul de east este depus de evaluator / societatea de
evaluare la CCD.

Pe baza raportului de evaluare mentionat mai s@f) @re urmatoarele optiuni: (a) emite o
decizie reprezentand titlul de despagubire satrithjte dosarul pentru reevaluare.

In urma emiterii de CCD a titlului de despagublersoana Indreptatita poate alege: (a) fie sa
solicite despagubirea in numerar — caz in care ANRfte un titlu de plata, sau (b) fie sa
solicite despagubirea in Actiuni — caz in care AN&mite un titlu de conversie, sau (c) fie sa
solicite despagubirea in numerar si despagubiréeciiuni, caz in care ANRP emite un titlu de
conversie si un titlu de plata.

In cazul in care este emis un titlu de conversi¥RR trimite titlul la Depozitarul Central, care
va converti titlul in Actiuni din contul Ministetui Finantelor Publice, aceste Actiuni urmand
sa fie inregistrate dupa conversie in contul déindui titlului de conversie.

Inainte de admiterea la tranzactionare a Actiuntonversia titlurilor de despagubire/conversie
in Actiuni a fost facuta la valoarea nominala aidailor (i.e. 0 actiune este egal cu 1 RON).
Procedura de conversie se suspenda cu 10 ziletdaoeainainte de prima sedinta de
tranzactionare si pana la data corespunzatoare dsleluni a celei de-a doua saptamani
calendaristice ulterioare primelor 60 de sedinté&raezactionare a Actiunilor.

Dupa reluarea procesului de conversie, titluriler dbspagubiref/titlurilor de conversie vor fi
convertite in Actiuni la pretul mediu ponderat danzactionare al Actiunilor, determinat dupa
cum urmeaza:

e in cazul conversiilor care se realizeaza in a dsaptamana calendaristica ulterioara
expirarii termenului de 60 de sedinte de tranzaetie, pretul mediu de tranzactionare
aferent primelor 60 de sedinte de tranzactionanghligat de operatorul pietei
reglementate la incheierea celei de-a 60-a sedanteanzactionare;

e in cazul conversiilor care se realizeaza incepamdzioa de luni a celei de-a treia
saptamani calendaristice ulterioare expirarii teroh@ de 60 de sedinte de
tranzactionare, pretul mediu ponderat de tranzaate aferent ultimelor 60 de sedinte
de tranzactionare, publicat de operatorul pietgleraentate.
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Incepand cu cea de-a saizecisiuna sedinta de ttanzare, zilnic, dupa inchiderea sedintei de
tranzactionare, BVB va publica pe pagina sa dermetesi va comunica zilnic ANRP pretul
mediu ponderat de tranzactionare al Actiunilorexiéultimelor 60 de sedinte de tranzactionare.

Titlurile de despagubire, respectiv titlurile dengersie depuse la ANRP in a doua saptamana
calendaristica ulterioara expirarii termenului ded® sedinte de tranzactionare vor fi convertite
in Actiuni la pretul de piata mediu ponderat aféqimelor 60 de sedinte de tranzactionare.

Titlurile de despagubire, respectiv titlurile denwersie depuse la ANRP incepand cu ziua de
luni a celei de-a treia saptamani calendaristiteriolare expirarii termenului de 60 de sedinte de
tranzactionare se vor converti in Actiuni prin zélrea pretului mediu ponderat de
tranzactionare aferent ultimelor 60 de sedinte@ezfaictionare, anterioare depunerii titlurilor de
despagubire, respectiv a titlurilor de conversie.

Capital social

De la infiintarea Fondului si pana la data prezlemtBrospect, capitalul social al acestuia a
inregistrat o serie de modificari. Principalelepetale evolutiei capitalului social sunt descrise
mai jos (pentru mai multe detalii privind istoriccdpitalului social al Fondului, va rugam sa
consultati Sectiunea 4.4.5 ,Istoricul capitalulacel al Fondului” de mai jos):

22 iul. 2005 Fondul a fost creat prin Legea 24#%afa se mentiona valoarea
capitalului social al acestuia;

05 dec. 2005 Hotararea de Guvern nr. 1481 a aputiat constitutiv al Fondului,
conform caruia capitalul social al Fondului sec&ia 14.240.540.675
RON (constand in principal in contributii in natumée Statului Roman,
reprezentand in mare parte actiuni detinute deitlitife Publice
Implicate la diferite societati). Nicio evaluareaativelor aduse cu titlu
de aport la capitalul social al Fondului nu a festlizata la acel moment
pentru a fundamenta aceasta valoare;

feb. 2006 Ministerul Finantelor Publice a incepatcentribuie la capitalul social
al Fondului cu titlu de aport in numerar anumitensuncasate de catre
Statul Roman in contul unor creante externe fatdiféeite tari;

feb. — mar. 2006 Fondul a intrat in posesia aativein portofoliul acestuia, moment in
care au fost identificate mai multe aspecte probtera cu privire la
aceste aporturi in natura, ex. Institutile Publibaplicate nu mai
detineau actiunile pe care ar fi trebuit sa ledfare catre Fond cu titlu
de aport;

29 iun. 2007 Ordonanta de Urgenta a Guvernului BI72 pentru accelerarea
procedurii de acordare a despagubirilor aferentbilelor preluate in
mod abuziv, modificand Legea 247, a recunoscut inedle a evalua
contributia Statului Roman la capitalul social abnBului si, in
consecinta, a stabilit criteriile de evaluare pertctivele din portofoliul
Fondului. Prin acelasi act normativ, au fost eliat@anumite actiuni din
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.5.1.4

portofoliul Fondului, in timp ce participatia Forldu la anumite
societati a fost majorata si au fost adaugateaalige;

oct. 2007 raportul de evaluare elaborat de un ewauindependent conform
prevederilor Ordonantei de Urgenta a Guvernulu28Q@7 a constatat ca
valoarea activelor contribuite la capitalul social Fondului -
determinata in conformitate cu regulile de evaluamentionate in
aceasta ordonanta de urgenta — era de 13.282.60ki0(i anume cu
957.939.659 lei mai putin decat valoarea initialeagitalului social al
Fondului care era de 14.240.540.675 lei). Acteirdbrespunzatoare
acestei sume au fost considerate neplatite si au dimcate Statului
Roman.

oct.2007—iul.2010 Statul Roman a contribuit cu nkarigalori mobiliare, din diferite surse
prevazute de Legea 247, pentru plata actiunilotatiégy

17 iulie 2010 a fost promulgata Legea nr. 142/20t8re prevedea necesitatea
reducerii capitalului social al Fondului prin deeizConsiliului de
Supraveghere de la 14.240.540.675 RON la 13.75589%2RO0ON, prin
anularea tuturor celor 482.948.088 actiuni nem@adi¢tinute de Statul

Roman;

iulie 2010 In conformitate cu prevederile Legii 24Fonsiliul de Supraveghere a
aprobat reducerea capitalului social al Fonduluifeon celor de mai
Sus;

3 aug. 2010 Consiliul de Supraveghere a aprobabraragia capitalului social al

Fondului de la 13.757.592.587 RON la 13.778.392R0®&, ca urmare
a aporturilor Ministerului Finantelor Publice la pialul social al
Fondului, din sursele alocate in acest.

Legislatia relevanta in baza careia functioneazanéal

Fondul functioneaza in conformitate cu urmatoaleg

(a) Legea nr. 31/1990 privind societatile comerciale,exceptia cazurilor in care se aplica
normele juridice speciale incluse in actele noraggfirevazute mai jos;

(b) Hotararea de Guvern nr. 1481/2005 privind infiietarSocietati Comerciale Fondul
Proprietatea S.A.;

(c) Titlul VII din Legea nr. 247/2005 privind reforman idomeniile proprietatii si justitiei,
precum si unele masuri adiacente;

(d) Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 81/2007 pestcelerarea procedurii de acordare a
despagubirilor aferente imobilelor preluate in nabdiziv;

(e) Regulamentul CNVM nr. 4/2010 privind inregistradl@aCNVM si functionarea Fondului
Proprietatea S.A., precum si tranzactionarea atbiuemise de acesta;
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(f) Regulamentul CNVM nr. 15/2004 privind autorizareia fisnctionarea societatilor de
administrare a investitiilor, a organismelor despl@ent colectiv si a depozitarilor.

Dupa admiterea la tranzactionare a actiunilor erdesé-ond, urmatoarele acte normative mai
importante vor deveni aplicabile Fondului in plasaf de actele normative de mai sus:

(g) Legea nr. 297/2004 privind piata de capital;
(h) Regulamentul CNVM nr. 1/2006 privind emitentii gievatiunile cu valori mobiliare;

() Regulamentul CNVM nr. 6/2009 privind privind exdéecea anumitor drepturi ale
actionarilor in cadrul adunarilor generale ale statilor comerciale.
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XV.3.4

1.14.1
1.16.1
1.17.2

4.2 Organizarea si conducerea Fondului

4.2.1 Organe Administrative, de Conducere si de Supravege si alte persoane cu
functii executive

4.2.1.1 Administrator Unic

In prezent, Fondul este administrat intr-un sisteamitar de administrare de catre
Administratorul Unic aprobat prin decizia AGEA diata de 6 septembrie 2010, numit in
calitate de administrator unic pentru un mandat dai, incepand din 29 septembrie 2010.

Franklin Templeton Investment Management Limitedfast selectat sa actioneze ca
administrator al investitilor Fondului si adminigtor unic in urma unei proceduri de licitatii

internationale organizate de catre Fond in confat®icu Hotararea de Guvern 1514/2008
privind aprobarea Regulamentului de organizarecigatiei internationale pentru desemnarea
societatii de administrare a Societatii Comerciabadul Proprietatea S.A.. Pentru mai multe
detalii privind experienta Administratorului Fondul a se vedea Capitolul 6 "Prezentarea
Administratorului Fondului.

In conformitate cu prevederile Hotararii de Guvé®sil4/2008 mentionate mai sus, Franklin
Templeton Investment Management Limited a constawsucursala in Romania inregsitrata in
Registrul Comertului Bucuresti in data de 4 sept@nB009, aceasta fiind autorizata de catre
CNVM prin decizia 613/11.05.2010.

Lista de mai jos cuprinde numele tuturor sociesatsi parteneriatelor in care Administratorul

Fondului si-a desfasurat activitatea in calitaterggnbru in consiliul de administratie, directorat
sau consiliu de supraveghere ori ca partener (dapape o perioada de cinci ani anterioara
datei prezentului Prospect. Totodata, lista meeti@aa daca Administratorul Fondului este inca
membru in consiliul de administratie, directorat €@nsiliul de supraveghere, ori partener la
societatea respectiva.

Administratorul Fondului

Numele societatii Franklin Templeton Funds (Soteetde investitii de tip
inchis, inregistrata ca OPCVM in Regatul Unit al ia
Britanii)

Functia Director autorizat, inregistrat de Finah&&rvices Au-
thority din Regatul Unit al Marii Britanii

In functie Da

Numele societatii Templeton Emerging Markets Inwestt Trust PLC
(Listat ca fond de investitii din Regatul Unit alakii Bri-
tanii)

Functia Administrator si Secretar

In functie Da
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Numele societatii Templeton Exempt Trust
Functia Unit trust manager
In functie Nu (incepand din 2009)

Grzegorz Konieczny si Adrian Cighi sunt reprezetitafegali ai Franklin Templeton
Investment Management Limited United Kingdom Sualar8Bucuresti, fiecare dintre acestia
avand prerogative depline de conducere.

Grzegorz Konieczny

Grzegorz Konieczny, vicepresedinte executiv/manatgeportofoliu, s-a alaturat organizatiei
Franklin Templeton in 1995 avand peste 15 ani ¢eé@nta in administrare de portofoliu si de
investitii. El este responsabil pentru divizia dgoetare si portofoliu in Europa Centrala si de
Est. Inainte de a se alatura Templeton, DI. Komgca ocupat functia de director al
departamentului de Piata de Capital al Bank GdaBgki una dintre cele mai mari institutii
financiare din Polonia la vremea respectiva. DIni€ozny a absolvit studiile de master in
domeniul economiei si comertului extern la Univeria din Gdansk (Polonia). In 1994, a
obtinut licenta de consultant de investiti emisa omisia de Supraveghere a Sectorului
Financiar din Polonia. Grzegorz Konieczny nu estawsa fost membru in alte organe de
administrare, conducere sau supraveghere (dupasica@j partener in alte entitati in ultimii 5
ani inainte de data prezentului Prospect. La dat88@ septembrie 2010, DI. Konieczny nu
detinea actiuni emise de Fond.

Adrian Cighi

Adrian Cighi are experienta in administrarea stitélor si analiza portofoliului. DI. Cighi este
licentiat in Finante al American International Uaiisity din Londra si are un masterat in
Contabilitate si Finante la London School of Ecoiesnand Political Science. El si-a desfasurat
activitatea in calitate de analist la companii ingtionale specializate in investment banking si
valori mobiliare, precum Goldman Sach®1dra) si Lehman Brotherd ndra). Pe plan local,
DI. Cighi a ocupat functia de analist de invessiiiconsilier in management la Rematinvest
(Cluj) si BT Asset ManagemenCluj). La data de 30 septembrie 2010, DI. Cighi nundeti
actiuni emise de Fond.

Lista de mai jos cuprinde numele tuturor sociedatli parteneriatelor in care DI. Cighi si-a
desfasurat activitatea in calitate de membru irsitioth de administratie, directorat sau consiliu
de supraveghere ori ca partener (dupa caz) pe imaper de cinci ani anterioara datei
prezentului Prospect. Totodata, lista mentioneaxa dI. Cighi este inca membru in consiliul
de administratie, directorat sau consiliul de supghere, ori partener la societatea respectiva.

Adrian Cighi

Numele societatii Posta Romana

Functia Membru al Consiliului de administratie
In functie Da
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4.2.1.2 Comitetul Reprezentantilor

Comitetul Reprezentatilor este un organism creatfaren Actului Constitutiv si potrivit
articolului 224 alin. (4) din Regulamentul CNVM 1&re nu are o corespondenta echivalenta
ca si structura corporatista reglementata de L&geaetatilor Comerciale. Aceasta structura
corporativa a fost propusa de catre Guvernul Roenani 2008 prin adoptarea Hotararii de
Guvern nr. 1514/2008.

In prezent, Comitetul Reprezentatilor este format embrii prezentati mai jos, numiti prin
decizia AGOA din 6 septembrie 2010 pentru un mawi@a8 ani care a inceput la data de 29
septembrie 2010. In baza aceleiasi hotarari AGO®cafe membru al Comitetului
Reprezentantilor va primi o remuneratie de 108l@Danual, platibila in transe lunare.

Bogdan Alexandru Dragoi

Bogdan Alexandru Dragoi este Presedintele ComitefRkprezentatilor, avand experienta in
managementul proiectelor si finantarea achizitiilocrand ca analist pentru Inquam Ltd. (UK).
In perioada 2007-2008, DI. Dragoi a fost Direct@n@ral in cadrul Primariei Bucuresti, dupa
ce a detinut functia de Secretar de Stat in Minigt€inantelor Publice in anii 2006-2007. DI.
Dragoi a absolvit Trufts University, Fletcher, Barst Massachusetts, specializandu-se in Relatii
Internationale si Economie. La data de 30 septen®il0, dl. Dragoi nu detinea actiuni emise
de Fond.

Prin decizia nr. 1 din data de 14 octombrie 201@n{fetul Reprezentantilor I-a desemnat pe dl.
Dragoi ca Presedinte al acestui comitet.

Cristian Busu

Cristian Busu are experienta in administratie mahliprecum si in investitii financiare. In
perioada 2005-2009 a detinut functia de consukannhomic in cabinetul Primului Ministru al
Romaniei; anterior, activand ca agent de inveddtiPrudential FinancialNew Yorlk Are un
masterat in administrarea afacerilor la Hofstraversity New York Inainte de numirea ca
membru in Comitetul Reprezentantilor, DI. Busu atf®irectorul Financiar al Fondului. In
prezent, dl. Busu este director al Marfin Bank SRotfhania) Sucursala Bucuresti si este
conferentiar in cadrul Academiei de Studii EconarBucuresti.

La data de 30 septembrie 2010, dl. Busu detineawmar de 1.350.000 de actiuni emise de
Fond.

Monica George-Maurer

Monica George-Maurer detine in prezent functia aesdier personal al Ministrului Economiei,
Comertului si Mediului de Afaceri, coordonand patéde investitii pentru achizitia de servicii
financiare pentru societati detinute de stat casfaboara activitati in domeniul energiei. Este
membru al Consiliului de Investitii al Jeremie Fumdre face parte din European Investment
Fund. Dna. George-Maurer este licentiata in inggnbromedicala la John Hopkins University
si are un masterat absolvit la Brown University.daia de 30 septembrie 2010, dna. George-
Maurer nu detinea actiuni emise de Fond.
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Sorin Mandru tescu

Sorin Mandrgescu are o experienta extinsa in diverse tipurifidantari corporative si in
industria bancara. In perioada 1994-2001 a defimdtii de conducere in urmatoarele institutii
de credit importante din Romania: Bancorex, BanlstAa Creditanstalt sau Banca Turco
Romana. In prezent, DI. Mandescu este directorul Oracle Romania. DI. Mamsou a
absolvit un program de ,executive master in businasiministration” la University of
Edinburgh Management School si ENCP School of hatiional Managemen®Péris). La data
de 30 septembrie 2010, dl. Mandrutescu nu detictiana emise de Fond.

Corin loan Trandafir

Corin loan Trandafir este avocat, inregistrat ladB&Bucuresti, avand o experienta de peste 17
ani in drept comercial, arbitraj international, vatizare, dreptul concurentei si drept de
proprietate intelectuala. DI. Trandafir este pagteimn cadrul SCPA Rubin, Meyer, Doru &
Trandafir. Este co-autorul a numeroase articoldigatie in publicatii de prestigiu din Romania,
concentrandu-si atentia in special asupra unorestdprivind Fondul si confiscarea abuziva a
proprietatilor private in timpul regimului comunidta data de 30 septembrie 2010, dI. Trandafir
nu detinea actiuni emise de Fond.

DI. Trandafir a incheiat contracte cu un numar ci®aari ai Fondului care detin impreuna mai
mult de 5% din capitalul social al Fondului. Patri&cestor contracte, dl. Trandafir reprezinta
interesele acestor persoane in Romania, include care se refera la detinerile acestora in
Fond. Potrivit acestor contracte, dl. Trandafir dreptul de a dobandi actiuni sau de a i se
transfera echivalentul in numerar al acestora.

Lista de mai jos cuprinde numele tuturor sociaatisi parteneriatelor in care membrii
Comitetului Reprezentantilor si-au desfasurat #etiwa in calitate de membri ai organelor
administrative, de conducere sau supraveghere aguadeneri (dupa caz) pe o perioada de
cinci ani anterioara datei prezentului Prospectodata, lista mentioneaza daca fiecare membru
al Comitetului Reprezentantilor este inca membrarghnelor administrative, de conducere sau
supraveghere respective sau daca este inca padesumietatea respectiva.

Bogdan Alexandru Dragoi

Numele societatii S.C. Hidroelectrica S.A. (corditalde statul roman)
Functia Membru al Consiliului de Administratie

In functie da

Numele societatii C.N Loteria Romana S.A. (contialde statul roman)
Functia Membru al Consiliului de Administratie

In functie nu

Numele societatii S.C. CEC Bank S.A. (controlatai@ul roman)
Functia Membru al Consiliului de Administratie

In functie da

Numele societatii A.N. Apele Romane (controlatastidul roman)
Functia Membru al Consiliului de Administratie

In functie nu
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Numele societatii
Functia

In functie

Cristian Busu
Numele societatii
Functia

In functie
Numele societatii
Functia

In functie
Numele societatii
Functia

In functie

Monica George-Maurer

Numele societatii

Functia
In functie

Numele societatii
Functia

In functie
Numele societatii
Functia

In functie

Numele societatii
Functia

In functie
Numele societatii
Functia

In functie

Numele societatii

Functia
In functie

Numele societatii

S.C. Fondul Proprietatea S.A.

Membru al Comisiei de Selectie a societadig
administrare a investitiilor Fondului

nu

Guvernul Romaniei — Cabinetuifdi Ministru
Consultant economic
nu

S.C. Fondul Proprietatea S.A.
Director Financiar — Membru al Directoratul
nu

S.C. Marfin Bank (Romania) S.A.
Directorul Sucursalei Principale
da

OPCOM Qperatorul Pietei de Energie Electrica din
Romania

Membru al Consiliului de Administratie

Da

GDF Suez Energy Romania
Membru al Consiliului de Administratie
da

Banca Europeana de Investitiiogpamul Jeremie” -
Resurse Europene Comune pentru Intreprinderi Mici s
Mijlocii
Membru al Comisiei de Dezvoltare
da

S.C. Eximbank S.A. (controlatestiul roman)

Membru al Comitetul Interministerial de &ie, Garantii
si Asigurari

Da

Fundatia IGM, New York, SUA
Membru al Consiliului de Administratie stianar
Da

S.C. Snagov Country Club S.RRorfania) —activitate
suspendata

Director si actionar unic

Da

MJIM Biotech INC USAactivitate suspendata
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Functia Director si actionar unic
In functie Da

Sorin Mandrutescu

Numele societatii Oracle Romania

Functia Director executiv

In functie Da

Numele societatii American Chamber of CommercedomRnia
Functia Presedinte

In functie Da

Corin loan Trandafir

Numele societatii Rubin Meyer Doru & Trandafir SCPA

Functia Partener coordonator

In functie Da

Numele societatii S.C. Compania de Administrare amBniului Bran
S.R.L.

Functia Director

In functie da

4.2.1.3 Auditori Statutari

Auditul situatiilor financiare statutare ale Fongiybentru anii 2007, 2008 si 2009 a fost efectuat
de S.C. Deloitte Audit S.R.L., cu sediul sociaRomania, Bucuresti, Str. Nicolae Titulescu nr.

4-8, sector 1, inregistrata la Registrul Comertiucuresti cu nr. J40/6775/1995, identificata
prin cod fiscal RO7756924. S.C. Deloitte Audit $.Ra fost numita auditor statutar al Fondului

pentru o perioada de trei ani prin hotararea AG@A2% septembrie 2007.

S.C. Deloitte Audit S.R.L. este membru al Cameneadliforilor Financiari din Romania.

4.2.1.4 Conduita

Cu exceptia situatiilor mentionate in Sectiunead2de mai sus, nu exista nicio intelegere sau
acord cu actionarii majoritari, clienti, furnizorsau alte persoane, in temeiul carora
Administratorul Unic, oricare reprezentant al Adisiratorului Unic sau oricare membru al
Comitetului Reprezentantilor a fost numit ca memélrunui organ de administrare, conducere
sau supraveghere sau membru executiv al acessgrey.

Nu exista nicio restrictie agreata de catre Admiaterul Unic, oricare reprezentant al
Administratorului Unic sau oricare membru al Cornitei Reprezentantilor privind instrainarea
participatiilor acestuia la capitalul social al Eolui altfel decat cele mentionate in politica de
investiti a Fondului, Actul Constitutiv, reglemanile interne ale Fondului si ale
Administratorului Fondului sau alte legi aplicabile
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1.14.2

Nu exista nicio legatura de rudenie intre perscanelentionate la Sectiunile 4.2.1.1.
»YAdministrator Unic” si 4.2.1.2. ,Comitetul Reprazantilor” de mai sus.

Nici Administratorul Unic, nici reprezentantii a¢e®, nici oricare membru al Comitetului
Reprezentantilor nu s-a aflat in nici una dintteiaiile de mai jos intr-o perioada de cinci ani
anterioara datei acestui Prospect:

()) nu a fost condamnat pentru frauda; sau

(k) nu a fost asociat cu nici o procedura de falimpaopere sub sechestru sau lichidare, in
perioada in care a detinut functii in cadrul satiéir mentionate anterior; sau

() nu a fost supus niciunei incriminari publice ofleissi/sau sanctionat de orice autoritate
statutara sau de reglementare (inclusiv orice asgaprofesional desemnat); sau

(m)nu a fost impedicat de vreo instanta sa mai actiomne calitate de membru al unui organ de
administrare, de conducere sau de supraveghererighrei societati sau in legatura cu
ocuparea unei functii de conducere sau de gestianafacerilor oricarei societati.

4.2.1.5 Conflicte de Interese

Eventualele conflicte de interese ale AdministnaltcrUnic sunt reglementate de articolul 22
din Actul Constitutiv. Conform articolului 22 panadul (4) din Actul Constitutiv, (4) In cazul

in care Administratorul Fondului, respectiv repratantul sau permanent sau angajatii sai au
intr-o anumita operatiune, direct sau indirect, emtse contrare intereselor Fondului
Proprietatea, trebuie sa ii instiinteze despre eataape auditorii interni si Comitetul
Reprezentantilor si sa nu ia parte la nicio delider privitoare la aceasta operatiune. (5)
Aceeasi obligatie o are Administratorul Fondulugspectiv reprezentantul sau permanent sau
angajatii sai in cazul in care, intr-o anumita opdiune, stie ca sunt interesati un afiliat al
Administratorului Fondului sau sotul ori sotia sadee sau afinii sai pana la gradul al 1V-lea,
inclusiv ai reprezentantului sau ai angajatilor sai

Administratorul Unic trateaza foarte serios toainflictele de interese actuale si potentiale si isi
desfasoara activitatea conform principiului catiielsa gestioneze orice conflicte de interese in
mod corect atat fata de sine cat si fata de dlieati(inclusiv fata de Fond) sau intre clienti
multipli. Grupul Franklin Templeton dispune de ficlila nivelul grupului pentru gestionarea
conflictelor de interese si pentru asigurarea camapaentului etic al intregului sau personal,
politici care se aplica si Administratorului Uniéceste politici au fost redactate pentru a
evidentia conformitatea cu cerintele privind cartBle de interese stabilite prin Directiva
Europeana privind Pietele de Instrumentele Finaedaa 2004 (“MIFID”) si au fost transmise,
de asemenea, catre CNVM, in cadrul cererii de a#iar depuse de Administratorul Fondului.
Conform acestor politici, o persoana relevantainclude administratorul, partenerul sau
echivalentul acestuia, directorul, angajatul sgorezentantul desemnat al Administratorului
Unic.

Exemple de tipuri de conflicte de interese pe dsdeinistratorul Unic trebuie sa le aiba in
vedere includ situatii cand:
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(n) Administratorul Unic sau opersoana relevantapoate beneficia de sau beneficiaza de un
castig sau o pierdere financiara pe seama cliantulu

(o) Administratorul Unic sau opersoana relevantaare un interes in rezultatul unui serviciu
prestat sau in rezultatul unei tranzactii realizlesau in numele unui client;

(p) Administratorul Unic sau opersoana relevantabeneficiaza de un stimulent financiar sau
de alta natura prin care se favorizeaza interesul dient sau al unui grup de clienti in
detrimentul interesului unui alt client;

(q) Administratorul Unic sau goersoana relevantatlesfasoara aceeasi activitate ca si clientul;

() Administratorul Unic sau opeersoana relevanta’primeste sau va primi de la o persoana,
alta decat clientul, un stimulent (in bani, burseiVicii) altul decat onorariul sau co-
misionul obisnuit.

(s) Administratorul Unic si persoanele relevantepot fi expusi la diferite tipuri de conflicte
de interese in functie de activitatile realizate.

Eventualele conflicte de interese ale membrilor @etmlui Reprezentantilor sunt prevazute la
articolul 18 din Actul Constitutiv. Conform Articolui 18 din Actul Constitutiv, “(4Jn cazul in
care un membru al Comitetului Reprezentantilor arg-o anumita operatiune, direct sau
indirect, interese contrare intereselor Fonduluioprietatea, trebuie sa ii instiinteze despre
aceasta pe ceilalti membri si pe auditorii intesiisa nu ia parte la nicio deliberare privitoare
la aceasta operatiune. (5) Aceeasi obligatie o arembrul Comitetului Reprezentantilor in
cazul in care, intr-o anumita operatiune, stie emsinteresate sotul sau sotia sa, rudele ori
afinii sai pana la gradul al IV-lea inclusiv. (6hterdictiile stabilite la alin. (4) si (5), refeware

la participarea, la deliberarea si la votul memloril Comitetului Reprezentantilor, nu sunt
aplicabile in cazul in care obiectul votului il cstituie:

(a) oferirea spre subscriere catre un membru al @etmlui Reprezentantilor sau catre
persoanele mentionate la alin. (5) de actiuni shligatiuni ale Fondului Proprietatea;

(b) acordarea de catre un membru al Comitetului iRepntantilor sau de persoanele
mentionate la alin. (5) a unui imprumut ori consiiea unei garantii in favoarea Fondului
Proprietatea.

Membrul Consiliului Reprezentantilor care nu redpegrevederile paragrafelor (4) si (5) va fi
responsabil pentru daunele cauzate Fondului Prdptea”

In ceea ce il priveste pe DI. Bogdan Dragoi, pairag anumite conflicte de interese ca urmare a
detinerii de catre DI. Bogdan Dragoi simultan a chigi de membru al Comitetului
Reprezentantilor, a functiei de Secretar de StaMinisterul Finantelor Publice (actionarul
majoritar al Fondului) si de membru al consiliutle administratie al Hidroelectrica SA (o
Societate din Portofoliu).

In ceea ce o priveste pe Dna. Monica George-Maprraparea anumite conflicte de interese
ca urmare a detinerii de catre Dna. George-Maunewultean a functiei de membru al

Comitetului Reprezentantilor, a functiei de comsifpersonal al Ministrului Economiei (actionar
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1.15.1

1.15.2

1.16.1

majoritar al anumitor Societati din Portofoliu), fanctiei de membru al consiliului de
administratie al OPCOM (sucursala detinuta integtal Transelectrica — o Societate din
Portofoliu) si al GDF Suez Energy Romania (0 Sateetin Portofoliu).

In ceea ce il priveste pe dl. Cristian Busu potrep&onflicte de interese ca urmare a faptului ca
tatal dlui. Cristian Busu este membru in consitilel administratie a S.C. Delfincom S.A., o

Societate din Portofoliu.

4.2.1.6 Remuneratie si beneficii

Remuneratia primita de membrii organelor corpoeatile Fondului in cursul anului financiar

2009 si pana la preluarea efectiva a mandatulaatte Administratorul Unic:

Nume Functie Perioada Remuneratig Alte benefici

loan Adam Membru Consiliu| Aprilie 2009 —| 297.008 RON 0 RON
de Supraveghere | Februarie 2010

Jozsef Birtalan Membru Consiliu | lanuarie 2009 + 143.137 RON 0 RON
de Supraveghere | Aprilie 2009

Cristian Busu* Membru Decembrie 2009 245.662 RON 127.548 RON
Directorat - Septembrieg

2010

John Membru Consiliu | lanuarie 2009 —+ 136.115 RON 0 RON

Chrissoveloni de Supraveghere | Aprilie 2009

Laura Constantin| Membru lanuarie 2009 + 317.849 RON 882.776 RON
Directorat Decembrie 2009

Mihai Darie Membru Januarie 2009 + 423.798 RON 1.164.844 RON
Directorat Decembrie 2009

Ene Dinga* Membru Consiliu | Aprilie 2009 —| 337.047 RON 0 RON
de Supraveghere | Septembrie 2010

Crinuta Nicoleta] Membru Consiliu | Martie - 5.628 RON 0 RON

Dumitran* de Supraveghere | Septembrie 2010

Radu Florescu Membru Consiliu | lanuarie 2009 —+ 136.115 RON 0 RON
de Supraveghere | Aprilie 2009

Madalina Membru Consiliu | lunie - 0 RON 0 RON

Gheorghe* de Supraveghere | Septembrie 201

Eduard Romulus Membru Consiliu | Aprilie 2009 —| 334.276 RON 0 RON

Goean de Supraveghere | Mai 2010

Gratiela Denisa Membru Consiliu | Aprilie 2009 —| 367.216 RON 0 RON

lordache de Supraveghere | lulie 2010

Daniela Lulache | Presedinte lanuarie 2009 + 920.278 RON 2.648.101 RON
Directorat Decembrie 2009

Valeria Nistor* Membru Decembrie 2009 327.563 RON 0 RON
Directorat - Septembrieg

2010

Ancuta Gianing Membru Consiliu | lanuarie 2009 -+ 331.419 RON 0 RON

Opre de Supraveghere | Martie 2010

Gheorghe Pogea| Membru ConsiliiMartie - Mai 3.214 RON 0 RON
de Supraveghere | 2010

lonel Popescu* | Presedinte Decembrie 2009 246.232 RON 0 RON
Directorat - Septembrig
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Nume Functie Perioada Remuneratie Alte benefici
2010

Giovanni Ravasio Membru Consiliy lanuarie 2009 + 123.620 RON 0 RON
de Supraveghere | Aprilie 2009

Flavia Teodosiu | Membru Consiliu | lanuarie 2009 + 117.163 RON 0 RON
de Supraveghere | Aprilie 2009

Corin loan| Membru Consiliu | Aprilie 2009 —| 337.047 RON 0 RON

Trandafir* de Supraveghere | Septembrie 2010

Mircea Ursache | Membru Consiliu | lanuarie 2009 + 593.346 RON 0 RON
de Supraveghere | Februarie 2010

Ingrid Zaarour Membru Consiliu | lanuarie 2009 + 151.960 RON 0 RON
de Supraveghere | Aprilie 2009

* Prin hotararea AGOA nr. 8 din data de 6 septeenBfi10, s-au aprobat urmatoarele:

(@)

(b)

(©)

revocarea Directoratului si Consiliului de Saymghere, in conformitate cu prevederile
legale si clauzele contractuale privind incetarga chuze care nu tin de exercitarea
necorespunzatoare a mandatului, si descarcareastieirge a membrilor Directoratului
si Consiliului de Supraveghere;

membrii Directoratului si membrii ConsiliuluiedSupraveghere in functie pana in
septembrie 2010 vor beneficia de prevederile cottede privind plata zilelor de
concediu de odihna neefectuate, plata pentru iake preaviz si plata daunelor
interese, in cazul in care acestea sunt stahilitentractele de mandat/administrare; si

membrii Directoratului in functie la data de septembrie 2010 vor beneficia de
prevederile contractuale privind plata bonusuluiadnmal membrilor Directoratului si
plata bonusului pentru depasirea obiectivelor defigabilitate pentru perioada 1
ianuarie — 28 septembrie 2010, dupa definitivaigzasilor financiare anuale pentru
anul 2010 si efectuarea de catre Administratoruidedui a unei analize a bugetului de
venituri si cheltuieli aprobat pentru anul 201AGOA din data de 10 februarie 2010.

Conform contractelor de administrare semnate de briemirectoratului in decembrie 2009,
membrii Directoratului au dreptul sa primeasca uoaegele bonusuri si plati compensatorii:

(@)

toti membrii Directoratului au dreptul sa primeassa bonus net anual stabilit de
Consiliul de Supraveghere in functie de propunerimitetului de remunerare care va
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lua in considerare atat (i) performanta membrilare€toratului, cat si (ii) contributia
acestora la astfel de performaf’nte

(b) Directorul Juridic si Directorul Financiar al Forldu(membri ai Directoratului) au
dreptul la o compensatie in valoare de 6 (saseajisaledii nete lunare, dar nu mai mult
decat remuneratia totala la care ar fi avut drepauia la finalul mandatului; aceasta
compensatie devine scadenta in termen de o lurendaistica de la data la care
incetarea mandatului devine efectiva, in cazul ummstari fara justa cauza,

(c) toti membrii Directoratului au dreptul la un bonaswual stabilit de Consiliul de
Supraveghere in functie de propunerile comitetulai remunerare in cazul in care
obiectivele anuale de profitabilitate, astfel cummtsprevazute in bugetul de venituri si
cheltuieli aprobat de AGOA, sunt depasite.

Conform contractelor de administrare si in bazatasti AGOA nr. 8 din data de 6 septembrie
2010, platile bonusurilor pot fi efectuate numapdudefinitivarea situatiilor financiare pentru
anul 2010 si in urma evaluarii bugetului de venigircheltuieli pentru anul 2010 (aprobat de
AGOA la data de 10 februarie 2010) de catre Adrriaisrul Fondului.

Fondul nu a alocat sau acumulat niciun fel de spergru plata pensiilor sau a altor beneficii,
cu exceptia contributiilor obligatorii la sistenquiiblic de pensii.

1.16.2 Contractele incheiate intre Fond si Administratdfohdului, precum si intre Fond si respectiv
fiecare dintre membrii Comitetului Reprezentantilr includ clauze privind acordarea de
beneficii la expirarea contractului.

® Bonusul anual maxim pentru Directorul Juridic e##e20.000 de euro, iar pentru Directorul Finand&d.8.000 de euro.
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1.21.2.1

1.21.2.2

1.21.2.5

4.3 Prezentarea Actului Constitutiv

Actul Constitutiv a fost aprobat de AGEA din 29 exibrie 2010. Inainte de aceasta data, actul
constitutiv al Fondului a fost aprobat prin AGEAd septembrie 2010. Inainte de 2010, actul
constitutiv al Fondului a fost adoptat prin Hotaarde Guvern nr. 1481/2005, modificata

ulterior prin Hotararea de Guvern nr. 1581/2007 ptazent, nu este necesara nicio aprobare
prin lege/hotarare de guvern a Actului Constitgtw a oricarei modificari a acestuia, aprobarea
acestora fiind exclusiv de competenta AGEA Fondului

4.3.1 Obiectul de activitate si scopul Fondului

Conform articolelor 5 si 6 din Actul Constitutivbiectul de activitate si scopul Fondului
constau in administrarea si gestionarea portofglitbomeniul principal de activitate este cel
descris de codul 643 din clasificarea activitatdiar economia nationala GAEN") (“fonduri
mutuale si alte entitati financiare similare”, &tivitatea principala este efectuarea de investiti
financiare, cod CAEN 6430).

Pe langa scopul principal mentionat mai sus, Forad@ibst initial creat ca un vehicul prin
intermediul caruia se realizeaza despagubirea peetor ale caror imobile au fost confiscate
abuziv de Statul Roman in perioada comunista. Agkigtctiv nu este inca realizat in intregime
si va fi indeplinit in totalitate odata ce toatetiacile detinute de Statul Roman la capitalul
social al Fondului vor fi alocate Persoanelor lpdaéte (pentru o prezentare detaliata, va
rugam consultati Sectiunea 4.1.2 "Istoricul si ddtarea Fondului").

4.3.2 Organe corporatiste ale Fondului

4.3.2.1 Adunarea Generala a Actionarilor

Adunarile generale ale actionarilor sunt adunatirare sau adunari extraordinare.

Conform Actului Constitutiv, Administratorul Fondul convoaca adunarea generala a
actionarilor transmitand o notificare prealabilan@®tului Reprezentantilor, la sediul social al
Fondului sau in orice alt loc mentionat in mod @gpin convocare. In anumite imprejurari,
Comitetul Reprezentantilor poate de asemenea caradenarea actionarilor. Convocarea se va
realiza cu respectarea cerintelor de forma si piale, astfel cum sunt reglementate in
legislatia aplicabila.

Actionarii reprezentand individual sau impreuna pelin 5% din capitalul social al Fondului
pot:

(a) solicita Administratorului Fondului sa convoace dumare generala, daca o astfel de
solicitare se refera la aspecte care intra in coemp@ adunarii generale a actionarilor. In
acest caz, adunarea va fi convocata in termen dke 3ile si va avea loc in termen de 60 de
zile de la primirea solicitarii;
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(b) solicita Administratorului Fondului sa suplimentezelinea de zi a adunarii in termen de 15
zile de la data publicarii convocatorului.

Adunarea actionarilor nu poate avea loc mai devratee30 de zile de la publicarea
convocatorului in Monitorul Oficial si intr-un ziar

Actionarii indreptatiti sa exercite dreptul de Vat adunarea actionarilor sunt acei actionari
inregistrati la data de referinta, stabilita confdregii Societatilor Comerciale, inainte de listare
si conform Regulamentului CNVM nr. 6/2009 si Reguéstului CNVM 15, dupa admiterea la

tranzactionare a Actiunilor pe Piata Relevanta.igketrii care beneficiaza de efectele oricaror
hotarari adoptate in cadrul adunarilor actionanior fi aceia inregistrati la data de inregistrare
stabilita de adunarea actionarilor relevanta caata dalendaristica ulterioara datei adunarii
generale cu cel putin 10 zile lucratoare.

Conform Actului Constitutiv, orice informatii, domente si materiale care stau la baza ordinii
de zi a adunarii actionarilor vor fi puse la dispi@zactionarilor nu mai tarziu de 20 de zile

inainte de data intrunirii adunarii. Conform Regu&ntului CNVM nr. 6/2009, dupa admiterea

la tranzactionare a Actiunilor pe Piata Relevasassifel de documente/materiale informative
trebuie puse la dispozitie cu cel putin 30 de inigente de data intrunirii adunarii actionarilor.

Adunari Generale Ordinare

AGOA se intruneste cel putin o data pe an, intredigada de maxim 4 luni de la incheierea
exercitiului financiar sau de cate ori este newofeconvocata, avand urmatoarele atributii:

(a) discuta, aproba sau modifica situatiile financiameuale dupa analizarea rapoartelor
Administratorului Fondului, ale auditorului finaagisi ale auditorilor interni;

(b) stabileste repartizarea profitului net si stabdetividendele;
(c) numeste membrii Comitetului Reprezentantilor sevioca din functie;

(d) numeste Administratorul Fondului pe baza rezultatelelectiei efectuate in urma unei
licitatii pentru desemnarea administratorului sioea mandatul acordat acesteia;

(e) numeste si revoca auditorul financiar si fixeazaathy minima a contractului de audit
financiar;

(f) stabileste remuneratia Administratorului  Fonduluia ~membrilor  Comitetului
Reprezentantilor si a auditorului financiar pergrul financiar in curs;

(g) se pronunta asupra gestiunii Administratorului Rduadsi ii evalueaza performantele si il
descarca de gestiune;

(h) hotaraste cu privire la actionarea in justitie amhaistratorului Fondului si a auditorului
financiar, dupa caz, pentru pagube pricinuite Faxigu

(i) stabileste strategia si politicile de dezvoltaesRbdndului;
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(j) stabileste bugetul anual de venituri si cheltugelidupa caz, programul de activitate pe
exercitiul financiar urmator;

(k) hotaraste cu privire la gajarea, inchirierea saostituirea de garantii reale mobiliare ori
ipoteci asupra bunurilor Fondului;

() hotaraste in orice alte probleme privind Fonduhfoem atributiilor legale.

La prima convocare, cerintele de cvorum pentru zZiigeiAGOA sunt indeplinite daca sunt

prezenti sau reprezentati actionari care sa rageegel putin o patrime (25%) din actiunile care
dau drept la vot, iar hotararile vor fi luate cutwlomajoritatii simple (peste 50%) a voturilor

exprimate. Hotararile referitoare la revocarea Qemiui Reprezentantilor si a

Administratorului Fondului se iau cu o majoritate ¢kl putin doua treimi (66,6%) din numarul
voturilor actionarilor prezenti sau reprezentati.

Pentru validitatea hotararilor luate la o a douavoeare a AGOA, nu este hecesar un cvorum,
iar hotararile vor fi luate cu votul majoritatiingple a voturilor exprimate.

Adunari Generale Extraordinare
AGEA se intruneste de cate ori este necesar pardecide in legatura cu urmatoarele:

(a) infiintarea sau desfiintarea unor sedii secundsweursale, agentii, reprezentante sau alte
asemenea unitati fara personalitate juridica;

(b) majorarea sau reducerea capitalului social satreginea lui prin emisiune de noi actiuni;

(c) conversia actiunilor/obligatiunilor dintr-o categorin alta si conversia obligatiunilor in
actiuni;

(d) emisiunea de obligatiuni;

(e) aprobarea admiterii la tranzactionare si desemnpieii reglementate pe care vor fi
tranzactionate actiunile Fondului;

() incheierea oricarui contract/document care poata abligatii legale Fondului, fara a se
limita la cumpararea, vanzarea, schimbul sau eferdrept gaj a activelor Fondului care
depasesc 5% din valoarea totala a activului ndtoaldului (calculata conform regulilor
CNVM);

(g) schimbarea sistemului de administrare a Fondului;

(h) limitarea sau ridicarea dreptului de preferintaaalionarilor si oricare alta modificare a
actului constitutiv sau oricare alta hotarare pewtire este ceruta, prin lege sau prin actul
constitutiv, aprobarea adunarii generale extraamdim actionarilor.

La prima convocare, cerintele de cvorum pentru raote AGEA sunt indeplinite daca sunt

prezenti sau reprezentati actionari care sa rageezel putin o patrime (25%) din actiunile care

dau drept la vot, iar hotararile vor fi luate cutwlomajoritatii simple (peste 50%) a voturilor

detinute de actionarii prezenti sau reprezentantfa validitatea hotararilor luate la 0 a doua
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1.21.2.2

convocare a AGEA, cerintele de cvorum sunt indéglidaca sunt prezenti sau reprezentati
actionari care sa reprezinte cel putin o cincim@2gp din actiunile care dau drept la vot, iar
hotararile vor fi luate cu majoritatea voturilorpgdnate de actionarii prezenti personal sau prin
reprezentant.

Reguli mai stricte privind cvorumul si/sau majotéa sunt impuse de Actul Constitutiv, Legea
privind Piata de Capital si/sau Legea Societat{lmmmerciale, in functie de caz, in cazul
urmatoarelor hotarari:

(a) modificarea obiectului principal de activitate, or@rea sau reducerea capitalului social,
modificarea formei juridice a Fondului, fuziuneayidarea sau dizolvarea acestuia, toate
acestea necesitand o majoritate de cel putin demit(66,66%) din drepturile de vot
atasate actiunilor detinute de actionarii prezpatsonal sau prin reprezentant;

(b) limitarea sau ridicarea dreptului de preferintae estpusa aprobarii adunarii actionarilor in
prezenta a trei patrimi (75%) din capitalul sogdabscris si cu o majoritate a voturilor
actionarilor prezenti; si

(c) fuziunea sau divizarea care duc la o crestere @atiior actionarilor uneia dintre
societatile implicate, care necesita votul unanigcéionarilor.

Dupa admiterea Actiunilor la tranzactionare pe@Reélevanta, urmatoarele prevederi ale Legii
privind Piata de Capital vor suplimenta/inlocui, fonctie de caz, cerintele speciale de
cvorum/majoritate mentionate mai sus:

(a) majorarea capitalului social prin contributii intag in masura permisa de Legea privind
Piata de Capital necesita aprobarea adunarii actlon in prezenta actionarilor
reprezentand trei patrimi (75%) din numarul actidoasi cu o majoritate de cel putin 75%
din drepturile de vot; si

(b) in cazul unei majorari a capitalului social prinntidbutie in numerar, pentru ridicarea
dreptului de preferinta, este necesara aprobargzeadactionarilor in prezenta actionarilor
reprezentand trei patrimi (75%) din numarul actidoasi cu o majoritate de cel putin 75%
din drepturile de vot.

4.3.2.2 Administratorul Unic

Administratorul Unic este Franklin Templeton Invesnt Management Limited United
Kingdom Sucursala Bucuresti.

Administratorul Unic este ales de adunarea generalationarilor pentru un mandat de 4 ani
(mandatul actual fiind efectiv de la data de 2%esmprie 2010), care poate fi reinnoit automat,
Cu exceptia cazului in care actionarii decid alSelcare poate inceta si inainte de expirarea
duratei acestuia.

Administratorul Unic, sub controlul adunarii actésilor si sub supravegherea Comitetului
Reprezentantilor, duce la indeplinire toate acteinecesare si eficiente pentru implementarea
obiectului de activitate al Fondului in limita coptpntei stabilite de legile aplicabile si Actul
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Constitutiv. Aceasta are o indatorire de diligesitlialitate fata de Fond, actionand in interesul
actionarilor.

Pe

langa atributiile incluse in mod expres in legeministratorul Unic si Administratorul

Fondului au urmatoarele responsabilitati prevazidee Actul Constitutiv si Contractul de
Administrare a Investitiilor:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

(i)

sa stabileasca o data de referinta pentru actiotene au drept de vot in cadrul adunarii
generale, conform legii, si sa stabileasca texisiiintarii de convocare a adunarii generale,
dupa ce a obtinut aprobarea prealabila a ComitetRiprezentantilor cu privire la
continutul acesteia si dupa ce a adaugat pe ordieea orice subiect solicitat de catre
Comitetul Reprezentantilor;

la cererea scrisa a oricarui actionar, depusa iantdatei intrunirii adunarii generale a
actionarilor, sa ofere raspunsuri, dupa ce a obtaprobarea prealabila a Comitetului
Reprezentantilor, despre aspectele privitoaretigitea Fondului;

in cazul in care acest lucru este solicitat dingeoricarui actionar, sa fie pusa la dispozitia
acestuia o copie a procesului-verbal al adunaniegde si, de asemenea, dupa publicarea
convocatorului AGOA, sa puna la dispozitia actidpassituatiile financiare ale societatii si
rapoartele auditorilor si ale Administratorului Fetuui;

sa examineze si sa verifice situatiile financianeade asa cum au fost intocmite acestea de
contabilii Fondului, sa intocmeasca raportul pdwitla activitatea anuala, sa verifice
raportul auditorilor, sa le prezinte ComitetuluipgRezentantilor inainte de a fi transmise mai
departe adunarii generale a actionarilor spre apeobi sa propuna repartizarea profitului,
dupa ce a obtinut aprobarea prealabila a ComiieRdprezentantilor;

sa gestioneze relatia cu Depozitarul Central curprla tinerea registrului actionarilor;

sa pregateasca un raport anual privitor la admames si la politica de afaceri a Fondului,
ce va fi prezentat Comitetului Reprezentantilortpema fi aprobat inainte de a fi trimis
adunarii generale a actionarilor;

sa propuna aprobarii prealabile a Comitetului Regméantilor si, ulterior obtinerii aprobarii
prealabile, sa supuna aprobarii adunarii generaletianarilor, bugetul anual de venituri si
cheltuieli si planul de afaceri;

sa propuna aprobarii prealabile a Comitetului Regméantilor si, ulterior obtinerii aprobarii
prealabile, sa supuna aprobarii adunarii generaetianarilor, strategia generala conform
politicii de investitii a Fondului (Administratordondului raspunde de aplicarea politicii de
investitii si realizarea unui echilibru corespurmzantre profiturile si riscurile Portofoliului
Fondului). In plus, Administratorul Fondului trebuisa informeze periodic Comitetul
Reprezentantilor despre schimbarile semnificativeactivitatea Fondului si in structura
Portofoliului acestuia;

sa aprobe externalizarea unor anumite activitatilimitele bugetului aprobat, respectiv
delegarea exercitarii unor anumite atributii, sobditia avizarii prealabile de catre CNVM;
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1.21.2.2

(i) pe baza propunerii Comitetului Reprezentantilorsspuna aprobarii adunarii generale a
actionarilor orice contract/document care poatea abligatii legale Fondului, fara a se
limita la cumpararea, vanzarea, schimbul sau efgrdrept gaj a activelor Fondului care
depasesc 5% din valoarea totala a activului ndtoaldului (calculata conform regulilor
CNVM);

(k) sa propuna adunarii generale a actionarilor inchaiecontractului de audit financiar
conform prevederilor legale in vigoare, dupa obaeaprobarii prealabile a Comitetului
Reprezentantilor, precum si sa aprobe procedusudi intern si planul de audit;

() sa decida mutarea sediului social, cu conditiaemius social sa fie in oricare moment
inregistrat pe teritoriul Romaniei;

(m)sa puna la dispozitia Comitetului Reprezentantitapoartele, precum si orice alte
documente necesare exercitarii de catre acestividadit de monitorizare;

(n) sa informeze de indata Comitetul Reprezentantilspde orice litigiu sau incalcare a
legislatiei privind valorile mobiliare, cu privira Administratorul Fondului, despre orice
operatiune care poate constitui incalcare a poldi investitii si despre planurile/masurile
corective pentru abordarea acestor chestiuni;

(o) sa solicite convocarea adunarii generale extraardia actionarilor pentru ca aceasta din
urma sa decida ori de cate ori apare o situatieaie exista o divergenta de opinii intre
Administratorul Fondului si Comitetul Reprezentoti care nu poate fi rezolvata ca
urmare a dialogului dintre cele doua organe steguta

De asemenea, Actul Constitutiv include prevedere caglementeaza conflictul de interese si
responsabilitatile de confidentialitate ale Admirasorului Unic.

Administratorul Unic, actionand prin reprezentasti legali, va reprezenta Fondul in relatia cu
tertii. Delegarea atributiilor Administratorului Rdului catre terti se va face conform legilor in
vigoare.

4.3.2.3 Comitetul Reprezentantilor

Comitetul Reprezentantilor este un organism creafarm Actului Constitutiv si articolului
224 alin.4 din Regulamentul CNVM 15 si Hotararii Gaivern nr. 1514/2008, care nu se
regaseste in structura organelor corporatiste lastiem sunt acestea reglementate de Legea
Societatilor Comerciale.

Comitetul Reprezentantilor este format din memhbrniti de AGOA pentru un mandat de 3 ani,
care se prelungeste de drept pana la prima sealiAaOA. Totodata, contrar prevederilor din
legile aplicabile, AGOA poate decide privind mandahembrilor Comitetului Reprezentantilor
fara a include un astfel de aspect pe ordinea dedunarii.

Membrii Comitetului Reprezentantilor pot fi actiohai Fondului sau alte persoane desemnate
de actionari si trebuie sa aiba experienta si dimtete corespunzatoare pentru a decide (daca
este necesar, cu ajutorul unui consultant indepehdeaca tranzactile propuse de
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Administratorul Fondului, care necesita aprobareanitetului Reprezentantilor, sunt realizate
Cu respectarea intereselor actionarilor. Acestairadatoriri de diligenta si loialitate fata de
Fond, actionand in interesul actionarilor.

Sedintele Comitetului Reprezentantilor au loc adirptrimestrial. Convocarea sedintei se face
de presedintele Comitetului Reprezentantilor satedd membrii acestuia, de oricare membru al
acestuia sau de catre Administratorul Fondului. @etol Reprezentatilor se va intruni in cel
mult 7 (sapte) zile de la convocare. Deciziile Cmoilui Reprezentantilor vor fi luate in
prezenta majoritatii membrilor sai si cu votul feabil al majoritatii drepturilor de vot detinute
de membrii Comitetului Reprezentantilor.

Conform Actului Constitutiv, principalele atributale Comitetului Reprezentantilor sunt:

(a) ca urmare a informarii primite de la Administratoftondului cu privire la convocarea
adunarii generale ordinare si/sau extraordinad&itsg in cazul in care considera necesar,
adaugarea unor noi puncte pe ordinea de zi ce uanea fi cuprinse in textul
convocatorului adunarii actionarilor;

(b) primeste de la Administratorul Fondului informarile ceea ce priveste raspunsul la
solicitarile scrise, depuse inainte de data adumationarilor de catre actionari, cu privire
la ordinea de zi ce implica activitatea Fondului;

(c) primeste de la Administratorul Fondului situatifimanciare anuale, raportul anual de
activitate prezentat de Administratorul Fonduluragdortul financiar al auditorilor, inainte
de a fi puse la dispozitia actionarilor si le anediza, putand formula un punct de vedere, in
cazul in care are obiectiuni, pe care il prezin@dministratorului Fondului si adunarii
generale;

(d) primeste de la Administratorul Fondului spre amalimportul anual si politica de
management si afaceri ale Fondului si prezinta Adstiatorului Fondului si adunarii
generale a actionarilor un punct de vedere cungriai acestea;

(e) primeste de la Administratorul Fondului spre aralimigetul de venituri si cheltuieli anual
si planul de afaceri, inainte de a fi supus spmlzgre adunarii generale a actionarilor si
prezinta Administratorului Fondului si adunarii geale un punct de vedere cu privire la
acestea;

() primeste de la Administratorul Fondului spre arekrategia generala, in conformitate cu
politica de investitii a Fondului, inainte de asfipusa spre aprobare adunarii generale a
actionarilor, si prezinta Administratorului Fondugi adunarii generale un punct de vedere
Ccu privire la aceasta;

(g) primeste de la Administratorul Fondului spre arel& aproba cadrul de desfasurare a
operatiunilor Fondului, precum si orice alt reguéarth emis de Administratorul Fondului
aplicabil Fondului, in conformitate cu prevedeliéggale in vigoare si reglementarile pietei
de capital;
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(h) primeste si analizeaza propunerea Administrator&londului adresata AGOA pentru
incheierea contractului de audit financiar si preziAdministratorului Fondului si adunarii
generale un punct de vedere cu privire la aceasta;

(i) analizeaza in mod regulat politica de investitiFandului si prezinta Administratorului
Fondului si adunarii generale un punct de vedereand considera util, insa cel putin o
data pe an, cu prilejul AGOA;

()) primeste rapoartele auditorilor interni si preziddministratorului Fondului si adunarii
generale un punct de vedere cu privire la acestea;

(k) monitorizeaza, pe baza informatiilor si rapoartgdomite de la Administratorul Fondului,
urmatoarele:

« lista continand investitiile de portofoliu si pradajul aferent fiecarui tip de investitii;
» lista cu tranzactiile majore din portofoliul Fondupentru perioada revizuita;

« profitul total al portofoliului si compararea prifiui cu reperul din piata adecvat;

e compararea profitului obtinut cu obiectivul initial

« gradul de indeplinire al politicii de investitii;

« raportul de evaluare privind indeplinirea activitat

toate cele de mai sus cu scopul de a intocmi giepta adunarii generale a actionarilor, ori de
cate ori este cerut de catre actionari, dar ineoci@z cel putin o data pe an, un raport privind
activitatea de monitorizare desfasurata de ContiRgprezentantilor;

() reprezinta adunarea generala a actionarilor intiaeleu Administratorul Fondului din
punctul de vedere al tuturor comunicarilor dintedecdoua organe, cu exceptia situatiilor
reglementate expres in Actul Constitutiv ca urmandiodalitate de comunicare directa
intre adunarea generala si Administratorul Fondului

(m) verifica raportul Administratorului Fondului si exéa monitorizarea permanenta asupra
conducerii Fondului de catre Administratorul Fondulin acest sens, verifica daca
operatiunile efectuate de catre Administratorul deidni sunt compatibile cu legea aflata in
vigoare, cu Actul Constitutiv sau cu orice hotarasevanta a adunarii generale a
actionarilor;

(n) in anumite imprejurari, convoaca adunarea generaletionarilor;

(o) participa la sedintele adunarilor generale aleoaetilor si prezinta rapoarte in toate
situatiile mentionate in Actul Constitutiv ori curiyire la orice problema despre care
considera ca este util a fi informata adunarea rgésie

(p) propune adunarii generale a actionarilor aprobare@u respingerea oricarui
contract/document care poate crea obligatii legaledului, fara a se limita la cumpararea,
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1.21.2.4

1.21.2.4

vanzarea, schimbul sau oferirea drept gaj a aotivEbndului care depasesc 5% din
valoarea totala a activului net al Fondului (cedtalconform regulilor CNVM);

(q) recomanda adunarii generale a actionarilor incateoatractului de administrare in cazul in
care considera ca este spre avantajul actionarilor;

(r) recomanda adunarii generale a actionarilor oride alspecte pe care le considera
importante pentru actionari;

(s) recomanda adunarii generale extraordinare a aciionda propunerea Administratorului
Fondului, numirea intermediarului ofertei publiggrecum si remuneratia acestuia, la
momentul la care va fi necesara numirea unei adffedocietati in legatura cu admiterea la
tranzactionare a actiunilor emise de Fond.

De asemenea, Actul Constitutiv include prevedere caglementeaza conflictul de interese si
obligatiile de confidentialitate ale membrilor Cdatului Reprezentantilor.

In plus, Comitetul Reprezentantilor va decide,-tfperioada rezonabila de timp, in privinta
oricarei cereri depuse de Administratorul Fondudstfel incat sa permita Administratorului
Fondului sa isi indeplineasca obligatiile.

4.3.2.4 Drepturi, preferinte si restrictii atasate Actiunil or

Conform prevederilor din Actul Constitutiv, fiecaagtiune emisa de Fond care este dobandita
in conformitate cu legea si integral platita coafactionarului urmatoarele drepturi: (i) dreptul
de vot in adunarea actionarilor, (ii) dreptul dalege si de a fi ales in organele de conducere ale
Fondului, (iii) dreptul de a participa la distribeg profitului.

In ceea ce priveste dreptul de vot, fara a cortdeamegulile generale de mai sus, atat timp cat
Ministerul Finantelor Publice detine peste 33% Aictiuni (vezi mai jos), Actul Constitutiv
prevede in mod specific ca exercitarea dreptudmivot atasate Actiunilor este restrictionata,
prin raportare la anumite praguri, dupa cum urmeaza

(a) actiunile detinute de un actionar al Fondului reprgand in total pana la 1% inclusiv din
capitalul social varsat al Fondului, vor da dregaulvot dupa cum urmeaza: 1 actiune
reprezinta 1 drept de vot;

(b) actiunile detinute de un actionar al Fondului repréand in total pana la 3% inclusiv din
capitalul social varsat al Fondului, vor da drepauot dupa cum urmeaza:

» 1 actiune reprezinta 1 drept de vot pentru acturéprezentand pana la 1% inclusiv din
capitalul social varsat al Fondului, si

e 2 actiuni reprezinta 1 drept de vot pentru acteindprezentand intre 1% si 3% inclusiv
din capitalul social varsat al Fondului;

(c) actiunile detinute de un actionar al Fondului reprgand in total pana la 5% inclusiv din
capitalul social varsat al Fondului vor da drepauwot dupa cum urmeaza:
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» 1 actiune reprezinta 1 drept de vot pentru acturéprezentand pana la 1% inclusiv din
capitalul social varsat al Fondului;

* 2 actiuni reprezinta 1 drept de vot pentru acteindprezentand intre 1% si 3% inclusiv
din capitalul social varsat al Fondului; si

» 3 actiuni reprezinta 1 drept de vot pentru acteindprezentand intre 3% si 5% inclusiv
din capitalul social varsat al Fondului;

(d) actiunile detinute de un actionar al Fondului repregand in total peste 5% din capitalul
social varsat al Fondului, vor da dreptul la vopaleum urmeaza:

» 1 actiune reprezinta 1 drept de vot pentru aceurgprezentand pana la 1% inclusiv din
capitalul social varsat al Fondului;

e 2 actiuni reprezinta 1 drept de vot pentru acteindprezentand intre 1% si 3% inclusiv
din capitalul social varsat al Fondului;

« 3 actiuni reprezinta 1 drept de vot pentru acteindprezentand intre 3% si 5% inclusiv
din capitalul social varsat al Fondului; si

* actiunile care exced pragului de 5% nu conferabaatiului niciun drept de vot.

Restrictile mentionate mai sus privind exercitadgapturilor de vot atasate Actiunilor nu se
aplica detinerilor Ministerului Finantelor Publicu toate acestea, dupa ce participatia Statului
Roman la Fond scade sub 33%, adunarea generalioaasitor poate decide in privinta
drepturilor de vot conform numarului de actiuniegum si asupra cvorumului, conform legilor
in vigoare. La data de 30 noiembrie 2010, partit@p®linisterului Finantelor Publice la Fond
era de 41,49703%.

Orice alte hotarari care ar duce la modificarearsatrictionarea drepturilor actionarilor sunt in
mod normal luate de adunarile generale ale aciiona€Cu exceptia celor mentionate mai sus in
legatura cu exercitarea drepturilor de vot de carBonari, Actul Constitutiv nu prevede

conditii speciale pentru exercitarea drepturildicawrilor in afara celor prevazute de lege.

In ceea ce priveste dreptul la dividend, Actul Giusv prevede ca profitul net al Fondului va

fi distribuit pe baza hotararii adunarii generalactionarilor, fiecare actionar avand dreptul de a
primi dividende proportional cu numarul de actipe care il detine la capitalul social al
Fondului. Conform Legii Societatilor Comercialeata dividendelor va fi efectuata nu mai
tarziu de 6 luni de la aprobarea situatiilor finane anuale pentru anul anterior, sub sanctiunea
platii unor penalitati de intarziere.

Cu exceptia celor prezentate mai sus, Actiunilorlewsunt atasate drepturi, preferinte sau
restrictii.

Conform Legii Societatilor Comerciale, de regulaiwatdle emise de o societate confera
detinatorilor drepturi egale. Astfel de drepturireéera in principal la implicarea actionarilor in
mecanismul decizional si la beneficiile distribuite catre aceasta si sunt reglementate de legile
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aplicabile. Actionarii trebuie sa isi exercite dugle cu buna credinta, fara a incalca interesele
celorlalti actionari sau pe acelea ale societati.

Dreptul de vot si dreptul de a participa la adunare generala a actionarilor

Intre drepturile fundamentale ale actionarilor senara dreptul de a participa la adunarea
generala a actionarilor si dreptul de vot. Aceseptiiri sunt descrise in detaliu in Sectiunea
4.3.2.1 ,Adunarea Generala a Actionarilor* si incthenea 4.4.7 ,Drepturi de Vot* din
prezentul Prospect.

In plus, actionarii reprezentand individual sau ieyma cel putin 5% din capitalul social al unei
societati pot solicita, intr-o anumita perioada tlep, suplimentarea ordinii de zi din
convocatorul unei adunari generale cu alte puncte.

Dreptul la dividende

Exercitiul financiar al Fondului incepe la 1 ianigasi se incheie la 31 decembrie conform
legilor in vigoare in Romania. Conform Legii Soeiior Comerciale, dividendele pot fi
distribuite doar daca Fondul inregistreaza prafa cum rezulta din situatiile financiare anuale.
Nu pot fi distribuite dividende intermediare.

In primele patru luni ale fiecarui exercitiu finaag AGOA este chemata sa aprobe situatiile
financiare si sa hotarasca cu privire la distrigairprofitului net pentru anul precedent.
Actionarii au dreptul de a primi dividende proportal cu detinerile acestora. Termenul de plata
a dividendelor nu poate depasi 6 luni de la hotaradunarii generale a actionarilor prin care a
fost aprobata distribuirea de dividende.

Dividendele care nu au fost cerute in termen deafiede la data la care plata acestora devine
scadenta vor putea fi retinute de societatea inacau

Conform legilor din Romania, distribuirea de dividie in absenta profitului determinat potrivit
legii duce la angajarea raspunderii civile si penalpersoanelor responsabile de distribuire,
precum administratorii societatii. De asemeneagcazul in care se constata o pierdere a
activului net, capitalul social trebuie reintregiau redus inainte de orice distribuire de
dividende.

Drepturi derivate din lichidarea Fondului

In cazul lichidarii Fondului, toate activele Fonduramase dupa achitarea tuturor datoriilor
Fondului vor fi distribuite intre actionari, confar participatiei acestora la capitalul social.
Adoptarea hotararii privind dizolvarea si lichidareéondului necesita 0 majoritate de cel putin
doua treimi din drepturile de vot atasate actiuntietinute de actionarii care participa la
adunare, personal sau prin reprezentant.

Dreptul la informare

Dreptul actionarilor de a fi informati in legatuca activitatea Fondului poate fi exercitat in

general in orice moment. Actionarii pot solicitapdaale situatiilor financiare, ale rapoartelor

anuale ale Administratorului Unic, ale propuneriivimd distribuirea dividendelor. Totodata,

actionarii au dreptul sa primeasca informatii prdvstructura actionarilor Fondului si sa verifice
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registrele tinute de Fond, precum cel referitoatunarile generale ale actionarilor. In plus,
Fondul trebuie sa puna la dispozitie o serie delch@nte in cazul unor evenimente corporative
precum majorarea capitalului social, fuziune, divez

Dreptul de preferinta

In general, in cazul in care capitalul social sgameaza cu emiterea de actiuni noi, conform
legilor din Romania, actionarii existenti au drdpde preferinta la subscrierea de noi actiuni,
proportional cu participatia acestora la capitahdial. Ulterior listarii Actiunilor, acest dreped
preferinta poate fi ridicat doar de o adunare gaaer actionarilor in baza unor motive
justificate, adunare legal intrunita prin prezemttionarilor reprezentand 75% din numarul total
al actionarilor si cu 0 majoritate de cel putin 78% capitalul social.

Perioada de exercitare a dreptului de preferintdrpesubscrierea de actiuni noi trebuie sa fie de
cel putin 1 luna de la publicarea in Monitorul Qdica hotararii adunarii generale a actionarilor
prin care a fost aprobata majorarea de capitgblug, ulterior listarii Actiunilor, actionarii pot
aproba tranzactionarea drepturilor de preferinégpipta reglementata.

Dreptul de retragere

Actionarii care nu au votat in favoarea unei anarhibtarari au dreptul de a se retrage din Fond
si de a solicita Fondului sa le achizitioneze pagptitia detinuta. Acest drept poate fi exercitat
doar daca deciziile mentionate mai sus se referdi)lanodificarea obiectului principal de
activitate al Fondului astfel cum este inscris @tubconstitutiv; (i) mutarea sediului social al
Fondului intr-o alta tara, (iii) modificarea formgiridice a Fondului si (iv) fuziunea sau
divizarea Fondului.

Alte drepturi

De asemenea, actiunile confera detinatorilor acgéstonatoarele drepturi:

« dreptul de a solicita anularea/nulitatea unei laotaa adunarii generale a actionarilor
adoptata cu incalcarea prevederilor actului canmstisau a normelor juridice aplicabile;

e dreptul de a pune intrebari cu privire la care se furniza raspunsuri in cadrul
adunarilor generale ale actionarilor;

e dreptul de a primi actiuni gratuite, in cazul umeajorari a capitalului social prin
includerea rezervelor sau din alte surse interne.

4.3.2.5 Schimbari in controlul asupra societatii

In prezent, avand in vedere modalitatea de detemmia numarului total a drepturilor de vot
care pot fi exercitate de actionari in cadrul adiirgenerale a actionarilor, conform regulilor

mentionate la Sectiunea 4.3.2.4. "Drepturi, preferisi restrictii atasate Actiunilor”, Statul

Roman controleaza majoritatea drepturilor de vot cedrul Fondului. Dupa reducerea

participatiei Statului Roman la capitalul socialFaindului sub pragul de 33%, modalitatea de
determinare a drepturilor de vot care pot fi exatei de actionari poate fi modificata printr-o

hotarare a adunarii generale a actionarilor.
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1.16.3
1.16.4

4.3.2.6 Raportarea detinerilor actionarilor

Actul Constitutiv nu include niciun fel de prevedeu privire la obligatia actionarilor de a
raporta anumite praguri relevante de participa@fstalul social al Fondului.

Ulterior admiterii la tranzactionare a Actiunilaactionarii Fondului vor trebui sa respecte si
Legea privind Piata de Capital care prevede cacattamd o persoana fizica sau juridica, direct
sau indirect, dobandeste sau instraineaza actuaidocietate ale carei actiuni sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementata, persoapactva trebuie sa informeze (i) CNVM, (ii)
BVB si (iii) societatea, in termen de trei zile tatoare, in legatura cu procentul din numarul
total de drepturi de vot detinut in urma unei ddstie dobandiri sau instrainari daca, in urma
unei astfel de operatiuni, cota sa din drepturdevot atinge, depaseste sau scade sub 5%, 10%,
15%, 20%, 25%, 33%, 50%, 75% sau 90% din dreptdaleot totale atasate actiunilor emise
de societatea respectiva.

Perioada de trei zile lucratoare se calculeazgpanoe cu ziua imediat urmatoare celei in care

detinatorul: (i) ia cunostinta de dobandirea sair&inarea relevanta sau de posibilitatea de a
exercita drepturile de vot sau cand, avand in ved&cumstantele, ar fi trebuit sa cunoasca

aceasta operatiune, indiferent de data dobanditii isstrainarii sau de data de la care este
posibila exercitarea drepturilor de vot; sau (& c¢unostinta de operatiunile (altele decat

achizitia sau vanzarea) care determina atingesgmdirea sau scaderea sub pragul relevant.

4.3.2.7 Guvernanta Corporatista

Fondul respecta toate normele juridice incidentenateria guvernantei coporatiste astfel cum
sunt acestea instituite de actele normative din &wvanaplicabile Fondului. Dupa admiterea la
tranzactionare pe Piata Relevanta, Fondul va treduwonfirme BVB respectarea regulilor de
guvernata corporatista instituite de BVB care sipiicabile societatilor listate.

La data acestui Prospect, Fondul are un comitetwdbt si un comitet de remunerare si
nominalizare.

Comitetul de Audit

Comitetul de Audit este format dintr-un numar den8mbri ne-executivi, din care cel putin
unui membru i se cere sa aiba experienta in dorheointabilitati sau auditului financiar.
Membrii comitetului de audit actioneaza independ&ata de Administratorul Unic si de
Comitetul Reprezentantilor.

Comitetul de audit se va intruni de cate ori esteesar, cel putin de doua ori pe an, cu ocazia
intocmirii situatiilor financiare anuale si seméd, situatii care vor fi facute publice. Avand
un rol consultativ, comitetul de audit va acordistasta Administratorului Unic in indeplinirea
atributiilor acestuia si va inainta propuneri stamandari care vor fi supuse aprobarii si/sau
certificarii Administratorului Unic sau a ComitettilReprezentantilor.

Printre atributiile principale ale comitetului dedit se numara:

(a) informarea periodica a Administratorului Unic ingéura cu orice modificari ale
regimului/standardelor legale in vigoare privindddul, tranzactionarea pe baza unor
informatii privilegiate si manipularea pietei;
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(d) elaborarea unui raport anual de activitate pe loaraia Administratorul Unic si Comitetul
Reprezentantilor ii vor evalua performanta;

(e) asistenta acordata Administratorului Unic in legateu indeplinirea atributiilor acestuia
referitoare la raportarea financiara, controluéintsi administrarea riscurilor;

(f) evaluarea continua a eficientei implementarii smstieli de raportare financiara, controlului
intern si a sistemului de administrare a riscurilor

(g) asigurarea ca analiza de audit efectuata si rageatte audit elaborate respecta planul de
audit aprobat de Administratorul Unic sau de cotuitde audit;

(h) acordarea de asistenta Administratorului Unic gatara cu monitorizarea corectitudinii si
caracterului complet al informatiilor financiarensonicate de Fond, in special prin revi-
zuirea uniformitatii standardelor de contabilitatplicate de Fond si a modului in care
acestea respecta legislatia (inclusiv criteriileedasolidare);

(i) transmiterea de recomandari privind selectia, gggika, inlocuirea auditorului financiar,
precum si termenii si conditiile remunerarii acéstu

(j) monitorizarea caracterului obiectiv si impartial @lditorului financiar, in special prin
supravegherea rotatiei partenerilor dedicati Famdalfirma de audit.

Comitetul de Audit este format din trei membri:
(a) Monica George-Maurer - presedinte

(b) Cristian Busu; si

(c) Sorin Mandrtgescu.

Comitetul de Remunerare si Nominalizare

Comitetul de remunerare si nominalizare includenumar de 3 membri ne-executivi, care
actioneaza independent de Administratorul UnieesCdmitetul Reprezentantilor.

Printre principalele atributii ale comitetului dennunerare si nominalizare se numara:

(a) analiza motivelor in baza carora a fost solicitafacuirea Administratorului Unic, daca
este cazul, si desfasurarea procesului de numineua Administrator Unic provizoriu in
cazul schimbarii Administratorului Unic;

(b) elaborarea politicii de remunerare a directoriiadministratorilor;

(c) elaborarea si prezentarea catre Administratorut $hiComitetul Reprezentantilor a unei
analize privind executarea contractului de admiaista investitiilor, precum si formularea
de recomandari privind remunerarea membrilor Cdnlite Reprezentantilor, pe baza poli-
ticii de remunerare care urmeaza a fi adoptataodel;-

(d) elaborarea unui raport anual de activitate pe lbaraia Administratorul Unic si Comitetul
Reprezentantilor ii vor evalua performanta.
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Avand un rol consultativ, comitetul de remunerareneminalizare va acorda asistenta
Administratorului Unic in indeplinirea atributiiloracestuia si va formula propuneri si
recomandari care vor fi supuse aprobarii si/sadificarii Administratorului Unic sau a

Comitetului Reprezentantilor.

Comitetul de Remunerare si Nominalizare este fodma8 membiri:
(a) Bogdan Alexandru Dragoi - presedinte

(b) Corin loan Trandafir; si

(c) Sorin Mandrtgescu.

Membrii comitetelor consultative nu au dreptul sengasca o remuneratie suplimentara pentru
responsabilitatile lor ca membri ai acestor coraitet
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4.4 Prezentarea Capitalului Social

4.4.1 |Informatii generale

La data Prospectului, capitalul social al Fondelsie de 13.778.392.208 RON si este varsat in
intregime. Capitalul social este impartit in 13.738.208 actiuni ordinare emise in forma
dematerializata, inregistrate la Depozitarul Cdntagand codul ISIN ROFPTAACNORS si
avand o valoare nominala de 1 RON/pe actiune. kezgnt nu exista capital autorizat
reglementat in Actul Constitutiv sau care sa degpidl Administratorului Unic sa majoreze
capitalul social pe baza hotararii adunarii gereralactionarilor, conform legilor in vigoare.
Totodata, nu exista actiuni emise de Fond careeprerinta capital social (pentru informatii
istorice privind actiunile neplatite si anulate &endului, va rugam sa consultati Sectiunea
4.4.5 "Istoricul capitalului social al Fondului" deai jos).

Inainte de listarea Fondului, Actiunile care nuuedetinute de Statul Roman au fost transferate
prin inregistrarea transferului in registrul ac@oitor tinut de Depozitarul Central. Nicio
obligatie de publicare sau transparenta nu existdegatura cu un astfel de transfer de
proprietate asupra Actiunilor.

Ulterior listarii Fondului pe Piata Relevanta, traationarea Actiunilor se va face conform
regulilor aplicabile pietei de capital.

Asa cum este descris in Sectiunea 4.4.5. "Istogapitalului social al Fondului" de mai jos,
capitalul social al Fondului s-a constituit in mijpal prin aporturile in natura ale Statului
Roman. In prezent capitalul social al Fondului esiastituit din 96,45% aporturi in natura si
3,55% aporturi in numerar.

Informatiile privind capitalul social prezentate imsus reflecta situatia acestuia la data
prezentului Prospect. Situatia capitalului soclaFandului conform celor mai recente situatii
financiare intocmite de Fond, la data de 30 iufi#® a fost urmatoarea:

Nr. de actiuni autorizate nu exista

Nr. de actiuni emise 14.240.540.675
Nr. de actiuni platite integral 13.757.592.587
Nr. de actiuni neplatite 482.948.088
Valoare nominala pe actiune 1 RON

Sursa: Situatiile financiare RAS ale Fondului laade 30 iunie 2010, neauditate

In iulie 2010, capitalul social al Fondului a festlus conform Legii nr. 142/2010, iar in august
2010, Consiliul de Supraveghere a aprobat majoraegatalului social prin contributii in
numerar realizate de Ministerul Finantelor Pubiicaulie si august 2010. La data Prospectului,
capitalul social este dupa cum urmeaza:

Nr. de actiuni autorizate nu exista
Nr. de actiuni emise 13.778.392.208
Nr. de actiuni varsate integral 13.778.392.208

Nr. de actuni nevarsate integral -
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Valoare nominala pe actiune 1 RON
Sursa: Extras Registrul Comertului

4.4.2 Valori mobiliare convertibile si care au atasate waante

Inainte de listare, Fondul nu a emis valori mobdiaonvertibile sau care au atasate warrante.

4.4.3 Actiuni proprii

La data prezentului Prospect, nici Fondul si nil@lele sale nu detin Actiuni. Cu toate acestea,
prin hotararea AGEA din 6 septembrie 2010, Admiaistrul Fondului a fost autorizat sa
rascumpere un numar de maxim 1.375.759.258 Actinrperioada 01.09.2010-01.03.2012 la
un pret cuprins intre 0,2 RON/actiune si 1,5 RONme. De asemenea, hotararea mentioneaza,
si ca aceste actiuni proprii vor fi achitate dirfiiul distribuibil si rezervele disponibile ale
Fondului, conform ultimelor situatii financiare ae aprobate, cu exceptia rezervelor statutare.

Rascumpararea Actiunilor se va realiza in confataitcu legislatia europeana aplicabila, in
special cu respectarea prevederilor RegulamentGlunisiei Europene 2273/2003 pentru
implementarea Directivei 2003/6/EC privind traniathrea pe baza de informatii privilegiate
si manipularea pietei.

Este o practica uzuala in randul societatilor {estea administratorii sa propuna actionarilor
aprobarea unor programe de rascumparare de aclaurdnumite momente in timp, daca
circumstantele sunt potrivite si daca operatiumilent in interesul tuturor actionarilor. De
departe, cele mai intalnite exemple de astfel deunistante sunt cele in care, in opinia
administratorilor, valoarea de piata a actiunilsteesemnificativ mai mica decat valoarea lor
reala si, ca atare, rascumpararea de actiuni va @ducresterea valorii actiunilor in favoarea
tuturor actionarilor care aleg sa nu isi vandauadiié. Acest proces are ca efect nu numai
restituirea de numerar catre actionarii doritorivaada actiunile, dar si reducerea discountului
dintre VAN CNVM si pretul de piata al Actiuniloryentual prin reducerea numarului total de
Actiuni emise. Totodata, o astfel de operatiunetgp@@ea ca efect reducerea capitalului social
al Fondului, ceea ce va determina cresterea prolcendetinut de actionari si implicit o
participatie mai mare a acestora la viitoareleifurofale Fondului.

4.4.4 Drepturi de achizitie si optiuni

La data Prospectului, nu exista drepturi de adhizi/sau obligatii privind capitalul autorizat
dar neemis si nu exista niciun angajament de m@a@aapitalului social al Fondului.

Cu toate acestea, Legea 247 prevede ca majorggalaai social al Fondului, in numerar sau
in natura, pe baza resurselor expres incluse i@, legneaza a fi efectuata de drept, pe baza
deciziei Consiliului de Supraveghere, fara niciaofyare din partea adunarii actionarilor
Fondului, si fara initierea unei oferte publice gablicarea unui document de oferta. In acest
context, Statul Roman avea obligatia de a soliCitmsiliului de Supraveghere sa initieze o
majorare de capital oricand intra in posesia redorsprevazute de lege in mod expres si
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.21.1.1

1.21.1.7

desemnate a fi aduse ca aport la capitalul soti&bmadului. Pentru mai multe detalii privind
aceste surse speciale de majorare a capitalulial swa rugam sa consultati Sectiunea 4.4.5
"Istoricul capitalului social al Fondului" de mais,.

In plus, nu exista capital al Fondului care sa fabgectul unei optiuni cu privire la care s-a
agreat in mod conditionat sau nu, sa faca obiertei optiuni.

4.4.5 |storicul capitalului social al Fondului

Conform prevederilor din Legea 247, in momentulintdrii, capitalul social al Fondului s-a
constituit prin transferul unui procent din actiendetinute de Institutiile Publice Implicate (de
ex. AVAS, Ministerul Economiei, Ministerul Finantel Publice, Ministerul Transporturilor
etc.) in cadrul mai multor societati. Insa, Legdd 2wu a specificat valoarea capitalului social
initial sau valoarea activelor aduse cu titlu derafa capitalul social al Fondului.

In acest context, exista o perioada de timp sepatifia intre data la care a intrat in vigoare
Legea 247 (si anume 22 julie 2005), data la car@ aonstitutiv al Fondului a fost aprobat in
mod legal prin Hotararea de Guvern nr. 1481 (cairgrat in vigoare la 5 decembrie 2005) si
intervalul de timp in care Fondul a intrat efedtivproprietatea Portofoliului (februarie — martie
2006).

Valoarea initiala a capitalului social al Fonduéuifost stabilita prin Hotararea de Guvern nr.

1481 la 14.240.540.675 RON. Cu toate acestea, taceal®are nu a avut la baza o evaluare a
activelor aduse drept contributii la capitalul sbcal Fondului. In consecinta, la data

inregistrarii Fondului la Oficiul Registrului Comtalui, nu a existat niciun raport de evaluare

privind activele care constituiau capitalul soghFondului.

Dupa ce Portofoliul a fost transferat efectiv irogmietatea Fondului, au fost identificate mai
multe aspecte problematice precum: (i) anumiteitlnigt Publice Implicate nu mai detineau

participatiile care potrivit Legii 247 ar fi treldutransferate catre Fond sau (i) unele din
Societatile din Portofoliu isi modificasera valoapitalului social.

In plus, incepand din februarie 2006, Ministeruhdfitelor Publice a inceput sa contribuie la

capitalul social al Fondului cu anumite sume in puemn, rezultate din creantele externe

colectate de Statul Roman de la diferite tari, ®@eseprezentand o sursa de contributii la
capitalul social reglementata in mod expres de aetye/. Aceste tipuri de aporturi in numerar

la capitalul social al Fondului de catre MinisteRihantelor Publice reprezinta sume colectate
de Statul Roman din creantele externe, datoratdteeari si au fost efectuate pana la data de 3
august 2010.

In iunie 2007, Legea 247 a fost modificata prin @rahta de Urgenta a Guvernului 81 care a
adus doua modificari cu impact major asupra capitalocial al Fondului: (i) reglementarea
metodelor de evaluare a activelor aportate la apiFondului in scopul compararii valorii
activelor aportate la capitalul social al Fondwduivaloarea capitalului social inscrisa in actul
constitutiv al Fondului si (ii) au fost operate nfagri legislative semnificative in componenta
Portofoliului (de exemplu, mai multe societati astfexcluse din Portofoliu (precum Compania

Nationala Loteria Romana S.A., Compania Nationat@rimeria Nationala S.A., S.C. CEC
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S.A., S.C. Romtelecom S.A.) in timp ce anumite phketicipatii detinute de catre AVAS si de
Ministerul Transporturilor au fost aportate suplivtag la capitalul social al Fondului).

In octombrie 2007, S.C. Finevex S.R.LFiflevex’), evaluatorul selectat, a finalizat evaluarea
activelor aportate la capitalului social al FonduRaportul de evaluare a aratat ca valoarea
activelor aportate la capitalului social al Fondutleterminata potrivit metodelor de evaluare
inscrise in Ordonanta de Urgenta a Guvernului 8172@ra de 13.282.601.016 RON, respectiv
cu 957.939.659 RON mai putin decat valoarea cajitalsocial al Fondului stabilita prin
Hotararea de Guvern 1481 (si anume 14.240.540.€79)RActiunile corespunzatoare sumei
de 957.939.659 RON au fost considerate neplatiteatie Statul Roman, fara a le fi atasate
drepturi de vot sau drept la dividende.

In consecinta, Statul Roman avea obligatia derestesa la capitalul social al Fondului aporturi
in numerar sau in natura corespunzatoare sumebd®3®9.659 RON. Conform prevederilor
Legii 247, orice contributie efectuata de Statuhf@o la Fond, in numerar sau in natura, urma
sa fie utilizata cu prioritate pentru stingereaigdtiilor de plata in legatura cu actiunile
subscrise si neplatite. Dupa plata tuturor actiursubscrise si neplatite, sumele viitoare aduse
drept contributie la Fond de catre Statul Roman awnsa fie folosite pentru majorarea
capitalului social al Fondului. Drept urmare, paeeent (si anume 3 august 2010) Fondul nu a
avut nicio majorare a capitalului social.

In consecinta, Ministerul Finantelor Publice a ciimiit cu numerar si valori mobiliare in contul
actiunilor neplatite apartinand Statului Roman,tdbntii provenind din diferite surse prevazute
de Legea 247 (de ex. creantele externe colectatla dm numar de tari debitoare, actiuni
gratuite alocate Statului Roman intr-o serie deietatt). Conform registrelor interne ale
Fondului, la data de 29.07.2010, capitalul var$a&amdului era de 13.757.592.587 RON, in
timp ce capitalul social subscris fusese mentiautdloarea de 14.240.540.675 RON, asa cum
fusese prevazut initial in Hotararea de Guvern 1481

In iulie 2010, a fost adoptata Legea nr. 142/201i@d pare a fost aprobata cu maodificari
Ordonanta de Urgenta a Guvernului 81/2010. Conf@mevederilor Legii nr. 142/2010,
capitalul social al Fondului a trebuit sa fie regs decizia Consiliului de Supraveghere de la
14.240.540.675 RON la 13.757.592.587 RON, prin ameal a 482.948.088 actiuni neplatite
apartinand Statului Roman.

Ulterior reducerii capitalului social al Fonduluestrise mai sus, capitalul Fondului a fost
majorat de la 13.757.592.587 RON la 13.778.392.R@N prin decizia Consiliului de
Supraveghere din data de 3 august 2010. Majoraapdalului social a fost efectuata din
fondurile aduse drept aport de catre Statul Ronmauiterite resurse reglementate de legile care
guverneaza Fondul, aceste contributii fiind reédizaterior momentului la care toate Actiunile
au fost platite in mod corespunzator.

Recent a fost adoptata Ordonanta de Urgenta a Guivénr. 91/2010 care a stabilit ca sumele
colectate de Statul Roman din creantele extereedatdiferite state se vor face venit la bugetul
de stat. Preambulul acestei ordonante mentioneaza astfel de masura este luata avand in
vedere listarea viitoare a Fondului, care ar fci&a in cazul in care Statul Roman ar continua
sa majoreze capitalul social al Fondului din astéetesurse.
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Conform articolului 9 din Legea 247, Fondul arepdué sa primeasca de la Statul Roman
contributii suplimentare in numerar la capitalutisd ce vor fi efectuate pe masura ce sumele
respective vor fi incasate de catre Statul Romafadavestitorii relevanti, cu privire la : (i)
sume rezultate din vanzarea a 4% din actiunile Babemerciale Roman&.SA, (ii) sume
rezultate din privatizarea Romtelecom SA, (iii) sumezultate din privatizarea Casei de
Economii si Consemnatiuni CEC SA si (iv) sume igalieira cu creanta impotriva World Trade
Center Bucuresti S.A.

In conformitate cu Legea 247, in perioada in caatalul social al societatilor ale caror actiuni
au fost transferate catre Fond de catre InstiéuRilblice Implicate este detinut integral de Fond
si de Statul Roman (actionand prin diferiti repreaaeti), in cazul unor majorari de capital
social derulate de aceste societati prin contiibotinatura ale Statului Roman/Institutiilor
Publice Implicate, Fondul este indreptatit sa pasta un numar de actiuni nou emise astfel
incat cota de participare a Fondului la capitalotial al respectivelor societati sa nu se
diminueze ca efect al respectivelor majorari. Autiel nou emise de aceste societati sunt
transferate Fondului de catre Statul Roman/IngtéuPublice Implicate cu titlu de aport in
natura la capitalul social al Fondului, contextcare Fondul isi va majora capitalul social in
mod corespunzator. Aceleasi reguli descrise amtegoaplica si in cazul majorarii capitalului
social al respectivelor societati prin incorporaxedorii terenurilor detinute de acestea, sub
conditia ca respectivele terenuri sa nu fie vandatiee o0 terta parte sau transferate catre un
succesor in drepturi al acesteia. Actiunile emigecdtre societatea in cauza se transfera
Fondului in termen de 15 zile de la inregistraretatarii privind majorarea de capital social si
vor reprezenta aport in natura al Statului Romasafstalul social al Fondului.

Orice aport suplimentar la capitalul social al Raod din sursele mentionate anterior va
determina initierea de catre Fond a unei majomcapital social. Pana la data de 29 septembrie
2010, procedura de majorare a capitalului sociakaiza de drept, astfel cum este descris in
prezenta sectiune. Ulterior, avand in vedere maalifie aduse actului constitutiv, majorarea
capitalului social va fi aprobata de catre AGEA donformitate cu prevederile Actului
Constitutiv si ale Legii Societatilor Comercialeeiil Actiunilor nou emise va fi determinat in
conformitate cu reglementarile CNVM.

De asemenea, Legea 247 prevede ca valoarea chpisgaial al Fondului va fi dimensionata
corespunzator valorii estimate a despagubiriloresfi@ imobilelor care nu pot fi restituite in
natura.

8 Privatizarea Bancii Comerciale Romane SA a fosttefd de catre Statul Roman si, in consecinta, capisalal al Fondului a
fost majorat cu 88.394.758,44 EURO. Cu toate aagdtelegatura cu partea ramasa din suma datdfatejul este parte intr-un
dosar judiciar, Pentru mai multe detalii in legatau stadiul dosarului, analizaegiunea 4.13 de mai jos.
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1.18.1

1.18.2

Un scurt rezumat al istoricului capitalului socélFondului de la 31 decembrie 2005 pana la
data prezentului Prospect este prezentat in tatelutai jos:

Data (_Zapital emis C_:apital varsat
(in RON) (in RON)

31 decembrie 2005 14.240.540.675 14.240.540.675
31 decembrie 2006 14.240.540.675 14.240.540.675
31 decembrie 2007 14.240.540.675 13.624.645.381
31 decembrie 2008 14.240.540.675 13.679.274.999
31 decembrie 2009 14.240.540.675 13.743.121.175
Data Prospectului 13.778.392.208 13.778.392.208

Sursa: Situatile Financiare RAS auditate ale Foodwsi certificat constatator Registrul
Comertului

4.4.6 Actionari majoritari

La data de 30 noiembrie 2010, urmatorii actionatirgbau mai mult de 5% din capitalul social
al Fondului si doar un actionar detinea mai mulb&edin drepturile de vot in cadrul Fondului:

Actionar % din capital social % drepturi de vot
Ministerul Finantelor Publice 41,497036 44,68664%
Malaxa Loreen, Palade Von Dusen 7,35283% 2,87164%
Georgia, Palade Theodore

La data de 30 noiembrie 2010, numarul total al widpr de vot era de 12.794.928.632.

Inainte de data acestui Prospect, actionarii Fandwl aveau obligatia sa divulge participatiile
detinute de acestia la capitalul social al Fondulidoarece Fondul nu era listat pe o piata
reglementata.

Dupa data admiterii la tranzactionare a Actiunpar Piata Relevanta, actionarii vor informa
Fondul, CNVM si BVB in legatura cu participatileestora care ajung la, depasesc sau scad
sub 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50%, 75% si 9Q%ddepturile totale de vot, in termen
de 3 zile lucratoare de la data la care sunt apirsgurile mentionate mai sus.

4.4.7 Drepturi de vot

Actul Constitutiv prevede in mod specific ca ataip cat Ministerul Finantelor Publice detine
mai mult de 33% din Actiuni, exercitarea drepturilie vot atasate Actiunilor este restrictionata,
conform urmatoarelor reguli:

(a) Actiunile detinute de un actionar al Fondului rgamtand in total pana la 1% inclusiv din
capitalul social varsat al Fondului, vor da dregaulvot dupa cum urmeaza: 1 actiune
reprezinta 1 drept de vot;

(b) Actiunile detinute de un actionar al Fondului reggamgtand in total pana la 3% inclusiv din

capitalul social varsat al Fondului, vor da drepdwot dupa cum urmeaza:
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* 1 Actiune reprezinta 1 drept de vot pentru acteindprezentand pana la 1% inclusiv din
1.21.2.4 capitalul social varsat al Fondului, si

» 2 Actiuni reprezinta 1 drept de vot pentru actieniprezentand intre 1% si 3% inclusiv
din capitalul social varsat al Fondului;

(c) Actiunile detinute de un actionar al Fondului rgmtand in total pana la 5% inclusiv din
capitalul social varsat al Fondului, vor da drepauot dupa cum urmeaza:

* 1 Actiune reprezinta 1 drept de vot pentru acteindprezentand pana la 1% inclusiv din
capitalul social varsat al Fondului, si

» 2 Actiuni reprezinta 1 drept de vot pentru actienigprezentand intre 1% si 3% inclusiv
din capitalul social varsat al Fondului;

» 3 Actiuni reprezinta 1 drept de vot pentru actienigprezentand intre 3% si 5% inclusiv
din capitalul social varsat al Fondului;

(d) Actiunile detinute de un actionar al Fondului reganmetand in total peste 5% din capitalul
social varsat al Fondului, vor da dreptul la vopaleum urmeaza:

» 1 Actiune reprezinta 1 drept de vot pentru acteindprezentand pana la 1% inclusiv din
capitalul social varsat al Fondului, si

» 2 Actiuni reprezinta 1 drept de vot pentru actieniprezentand intre 1% si 3% inclusiv
din capitalul social varsat al Fondului;

» 3 Actiuni reprezinta 1 drept de vot pentru actieméprezentand intre 3% si 5% inclusiv
din capitalul social varsat al Fondului;

e Actiunile care exced pragului de 5% nu conferaoaetiului nici un drept de vot.

Restrictile mentionate mai sus privind exercitadegapturilor de vot atasate Actiunilor nu se
aplica detinerilor Ministerului Finantelor PublicBu toate acestea, dupa ce participatia Statului
Roman la Fond scade sub 33%, AGEA poate decideriuinga dreptului de vot conform
numarului de actiuni detinute, precum si asuprarwavalui adunarii, conform legilor in
vigoare.

4.4.8 Controlul detinerilor

Asa cum a fost prezentat mai sus, in prezent MirustFinantelor Publice exercita control

1.18.3 direct asupra Fondului, pe baza drepturilor saleaeacordate acestuia prin Actul Constitutiv
si Legea 247. Conform Legii Societatilor Comerciaetionarii trebuie sa isi exercite drepturile
cu buna credinta, respectand toate drepturiletesigaele societatii si ale celorlalti actionari.
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1.18.4

4.4.9 Modificarea controlului

In plus fata de cele prezentate la Sectiunea 4 Riepturi de vot" de mai sus, conform

informatiilor detinute de Fond, nu exista intelegarcaror aplicare poate duce, la o data
ulterioara, la modificarea controlului asupra FdoduCu toate acestea, in functie de rata de
despagubire a Persoanelor Indreptatite prin alacdeeActiuni, participatia Statului Roman la

capitalul social al Fondului va fi redusa astfatanin viitor acesta nu va mai detine controlul
asupra Fondului.
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XV.5

4.5 Depozitar

In baza deciziei Consiliului de Supraveghere dinsgéptembrie 2008, ca urmare a licitatiei
defasurate de Fond, S.C. Bancpost S.A. a fost awtejpozitar si custode in legatura cu activele
Fondului. La data de 24 octombrie 2008, Fondulcheémat un contract de depozitare cu S.C.
Bancpost S.A.

Denumirea societatii, forma juridica, sediu sosialurata

Denumirea legala si comerciala S.C. Bancpost S.A.

Oficiul  Registrului ~ Comertului  Bucuresti  nr.
Loc si numar de inregistrare J40/9052/1991;

Cod unic de inregistrare: 404416;
Data inregistrarii, durata 16.08.1991, nedetermainat
Societate pe actiuni, organizata ca institutie dedit
conform legilor din Romania;
Bd. Dimitrie Pompeiu nr. 6A, sector 2, Bucuresti,

Forma juridica

Sediu social .

Romania

Bd. Dimitrie Pompeiu nr. 6A, sector 2, Bucuresti,
Adresa .

Romania

Telefon: 021 308 05 40

Detalii de contact Fax: 021 318 41 93

Depozitarul este o institutie de credit din Romaaidorizata de BNR sa desfasoare, printre
altele, activitati de custodie si de administrarénstrumentelor financiare. De asemenea,
Depozitarul este inregistrat in registrul CNVM cu. i?JR10DEPR/400001 si autorizat de
CNVM prin decizia nr. 3755/31.10.2003 ca depoziuia ii sunt incredintate spre pastrare, in
conditii de siguranta, activele detinute de orgaeisie plasament colectiv din Romania.

Cadrul legal care reglementeaza activitatea unpiozitar caruia ii sunt incredintate spre

pastrare, in conditii de siguranta, activele umeietati de investitii este prevazut, in principal,

de Regulamentul CNVM 15. Conform normelor juridiogentionate mai sus, depozitarul

inregistreaza, verifica, monitorizeaza si contrpéetoate activele detinute de un organism de
plasament colectiv al carui depozitar este. Maitmabntractul de depozitare stabileste
urmatoare atributii principale ale Depozitarului.

Principalele activitati de depozitare:
(a) pastrarea in siguranta a tuturor activelor Fongului

(b) inregistrarea valorilor mobiliare de capital emiseforma dematerializata si admise la
tranzactionare pe o piata reglementata/sistemnalier de tranzactionare si pastrarea in
conditii de siguranta a valorilor mobiliare de d¢apiemise in forma materializata si
neadmise la tranzactionare pe o piata reglemesistezh alternativ de tranzactionare in
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locurile speciale ale Depozitarului marcate cu nlenfeondului, inregistrate in contul de
custodie deschis de Fond la Depozitar, pentru atift® activele aflate in proprietatea
Fondului in orice moment;

(c) pastrarea in conditii de siguranta a titlurilor geoprietate care atesta drepturile de
proprietate asupra activelor imobiliare ale Fongyltecum si orice documente incredintate
de Fond pentru a fi pastrate in siguranta;

(d) evaluarea continua a legalitatii tuturor operatamidesfasurate in legatura cu activele
Fondului de catre organismele competente ale Fandul

(e) asigurarea ca VAN CNVM pe actiune este calculatafaron Actului Constitutiv,
reglementarilor CNVM si altor legi aplicabile;

() respectarea instructiunilor Fondului/Administratardrondului, cu exceptia cazului in care
astfel de instructiuni primite incalca legislateavanta sau prevederile Actului Constitutiv;

(9) in legatura cu orice tranzactii cu activele Fondudsigurarea ca orice suma este achitata la
termenul stabilit;

(h) asigurarea ca veniturile Fondului sunt administgatealculate conform legilor aplicabile,
reglementarilor CNVM, Actului Constitutiv si reglemtarilor emise de Fond, dupa caz;

(i) calcularea si certificarea VAN CNVM si a VAN CNVMepactiune conform legilor
aplicabile, Actului Constitutiv si a reglementarilonterne ale Fondului, dupa caz.
Certificarea VAN CNVM si VAN CNVM pe actiune va éifectuata in ultima zi lucratoare a
unei luni sau la orice alte date stabilite, confairavand forma stabilita de legile aplicabile,
pe baza documentelor transmise de AdministratoouldBlui; Depozitarul va certifica in
timp util raportul transmis de Fond catre CNVM;

(j) emiterea la timp (dar nu mai tarziu de 48 de ownte de termenul legal aplicabil) in
beneficiul Fondului/Administratorului Fondului aiceiror alte certificari, rapoarte si liste in
legatura cu acestea care se afla in posesia Dapdait asa cum este prevazut in legile in
vigoare sau solicitat in mod expres de Administiat&ondului.

Principalele activitati de custodie:

(a) pastrarea in custodie a activelor Fondului, sepdeatele proprii sau ale altor clienti si
inregistrarea acestora ca proprietate a Fondudug & aduce atingere celor de mai sus,
urmatoarele active ale Fondului nu vor fi pastrateustodie de catre Depozitar:

. plasamente monetare la alte institutii de credit;

. valori mobiliare emise in forma dematerializatangadmise la tranzactionare si
neinregistrate la Depozitarul Central;

. active imobiliare;

. active contabile;
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. active pastrate de sub-depozitari carora Depotitera transferat activitatea de
pastrare in siguranta, conform legilor in vigoare.

(b) pastrarea in custodie a titlurilor de participaretinlite de Fond in alte organisme de
plasament colectiv, in masura in care societatdeadministrare a investitiilor ale unor
astfel de organisme de plasament colectiv au agueBondul inregistrarea;

(c) deschiderea urmatoarelor conturi in numele Fongului

J cont de decontare utilizat in scopul decontarinzesctiilor desfasurate pe o piata
reglementata/sistem alternativ de tranzactionarmstiumentele financiare detinute
de Fond si pastrate in custodie de Depozitar;

. cont curent utilizat pentru tranzactii cu activelendului care nu sunt clasificate ca
instrumente financiare pastrate in custodie de Biggrosau in legatura cu orice alte
operatiuni ale Fondului;

. cont de custodie deschis de Depozitar in numelalfan in care sunt inregistrate
instrumentele financiare admise la tranzactionageoppiata reglementata/sistem
alternativ de tranzactionare si instrumentele foi@me emise in forma materializata
si neadmise la tranzactionare pe o0 piata reglerssistem alternativ de
tranzactionare;

(d) efectuarea de plati din contul curent al Fonduksathis la Depozitar doar in baza primirii
unor instructiuni in acest sens si in urmatoaretpari:

. plata obligatiilor pecuniare, inclusiv plata codturoperationale, dobanzilor, taxelor
si impozitelor Fondului;

. achizitia de instrumente financiare /unitati neagbmia tranzactionare pe o piata
reglementata/sistem alternativ de tranzactionae waneaza a fi pastrate in custodie
de catre Depozitar;

. in orice alt scop, asa cum se mentioneaza in icitnile relevante, pregatite
conform Actului Constitutiv si reglementarilor inte ale Fondului, dupa caz;

(e) decontarea platilor si incasarilor realizate inakega cu tranzactile cu instrumente
financiare din/in contul de decontare;

(f) decontarea tranzactiilor cu instrumente financiargtati neadmise la tranzactionare pe o
piata reglementata/sistem alternativ de tranzaatendin portofoliul Fondului prin
utilizarea unui cont de custodie, pe baza instndtr relevante primite din partea
organismului competent al Fondului;

(g) disponibilizarea instrumentelor financiare din edntle custodie doar in baza primirii
instructiunilor relevante din partea organismulampetent al Fondului, doar in situatiile
urmatoare:

. in momentul primirii contravalorii acestor instrunte financiare;
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. in momentul vanzarii unui instrument financiar dere o societate de servicii de
investitii; Depozitarul va transfera instrumentdieanciare ale Fondului doar in
momentul in care contul Fondului este creditat wna reprezentand contravaloarea
instrumentelor financiare respective;

. ca urmare a instructiunilor primite de la organiseampetent al Fondului in situatia
unei fuziuni, sau de la un lichidator in cazul ulhidari;

(h) in baza cererii primite din partea organismului petent al Fondului, primirea sumelor
rezultate din vanzarea actiunilor emise de Forateslitarea contului curent al Fondului cu
sumele respective;

(i) notificarea imediata a Administratorului Fondulm ¢azul in care Depozitarul constata
incalcarea prevederilor legale in vigoare in cudadontarii tranzactiilor;

(i) pregatirea si transmiterea catre Administratoruhdtdui, la fiecare data de decontare, a
rapoartelor care cuprind operatiunile desfasuratanstrumentele financiare pastrate in
custodie, precum si in legatura cu instructiunidmnistratorului Fondului care nu au fost
executate de Depozitar si, la cererea Administu&ioi~ondului, a unor informari privind
respectarea prevederilor din contractul de depezita

(k) la cererea Administratorului Fondului, colectarea dividende, dobanzi si alte creante
privind activele depozitate.

Conform termenilor si conditiilor din contractul diepozitare, Depozitarului i se interzice sa
transfere, partial sau total, activele Fondului sa externalizeze activitatile de

custodie/depozitare desfasurate in beneficiul Fluidiatre alti sub-depozitari autorizati, fara
aprobarea prealabila a Administratorului Fonduluiprezent nu exista nici un fel de intelegeri
intre Fond si alte entitati autorizate cu privira lexternalizarea activitatilor de

custodie/depozitare.
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1.22

XV.3

4.6 Contracte importante si Furnizori Semnificativi de Servicii

Fondul are un numar mare de furnizori de servimiifti dintre acestia oferind servicii pentru
activitatea de zi cu zi a Fondului, iar sumeleitath multora dintre acestia nu au un impact
semnificativ asupra activitatii Fondului.

Tabelul de mai jos prezinta principalele caracteiigle contractelor incheiate de Fond cu cei
mai importanti furnizori de servicii i.e. Administiorul Fondului si Depozitarul.

Furnizor
servicii

de

Franklin Templeton Investment Management Ltd. UhKéngdom

Tip de contract

Contract de administrare a investitiilor

Data semnarii

25.02.2010

Obiect servicii de administrare a investitiilor
Durata 4 ani incepand cu 29.09.2010
Drepturi si Va rugam sa consultati sectiunea 4.3.2.2 ,Admiatstul Unic"din
obligatii prezentul Prospect
Onorariul Administratorului Fondului se platestargstrial (inainte de
listare) si anual (dupa listare).
Onorariul va fi calculat in baza unui comision frezultat din ofertg
finala, aplicat la baza de calcul conform urmatofmenule:
Onorariul = comisionul fix inmultit cu baza de aalcinmultit cu
numarul de zile de plata calendaristice impartB6a,
unde
comisionul fix = numarul de puncte de baza dintaféinala pe an;
1 punct de baza = 0,0001;
1 an = 365 zile
Formula de calcul:
Inainte de listarea Fondului:
Plata Baza de calcul este media valorilor lunare alevakti net al Fondului

calculata, in conformitate cu reglementarile in odge, in cursu
trimestrului pentru care se efectueaza plata:

a) remuneratia trimestriala pentru administraredgbaliului Fondului
este de 0,379% aplicata la baza de calcul desamtsgior, inmultita cy
numarul de zile calendaristice din trimestru, intipéa 365;

b) remuneratia trimestriala pentru administrareadttui este de 0,19
aplicata la baza de calcul descrisa anterior, [tiraecu numarul de zile
calendaristice din trimestru, impartit la 365.

Dupa listarea Fondului:

Baza de calcul este valoarea de piata a Fondalte, se defineste dre
capitalizarea de piata a Fondului (numarul de Adtamise inmultit cu
pretul mediu de piata al Actiunilor Fondului calaupentru ultimele 9(
de zile de tranzactionare dintr-un an calendarsstic numarul de zile d
tranzactionare ramase pana la sfarsitul anuluicanul in care din
momentul listarii au ramas mai putin de 90 de diédetranzactionarg

[=)

Dt
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pana la sfarsitul anului);

a) remuneratia anuala pentru administrarea portddidl Fondului :
0,379% aplicat la baza de calcul definita mai sus;

b) remuneratia anuala pentru administrarea Fond0ldP6 aplicat g
baza de calcul definita mai sus.

Denuntare de catre Fond in baza unui preaviz dei3 |

Denuntare de catre Administratorul Fondului in bagai preaviz de 12

luni in primii 3 ani; ulterior, in baza unui preawle 6 luni.
In cursul perioadelor preaviz (asa cum sunt meat®nmai Sus)
Administratorul Fondului nu va incheia noi angajateefara a primi

I

U

Incetare . L o
instructiunile Fondului in acest sens.
In cazul unor modificari viitoare ale legislatigire sa permita Fondull
sa se autoadministreze si sa externalizeze exclasivitatile de
administrare a investitiilor, Fondul poate, la d&@ sa, sa modific
corespunzator structura de guvernanta corporaistandului.
. | Orice onorarii platite de orice Societate din Pfmtita administratorilor,
Alte prevederi ol i i dnti@i®rului dului
importante angajatilor, agentilor sau reprezentantilor Adnthai®rului Fondului
vor fi transferate Fondului sau deduse din onolaéuadministrare.
Furnizor de | S.C. Bancpost S.A.
servicii

Tip de contract

contract de depozitare

Data semnarii

24.10.2008, asa cum a fost modificat la 23.07.2611i vigoare din
august 2010

—t

ata

Obiect servicii de depozitare si custodie in legaturadivale Fondului
Durata 1 an incepand cu 18.08.2010, reinnoibil
Drepturi si Va rugam sa consultati sectiunea 4.5 ,Depozitan’giiezentul Prosped
obligatii
onorariu lunar de depozitare — 0,0007% din media VAN CNVM
lunar;
Plata onorariu lunar de custodie— 0% din valoarea medie lunara actualiz
a Portofoliului aflat in custodie;
onorariu de decontare— ORON/tranzactie;
Incetare Denuntare de catre Depozitar in baza unui preay@Qde zile

In 2008 Fondul a incheiat un contract de consudtaiimanciara cu Schroder Investment
Management Ltd. Schroder"), care a fost numit consultantul financiar al Bolui in urma
procedurii de selectie pe baza de dialog competitiyanizata de Fond, asa cum prevede
Ordonanta de Urgenta a Guvernului 81/2007. Prihei@aaracteristici ale contractului incheiat

cu Schroder sunt prezentate in tabelul de mai jos:
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Furnizor de | Schroder Investment Management Ltd.
servicii
Obiect Consultanta financiara specifica anterior si  ulteri numirii

administratorului Fondului;

Tip de contract

Contract de consultanta financiara;

Data semnarii

28 mai 2008;

Durata 1 an de la admiterea actiunilor Fondului la tratizaare pe BVB;
Anterior numirii administratorului Fondului

» analiza financiara a Fondului;

e asistenta si consultanta in legatura cu procesul
licitatie/selectie/numire a administratorului Fohdu

e consultanta privind structura administrarii/guvertes

e consultanta privind structurarea Portofoliului solippca de
investitii;

Principalele e consultanta privind listarea, la cerere;

atributii ale « consultanta si asistenta pentru selectia unei fid@anvestitii

consultantului care sa asiste Fondul in procesul listarii la B\&cerere
Ulterior numirii administratorului Fondului

e transmiterea de rapoarte periodice privind portofdrondului,
politica de investitii si procedurile de gestionargscurilor;

e monitorizarea constanta a activitati  si  perforneamt
administratorului Fondului;

e analiza si evaluarea strategiei de administrarédaufui de
actiune pentru Societatile din Portofoliu strategia cerere.

Anterior numirii administratorului Fondului
» onorariu fix net 90.000EUR/luna;
e onorariu de performanta de 0,06% din VAN CNVM;
Plata Ulterior numirii administratorului Fondului

» onorariu fix net 85.000EUR/luna;

e in cazul consultantei privind o oferta publica igi — onorariu
de consultanta de 0,5% din valoarea sumelor tqikBte si
decontate in cadrul ofertei.

Denuntarea de catre Fond/Schroder in baza unwigréa 60 de zile;
Incetare Denuntarea de catre Schroder in cazu_l in care adaicde asteptare

depaseste 6 luni / durata totala a perioadelor sleptare trecute i

prezente depaseste 18 luni.

In cazul unor perioade de asteptare cand nu suititas@ servicii

. | consultantului (datorita aprobarilor/deciziilor iours de asteptare),

Alte  prevederi | £, va notifica Schroder privind i urfel de perioade d
importante ondul va notifica Schroder privind inceperea el de perioade de

asteptare, in cursul careia nu se va plati nicimorariu fix catre
Schroder.
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La data de 30 iunie 2010, prin decizia Directongitutontractul incheiat cu Schroder a fost
suspendat. Directoratul si-a motivat decizia dpendare pe urmatoarele considerente:
e contractul cu Schroder are ca obiect consultarmtantiiara in cadrul procedurii de
selectie a administratorului Fondului;

< administratorul Fondului a fost selectat de comigaselectie, prilej cu care comisia de
selectie a aprobat si contractul de administrapsiiiica de investitii;

e pana la data semnarii contractului cu administtht&ondului, Schroder nu va mai
presta servicii de consultanta in beneficiul cogiide selectie;

e contractul incheiat cu Schroder permite Fondulusgapende executarea acestuia cu
obligatia de a transmite o notificare catre Schrode

In afara de contractele rezumate mai sus, intrrinpea de doi ani inainte de data Prospectului,
Fondul nu a incheiat niciun alt contract semnificé plus fata de cele aferente activitatii sale
normale.

Printre ceilalti furnizori de servicii ai Fondulge numara: consultanti juridici, furnizori de
utilitati, furnizori de servicii bancare, traducatcauditori, sumele platite acestora neavand un
impact semnificativ asupra Fondului.
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4.7 Tranzactii cu Persoane Implicate

1.19 Conform Regulamentelor CNVM 4 si 15, Fondul estkgalb sa mentina propriul spatiu aferent
sediului social. Luand in considerare faptul caspealul Administratorului Fondului este
responsabil cu indeplinirea tuturor functiilor eMtiee curente ale Fondului, s-a hotarat ca
sediul social al Fondului sa fie mutat intr-o sewed a spatiului de birouri al Administratorului
Fondului, in baza unui contract de sub-inchirieegeca intrat in vigoare la data predarii
administrarii Fondului. Contractul de sub-inchigen fost negociat si semnat in numele
Fondului de catre Directorat la data de 30 iulid@Gi a intrat in vigoare la data de 29
septembrie 2010. Cu toate acestea, in opinia Adtn&torului Fondului, contractul de sub-
inchiriere nu este semnificativ din punct de vedeteric.

Cu exceptia celor mentionate mai sus, de la 1 @@2807 si pana la data prezentului Prospect,
Fondul nu a incheiat nicio tranzactie cu persoan@icate
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Xv.1.1

XV.1.2

XV.2.

4.8 Politica de investitii

4.8.1 Descrierea obiectivului si a politicii de investiti

Conform Actului Constitutiv, Administratorul Fondul stabileste strategia si obiectivele de

investitii ale Fondului, cu respectarea limitaritoentionate mai jos si cu respectarea cerintelor
privind aprobarea adunarii generale a actionamidegatura cu acele contracte privind activele

Fondului a caror valoare depaseste 5% din valaateului Fondului.

Categoriile eligibile de active in care Fondul gogivesti sunt:

(@)

(b)

(©)

(d)

valori mobiliare si instrumente ale pietei monetarscrise sau tranzactionate pe o piata
reglementata, asa cum este definita in art. 125Ldigea privind Piata de Capital, in
Romania sau intr-un alt stat membru al Uniunii peroe;

valori mobiliare si instrumente ale pietei monetadenise la cota oficiala a unei burse dintr-
un stat nemembru sau negociate pe o alta piatamegitata dintr-un stat nemembru care
opereaza in mod regulat si este recunoscuta shidaspublicului, cu conditia ca alegerea
bursei sau a pietei reglementate sa fi fost apao@tCNVM sau sa fie prevazuta in politica
investitionala a Fondului sau in Actul Constitutagrobate in prealabil de CNVM;

valori mobiliare emise recent, avand in vedere toarz!le:

« conditile de emisiune sa includa un angajamentmfeonform caruia se va cere
admiterea la tranzactionare intr-o bursa sau pkaopéata reglementata care opereaza
regulat si este recunoscuta si deschisa publicalugonditia ca alegerea bursei sau a
pietei reglementate sa fie aprobata de CNVM sdiegarevazuta in Actul Constitutiv,
aprobate de CNVM in prealabil;

e aceasta admitere sa fie asigurata intr-un termenadémum un an de la emisiune;

titluri de participare ale organismelor de plasan@ectiv in valori mobiliare (OPCVM)
si/sau alte organisme deplasament colectiv (AOB@)form definitiilor de la art. 76 alin.
(2) lit. @) si lit. b) din Legea privind Piata dey@ital, autorizate de state membre ale Uniunii
Europene sau de state nemembre, cu conditia acesteapecte toate cerintele de mai jos:

¢ AOPC sunt autorizate conform unor legi care prey\dAOPC sunt subiectul unei
supravegheri considerate de CNVM a fi echivalentsaceea prevazuta de legislatia
comunitara si (ii) cooperarea dintre CNVM si autatéa competenta din statul de
origine este suficient asigurata;

¢ nivelul de protectie a investitorilor in respecteyd OPC este echivalent cu cel asigurat
pentru investitorii in OPCVM si, in particular, ndge privind segregarea, imprumuturi
si vanzari pe pozitia descoperita a valorilor miabd si instrumente ale pietei monetare
sunt echivalente cu prevederile incluse in Legearmt Piata de Capital;
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(€)

(f)

(9)

* activitatea AOPC face obiectul unor cerinte de regge semestriale si anuale, care
permit efectuarea unei evaluari in legatura cuvaldi si pasivele, veniturile si
operatiunile din perioada de raportare;

« maximum 10% din activele totale ale celorlalte ORC¥i/sau AOPC, in care se
intentioneaza sa se investeasca, pot, in confaenita regulile actelor constitutive ale
acestora, sa fie investite in titluri de particppamise de alte OPCVM si AOPC;

depozite la institutii de credit care sunt rambhbilgala cerere sau care ofera dreptul de
retragere, cu maturitatea in maxim 12 luni, cu @da institutia de credit sa aiba sediul
social in Romania sau intr-un stat membru al Unitiropene, sau, daca sediul social al
institutiei de creditare se afla intr-un stat nerbam cu conditia ca aceasta sa se supuna
regulilor prudentiale considerate de CNVM a fi eehente cu cele stabilite de Uniunea
Europeana;

instrumente financiare derivate, incluzand si ple care implica decontarea finala a unor
fonduri banesti, tranzactionate pe o piata regleéaianin sensul lit. a) si b), si/sau
instrumente financiare derivate, negociate in afgietei reglementate, cu indeplinirea
cumulativa a urmatoarelor conditii:

« activul suport consta in instrumentele mentionatart. 101 alin. (1) din Legea privind
Piata de Capital, indici financiari, rata dobarsiiicursul de schimb, in care Fondul
poate investi conform obiectivelor sale de invastisa cum se mentioneaza in
declaratia de politica investitionala a Fondului gaActul Constitutiv al acestuia,;

« contrapartile tranzactiilor derulate in afara piesglementate sunt institutii, subiect al
supravegherii prudentiale, care apartin categorifirobate de CNVM,;

« instrumentele financiare derivate negociate in aafaietei reglementate fac obiectul
unei evaluari zilnice, de incredere si verificapig pot fi, la initiativa Fondului,
vandute, lichidate sau pozitia poate fi inchisapiite moment, la valoarea lor justa,
printr-o tranzactie de sens contrar;

instrumente ale pietei monetare, altele decat selpciate pe o piata reglementata, care
sunt lichide si a caror valoare poate fi stabifitecis in orice moment, cu conditia ca
emisiunea sau emitentul sa fie supus reglementagferitoare la protectia investitorilor si
a economiilor acestora, cu conditia ca acesteumsinte sa fie:

e emise sau garantate de catre o autoritate adnaitivstrcentrala, regionala ori locala
sau de banca centrala a unui stat membru, Banc#&azerEuropeana, Uniunea
Europeana sau Banca Europeana de Investitii, tnestaembru sau, in cazul unui stat
federal, de catre unul din statele care alcatuiederatia sau de catre un organism
public international de care apartin unul sau maltenstate membre; sau

« emise de un organism ale carui titluri de valoatmtsnegociate pe pietele
reglementate mentionate la lit. a) si b); sau
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* emise sau garantate de catre o entitate supusavegperii prudentiale, potrivit
criteriilor definite de legislatia comunitara, sde catre o entitate care este subiect si
se supune regulilor prudentiale considerat€t®/M a fi cel putin atat de exigente ca
acelea stabilite in legislatia comunitara, sau

* emise de alte entitati care apartin categoriilaobate de C.N.V.M., cu conditia ca
investitile in astfel de instrumente sa se supumer reguli de protectie a
investitorilor echivalenta cu cea stabilita antesocu conditia ca emitentul sa fie o
societate ale carei capital si rezerve se ridicaelaputin 10.000.000 Euro si care
prezinta si publica situatiile anuale in conforrgtau legislatia comunitara aplicabila,
sau o entitate care, in cadrul unui grup de congané cuprinde una sau mai multe
societati listate, este dedicata finantarii grupidau este o entitate dedicata finantarii
vehiculelor de securitizare care beneficiaza de liie credit bancar.

Alte reguli:

¢ instrumentele pietei monetare mentionate mai soslglnide, iar valoarea lor poate fi
stabilita cu precizie in orice moment;

e« atunci cand Fondul investeste in titlurile altor @M si/sau AOPC care sunt
administrate, direct ori prin delegare, de aceesstietate de administrare a
investitiilor sau de catre orice alta societatecdee Administratorul Fondului este
legata, prin conducere ori control comun sau pondetinere substantiala, directa ori
indirecta, respectiva societate de administranevastitilor sau cealalta societate nu
poate percepe comisioane de cumparare sau ras@mpagr contul investitiei
Fondului in titlurile respectivelor OPCVM si/sau RQ.

In plus, Legea 247 prevede urmatoarele in legatunaortofoliul Fondului:

(a) Fondul nu poate detine mai mult de 20% din actigele in valori mobiliare si instrumente
ale pietei monetare, neadmise la tranzactionare,exceptia titlurilor de stat si a
obligatiunilor emise de Ministerul Finantelor Pwalj in cazul carora nu se instituie limita
de detinere. In calculul limitei de detinere inaraimobiliare neadmise la tranzactionare, se
exclud din valoarea activelor neadmise la tranmaetie valorile mobiliare neadmise la
tranzactionare dobandite de Fond, in temeiul L2gi, de la Statul Roman, reprezentat de
Ministerul Finantelor Publice, Ministerul Comuniiar si Societatii Informationale,
AVAS si Ministerul Transporturilor si Infrastructursi acelea achizitionate de la S.C.
Electrica S.A.;

(b) Fondul poate investi in depozite constituite infoomitate cu prevederile art. 101 alin. (1)
lit. e) din Legea privind Piata de Capital si istiumente ale pietei monetare mentionate la
art. 101 alin. (1) lit. a), b) si g) din Legea pnigt Piata de Capital si poate sa detina conturi
curente in lei si valuta;

(c) Fondul poate achizitiona numai acele bunuri madiilenobile necesare pentru desfasurarea
activitatii sale;
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(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

(i)

()

(k)

Fondul nu poate detine mai mult de 10% din actigale in actiunile mentionate la art. 7
alin. (4) din Legea nr. 247 si in instrumentelet@gienonetare mentionate la art. 101 alin. (1)
lit. @) si b) din Legea privind Piata de Capitamise de un singur emitent, cu exceptia
titlurilor de stat;

Fondul nu poate detine mai mult de 10% din actiwale in instrumente financiare emise
de entitati apartinand aceluiasi grup;

Fondul nu poate detine mai mult de 10% din actigale in titluri de participare emise de
OPCVM si/sau AOPC;

valoarea conturilor curente si a numerarului deétaeli Fond nu trebuie sa depaseasca 20%
din activele sale. La calculul acestei limite selede din valoarea activelor numerarul
dobandit de la Statul Roman in temeiul prevedediarLegea 247. Aceasta limita poate fi
extinsa pana la maximum 50% sub conditia ca sunmegjgective sa provina din plasamente
ajunse la scadenta sau din vanzarea de instrurfirateiare din portofoliu, iar depasirea
respectiva sa nu se intinda pe o perioada mai def® de zile;

valoarea depozitelor bancare constituite de Fondckeasi institutie de credit nu poate
reprezenta mai mult de 10% din activele sale;

expunerea Fondului la riscul de contraparte intramzactie cu instrumente financiare
derivate tranzactionate in afara pietelor reglemtentu poate depasi 10% din activele sale,
indiferent de contrapartea tranzactiei, iar expeaeglobala fata de instrumentele financiare
derivate nu poate depasi 15% din alocarea totafdieului sau net;

Fondul poate sa depaseasca limitele privind inviésiin instrumentele financiare care sunt
incluse in activul sau in cazul exercitarii drefitur de subscriere aferente acestora, cu
conditia ca depasirea sa nu se intinda pe o pexioed mare de 120 de zile calendaristice.

Fondul va investi cel putin 20% din activele sale i

« valori mobiliare inscrise la tranzactionare pe atpireglementata, astfel cum este
aceasta definita la art. 125 din Legea privind @@ Capital, sau tranzactionate in
cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare®y Bomania sau dintr-un alt stat
membru al Uniunii Europene;

» valori mobiliare admise la cota oficiala a unei dmurdintr-un stat nemembru sau
negociate pe o alta piata reglementata dintr-unr&membru, care opereaza in mod
regulat si este recunoscuta si deschisa publicaluigonditia ca alegerea bursei sau a
pietei reglementate sa fie in prealabil aprobat€N&M sau sa se regaseasca in actul
constitutiv al Fondului aprobat in prealabil de GNyV

« valori mobiliare nou-emise, in conditiile art. 1@fin. (1) lit. ¢) din Legea privind Piata
de Capital;

 titluri de participare emise de OPCVM si/sau AOP€éntionate in art. 101 alin. (1) lit.
d) din Legea privind Piata de Capital;
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« valori mobiliare emise de OPCVM si/sau AOPC, adniés¢ranzactionare pe o piata
reglementata sau tranzactionate in cadrul unwérsistiternativ de tranzactionare.

Instructiuni suplimentare incluse in art. 3eQuli prudentiale privind politica de invesijtilin
Actul Constitutiv:

« Fondul poate detine instrumente ale pietei monedagg in institutii financiare cu un
rating mai bun decat cel de ,Grad investitional”;

« Fondul poate investi doar in obligatiuni corporatisu un rating mai bun decat cel de
,Grad investitional”.

Conform Actului Constitutiv, este interzis Fonduka incheie contracte de imprumut pentru
realizarea de investitii.

De asemenea, conform declaratiei privind politieaimvestitii, se interzice Administratorului
Fondului sa realizeze tranzactii de vanzare inaligsl privire la valorile mobiliare din
Portofoliu.

Alte restrictii privind politica de investitii surdtipulate in declaratia referitoare la politica de
investitii astfel cum este reglementata de Hotara@uvernului nr. 1514/2008 si atasata
prezentului Prospect ca Anexa 4.

In plus, conform declaratiei privind politica intemala a Fondului, obiectivele principale ale
Administratorului Fondului tin de desfasurarea éesgii in beneficiul Fondului printre care: (i)
diversificarea cu succes a Portofoliului si stabditipului de diversificare; (ii) o relatie eficia

cu Societatile din Portofoliu si stabilirea mijl@ar prin care o astfel de relatie ar putea aduce o
valoare adaugata Fondului.

Pe langa politica de investitii impusa prin Actubrtitutiv si normele juridice in vigoare,
Administratorul Fondului este in curs de elaborangropriului sau set de principii si obiective
de urmat in exercitarea atributiei sale de adnmamista investitiilor. Filosofia acestuia are la
baza o aderare stricta la principiile investitiei functie de valoarea intrinseca a activelor,
sustinute de o cercetare de prima clasa si unrdride timp pe termen lung. Obiectivele sale
includ: aprecierea capitalului pe termen lung pendctivele din Portofoliul Extins prin
investitii, in principal, in titluri de capital saalte instrumente asociate acestora emise detentita
din Romania; iar pe termen scurt: (i) vanzarea atwnactive din Portofoliul Extins in baza
unui due diligence adecvat; (ii) urmarirea agresiyaastrarii si/sau recuperarii activelor care au
fost deja sau care sunt in curs de vanzare in amgeejurari in care exista suspiciunea ca
vanzarile nu au fost corecte fata de actionariiamiari ai Fondului.

Abordarea investitionala a Administratorului Fonduta avea la baza in principal urmatoarele
principii:

(a) analiza detaliata a Societatilor din Portofolilagiricaror noi tinte de investitii prin analiza
fundamentala si utilizarea bazei de date pentrie gimmergente detinute;
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XV.1

(b) utilizarea propriilor resurse locale, precum skpeagtizei intregii echipe a Administratorului
Fondului;

(c) proces strict de decizie in care toate actiuniletinbede portofoliu sunt revizuite de
Comitetul de Investitii;

(d) disciplina stricta de vanzare pe baza evaluarmirive a Societatilor din Portofoliu;

(e) supravegherea activa a Societatilor din Portofdligjusiv a pozitillor ne-executive in
consiliu si modul de vot in cadrul adunarilor gexierale actionarilor;

(f) vizite regulate la Societatile din Portofoliu insiu revizuiri ale strategiei si operatiunilor
curente;

(g) consultanta acordata Societatilor din Portofoliulegatura cu aspecte financiare, oferte
publice initiale si expansiune internationala;

(h) cooperare apropiata cu cei care sunt co-invesiito8ocietatile din Portofoliu (in special
Ministerul Economiei si alte ministere);

(i) promovarea cooperarii dintre Societatile din Patiaf

(j) asistenta acordata in legatura cu proiectele deeofeublice initiale si participarea la
majorarile de capital;

(k) atragerea de finantare suplimentara pentru Soigetdih Portofoliu din surse locale si
externe;

() cooperarea cu banci de investitii din Romania si slrainatate in vederea structurarii
actiunilor de imbunatatire a capitalului Societatitin Portofoliu.

Unul dintre cele mai provocatoare obiective ale Adstratorului Fondului este de a schimba
gradual structura Portofoliului Extins orientandadtre investirea exclusiv in valori mobiliare
listate si, in mod corespunzator, Administratoroh&ului va incuraja societatile nelistate din
Portofoliu sa isi imbunatateasca standardele decrgawmta corporatista in vederea listarii
eventuale. In plus, Administratorul Fondului arevadere diversificarea Portofoliului Extins in
cele mai atractive sectoare si societati, redudardelasi timp numarul actual de Societati din
Portofoliu prin vanzarea detinerilor existente pofierte publice sau prin tranzactii de vanzare
directa catre investitori strategici sau actioraridrept de control. Toate cele de mai sus vor fi
sustinute de reguli solide privind transparentansiliza.

In timp ce restrictiile investitionale stipulate detele normative incidente pot fi modificate prin
amendarea acestora, modificarea altor restrictéstitionale poate fi efectuata prin modificarea
Actului Constitutiv.
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XV.6.1

4.9 Cerinte Speciale de Raportare

Conform Regulamentului CNVM nr. 4, Fondul trebugerespecte urmatoarele cerinte speciale
de raportare:

Rapoarte anuale si semestriale

Administratorul Fondului este obligat sa intocmeassa depuna la CNVM, sa publice intr-un
ziar de circulatie nationala si pe paginile de nmé¢ ale Fondului si ale Administratorului

Fondului, rapoarte anuale si semestriale privitwhsia activelor si pasivelor Fondului. Raportul
anual, auditat de auditorii financiari, este insofe situatiile financiare anuale ale Fondului,
elaborate conform reglementarilor contabile in wigo Atat rapoartele anuale, cat si cele
semestriale, sunt insotite de o lista detaliatanaestitiilor realizate in cursul perioadei de
raportare.

Raportul anual este depus la CNVM si publicat rmen de 4 luni de la incheierea exercitiului
financiar pentru care este facuta raportarea,mp tce rapoartele semestriale (pentru primul
semestru) sunt depuse la CNVM si publicate in terehe 2 luni de la incheierea semestrului
respectiv.

Rapoarte VAN CNVM

Administratorul Fondului este obligat sa intocmeassa depuna la CNVM si sa publice, in
termen de 15 zile de la sfarsitul perioadei de mape relevante, rapoarte lunare privind VAN
CNVM calculata lunar, pentru ultima zi lucratoareuaei luni, certificata de Depozitar. In
prezent, Fondul publica pe pagina de internet peo@ww.fondulproprietatea.folunar VAN
CNVM pe actiune.

Conform obligatiilor de raportare aplicabile soatdor listate, Fondul trebuie sa respecte
urmatoarele cerinte speciale de raportare.

Informare Continua

Conform Legii privind Piata de Capital, o societatte carei actiuni sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementata trebui@ca publice si sa depuna la CNVM si piata
reglementata fara intarziere, in termen de maxifd&4de ore, rapoarte privind orice informatii
privilegiate, adica orice informatii despre emiteati valorile mobiliare, care nu sunt cunoscute
publicului si care, daca ar fi facute publice, atga influenta semnificativ pretul actiunilor
societatii respective.

Tranzactiile Persoanelor Initiate

Persoanele care au responsabilitati manageriakgpéoial membri ai conducerii sau membri ai
consiliului de supraveghere) intr-o societate {&stgprecum si persoanele asociate acestora,
trebuie sa notifice CNVM si societatea in legatcueexistenta oricaror tranzactii desfasurate in
contul propiu al acestora si care se refera lauaiddi societatii respective sau la instrumente
financiare derivate care au ca activ suport adeurespective. Intermediarul unor astfel de
tranzactii trebuie sa informeze imediat operatopidtei reglementate relevante. Aceasta
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informatie este de regula publicata de operatoeulpthta relevant (i.e. BVB) pe pagina de
internet proprie.

Tranzactiile Societatii

Conform Regulamentului CNVM nr. 1, o societatedliat care a achizitionat sau a vandut
actiuni proprii va face public procentul de actiymoprii detinut cat de curand posibil, dar nu
mai tarziu de patru zile de tranzactionare de &stéel de achizitie sau vanzare, daca, in urma
acestor operatiuni, detinerea societatii ajungelégpaseste sau scade sub pragurile de 5% sau
10% din drepturile de vot.

Informare Periodica

Legea privind Piata de Capital prevede ca o sdeidistata trebuie sa puna la dispozitia
publicului rapoarte trimestriale, semestriale siuae care sa includa orice informatii

semnificative care sunt necesare pentru a permitesiitorilor sa faca o evaluare adecvata
privind activitatea, profitul si pierderea sociétegspective.

Alte Raportari

Conform reglementarilor relevante aplicabile satitdr listate, Fondul este de asemenea
obligat sa divulge in mod prompt si periodic als&gegorii de informatii, de exemplu distributia
dividendelor, modificarea actului constitutiv, teactii in valoare de peste 50.000 EUR ale
Fondului realizate cu oricare dintre directorii,gajatii, actionarii cu pozitie de control ai
acesteia si alte persoane implicate.
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1.20.7

1.4.5

4.10Paolitica privind Dividendele

La data prezentului Prospect, toate Actiunile gumtatoare de drepturi depline la dividende.

Conform Actului Constitutiv, AGOA decide, pe bazaopunerii Administratorului Unic
formulata cu aprobarea prealabila a Comitetului rBegntantilor, in legatura cu distribuirea
profitului si plata dividendelor. Conform Legii Setatilor Comerciale, dividendele trebuie
platite in perioada stabilita de adunarea actidorariar in niciun caz nu mai tarziu de 6 luni de
la aprobarea situatiilor financiare anuale afereswercitiului financiar anterior. Mai mult,
Legea privind Piata de Capital prevede ca in cazghre adunarea generala a actionarilor nu
stabileste un termen pentru plata dividendelorstaeese platesc in termen de maxim 60 de zile
de la data publicarii hotararii actionarilor in Mtwrul Oficial. In cazul nerespectarii termenului
stabilit pentru plata dividendelor, societatea dzdaa penalitati de intarziere. Dividendele care
nu au fost ridicate de actionari in termen dedréide la data scadentei acestora sunt retinute in
favoarea Fondului.

Dividendele (daca exista) pot fi declarate si athidin profitul statutar al exercitiului financiar

curent si profitul acumulat din exercitiile finanoe anterioare inregistrat in situatiile financiare
ale Fondului, asa cum au fost aprobate de AGOAaralyaportului intocmit de Administratorul

Unic si aprobate in prealabil de Comitetul Repréaetilor. Pentru stabilirea sumei disponibile
pentru distribuire, profitul statutar al anului eat si profitul acumulat din anii anteriori trebuie
ajustate pentru a reflecta alocarea acestuia peotistituirea rezervelor impuse de lege.

Fondul a declarat si a platit dividende pentru eXde financiare incheiate la 31 decembrie
2007, 2008 si 2009. Plata dividendelor pentru eétietdinanciar incheiat la 31 decembrie 2007
a fost aprobata de AGOA din 8 august 2008, in toepplata dividendelor pentru exercitiile
financiare 2008 si 2009 a fost aprobata de AGOAdiita de 6 septembrie 2010, deoarece, in
2008, Fondul a inregistrat pierderi ale valoriinadui net si, in consecinta, nu a putut distribui
profitul sub forma de dividende inainte de majos&reducerea capitalului social, conform
prevederilor din Legea Societatilor Comerciale. 2010, Parlamentul a adoptat Legea nr.
142/2010 pentru a rezolva situatia care bloca ptitédendelor si Fondul a inregistrat o
reducere a capitalului social menita sa ajustef@awea activului net si, pe cale de consecinta,
in opinia Fondului, AGOA din data de 6 septembi®dd@ a aprobat distributia profitului aferent
exercitiilor financiare 2008 si 2009 conform sifilat financiare corespunzatoare aprobate de
catre actionari.

Potrivit Ordinului CNVM nr. 11/11.03.2009, organisha de plasament colectiv constituite prin
act constitutiv pot include ajustari de valoare \éorilor mobiliare direct in capitalul propriu
(fara a inregistra pierderile din deprecierea \ildlomobiliare in contul de profit si pierderi).
Acest ordin se aplica incepand cu situatiile finarestatutare din 2008.

Valoarea bruta a dividendelor pe actiune pentriopda 2007-2009 este inclusa in tabelul de
mai jos:
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Exercitiul financiar Valoare dividend pe Actiune .Notal de Actiuni
2007 0,0065960489 RON/actiune 13.644.179.910 Aictiun
2008-2009 (total) 0,0816 RON/actiune 13.778.392 R&Buni*
* Numarul de Actiuni purtatoare de dividende estéetiminat ca diferenta dintre numarul total
de Actiuni care reprezinta capitalul social al Fardi la data de inregistrare stabilita de

AGOA care a hotarat distributia de dividende si muah total de Actiuni neplatite.

In absenta unor circumstante sau conditi de piataeptionale, pentru anii urmatori,
Administratorul Fondului intentioneaza sa supuneobarii AGOA propunerea distribuirii in
proportie de 100% a profitului distribuibil inregiat in anul respectiv, cu respectarea legislatiei
in vigoare. In linii generale, profiturile distrithile sunt calculate ca fiind diferenta dintre (i)
venituri brute reprezentate de dividendele genetat@vestitii si dobanzile aferente depozitelor
bancare si (ii) cheltuieli si impozite. Legislatravigoare impune Fondului sa transfere 5% din
profitul brut catre fondul de rezerva pana la momkem care acest fond de rezerva atinge
nivelul de 20% din valoarea capitalului social ahBului. In prezent, fondul de rezerva are o
valoare de 79.154.937 RON care reprezinta aprormdgi 7% din nivelul curent al capitalului
social.
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4.11Restrictii privind utilizarea resurselor de capital ale Fondului

1.10.4
In afara restrictiilor privind politica investitiada mentionate la Sectiunea 4.8 ,Politica de
Investitii" de mai sus, nu exista restrictii pridirutilizarea resurselor de capital ale Fondului
care au afectat in mod semnificativ sau care aegpafecta in mod semnificativ, direct sau
indirect, activitatea Fondului.
4.12Filiale

1.7.2

Fondul controleaza urmatoarele societati care, aomfcadrului normativ relevant, sunt
considerate filiale ale Fondului, toate acestaadfinregistrate si desfasurandu-si activitatea in

Romania:

Denumire Participatie Data de referinta
Alcom S.A. 71,8961% 15 octombrie 2010
quom — Broker de 70,0000% 7 octombrie 2010
Asigurare S.A.

Comsig S.A. 69,94989% 5 octombrie 2010
Delfincom S.A. 65,5058% 15 octombrie 2010
Prestari Servicii S.A. 70,5592% 15 octombrie 2010
Primcom S.A. 78,9718% 15 octombrie 2010
Romplumb S.A.* 57,9008% 15 octombrie 2010
Telerom Proiect S.A. 68,6348% 15 octombrie 2010
Zirom S.A. 100 % 31 august 2007

*Nota Conform Legii 247, Statul Roman a aportat la tapl social al Fondului 1.595.520 de
actiuni in societatea Romplumb. Conform extrasudg@pozitarului Central, la data de 15
octombrie 2010, participatia detinuta de Fond laitedul social al Romplumb reprezenta
57,9%. In conformitate cu extrasul de la Regis€omertului, la data de 15 octombrie 2010,
participatia detinuta de Fond la capitalul socladRamplumb reprezenta 51,0%. Diferenta face
obiectul unui litigiu cu privire la 0 majorare dapital social, litigiu la care Fondul nu este parte

In opinia Administratorului Fondului, nici una distfilialele mentionate anterior nu reprezinta
o filiala importanta.
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1.20.8

4.13Litigii

Pe parcursul ultimelor 12 luni, Fondul a fost inopliin mai mult de 50 de actiuni in justitie.
Principalele tipuri de litigii in care este implicRondul variaza in functie de obiect, precum si
de pozitia Fondului in instanta, respectiv de pasat reclamant, dupa cum urmeaza:

(a) Fondul in calitate de reclamant: (i) actiuni intjtis impotriva unor Societati din Portofoliu
privind dreptul de proprietate al Fondului asupcsiteilor emise de aceste companii Si
transferate Fondului prin lege; (ii) actiuni in fitie impotriva autoritatilor/institutiilor
publice pentru recuperarea de actiuni/creante wateitFondului prin lege; (iii) actiuni in
justitie impotriva unor Societati din Portofoliuiprcare fie contesta anumite operatiuni
corporatiste ale societatilor respective, fie stadi@anularea hotararii actionarilor cu privire
la operatiunile respective; (iv) actiuni in jusdiimpotriva unor Societati din Portofoliu cu
privire la plata dividendelor/dobanzilor penalizate pentru dividendele neplatite;

(b) Fondul in calitate de parat: (i) cereri de chemiargudecata formulate de actionari ai
Fondului prin care solicita anularea/nulitatea urimtarari ale adunarii generale a
actionarilor Fondului; (ii) cereri de chemare irdggata formulate de anumite persoane
pentru obtinerea despagubirilor pentru imobileleecau fost confiscate abuziv in timpul
regimului comunist; (iii) cereri de chemare in jed&a formulate de autoritati/institutii
publice cu privire la recuperarea anumitor actige@fmi din Portofoliul Fondului; (iv) cereri
de chemare in judecata formulate de actionari @urerla plata dividendelor/dobanzilor
penalizatoare pentru dividendele neplatite; (vegede chemare in judecata formulate de
fosti membri ai organelor de conducere ale Fonduauitru plata beneficiilor.

Unele dintre litigiile prezentate mai sus nu au actpasupra Fondului (de ex. pentru cereri de
chemare in judecata formulate de anumite persoamérp obtinerea despagubirilor pentru
imobilele care au fost confiscate abuziv in timpegimului comunist, Fondul invoca in general
Cu succes exceptia lipsei calitatii procesuale vgasleoarece procedura administrativa de
despagubire nu este gestionata de Fond). Cu toastea, unele procese in care sunt implicate
Societati din Portofoliu, autoritati/institutii plibke romane sau litigiile tinzand la anularea
hotararilor AGOA/AGEA ale Fondului pot avea un impasemnificativ asupra situatiei
financiare a Fondului sau asupra profitabilitatestuia.

Litigiile cu un impact semnificativ sau cele cu @eter considerat ilustrativ pentru disputele cu
care se confrunta Fondul sau cele referitoare)lan(ularea/nulitatea unora dintre hotararile
adunarilor generale ale actionarilor Fondului folatel de actionarii Fondului, (i) anumite
active din Portofoliu formulate de Fond sau (iiigtiani formulate de Fond impotriva
Societatilor din Portofoliu sunt prezentate mai, jimsstarea in care acestea se afla la data de
referinta 30 noiembrie 2010.

Fondul — Reclamant: Litigii privind anumite active din Portofoliu

Fondul vs Ministerul Economiei

La data de 1 octombrie 2008, Fondul a formulatrereede chemare in judecata a Ministerului

Economiei si AVAS prin care solicita TribunaluluuBuresti obligarea paratilor la plata sumei
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de 154.100.680,06 EUR, reprezentand diferenta alirsuma de 242.495.438,5 EUR
(echivalentul pretului incasat pentru 4% din adteiemise de Banca Comerciala Romana SA)
si suma de 88.394.758,44 EUR achitata deja catnd.Fo

Cererea Fondului se intemeiaza pe interpretareaaieala si sistematica a art. 9 alin. (2) litera
c) din Legea 247 care prevede, pe de o parte, @zemptul de 4% trebuie calculat la numarul
total de actiuni emise de Banca Comerciala Romama $a numarul de actiuni detinute de
Statul Roman la Banca Comerciala Romana, iar, petdearte, ca in conformitate cu anexa 1
la Legea 247, ca regula generala activele trartsféfandului au fost identificate ca procent
raportat la intregul capital social al societatitespective, si nu ca procent aplicat la cota de
capital social detinuta de Statul Roman in sodletadspective, iar legea nu specifica ca Banca
Comerciala Romana este o exceptie de la aceastia generala.

In intampinarea formulata, AVAS a invocat excepifsei calitatii procesuale, aratand ca nu
poate fi obligata sa plateasca suma solicitataatel Fdeoarece sumele colectate de AVAS in
cadrul procesului de privatizare a societatilocame Statul Roman era actionar au fost achitate,
conform legii, catre bugetul de stat. De asemeA¥#AS sustine ca Fondul are dreptul doar la
4% din actiunile transferate de Statul Roman catvestitorul strategic din privatizarea Bancii
Comerciale Romane. In acest sens, AVAS sustinatespiretarea sistematica a art. 9 alin. (2)
litera ¢) din Legea 247 avansata de Fond esteatxaleoarece nu ia in considerare faptul ca
legea reglementeaza doua cazuri distincte, dupa wumeaza: (i) la momentul infiintarii
Fondului, activele care vor fi aduse ca aport lpitedul social al acestuia vor fi calculate ca
procent aplicat la intregul capital social al stafidor enumerate, in mod limitativ, in anexa 1 la
Legea 247 (Banca Comerciala Romana nefiind inclosaceasta lista) si (i) la oricare alt
moment dupa infiintarea Fondului, activele cu caeva contribui la capitalul social al acestuia
vor fi calculate ca procent din sumele incasatenpsura incasarii acestora.

La randul sau, Ministerul Economiei invoca in apar&aptul ca procentul de 4% trebuie aplicat
sumelor incasate din vanzarea actiunilor detirat®dnca Comerciala Romana, proportional cu
suma colectata de la cumparator — investitorutesiie. De asemenea, Ministerul Economiei
afirma ca AVAS are obligatia, prin lege, sa acluig¢re bugetul de stat numai sumele incasate
din vanzarea actiunilor detinute de Statul Romaditarse companii si ca o decizie contrara a
instantei inseamna ca AVAS sa plateasca mai muttdéncaseaza. In aceste conditii,
Ministerul Economiei considera ca, in conformitate Codul Civil din Romania, nu se pot
transfera mai multe drepturi decat se detin.

La data de 4 martie 2010, Tribunalul Bucuresti irggp exceptia lipsei calitatii procesuale
invocata de AVAS, precum si cererea formulata dedFdn motivarea acestei hotarari,
Tribunalul Bucuresti a retinut ca prevederile 8rlin. (2) litera c) din Legea 247 se refera la
sursele de finantare ale Fondului, care sunt catleyproportional cu sumele incasate. Instanta
considera ca aceste prevederi legale au fost redpate AVAS. De asemenea, Curtea a respins
interpretarea Fondului, potrivit cu care acesta dmeptul de a incasa suma reprezentand
contravaloarea unui procent de 4% din numarul td&alactiuni emise de Banca Comerciala
Romana motivat de faptul ca Banca Comerciala Romaresste specificata in anexa 1 la Legea
247 printre companiile la care Fondul primeste aiteingote din capitalul social. Astfel,
interpretarea este ca legiuitorul a reglementat ebeinde transferat catre Fond in urma
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privatizarii Bancii Comerciale Romane in mod distirfata de transferul de actiuni emise
companiile la care se face referire expresa inaida legea 247.

La data de 18 mai 2010, Fondul a inregistrat apeipbtriva hotararii Tribunalului Bucuresti,
solicitand Curtii de Apel Bucuresti modificarea Setei si admiterea cererii Fondului. AVAS si
Ministerul Finantelor Publice au depus intampinalicitand instantei sa respinga apelul.
Apelul nu fost inca solutionat.

In cadrul AGOA din data de 6 septembrie 2010, Doextul a informat actionarii cu privire la
stadiul apelului, precum si la argumentele pro @itia privind continuarea apelului. De
asemenea, Directoratul a informat actionarii cwipgila opinia avocatilor Fondului, potrivit cu
care sansele de admitere a apelului sunt de 50%.

Chiar daca apelul ar fi admis, activele in dispartdi transferate catre Fond, Fondul ar fi fost
obligat sa emita noi actiuni in schimbul acesta@etjuni care ar fi integral alocate Statului
Roman. In plus, continuarea acestui apel nu arsppetive de a genera o crestere a VAN
CNVM pe actiune si implica costuri foarte mari axad de timbru (2.879.270 RON) si cu
onorariile avocatilor, care ar fi suportate in mii instanta de catre toti actionarii. Avand in
vedere costurile foarte mari implicate si riscuinséicativ de respingere a apelului, precum si
faptul ca, chiar si in cazul admiterii acestuia, selasteapta ca VAN CNVM pe actiune sa
inregistreze cresteri, este probabil, ca Adminisettd Unic sa decida sa nu continue acest apel.
Urmatorul termen de judecata este stabilit penZriafiuarie 2011.

Fondul vs Electromecanica

In 2009, Fondul a chemat in judecata Electromeea8i&, solicitand Tribunalului Prahova sa
oblige Electromecanica SA sa inregistreze in regishctionarilor dreptul de proprietate al
Fondului asupra unui numar de 1.002.301 actiunndts de Fond conform art. 1 alin. (1) si (2)
din Titlul Il al Ordonantei de Urgenta a Guvernuhui 81/2007.

In motivarea cererii, Fondul a evidentiat inca dadparticularitatile si scopul infiintarii sale,
respectiv crearea unui instrument legal prin catatuf Roman sa plateasca despagubiri
Persoanelor Indreptatite. Din acest motiv, capitahcial al Fondului a fost constituit din
actiunile detinute de stat la diverse societatinded reiterand ca a devenit, prin lege,
proprietarul actiunilor respective inca de la motaémnfiintarii sale. In acest sens, Fondul a
aratat ca fata de refuzul general al societatdardre detine actiuni de a recunoaste calitatea sa
de actionar, aproape toate instantele au decisvoafea Fondului in cadrul litigilor avand
drept obiect inregistrarea Fondului ca actionarplis, Fondul sustine ca a dobandit pachete
suplimentare de actiuni ulterior infiintarii sale,temeiul Ordonantei de Urgenta a Guvernului
nr. 81/2007. Fondul subliniaza ca Electromecaniéa eSte inclusa in lista de companii
enumerate in Ordonanta de Urgenta a GuvernuluBiM2007, prin aceea ca un numar de
1.002.301 actiuni emise de Electromecanica SA suamsferate catre Fond. De asemenea,
Fondul face referire la prevederile exprese aleladlin. 2 (2) din ordonanta mentionata, care
impun administratorilor societatilor respective a&dualizezeex officioregistrele de actionari.
Fondul reclama ca paratul Electromecanica SA nespactat aceasta obligatie legala si a
refuzat sa inregistreze Fondul in registrul actidoa in pofida solicitarilor repetate ale
reclamantului in acest sens.
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Electromecanica SA a depus intampinare solicitamgfantei sa respinga cererea Fondului
intrucat acesta nu are calitate procesuala actimeapeea ca Fondul nu detine documente legale
care sa demonstreze calitatea de detinator ahdotinentionate. In acest sens, paratul arata ca
Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 81/2007 negigeaza transferul actiunilor de la AVAS
catre Fond, dar la momentul intrarii in vigoarerdamantei (29 iunie 2007), unicul actionar al
Electromecanica SA era Compania Nationala Romarm('&dmarm"). Aceasta calitate a
Romarm este probata cu extrase de la Registrul Goimie Electromecanica sustine ca
structura actionariatului a fost modificata abia2& noiembrie 2007, cand a fost semnat
contractul de transfer de actiuni intre Romarm tsitl® Roman, reprezentat de AVAS. Dupa
transferul actiunilor, Romarm detinea 81,31% dinpitedul social al Electromecanica,
reprezentand 1.663.256 actiuni, iar Statul Romatinele 18,69% din capitalul social a