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Administrator Fond: Stciirsala Bucutest)

Cod Administrator: PIMO5SSAM/400001
Fond: Fondul Proprietatea SA
Cod Fond: PIRO9SIIR/400006
Data de raportare: 31.03.2015

Franklin Templeton Investment Management Limited UK,

Situatia activelor si datoriilor Fondului Proprietatea SA pe baza calculului VAN conform

Regulamentului nr 4 /2010, cu modificarile ulterioare

Lei

1. Active imobilizate 6.481.623.580,85
1.1. Imobiliziri necorporale 843.809,48
1.2. Imobilizéri corporale 0,00
1.3. Imobilizari financiare 6.480.779.771,37
1.3.1. Actiuni cotate ** 13.670.668,95
1.3.2. Actiuni necotate 6.467.108.875,63
1.3.3. Titluri de stat 0,00
1.3.4. Certificate de depozit 0,00
1.3.5. Depozite bancare 0,00
1.3.6. Obligatiuni municipale 0,00
1.3.7. Obligatiuni corporative 0,00
1.3.8. Valori mobiliare nou-emise 0,00
1.3.9. Titluri de participare ale organismelor de plasament colectiv in

valori mobiliare (O.P.C.V.M.) si/sau ale altor organisme de plasament 0,00
colectiv (A.O.P.C.)

1.3.10. Alte imobiliziri financiare 226,79
2. Active circulante 0.168.794.139,54
2.1. Stocuri 0,00
2.2. Creante, din care: 9.233.513,95
- efecte de comett 0,00

1.274.010,92

2.4. Investiii financiare pe termen scurt

6.004.357.691,00

2.4.1. Actiuni cotate ** 6.004.357.691,00
2.4.2. Actiuni necotate 0,00
2.4.3. Obligatiuni municipale 0,00
2.4.4. Obligatiuni corporative 0,00
2.4.5. Titluri de participare ale O.P.C.V.M. sifsau ale A.O.P.C. 0,00
2.5. Valori mobiliare nou-emise 0,00

2.6. Titluri de stat

109.936.591,60

2.7. Depozite bancare

43.992.332,07

2.8. Certificate de depozit

0,00

2.9. Alte active circulante

0,00
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3. Instrumente financiare derivate 0,00
4. Cheltuieli inregistrate in avans 205.432,55
5. Total activ 12.650.623.152,94
6. Total datorii 33.989.902,32
6.1. Tmprumuturi din emisiunea de obligatiuni 0,00
6.2. Sume datorate instituiilor de credit 0,00
6.3. Avansuri incasate Tn contul clientilor 0,00
6.4, Datorii comerciale 15.683.431,45
6.5. Efecte de comert de platit 0,00
6.6. Sume datorate societéfilor din cadrul grupului 0,00
6.7. Sume datorate privind interesele de participare 0,00
6.8. Alte datorii 18.306.470,87
7. Provizioane pentru riscuri de cheltuieli 11.449.209,18
8. Venituri inregistrate in avans, din care; 0,00
8.1. Subventii pentru investiii 0,00
8.2. Venituri fnregistrate in avans 0,00
9. Capital propriu, din care: 12.605.184.041,44
9.1. Capital social 11.575.064.733,65
9.2. Prime legate de capital 0,00

9.3. Diferen{e din reevaluare

38.485.170,49

9.4. Rezerve

3.568.348.432,63

9.5. Rezultatul reportat

-1.908.041.170,85

9.6. Rezultatul exercitiului

-668.673.124,48

9.7. Repartizarea profitului 0,00
10. Total pasiv 12.650.623.152,94
11. Activul net 12.605.184.041,44
12. Numar de actiuni emise * 10.767.837.602
13. Valoarea unitard a activului net 1,1706
14. Numdr de societdti comerciale din portofoliu, din care: 53
14.1. Societiti admise la tranzactionare pe o piata reglementatd ** 17
14.2. Societi{i admise la tranzactionare pe un sistem alternativ de 0
tranzacfionare

36

14.3. Societd{i neadmise la tranzactionare

NOTA: Incepdnd din data de 1 ianuarie 2015, IFRS a devenit baza contabild statutard pentru
Fondul Proprietatea, evidenfele contabile in conformitate cu IFRS fiind folosite pentru calculul
VAN pentru elementele care nu fac parte din portofoliul de instrumente financiare (elementele

non-portfoliu).
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Legendd:

* = Reprezintd numdrul de acfiuni corespunzdtor capitalului social subscris si viirsat (conform
prevederilor Legii 247/2003, Titlul VII, Art. 9 alineatul 5 "Acfiunile neplétite nu se iau in caleul
la stabilirea valorii unitare a activului net al Fondului Proprietatea”) excluzdnd acfiunile proprii
rascumpdrate de Fond (Actiunile de trezorerie) conform prevederilor Regulamentului CNVM

nr 1172012,

** = Include, de asemenea, valoarea participatiilor / numdrul de companii admise la
tranzactionare pe piata Rasdag

Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti, in calitate de
administrator unic al FONDULUI PROPRIETATEA S.A.

Oana Trufa / e

Reprezentant legal

Marius Nechifor
Reprezentant Compartiment de Control Intern

@U e c \\ .
BRD Groupe Societe Generale <
Victor Strambei
Sef serviciu depozitare
Claudia Tonegcu 7
Director” ‘
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Anexa — Metodele de evaluare utilizate pentru valorile mobiliare si instrumentele pietei
monetare detinute de Fondul Proprietatea S.A. Ia data de 31 martie 2015

Metodele de evaluare utilizate pentru calculul valorii activului net la data de 31 martie 2015,
pentru valorile mobiliare si instrumentele pietei monetare detinute de Fondul Proprietatea
S.A. sunt urmatoarele:

[. Actiuni listate pe BVB, tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare: Pref
inchidere;

2. Actiuni listate pe piata Rasdaq sectiunea RGBS, tranzactionate in ultimele 30 de zile
de tranzactionare: Pret de referintd - Pret inchidere (conform adresei primite de la
Autoritatea de Supraveghere Financiard in decembrie 2013),

3. Actiuni listate pe piata Rasdaq sectiunile XMBS si UNLS, tranzactionate in ultimele
30 de zile de tranzactionare: Pret de referintd - Pre{ mediu (conform adresei primite
de la Autoritatea de Supraveghere Financiard in decembrie 2013);

4. Actiuni listate netranzacfionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare: Capitaluri
proprii / acfiuni (din situatiile financiare anuale intocmite in conformitate cu
Reglementarile contabile romanesti sau in conformitate cu IFRS), Valoarea justa /
actiune;

5. Actiuni nelistate: Capitaluri proprii / acfiune (din situatiile financiare anuale intocmite
in conformitate cu Reglementérile contabile roménesti sau in conformitate cu IFRS),
Valoarea justé / actiune;

6. Actiuni ale companiilor in insolventa sau reorganizare: Evaluate fie la valoarea zero,
fie la Valoarea justa stabilitd de un evaluator independent;

7. Actiuni ale companiilor in lichidare / dizolvare / faliment: Evaluate la valoarea zero;

8. Actiuni ale companiilor cu capital propriu negativ nelistate sau listate, dar
netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare: Evaluate la valoarea zero;

9. Actiuni ale companiilor pentru care situatiile financiare pentru exercitiul financiar
anterior nu au fost disponibile 90 zile dupa termenul legal: Evaluate la valoarea zero;

10. Certificate de trezorerie: Pre{ achizitie cumulat cu valoarea dobénzii zilnice aferente
perioadei scurse de la data achizitiei;

11. Obligatiuni guvernamentale listate: Pref de inchidere (Preful incluzand dobanda
cumulata);

12. Depozite bancare: Valoare depozit bancar cumulata cu valoarea dobanzii zilnice
aferente perioadei scurse de la data constituirii.

Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti, in
calitate de administrator unic al FONDULUI PROPRIETATEA S.A.

Oana Truta 74 Marius Nechifor
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Anexi — Modificarea metodelor de evaluare folosite pentru calculul valorii activului net al
Fondului Proprietatea la 31 martie 2015

Pentru calculul valorii activului net la data de 31 martie 2015 pentru Fondul Proprietatea S.A.,
Franklin Templeton Investment Management a modificat metoda de evaluare utilizatd pentru
investifia in actiunile companiei prezentati mai jos:

SIFI CJ AGRO SA (fosti Comcereal Cluj SA)

Franklin Templeton Investment Management a decis sa evalueze investitia in actiunile acestei
companii la preful de vanzare agreat conform raport evaluare intocmit pentru procedura de retragere
(respectiv 2,41 lei/actiune) pani la finalizarea procedurii de retragere a Fondului Proprietatea din
actionariatul acestei companii, deoarece s-a considerat ca reflecta valoarea justd a investifiei mai bine
decat capitalul propriu pe actiune (respectiv 3.8055 lei/actiune). Impactul total asupra valorii
activului net al Fondului al acestei modificari a metodei de evaluare din Capitaluri proprii/actiune in
Valoarea justd/actiune (pref evaluare procedura de retragere) a fost o scidere de 357.409,88 lei.

Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti, in
calitate de administrator unic al FONDULUI PROPRIETATEA S.A.

Oana Truta Marius Nechifor
Reprezentant legal PRI Reprezentant Compartiment de Control Intern
¢/ R Y N
f / i /47/‘\
/> o\
e 1 7 T )
iz ' 2 o JeNR

FONDUL PROPRIETATEA S A, socizlate de investyi de tp inchis administrala in sistem unitar + Cu sediul in Strada Buzesti nr. 78-80, ezl 7, sector 1, Bucurest, cod pogtal 011017, Roménia + Cod de Identificare Fisca's
(CIF): 18253280, inregistrata la Registrul Comertu'ui sub nr. J40/21601/2005 + Inregistral la Registrul de Evidenta a Operatorior de Date cu Caracler Personal sub nr, 18668 « Capital social subscris: 11.575.064.733,65 RON,
Capital social varsat 11.220.443.001,15RON « Tel: + 40 21 200 9600, Fax: +40 21 200 9631; Emal: office@fondulproprielatea ro, Intemet www.fondu'propretatea ro



