FONDUL

PROPRIETATEA

Administrator Fond: Sucursala Bucuresti

Cod Administrator: PIMO05SSAM/400001
Fond: Fondul Proprietatea SA
Cod Fond: PJRO9SITR/400006
Data de raportare: 31.10.2014

Franklin Templeton Investment Management Limited UK,

Situatia activelor si datoriilor Fondului Proprietatea SA pe baza calculului VAN conform

Regulamentului nr 4 /2010, eu modificarile ulterioare

Lei
1. Active imobilizate 6.254.298.579,99
1.1. Imobiliziri necorporale 661.822,93
1.2. Imobilizdri corporale 0,00

1.3. Imobilizari financiare

6.253.636.757,06

1.3.1. Actiuni cotate **

17.344.893,98

1.3.2. Actiuni necotate

6.236.291.636,29

1.3.3. Titluri de stat 0,00
1.3.4. Certificate de depozit 0,00
1.3.5. Depozite bancare 0,00
1.3.6. Obligatiuni municipale 0,00
1.3.7. Obligatiuni corporative 0,00
1.3.8. Valori mobiliare nou-emise 0,00
1.3.9. Titluri de participare ale organismelor de plasament colectiv in

valori mobiliare (O.P.C.V.M.) si/sau ale altor organisme de plasament 0,00
colectiv (A.O.P.C.)

1.3.10. Alte imobiliziri financiare 226,79
2. Active circulante 8.025.217.045,88
2.1. Stocuri 0,00
2.2. Creante, din care: 7.924.405,57
- efecte de comert 0,00

2.3. Disponibilitéti

1.236.227,71

2.4, Investitii financiare pe termen scurt

6.843.338.783,20

2.4.1. Actiuni cotate **

6.843.338.783,20

2.4.2. Actiuni necotate 0,00
2.4.3. Obligatiuni municipale 0,00
2.4.4. Obligatiuni corporative 0,00
2.4.5. Titluri de participare ale O.P.C.V.M. si/sau ale A.O.P.C, 0,00
2.5. Valori mobiliare nou-emise 0,00

2.6. Titluri de stat

668.773.322,02

2.7. Depozite bancare

254.083.307,38

2.8. Certificate de depozit

0,00

2.9. Alte active circulante™®**

249.861.000,00
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3. Instrumente financiare derivate 0,00
4. Cheltuieli inregistrate in avans 71.532,02
5. Total activ 14.279.587.157,89
6. Total datorii 42.315.612,10
6.1. Imprumuturi din emisiunea de obligafiuni 0,00
6.2. Sume datorate institutiilor de credit 0,00
6.3. Avansuri incasate in contul clientilor 0,00
6.4, Datorii comerciale 20.418.686,22
6.5. Efecte de comery de platit 0,00
6.6. Sume datorate socictéfilor din cadrul grupului 0,00
6.7. Sume datorate privind interesele de participare 0,00
6.8. Alte datorii 21.896.925,88
7. Provizioane pentru riscuri de cheltuieli 15.045.119,70
8. Venituri inregistrate in avans, din care: 0,00
8.1. Subventii pentru investifii 0,00
8.2. Venituri inregistrate in avans 0,00
9. Capital propriu, din care: 14.222.226.426,09
9.1. Capital social 11.815.279.886,85
9.2. Prime legate de capital 0,00

9.3. Diferente din reevaluare

3.308.279.757,02

9.4, Rezerve

-2.612.006.195,93

9.5. Rezultatul reportat

733.501.705,29

9.6. Rezultatul exercitiului

977.171.272,86

9.7. Repartizarea profitului 0,00
10. Total pasiv 14.279.587.157,89
11. Activul net 14.222.226.426,09
12, Numiir de acfiuni emise * 11.784.116.117
13. Valoarea unitari a activului net 1,2068
14. Numdr de societdti comerciale din portofoliu, din care: 54
14.1. Societi{i admise la tranzactionare pe o pia{d reglementata ** 17
14.2. Societd{i admise la tranzactionare pe un sistem alternativ de 0
tranzacfionare

14.3. Societati neadmise la tranzactionare 37
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Nota:
* = Reprezintd numarul de acfiuni corespunzator capitalului social subscris i vérsat (conform

. . . 2 . . . oy . A
prevederilor Legii 247/2005, Titlul VII, Art. 9° alineatul 5 "Acfiunile nepldtite nu se iau in calcul
la stabilirea valorii unitare a activului net al Fondului Proprietatea") excluzdnd actiunile proprii

rascumpdrate de Fond (Acfiunile de trezorerie) conform prevederilor Regulamentului CNVM
nr. 1172012,

** = Include, de asemenea, valoarea participatiilor / numdrul de companii admise la
franzactionare pe piafa Rasdaq

##% = Depozitul de garantie la intermediarul ofertei de cumpdrare (Raiffeisen Bank),
reprezentdnd 30% din valoarea ofertei de cumpdirare derulate de Fond, in cadrul celui de-al
patrulea program de rascumpdrare a actiunilor proprii, si dobdnda atasatd aferenta.

Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti, in calitate de
administrator unic al FONDULUI PROPRIETATEA S.A.

Oana Truta
Reprezentant lega

Marius Nechifor
Reprezentant Compartiment de Control Intern
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Anexa — Metodele de evaluare utilizate pentru valorile mobiliare si instrumentele pietei
monetare definute de Fondul Proprietatea S.A. la data de 31 octombrie 2014

Metodele de evaluare utilizate pentru calculul valorii activului net la data de 31 octombrie

2014,

pentru valorile mobiliare si instrumentele pietei monetare detinute de Fondul

Proprietatea S.A. sunt urmatoarele:

-

Actiuni listate pe BVB, tranzac{ionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare: Pre
inchidere;

Actiuni listate pe piata Rasdaq sectiunea RGBS, tranzactionate in ultimele 30 de zile
de tranzactionare: Pret de referinta - Pre{ inchidere (conform adresei primite de la
Autoritatea de Supraveghere Financiard in decembrie 2013);

Actiuni listate pe piata Rasdaq sectiunile XMBS si UNLS, tranzactionate in ultimele
30 de zile de tranzactionare: Pret de referintd - Pret mediu (conform adresei primite
de la Autoritatea de Supraveghere Financiard in decembrie 2013);

Actiuni listate netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare: Capitaluri
proprii / actiuni (din situatiile financiare anuale intocmite in conformitate cu
Reglementarile contabile roméanesti sau in conformitate cu IFRS), Valoarea justa /
actiune;

Actiuni nelistate: Capitaluri proprii / ac{iune (din situatiile financiare anuale intocmite
in conformitate cu Reglementérile contabile roméanesti sau in conformitate cu IFRS),
Valoarea justa / actiune;

Actiuni ale companiilor in insolventa sau reorganizare: Evaluate fie la valoarea zero,
fie la Valoarea justa stabilitd de un evaluator independent;

Actiuni ale companiilor in lichidare / dizolvare / faliment: Evaluate la valoarea zero;
Actiuni ale companiilor cu capital propriu negativ nelistate sau listate, dar
netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare: Evaluate la valoarea zero;
Actiuni ale companiilor pentru care situatiile financiare pentru exercitiul financiar
anterior nu au fost disponibile 90 zile dupa termenul legal: Evaluate la valoarea zero;

. Certificate de trezorerie: Pref achizifie cumulat cu valoarea dobanzii zilnice aferente

perioadei scurse de la data achizitiei;

. Obligatiuni guvernamentale listate: Pret de inchidere (Pretul incluzdnd dobanda

cumulatd);

. Depozite bancare: Valoare depozit bancar cumulata cu valoarea dobénzii zilnice

aferente perioadei scurse de la data constituirii.

Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti, in
calitate de administrator unic al FONDULUI PROPRIETATEA S.A.

Oana Truta Marius Nechifor
Repregzentant al Reprezentant Compartiment de Control Intern
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Anexid — Modificarea metodelor de evaluare folosite pentru calculul valorii activului net al
Fondului Proprietatea la 31 octombrie 2014

Pentru calculul valorii activului net la data de 31 octombrie 2014 pentru Fondul Proprietatea S.A.,
Franklin Templeton Investment Management a modificat metodele de evaluare utilizate pentru
investitiile in actiunile companiilor prezentate mai jos:

e Alcom SA si Palace SA

Pentru aceste companii, metoda de evaluare a fost modificata din Pret de referintd - Pref mediu
(respectiv Alcom SA: 42,5000 lei /ac{iune si Palace SA: Lei 0,3800 lei /actiune) in Capitaluri proprii
/ actiune (respectiv  Alcom SA: 75,0180 lei /actiune si Palace SA: Lei 0,3554 lei /actiune), in
conformitate cu Regulamentul CNVM nr. 4/2010 modificat de Regulamentul CNVM nr. 11/2012 si
cu adresa primitd de la ASF in decembrie 2013 (privind evaluarea actiunilor admise la tranzactionare
pe piata Rasdaq), deoarece actiunile acestor companii nu au fost tranzactionate in ultimele 30 de zile
de tranzactionare. Impactul total al acestei modificari a metodei de evaluare asupra valorii activului
net al Fondului a fost o crestere de 2.758.719,92 lei.

Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti,
calitate de administrator unic al FONDULUI PROPRIETATEA S.A.

Oana Trufa Marius Nechifor
Reprezentant legal Reprezentant Compartiment de Control Intern
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