FONDUL

PROPRIETATEA

Administrator Fond: ) <

Sucursala Bucuresti
Cod Administrator: PIMO5SSAM/400001
Fond: Fondul Proprietatea SA
Cod Fond: PIR09SIIR/400006
Data de raportare: 31.12.2013

Franklin Templeton Investment Management Limited UK,

Situatia activelor si datoriilor Fondului Proprietatea SA pe baza calculului VAN conform
Regulamentului nr 4 /2010, modificat prin Regulamentul nr 11 /2012

Lei

1. Active imobilizate 6.385.888.662,00
1.1. Imobilizari necorporale 760.113,40
1.2. Imobiliziri corporale 0,00
1.3. Imobiliziri financiare 6.385.128.548,60
1.3.1. Acfiuni cotate ** 10.026.949,09
1.3.2. Actiuni necotate 6.375.101.372,72
1.3.3. Titluri de stat 0,00
1.3.4. Certificate de depozit 0,00
1.3.5. Depozite bancare 0,00
1.3.6. Obligatiuni municipale 0,00
1.3.7. Obligatiuni corporative 0,00
1.3.8. Valori mobiliare nou-emise 0,00
1.3.9. Titluri de participare ale organismelor de plasament colectiv in 0,00
valori mobiliare (O.P.C.V.M.) si/sau ale altor organisme de plasament

colectiv (A.0.P.C.)

1.3.10. Alte imobilizari financiare 226,79
2. Active circulante 8.688.299.952,35
2.1. Stocuri 0,00
2.2. Creante, din care: 2.819.999,10
- efecte de comert 0,00
2.3. Disponibilitafi 5.552.476,95
2.4. Investitii financiare pe termen scurt 8.234.181.942,81
2.4.1. Actiuni cotate ** 8.234.181.942,81
2.4.2. Actiuni necotate 0,00
2.4.3. Obligatiuni municipale 0,00
2.4.4, Obligatiuni corporative 0,00
2.4.5. Titluri de participare ale O.P.C.V.M. si/sau ale A.O.P.C. 0,00
2.5. Valori mobiliare nou-emise 0,00
2.6. Titluri de stat 213.635.520,72
2.7. Depozite bancare 232.110.012,77
2.8. Certificate de depozit 0,00
2.9. Alte active circulante 0,00
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3. Instrumente financiare derivate 0,00
4, Cheltuieli inregistrate in avans 43.881,55
5. Total activ 15.074.232.495,90
6. Total datorii 31.164.169,83
6.1. Imprumuturi din emisiunea de obligaiuni 0,00
6.2. Sume datorate institutiilor de credit 0,00
6.3. Avansuri incasate in contul clienfilor 0,00
6.4. Datorii comerciale 17.189.335,95
6.5. Efecte de comert de plitit 0,00
6.6. Sume datorate societafilor din cadrul grupului 0,00
6.7. Sume datorate privind interesele de participare 0,00
6.8. Alte datorii 13.974.833,88
77. Provizioane pentru riscuri de cheltuieli 29.326.244,33
8. Venituri inregistrate in avans, din care: 0,00
8.1. Subventii pentru investifii 0,00
8.2. Venituri inregistrate in avans 0,00
9. Capital propriu, din care: 15.013.742.081,74
9.1. Capital social 13.778.392.208,00
9.2. Prime legate de capital 0,00

9.3. Diferente din reevaluare

3.994.429.788,69

9.4. Rezerve

-3.492.581.620,24

9.5. Rezultatul reportat

85.455.026,32

9.6. Rezultatul exercifiului

682.154.398,92

9.7. Repartizarea profitului

-34.107.719,95

10. Total pasiv 15.074.232.495,90
11. Activul net 15.013.742.081,74
12. Numiir de actiuni emise * 12.071.882.101
13. Valoarea unitari a activului net 1,2436
14. Numir de societati comerciale din portofoliu, din care: 62
14.1. Societiti admise la tranzac{ionare pe o piatd reglementatd ** 24
14.2. Societati admise la tranzactionare pe un sistem alternativ de 0
tranzactionare

14.3. Societiti neadmise la tranzactionare 38
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Nota:

* = Reprezintd numdarul de actiuni corespunzdtor capitalului social subscris si vérsat (conform
prevederilor Legii 247/2005, Titlul VII, Art. 9’ alineatul 5 "Acfiunile nepldtite nu se iau in calcul
la stabilirea valorii unitare a activului net al Fondului Proprietatea”) excluzdnd actiunile proprii
rascumpdrate de Fond (Actiunile de trezorerie) conform prevederilor Regulamentului CNVM

. 11/2012.

** = Include de asemenea valoarea participatiilor / numdcirul de companii admise la
tranzactionare pe piata Rasdag

Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti, in calitate de
administrator unic al S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

Oana Trufa
Reprezentant legal

Marius Nechifor
Reprezentant/CmnpaﬂMent de Control Intern
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Anexa —

Metodele de evaluare utilizate pentru valorile mobiliare si instrumentele pietei

monetare detinute de Fondul Proprietatea S.A. la data de 31 decembrie 2013

Metodele de evaluare utilizate pentru calculul valorii activului net la data de 31 decembrie

2013,

pentru valorile mobiliare si instrumentele piefei monetare definute de Fondul

Proprietatea S.A. sunt urmatoarele:

1L

Actiuni listate pe BVB, tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare: Pre{
inchidere;

Actiuni listate pe piata Rasdaq sectiunea RGBS, tranzactionate in ultimele 30 de zile
de tranzactionare: Pref inchidere;

Actiuni listate pe piata Rasdaq sectiunile XMBS si UNLS, tranzactionate in ultimele
30 de zile de tranzactionare: Pret mediu (conform adresei primite de la Autoritatea de
Supraveghere Financiard in decembrie 2013);

Actiuni listate netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare: Capitaluri
proprii / actiuni (din situatiile financiare anuale intocmite in conformitate cu
Reglementdrile contabile romanesti sau in conformitate cu IFRS), Valoarea justa /
actiune;

Actiuni nelistate: Capitaluri proprii / ac{iune (din situatiile financiare anuale intocmite
in conformitate cu Reglementérile contabile roméanesti sau in conformitate cu IFRS),
Valoarea justa / actiune;

Actiuni ale companiilor in insolventd sau reorganizare: Evaluate fie la valoarea zero,
fie la Valoarea justd stabilitd de un evaluator independent;

Actiuni ale companiilor in lichidare / dizolvare / faliment: Evaluate la valoarea zero;
Actiuni ale companiilor cu capital propriu negativ nelistate sau listate, dar
netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare: Evaluate la valoarea zero;
Certificate de trezorerie: Pret achizitie cumulat cu valoarea dobanzii zilnice aferente
perioadei scurse de la data achizifiei;

. Obligatiuni guvernamentale listate: Pre{ de inchidere (Preful incluzand dobénda

cumulatd);
Depozite bancare: Valoare depozit bancar cumulata cu valoarea dobanzii zilnice

aferente perioadei scurse de la data constituirii.

Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti, in

calitate

Oana Tr
Reprezentant Legal

de administrator unic al S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

Marius Nechifor
Reprezentant Compartiment de Control Intern
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Anexii — Modificarea metodelor de evaluare folosite pentru calculul valorii activului net al
Fondului Proprietatea la 31 decembrie 2013

Pentru calculul valorii activului net la data de 31 decembrie 2013 pentru Fondul Proprietatea S.A.,
Franklin Templeton Investment Management a modificat metodele de evaluare utilizate pentru
investitiile in actiunile companiilor prezentate mai jos:

1) E.ON Gaz Distributie SA, Electrica Distributiec Muntenia Nord SA, Electrica Distributie
Transilvania Nord SA, Electrica Distributie Transilvania Sud SA, Enel Distributie Banat SA,
Enel Distributie Dobrogea SA, Enel Distributie Muntenia SA, GDF Suez Energy Romania,
Zirom SA

Pentru aceste companii, metoda de evaluare a fost modificatd in Valoare justa (Valoare conform
raportului evaluatorului independent)/actiune, deoarece s-a considerat ci aceastd metoda reflectd mai
bine valoarea justd a acestor investitii in calculul valorii activului net al Fondului. Impactul total al
acestor schimbari a metodei de evaluare asupra valorii activului net al Fondului a fost o crestere de

227.708.594,94 lei, detaliati in tabelul de mai jos:

Valoare pe Valoare pe Impact asupra
acfiune in acfiune in VAN a
Denumire companie Metodi evaluare anterioari perioada perioada modificarii
anterioari curenti metodei de
(Lei/ actiune) (Lei/ acfiune) evaluare (Lei)
E.ON Gaz Distributie SA | Capitaluri proprii / acfiune 13,0319 12,1854 | -11.476.173,19
Electrica Distributie Valo stfactine (Copitalur 35,6443 37,9937 18.315.974,09
Muntenia Nord SA A JUst detive Codaplialn
proprii ajustate cu valoarea
% dividendelor declarate/ ac{iune)
Electrica Distributie Capitaluri proprii / actiune 24,5689 20,5847 6.025.395,65
Transilvania Nord SA
Electrica Distributie Capitaluri proprii / actiune 22,8032 25,3066 | -20.692.575,11
Transilvania Sud SA
Enel Distributie Banat SA | Capitaluri proprii / acfiune 52,6866 62,1702 87.444.899,44
Enel Distributic Dobrogea | Capitaluri proprii / acfiune 48,0081 56,1384 54.904.948,45
SA
Enel Distributie Muntenia | Capitaluri proprii / actiune 133,3407 145,2741 38.859.876,02
SA
/ a justid/acti i i s :
GDF Suez Eneray v .ElIO:tl.l"e’i_]l!St‘!f'IC!EIllIle. l(Caplta!uTl 145,3435 169,7872 58.221.544,61
R . proprii conform situatii financiare
REa IFRS individuale ajustate cu
valoarea dividendelor declarate/
acfiune)
Zirom SA Valoare justi/actiune (Pret de - L 589329002
subscriere)
Total 227.708.594,94

5.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A., societate de investitii de tip inchis administrata in sistem unitar »
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2) Hidroelectrica SA, Posta Romana SA, CN Aeroporturi Bucuresti SA, Complexul Energetic
Oltenia SA, E.ON Moldova Distributie SA

Pentru aceste companii, metoda de evaluare a rdmas aceeasi, respectiv Valoare justid (Valoare
conform raportului evaluatorului independent)/actiune, dar s-a utilizat un raport de evaluare
independent actualizat. Impactul total al acestei modificéri asupra valorii activului net al Fondului a
fost o scadere de 302.967.048,10 lei, detaliata in tabelul de mai jos:

Valoare actiune | Valoare acfiune | Impact asupra VAN generat

. x in perioada in perioada de actualizarea raportului

Denumire companie anterioari curenti evaluatorului independent

(Lei/ acfiune) (Lei/ acfiune) (Lei)

Hidroelectrica SA 22,4172 25,0881 238.409.282,86
Posta Romana SA 5,4345 4,0875 -20.032.512,61
CN Aeroporturi Bucuresti SA 94,5941 100,0381 15.653.911,69
Complexul Energetic Oltenia SA 32,1625 11,7555 -558.356.661,65
E.ON Moldova Distributie SA 29,4694 31,4121 21.358.931,61
Total -302.967.048,10

3) Mecon SA

Pentru acestd companie, metoda de evaluare a fost modificatad din Valoarea justd/actiune: ultimul preg
de tranzactionare (2,41 lei /actiune) in Pret de referintd - Pret de inchidere (3 lei /actiune), in
conformitate cu Regulamentul CNVM nr 4/2010 modificat de Regulamentul CNVM nr 11/2012 si cu
adresa primitd de la ASF in decembrie 2013 (privind evaluarea actiunilor admise la tranzactionare pe
piata Rasdaq), deoarece actiunile acestei companii au fost tranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare. Impactul total al acestei modificari a metodei de evaluare asupra valorii activului net
al Fondului a fost o crestere de 35.431,86 lei.

Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti, in calitate de

administrator unic al S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

Marius Nechifor
Reprezentant Compartiment de Control Intern

Oana Truta
Reprezentant le
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