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dministrator Fon Sucursala Bucuresti

Cod Administrator: PIMO5SSSAM/400001
Fond: Fondul Proprietatea SA
Cod Fond: PJRO9SIIR/400006
Data de raportare: 30.04.2013

Franklin Templeton Investment Management Limited UK,

Situafia activelor si datoriilor Fondului Proprietatea SA pe baza calculului VAN conform
Regulamentului nr 4 /2010, modificat prin Regulamentul nr 11 /2012

Lei
1. Active imobilizate 8.339.812.266,44
1.1. Imobilizéri necorporale 594.194,39
1.2. Imobiliziri corporale 0,00

1.3. Imobiliziri financiare

8.339.218.072,05

1.3.1. Actiuni cotate

16.092.784,02

1.3.2. Ac{iuni necotate*

8.323.125.061,24

1.3.3. Titluri de stat 0,00
1.3.4. Certificate de depozit 0,00
1.3.5. Depozite bancare 0,00
1.3.6. Obligafiuni municipale 0,00
1.3.7. Obligatiuni corporative 0,00
1.3.8. Valori mobiliare nou-emise 0,00
1.3.9. Titluri de participare ale organismelor de plasament colectiv in 0,00
valori mobiliare (O.P.C.V.M.) si/sau ale altor organisme de plasament

colectiv (A.O.P.C.)

1.3.10. Alte imobilizari financiare 226,79
2. Active circulante 7.219.643.138,87
2.1. Stocuri 0,00
2.2. Creanle, din care: 27.584.294,96
- efecte de comerf 0,00

1.318.314,58

2.4. Investitii financiare pe termen scurl

6.439.199.589,52

2.4.1. Actiuni cotate

6.439.199.589,52

2.4.2. Actiuni necotate 0,00
2.4.3. Obligatiuni municipale 0,00
2.4.4. Obliga{iuni corporative 0,00
2.4.5. Titluri de participare ale O.P.C.V.M. si/sau ale A.O.P.C. 0,00
2.5. Valori mobiliare nou-emise 0,00
2.6. Titluri de stat 460.789.557,67
2.7. Depozite bancare 290.751.382,14
2.8. Certificate de depozit 0,00
2.9. Alte active circulante 0,00
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3. Instrumente financiare derivate 0,00
4. Cheltuieli Tnregistrate in avans 150.655,47
5. Total activ 15.559.606.060,78
6. Total datorii 565.878.512,75
6.1. Imprumuturi din emisiunea de obligagiuni 0,00
6.2. Sume datorate institutiilor de credit 0,00
6.3. Avansuri incasate in contul clientilor 0,00
6.4. Datorii comerciale 13.779.787,50
6.5. Efecte de comert de platit 0,00
6.6. Sume datorate societétilor din cadrul grupului 0,00
6.7. Sume datorate privind interesele de participare 0,00
6.8. Alte datorii 552.098.725,25
7. Provizioane pentru riscuri de cheltuieli 16.798.225,40
8. Venituri inregistrate in avans, din care: 0,00
8.1. Subventii pentru investiii 0,00
8.2. Venituri inregistrate in avans 0,00
9. Capital propriu, din care: 14.976.929.322,63
9.1. Capital social 13.778.392.208,00
9.2. Prime legate de capital 0,00
9.3. Diferenie din reevaluare 3.437.368.212,63
9.4. Rezerve (2.340.266.901,79)

9.5. Rezultatul reportat

84.574.440,78

9.6. Rezultatul exercitiului

16.861.363,01

9.7. Repartizarea profitului 0,00
10. Total pasiv 15.559.606.060,78
11. Activul net 14.976,929.322,63
12. Numair de actiuni emise ** 13.140.567.165
13. Valoarea unitari a activului net 1,1397
14. Numir de societd{i comerciale din portofoliu, din care: 67
14.1. Societati admise la tranzactionare pe o pia{d reglementati 25
14.2. Societif{i admise la tranzactionare pe un sistem alternativ de 0
tranzactionare

14.3. Societdti neadmise la tranzactionare 42
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Note:

* = Incepdnd cu raportarea valorii activului net peniru data de 31 decembrie 2012, in
conformitate cu prevederile Regulamentului CNVM nr.11/2012, participatia in Hidroelectrica SA
este evalualtd la valoarea justd estimatd de un evaluator independent (anterior, de la inceperea
procedurii de insolventd pentru aceastd societate, aceastd participafie a fost evaluatd la valoarea
zero).

®% = Reprezintad numdrul de acfiuni cor espunzmm capitalului social subscris gi varsat (conform
prevederilor Legii 247/2005, Titlul VII, Art. 9 alineatul 5 "Actiunile nepldtite nu se iau in calcul
la stabilirea valorii unitare a activului net al Fondului Proprietatea") excluzdnd acfiunile proprii
rascumpdrate de Fond (Actiunile de trezorerie) conform prevederilor Regulamentului CNVM

nr 1172012,

Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti, in calitate de
administrator unic al S,C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

\ Ve
Oana Truta W/
Reprezentant legal
Marius Nechifor
Reprezentant Compartiment de Control Intern

G-

ING Bank N.V.
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Mihaela Savu
Econgimist
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Anexa — Metodele de evaluare utilizate pentru valorile mobiliare si instrumentele pietei
monetare detinute de Fondul Proprietatea S.A. la data de 30 aprilie 2013

Metodele de evaluare utilizate pentru calculul valorii activului net la data de 30 aprilie 2013,
pentru valorile mobiliare si instrumentele piefei monetare detinute de Fondul Proprietatea
S.A. sunt urmatoarele:

[

Actiuni listate tranzac{ionate in ultimele 30 de zile: Pre{ inchidere;

2. Actiuni listate netranzactionate in ultimele 30 de zile: Capitaluri proprii / actiuni (din
situafiile financiare anuale intocmite in conformitate cu Reglementirile contabile
roménesti sau Tn conformitate cu IFRS), Valoarea justi / actiune;

3. Actiuni nelistate: Capitaluri proprii / actiune (din situatiile financiare anuale intocmite
in conformitate cu Reglementrile contabile romanesti sau in conformitate cu IFRS),
Valoarea justa / actiune;

4. Actiuni ale companiilor in insolventa sau reorganizare : Evaluate fie la valoarea zero,

fie la Valoarea justa stabilitd de un evaluator independent;

Actiuni ale companiilor in lichidare / dizolvare / faliment: Evaluate la valoarea zero;

6. Actiuni ale companiilor cu capital propriu negativ nelistate sau listate, dar
netranzacfionate in ultimele 30 de zile: Evaluate la valoarea zero;

7. Certificate de trezorerie: Pret achizifie cumulat cu valoarea dobénzii zilnice aferente
perioadei scurse de la data achizitiei;

8. Obligatiuni guvernamentale listate: Pre{ de inchidere (Pretul incluzand dobéanda
cumulata);

9. Depozite bancare: Valoare depozit bancar cumulati cu valoarea dobanzii zilnice

aferente perioadei scurse de la data constituirii.

w

Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti, in calitate de
administrator unic al S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

Oana Truta Marius Nechifor
Reprezentant legal Reprezentant Compartiment de Control Intern
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Anexii — Modificarea metodelor de evaluare folosite pentru calculul valorii activului net al
Fondului Proprietatea la 30 aprilic 2013

Pentru calculul valorii activului net la data de 30 aprilie 2013 pentru Fondul Proprietatea S.A.,
Franklin Templeton Investment Management a modificat metodele de evaluare utilizate pentru
investitiile in actiunile companiilor prezentate mai jos:

1) Alcom SA

Pentru acestd companie, metoda de evaluare a fost modificati din Pret de inchidere in Capitaluri
proprii/ac{iune, in conformitate cu Regulamentul CNVM nr 4/2010 modificat de Regulamentul
CNVM nr 11/2012, deoarece actiunile acestei companii nu au fost tranzactionate in ultimele 30
de zile. Impactul total al acestei schimbiri a metodei de evaluare asupra valorii activului net al
Fondului a fost o crestere de 4.109.604,08 lei.

2) Mecanoenergetica SA

Franklin Templeton Investment Management a decis si evalueze investifia in actiunile acestei
companii la ultimul pre{ de tranzactionare disponibil (0,0695 Iei/actiune), deoarece s-a considerat
cad reflectd valoarea justd a investifiei mai bine dect capitalul propriu pe acfiune (0,4002
lei/actiune), chiar daci actiunile acestei companii nu au fost tranzactionate in ultimele 30 zile.
Aceasta schimbare a metodei de evaluare nu a avut niciun impact asupra valorii activului net al
Fondului.

3) Severnav SA

Pentru aceastd companie, metoda de evaluare a fost modificata din ultimul pref de tranzactionare
disponibil (respectiv 2 lei/actiune) in Pret de fnchidere (respectiv 2,3 lei/actiune), in conformitate
cu Regulamentul CNVM nr 4/2010 modificat de Regulamentul CNVM nr 11/2012, deoarece
actiunile acestei companii au fost tranzactionate in ultimele 30 de zile. Impactul acestei schimbri
a metodei de evaluare asupra valorii activului net al Fondului a fost o crestere de 591.469,80 lei.

4) Telerom Proiect INPPT SA

Pentru acestd companie, metoda de evaluare a fost modificati din Pref de inchidere in Capitaluri
proprii/acfiune, in conformitate cu Regulamentul CNVM nr 4/2010 modificat de Regulamentul
CNVM nr. 11/2012, deoarece actiunile acestei companii nu au fost tranzactionate in ultimele 30
de zile. Intrucat capitalurile proprii ale societitii la 31 decembrie 2012 au fost negative, investifia
a fost evaluata la valoarea zero. Impactul acestei schimbiri a metodei de evaluare asupra valorii
activului net al Fondului a fost o scidere de 1.61 7.268,80 lei.
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5) GDF Suez Energy Romania SA

Franklin Templeton Investment Management a decis sd evalueze investitia in actiunile acestei
companii, pe baza capitalurilor proprii conform situaiilor financiare IFRS individuale la 31
decembrie 2012, ajustate cu valoarea dividendelor declarate de aceastd companie, deoarece
dividendele cuvenite Fondului Proprietatea de la aceastd societate au fost deja inregistrate in
contabilitate ca si creanfe din dividende, la data la care Adunarea Generald a Actionarilor GDF
Suez Energy Romania SA a hotaréat distribuirea de dividende. Impactul total al acestei schimbiri
a metodei de evaluare asupra valorii activului net al Fondului a fost o sciidere de 6.552.505,11 lei.

Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti, in calitate de
administrator unic al S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

Oana Truta Marius Nechifor
Repr zenta%,{ggal Reprezentant Compartiment de Control Intern
\
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