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Situatia activelor si datoriilor Fondului Proprietatea SA pe baza calculului VAN conform
Regulamentului nr 4 /2010, cu modificérile ulterioare

Lei

1. Active imobilizate 6.553.981.078,58
1.1. Imobilizéri necorporale 820.169,11
1.2. Imobiliziri corporale 0,00
1.3. Imobilizari financiare 6.553.160.909,47
1.3.1. Actiuni cotate ** 10.649.639,24
1.3.2. Actfiuni necotate 6.542.511.043,44
1.3.3. Titluri de stat 0,00
1.3.4. Certificate de depozit 0,00
1.3.5. Depozite bancare 0,00
1.3.6. Obligatiuni municipale 0,00
1.3.7. Obligatiuni corporative 0,00
1.3.8. Valori mobiliare nou-emise 0,00
1.3.9. Titluri de participare ale organismelor de plasament colectiv in

valori mobiliare (O.P.C.V.M.) si/sau ale altor organisme de plasament 0,00
colectiv (A.O.P.C.)

1.3.10. Alte imobilizéari financiare 226,79
2. Active circulante 5.111.134.990,93
2.1. Stocuri 0,00
2.2. Creanie, din care: 26.843.703,42
- efectle de comerf 0,00
2.3. Disponibilitti 9.375.052,41

2.4. Investitii financiare pe termen scurt

4.776.808.534,79

2.4.1. Actiuni cotate **

4.776.808.534,79

2.4.2. Actiuni necotate 0,00
2.4.3. Obligatiuni municipale 0,00
2.4.4. Obligatiuni corporative 0,00
2.4.5. Titluri de participare ale O.P.C.V.M. si/sau ale A.O.P.C. 0,00
2.5. Valori mobiliare nou-emise 0,00
2.6. Titluri de stat 160.620.930,28
2.7. Depozite bancare 137.127.984,27
2.8, Certificate de depozit 0,00
2.9. Alte active circulante 358.785,76
3. Instrumente financiare derivate 0,00
4, Cheltuieli inregistrate in avans 98.503,88
5. Total activ 11.665.214.573,39
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6. Total datorii 38.041.110,19
6.1. Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni 0,00
6.2. Sume datorate institugiilor de credit 0,00
6.3. Avansuri incasate in contul clientilor 0,00
6.4. Datorii comerciale 10.122.666,17
6.5. Efecte de comert de platit 0,00
6.6. Sume datorate societdilor din cadrul grupului 0,00
6.7. Sume datorate privind interesele de participare 0,00
6.8. Alte datorii 27.918.444,02
7. Provizioane pentru riscuri de cheltuieli 17.163.475,69
8. Venituri inregistrate in avans, din care: 0,00
8.1. Subventii pentru investitii 0,00
8.2. Venituri inregistrate in avans 0,00
9. Capital propriu, din care: 11.610.009.987,51
9.1. Capital social 10.074.080.745,90
9.2. Prime legate de capital 0,00
9.3. Diferente din reevaluare 3.097.348.240,00
9.4. Rezerve -4.049.383.130,41
9.5. Rezultatul reportat 1.694.923.657,82
9.6. Rezultatul exercifiului 793.040.474,20
9.7. Repartizarea profitului 0,00
| 10. Total pasiv 11.665.214.573,39
11. Activul net 11.610.009.987,51
12. Numiir de actiuni emise * 10.483.982.493
13. Valoarea unitarii a activului net 1,1074
14. Numar de societi{i comerciale din portofoliu, din care: 48
14.1. Societiti admise la tranzactionare pe o piafa reglementata 8
14.2. Societdti admise la tranzactionare pe un sistem alternativ de 6
tranzactionare ***
14.3. Societfi{i neadmise la tranzactionare 34
Note:

1) Rascumpiirarea actiunilor proprii prin intermedinl Certificatelor de depozit globale
(oGDR?”) : In septembrie 2015, Fondul Proprietatea a inceput derularea celui de-al saselea
program de rascumpdrare care este desfisurat de cdtre Fond atdt prin achizifionarea de acfiuni
ordinare de pe Bursa de Valori Bucuresti cat si prin achizifionarea de GDR-uri de pe London
Stock Exchange.

Din punct de vedere contabil, GDR-urile rdscumpdrate de cdire F ond sunt inregistrate in acelasi
mod ca si actiunile ordinare proprii rascumpdrate, ca o diminuare a capitalurilor proprii (intr-
wi cont de capitaluri proprii cu sold debitor, reflectal in linia ,, 9.4 Rezerve™ in raportul de mai
sus). Acest tratament contabil este rezultatul aplicarii principiului prevalenfei substanfei
economice a tranzacfiei asupra_formei juridice a acesteia, avand in vedere cd rascumpdrarile
prin intermediul GDR-urilor reprezintd doar o forma telmicd/ legald a tranzactiei, substanfa
tranzactiei fiind aceea cd Fondul rascumpdrd propriile acfiuni, dand astfel aceleasi drepturi atdt
detinditorilor de actiuni ordinare ale Fondului cdt i defindtorilor de GDR-uri ale Fondului
privind participarea la programele de rascumpdrare derulate de cdtre Fond.
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Conform Regulamentului CNVM nr. 4/2010, cu modificarile si completdrile ulterioare (art.
18(3)), in caleulul VAN pe acfiune numdrul acfiunilor proprii rascumpdrate de cdtre Fond,
definute la data raportdrii VAN trebuie scizut din numarul actiunilor emise si platite. Avand in
vedere faptul cd in substantd GDR-urile Fondului sunt similare actiunilor ordinare cdrora le
corespund, in calculul VAN pe actiune, a fost scizut de asemenea si numdrul de acfiuni
corespunzdtoare GDR-urilor riscumpdrate si definute de cdtre Fond la data raportarii VAN
(impreund cu numdrul acfiunilor proprii ordinare rascumparate si definute).

2) Reglementirile contabile oficiale in 2015: In data de 19 mai 2015 a intrat in vigoare Instructiunea
ASF nr. 1/ 2015, conform cdreia a fost amanatd adoptarea IFRS ca. bazd contabild statutard
(reglementdiri contabile oficiale) pand la data de 1 ianuarie 2016. In consecitd, incepdnd cu
raportarea valorii activului net pentru data de 29 mai 2015 evidentele contabile in conformitate
cu Reglementdrile contabile romanesti (Regulamentul CNVM nr. 4/2011) sunt folosite pentru
calculul VAN pentru elementele care nu fac parte din portofoliul de instrumente financiare
(elementele non-porifoliu).

In perioda anterioard, incepdnd cu 1 ianuarie 2015, a fost in vigoare Instructiune ASF nr. 2/2014
prin care IFRS a fost baza contabild statutara, pentru raportarile privind valoarea activului net
pentru 30 ianuarie 2015, 27 februarie 2015, 31 martie 2015 5i 30 aprilie 2015, evidenfele
contabile in conformitate cu IFRS fiind folosite pentru calculul VAN pentru elementele care nu
fac parte din portofoliul de instrumente financiare (elementele non -portfoliu).

Legenda:

* = Reprezintd numdrul de actiuni corespunz ma; capitalului social subscris i varsat (conform
prevederilor Legii 247/2005, Titlul VII, Art. 9 alineatul 5 "Actiunile nepldtite nu se iau in calcul
la stabilirea valorii unitare a activului net al Fondului Proprietatea") excluzdnd (a) actiunile
proprii rdascumpdrate de Fond (Actiunile de trezorerie) conform prevederilor Regulamentului
CNVM nr.4/2010 cu modificirile ulterioare, si (b) numdrul de actiuni corespunzdtoare GDR-
urilor rdascumpdrate si definute (a se vedea Nota (1) de mai sus).

*% = Include, de asemenea, valoarea participatiilor admise la tranzactionare pe piafa AeRo
(sistem alternativ de tranzacfionare)

#%% = Include numdrul de companii admise la tranzactionare pe piata AeRo (sistem alternativ de
tranzactionare)

Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti, in calitate de
administrator unic al FONDULUI PROPRIETATEA S.A.

Oana I / . Marius Nechifor
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Anexa — Metodele de evaluare utilizate pentru valorile mobiliare si instrumentele pietei
monetare detinute de Fondul Proprietatea S.A. la data de 27 noiembrie 2015

Metodele de evaluare utilizate pentru calculul valorii activului net la data de 27 noiembrie
2015, pentru valorile mobiliare §i instrumentele pieei monetare definute de Fondul
Proprietatea S.A. sunt urmatoarele:

I. Actiuni listate pe BVB, tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare: Pref
inchidere;

2. Actiuni listate pe piata AeRo (sistem alternativ de tranzacfionare), lranzacfionate in
ultimele 30 de zile de tranzactionare: Pret de referinta - Pre{ mediu;

3. Actiuni listate netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare: Capitaluri
proprii / actiuni (din situatiile financiare anuale intocmite in conformitate cu
Reglementirile contabile romanesti sau in conformitate cu IFRS), Valoarea justa /
acfiune;

4. Actiuni nelistate: Capitaluri proprii / actiune (din situatiile financiare anuale intocmite
in conformitate cu Reglementirile contabile roménesti sau in conformitate cu IFRS),
Valoarea justa / acliune;

5. Actiuni ale companiilor in insolventa sau reorganizare: Evaluate fie la valoarea zero,

fie la Valoarea justi stabilitd de un evaluator independent;

Actiuni ale companiilor in lichidare / dizolvare / faliment: Evaluate la valoarea zero;

Actiuni ale companiilor cu capital propriu negativ nelistate sau listate, dar

netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare: Evaluate la valoarea zero;

8. Actiuni ale companiilor pentru care situatiile financiare pentru exercitiul financiar
anterior nu au fost disponibile 90 zile dupa termenul legal: Evaluate la valoarea zero;

9. Certificate de trezorerie: Pret achizifie cumulat cu valoarea dobénzii zilnice aferente
perioadei scurse de la data achiziiei;

10. Obligatiuni guvernamentale listate: Pre{ de inchidere (Preful incluzand dobanda
cumulati);

I 1. Depozite bancare: Valoare depozit bancar cumulata cu valoarea dobénzii zilnice
aferente perioadei scurse de la data constituirii.
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Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti, in
calitate de administrator unic al FONDULUI PROPRIETATEA S.A.
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Reprezentant Compartiment de Control Intern
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Anexii — Modificarea metodelor de evaluare folosite pentru calculul valorii activului net al
Fondului Proprietatea la 27 noiembrie 2015

Pentru calculul valorii activului net la data de 27 noiembrie 2015 pentru Fondul Proprietatea S.A.,
Franklin Templeton Investment Management a modificat metoda de evaluare utilizatd pentru
investitia n acfiunile companiei de mai jos:

I0R SA

Pentru acestd companie, metoda de evaluare a fost modificata din Valoare justd/ac{iune: ultimul
pret de tranzactionare (0,3002 lei/actiune) in Pret de referin{d - Pre{ mediu (0,4390 lei /actiune), in
conformitate cu Regulamentul CNVM nr 4/2010, cu modificarile ulterioare, deoarece actiunile
acestei companii au fost tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare. Impactul total al
acestei modificari a metodei de evaluare asupra valorii activului net al Fondului a fost o crestere de
363.971,50 lei.

Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti, in
calitate de administrator unic al FONDULUI PROPRIETATEA S.A.

Marius Nechifor
Reprezentant Compartiment de Control Intern
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