FONDUL

PROPRIETATEA

Catre:  Bursa de Valori Bucuresti

Autoritatea de Supraveghere Financiara

Raport curent conform Art. 99 litera (s) din Codul Bursei de Valori Bucuresti Operator
de Piata, Titlul I, Emitenti si Instrumente Financiare.

Evenimente importante de raportat:

Avizare partiala din partea autoritatii de reglementare a
Hotararilor adoptate de actionarii Fondului in data de 25
Aprilie 2013 privind modificarea Actului Constitutiv al
Fondului si a Contractului de Administrare

Franklin Templeton Investment Management Limited United
Kingdom, Sucursala Bucuresti (,FTIML Sucursala Bucuresti /
Administratorul Fondului”) in calitate de administrator unic i
societate de administrare a investitiilor Fondului, doreste sa
informeze actionarii ca in data de 12 August 2013, Autoritatea
de Supraveghere Financiara (“ASF”) a avizat partial
modificarile aduse Actului Constitutiv al Fondului (“Actul
Constitutiv”) si Actului Aditional nr. 3 la Contractul de
Administrare (“Actul Aditional nr. 3”) aprobate de actionari in
data de 25 Aprilie 2013, impunand in acelasi timp modificari
suplimentare la Actul Constitutiv si Actul Aditional nr. 3.

ntrucat in conformitate cu prevederile legale in vigoare,
modificarile aduse Actului Constitutiv si Contractului de
Administrare sunt in vigoare dupa avizarea prealabila de catre
ASF, Administratorul Fondului a solicitat avizul ASF in ceea ce
priveste modificarile aduse Actului Constitutiv si pentru
incheierea Actului Aditional nr. 3, aprobate de cétre actionarii
Fondului in data de 25 Aprilie 2013, prin adresele inregistrate
la ASF sub nr. A/1058/9 Mai 2013 si A/2977/29 Mai 2013.

Administratorul Fondului s-a conformat de atunci cu toate
solicitarile de clarificari si masuri dispuse de ASF, cum ar fi
publicarea Hotararilor Actionarilor pentru modificarea Actului
Constitutiv si a Contractului de Administrare in Monitorul
Oficial. ASF a aprobat doar anumite modificari si a impus
altele suplimentare la Actul Constitutiv si Contractul de
Administrare prin Avizele nr. 28 si 29 din data de 12 August
2013. Subliniem ca Administratorul Fondului este obligat sa
supuna aprobarii actionarilor in urmatoarea adunare generala
toate modificarile impuse de ASF Actului Constitutiv si
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Contractului de Administrare.

Modificarile Actului Constitutiv (atasate in Anexa 1) si ale
Actului Aditional nr. 3 (atasate in Anexa 2), astfel cum au fost
aprobate de actionari, dar si impuse de ASF, sunt atasate in
Anexele prezentului raport, impreuna cu Avizele mentionate
mai sus (atasate in Anexa nr. 3). Pentru mai multe detalii
privind hotéararile actionarilor aprobate in data de 25 Aprilie
2013, va rugam accesati acest link:
http://www.fondulproprietatea.ro/ro/relatii-cu-

investitorii/informatii-referitoare-la-adunarile-generale-ale-

actionarilor/decizii-aga.

Administratorul Fondului nu a primit inca argumentatia ASF;
cand aceasta va fi disponibila, Administratorul Fondului va
analiza care vor fi pasii urmatori si va informa actionarii
despre acest lucru.

Administratorul Fondului va continua sa informeze de indata
actionarii si investitorii despre orice alte evolutii viitoare
materiale si va continua sa apere cu hotarare interesele
Fondului in numele tuturor actionarilor sai.

Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala
Bucuresti, in calitate de administrator unic al S.C. FONDUL PROPRIETATEA
S.A.

Oana Valentina Truta
Reprezentant legal
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Anexa 1

CAP. |
Denumirea societatii comerciale, forma juridica, sediul si durata

ART. 1
Denumirea societatii comerciale

(1) Denumirea societatii este Societatea Comerciala "Fondul
Proprietatea” - S.A.

(2) Tn orice facturd, ofertd, comands, tarif, prospect si alte
documente intrebuintate ih comert, emanand de la societate, se vor
mentiona denumirea, forma juridica, sediul social, numarul din
registrul comerfului, codul unic de inregistrare si atat capitalul social
subscris, cat si cel varsat, precum si mentiunea "societate de
investitii de tip inchis".

ART. 2
Forma juridica a societatii comerciale

(1) Societatea Comerciala "Fondul Proprietatea" - S.A., denumita
in continuare Fondul Proprietatea, este persoana juridica romana,
avand forma juridica de societate comerciala pe actiuni.

(2) Fondul Proprietatea se organizeaza, functioneaza si fsi
inceteaza activitatea conform prevederilor Legii nr. 247/2005 privind
reforma in domeniile proprietafii si justiiei, precum si unele masuri
adiacente, cu modificarile si completarile ulterioare, ale Legii nr.
297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare, si ale Legii nr. 31/1990 privind societatile comerciale,
republicata, cu modificarile si completarile ulterioare.

(3) Fondul Proprietatea este infiintat ca alt organism de plasament
colectiv (A.O.P.C.), societate de investitii de tip inchis, astfel cum
este definit la art. 114 alin. (1) lit. b) din Legea nr. 297/2004, cu
modificarile si completarile ulterioare.

ART. 3
Sediul societatji comerciale

(1) Sediul social al Fondului Proprietatea este in municipiul
Bucuresti, str. Buzesti nr. 78-80, etaj 7, sectorul 1. Sediul social
poate fi schimbat in alta locatie din Roméania, pe baza unei decizii a
societatii de administrare (S.A.l.), in condiiile art. 21 alin. (3) pct.
(xii).

(2) Societatea comerciala poate infiinfa sedii secundare de tipul
sucursalelor, reprezentantelor, punctelor de lucru sau altor unitafj
fara personalitate juridica, in conditiile prevazute de lege.

ART. 4
Durata societatii comerciale

Durata de functionare a Fondului Proprietatea nelimitata.
CAP. I
Scopul si obiectul de activitate ale societatii comerciale

ART. 5
Scopul societatii comerciale

CAP. |
Denumirea societatii comerciale, forma juridica, sediul si durata

ART. 1
Denumirea societatii comerciale

(1) Denumirea societatii este Societatea Comerciala "Fondul
Proprietatea” - S.A.

(2) Tn orice facturd, ofertd, comand3, tarif, prospect si alte
documente intrebuintate in comert, emanand de la societate, se vor
mentiona denumirea, forma juridica, sediul social, numarul din
registrul comertului, codul unic de inregistrare si atat capitalul social
subscris, cat si cel varsat, precum si mentiunea "societate de investitji
de tip Inchis".

ART. 2
Forma juridica a societatii comerciale

(1) Societatea Comerciala "Fondul Proprietatea" - S.A., denumita n
continuare Fondul Proprietatea, este persoana juridica romana, avand
forma juridica de societate comerciala pe actiuni.

(2) Fondul Proprietatea se organizeaza, funciioneaza si fsi
inceteaza activitatea conform prevederilor Legii nr. 247/2005 privind
reforma in domeniile proprietatii si justitiei, precum si unele masuri
adiacente, cu modificarile si completarile ulterioare, ale Legii nr.
297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare, si ale Legii nr. 31/1990 privind societatile comerciale,
republicata, cu modificarile si completarile ulterioare.

(3) Fondul Proprietatea este infiintat ca alt organism de plasament
colectiv (A.O.P.C.), societate de investitii de tip inchis, astfel cum este
definit la art. 114 alin. (1) lit. b) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile
si completarile ulterioare.

ART. 3
Sediul societatii comerciale

(1) Sediul social al Fondului Proprietatea este Tn municipiul
Bucuresti, str. Buzesti nr. 78-80, etaj 7, sectorul 1. Sediul social poate
fi schimbat in alta locatie din Romania, pe baza unei decizii a
societatii de administrare (S.A.l.), in conditiile art. 21 alin. (3) pct. (xii).

(2) Societatea comerciala poate infiinta sedii secundare de tipul
sucursalelor, reprezentantelor, punctelor de lucru sau altor unitati fara
personalitate juridica, in conditiile prevazute de lege.

ART. 4
Durata societatii comerciale

Durata de functionare a Fondului Proprietatea nelimitata.
CAP. I
Scopul si obiectul de activitate ale societatii comerciale

ART. 5
Scopul societatii comerciale

Fara modificari.



Scopul Fondului Proprietatea consta 1in
gestionarea portofoliului.

administrarea  si

ART. 6
Obiectul de activitate

(1) Fondul Proprietatea are ca obiect principal de activitate
administrarea si gestionarea portofoliului.

(2) Domeniul principal de activitate al Fondului Proprietatea este
cel descris de codul CAEN 643 - fonduri mutuale si alte entitai
financiare similare, iar activitatea principala este efectuarea de
investitii financiare - CAEN 6430.

(3) Obiectul de activitate al Fondului Proprietatea consta in:

a) administrarea si gestionarea portofoliului;

b) alte activitati auxiliare si adiacente,
reglementarile in vigoare.

in conformitate cu

CAP. 1lI
Capitalul social, actiunile

ART. 7
Capitalul social

(1) Capitalul social al Fondului Proprietatea este in valoare de
13.778.392.208 lei, Tmpartit in 13.778.392.208 de actiuni nominative,
ordinare, cu o valoare nominald de 1 leu fiecare. Calitatea de
actionar al Fondului Proprietatea se atesta prin extras de cont emis
de catre Depozitarul central.

(2) Datele de identificare ale fiecarui actionar, aportul fiecaruia la
capitalul social, numarul de actiuni la care are dreptul si cota de
participare din totalul capitalului social sunt cuprinse in Registrul
actionarilor finut in sistem computerizat de catre Depozitarul central.

ART. 8
Reducerea sau majorarea capitalului social

(1) Adunarea generala extraordinara a actionarilor va decide, in
conditiile legii, cu privire la majorarea si reducerea capitalului social
al Fondului Proprietatea, in conformitate cu prevederile art. 12 alin.
(3) lit. b) si c).

(2) Capitalul social va putea fi majorat, in conditiile legii, prin:

a) prin emisiunea de actiuni noi in schimbul unor aporturi in
numerar;

b) incorporarea rezervelor, cu exceptia rezervelor legale si a
rezervelor constituite din reevaluarea patrimoniului, precum si a
beneficiilor sau a primelor de emisiune.

(3) Majorarile de capital prevazute la alin. (2) vor fi inregistrate la
oficiul registrului comertului, in baza hotararii adunarii generale a
actionarilor a Fondului Proprietatea.

(4) Orice reducere a capitalului social se face in conditiile
prevazute de lege.

(5) Capitalul social poate fi redus prin:

a) reducerea numarului de actiuni;

b) reducerea valorii nominale a actiunilor; si

c) alte procedee prevazute de lege.

(6) Tn cazul in care S.A.l. constat& ca in urma pierderilor valoarea
activului net, determinata ca diferenta intre totalul activelor si datoriile
Fondului Proprietatea, reprezinta mai putin de jumatate din valoarea
capitalului social subscris, acesta are obligatia de a convoca
adunarea generala extraordinara a actionarilor, care va hotari daca
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b) incorporarea rezervelor, cu exceptia rezervelor legale si a
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actionarilor a Fondului Proprietatea.
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ASF a comunicat in data de 12 august 2013 ca se va
pronunta cu privire la avizarea modificarii acestui articol
dupa trecerea perioadei de 60 de zile de la data la care
hotararea AGA este publicata in Monitorul Oficial.

Fara modificari

Aceasta modificare face obiectul Hotararii AGEA nr.
1/2013 si are un obiect similar cu cea adoptata de
actionari prin hotararea AGEA nr. 3/2012. Hotararea
AGEA nr. 3/2012 a fost publicata in Monitorul Oficial
Partea a IV-a din 31 iulie 2013.



Fondul Proprietatea trebuie sa fie dizolvat. Daca adunarea generala
extraordinara a actionarilor nu decide dizolvarea Fondului
Proprietatea, atunci Fondul Proprietatea este obligat ca, cel tarziu
pana la incheierea exercitiului financiar ulterior celui in care au fost
constatate pierderile, sa procedeze la reducerea capitalului social cu
un cuantum cel putin egal cu cel al pierderilor care nu au putut fi
acoperite din rezerve, daca in acest interval activul net al Fondului
Proprietatea nu a fost reconstituit pana la nivelul unei valori cel putin
egale cu jumatate din capitalul social.

(7) Reducerea capitalului social se va realiza numai dupa trecerea
unui termen de doua luni de la data publicarii in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea a IV-a, a hotararii adunarii generale extraordinare a
actionarilor.

ART. 9
Actiunile

(1) Actiunile Fondului Proprietatea sunt nominative, de valori
egale, emise in forma dematerializata, evidentiate prin inscriere in
cont, si acorda drepturi egale titularilor lor in conditiile prevazute la
art. 11.

(2) Valoarea nominala a unei actiuni este de 1 leu.

(3) Actiunile sunt indivizibile cu privire la Fondul Proprietatea, care
nu recunoaste decat un proprietar pentru fiecare actiune. Tn cazul in
care o actiune devine proprietatea mai multor persoane, Fondul
Proprietatea/Depozitarul central nu este obligat sa finscrie
transmiterea atat timp cat acele persoane nu vor desemna un
reprezentant unic pentru exercitarea drepturilor rezultand din actiune.

(4) Cesiunea partiala sau totala a actiunilor intre actionari sau terti
se face in conditiile si cu procedura prevazute de lege.

(5) Fondul Proprietatea poate sa dobandeasca propriile actiuni, in
conditiile prevazute de legislatia in vigoare.

(6) Dreptul la dividende il detin actionarii inscrisi in Registrul
actionarilor, in conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004, cu
modificarile si completarile ulterioare, precum si conform
reglementarilor emise in aplicarea acesteia.

ART. 10
Obligatiuni

Fondul Proprietatea este autorizat sa emita obligatiuni in conditiile
legii. Fondul Proprietatea nu se poate Tmprumuta in scopuri
investitionale.

ART. 11
Drepturi si obligatii decurgand din actiuni

(1) Fiecare actiune platita de actionari, potrivit legii, confera
acestora dreptul la vot in adunarea generala a actionarilor, in
conformitate cu prevederile alin. (2), dreptul de a alege si de a fi alesi
in organele de conducere, dreptul de a participa la distribuirea

profitului, conform prevederilor prezentului act constitutiv si
dispozitiilor legale, respectiv alte drepturi prevazute de actul
constitutiv.

(2) Actiunile emise de Fondul Proprietatea dau dreptul la vot,
astfel: fiecare actiune da dreptul la un vot.

(3) Detinerea unei actiuni implica adeziunea de drept la prezentul
act constitutiv.

Fondul Proprietatea trebuie sa fie dizolvat. Daca adunarea generala
extraordinara a actionarilor nu decide dizolvarea Fondului
Proprietatea, atunci Fondul Proprietatea este obligat ca, cel tarziu
pana la incheierea exercitiului financiar ulterior celui in care au fost
constatate pierderile, sa procedeze la reducerea capitalului social cu
un cuantum cel putin egal cu cel al pierderilor care nu au putut fi
acoperite din rezerve, daca in acest interval activul net al Fondului
Proprietatea nu a fost reconstituit pana la nivelul unei valori cel putin
egale cu jumatate din capitalul social.

(7) Reducerea capitalului social se va realiza numai dupa trecerea
unui termen de doua luni de la data publicarii in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea a IV-a, a hotararii adunarii generale extraordinare a
actionarilor.

ART. 9
Actiunile

(1) Actiunile Fondului Proprietatea sunt nominative, de valori egale,
emise in forma dematerializata, evidentiate prin inscriere in cont, si
acorda drepturi egale titularilor lor in conditiile prevazute la art. 11.

(2) Valoarea nominala a unei actiuni este de 1 leu.

(3) Actiunile sunt indivizibile cu privire la Fondul Proprietatea, care
nu recunoaste decat un proprietar pentru fiecare actiune. in cazul in
care 0 actiune devine proprietatea mai multor persoane, Fondul
Proprietatea/Depozitarul central nu este obligat sa inscrie
transmiterea atat timp cat acele persoane nu vor desemna un
reprezentant unic pentru exercitarea drepturilor rezultand din actiune.

(4) Cesiunea partiala sau totala a actiunilor intre actionari sau teri
se face in conditiile si cu procedura prevazute de lege.

(5) Fondul Proprietatea poate sa dobandeasca propriile actiuni, in
conditiile prevazute de legislatia in vigoare.

(6) Dreptul la dividende il detin actionarii inscrisi in Registrul
actionarilor, in conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004, cu
modificarile si completarile ulterioare, precum si conform
reglementarilor emise in aplicarea acesteia.

ART. 10
Obligatiuni

Fondul Proprietatea este autorizat sa emita obligatiuni in conditiile
legii. Fondul Proprietatea nu se poate Tmprumuta in scopuri
investitionale.

ART. 11
Drepturi si obligatii decurgand din actiuni

(1) Fiecare actiune platita de actionari, potrivit legii, confera
acestora dreptul la vot in adunarea generalda a actionarilor, Tn
conformitate cu prevederile alin. (2), dreptul de a alege si de a fi alesi
in organele de conducere, dreptul de a participa la distribuirea

profitului, conform prevederilor prezentului act constitutiv si
dispozitiilor legale, respectiv alte drepturi prevazute de actul
constitutiv.

(2) Actiunile emise de Fondul Proprietatea dau dreptul la vot, astfel:
fiecare actiune da dreptul la un vot.

(3) Detinerea unei actiuni implica adeziunea de drept la prezentul
act constitutiv.

(4) Drepturile si obligatiile legate de actiuni urmeaza actiunile in
cazul trecerii lor in proprietatea altor persoane.

Fara modificari
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(4) Drepturile si obligatiile legate de actiuni urmeaza actiunile in
cazul trecerii lor in proprietatea altor persoane.

CAP. IV
Adunarea generala a actionarilor

ART. 12
Adunarile generale ale actionarilor
(1) Adunarile generale ale actionarilor sunt
extraordinare.

(2) Adunarea generala ordinara a actionarilor are urmatoarele
competente, atributii si funciii:

a) discutd, aproba sau modifica situatiile financiare anuale dupa
analizarea rapoartelor S.A.l. si ale auditorului financiar;

b) stabileste repartizarea profitului net si stabileste dividendele;

c) numeste membrii Comitetului reprezentantilor (CR) si ii revoca
din functie;

d) numeste S.A.l. pe baza rezultatelor selectiei efectuate in urma
unei licitatii pentru desemnarea S.A.l. si revoca mandatul acordat
acesteia;

e) numeste si revoca auditorul financiar si fixeaza durata minima a
contractului de audit financiar;

f) stabileste nivelul remuneratiei membrilor Comitetului
reprezentantilor, a S.A.l. si a auditorului financiar pentru exercitiul
financiar curent;

g) se pronunta asupra gestiunii S.A.l. si ii evalueaza performantele
si o descarca de gestiune;

h) hotaraste cu privire la actionarea in justitie a S.A.l. si a
auditorului financiar, dupa caz, pentru pagube pricinuite Fondului
Proprietatea;

i) aproba strategia si
Proprietatea;

j) stabileste bugetul anual de venituri si cheltuieli si aproba
programul de activitate pe exercitiul financiar urmator;

k) hotaraste cu privire la gajarea, inchirierea sau constituirea de
garantii reale mobiliare ori ipotecare asupra bunurilor proprietate a
Fondului Proprietatea;

I) hotaraste in orice alte probleme privind Fondul Proprietatea,
conform atributiilor legale.

(3) Adunarea generala extraordinara a actionarilor are dreptul de a
hotari cu privire la:

a) infiintarea sau desfiintarea unor sedii secundare: sucursale,
agentii, reprezentante sau alte asemenea unitati fara personalitate
juridica;

b) majorarea capitalului social;

c) reducerea capitalului social sau reintregirea lui prin emisiune de
noi actiuni;

d) conversia actiunilor dintr-o categorie in alta;

e) conversia unei categorii de obligatiuni in altd categorie sau in
actiuni;

f) emisiunea de obligatiuni;

g) aprobarea admiterii la tranzactionare si desemnarea pietei
reglementate pe care vor fi tranzactionate actiunile Fondului
Proprietatea;

h) incheierea oricarui contract/document care poate crea obligatii
legale Fondului Proprietatea, fara a se limita la cumpararea,
vanzarea, schimbul sau oferirea drept gaj a activelor Fondului
Proprietatea a caror valoare depaseste, individual sau cumulat, pe
durata unui exercitiu financiar, 20% din totalul activelor imobilizate,

ordinare si

politicile de dezvoltare ale Fondului

CAP. IV
Adunarea generala a actionarilor

ART. 12
Adunarile generale ale actionarilor

(1) Adunarile generale ale actionarilor sunt
extraordinare.

(2) Adunarea generala ordinara a actionarilor are urmatoarele
competente, atributii si funciii:

a) discuta, aproba sau modifica situatiile financiare anuale dupa
analizarea rapoartelor S.A.l. si ale auditorului financiar;

b) stabileste repartizarea profitului net si stabileste dividendele;

c) numeste membrii Comitetului reprezentantilor (CR) si 1i revoca
din functie;

d) numeste S.A.l. pe
si revoca mandatul acordat

acesteia;

e) numeste si revoca auditorul financiar si fixeaza durata minima a
contractului de audit financiar;

f) stabileste nivelul remuneratiei membrilor Comitetului
reprezentantilor, a S.A.l. si a auditorului financiar pentru exercitiul
financiar curent;

g) se pronunta asupra gestiunii S.A.l. si ii evalueaza performantele
si 0 descarca de gestiune;

h) hotaraste cu privire la actionarea in justife a S.A.l. si a
auditorului financiar, dupa caz, pentru pagube pricinuite Fondului
Proprietatea;

i) aproba strategia si
Proprietatea;

ordinare si

politicile de dezvoltare ale Fondului

j) stabileste bugetul anual de venituri si cheltuieli pe exercitjul
financiar urmator;
k) hotaraste cu privire la gajarea, inchirierea sau constituirea de
garantii reale mobiliare ori ipotecare asupra bunurilor proprietate a
Fondului Proprietatea;

I) hotaraste in orice alte probleme privind Fondul Proprietatea,
conform atributiilor legale.

(3) Adunarea generala extraordinara a actionarilor are dreptul de a
hotari cu privire la:
a) infiinfarea sau desfiinfarea unor sedii secundare: sucursale,
agentii, reprezentante sau alte asemenea unita{i fara personalitate
juridica;
b) majorarea capitalului social;
c) reducerea capitalului social sau reintregirea lui prin emisiune de noi
actiuni;
d) conversia actiunilor dintr-o categorie in alta;
e) conversia unei categorii de obligatiuni in alta categorie sau in
actiuni;
f) emisiunea de obligatiuni;
g) aprobarea admiterii la tranzactionare si desemnarea pietei
reglementate pe care vor fi tranzactionate actiunile Fondului
Proprietatea;
h) incheierea oricarui contract/document care poate crea obligatii
legale Fondului Proprietatea, fara a se limita la cumpararea,
vanzarea, schimbul sau oferirea drept gaj a activelor Fondului
Proprietatea a caror valoare depaseste, individual sau cumulat, pe

Aceasta modificare face obiectul Hotararii AGEA nr.
11/2013 si a fost propusa de un actionar ce detine mai
mult de 5% din capitalul social. Desi ASF a statuat ca a
avizat aceasta modificare, in fapt, textul propus de ASF
este acelasi cu cel din Actul Constitutiv in vigoare — de
fapt, ASF nu a avizat modificarea aprobata de actionari.

FSA a avizat aceasta modificare sub conditia reformularii
dupa cum urmeaza: “d) numeste S.A.l. pe baza
rezultatelor selectiei efectuate in urma unei licitatii
pentru desemnarea S.A.l. si revoca mandatul acordat
acesteia;”

Aceasta modificare face obiectul Hotararii AGEA nr.
2/2013 si va intra in vigoare dupa ce va fi publicata in
Monitorul Oficial.

ASF a avizat aceasta modificare fara comentarii.



mai putin creantele;
i) schimbarea sistemului de administrare a Fondului Proprietatea;
j) limitarea sau ridicarea dreptului de preferinta al actionarilor;

k) aprobarea Declaratiei de Politica Investitionala;

I) oricare alta modificare a actului constitutiv sau oricare alta
hotarare pentru care este ceruta, prin lege sau prin prezentul Act
constitutiv, aprobarea adunarii generale extraordinare a actionarilor.

ART. 13
Convocarea adunarii generale a actionarilor

(1) Adunarea generala a actionarilor se convoaca de catre S.A.l.
ori de cate ori este necesar. Anterior convocarii adunarii generale a
actionarilor, S.A.l. va comunica Comitetului reprezentantilor intentia
de convocare a adunarii generale si va introduce pe ordinea de zi
toate punctele solicitate de Comitetul reprezentantilor.

(2) Adunarea generala ordinara a actionarilor se intruneste cel
putin o data pe an, in cel mult 4 luni de la incheierea exercitiului
financiar.

(3) Termenul de intrunire nu poate fi mai mic de 30 de zile de la
data publicarii convocarii in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a
IV-a.

(4) Adunarea generala a actionarilor, fie ordinara, fie extraordinara,
va fi convocata ori de cate ori va fi nevoie, in conformitate cu
prevederile legale in vigoare si cu dispozitiile din actul constitutiv, prin
publicarea convocatorului Tn Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a
IV-a, si intr-un cotidian de circulatie nationala sau intr-un ziar de
larga circulatie din localitatea in care se afla sediul societatii cu cel
putin 30 de zile inainte de data stabilita.

(5) Unul sau mai mulfi actionari, reprezentand individual sau
impreuna cel putin 5% din capitalul social al Fondului Proprietatea,
pot solicita, printr-o cerere scrisa adresata S.A.l., introducerea unor
noi puncte pe ordinea de zi, in termen de cel mult 15 zile de la
publicarea convocarii.

(6) Convocatorul, orice alt punct adaugat pe ordinea de zi la
cererea actionarilor sau a Comitetului reprezentantilor, situatiile
financiare anuale, raportul anual al S.A.l, rapoartele Comitetului
reprezentantilor, precum si propunerea cu privire la distribuirea de
dividende se pun la dispozitia actionarilor, la sediul Fondului
Proprietatea, de la data convocarii adunarii generale, si se publica si
pe pagina de internet, pentru liberul acces la informatie al
actionarilor. La cerere, actionarilor li se vor elibera copii de pe aceste
documente.

(7) Convocatorul va cuprinde locul, ora si data tinerii adunarii
generale a actionarilor, precum si ordinea de zi, cu mentionarea
explicita a tuturor problemelor care vor face obiectul dezbaterilor
acesteia. La convocarea adunarii generale a actionarilor se vor
respecta prevederile art. 147 - 158 din Regulamentul nr. 15/2004
privind autorizarea si functionarea societafilor de administrare a
investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
aprobat prin Ordinul presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 67/2004, cu modificarile ulterioare.

(8) Cand pe ordinea de zi figureaza propuneri pentru modificarea
actului constitutiv, convocarea va trebui sa cuprinda textul integral al
propunerilor. Cand pe ordinea de zi figureaza numirea membrilor
Comitetului reprezentantilor, in convocare se va mentiona ca lista
cuprinzand informatji cu privire la numele, localitatea de domiciliu si
calificarea profesionala ale persoanelor propuse pentru functia de
membru al Comitetului reprezentantilor se afla la dispozitia
actionarilor, putand fi consultata si completata de actionari.

(9) Tn instiintarea pentru prima adunare generald a actionarilor se

durata unui exercitiu financiar, 20% din totalul activelor imobilizate,
mai putin creantele;
i) schimbarea sistemului de administrare a Fondului Proprietatea;
j) limitarea sau ridicarea dreptului de preferinta al actionarilor;

k) aprobarea Declaratiei de Politica Investitionala;

I) oricare alta modificare a actului constitutiv sau oricare alta
hotarare pentru care este ceruta, prin lege sau prin prezentul Act
constitutiv, aprobarea adunarii generale extraordinare a actionarilor.

ART. 13
Convocarea adunarii generale a actionarilor

(1) Adunarea generala a actionarilor se convoaca de catre S.A.l. ori
de cate ori este necesar. Anterior convocarii adunarii generale a
actionarilor, S.A.l. va comunica Comitetului reprezentantilor intentia
de convocare a adunarii generale si va introduce pe ordinea de zi
toate punctele solicitate de Comitetul reprezentantilor.

(2) Adunarea generala ordinara a actionarilor se intruneste cel
putin o data pe an, in cel mult 4 luni de la Tncheierea exercitiului
financiar.

(3) Termenul de intrunire nu poate fi mai mic de 30 de zile de la
data publicarii convocarii in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-
a.

(4) Adunarea generala a actionarilor, fie ordinara, fie extraordinara,
va fi convocata ori de cate ori va fi nevoie, in conformitate cu
prevederile legale in vigoare si cu dispozitiile din actul constitutiv, prin
publicarea convocatorului Tn Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a
IV-a, si intr-un cotidian de circulatie nationala sau intr-un ziar de larga
circulatie din localitatea in care se afla sediul societatii cu cel putin 30
de zile inainte de data stabilita.

(5) Unul sau mai multi actionari, reprezentand individual sau
impreuna cel putin 5% din capitalul social al Fondului Proprietatea,
pot solicita, printr-o cerere scrisa adresata S.A.l., introducerea unor
noi puncte pe ordinea de zi, in termen de cel mult 15 zile de la
publicarea convocarii.

(6) Convocatorul, orice alt punct adaugat pe ordinea de zi la
cererea actionarilor, sau a Comitetului reprezentantilor, situatiile
financiare anuale, raportul anual al S.A.l, rapoartele Comitetului
reprezentantilor, precum si propunerea cu privire la distribuirea de
dividende se pun la dispozitia actionarilor, la sediul Fondului
Proprietatea, de la data convocarii adunarii generale, si se publica si
pe pagina de internet, pentru liberul acces la informatie al actionarilor.
La cerere, actionarilor li se vor elibera copii de pe aceste documente.

(7) Convocatorul va cuprinde locul, ora si data tinerii adunarii
generale a actionarilor, precum si ordinea de zi, cu mentionarea
explicitd a tuturor problemelor care vor face obiectul dezbaterilor
acesteia. La convocarea adunarii generale a actionarilor se vor
respecta prevederile art. 147 - 158 din Regulamentul nr. 15/2004
privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a
investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
aprobat prin Ordinul presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 67/2004, cu modificarile ulterioare.

(8) Cand pe ordinea de zi figureaza propuneri pentru modificarea
actului constitutiv, convocarea va trebui sa cuprinda textul integral al
propunerilor. Cand pe ordinea de zi figureaza numirea membrilor
Comitetului reprezentantilor, in convocare se va mentiona ca lista
cuprinzand informatji cu privire la numele, localitatea de domiciliu si
calificarea profesionala ale persoanelor propuse pentru funciia de
membru al Comitetului reprezentantilor se afla la dispozitia
actionarilor, putand fi consultata si completata de actionari.

(9) n instiintarea pentru prima adunare generald a actionarilor se
vor fixa ziua si ora pentru cea de-a doua adunare, avand aceeasi
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vor fixa ziua si ora pentru cea de-a doua adunare, avand aceeasi
ordine de zi cu prima adunare, pentru a acoperi situatia in care cea
dintdi nu s-ar putea {ine din cauza neintrunirii cvorumului de
prezenta.

(10) Adunarea generala a actionarilor se intruneste la sediul
Fondului Proprietatea sau in alt loc indicat in convocare.

(11) Comitetul reprezentantilor poate cere S.A.l. convocarea
adunarii generale, iar daca aceasta nu publica convocarea adunarii
generale in termen de 5 zile lucratoare de la primirea solicitarii,
Comitetul reprezentantilor poate convoca adunarea generala a
actionarilor, in conditiile stabilite prin prezentul articol.

(12) Presedintele Comitetului reprezentantilor poate cere S.A.l
convocarea adunarii generale, in conditiile prevazute de art. 16 alin.
(4) , teza a doua.

(13) S.A.l. convoaca de indata adunarea generala a actionarilor, la
cererea scrisa actionarilor reprezentand, individual sau impreuna, cel
putin 5% din capitalul social, daca cererea cuprinde dispozitii ce intra
n atributjile adunarii generale a actionarilor.

(14) In cazul mentionat la alin. (13) adunarea generald a
actionarilor va fi convocata in termen de cel mult 30 de zile
calendaristice si se va intruni in termen de cel mult 60 de zile
calendaristice de la data la care S.A.l. a primit cererea actionarilor.

(15) In cazul in care, in situatia prevazuta la alin. (13) si (14), S.A.l.
nu convoaca adunarea generala a actionarilor, actionarii care au
formulat solicitarea adresata S.A.l. pot solicita Comitetului
reprezentantilor convocarea adunarii generale. Daca nici Comitetul
reprezentantilor nu convoaca adunarea generala, in termen de 10
zile lucratoare de la data primirii solicitarii, instanta de judecata de la
sediul Fondului Proprietatea, cu citarea S.A.l,, va putea autoriza
convocarea adunarii generale de catre actionarii care au formulat
cererea.

ART. 14
Organizarea adunarii generale a actionarilor

I. Cvorum si drepturi de vot

(1) La prima convocare, pentru validitatea deliberarilor adunarii
generale ordinare a actionarilor este necesara prezenta actionarilor
care sa reprezinte cel putin o patrime din totalul actiunilor care dau
drept de vot. Hotararile adunarii generale ordinare a actionarilor se
iau cu majoritatea voturilor exprimate. Hotararea adunarii generale
ordinare a actionarilor referitoare la revocarea Comitetului
reprezentantilor si a S.A.l. se ia cu o majoritate de cel putin doua
treimi din numarul voturilor actionarilor prezenti sau reprezentati.

(2) Daca adunarea generala ordinara a actionarilor nu poate lucra din
cauza lipsei cvorumului reglementat la alin. (1), adunarea ce se va
intruni la o a doua convocare poate sa delibereze asupra punctelor
de pe ordinea de zi a celei dintadi adunari, indiferent de cvorumul
intrunit, luand hotarari cu majoritatea voturilor exprimate.

(3) Pentru validitatea deliberarilor adunarii generale extraordinare a
actionarilor sunt necesare:

a) la prima convocare, prezenta actionarilor reprezentand cel putin o
patrime din totalul actiunilor cu drept de vot, iar hotaréarile sa fie luate
cu majoritatea voturilor detinute de actionarii prezenti sau
reprezentatj;

b) la a doua convocare, adunarea generala a actionarilor poate sa
delibereze asupra punctelor de pe ordinea de zi a celei dintéi
adunari, in prezenta actionarilor reprezentand cel putin o cincime din
numarul total de actiuni cu drept de vot, luadnd hotarari cu majoritatea
voturilor detinute de actionarii prezenti sau reprezentati.

(4) Prezenta actionarilor reprezentand cel putin 50% din totalul

ordine de zi cu prima adunare, pentru a acoperi situatia in care cea
dintéi nu s-ar putea {ine din cauza neintrunirii cvorumului de prezenta.

(10) Adunarea generala a actionarilor se fintruneste la sediul
Fondului Proprietatea sau in alt loc indicat in convocare.

(11) Comitetul reprezentantilor poate cere S.A.l. convocarea
adunarii generale, iar daca aceasta nu publica convocarea adunarii
generale in termen de 5 zile lucratoare de la primirea solicitarii,
Comitetul reprezentantilor poate convoca adunarea generalda a
actionarilor, in conditiile stabilite prin prezentul articol.

(12) Presedintele Comitetului reprezentantilor poate cere S.A.l
convocarea adunarii generale, in conditiile prevazute de art. 16 alin.
(4) , teza a doua.

(13) S.A.l. convoaca de indata adunarea generala a actionarilor, la
cererea scrisa actionarilor reprezentand, individual sau impreuna, cel
putin 5% din capitalul social, daca cererea cuprinde dispozitii ce intra
in atributjile adunarii generale a actionarilor.

(14) Tn cazul mentionat la alin. (13) adunarea generald a
actionarilor va fi convocata in termen de cel mult 30 de zile
calendaristice si se va intruni in termen de cel mult 60 de zile
calendaristice de la data la care S.A.l. a primit cererea actionarilor.

(15) in cazul in care, in situatia prevazuta la alin. (13) si (14), S.A.l
nu convoaca adunarea generald a actionarilor, actionarii care au
formulat solicitarea adresata S.A.l. pot solicita Comitetului
reprezentantilor convocarea adunarii generale. Daca nici Comitetul
reprezentantilor nu convoaca adunarea generala, in termen de 10 zile
lucratoare de la data primirii solicitarii, instanta de judecata de la
sediul Fondului Proprietatea, cu citarea S.A.l., va putea autoriza
convocarea adunarii generale de catre actionarii care au formulat
cererea.

ART. 14
Organizarea adunarii generale a actionarilor

I. Cvorum si drepturi de vot

(1) La prima convocare, pentru validitatea deliberarilor adunarii
enerale ordinare a actionarilor

. Hotararile adunarii generale ordinare a actionarilor se
iau cu majoritatea voturilor exprimate.

(2) Daca adunarea generala ordinara a actionarilor nu poate lucra din
cauza lipsei cvorumului reglementat la alin. (1), adunarea ce se va
intruni la o a doua convocare poate sa delibereze asupra punctelor de
pe ordinea de zi a celei dintai adunari, indiferent de cvorumul intrunit,
luand hotarari cu majoritatea voturilor exprimate.

(3) Pentru validitatea deliberarilor adunarii generale extraordinare a
actionarilor sunt necesare:

a) la prima convocare, prezenta actionarilor reprezentand cel putin o
patrime din totalul actiunilor cu drept de vot, iar hotararile sa fie luate
cu majoritatea voturilor detinute de actionarii prezenti sau
reprezentati;

b) la a doua convocare, adunarea generala a actionarilor poate sa
delibereze asupra punctelor de pe ordinea de zi a celei dintai adunari,
in prezenta actionarilor reprezentand cel putin o cincime din numarul
total de actiuni cu drept de vot, luand hotarari cu majoritatea voturilor
detinute de actionarii prezenti sau reprezentat;.

(4) Prezenta actionarilor reprezentand cel putin 50% din totalul

ASF a avizat aceasta modificare fara comentarii.

Aceasta modificare face obiectul Hotararii AGEA nr.
12/2013 si va intra in vigoare dupa ce va fi publicata in
Monitorul Oficial.



drepturilor de vot, atat la prima cat si la cea de-a doua convocare,
este ceruta pentru validitatea deliberarilor adunarii generale
extraordinare a actionarilor pentru adoptarea unei hotarari privind:

(i) majorarea capitalului social,

(ii) reducerea capitalului social, mai putin cea privind reducerea
capitalului social ca urmare a dobandirii propriilor actiuni, urmata de
anularea lor sau a scutirii actionarilor care nu au facut toate
varsamintele pentru achitarea actiunilor neplatite sau

(iii) dizolvarea anticipata a Fondului Proprietatea, efectuate in
conditiile legii.

(5) Pentru validitatea deliberarii adunarii generale extraordinare a
actionarilor privind reducerea capitalului social ca urmare a dobandirii
propriilor actiuni urmata de anularea lor sau a scutirii actionarilor care
nu au facut toate varsamintele pentru achitarea actiunilor neplatite,
este necesara prezenta actionarilor reprezentand:

(i) cel putin ¥4 din drepturile de vot la prima convocare si

(ii) cel putin 1/5 din totalul numarului de actiuni dand drept de vot, la
cea de-a doua convocare.

(6) Decizia de modificare a obiectului principal de activitate al
Fondului Proprietatea, de reducere sau majorare a capitalului social,
de schimbare a formei juridice, de fuziune, divizare sau de dizolvare
a acestuia se ia cu o majoritate de cel putin doua treimi din voturile
aferente actiunilor cu drept de vot detinute de actionarii prezenti sau
reprezentati.

1. Desfasurarea adunarilor

(7) 1n ziua si la ora stabilite in convocare, sedinta adunarii generale a
actionarilor va fi deschisa de reprezentantul permanent al S.A.l. sau,
in lipsa acestuia, de cel care ii tine locul. Reprezentantul legal al
S.A.l. sau o persoana desemnata de acesta va fi presedintele
adunarii. La adunarea generala vor participa si membrii Comitetului
reprezentantjlor.

(8) Adunarea generala va alege dintre actionarii prezenti 1 pana la 3
secretari, care vor verifica lista de prezenta a actionarilor, indicand
capitalul social pe care il reprezinta fiecare, procesul-verbal intocmit
de secretarul tehnic pentru constatarea numarului actiunilor depuse
si indeplinirea tuturor formalitatilor cerute de lege si de actul
constitutiv pentru {inerea adunarii generale a actionarilor.

(9) Un proces-verbal, semnat de presedinte si secretar, va constata
indeplinirea formalitafilor de convocare, data si locul adunarii
generale a actionarilor, actionarii prezenti, membrii Comitetului
reprezentantilor prezenti, numarul actiunilor, dezbaterile in rezumat,
hotararile luate, iar la cererea actionarilor, declaratjiile facute de
acestia in sedinta.

(10) La fiecare proces-verbal se vor anexa actele referitoare la
convocare, listele de prezenta a actionarilor, precum si, dupa caz,
procurile reprezentantilor actionarilor.

(11) Reprezentantul permanent al S.A.l. va putea desemna, dintre
angajati S.A.l., unul sau mai multi secretari tehnici, care sa
indeplineasca atributiile ce le revin in conformitate cu prevederile
legale.

(12) Hotararile adunarii generale a actionarilor se redacteaza pe
baza procesului-verbal si se semneaza de reprezentantul permanent
al S.A.l. sau de o persoana desemnata de acesta. Procesul-verbal va
fi trecut in registrul adunarilor generale a actionarilor.

(13) Tindnd seama de numarul extrem de mare al actionarilor
Fondului Proprietatea, imprejurare care, practic, face imposibila
intrunirea tuturor acestora la adunarea generala a actionarilor, ca
organ suprem de conducere, actionarii vor putea participa personal,

drepturilor de vot, atat la prima cat si la cea de-a doua convocare,
este ceruta pentru validitatea deliberarilor adunarii generale
extraordinare a actionarilor pentru adoptarea unei hotarari privind:

(i) majorarea capitalului social,

(ii) reducerea capitalului social, mai putin cea privind reducerea
capitalului social ca urmare a dobandirii propriilor actiuni, urmata de
anularea lor sau a scutirii actionarilor care nu au facut toate
varsamintele pentru achitarea actiunilor neplatite sau

(iii) dizolvarea anticipata a Fondului Proprietatea, efectuate in
conditjile legii.

(5) Pentru validitatea deliberarii adunarii generale extraordinare a
actionarilor privind reducerea capitalului social ca urmare a dobandirii
propriilor actiuni urmata de anularea lor sau a scultirii actionarilor care
nu au facut toate varsamintele pentru achitarea actiunilor neplatite,
este necesara prezenta actionarilor reprezentand:

(i) cel putin ¥4 din drepturile de vot la prima convocare si

(i) cel putin 1/5 din totalul numarului de actiuni dand drept de vot, la
cea de-a doua convocare.

(6) Decizia de modificare a obiectului principal de activitate al
Fondului Proprietatea, de reducere sau majorare a capitalului social,
de schimbare a formei juridice, de fuziune, divizare sau de dizolvare a
acestuia se ia cu o majoritate de cel putin doua treimi din voturile
aferente actiunilor cu drept de vot detinute de actionarii prezenti sau
reprezentati.

1. Desfasurarea adunarilor

(7) Tn ziua si la ora stabilite in convocare, sedinta adunarii generale a
actionarilor va fi deschisa de reprezentantul permanent al S.A.l. sau,
in lipsa acestuia, de cel care ii t{ine locul. Reprezentantul legal al
S.A.l. sau o persoana desemnata de acesta va fi presedintele
adunarii. La adunarea generala vor participa si membrii Comitetului
reprezentantilor.

(8) Adunarea generala va alege dintre actionarii prezenti 1 pana la 3
secretari, care vor verifica lista de prezenta a actionarilor, indicand
capitalul social pe care il reprezinta fiecare, procesul-verbal intocmit
de secretarul tehnic pentru constatarea numarului actiunilor depuse si
indeplinirea tuturor formalitailor cerute de lege si de actul constitutiv
pentru {inerea adunarii generale a actionarilor.

(9) Un proces-verbal, semnat de presedinte si secretar, va constata
indeplinirea formalitatilor de convocare, data si locul adunarii generale
a actionarilor, actionarii prezenti, membrii Comitetului reprezentantilor
prezenti, numarul actiunilor, dezbaterile in rezumat, hotararile luate,
iar la cererea actionarilor, declaratiile facute de acestia in sedinta.

(10) La fiecare proces-verbal se vor anexa actele referitoare la
convocare si listele de prezenta a actionarilor.

(11) Reprezentantul permanent al S.A.l. va putea desemna, dintre
angajati S.A.l., unul sau mai multi secretari tehnici, care sa
indeplineasca atributiile ce le revin in conformitate cu prevederile
legale.

(12) Hotararile adunarii generale a actionarilor se redacteaza pe baza
procesului-verbal si se semneaza de reprezentantul permanent al
S.A.l. sau de o persoana desemnata de acesta. Procesul-verbal va fi
trecut in registrul adunarilor generale a actionarilor.

(13) Tinand seama de numarul extrem de mare al actionarilor
Fondului Proprietatea, imprejurare care, practic, face imposibila
intrunirea tuturor acestora la adunarea generala a actionarilor, ca
organ suprem de conducere, actionarii vor putea participa personal,
prin mandatar cu procura speciala sau isi vor putea exprima votul prin
corespondenta sau electronic; procedura si formularele pentru

FSA a avizat aceasta modificare sub conditia reformularii
dupa cum urmeaza: “(10) La fiecare proces-verbal se vor
anexa actele referitoare la convocare, listele de
prezenta a actionarilor, precum si, dupa caz, procurile
reprezentantilor actionarilor’.

Aceasta modificare face obiectul Hotararii AGEA nr.
3/2013. Desi ASF a statuat ca a avizat aceasta
modificare, in fapt, textul propus de ASF este acelasi cu
cel din Actul Constitutiv in vigoare — de fapt, ASF nu a
avizat modificarea aprobata de actionari.



prin mandatar cu procura speciala sau isi vor putea exprima votul
prin corespondenta sau electronic; procedura si formularele pentru
procura, votul prin corespondenta si votul electronic vor fi stabilite de
S.A.l. in conformitate cu prevederile legale in vigoare si vor fi facute
publice pe pagina de internet a Fondului Proprietatea cel tarziu la
data publicarii convocatorului aferent adunarii generale a actionarilor.
(14) Avand in vedere instituirea dreptului de vot prin corespondenta,
drept pe care 1l poate exercita si care este recomandabil sa fie
exercitat de catre oricare dintre actionari, cvorumul statutar ce trebuie
indeplinit pentru valabila desfasurare a oricarui tip de adunare
generala a actionarilor se calculeaza cu includerea voturilor
considerate valide transmise prin corespondenta.

(15) Si in cazul votului prin corespondenta, fiecare actionar este in
drept sa se pronunte, in scris, cu privire la toate problemele inscrise
pe ordinea de zi, votand "pentru”, "impotriva" sau "abtinere". Voturile
exprimate si neanulate pentru vicii de procedura sunt luate in calcul.
(16) Au dreptul sa participe la adunarile generale toti actionarii care,
la data de referinta, sunt inscrisi in Registrul actionarilor, finut n
conditiile legii.

(17) In vederea asigurarii posibilitétii efective si reale a tuturor
actionarilor de a lua cunostinta despre continutul documentelor si
propunerilor celor care solicitd organizarea adunarilor generale ale
actionarilor, prin grija S.A.l., acestea li se vor pune la dispozitie, la
sediul Fondului Proprietatea, precum si pe pagina de internet a
Fondului Proprietatea, cu cel pufin 30 de zile inainte de data
prevézutd pentru tinerea adunérii. Tn cazul convocarii adunérii
generale de catre Comitetul reprezentantilor, S.A.l. are obligatia de a
realiza toate formalitatile de mai sus la solicitarea Comitetului
reprezentantilor. In caz de imposibilitate obiectivd de realizare a
acestei modalitati de comunicare cu actionarii, Comitetul
reprezentantilor va anunfa in convocator o altd adresa decat cea a
Fondului Proprietatea, la care vor putea fi puse la dispozitia
actionarilor documentele mai sus aratate, in conformitate cu
prevederile legale in vigoare.

(18) Tn anunturile prin care se aduce la cunostintd convocarea
adunarii generale a actionarilor Fondului Proprietatea se va indica de
catre S.A.l. data de referinta in raport cu care vor fi indreptatiti sa
participe si sa voteze actionarii. De asemenea, se va stabili data
pana la care actionarii isi pot trimite voturile, precum si procedura
votului prin corespondenta, cu privire la oricare dintre problemele
supuse aprobarii. In cazul in care convocarea adunérii generale se
va face de catre Comitetul reprezentantilor, atributiile mai sus aratate
vor fi exercitate de Comitetul reprezentantilor. Data-limita pana la
care pot fi inregistrate voturile prin corespondenta este ulterioara cu
cel putin 5 zile lucratoare datei de publicare a materialelor informative
si este anterioara datei primei convocari a adunarii generale a
actionarilor cu cel putin 48 de ore.

(19) Voturile actionarilor vor fi trimise electronic sau prin scrisoare
recomandata la sediul Fondului Proprietatea, ntr-o forma clara si
precisa, continand mentiunea "pentru”, "impotriva" ori "abfinere" la
fiecare problema supusa aprobarii.

(20) Voturile transmise electronic sau prin corespondenta vor fi
anulate daca nu respecta procedura stabilita de S.A.l., elaborata in
conformitate cu reglementarile Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, neputand fi luate in considerare la calculul cvorumului de
prezenta.

I1l. Exercitarea dreptului de vot in adunarea generala a actionarilor

(21) Actionarii pot fi reprezentati in cadrul oricarei adunari generale
de catre alfi actionari sau de catre terte persoane delegate expres de
catre actionar pentru respectiva adunare generala.

(22) Hotararile adunarilor generale ale actionarilor se iau prin vot

procura, votul prin corespondenta si votul electronic vor fi stabilite de
S.A.l. in conformitate cu prevederile legale in vigoare si vor fi facute
publice pe pagina de internet a Fondului Proprietatea cel tarziu la
data publicarii convocatorului aferent adunarii generale a actionarilor.
(14) Avand in vedere instituirea dreptului de vot prin corespondenta,
drept pe care il poate exercita si care este recomandabil sa fie
exercitat de catre oricare dintre actionari, cvorumul statutar ce trebuie
indeplinit pentru valabila desfasurare a oricarui tip de adunare
generala a actionarilor se calculeaza cu includerea voturilor
considerate valide transmise prin corespondenta.

(15) Si in cazul votului prin corespondenta, fiecare actionar este in
drept sa se pronunte, in scris, cu privire la toate problemele inscrise
pe ordinea de zi, votand "pentru", "impotriva" sau "abtinere". Voturile
exprimate si neanulate pentru vicii de procedura sunt luate in calcul.
(16) Au dreptul sa participe la adunarile generale toti actionarii care,
la data de referinta, sunt inscrisi in Registrul actionarilor, tinut Tn
conditjile legii.

(17) In vederea asigurarii posibilitatii efective si reale a tuturor
actionarilor de a lua cunostinta despre continutul documentelor si
propunerilor celor care solicita organizarea adunarilor generale ale
actionarilor, prin grija S.A.l.,, acestea li se vor pune la dispozitie, la
sediul Fondului Proprietatea, precum si pe pagina de internet a
Fondului Proprietatea, cu cel putin 30 de zile inainte de data
prevazutd pentru tinerea adundrii. Tn cazul convocarii adundrii
generale de catre Comitetul reprezentantilor, S.A.l. are obligatia de a
realiza toate formalitatle de mai sus la solicitarea Comitetului
reprezentantilor. Tn caz de imposibilitate obiectivd de realizare a
acestei modalitdti de comunicare cu actionarii, Comitetul
reprezentantilor va anunta in convocator o alta adresa decat cea a
Fondului Proprietatea, la care vor putea fi puse la dispozitia
actionarilor documentele mai sus aratate, in conformitate cu
prevederile legale in vigoare.

(18) Tn anunturile prin care se aduce la cunostintd convocarea
adunarii generale a actionarilor Fondului Proprietatea se va indica de
catre S.A.l. data de referinta in raport cu care vor fi indreptatiti sa
participe si sa voteze actionarii. De asemenea, se va stabili data pana
la care actionarii isi pot trimite voturile, precum si procedura votului
prin corespondentd, cu privire la oricare dintre problemele supuse
aprobdrii. Tn cazul in care convocarea adunérii generale se va face de
catre Comitetul reprezentantilor, atribufile mai sus aratate vor fi
exercitate de Comitetul reprezentantilor. Data-limita pana la care pot fi
inregistrate voturile prin corespondenta este ulterioara cu cel putin 5
zile lucratoare datei de publicare a materialelor informative si este
anterioara datei primei convocari a adunarii generale a actionarilor cu
cel putin 48 de ore.

(19) Voturile actionarilor vor fi trimise electronic sau prin scrisoare la
sediul Fondului Proprietatea, intr-o forma clara si precisa, continand
mentiunea "pentru", "impotriva" ori "abtinere" la fiecare problema

suEusé aﬁrobérii,

(20) Voturile transmise electronic sau prin corespondenta vor fi
anulate daca nu respecta procedura stabilita de S.A.l., elaborata in
conformitate cu reglementarile Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, neputand fi luate Tn considerare la calculul cvorumului de
prezenta.

Ill. Exercitarea dreptului de vot in adunarea generala a actionarilor

(21) Actionarii pot fi reprezentati in cadrul oricarei adunari generale de
catre alti actionari sau de catre terfe persoane delegate expres de
catre actionar pentru respectiva adunare generala.

(22) Hotaréarile adunarilor generale ale actionarilor se iau prin vot

FSA a avizat aceasta modificare sub conditia reformularii
dupa cum urmeaza: “(19) Voturile actionarilor vor fi
trimise electronic sau prin scrisoare cu confirmare de
primire la sediul Fondului Proprietatea, intr-o forma
clara si precisa, continand mentiunea "pentru”,
"impotriva" ori "abtinere” la fiecare problema supusa
aprobarii, pentru care actionarul intentioneaza sa isi
exprime dreptul de vot”.

Aceasta modificare face obiectul Hotararii AGEA nr.
4/2013. ASF obliga FP sa organizeze o noua AGEA si
sa ceara actionarilor sa voteze asupra noului text.



deschis, cu exceptia situatiilor in care legea sau prezentul act
constitutiv nu dispune altfel.

(23) Doar actionarii inregistrati in Registrul actionarilor societatii la
data de referinta stabilita de S.A.l. sau, in cazul convocarii adunarii
generale de catre Comitetul reprezentantilor, de catre acesta, in
momentul convocarii adunarii generale a actionarilor vor fi indreptatiti
sa participe la adunare si sa voteze dupa ce isi dovedesc identitatea.
(24) Votul secret este obligatoriu pentru alegerea si revocarea S.A.l.,
a membrilor Comitetului reprezentantilor, a auditorilor financiari si
pentru luarea masurilor/hotararilor referitoare la raspunderea S.A.l., a
membrilor Comitetului reprezentantilor si a auditorilor financiari ai
Fondului Proprietatea.

(25) Procedura referitoare la votul secret, in cazurile in care este
aplicabil, va fi aprobata de S.A.l. si va fi facuta publica pe pagina de
internet a Fondului Proprietatea, cel tarziu la data publicarii
convocatorului aferent adunarii generale a actionarilor.

(26) Hotararile adunarii generale a actionarilor sunt obligatorii pentru
toti actionarii, inclusiv pentru actionarii absenti, nereprezentati, care
s-au abtinut sau care au votat impotriva.

(27) Actionarii care nu au capacitate de exercitiu, precum si
persoanele juridice pot fi reprezentati/reprezentate prin reprezentantii
lor legali care, la randul lor, pot da altor persoane Tmputernicire
pentru respectiva adunare generala a actionarilor.

CAP.V
Comitetul reprezentantilor

ART. 15
Organizare

(1) Adunarea generala ordinara a actionarilor va numi un Comitet
al reprezentantilor, alcatuit din 5 membri, si le va stabili remuneratia

(2) Orice actionar va avea dreptul de a formula propuneri cu privire
la  membrii Comitetului reprezentantilor. Membrii Comitetului
reprezentantilor pot fi actionari ai Fondului Proprietatea sau alte
persoane desemnate de actionari si trebuie sa aiba experienta si
cunostintele corespunzatoare pentru a primi rapoartele S.A.l. si ale
consultantilor si de a emite judecaii pe baza informatjilor primite in
legatura cu administrarea Fondului Proprietatea, in limitele
obiectivelor si ale principiilor stabilite de politica de investitii, precum
si de legile si regulamentele aplicabile. De asemenea, memobrii
Comitetului  reprezentantilor  trebuie sa aiba calificarea
corespunzatoare pentru a decide (daca este necesar, cu ajutorul unui
consultant independent) daca tranzactiile propuse de S.A.l., care
necesita a probarea Comitetului reprezentantilor, sunt realizate in
avantajul actionarilor.
(3) Mandatul membrilor Comitetului reprezentantilor este de 3 ani,
perioada ce urmeaza a fi prelungita de drept, pana la prima sedinta a
adunarii generale a actionarilor.
(4) Comitetul reprezentantilor alege din cadrul membrilor sai un
presedinte al Comitetului reprezentantilor.

ART. 16
Functionare

(1) Sedintele Comitetului reprezentantilor au loc cel putin o data pe
trimestru, putdnd Tnsa fi convocate ori de cate ori este necesar.
Convocarea Comitetului reprezentantilor se face de presedinte,
oricare  membru al acestuia sau de catre S.A.l. Comitetul
reprezentatilor se va intruni in cel mult 7 zile de la convocare.

deschis, cu exceptia situatiilor in care legea sau prezentul act
constitutiv nu dispune altfel.

(23) Doar actionarii inregistrati in Registrul actionarilor societafii la
data de referinta stabilita de S.A.l. sau, in cazul convocarii adunarii
generale de catre Comitetul reprezentantilor, de catre acesta, in
momentul convocarii adunarii generale a actionarilor vor fi indreptatiti
sa participe la adunare si sa voteze dupa ce isi dovedesc identitatea.
(24) Votul secret este obligatoriu pentru alegerea si revocarea S.A.l.,
a membrilor Comitetului reprezentantilor, a auditorilor financiari si
pentru luarea masurilor/hotararilor referitoare la raspunderea S.A.l., a
membrilor Comitetului reprezentantilor si a auditorilor financiari ai
Fondului Proprietatea.

(25) Procedura referitoare la votul secret, in cazurile in care este
aplicabil, va fi aprobata de S.A.l. si va fi facuta publica pe pagina de
internet a Fondului Proprietatea, cel tarziu la data publicarii
convocatorului aferent adunarii generale a actionarilor.

(26) Hotararile adunarii generale a actionarilor sunt obligatorii pentru
toti actionarii, inclusiv pentru actionarii absenti, nereprezentati, care s-
au abtinut sau care au votat impotriva.

(27) Actionarii care nu au capacitate de exercitiu, precum si
persoanele juridice pot fi reprezentati/reprezentate prin reprezentantii
lor legali care, la randul lor, pot da altor persoane Tmputernicire pentru
respectiva adunare generala a actionarilor.

CAP.V
Comitetul reprezentantilor

ART. 15
Organizare

(1) Adunarea generala ordinara a actionarilor va numi un Comitet al
reprezentantilor, alcatuit din 5 membiri, si le va stabili remuneratia

(2) Orice actionar va avea dreptul de a formula propuneri cu privire
la membrii Comitetului reprezentantilor. Membrii Comitetului
reprezentantilor pot fi actionari ai Fondului Proprietatea sau alte
persoane desemnate de actionari si trebuie sa aiba experienta si
cunostintele corespunzatoare pentru a primi rapoartele S.A.l. si ale
consultantilor si de a emite judecati pe baza informatiilor primite in
legatura cu administrarea Fondului Proprietatea, n limitele
obiectivelor si ale principiilor stabilite de politica de investitii, precum si
de legile si regulamentele aplicabile. De asemenea, memobrii
Comitetului  reprezentantilor  trebuie sa aiba calificarea
corespunzatoare pentru a decide (daca este necesar, cu ajutorul unui
consultant independent) daca tranzactjile propuse de S.A.l, care
necesitd aprobarea Comitetului reprezentantilor, sunt realizate in
avantajul actionarilor.
(3) Mandatul membrilor Comitetului reprezentantilor este de 3 ani,
perioada ce urmeaza a fi prelungita de drept, pana la prima sedinta a
adunarii generale a actionarilor.
(4) Comitetul reprezentantilor alege din cadrul membrilor sai un
presedinte al Comitetului reprezentantilor.

ART. 16
Functionare

(1) Sedintele Comitetului reprezentantilor au loc cel putin o data pe
trimestru, putdnd insa fi convocate ori de cate ori este necesar.
Convocarea Comitetului reprezentantilor se face de presedinte,
oricare  membru al acestuia sau de catre S.A.l. Comitetul
reprezentatilor se va intruni in cel mult 7 zile de la convocare.

Fara modificari



(2) Presedintele Comitetului reprezentantilor sau, in cazul absentei
acestuia, un membru al Comitetului reprezentantilor desemnat prin
vot de ceilalfi membri pentru conducerea sedintei asigura buna
desfagurare a sedintelor acestuia. Sedintele  Comitetului
reprezentantilor vor avea loc la sediul Fondului Proprietatea.

(3) Comitetul reprezentantilor ia decizii valabile in prezenta
majoritatii absolute a membrilor acestuia. Membrii Comitetului
reprezentantilor vor putea fi reprezentafi la sedintele Comitetului
reprezentantilor numai de alfi membri ai Comitetului reprezentantilor
pe baza de procura speciala scrisa, prezentata in original la
Tnceperea sedintei. Un membru al Comitetului reprezentantilor poate
reprezenta doar un singur membru absent. Deciziile Comitetului
reprezentantilor se vor lua cu majoritatea absolutda a voturilor
membrilor acestuia si se semneaza de toti membrii care au participat
la sedinta. Daca unii membrii ai Comitetului reprezentantilor au fost
reprezentati, procura de reprezentare va fi anexata la procesul-
verbal.

(4) Daca nu se poate indeplini cerinta majoritatii absolute pentru
cvorum si astfel este imposibila luarea unei decizii, Comitetul
reprezentantilor va fi convocat pentru o noua sedinta pentru a se
delibera asupra punctelor de pe ordinea de zi a celei dintai sedinte.
Daca nu se poate indeplini cerinfa majoritafii absolute necesare
pentru cvorum pentru luarea de decizii in trei sedinte consecutive,
presedintele Comitetului reprezentantilor va solicita SAl convocarea
adunarii generale a actionarilor pentru a hotari cu privire la situatia
existenta; in cazul in care SAl nu procedeaza la convocare, oricare
dintre membrii Comitetului reprezentantilor va putea convoca
adunarea generala.

(5) Tn caz de vacantd a locului unuia sau mai multor membri ai
Comitetului reprezentantilor, adunarea generala a actionarilor se va
convoca de urgenta pentru numirea de noi membri. Pentru perioada
de pana la decizia adunarii generale, ceilalii membri ai Comitetului
reprezentantilor vor desemna membrii interimari pentru completarea
locurilor vacante. Decizia Comitetului reprezentantilor cu privire la
numirea membrilor interimari se va comunica S.A.l., auditorului si se
va depune la registrul comertului.

ART. 17
Atributiile Comitetului reprezentantilor

Comitetul reprezentantilor are, in principal, urmatoarele atributii:

(1) Ca urmare a informarii primite de la S.A.l. cu privire la
convocarea adunarii generale ordinare si/sau extraordinare, solicita,
in cazul in care considera necesar, adaugarea unor noi puncte pe
ordinea de zi ce urmeaza a fi cuprinsa in textul convocatorului
adunarii generale a actjonarilor.

(2) Primeste de la S.A.l. informarile in ceea ce priveste raspunsul
la solicitarile scrise depuse inainte de data adunarii generale a
actionarilor de catre actionari cu privire la ordinea de zi ce implica
activitatea Fondului Proprietatea.

(3) Primeste de la S.A.l. situatiile financiare anuale, raportul anual
de activitate prezentat de S.A.l. si raportul financiar al auditorilor,
inainte de a fi puse la dispozitia actionarilor, si le analizeaza, putand
formula un punct de vedere in cazul in care are obiectiuni, pe care il
prezinta S.A.l. si adunarii generale.

(4) Primeste de la S.A.l. spre analiza raportul anual si politica de
management si afaceri ale Fondului Proprietatea si prezinta S.A.l. si
adunarii generale a actionarilor un punct de vedere cu privire la
acesta.

(2) Presedintele Comitetului reprezentantilor sau, in cazul absentei
acestuia, un membru al Comitetului reprezentantilor desemnat prin
vot de ceilalii membri pentru conducerea sedintei asigura buna
desfasurare a sedintelor acestuia. Sedintele  Comitetului
reprezentantilor vor avea loc la sediul Fondului Proprietatea

(3) Comitetul

reprezentantilor ia decizii valabile in prezenta
majoritatii absolute a membrilor acestuia. Membrii Comitetului
reprezentantilor vor putea fi reprezentati la sedintele Comitetului
reprezentantilor numai de alti membri ai Comitetului reprezentantilor
pe baza de procura speciala scrisa, prezentata in original la
inceperea sedintei. Un membru al Comitetului reprezentantilor poate
reprezenta doar un singur membru absent. Decizille Comitetului
reprezentantilor se vor lua cu majoritatea absoluta a voturilor
membrilor acestuia si se semneaza de tofi membrii care au participat
la sedinta. Daca unii membrii ai Comitetului reprezentantilor au fost
reprezentati, procura de reprezentare va fi anexata la procesul-verbal.

(4) Daca nu se poate indeplini cerinta majoritatii absolute pentru
cvorum si astfel este imposibila luarea unei decizii, Comitetul
reprezentantilor va fi convocat pentru o noua sedinta pentru a se
delibera asupra punctelor de pe ordinea de zi a celei dintai sedinte.
Daca nu se poate indeplini cerinta majoritatii absolute necesare
pentru cvorum pentru luarea de decizii in trei sedinte consecutive,
presedintele Comitetului reprezentantilor va solicita SAI convocarea
adunarii generale a actionarilor pentru a hotari cu privire la situatia
existenta; in cazul Tn care SAI nu procedeaza la convocare, oricare
dintre membrii Comitetului reprezentantilor va putea convoca
adunarea generala.

(5) In caz de vacantd a locului unuia sau mai multor membri ai
Comitetului reprezentantilor, adunarea generala a actionarilor se va
convoca de urgenta pentru numirea de noi membri. Pentru perioada
de pana la decizia adunarii generale, ceilalfii membri ai Comitetului
reprezentantilor vor desemna membrii interimari pentru completarea
locurilor vacante. Decizia Comitetului reprezentantilor cu privire la
numirea membrilor interimari se va comunica S.A.l., auditorului si se
va depune la registrul comertului.

ART. 17
Atributiile Comitetului reprezentantilor

Comitetul reprezentantilor are, in principal, urmatoarele atributii:

(1) Ca urmare a informarii primite de la S.A.l. cu privire la
convocarea adunarii generale ordinare si/sau extraordinare, solicita,
in cazul in care considera necesar, adaugarea unor noi puncte pe
ordinea de zi ce urmeaza a fi cuprinsa in textul convocatorului
adunarii generale a actionarilor.

(2) Primeste de la S.A.l. informarile in ceea ce priveste raspunsul la
solicitarile scrise depuse finainte de data adunarii generale a
actionarilor de catre actionari cu privire la ordinea de zi ce implica
activitatea Fondului Proprietatea.

(3) Primeste de la S.A.l. situatiile financiare anuale, raportul anual
de activitate prezentat de S.A.l. si raportul financiar al auditorilor,
inainte de a fi puse la dispozitia actionarilor, si le analizeaza, putand
formula un punct de vedere in cazul in care are obiectiuni, pe care il
prezinta S.A.l. si adunarii generale.

(4) Primeste de la S.A.l. spre analiza raportul anual si politica de
management ale Fondului Proprietatea si prezinta S.A.l. si adunarii
generale a actionarilor un punct de vedere cu privire la acesta.

ASF a avizat aceasta modificare fara comentarii.

ASF a avizat aceasta modificare sub conditia reformularii
dupa cum urmeaza: ,(4) Primeste de la S.A.l. spre
analiza raportul anual si politica de management si
afaceri ale Fondului Proprietatea si prezinta S.A.l. si
adunarii generale a actionarilor un punct de vedere cu
privire la acesta”.

Aceasta modificare face obiectul Hotararii AGEA nr.
5/2013 si va intra in vigoare dupa ce va fi publicata in
Monitorul Oficial.

Aceasta modificare face obiectul Hotararii AGEA nr.
6/2013. Desi ASF a statuat ca a avizat aceasta
modificare, in fapt, textul propus de ASF este acelasi cu
cel din Actul Constitutiv in vigoare — de fapt, ASF nu a
avizat modificarea aprobata de actionari.



(5) Primeste de la S.A.l. spre analiza bugetul de venituri si
cheltuieli anual si planul de afaceri inainte de a fi supus spre
aprobarea adunarii generale a actionarilor si prezinta S.A.l. si
adunarii generale un punct de vedere cu privire la acestea.

(6) Primeste de la S.A.l. spre analiza strategia si politicile de
dezvoltare ale Fondului Proprietatea, inainte de a fi supusa spre
aprobarea adunarii generale a actionarilor si prezinta S.A.l. si
adunarii generale un punct de vedere cu privire la aceasta.

(7) Primeste de la S.A.l. spre analiza si aproba cadrul de
desfasurare a operatiunilor Fondului Proprietatea, precum si orice alt
regulament emis de S.A.l. aplicabil Fondului Proprietatea, in
conformitate cu prevederile legale in vigoare si regulile si
regulamentele pietei de capital.

(8) Primeste si analizeaza informarea S.A.l. cu privire la
propunerea adresata adunarii generale ordinare a actionarilor pentru
Tncheierea contractului de audit financiar si prezinta S.A.l. si adunarii
generale un punct de vedere cu privire la aceasta.

(9) Analizeaza in mod regulat politica de investiti a Fondului
Proprietatea si prezintda S.A.l. si adunarii generale un punct de
vedere oricand considera util, insa cel putin o data pe an, cu prilejul
adunarii generale ordinare.

(10) Primeste rapoartele auditorilor interni si prezinta S.A.l. si
adunarii generale un punct de vedere cu privire la acestea.

(11) Monitorizeaza, pe baza informatiilor si rapoartelor primite de
la S.A.l., urmatoarele:

- lista continand investitile de portofoliu si procentajul aferent
fiecarui tip de investitii;

- lista cu tranzactiile majore din portofoliul Fondului Proprietatea
pentru perioada revizuita;

- profitul total al portofoliului si compararea profitului cu reperul din
piata adecvat;

- compararea profitului obtinut cu obiectivul iniial;

- gradul de indeplinire cu politica de investitii, precum si cu orice
modificari si actiuni care sa duca la rezultatele corecte;

- raportul de evaluare a indeplinirii activitatji,
toate cele de mai sus cu scopul de a intocmi si prezenta, ori de cate
ori este cerut de catre actionari, dar in orice caz cel putin o data pe
an, adunarii generale a actionarilor un raport privind activitatea de
monitorizare desfasurata.

(12) Reprezinta adunarea generala a actionarilor in relatia cu
S.A.l. din punctul de vedere al tuturor comunicarilor dintre cele doua
organe, cu exceptia situatiilor reglementate expres in prezentul act
constitutiv. ca urmand o modalitate de comunicare directa intre
adunarea generala si S.A.l.

(13) Verifica raportul S.A.l. si exercita monitorizarea permanenta
asupra conducerii Fondului Proprietatea de catre S.A.l; in acest
sens, verifica daca operatiunile efectuate de catre S.A.l. sunt
compatibile cu legea aflata in vigoare; cu actul constitutiv sau cu
orice decizie relevanta a adunarii generale a actionarilor.

(14) Tn conditile art. 13 alin. (11) si (14), convoacd adunarea
generala a actionarilor.

(15) Participa la sedintele adunarilor generale ale actionarilor si
prezinta rapoarte in toate situatile mentionate in prezentul act
constitutiv ori cu privire la orice problema despre care considera ca
este util a fi informata adunarea generala.

(16) Propune adunarii generale a actionarilor aprobarea prealabila
sau respingerea oricarui contract/document care poate crea obligatii
legale Fondului Proprietatea, fara a se limita la cumpararea,
vanzarea, schimbul sau oferirea drept gaj a activelor Fondului
Proprietatea a caror valoare depaseste, individual sau cumulat, pe
durata unui exercitiu financiar, 20% din totalul activelor imobilizate,
mai putin creantele.

(5) Primeste de la S.A.l. spre analiza bugetul de venituri si cheltuieli
anual fnainte de a fi supus spre aprobarea adunarii generale a
actionarilor si prezinta S.A.l. si adunarii generale un punct de vedere
cu privire la acestea.

(6) Primeste de la S.A.l. spre analiza strategia si politicile de
dezvoltare ale Fondului Proprietatea, inainte de a fi supusa spre
aprobarea adunarii generale a actionarilor si prezinta S.A.l. si adunarii
generale un punct de vedere cu privire la aceasta.

(7) Primeste de la S.A.l. spre analiza si aproba cadrul de
desfasurare a operatiunilor Fondului Proprietatea, precum si orice alt

regulament emis de S.A.l. aplicabil Fondului Proprietatea, in
conformitate cu prevederile legale in vigoare si regulile si
regulamentele pietei de capital.

(8) Primeste si analizeaza informarea S.A.l. cu privire la

propunerea adresata adunarii generale ordinare a actionarilor pentru
incheierea contractului de audit financiar si prezinta S.A.l. si adunarii
generale un punct de vedere cu privire la aceasta.

(9) Analizeaza in mod regulat politica de investiti a Fondului
Proprietatea si prezinta S.A.l. si adunarii generale un punct de vedere
oricand considera util, insa cel putin o data pe an, cu prilejul adunarii
generale ordinare.

(10) Primeste rapoartele auditorilor interni si prezinta S.A.l. si
adunarii generale un punct de vedere cu privire la acestea.

(11) Monitorizeaza, pe baza informatjilor si rapoartelor primite de la
S.A.l.,, urmatoarele:

- lista continand investitile de portofoliu si procentajul aferent
fiecarui tip de investitii;

- lista cu tranzactiile majore din portofoliul Fondului Proprietatea
pentru perioada revizuita;

- profitul total al portofoliului si compararea profitului cu reperul din
piata adecvat;

- compararea profitului obtinut cu obiectivul initial;

- gradul de indeplinire cu politica de investitii, precum si cu orice
modificari si actiuni care sa duca la rezultatele corecte;

- raportul de evaluare a indeplinirii activitatii.

(12) Reprezinta adunarea generala a actionarilor in relatia cu S.A.l.
din punctul de vedere al tuturor comunicarilor dintre cele doua
organe, cu exceptia situatiilor reglementate expres in prezentul act
constitutiv. ca urmand o modalitate de comunicare directd intre
adunarea generala si S.A.l

(13) Verifica raportul S.A.l. si exercitd monitorizarea permanenta
asupra conducerii Fondului Proprietatea de catre S.A.l;; in acest
sens, verificd daca operatiunile efectuate de catre S.A.l. sunt
compatibile cu legea aflata in vigoare; cu actul constitutiv sau cu orice
decizie relevanta a adunarii generale a actionarilor.

(14) Tn conditile art. 13 alin. (11) si (14), convoacd adunarea
generala a actionarilor.

(15) Participa la sedintele adunarilor generale ale actionarilor si
prezinta rapoarte in toate situatile mentionate in prezentul act
constitutiv ori cu privire la orice problema despre care considera ca
este util a fi informata adunarea generala.

(16) Propune adunarii generale a actionarilor aprobarea prealabila
sau respingerea oricarui contract/document care poate crea obligatii
legale Fondului Proprietatea, fara a se limita la cumpararea,
vanzarea, schimbul sau oferirea drept gaj a activelor Fondului
Proprietatea a caror valoare depaseste, individual sau cumulat, pe
durata unui exercitiu financiar, 20% din totalul activelor imobilizate,

FSA a avizat aceasta modificare sub conditia reformularii
dupa cum urmeaza: ,(5) Primeste de la S.A.l. spre
analiza bugetul de venituri gi cheltuieli anual si
programul de activitate Tnainte de a fi supus spre
aprobarea adunarii generale a actionarilor si prezinta
S.A.l. si adunarii generale un punct de vedere cu
privire la acestea”.

ASF a avizat aceasta modificare sub conditia reformularii
dupa cum urmeaza: ,(11) Monitorizeaza, pe baza
informatiilor si rapoartelor primite de la S.A.l,
urmatoarele:

- lista continand investitiile de portofoliu si
procentajul aferent fiecarui tip de investitii;

- lista cu tranzactiile majore din portofoliul Fondului
Proprietatea pentru perioada revizuita;

- profitul total al portofoliului si
profitului cu reperul din piata adecvat;

- compararea profitului obtinut cu obiectivul initial;

- gradul de indeplinire cu politica de investitii,
precum si cu orice modificari si actiuni care sa duca la
rezultatele corecte;

- raportul de evaluare a indeplinirii activitatii,
toate cele de mai sus cu scopul de a intocmi si
prezenta, ori de céate ori este cerut de catre actionari,
dar in orice caz cel putin o data pe an, adunarii
generale a actionarilor un raport privind activitatea de
monitorizare desfasurata.”

compararea

Aceasta modificare face obiectul Hotararii AGEA nr.
6/2013. ASF obliga FP sa organizeze o noua AGEA si
sa ceara actionarilor sa voteze asupra noului text.

Aceasta modificare face obiectul Hotararii AGEA nr.
7/2013. Desi ASF a statuat ca a avizat aceasta
modificare, in fapt, textul propus de ASF este acelasi cu
cel din Actul Constitutiv in vigoare — de fapt, ASF nu a
avizat modificarea aprobata de actionari.



(17) Recomanda adunarii generale a actionarilor fincetarea
contractului de administrare in cazul in care considera ca este spre
avantajul actionarilor.

(18) Recomanda adunarii generale a actionarilor orice alte aspecte
pe care le considera importante pentru actionari.

(19) Recomanda adunarii generale extraordinare a actionarilor, la
propunerea S.A.l., numirea intermediarului ofertei publice, precum si
remuneratia acestuia, la momentul la care va fi necesara numirea
unei astfel de societati in legatura cu admiterea la tranzactionare a
Fondului Proprietatea.

(20) Aproba delegarea de catre S.A.l. a anumitor activitati. Delegarea
isi va produce efectele numai dupa avizarea prealabila a Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare, unde acesta este cerut de prevederile
legale.

(21) Este responsabil de monitorizarea performantei SAl potrivit
contractului de administrare a investitjilor.

ART. 18
Obligatiile membrilor Comitetului reprezentantilor

(1) Membrii Comitetului reprezentantilor au indatoriri de diligenta si
loialitate fata de actionarii Fondului Proprietatea.

(2) Membrii Comitetului reprezentantilor sunt raspunzatori fata de
adunarea generala a actionarilor Fondului Proprietatea, potrivit
regulilor mandatului. Deciziile membrilor Comitetului reprezentantilor
vor fi luate dupa o informare diligentd asupra circumstantelor
relevante existente la momentul la care deciziile respective au fost
luate.

(3) Membrii Comitetului reprezentantilor nu vor divulga informatiile
confidentiale si secretele comerciale ale Fondului Proprietatea la
care au acces. Aceasta obligatie le revine si dupa incetarea
mandatului.

(4) Tn cazul in care un membru al Comitetului reprezentantilor are
intr-o anumita operatiune, direct sau indirect, interese contrare
intereselor Fondului Proprietatea, trebuie sa fii instiinfeze despre
aceasta pe ceilalti membri si pe auditorii interni si sa nu ia parte la
nicio deliberare privitoare la aceasta operatiune.

(5) Aceeasi obligatie o are membrul Comitetului reprezentantilor in
cazul n care, intr-o anumita operatiune, stie ca sunt interesate sotul
sau sotia sa, rudele ori afinii sai pana la gradul al IV-lea inclusiv.

(6) Interdictiile stabilite la alin. (4) si (5), referitoare la participarea,
la deliberarea si la votul membrilor Comitetului reprezentantilor, nu
sunt aplicabile Tn cazul in care obiectul votului 1l constituie:

a) oferirea spre subscriere catre un membru al Comitetului
reprezentantilor sau catre persoanele mentionate la alin. (5) de
actiuni sau obligatiuni ale Fondului Proprietatea;

b) acordarea de catre un membru al Comitetului reprezentantilor
sau de persoanele mentionate la alin. (5) a unui Tmprumut ori
constituirea unei garantii in favoarea Fondului Proprietatea.

(7) Membrul Comitetului reprezentantilor care nu a respectat
prevederile alin. (4) si (5) raspunde pentru daunele care au rezultat
pentru Fondul Proprietatea.

(8) Este interzisa creditarea de catre Fondul Proprietatea a
membrilor Comitetului reprezentantilor, prin intermediul unor
operatiuni, precum:

a) acordarea de imprumuturi;

b) acordarea de avantaje financiare acestora cu ocazia sau ulterior
incheierii de catre Fondul Proprietatea cu acestia de operatiuni de
livrare de bunuri, prestari de servicii sau executare de lucrari;

c) garantarea directa ori indirecta, in tot sau in parte, a oricaror
imprumuturi acordate membrilor Comitetului reprezentantilor,

mai putin creantele.

(17) Recomanda adunarii generale a actionarilor fincetarea
contractului de administrare Tn cazul in care considera ca este spre
avantajul actionarilor.

(18) Recomanda adunarii generale a actionarilor orice alte aspecte
pe care le considera importante pentru actionari.

(19) Recomanda adunarii generale extraordinare a actionarilor, la
propunerea S.A.l.,, numirea intermediarului ofertei publice, precum si
remuneratia acestuia, la momentul la care va fi necesara numirea
unei astfel de societati in legatura cu admiterea la tranzactionare a
Fondului Proprietatea.

(20) Aproba delegarea de catre S.A.l. a anumitor activitati. Delegarea
isi va produce efectele numai dupa avizarea prealabila a Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare, unde acesta este cerut de prevederile
legale.

(21) Este responsabil de monitorizarea performantei SAl potrivit
contractului de administrare a investitiilor.

ART. 18
Obligatiile membrilor Comitetului reprezentantilor

(1) Membrii Comitetului reprezentantilor au indatoriri de diligenta si
loialitate fata de actionarii Fondului Proprietatea.

(2) Membrii Comitetului reprezentantilor sunt raspunzatori fata de
adunarea generala a actionarilor Fondului Proprietatea, potrivit
regulilor mandatului. Deciziile membrilor Comitetului reprezentantilor
vor fi luate dupa o informare diligenta asupra circumstantelor
relevante existente la momentul la care deciziile respective au fost
luate.

(3) Membrii Comitetului reprezentantilor nu vor divulga informatiile
confidentiale si secretele comerciale ale Fondului Proprietatea la care
au acces. Aceasta obligatie le revine si dupa incetarea mandatului.

(4) In cazul in care un membru al Comitetului reprezentantilor are
intr-o anumita operatiune, direct sau indirect, interese contrare
intereselor Fondului Proprietatea, trebuie sa fii ingtiinfeze despre
aceasta pe ceilalti membri si pe auditorii interni si sa nu ia parte la
nicio deliberare privitoare |la aceasta operatiune.

(5) Aceeasi obligatie o are membrul Comitetului reprezentantilor in
cazul in care, intr-o anumita operatiune, stie ca sunt interesate sotul
sau sotia sa, rudele ori afinii sai pana la gradul al IV-lea inclusiv.

(6) Interdictiile stabilite la alin. (4) si (5), referitoare la participarea,
la deliberarea si la votul membrilor Comitetului reprezentantilor, nu
sunt aplicabile Tn cazul in care obiectul votului il constituie:

a) oferirea spre subscriere catre un membru al Comitetului
reprezentantilor sau catre persoanele mentionate la alin. (5) de actiuni
sau obligatiuni ale Fondului Proprietatea;

b) acordarea de catre un membru al Comitetului reprezentantilor
sau de persoanele mentionate la alin. (5) a unui Tmprumut ori
constituirea unei garantii in favoarea Fondului Proprietatea.

(7) Membrul Comitetului reprezentantilor care nu a respectat
prevederile alin. (4) si (5) raspunde pentru daunele care au rezultat
pentru Fondul Proprietatea.

(8) Este interzisa creditarea de catre Fondul Proprietatea a
membrilor Comitetului reprezentantilor, prin intermediul unor
operatiuni, precum:

a) acordarea de Tmprumuturi;

b) acordarea de avantaje financiare acestora cu ocazia sau ulterior
incheierii de catre Fondul Proprietatea cu acestia de operatiuni de
livrare de bunuri, prestari de servicii sau executare de lucrari;

c) garantarea directa ori indirecta, in tot sau in parte, a oricaror
imprumuturi  acordate membrilor Comitetului reprezentantilor,
concomitenta ori ulterioara acordarii imprumutului;

Fara modificari.



concomitenta ori ulterioara acordarii imprumutului;

d) garantarea directa ori indirecta, in tot sau in parte, a executarii
de catre membri a oricaror alte obligatii personale ale acestora fata
de terte persoane;

e) dobandirea cu titlu oneros ori plata, in tot sau in parte, a unei
creante ce are drept obiect un imprumut acordat de o terta persoana
membrilor Comitetului reprezentantilor ori o alta prestatie personala a
acestora.

(9) Prevederile alin. (8) sunt aplicabile si operatiunilor in care sunt
interesati soful sau sotia, rudele ori afinii pana la gradul al IV-lea
inclusiv ai membrilor Comitetului reprezentantilor; de asemenea,
daca operatiunea priveste o societate civila sau comerciala la care
una dintre persoanele anterior mentionate este administrator ori
detine, singura sau impreuna cu una dintre persoanele sus-
mentionate, o cota de cel putin 20% din valoarea capitalului social
subscris.

(10) Prevederile alin. (8) nu se aplica in cazul in care operatiunea
este incheiata de Fondul Proprietatea in conditiile exercitarii curente
a activitatii sale, iar clauzele operatiunii nu sunt mai favorabile
persoanelor prevazute la alin. (8) si (9) decat cele pe care in mod
obignuit Fondul Proprietatea le practica fata de terte persoane.

(11) Comitetul reprezentantilor va decide cu privire la orice cerere
formulata de catre S.A.l. intr-o perioada de timp rezonabila astfel
incat sa 1i permita S.A.l. indeplinirea obligatiilor sale.

CAP. VI
Despre administrarea societatii

ART. 19
Organizare

(1) Fondul Proprietatea este administrat de Franklin
Templeton Investment Management Limited Londra Sucursala din
Romania, cu sediul in Bucuresti, str. Buzesti nr. 78-80, et. 7 — 8,
sector 1, CUI 25851096 Nr. ordine Registrul Comertului
J40/8587/2009 reprezentata legal prin dl. Grzegorz Maciej Konieczny
cetatean polonez,

, de dl. Adrian
i, cetatean roman, domiciliat in Mun. Bucuresti,

si de Oana - Valentina Truta, cetatean roman,
domiciliata in Mun.Cluj-Napoca,

contractului de administrare semnat in data de 25 februarie 2010,
care indeplineste atat functia de administrator unic, cat si cea de
societate de administrare a investitiilor, numita in Tntregul act
constitutiv S.A..

(2) S.A.l. este aleasa de catre adunarea generala a
actionarilor, cu respectarea prevederilor legale si a prevederilor
prezentului act constitutiv.

(3) Mandatul S.A.l. este acordat pe o perioada de 4 ani,
care se reinnoieste automat, in lipsa unei decizii contrare a adunarii
generale a actionarilor, care va putea decide asupra Tincetarii
mandatului si Tnainte de expirarea duratei acestuia. S.A.l. va convoca
adunarea generala ordinara a actionarilor, cu cel putin 3 luni anterior
terminarii contractului de administrare, avand pe ordinea de zi

d) garantarea directa ori indirecta, in tot sau in parte, a executarii
de catre membri a oricaror alte obligatii personale ale acestora fata de
terte persoane;

e) dobandirea cu titlu oneros ori plata, in tot sau in parte, a unei
creante ce are drept obiect un imprumut acordat de o terta persoana
membrilor Comitetului reprezentantilor ori o alta prestatie personala a
acestora.

(9) Prevederile alin. (8) sunt aplicabile si operatiunilor in care sunt
interesati sotul sau softia, rudele ori afinii pana la gradul al 1V-lea
inclusiv ai membrilor Comitetului reprezentantilor; de asemenea, daca
operatiunea priveste o societate civila sau comerciala la care una
dintre persoanele anterior mentionate este administrator ori detine,
singurd sau impreuna cu una dintre persoanele sus-mentionate, o
cota de cel putin 20% din valoarea capitalului social subscris.

(10) Prevederile alin. (8) nu se aplica in cazul in care operatiunea
este Incheiata de Fondul Proprietatea in conditiile exercitarii curente a
activitatii sale, iar clauzele operatiunii nu sunt mai favorabile
persoanelor prevazute la alin. (8) si (9) decéat cele pe care in mod
obisnuit Fondul Proprietatea le practica fata de terte persoane.

(11) Comitetul reprezentantilor va decide cu privire la orice cerere
formulata de catre S.A.l. intr-o perioada de timp rezonabila astfel
incéat sa 1i permita S.A.l. indeplinirea obligatiilor sale.

CAP. VI
Despre administrarea societatii

ART. 19
Organizare

(1) Fondul Proprietatea este administrat de Franklin
Templeton Investment Management Limited Londra Sucursala din
Romania, cu sediul in Bucuresti, str. Buzesti nr. 78-80, et. 7 — 8,
sector 1, CUI 25851096 Nr. ordine Registrul Comertului
J40/8587/2009 reprezentata legal prin dl. Grzegorz Maciej Konieczny
cetatean polonez,

, de dl. Adrian

i, cetatean roman, domiciliat in Mun. Bucuresti,

si de Oana - Valentina Truta, cetatean roman,
domiciliata in Mun.Cluj-Napoca,

, Tn baza contractului
de administrare semnat in data de 25 februarie 2010, care
indeplineste atat functia de administrator unic, cat si cea de societate
de administrare a investitiilor, numita in intregul act constitutiv S.A.I.

(2) S.A.l. este aleasa de catre adunarea generala a
actionarilor, cu respectarea prevederilor legale si a prevederilor
prezentului act constitutiv.

(3) Mandatul S.A.l. este acordat pe o perioada de 4 ani.
S.A.l. va convoca adunarea generala ordinara a actionarilor, cu cel

i luni anterior expirarii duratei

ASF a avizat aceasta modificare sub conditia reformularii
dupa cum urmeaza: ,(3) Mandatul S.A.l. este acordat pe o
perioada de 4 ani. S.A.l. va convoca adunarea generala
ordinara a actionarilor, cu cel putin 6 luni anterior expirarii
duratei mandatului S.A.l., avand pe ordinea de zi
prelungirea mandatului S.A.l. sau alegerea unei noi S.A.l.
S.A.l. va convoca imediat o Adunare Generala Ordinara a
Actionarilor avand pe ordinea de zi numirea candidatului
selectat ca S.A.l. si autorizarea negocierii si a semnarii

Aceasta modificare face obiectul Hotararii AGEA nr.
13/2013. ASF obliga FP sa organizeze o noua AGEA si
sa ceara actionarilor sa voteze asupra noului text.



prelungirea mandatului S.A.l. sau alegerea unei noi S.A.l.. S.A.l. va
organiza adunarea generala ordinara a actionarilor anterior terminarii
contractului de administrare.

(4) Societatea numita S.A.l. a Fondului Proprietatea trebuie
sa accepte in mod expres aceasta calitate, semnand contractul de
administrare, si trebuie sa fie asigurata pentru raspundere
profesionala.

(5) Contractul de administrare a investitiilor poate fi modificat
sau Tnlocuit in conditjile articolelor 12 si 14, cu aprobarea actionarilor.
Orice modificare sau Tinlocuire a contractului de administrare a
investitiilor va fi semnata in numele Fondului Proprietatea de catre
presedintele Comitetului Reprezentantilor sau de catre un membru al
Comitetului Reprezentantilor imputernicit de catre presedinte.

ART. 20
Functionare

S.A.l. va numi o persoana fizica in calitate de reprezentant
permanent al sau. S.A.l. poate schimba reprezentantii legali
(reprezentantii permanenti care au si calitatea de conducatori ai SAl)
cu autorizarea prealabila a Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare.
Toate schimbarile vor fi inregistrate la Registrul Comertului.

ART. 21
Atributiile S.A.l.

(1) Conducerea Fondului Proprietatea revine S.A.l., care
indeplineste actele necesare si utile pentru realizarea obiectului de
activitate al societatii, cu exceptia celor rezervate de lege in sarcina
adunarii generale a actionarilor, si are toate atributiile conferite in
sarcina sa si de prevederile legale aplicabile si se presupune ca
trebuie sa indeplineasca toate ceriniele prevazute de prevederile
legale respective.

(2) S.A.l. isi exercita atributiile sub controlul adunarii generale a
actionarilor si monitorizarea Comitetului reprezentantilor, potrivit art.
17.

(3) Suplimentar atributiilor S.A.l. prevazute de legea aplicabila,
aceasta va fi obligata:

(i) sa stabileasca o data de referinta pentru actionarii care au drept
la vot in cadrul adunarii generale, conform legii, si sa stabileasca
textul instiintarii de convocare a adunarii generale, dupa ce a obtinut
aprobarea prealabila a Comitetului reprezentantilor cu privire la
continutul acesteia si dupa ce a adaugat pe ordinea de zi orice
subiect solicitat de catre Comitetul reprezentantilor;

(ii) la cererea scrisa a oricarui actionar, depusa anterior datei
adunarii generale a actionarilor, sa ofere raspunsuri, dupa ce a
obtinut aprobarea prealabila a Comitetului reprezentantilor, despre
aspectele privitoare la activitatea Fondului Proprietatea;

(iii) sa se asigure ca, in cazul in care acest lucru este solicitat din
partea oricarui actionar, sa fie pusa la dispozitia acestuia o copie a
procesului-verbal al adunarii generale si, de asemenea, dupa ce
convocarea sedintei adunarii generale ordinare anuale a actionarilor
este publicata, sa puna la dispozitia actionarilor situatiile financiare
ale societatii si rapoartele auditorilor si al S.A.l;

(iv) sa pregateasca situatiile financiare anuale, sa intocmeasca
raportul privitor la activitatea anuald, sa verifice raportul auditorilor,
sa le prezinte Comitetului reprezentantilor inainte de a fi transmise
mai departe adunarii generale a actionarilor spre aprobare si sa
propuna repartizarea profitului, dupa ce a obtinut aprobarea
prealabila a Comitetului reprezentantilor;

(v) sa gestioneze relatia cu Depozitarul central cu privire la functiile
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presedintele Comitetului Reprezentantilor sau de catre un membru al
Comitetului Reprezentantilor imputernicit de catre presedinte.

ART. 20
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S.A.l. va numi o persoana fizica in calitate de reprezentant
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cu autorizarea prealabila a Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare.
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(1) Conducerea Fondului Proprietatea revine S.A.l, care
indeplineste actele necesare si utile pentru realizarea obiectului de
activitate al societatii, cu exceptia celor rezervate de lege in sarcina
adunarii generale a actionarilor, si are toate atributiile conferite in
sarcina sa si de prevederile legale aplicabile si se presupune ca
trebuie sa indeplineasca toate cerintele prevazute de prevederile
legale respective.

(2) S.A.l. isi exercita atributiile sub controlul adunarii generale a
actionarilor si monitorizarea Comitetului reprezentantilor, potrivit art.
17.

(3) Suplimentar atributiilor S.A.l. prevazute de legea aplicabila,
aceasta va fi obligata:

(i) sa stabileasca o data de referinta pentru actionarii care au drept
la vot In cadrul adunarii generale, conform legii, si sa stabileasca
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continutul acesteia si dupa ce a adaugat pe ordinea de zi orice
subiect solicitat de catre Comitetul reprezentantilor;

(ii) la cererea scrisa a oricarui actionar, depusa anterior datei

adunarii generale a actionarilor, sa ofere raspunsuri, dupa ce a
obtinut aprobarea prealabila a Comitetului reprezentantilor, despre
aspectele privitoare la activitatea Fondului Proprietatea;
(iii) sa se asigure ca, in cazul in care acest lucru este solicitat din
partea oricarui actionar, sa fie pusa la dispozitia acestuia o copie a
procesului-verbal al adunarii generale si, de asemenea, dupa ce
convocarea sedintei adunarii generale ordinare anuale a actionarilor
este publicata, sa puna la dispozitia actionarilor situatjile financiare
ale societatii si rapoartele auditorilor si al S.A.l;

(iv) sa pregateasca situatiile financiare anuale, sa intocmeasca
raportul privitor la activitatea anuala, sa verifice raportul auditorilor, sa
le prezinte Comitetului reprezentantilor Thainte de a fi transmise mai
departe adunarii generale a actionarilor spre aprobare si sa propuna
repartizarea profitului, dupa ce a obtinut aprobarea prealabila a
Comitetului reprezentantilor;

contractului aferent de administrare a fondului si
indeplinirea tuturor formalitatilor relevante pentru
autorizarea si finalizarea legala a respectivei numiri”.



Registrului actionarilor;

(vi) sa pregateasca un raport anual privitor la administrare si la
politica de afaceri a Fondului Proprietatea, ce va fi prezentat
Comitetului reprezentantilor pentru a fi aprobat Thainte de a fi trimis
adunarii generale a actionarilor;

(vii) sa propuna aprobarii prealabile a Comitetului reprezentantilor
si, ulterior acesteia, aprobarii adunarii generale a actionarilor bugetul
anual de venituri si cheltuieli si planul de afaceri;

(viii) sa propuna aprobarii prealabile a Comitetului reprezentantilor
si ulterior acesteia, aprobarii adunarii generale a actionarilor Fondului
Proprietatea strategia generala conform politicii de investiti a
Fondului Proprietatea; sa fie responsabil pentru implementarea
politicii de investitii si realizarea unui echilibru corespunzator intre
profiturile si riscurile portofoliului Fondului Proprietatea; trebuie sa
informeze periodic Comitetul reprezentantilor despre schimbarile
semnificative in activitatea Fondului Proprietatea si in structura
Portofoliului acestuia;

(ix) sa aprobe externalizarea unor anumite activitati, in limitele
bugetului aprobat, respectiv delegarea exercitarii unor anumite
atributii, sub conditia avizarii prealabile de catre C.N.V.M., unde
acest aviz este cerut de legislatia aplicabila;

(x) pe baza propunerii Comitetului reprezentantilor, sa supuna
aprobarii adunarii generale extraordinare a actionarilor orice
contract/document care poate crea obligati legale Fondului
Proprietatea, fara a se limita la cumpararea, vanzarea, schimbul sau
oferirea drept gaj a activelor necurente ale Fondului Proprietatea a
caror valoare depaseste, individual sau cumulat, pe durata unui
exercitiu financiar, 20% din totalul activelor imobilizate, mai putin
creantele;

(xi) sa incheie orice contract/document care naste obligatii legale
in sarcina Fondului Proprietatea (cumpararea, vanzarea, conversia
sau oferirea drept gaj a activelor Fondului Proprietatea) a caror
valoare nu depaseste, individual sau cumulat, pe durata unui
exercitiu financiar, 20% din totalul activelor imobilizate, mai putin
creantele, fara aprobarea adunarii extraordinare a actionarilor;

(xii) sa propuna adunarii generale ordinare a actionarilor
incheierea contractului de audit financiar conform prevederilor legale
in vigoare, dupa obfinerea aprobarii prealabile a Comitetului
reprezentantilor, precum si sa aprobe procedura de audit intern si
planul de audit;

(xiii) sa decida mutarea sediului social, cu conditia ca sediul social
sa fie in oricare moment inregistrat pe teritoriul Romaniei;

(xiv) sa puna la dispozitia Comitetului reprezentantilor rapoartele,
precum si orice alte documente necesare exercitarii de catre acesta
a activitatii de monitorizare, in conformitate cu art. 17 alin. (11);

(xv) sa informeze de indata Comitetul reprezentantilor despre orice
litigiu sau incalcare a legislatiei privind valorile mobiliare, cu privire la
S.A.l.,, despre orice operatiune care poate constitui incalcare a
politicii de investifii si despre planurile/masurile corective pentru
abordarea acestor chestiuni;

(xvi) sa solicite convocarea adunarii generale extraordinare a
actionarilor pentru ca aceasta din urma sa decida ori de cate ori
apare o situatie in care exista o divergenta de opinii intre Comitetul
reprezentantilor si S.A.l., care nu poate fi rezolvatd ca urmare a
dialogului dintre cele doua organe statutare;

(xvii) sa propune Comitetului Reprezentantilor recomandarea
adunarii generale extraordinare a actionarilor pentru numirea
intermediarului ofertei publice, precum si remuneratia acestuia, la
momentul la care va fi necesara numirea unei astfel de societati in
legatura cu admiterea la tranzactionare a Fondului Proprietatea.

(v) sa gestioneze relatia cu Depozitarul central cu privire la functiile
Registrului actionarilor;

(vi) sa pregateasca un raport anual privitor la administrarea
Fondului Proprietatea, ce va fi prezentat Comitetului reprezentantilor
pentru a fi aprobat fnainte de a fi trimis adunarii generale a
actionarilor;

(vii) sa propuna aprobarii prealabile a Comitetului reprezentantilor
si, ulterior acesteia, aprobarii adunarii generale a actionarilor bugetul
anual de venituri si cheltuieli;

(viii) sa propuna aprobarii prealabile a Comitetului reprezentantilor si
ulterior acesteia, aprobarii adunarii generale a actionarilor Fondului
Proprietatea strategia generala conform politicii de investiti a
Fondului Proprietatea; sa fie responsabil pentru implementarea
politicii de investitii si realizarea unui echilibru corespunzator intre
profiturile si riscurile portofoliului Fondului Proprietatea; trebuie sa
informeze periodic Comitetul reprezentantilor despre schimbarile
semnificative in activitatea Fondului Proprietatea si in structura
Portofoliului acestuia;

(ix) sa aprobe externalizarea unor anumite activitati, in limitele
bugetului aprobat, respectiv delegarea exercitarii unor anumite
atributii, sub conditia avizarii prealabile de catre C.N.V.M., unde acest
aviz este cerut de legislatia aplicabila;

(x) pe baza propunerii Comitetului reprezentantilor, sa supuna
aprobarii adunarii generale extraordinare a actionarilor orice
contract/document care poate crea obligati legale Fondului
Proprietatea, fara a se limita la cumpararea, vanzarea, schimbul sau
oferirea drept gaj a activelor necurente ale Fondului Proprietatea a
caror valoare depaseste, individual sau cumulat, pe durata unui
exercitiu financiar, 20% din totalul activelor imobilizate, mai putin
creantele;

(xi) sa incheie orice contract/document care naste obligatii legale in
sarcina Fondului Proprietatea (cumpararea, vanzarea, conversia sau
oferirea drept gaj a activelor Fondului Proprietatea) a caror valoare nu
depaseste, individual sau cumulat, pe durata unui exercitiu financiar,
20% din totalul activelor imobilizate, mai putin creantele, fara
aprobarea adunarii extraordinare a actionarilor;

(xii) sa propuna adunarii generale ordinare a actionarilor incheierea
contractului de audit financiar conform prevederilor legale in vigoare,
dupa obfinerea aprobarii prealabile a Comitetului reprezentantilor,
precum si sa aprobe procedura de audit intern si planul de audit;

(xiii) sa decida mutarea sediului social, cu conditia ca sediul social
sa fie in oricare moment inregistrat pe teritoriul Romaniei;

(xiv) sa puna la dispozitia Comitetului reprezentantilor rapoartele,
precum si orice alte documente necesare exercitarii de catre acesta a
activitatii de monitorizare, in conformitate cu art. 17 alin. (11);

(xv) sa informeze de indata Comitetul reprezentantilor despre orice
litigiu sau incalcare a legislatiei privind valorile mobiliare, cu privire la
S.A.l.,, despre orice operatiune care poate constitui incalcare a politicii
de investitii si despre planurile/masurile corective pentru abordarea
acestor chestiuni;

(xvi) sa solicite convocarea adunarii generale extraordinare a
actionarilor pentru ca aceasta din urma sa decida ori de cate ori apare
o situatie Tn care existda o divergenta de opinii intre Comitetul
reprezentantilor si S.A.l.,, care nu poate fi rezolvata ca urmare a
dialogului dintre cele doua organe statutare;

(xvii) sa propune Comitetului Reprezentantilor recomandarea
adunarii generale extraordinare a actionarilor pentru numirea
intermediarului ofertei publice, precum si remuneratia acestuia, la
momentul la care va fi necesara numirea unei astfel de societati in
legatura cu admiterea la tranzactionare a Fondului Proprietatea.

ASF a avizat o modificare care nu a fost solicitata de
Fondul Proprietatea si impune Fondului Proprietatea sa
includa pe ordinea de zi a urmatoarei AGEA acestui text
dupa cum urmeaza: ,, vii) sa propuna aprobarii
prealabile a Comitetului reprezentantilor si, ulterior
acesteia, aprobarii adunarii generale a actionarilor
bugetul anual de venituri si cheltuieli si programul de
activitate”.

Desi Fondul Proprietatea nu a solicitat ASF opinia sau
avizarea acestui articol, ASF a impus Fondului
Proprietatea sa includa pe ordinea de zi a urmatoarei
AGEA aceasta modificare.



ART. 22
Obligatiile S.A.I.

(1) S.A.l. are o indatorire de diligenta si loialitate fatda de Fondul
Proprietatea. Exercitarea acestei indatoriri se face avandu-se in
vedere interesele actionarilor in general, si nu ale unor anumiti
actionari.

(2) S.A.l. este raspunzatoare fata de Fondul Proprietatea, in
conditiile legii. Deciziile S.A.l. vor fi luate dupa o informare diligenta
asupra circumstantelor relevante existente la momentul luarii
deciziilor.

(3) S.A.l. nu va divulga informatiile confidentiale si secretele
comerciale ale Fondului Proprietatea la care are acces. Aceasta
obligatie ii revine si dupa incetarea mandatului.

(4) In cazul in care S.A.l., respectiv reprezentantul sdu permanent
sau angajatii sai au intr-o anumita operatiune, direct sau indirect,
interese contrare intereselor Fondului Proprietatea, trebuie sa fi
instinteze despre aceasta pe auditorii interni si  Comitetul
Reprezentantilor si sa nu ia parte la nicio deliberare privitoare la
aceasta operatiune.

(5) Aceeasi obligatie o are S.A.l., respectiv reprezentantul sau
permanent sau angajatii sai in cazul in care, intr-o anumita
operatiune, stie ca sunt interesati afiliati ai S.A.l. sau soful ori sotia
sa, rudele sau afinii sai pana la gradul al IV-lea, inclusiv ai
reprezentantului sau ai angajatilor sai.

ART. 23
Reprezentarea Fondului Proprietatea

(1) Tn relatiile cu tertii, Fondul Proprietatea este reprezentat prin
S.A.l, respectiv prin reprezentantul permanent al acesteia.

(2) S.A.l. va putea delega atributiile sale numai in conformitate cu
prevederile legale si cu respectarea regulamentelor C.N.V.M..

CAP. VII
Auditul Fondului Proprietatea

ART. 24
Auditorii interni si auditul financiar

(1) Situatiile financiare ale Fondului Proprietatea sunt supuse
auditului financiar. Totodata, Fondul Proprietatea isi va organiza
auditul intern in conformitate cu prevederile legale in vigoare.

(2) Tn cadrul Fondului Proprietatea va fi organizat un departament
de audit intern cu atributii de examinare obiectiva a ansamblului
activitatilor societatii, in scopul furnizarii unei evaluari independente a
managementului riscului, controlului si proceselor de conducere ale
acesteia. S.A.l. poate decide ca activitatea de audit intern sa fie
externalizata, caz n care aceasta se va desfasura in baza unui
contract, avand in vedere prevederile art. 3 din Hotararea Camerei
Auditorilor nr. 88/2007, cu modificarile si completarile ulterioare.

(3) Auditul intern va fi independent de managementul Fondului
Proprietatea, iar auditorii interni vor fi obiectivi Tn exercitarea acestei
activitati.

(4) Auditul intern va evalua si va propune imbunatatirea
managementul riscurilor, controlul si procesele de conducere din
cadrul Fondului Proprietatea.

(5) Auditorii interni vor fi liberi de orice interferenta in determinarea
scopului auditului intern si in exercitarea activitaii.

(6) Auditorii interni vor avea o atitudine impartiala, corecta si vor
evita conflictele de interese.

(7) Auditul intern va comunica planurile activitatii de audit intern si
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resursele necesare, inclusiv schimbarile interimare semnificative,
Comitetului reprezentantilor, pentru informare, precum si catre S.A.l.,
pentru aprobare in limita atributiilor acesteia.

(8) Auditul intern va stabili politicile si procedurile pentru
exercitarea activitatii de audit intern in cadrul Fondului Proprietatea,
cuprinzand, printre altele, analiza deciziilor managementului societatii
si controlul consecventei acestora cu cerintele statutare si/sau cu alte
documente aprobate de catre adunarea generala a actionarilor.

(9) Auditul intern Tsi va coordona activitatea cu auditorul financiar,
pentru a asigura indeplinirea corespunzatoare a obiectivelor de audit
si pentru a minimiza suprapunerea.

(10) Auditul intern va raporta trimestrial Comitetului
reprezentantilor si S.A.l. despre scopul activitatii de audit intern,
autoritatea, responsabilitatea si executia conform planului sau.
Raportarile vor include, de asemenea, riscurile semnificative si
aspecte ale controlului si conducerii, precum si alte probleme
necesare sau solicitate de catre Comitetul reprezentantilor si S.A.l.

(11) Auditul intern va verifica daca au fost luate in mod
corespunzator masuri in legatura cu riscurile semnificative raportate
sau daca S.A.l. a acceptat riscul de a nu lua nicio masura si va
informa Comitetul reprezentantilor si adunarea generala a actionarilor
in cazul in care S.A.l. a decis sa accepte riscurile semnificative

raportate.

(12) Auditul intern va stabili procedurile de monitorizare a
implementarii  masurilor luate de managementul Fondului
Proprietatea.

(13) Auditorii interni vor aduce la cunostinta Comitetului

reprezentantilor si ai S.A.l. neregulile in administratie si incalcarile
dispozitiilor legale si ale prevederilor actului constitutiv; cazurile mai
importante vor fi aduse la cunostinta adunarii generale a actionarilor.

(14) Auditorii interni vor avea in vedere plangerile facute de
actionari la fintocmirea rapoartelor catre adunarea generala a
actionarilor.

(15) Atributiile, indatoririle si modul de functionare ale auditorilor
interni, precum si drepturile si obligatiile acestora se completeaza cu
dispozitiile legale in acest domeniu.

CAP. VIl
Activitatea Fondului Proprietatea

ART. 25
Finantarea activitatii proprii

Pentru indeplinirea obiectului de activitate si in conformitate cu
atributiile stabilite, Fondul Proprietatea utilizeaza sursele de finantare
constituite in conformitate cu legea, credite bancare si alte surse
financiare. Fondul Proprietatea nu se poate Tmprumuta in scopuri
investitionale.

ART. 26
Exercitiul financiar

Exercitiul financiar incepe la data de 1 ianuarie si se incheie la
data de 31 decembrie ale fiecarui an.

ART. 27
Evidenta contabila si situatiile financiare anuale

(1) Contabilitatea se tine in limba romana si in moneda nationala.

(2) Fondul Proprietatea are obligatia sa intocmeasca situatii
financiare anuale in conformitate cu prevederile legale in vigoare
aplicabile.

resursele necesare, inclusiv schimbarile interimare semnificative,
Comitetului reprezentantilor, pentru informare, precum si catre S.A.l.,
pentru aprobare in limita atributiilor acesteia.

(8) Auditul intern va stabili politicile si procedurile pentru exercitarea
activitatii de audit intern Tn cadrul Fondului Proprietatea, cuprinzand,
printre altele, analiza deciziilor managementului societatji si controlul
consecventei acestora cu cerintele statutare si/sau cu alte documente
aprobate de catre adunarea generala a actionarilor.

(9) Auditul intern Tsi va coordona activitatea cu auditorul financiar,
pentru a asigura indeplinirea corespunzatoare a obiectivelor de audit
si pentru a minimiza suprapunerea.

(10) Auditul intern va raporta trimestrial Comitetului reprezentantilor
si S.A.l. despre scopul activitdti de audit intern, autoritatea,
responsabilitatea si executia conform planului sau. Raportarile vor
include, de asemenea, riscurile semnificative si aspecte ale
controlului si conducerii, precum si alte probleme necesare sau
solicitate de catre Comitetul reprezentantilor si S.A.l.

(11) Auditul intern va verifica daca au fost luate in mod
corespunzator masuri in legatura cu riscurile semnificative raportate
sau daca S.A.l. a acceptat riscul de a nu lua nicio masura si va
informa Comitetul reprezentantilor si adunarea generala a actionarilor
in cazul in care S.A.l. a decis sa accepte riscurile semnificative

raportate.

(12) Auditul intern va stabili procedurile de monitorizare a
implementarii  masurilor luate de managementul Fondului
Proprietatea.

(13) Auditorii interni vor aduce la cunostinta Comitetului

reprezentantilor si ai S.A.l. neregulile in administratie si incalcarile
dispozitiilor legale si ale prevederilor actului constitutiv; cazurile mai
importante vor fi aduse la cunostinta adunarii generale a actionarilor.

(14) Auditorii interni vor avea in vedere plangerile facute de
actionari la intocmirea rapoartelor catre adunarea generala a
actionarilor.

(15) Atributiile, indatoririle si modul de functionare ale auditorilor
interni, precum si drepturile si obligatiile acestora se completeaza cu
dispozitiile legale in acest domeniu.

CAP. VIII
Activitatea Fondului Proprietatea

ART. 25
Finantarea activitatii proprii

Pentru indeplinirea obiectului de activitate si in conformitate cu
atributiile stabilite, Fondul Proprietatea utilizeaza sursele de finantare
constituite in conformitate cu legea, credite bancare si alte surse
financiare. Fondul Proprietatea nu se poate imprumuta Th scopuri
investitionale.

ART. 26
Exercitiul financiar

Exercitiul financiar incepe la data de 1 ianuarie si se incheie la data
de 31 decembrie ale fiecarui an.

ART. 27
Evidenta contabila si situatiile financiare anuale

(1) Contabilitatea se {ine in limba romana si in moneda nationala.

(2) Fondul Proprietatea are obligatia sa intocmeasca situatii
financiare anuale in conformitate cu prevederile legale in vigoare
aplicabile.
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ART. 28
Calculul si repartizarea profitului

(1) Rezultatul exercitiului financiar se determina la sfarsitul anului
si reprezinta soldul final al contului de profit si pierdere.

(2) Profitul Fondului Proprietatea ramas dupa plata impozitului pe
profit se va repartiza conform hotararii adunarii generale a
actionarilor si dispozitiilor legale Tn vigoare.

(3) Fondul Proprietatea constituie rezerve legale si alte rezerve, in
conditiile legii.

(4) Plata dividendelor cuvenite actionarilor se face de catre Fondul
Proprietatea, in conditiile legii.

(5) Dividendele se repartizeaza intre actionari proportional cu
numarul de actiuni detinute.

(6) Daca se constata o pierdere a activului net, adunarea generala
a actionarilor va analiza cauzele si va hotari in consecinta, potrivit
legii.

ART. 29
Registrele

Fondul Proprietatea va fine, prin grija S.A.l. si a auditorilor interni,
toate registrele prevazute de lege. Registrul actionarilor este tinut de
Depozitarul central.

CAP.IX
Asocierea, modificarea formei juridice, dizolvarea si lichidarea, litigii

ART. 30
Asocierea

(1) Fondul Proprietatea poate constitui, singur ori impreuna cu alte
persoane juridice sau fizice, romane ori straine, alte societati
comerciale sau alte persoane juridice, in conditiile prevazute de lege
si de prezentul act constitutiv.

(2) Conditiile de participare a Fondului Proprietatea la constituirea
de noi persoane juridice se vor stabili prin actele constitutive, care
vor fi aprobate de adunarea generala a actionarilor.

ART. 31
Dizolvarea

(1) Dizolvarea Fondului Proprietatea va avea loc in urmatoarele
situatii:

a) imposibilitatea realizarii obiectului sau de activitate;

b) declararea nulitatii societatii;

c) prin hotararea adunarii generale extraordinare a actionarilor, in
conformitate cu prevederile art. 14 alineatele (4) si (5);

d) in urma pierderilor, daca valoarea activului net, determinata ca
diferenta intre totalul activelor si datoriile societatii, ajunge sa
reprezinte mai putin de jumatate din valoarea capitalului social
subscris si daca, cel tarziu pana la incheierea exercitiului financiar
ulterior celui in care au fost constatate pierderile, adunarea generala
a actionarilor nu procedeaza la reducerea capitalului social cu o
suma cel putin egala cu cea a pierderilor care nu au putut fi acoperite
din rezerve sau la reconstituirea activului net al societafii pana la
nivelul unei valori cel putin egale cu jumatate din capitalul social
subscris;

e) deschiderea procedurii privind falimentul;

ART. 28
Calculul si repartizarea profitului

(1) Rezultatul exercitiului financiar se determina la sfarsitul anului si
reprezinta soldul final al contului de profit si pierdere.

(2) Profitul Fondului Proprietatea ramas dupa plata impozitului pe
profit se va repartiza conform hotarérii adunarii generale a actionarilor
si dispozitjilor legale in vigoare.

(3) Fondul Proprietatea constituie rezerve legale si alte rezerve, in
conditiile legii.

(4) Plata dividendelor cuvenite actionarilor se face de catre Fondul
Proprietatea, in conditiile legii.

(5) Dividendele se repartizeaza intre actionari proportional cu
numarul de actiuni detinute.

(6) Daca se constata o pierdere a activului net, adunarea generala
a actionarilor va analiza cauzele si va hotari in consecinta, potrivit
legii.

ART. 29
Registrele

Fondul Proprietatea va {ine, prin grija S.A.l. si a auditorilor interni,
toate registrele prevazute de lege. Registrul actionarilor este {inut de
Depozitarul central.

CAP.IX
Asocierea, modificarea formei juridice, dizolvarea si lichidarea, litigii

ART. 30
Asocierea

(1) Fondul Proprietatea poate constitui, singur ori impreuna cu alte
persoane juridice sau fizice, romane ori straine, alte societafi
comerciale sau alte persoane juridice, in conditiile prevazute de lege
si de prezentul act constitutiv.

(2) Conditiile de participare a Fondului Proprietatea la constituirea
de noi persoane juridice se vor stabili prin actele constitutive, care vor
fi aprobate de adunarea generala a actionarilor.

ART. 31
Dizolvarea

(1) Dizolvarea Fondului Proprietatea va avea loc in urmatoarele
situatii:

a) imposibilitatea realizarii obiectului sau de activitate;

b) declararea nulitatii societatii;

c) prin hotararea adunarii generale extraordinare a actionarilor, in
conformitate cu prevederile art. 14 alineatele (4) si (5);

d) in urma pierderilor, daca valoarea activului net, determinata ca
diferenta intre totalul activelor si datoriile societatii, ajunge sa
reprezinte mai putin de jumatate din valoarea capitalului social
subscris si daca, cel tarziu pana la incheierea exercitiului financiar
ulterior celui in care au fost constatate pierderile, adunarea generala
a actionarilor nu procedeaza la reducerea capitalului social cu o suma
cel putin egala cu cea a pierderilor care nu au putut fi acoperite din
rezerve sau la reconstituirea activului net al societatii pana la nivelul
unei valori cel putin egale cu jumatate din capitalul social subscris;

e) deschiderea procedurii privind falimentul;

f) cand numarul actionarilor scade sub minimul legal;



f) cadnd numarul actionarilor scade sub minimul legal;

g) alte cauze prevazute de lege sau de prezentul act constitutiv.

(2) Dizolvarea Fondului Proprietatea nu poate avea loc Tnhainte de
finalizarea procedurilor de acordare a despagubirilor persoanelor
indreptatite.

(3) Hotararea de dizolvare a Fondului Proprietatea trebuie sa fie
inscrisa la oficiul registrului comertului si publicata in Monitorul Oficial
al Romaniei, Partea a IV-a.

ART. 32
Lichidarea

(1) Dizolvarea Fondului Proprietatea are ca efect deschiderea
procedurii de lichidare.

(2) Lichidarea Fondului Proprietatea si repartizarea patrimoniului
se fac in conditiile legii.

ART. 33
Modalitatea de calcul al activului net

Modalitatea de calcul al activului net se realizeaza in conformitate
cu prevederile legale in vigoare.

ART. 34
Reguli prudentiale privind politica de investitii

(1) Politica de investitii este stabilita de catre S.A.l., cu respectarea
limitarii investitionale prevazute de prevederile legale in vigoare si ale
prezentului act constitutiv.

(2) Politica de investiti a Fondului Proprietatea va respecta
restrictile prevazute de Legea nr. 247/2005 privind reforma in
domeniile proprietatii si justitiei, precum si unele masuri adiacente, cu
modificarile si completarile ulterioare si ale Legii 297/2004, privind
piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare, precum si
orice alte reglementari aplicabile.

(3) Sub rezerva restrictiilor impuse de prezentul Act constitutiv, a
contractului de administrare si a legislatiei in vigoare aplicabile, toate
deciziile pricind achizitionarea, eliminarea si exercitarea tuturor
drepturilor si obligatiilor in raport cu activele Fondului Proprietatea vor
fi la discretia S.A.l.

(4) Normele prudentiale referitoare la politica de investitii vor fi
aprobate de actionari prin Declaratia de Politica Investitionala.

ART. 35
Conditji de inlocuire a Depozitarului

(1) Fondul Proprietatea va incheia un contract de depozitare cu un
Depozitar persoana juridica autorizata si supravegheata de Comisia
Nationala a Valorilor Mobiliare, care efectueaza operatiunile de
depozitare a valorilor mobiliare, precum si orice operatjuni in legatura
cu acestea. Activitatle pe care le va desfasura Depozitarul si
conditiile de inlocuire a acestuia vor fi prevazute in contractul de
depozitare.

(2) Contractul de depozitare va include Tn mod obligatoriu clauze
referitoare la inlocuirea Depozitarului si reguli de asigurare a
protectiei actionarilor in astfel de situatji.

ART. 36
Identitatea, cerintele privind calificarea, experienta profesionala si
integritatea membrilor organelor de conducere

(1) S.A.L, respectiv reprezentantul sau permanent vor indeplini Tn
mod cumulativ cerintele minime privind integritatea, calificarea si

g) alte cauze prevazute de lege sau de prezentul act constitutiv.

(2) Dizolvarea Fondului Proprietatea nu poate avea loc inainte de
finalizarea procedurilor de acordare a despagubirilor persoanelor
indreptatite.

(3) Hotararea de dizolvare a Fondului Proprietatea trebuie sa fie
inscrisa la oficiul registrului comerfului si publicata in Monitorul Oficial
al Romaniei, Partea a IV-a.

ART. 32
Lichidarea

(1) Dizolvarea Fondului Proprietatea are ca efect deschiderea
procedurii de lichidare.

(2) Lichidarea Fondului Proprietatea si repartizarea patrimoniului se
fac in conditiile legii.

ART. 33
Modalitatea de calcul al activului net

Modalitatea de calcul al activului net se realizeaza in conformitate
cu prevederile legale Tn vigoare.

ART. 34
Reguli prudentiale privind politica de investitii

(1) Politica de investitii este stabilita de catre S.A.l., cu respectarea
limitarii investitionale prevazute de prevederile legale in vigoare si ale
prezentului act constitutiv.

(2) Politica de investiti a Fondului Proprietatea va respecta
restrictile prevazute de Legea nr. 247/2005 privind reforma in
domeniile proprietatii si justitiei, precum si unele masuri adiacente, cu
modificarile si completarile ulterioare si ale Legii 297/2004, privind
piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare, precum si
orice alte reglementari aplicabile.

(3) Sub rezerva restrictiilor impuse de prezentul Act constitutiv, a
contractului de administrare si a legislatiei in vigoare aplicabile, toate
deciziile pricind achizitionarea, eliminarea si exercitarea tuturor
drepturilor si obligatiilor in raport cu activele Fondului Proprietatea vor
fi la discretia S.A.l.

(4) Normele prudentiale referitoare la politica de investitii vor fi
aprobate de actionari prin Declaratia de Politica Investitionala.

ART. 35
Conditii de inlocuire a Depozitarului

(1) Fondul Proprietatea va incheia un contract de depozitare cu un
Depozitar persoana juridica autorizata si supravegheata de Comisia
Nationala a Valorilor Mobiliare, care efectueaza operatiunile de
depozitare a valorilor mobiliare, precum si orice operatiuni in legatura
cu acestea. Activitafile pe care le va desfasura Depozitarul si
conditiile de inlocuire a acestuia vor fi prevazute in contractul de
depozitare.

(2) Contractul de depozitare va include in mod obligatoriu clauze
referitoare la Tinlocuirea Depozitarului si reguli de asigurare a
protectiei actionarilor in astfel de situatii.

ART. 36
Identitatea, cerintele privind calificarea, experienta profesionala si
integritatea membrilor organelor de conducere

(1) S.A.l,, respectiv reprezentantul sau permanent vor indeplini in
mod cumulativ cerintele minime privind integritatea, calificarea si
experienta profesionala prevazute in legislatie si alte reglementari



experienta profesionala prevazute in legislatie si alte reglementari
specifice; identitatea S.A.l. este cea inscrisa la Oficiul National al
Registrului Comertului, n baza hotararii adunarii generale a
actionarilor de alegere a acesteia.

(2) S.A.l. inseamna societatea de administrare a investitiilor,
persoana juridica, infiinfatd ca societate pe actiuni si care
functioneaza sau care va fi infiintata si va functiona pe baza
autorizatiei emise de C.N.V.M., inclusiv societatea de administrare a
investitiilor, persoana juridica straina, autorizata de autoritatea
competenta din statul membru de origine si care va infiinfa o
sucursala pe teritoriul Romaniei, pe baza autorizatiei emise de
C.N.V.M,, si va inscrie aceasta sucursala in Registrul C.N.V.M..

ART. 37
Litigii

Litigiile de orice fel vor fi rezolvate Tn mod amiabil, iar in cazul in care
aceasta nu este posibila, de instantele judecatoresti sau arbitrale
competente.

CAP. IX
Dispozitii finale

ART. 38
Dispozitii finale

Prevederile prezentului act constitutiv se completeaza cu
dispozitiile Legii nr. 31/1990 privind societatile comerciale,
republicata, cu modificarile si completarile ulterioare, si alte prevederi
legale aplicabile in vigoare, precum si cu legislatia pietei de capital
care guverneaza emitentji ale caror actiuni sunt admise la
tranzactionare.

specifice; identitatea S.A.l. este cea inscrisa la Oficiul National al
Registrului  Comertului, in baza hotararii adunarii generale a
actionarilor de alegere a acesteia.

(2) S.A.l. inseamna societatea de administrare a investitiilor,
persoana juridica, infiintatda ca societate pe actiuni si care
functioneaza sau care va fi infiintata si va functiona pe baza
autorizatiei emise de C.N.V.M., inclusiv societatea de administrare a
investitiilor, persoana juridica straina, autorizatd de autoritatea
competenta din statul membru de origine si care va infinfa o
sucursala pe teritoriul Romaniei, pe baza autorizatiei emise de
C.N.V.M,, si va inscrie aceasta sucursala in Registrul C.N.V.M..

ART. 37
Litigii

Litigiile de orice fel vor fi rezolvate Tn mod amiabil, iar in cazul in care
aceasta nu este posibila, de instantele judecatoresti sau arbitrale
competente.

CAP. IX
Dispozitii finale

ART. 38
Dispozitii finale

Prevederile prezentului act constitutiv se completeaza cu
dispozitiile Legii nr. 31/1990 privind societatile comerciale,
republicata, cu modificarile si completarile ulterioare, si alte prevederi
legale aplicabile Tn vigoare, precum si cu legislatia pietei de capital
care guverneaza emitentii ale caror actiuni sunt admise la
tranzactionare.



Contractul de administrare in vigoare

CONTRACT DE ADMINISTRARE

1. Interpretare
In acest Contract de administrare, cu exceptia cazurilor in care contextul
cere altfel, se convin urmatoarele:

cuvintele la singular includ si pluralul, cuvintele la plural includ si
singularul, cuvintele care sunt de genul masculin includ si femininul,
iar cuvintele care sunt de genul feminin includ si masculinul;

titlurile si paragrafele au doar scop de structurare si nu vor fi utilizate
pentru a interpreta acest contract de administrare;

referirile la "acest Contract de administrare” includ introducerea,
preambulul si anexa (care sunt incluse prin trimitere si care fac parte
integranta din acest Contract de administrare), precum si acest
Contract de administrare, cu exceptia situatiilor in care se prevede
altceva;

in acest Contract de administrare, trimiterile la introducere,
preambul, sectiuni, articole, clauze, subclauze si anexa sunt trimiteri
la introducerea, preambulul, seciiunile, articolele, clauzele si
subclauzele din acest Contract de administrare, precum si anexa la
acesta, cu exceptia situatiilor in care se prevede altceva.

2. Definitji

In acest Contract de administrare, urmatorii termeni cu majuscule vor avea
urmatoarele intelesuri, daca nu rezulta altfel din context sau nu se prevede
altceva:

Act constitutiv inseamna actul constitutiv al Clientului;

Administrator unic Tnseamna persoana juridica numita de catre
actionari sa administreze Clientul, in limitele prevazute de legea
aplicabila din Romania, Actul constitutiv si deciziile Adunarii generale
a actionarilor; pentru scopul prezentului Contract, orice referire la
Administratorul unic va fi considerata ca facand referire la S.A.l;
AGA inseamna Adunarea generala a actionarilor Clientului;

Afiliat al oricarei persoane inseamna oricare alta persoana care
controleaza in mod direct sau indirect aceasta persoana ori este
controlata in mod direct sau indirect de aceasta persoana ori se afla
sub control comun cu aceasta persoana;

AOPC inseamna alte organisme de plasament colectiv decat
organismele de plasament colectiv de valori mobiliare (OPCVM),
care sunt infiinfate ca fonduri inchise de investitii sau societati de
investitii de tip inchis, conform definitiei de la art. 114 alin. (1) din
Legea nr. 297/2004;

Client inseamna S.C. "Fondul Proprietatea" - S.A., o societate de
investitii de tip inchis, infiintata in anul 2005 de Guvernul Romaniei
prin Hotararea Guvernului nr. 1.481/2005 privind infiinfarea Societatii
Comerciale "Fondul Proprietatea” - S.A., cu modificarile si
completarile ulterioare, pentru acordarea de compensatii cetatenilor
ale caror averi au fost confiscate abuziv in perioada comunista, cu
sediul in municipiul Bucuresti, str. Apolodor nr. 17, sectorul 5,
Romania;

Cont inseamna contul mentinut de Depozitar sau subdepozitar cu
privire la care Clientul a informat n scris S.A.l;

Contract de administrare inseamna acest Contract de administrare,
Tncheiat intre S.C. "Fondul Proprietatea” - S.A., in calitate de Client,
si [.....], In calitate de societate de administrare;

CR inseamna Comitetul reprezentantilor (Board of Nominees in
limba engleza) - organismul de supraveghere al S.A.l., numit de
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catre AGA si aflat sub directa supraveghere a AGA,;

CNVM inseamna Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare, care are
atributiile prevazute de Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.
25/2002 privind aprobarea Statutului Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobata cu modificari prin Legea nr. 514/2002, cu
modificarile ulterioare;

Control (si cuvintele sinonime) inseamna relatia dintre societatea-
mama si o filiala ori o relatie similara intre orice persoana fizica sau
juridica si o societate comerciald; orice filiala a unei filiale va fi
considerata o filiala a societati-mama, care este in fapt entitatea
care controleaza aceste filiale; se considera legatura stransa si
situatia Tn care doua sau mai multe persoane fizice sau juridice sunt
legate permanent de una si aceeasi persoana printr-o relatie de
control;

Depozitar reprezinta acea institutie de credit din Romania autorizata
de Banca Nationala a Romaniei, in conformitate cu legislatia
bancara sau sucursala din Romania a unei instituii de credit,
autorizata intr-un stat membru, avizata de CNVM pentru activitate de
depozitare, in conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004, careia
fi sunt Tncredintate spre pastrare, in conditii de siguranta, toate
activele S.C. "Fondul Proprietatea" - S.A.;

Daune nseamna fiecare si toate pierderile, pretentiile sau obligatiile
generate de orice circumstante prejudiciante;

Delegat inseamna entitatea care a fost delegata sau a primit
administrarea investitilor sau alte functii in urma externalizarii
acestora de catre S.A.l., cu acordul prealabil al CNVM, in situatia in
care este solicitat de legislatia aplicabila;

Depozitar central inseamna o persoana juridica infiinfatd ca o
societate pe actiuni, autorizata si supravegheata de CNVM, care
depoziteaza valori mobiliare si efectueaza alte operatiuni legate de
acestea;

Disputa inseamna orice divergenta sau diferend provenind din sau in
legatura cu acest Contract de administrare, inclusiv si fara a se limita
la cele privind incheierea valabila, existenta, nulitatea, incalcarea,
rezilierea sau lipsa de valabilitate;

DPI inseamna declaratia de politica investitionala, reprezentand
procesul aprobat de Client pentru luarea deciziilor de investitii Tn
legatura cu activele din Portofoliu;

Fonduri interne Tnseamna organisme de plasament colectiv si
portofolii individuale administrate de catre S.A.l;

IFRS inseamna Standardele Internationale de Raportare Financiara,
reprezentand un set de standarde internationale de contabilitate in
care este prevazut modul in care trebuie raportate in situatiile
financiare anumite tipuri de tranzactii si alte evenimente, astfel cum
au fost emise de Comitetul pentru Standarde Contabile
Internationale si aprobate de Uniunea Europeana;

Legea nr. 297/2004 reprezinta Legea nr. 297/2004 privind piata de
capital, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 571
din 29 iunie 2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

Legea nr. 247/2005 reprezinta Legea nr. 247/2005 privind reforma in
domeniile proprietatii si justitiei, precum si unele masuri adiacente,
publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 653 din 22
iulie 2005, cu modificarile si completarile ulterioare;

Listare reprezinta prima zi de tranzactionare pe piata reglementata la
vedere, administrata de catre S.C. "Bursa de Valori Bucuresti" - S.A.;
O.U.G. nr. 81/2007 inseamna Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr. 81/2007 pentru accelerarea proceduri de acordare a
despagubirilor aferente imobilelor preluate in mod abuziv, publicata
n Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 446 din 29 iunie 2007;
OPCVM finseamna organisme de plasament colectiv in valori
mobiliare, reprezentate de fonduri deschise de investitii si societati
de investitii de tip deschis, asa cum sunt acestea definite la art. 76
alin. (1) din Legea nr. 297/2004;



- Parte despagubita inseamna Clientul, angajaiii, reprezentantii si
agentii acestuia;

- PIB inseamna produsul intern brut, reprezentand valoarea monetara
a tuturor bunurilor finite produse si serviciilor furnizate in interiorul
granitelor Romaniei intr-o anumita perioada de timp;

- Piata reglementata este piata definita prin art. 125 din Legea nr.
297/2004;

- Portofoliu inseamna totalitatea activelor administrate;

- Practici de tipul "Soft Dollars" inseamna acorduri conform carora
bunuri sau servicii, altele decat executarea ordinelor de vanzare sau
cumparare de instrumente financiare, sunt obtinute de o societate de
administrare a investitiilor de la sau printr-un intermediar in schimbul
directionarii catre respectivul intermediar a tranzactiilor efectuate pe
seama organismului de plasament colectiv administrat de respectiva
societate de administrare a investitiilor;

- Reguli prudentiale inseamna reglementarile privind cerintele de
prudenta si adecvare a capitalului emise de CNVM sau alte
organisme de reglementare bancara sau a pietei de capital din
Uniunea Europeana pentru evaluarea corecta a riscurilor si, in
continuare, pentru prevenirea si reducerea efectelor acestora;

- S.Al Tinseamna Franklin Templeton Investment Management
Limited, societatea de administrare a investitiilor, persoana juridica
strainad, constituita ca societate pe actiuni, autorizata de autoritatea
competenta din statul membru de origine si care, ca o conditie
suspensiva de intrare in vigoare a acestui contract de administrare,
va infiinta o sucursala pe teritoriul Romaniei, pe baza autorizatiei
emise de CNVM, si va inscrie aceasta sucursala in Registrul CNVM.
S.A.l. va fi desemnata ca administrator unic al Clientului, potrivit
prevederilor acestui Contract de administrare si Actului constitutiv;

- Societate asociata (atunci cand expresia se utilizeaza in legatura cu
S.A.l.) inseamna o societate care este un Afiliat al S.A.l;

- Stat membru inseamna statele membre ale Uniunii Europene si
celelalte state care apartin Spatiului Economic European;

- VAN inseamna valoarea activului net al Fondului Proprietatea, care
se determina in conformitate cu reglementarile CNVM si legislatia
aplicabila.

3. Obiectul Contractului
Obiectul prezentului Contract de administrare il reprezinta acordarea S.A.l.
a mandatului de Administrator unic al Clientului si, de asemenea, ca
Societate de administrare a investitiilor Clientului si stabilirea drepturilor si
obligatiilor partilor cu privire la acest mandat.

4, Numirea S.A.l.

4.1. Prin acest Contract de administrare, Clientul numeste S.A.l. ca
Administrator unic al Clientului si, de asemenea, ca Societate de
administrare a investitiilor pentru Portofoliul transferat in conformitate cu art.
14.1. lit. d).

5. Acceptarea numirii

S.A.l. accepta numirea sa in calitatea de Administrator unic al Clientului si
de Societate de administrare a investitiilor, in termenii prevazuti de acest
Contract de administrare.

6. Obligatiile S.A.l., obiectul si obiectivul administrarii

6.1. Obligatiile si competentele S.A.l. in calitate de Administrator unic al
Clientului sunt prevazute in Legea nr. 31/1990 privind societatile comerciale,
republicata, cu modificarile si completarile ulterioare, in Legea nr. 297/2004,
n regulamentele aplicabile si in Actul constitutiv, care poate fi modificat
ulterior, in conditiile legii. S.A.l. va fi obligata:

(i) sa stabileasca o data de referinta pentru actionarii care au drept la vot
in cadrul adunarii generale, conform legii, si sa stabileasca textul instiintarii



de convocare a adunarii generale, dupa ce a obtinut aprobarea prealabila a
Comitetului reprezentantilor cu privire la continutul acesteia si dupa ce a
adaugat pe ordinea de zi orice subiect solicitat de catre Comitetul
reprezentantilor;

(i) la cererea scrisa a oricarui actionar, depusa anterior datei Adunarii
generale a actionarilor, sa ofere raspunsuri, dupa ce a obfinut aprobarea
prealabila a Comitetului reprezentantilor, in legatura cu aspectele privitoare
la activitatea Fondului Proprietatea;

(iii) sa se asigure ca, in cazul in care acest lucru este solicitat din partea
oricarui actionar, sa fie pusa la dispozitia acestuia o copie a procesului-
verbal al adunarii generale si, de asemenea, dupa ce convocarea sedintei
Adunarii generale ordinare anuale a actionarilor este publicata, sa puna la
dispozitia actionarilor situatiile financiare ale societatii si rapoartele
auditorilor si al S.A.l;

(iv) sa intocmeasca situatiile financiare, sa pregateasca raportul anual, sa
verifice raportul auditorilor, sa le prezinte Comitetului reprezentantilor inainte
de a fi transmise mai departe Adunarii generale a actionarilor spre aprobare
si sa propuna repartizarea profitului, dupa ce a obfinut aprobarea prealabila
a Comitetului reprezentantilor;

(v) sa gestioneze relatia cu Depozitarul central cu privire la functiile
Registrului actionarilor;

(vi) sa pregateasca un raport anual privitor la administrare si la politica de
afaceri a Fondului Proprietatea, ce va fi prezentat Comitetului
reprezentantilor pentru a fi aprobat inainte de a fi trimis Adunarii generale a
actionarilor;

(vii) sa propuna aprobarii prealabile a Comitetului reprezentantilor si,
ulterior acesteia, aprobarii Adunarii generale a actionarilor bugetul anual de
venituri si cheltuieli si planul de afaceri;

(viii) sa propuna aprobarii prealabile a Comitetului reprezentantilor si,
ulterior acesteia, aprobarii Adunarii generale a actionarilor Fondului
Proprietatea strategia generalda conform politicii de investiti a Fondului
Proprietatea; sa fie responsabil pentru implementarea politicii de investitii si
realizarea unui echilibru corespunzator fintre profiturile si riscurile
Portofoliului Fondului Proprietatea; trebuie sa informeze periodic Comitetul
Reprezentantilor despre schimbarile semnificative in activitatea Fondului
Proprietatea si in structura Portofoliului acestuia;

(ix) sa aprobe externalizarea unor anumite activitati, in limitele bugetului
aprobat, respectiv delegarea exercitarii unor anumite atributji, sub conditia
avizarii prealabile de catre CNVM, in situatia in care acest aviz este solicitat
de legislatia aplicabila ;

(x) pe baza propunerii Comitetului Reprezentantilor, sa supuna aprobarii
adunarii generale extraordinare a actionarilor orice contract/document care
poate crea obligatii legale Fondului Proprietatea (fara a se limita la
cumpararea, vanzarea, schimbul sau oferirea drept gaj a activelor necurente
ale Fondului Proprietatea) a caror valoare depaseste, individual sau
cumulat, pe durata unui exercitiu financiar, 20% din totalul activelor
imobilizate, mai putin creantele;

(xi) sa incheie orice contract/document care naste obligatii legale in
sarcina Fondului Proprietatea (cumpararea, vanzarea, conversia sau
oferirea drept gaj a activelor Fondului Proprietatea) a caror valoare nu
depaseste, individual sau cumulat, pe durata unui exercitiu financiar, 20%
din totalul activelor imobilizate, mai putin creantele, fara aprobarea Adunarii
generale extraordinare a actionarilor;

(xii) sub rezerva prevederilor Actului Constitutiv, ale Declaratiei de
Politica Investitionala si ale legislatiei aplicabile s[ ia toate deciziile la
discretia sa in ceea ce priveste achizitionarea, eliminarea si exercitarea
tuturor drepturilor si obligatiilor in raport cu bunurile Fondului Proprietatea,

(vi) sa pregateasca un raport anual privitor la
administrarea Fondului Proprietatea, ce va fi prezentat
Comitetului reprezentantilor pentru a fi aprobat inainte de a fi
trimis Adunarii generale a actionarilor;

(vii) sa propuna aprobarii prealabile a Comitetului
reprezentantilor si, ulterior acesteia, aprobarii Adunarii
generale a actionarilor bugetul anual de venituri si cheltuieli;

ASF a avizat textul sub conditia reformularii si
reaprobarii de catre actionari. Textul sugerat de ASF
este: “(vi) sa pregateasca un raport anual privitor la
administrare si la politica de afaceri a Fondului
Proprietatea, ce va fi prezentat Comitetului
reprezentantilor pentru a fi aprobat inainte de a fi
trimis Adunarii generale a actionarilor”;

ASF a avizat textul sub conditia reformularii si
reaprobarii de catre actionari. Textul sugerat de ASF
este: “(vii) sa propuna aprobarii prealabile a
Comitetului reprezentantilor si, ulterior acesteia,
aprobarii Adunarii generale a actionarilor bugetul
anual de venituri si cheltuieli si programul de
activitate al Fondului Proprietatea”.

Desi ASF a statuat ca a avizat aceasta modificare, in fapt
textul propus de ASF este identic cu cel din Contractul de
Administrare in vigoare — in fapt, ASF nu a avizat
modificarea aprobata de actionari.

ASF obliga FP sa organizeze o noua AGEA si sa ceara
actionarilor sa voteze noul text.



cu respectarea Actului constitutiv, contractului de administrare a investitiilor
si a legislatiei in vigoare aplicabile;

(xiii)sa propuna Adunarii generale a actionarilor incheierea contractului de
audit financiar conform prevederilor legale in vigoare, dupa obtinerea
aprobarii prealabile a Comitetului reprezentantilor, precum si sa aprobe
procedura de audit intern si planul de audit;

(xiv) sa decida mutarea sediului social, cu conditia ca sediul social sa fie
n oricare moment Tnregistrat pe teritoriul Romaniei;

(xv) sa puna la dispozitia Comitetului reprezentantilor rapoartele, precum
si orice alte documente necesare exercitarii de catre acesta a activitatii de
monitorizare, in conformitate cu art. 17 alin. (11) din anexa nr. 7 la Caietul
de sarcini astfel cum a fost acesta aprobat prin Hotararea Guvernului nr.
1.514/2008 privind aprobarea Regulamentului de organizare a licitatiei
internationale pentru desemnarea societatii de administrare a Societatji
Comerciale "Fondul Proprietatea” - S.A. si a Caietului de sarcini al licitatiei;
sa informeze de indata Comitetul reprezentantilor despre orice litigiu sau
incalcare a legislatiei privind valorile mobiliare, cu privire la S.A.l., despre
orice operatiune care poate constitui incalcare a politicii de investitii si
despre planurile/masurile corective pentru abordarea acestor chestiuni;

(xvi) sa solicite convocarea Adunarii generale extraordinare a actionarilor
pentru ca aceasta din urma sa decida ori de cate ori apare o situatie in care
exista o divergenta de opinii intre Comitetul reprezentantilor si S.A.l., care
nu poate fi rezolvata ca urmare a dialogului dintre cele doua organe
statutare.

De asemenea, obligatiile S.A.l. vor fi cel putin cele solicitate in Caietul de
sarcini si DPI, toate aprobate prin Hotararea Guvernului nr. 1.514/2008 si
asumate prin oferta depusa de S.A.l. in cadrul licitatiei internationale pentru
desemnarea societatii de administrare a S.C. "Fondul Proprietatea" - S.A.

(xvii) sa propuna Comitetului Reprezentantilor recomandarea adunarii
generale extraordinare a actionarilor pentru numirea intermediarului ofertei
publice, precum si remuneratia acestuia, la momentul la care va fi necesara
numirea unei astfel de societati in legatura cu admiterea la tranzactionare a
Fondului Proprietatea.

(xviii) orice alte responsabilitati stabilite in conformitate cu Actul constitutiv
si legislatia aplicabila.

6.2. S.A.l. isi va indeplini obligatiile rezultand din prezentul Contract de
administrare cu respectarea intereselor Clientului, cu privire la participarea
la oferte publice sau alte actiuni corporative in legatura cu instrumentele
financiare din Portofoliu.

ASF a avizat acest text fara comentarii.
6.2. S.A.l. isi va indeplini obligatjile rezultand din prezentul

Contract de administrare cu respectarea intereselor Textul este in vigoare incepand cu data de 12 August 2013,
Clientului, fEfefitoareld participarea la oferte publice sau alte data la care a fost avizat de ASF.
actiuni corporative in legatura cu instrumentele financiare din
Portofoliu.
7. Operatiuni autorizate Fara modificari.

Conform reglementarilor legale in vigoare, respectiv Legea nr. 31/1990
privind societatile comerciale, Legea nr. 297/2004 privind piata de capital si
reglementarile secundare emise de C.N.V.M., precum si Legea nr. 247/2005
privind reforma Tn domeniile proprietaii si justitiei, precum si unele masuri
adiacente - titlul VII, Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 81/2007 pentru
accelerarea procedurii de acordare a despagubirilor aferente imobilelor
preluate in mod abuziv, Hotararea Guvernului nr. 1.481/2005 privind
infiintarea Societatii Comerciale "Fondul Proprietatea" - S.A., avand anexat
Actul constitutiv al S.C. "Fondul Proprietatea” - S.A., cu modificarile si
completarile ulterioare, DPI, Hotararea Guvernului nr. 1.514/2008 privind
aprobarea Regulamentului de organizare a licitatiei internationale pentru



desemnarea societatii de administrare a Societatii Comerciale "Fondul
Proprietatea” - S.A. si a Caietului de sarcini al licitatiei, precum si orice alte
reglementari legale in vigoare incidente.

8. Depozitarea activelor si Depozitarul

8.1. Depozitarea activelor Clientului se va face in conformitate cu
prevederile dispozitiilor legale aplicabile AOPC. Contractul de depozitare va
include in mod obligatoriu clauze referitoare la Tnlocuirea Depozitarului si
reguli de asigurare a protectiei actionarilor in astfel de situatii.

8.2. Toate sumele cuvenite Clientului cu titlu de dividende, dobanzi,
fncasari din vanzari sau cu orice alt titlu vor fi platite direct catre Depozitar,
Tn contul Clientului deschis la acesta. S.A.l. nu va putea detine in niciun
moment si sub nicio forma numerar sau bunuri din Portofoliu apartinand
Clientului cu orice fitlu.

9. Remuneratia S.A.l. si cheltuieli

Remuneratia S.A.l. pentru serviciile furnizate in cadrul acestui Contract de
administrare este stabilitd in conformitate cu solicitarile din Regulamentul de
organizare a licitatiei, din Caietul de sarcini, precum si din oferta finala
formulata in urma negocierilor.

9.1. Drept remuneratie pentru serviciile furnizate in cadrul acestui
Contract de administrare, S.A.l. va primi un onorariu de administrare
exprimat in moneda nationala a Romaniei - lei, In conformitate cu anexa la
acest Contract de administrare.

9.2. Daca nu se prevede altceva in cadrul acestui Contract de
administrare, toate costurile si cheltuielile efectuate de catre S.A.l. in
Tndeplinirea sarcinilor sale nu vor fi cheltuiala Clientului, ci, astfel cum decid
partile la acest Contract de administrare, vor fi suportate de catre S.A.l.

Clientul va suporta sau va rambursa catre S.A.l, in cazul in care acesta din
urma le-a avansat, urmatoarele cheltuieli:

a) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate Depozitarului;

b) cheltuieli datorate intermediarilor;
c) cheltuieli privind plata taxelor si comisioanelor catre CNVM;

d) cheltuieli privind auditul financiar al Fondului Proprietatea, precum si
altor audituri sau evaluari impuse de legislatia in vigoare aplicabila
Clientului;

e) cheltuieli privind admiterea la tranzactionare a instrumentelor financiare
emise de Fondul Proprietatea si a oricaror emisiuni sau oferte subsecvente,
cheltuieli cu intermediarii care intermediaza admiterea la tranzactionare,
cheltuieli cu realizarea de prezentari pentru intermedierea si marketingul
ofertei publice pentru a atrage interesul investitorilor, precum si cheltuiel
generate de obligatiile de raportare si transparenta aplicabile unui emitent
ale carui actiuni sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata;

9. Remuneratia S.A.l. si cheltuieli

Remuneratia S.A.l. pentru serviciile furnizate in cadrul
acestui Contract de administrare este stabilita in conformitate
cu solicitarile din Regulamentul de organizare a licitatiei, din

Caietul de sarcini, precum si din oferta finala formulata in
urma negocierilor .

9.1. Drept remuneratie pentru serviciile furnizate in cadrul
acestui Contract de administrare, S.A.l. va primi un onorariu
de administrare exprimat in moneda nationala a Romaniei -
lei, In conformitate cu anexa la acest Contract de
administrare.

9.2. Daca nu se prevede altceva in cadrul acestui Contract
de administrare, toate costurile si cheltuielile efectuate de
catre S.A.l. in indeplinirea sarcinilor sale nu vor fi cheltuiala
Clientului, ci, astfel cum decid partile la acest Contract de
administrare, vor fi suportate de catre S.A.l.

Clientul va suporta sau va rambursa céatre S.A.l, in cazul in
care acesta din urma le-a avansat, urmatoarele cheltuieli:

a) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate
Depozitarului;

b) cheltuieli datorate intermediarilor;

c) cheltuieli privind plata taxelor si comisioanelor catre
CNVM;

d) cheltuieli privind auditul financiar al Fondului
Proprietatea, precum si altor audituri sau evaluari impuse de
legislatia in vigoare aplicabila Clientului;

B) cheltuieli privind admiterea la tranzactionare a

instrumentelor financiare emise de Fondul Proprietatea si a
oricaror emisiuni sau oferte subsecvente,

B cheltuieli cu intermediarii care intermediaza admiterea la

ASF a avizat textul sub conditia reformularii si
reaprobarii de catre actionari. Textul sugerat de ASF
este: “Remuneratia S.A.l. pentru serviciile furnizate
in cadrul acestui Contract de administrare este
stabilita in conformitate cu solicitarile din
Regulamentul de organizare a licitatiei, din Caietul
de sarcini, precum si din oferta finala formulata in
urma negocierilor”.

ASF a avizat textul sub conditia reformularii si
reaprobarii de catre actionari. Textul sugerat de ASF
este: “(e) cheltuieli privind admiterea la tranzactionare a
instrumentelor financiare emise de Fondul Proprietatea
si a oricaror emisiuni sau oferte subsecvente, cheltuieli
cu intermediarii care intermediaza admiterea la
tranzactionare, cheltuieli cu realizarea de prezentari
pentru intermedierea si marketingul ofertei publice
pentru a atrage interesul investitorilor, precum si
cheltuieli generate de obligatiile de raportare si
transparenta aplicabile unui emitent ale carui actiuni
sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata”;

Desi ASF a statuat ca a avizat aceasta modificare, in fapt
textul propus de ASF este identic cu cel din Contractul de
Administrare in vigoare — in fapt, ASF nu a avizat
modificarea aprobata de actionari.

Desi ASF a statuat ca a avizat aceasta modificare, in fapt
textul propus de ASF este identic cu cel din Contractul de
Administrare in vigoare — in fapt, ASF nu a avizat
modificarea aprobata de actionari.



f) cheltuieli privind organizarea adunarilor generale ale actionarilor si
comunicarea cu actionarii Clientului, precum si in legatura cu plata
comisioanelor pentru servicii de registru prestate de catre Depozitarul
central;

g) cheltuieli privind plata taxelor si comisioanelor datorate Bursei de Valori
Bucuresti si oricarei alte piete reglementate pe care instrumentele financiare
emise de Fondul Proprietatea vor fi admise la tranzactionare;

h) cheltuieli privind inregistrarile la registrul comertului sau documentele
emise de acesta;

i) cheltuieli privind plata comisioanelor bancare rezultadnd din operatiuni
derulate pe seama Fondului Proprietatea, cu exceptia celor mentionate la lit.
a);

i) cheltuieli privind desemnarea unor consultanti juridici care sa actioneze
in numele Fondului Proprietatea, Tn cazul in care este necesara protectia
drepturilor legale ale Fondului Proprietatea, precum si apararea intereselor
acestuia in caz de pretentii ale unor tertj;

k) cheltuieli in legatura cu contracte incheiate cu furnizori externi de
servicii existente la data semnarii prezentului Contract de administrare pana
la expirarea sau incetarea contractelor respective;

1) cheltuieli in legatura cu remunerarea membrilor C.R. (in legatura cu
serviciile prestate de acestia si participarea la sedinte, in conformitate cu
Actul constitutiv si orice reglementari interne aplicabile) si a oricaror alte
persoane independente (care nu sunt angajati ai S.A.l sau ai Afiliatilor
acestuia) care vor reprezenta Fondul Proprietatea in organele corporatiste
ale societatilor din Portofoliu, dupa caz;

m) cheltuieli cu costurile de imprimare a documentatiei Fondului
Proprietatea;

n) cheltuieli sau taxe impuse de orice autoritate fiscala in sarcina
Clientului in legatura cu cheltuielile de mai sus sau care sunt incidente altfel,
in legatura cu desfasurarea activitatii Fondului Proprietatea;

0) alte cheltuieli aprobate de C.R. in sarcina Clientului, in conformitate cu
Actul constitutiv.

tranzactionare,

cheltuieli
h) cheltuieli generate de obligatiile de raportare si
transparenta H;

i) cheltuieli privind organizarea adunarilor generale ale
actionarilor si comunicarea cu actionarii Clientului, precum si
in legatura cu plata comisioanelor pentru servicii de registru
prestate de catre Depozitarul central;

j) cheltuieli privind plata taxelor si comisioanelor datorate
Bursei de Valori Bucuresti si oricarei alte piete reglementate
pe care instrumentele financiare emise de Fondul
Proprietatea vor fi admise la tranzactionare;

k) cheltuieli privind Tnregistrarile la registrul comertului sau
documentele emise de acesta;

1) cheltuieli privind plata comisioanelor bancare rezultand din
operatiuni derulate pe seama Fondului Proprietatea, cu
exceptia celor mentionate la lit. a);

m) cheltuieli privind desemnarea unor consultanti juridici care
sa actioneze in numele Fondului Proprietatea, in cazul in
care este necesara protectia drepturilor legale ale Fondului
Proprietatea, precum si apararea intereselor acestuia in caz
de pretentii ale unor tertj;

n) cheltuieli in legatura cu contracte incheiate cu furnizori
externi de servicii existente la data semnarii prezentului
Contract de administrare pana la expirarea sau incetarea
contractelor respective;

0) cheltuieli in legatura cu remunerarea membrilor C.R. (in
legatura cu serviciile prestate de acestia si participarea la
sedinte, in conformitate cu Actul constitutiv si orice
reglementari interne aplicabile) si a oricaror alte persoane
independente (care nu sunt angajati ai S.A.l sau ai Afiliatilor
acestuia) care vor reprezenta Fondul Proprietatea n
organele corporatiste ale societatilor din Portofoliu, dupa caz;

p) cheltuieli cu costurile de imprimare a documentatiei
Fondului Proprietatea,;

q) cheltuieli sau taxe impuse de orice autoritate fiscala n
sarcina Clientului Tn legatura cu cheltuielile de mai sus sau
care sunt incidente altfel, in legatura cu desfasurarea
activitatii Fondului Proprietatea;

ASF a avizat textul sub conditia eliminarii paragrafului

f).

ASF a avizat textul sub conditia eliminarii paragrafului
9).

ASF a avizat textul sub conditia eliminarii paragrafului
h).

ASF a avizat aceasta modificare fara comentarii.

ASF a avizat aceasta modificare fara comentarii.

ASF a avizat aceasta modificare fara comentarii.

ASF a avizat textul sub conditia eliminarii paragrafului

r).

Desi ASF a statuat ca a avizat aceasta modificare, in fapt
ASF a sugerat eliminarea acestei modificari, iar in
consecinta ASF nu a avizat modificarea aprobata de
actionari.

Desi ASF a statuat ca a avizat aceasta modificare, in fapt
ASF a sugerat eliminarea acestei modificari, iar in
consecinta ASF nu a avizat modificarea aprobata de
actionari.

Desi ASF a statuat ca a avizat aceasta modificare, in fapt
ASF a sugerat eliminarea acestei modificari, iar in
consecinta ASF nu a avizat modificarea aprobata de
actionari.

Aceasta modificare este in vigoare incepand cu 12 August
2013, data avizarii de catre ASF.

Aceasta modificare este in vigoare incepand cu 12 August
2013, data avizarii de catre ASF.

Aceasta modificare este in vigoare incepand cu 12 August
2013, data avizarii de catre ASF.

Desi ASF a statuat ca a avizat aceasta modificare, in fapt
ASF a sugerat eliminarea acestei modificari, iar in



Cheltuielile mentionate la lit. d), e), f), j) si m) vor fi efectuate de catre S.A.l.
numai cu acordul prealabil scris al C.R.

Cu exceptia celor prevazute anterior, S.A.l. va suporta urmatoarele
cheltuieli curente angajate cu ocazia executarii obligatiilor sale rezultand din
prezentul Contract de administrare, incluzand, dar fara a se limita la:

a) cheltuieli privind corespondenta si telefoanele;

b) cheltuieli privind deplasarile in interes de serviciu sau afaceri si
cazarea;

c) cheltuieli privind salariile, bonusurile si orice alte remuneratii acordate
de S.A.l. angajatilor si colaboratorilor sai;

d) orice alte cheltuieli necesare functionarii S.A.l. sau sucursalei sale
deschise in Romania.

9.3. In executarea acestui Contract de administrare, S.A.l. nu va folosi
practici de tipul "soft dollars". Toate tranzactiile aferente Portofoliului vor fi
realizate n interesul Clientului si cu respectarea D.P.I, precum si cu
respectarea principiilor celei mai bune executii.

9.4. Orice onorarii pentru directori sau alte onorarii primite de catre
angajatii, agentii sau reprezentantii S.A.l. din partea unei companii din
Portofoliu vor fi fie transferate mai departe Clientului, fie deduse din
onorariul de administrare.

9.5. S.A.l. nu va emite pretentii cu privire la nicio sarcina, drept de
retentie, garantie reala sau compensare asupra Portofoliului ori altor active
sau fonduri banesti continute de acesta.

10. Furnizarea informatiilor catre Client si reprezentantii acestuia

10.1. S.A.l. va furniza Comitetului reprezentantilor analize de performanta
si prezentari tabelare in legatura cu Portofoliul, solicitate de catre Comitetul
reprezentantilor. De cel putin doua ori pe an calendaristic S.A.l. va efectua o
prezentare in beneficiul Comitetului reprezentantilor in Bucuresti, cu privire
la situatia Portofoliului pe ultimele 6 luni, iar Comitetul reprezentantilor poate
solicita orice document in vederea analizei factorilor de piata, a portofoliului
si a modalitatii de punere in executie a acestui Contract de administrare.

10.2. S.A.l. va furniza Clientului, trimestrial si/sau la cerere, documente in
forma scrisa reprezentand dovada tranzacfiilor efectuate de S.A.l., in
numele Clientului, cu terti in legatura cu Portofoliul.

10.3. S.A.l. va pastra inregistrari contabile corecte si detaliate ale
investitiilor, incasarilor, platilor si altor tranzaciii legate de portofoliu, pe care
le va transmite lunar Clientului.

10.4. S.A.l. va pune la dispozitia Clientului, la cererea acestuia, copii ale
tuturor inregistrarilor din registrele contabile legate de Portofoliu. S.A.l. isi va
prelungi programul normal de lucru daca si cand Clientul va cere acest lucru
si va furniza fara intarziere spatiul si asistenta necesare auditorilor si altor
reprezentanti autorizati ai Clientului, inclusiv reprezentanti ai actionarilor
si/sau ai CR, in scopul auditarii si verificarii registrelor S.A.l. legate de
valorile mobiliare, titlurile de valoare si alte active din Portofoliu. Sfera
auditului nu va fi limitata de catre S.A.l. si poate include verificarea
sistemului contabil, a procedurilor, inregistrarilor contabile, controalelor
interne si altor domenii a caror verificare este considerata necesara de catre
Client sau auditor, in scopul de a facilita formularea de catre Client a unei

t) alte cheltuieli aprobate de C.R. in sarcina Clientului, Tn

conformitate cu Actul constitutiv, —

Se elimina

Cu exceptia celor prevazute anterior, S.A.l. va suporta
urmatoarele cheltuieli curente angajate cu ocazia executarii
obligatiilor sale rezultand din prezentul Contract de
administrare, incluzand, dar fara a se limita la:

i) cheltuieli privind corespondenta si telefoanele;

i) cheltuieli privind deplasarile in interes de serviciu sau
afaceri si cazarea,

c¢) cheltuieli privind salariile, bonusurile si orice alte
remuneratii acordate de S.A.l. angajatilor si colaboratorilor
sai;

d) orice alte cheltuieli necesare functionarii S.A.l. sau
sucursalei sale deschise In Romania.

9.3. In executarea acestui Contract de administrare, S.A.l.
nu va folosi practici de tipul "soft dollars". Toate tranzactiile
aferente Portofoliului vor fi realizate in interesul Clientului si
cu respectarea D.P.I, precum si cu respectarea principiilor
celei mai bune executii.

9.4. Orice onorarii pentru directori sau alte onorarii primite
de catre angajatii, agentii sau reprezentantii S.A.l. din partea
unei companii din Portofoliu vor fi fie transferate mai departe
Clientului, fie deduse din onorariul de administrare.

9.5. S.A.l. nu va emite pretentii cu privire la nicio sarcina,
drept de retentie, garantie reala sau compensare asupra
Portofoliului ori altor active sau fonduri banesti continute de
acesta.

Fara modificari

ASF a avizat textul sub conditia eliminarii paragrafului

s).

ASF a avizat textul sub conditia reformularii si
reaprobarii de actionari. Textul sugerat de ASF este:
“alte cheltuieli aprobate de C.R. in sarcina
Clientului, Tn conformitate cu Actul constitutiv”

ASF a avizat aceasta modificare fara comentarii.

ASF a avizat aceasta modificare fara comentarii.

consecinta ASF nu a avizat modificarea aprobata de
actionari.

Desi ASF a statuat ca a avizat aceasta modificare, in fapt
ASF a sugerat eliminarea acestei modificari, iar in
consecinta ASF nu a avizat modificarea aprobata de
actionari.

Desi ASF a statuat ca a avizat aceasta modificare, in fapt
ASF a sugerat eliminarea acestei modificari, iar in
consecinta ASF nu a avizat modificarea aprobata de
actionari.

Aceasta modificare este in vigoare incepand cu 12 August

2013, data avizarii de catre ASF.

Aceasta modificare este in vigoare incepand cu 12 August
2013, data avizarii de catre ASF.



opinii cu privire la costuri, directe sau indirecte, sau la alte sume facturate
Clientului, precum si asupra performantei portofoliului si a S.A.l. S.A.l. va
coopera atunci cand este nevoie pentru realizarea auditului, furnizand
pentru auditorii mai sus-mentionati si alti reprezentanti autorizati inclusiv
asistenta din partea reprezentantului compartimentului de control intern si
auditului intern din cadrul S.A.l.

10.5. S.A.l. va raporta Clientului, in termen de doua zile lucratoare de la
identificare, orice situatie de neconformare cu prevederile prezentului
Contract de administrare (inclusiv anexa) si va intreprinde toate actiunile
necesare pentru a corecta in cel mai scurt timp aceste cazuri de
neconformare.

10.6. S.A.l. va lua legatura cu Depozitarul ori de cate ori va fi nevoie,
pentru a-i permite acestuia din urma, in numele Clientului, sa Tsi
indeplineasca obligatiile privind dezvaluirea actionariatului companiilor in
care este investit Portofoliul, Tn concordanta cu legislatia relevanta, si va
furniza la timp informatii Depozitarului in acest sens.

11. Confidentialitate si acte cu consecinte fiscale

11.1. S.A.l., cu exceptia situatiilor in care:

a) se prevede altceva n legi sau regulamente; sau

b) este necesar pentru efectuarea decontarii si realizarii operatiunilor cu
Depozitarul sau subdepozitarul activelor; sau

c) se permite altceva, in scris, de catre Client; sau

d) este necesar pentru infiintarea facilitatilor de schimb international
(dezvaluirea in acest caz va fi limitata la departamentele de creditare si
conformare din cadrul bancilor), se va asigura ca toate chestiunile legate de
Portofoliu vor fi pastrate in strictd confidentialitate. Inainte ca S.A.l. sa
dezvaluie informatii confidentiale conform lit. a), va avea obligatia de a
informa Clientul Tn acest sens.

11.2. S.A.l. nu va dezvalui informatji legate de Portofoliu catre alte
societati din grupul financiar Franklin Templeton care desfasoara intr-o
proportie importanta alte activitati decat cele de administrare a investitiilor, in
afara acelor membri ai personalului angajati in funciii de administrare a
investitiilor, decat in conditiile permise in clauza 11.1 lit. a) - d). S.A.l. va
opera in orice situatie procedurile de confidentialitate, care obliga personalul
societatii sa dezvaluie informatji legate de Portofoliu doar atunci cand este
nevoie si sa respecte cea mai stricta confidentialitate cu privire la informatiile
sensibile sub aspectul preturilor.

11.3. S.A.l. nu va intreprinde si nu va omite sa intreprinda cu buna-stiinta
nicio actiune care ar putea prejudicia interesele Clientului in raport cu
legislatia fiscala incidenta.

12. Incetarea

Tncetarea acestui Contract de administrare poate fi ficutd in conformitate
cu reglementarile legale in vigoare, precum si in conformitate cu
Regulamentul de organizare a licitatiei, Caietul de sarcini, precum si cu
oferta finala rezultata in urma negocierilor si in cazurile prevazute de acest
Contract de administrare.

12.1. a) Clientul poate denunta unilateral si la propria discretie acest
Contract de administrare, in orice moment, in baza unui preaviz de 3 luni
transmis n scris S.A.l. In cazul denuntarii acestui Contract de administrare,
mandatul S.A.l. ca Administrator unic inceteaza in mod corespunzator.

b) S.A.l. poate denunta acest Contract de administrare n perioada de 3
ani de la data intrarii in vigoare a acestui Contract de administrare, in baza
unui preaviz scris de 12 luni. Ulterior, S.A.l. poate denunta acest Contract
de administrare Tn baza unui preaviz de 6 luni transmis in scris Clientului.

c) Fara a contraveni celor de mai sus, S.A.l. poate denunta acest
Contract de administrare Tn baza unui preaviz transmis in scris Clientului,
daca acest lucru este impus de o autoritate competenta de reglementare
sau in cazul Tn care Clientul este supus unei decizii de dizolvare.

d) In situatia in care una dintre pé&rti transmite un preaviz de denuntare a
acestui Contract de administrare, S.A.l. va continua (cu exceptia in care se
solicita in scris contrariul de catre Client) sa efectueze toate actiunile pentru



care este autorizata si care i se solicita prin oricare dintre partile acestui
Contract de administrare, pana la data terminarii, cu exceptia faptului ca nu
va putea semna niciun angajament nou dupa primirea instiintarii de preaviz,
fara a avea instructiuni clare in acest sens de la Client. Denuntarea acestui
Contract de administrare nu va conduce la incetarea acelor drepturi si
obligatii care au capacitatea de a supravietui incetarii, inclusiv, in special
obligatia S.A.l. de a raporta Clientului, de a furniza informatii Clientului si de
a pastra confidentialitatea afacerilor. Tranzactiile in desfasurare vor fi
operate n conformitate cu instructiunile date de Client sau, in absenta
acestor instructiuni, tindndu-se cont de interesele Portofoliului.

e) Tn cazul incetérii prezentului Contract de administrare, Clientul va
achita pro rata remuneratia cuvenita S.A.l., pana la incetarea efectiva a
contractului.

12.2. Tn cazul neindeplinirii culpabile a obligatiilor asumate n acest
Contract de administrare, contractul inceteaza de plin drept, fara nicio
notificare, fara punere in intarziere si fara interventia instantei.

13. Modificarea Contractului si transferul drepturilor

13.1. Acest Contract de administrare poate fi modificat in orice moment,
prin act aditional, semnat de reprezentantii legali ai societatii de administrare
a investitiilor si ai Clientului, cu avizul prealabil al CNVM.

13.2. Acest Contract de administrare este incheiat in considerarea
calitatilor S.A.l., aceasta neavand dreptul de a ceda sau de a transfera
drepturile ori obligatiile care fi revin prin acest Contract de administrare.
S.A.l. poate delega sau externaliza administrarea investitiilor sau orice alte
competente niciunei alte entitafi (Delegat) cu acordul prealabil al CNVM in
situatia in care acesta este solicitat de legislatia aplicabila. S.A.l. poate
delega activitatea de administrare a Portofoliului, cu respectarea
prevederilor legale in vigoare. S.A.l. nu va fi exonerata de raspundere ca
urmare a delegarii functiilor sale catre terti.

13.3. S.A.l. ia cunostinta si accepta faptul ca, in conditiile in care legislatia
care guverneaza Clientul se modifica in sensul recunoasterii posibilitafji
Fondului Proprietatea de a se autoadministra si de a externaliza exclusiv
activitatile de administrare a Portofoliului, Clientul are libertatea ca, la
propria sa discretie, sa decida modificarea corespunzatoare a structurii de
guvernanta corporatista a Clientului. In cazul in care structura de
guvernanta corporatista a Fondului Proprietatea se va schimba, S.A.l.
accepta consecintele unei astfel de modificari si, implicit, modificarea
corespunzatoare a Contractului de administrare.

14. Durata Contractului

14.1. Acest Contract de administrare va intra in vigoare dupa finalizarea
actiunilor de mai jos:

a) semnarea Contractului de administrare de catre ambele partj;

b) publicarea deciziei AGA in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a 1V-a,
si inregistrarea acesteia la Oficiul Registrului Comertului de pe langa
Tribunalul Bucuresti, dupa indeplinirea tuturor procedurilor legale necesare;

c) finalizarea in mod corespunzator de catre S.A.l. a inregistrarii
sucursalei din Romania;

d) incheierea intre S.A.l. si Client a procesului-verbal de predare-primire a
Portofoliului.

Procesul-verbal mentionat la lit. d) va fi incheiat la data transferului
banilor si/sau investitiilor si va specifica fondurile si/sau investitiile
transferate, cu indicarea valorii fiecareia si a tuturor activelor care au facut
obiectul transferului.

14.2. Fara a contraveni prevederilor mentionate la pct. 14.1, S.A.l. va
coopera, incepand de la semnarea acestui Contract de administrare, cu
membrii Directoratului/Consiliului de supraveghere/Comitetului
reprezentantilor,
dupa caz, conform atributiilor conferite acestora de Actul constitutiv al S.C.
"Fondul Proprietatea” - S.A.

14.3. In conformitate cu Actul constitutiv, durata mandatului acordat S.A.I.



este de 4 ani, cu incepere de la data intrarii sale in vigoare si este reinnoit
automat, cu conditia sa nu existe nicio decizie a adunarii generale a
actionarilor care sa decida finalizarea mandatului anterior finalizarii acestuia.
Prezentul contract va fi reinnoit automat, pentru o perioada de 4 ani, daca
actionarii Fondului Proprietatea nu vor decide altfel. S.A.l. va convoca, cu
cel putin trei luni Tnainte de expirarea mandatului de administrare acordat
acestuia, Adunarea generala ordinara a actionarilor care va avea ca punct
pe ordinea de zi prelungirea mandatului sau sau numirea unei noi S.A.l.
S.A.l va organiza Adunarea generala ordinara a actionarilor inainte de
expirarea Contractului de administrare a investitiilor.

15. Comunicari, instructiuni, notificari

15.1. Toate notificarile si alte comunicari din partea Clientului vor fi
efectuate de catre Comitetul reprezentantilor catre S.A.l.

15.2. In scopul oricarei comunicari intre Client si S.A.l. in leg&tura cu
acest Contract de administrare, Clientul va fi reprezentat de Comitetul
Reprezentantilor.

15.3. S.A.l. este in drept sa se bazeze pe orice comunicare sau notificare
transmisa de Comitetul reprezentantilor in conditile mentionate mai sus, fara
cerinte suplimentare, sub conditia ca aceste instructiuni, notificari sau
comunicari sa fie transmise in modul reglementat de prezentul Contract de
administrare si fara ca instructiunile verbale sa fie luate in considerare de
S.A.lL
15.4 Toate notificarile sau orice alte comunicari trimise in legatura cu
prezentul Contract de administrare trebuie sa fie facute in scris, in limba
romana, si trebuie: (i) livrate personal; (ii) transmise prin fax (iii) trimise prin
curier cu confirmare de primire sau prin email.

15.5 Datele de contact ale Partilor pentru transmiterea notificarilor sau
oricaror alte comunicari in legatura cu prezentul Contract de administrare
sunt urmatoarele:

Daca acestea se vor trimite S.A.l.

Adresa:

Cladirea Premium Point

Strada Buzesti, 78-80, etajele 7 si 8, Bucuresti, sector 1, cod postal 011017,
Fax: (021) 2009631/32

In atentia: Dlui. Grzegorz Maciej Konieczny

Daca acestea se vor trimite Clientului:

Toate datele de contact furnizate de membrii Comitetului reprezentantilor
numiti in conformitate cu Sectiunea 15.1

16. Raspunderea partilor

16.1. S.A.l. raspunde pentru orice prejudicii produse actionarilor prin:

- incalcarea actelor normative si/sau a reglementarilor speciale in vigoare;

- incalcarea reglementarilor interne ale Clientului;

- dol;

- culpa n executarea Contractului;

- neexecutarea sau executarea defectuoasa a obligatiilor asumate prin
prezentul Contract.

16.2. S.A.l. va fi raspunzatoare pentru neglijenta sa, pentru
nerespectarea voita a obligatjilor, pentru frauda sau incalcarea Contractului
de administrare de catre sine sau de catre delegatii sai, de catre Societatile
asociate ori angajatii proprii sau ai acestora din urma. Prin exceptie, S.A.l.
nu va fi finuta raspunzatoare daca va putea demonstra ca pierderea,
obligatia, costurile sau cheltuielile s-au produs ca urmare a unor evenimente
aflate Tn afara controlului rezonabil al S.A.l., al Delegatilor acesteia, al
Societatilor asociate (sau angajatilor lor), cu conditia sa dispuna de sisteme
rezonabile de back-up si recuperare dupa dezastru in legatura cu pierderea,
obligatia, costurile sau cheltuielile aplicabile.

15.4 Toate natificarile sau orice alte comunicari trimise in
legatura cu prezentul Contract de administrare trebuie sa fie
facute in scris, in limba romana, si trebuie: (i) livrate personal;
(i) transmise prin fax (iii) trimise prin curier cu confirmare de
primire sau prin email.

Fara modificari



16.3. S.A.l. nu va fi raspunzatoare pentru intermediarii tranzactiilor (care
nu sunt Societati asociate ale S.A.l.) decét in situatia in care S.A.l. a
actionat cu neglijenta in selectarea, contractarea sau monitorizarea acestor
persoane. Pentru selectia intermediarilor tranzactiilor, S.A.l. va lua toate
masurile necesare pentru obtinerea celor mai bune rezultate posibile pentru
Client, luand in considerare pretul, costurile, viteza si probabilitatea
executarii si decontarii, volumul, eficienta, natura tranzactiei,
confidentialitatea sau orice alte caracteristici relevante pentru executarea
respectivei tranzactii. Fara a aduce atingere celor de mai sus, S.A.l. va
urmari partile contractuale in numele Clientului si va raporta acestuia din
urma despagubirile si orice alte drepturi obtinute de la acestea.

16.4. a) S.A.l. este de acord sa despagubeasca si sa protejeze Clientul,
angajatii, precum si agentii si reprezentantii acestuia (in parte si impreuna
denumiti Parte despagubita) pentru si fata de orice pierdere, revendicare,
dauna sau obligatie (in parte si impreuna denumite Daune), la care Partea
despagubita poate fi supusa conform legii, inclusiv acuzatiile de neglijenta
sau incalcare a obligatiilor fiduciare ori altele, in situatia in care Daunele
sunt cauzate sau produse din:

(i) actiunea intentionata a S.A.l. sau a oricaruia dintre Delegatii sai ori
Societatile asociate ale acesteia (sau angajatii lor);

(ii) incalcarea de catre S.A.l. sau oricare dintre Delegatii sai ori Societatile
asociate (sau angajatji lor) a reprezentarilor sau garantiilor, oricare ar fi
acestea;

(iii) nerespectarea sau neindeplinirea de catre S.A.l. sau Delegatii sai ori
Societatile asociate (sau angajatii lor) a oricaror obligatii care le revin ca
urmare a acestui Contract de administrare;

(iv) orice declaratie neadevarata sau orice fapt material neadevarat
continut in informatiile furnizate unei Parti despagubite de catre S.A.l. sau
oricare dintre delegatii sai ori Societatile asociate (sau angajatii lor) ori
omisiunea de a declara un fapt material necesar pentru acuratetea
declaratjilor in lumina circumstantelor in care acestea au fost date;

(v) incalcarea de catre S.A.l. sau oricare dintre Delegatii sai ori Societatile
asociate (sau angajatii lor) a oricaror obligatii fiduciare sau legi aplicabile.

b) S.A.l. va despagubi si va proteja Partea despagubita pentru toate
costurile si cheltuielile (inclusiv costurile juridice) efectuate de catre Partea
despagubita in legatura cu o ancheta, revendicare, actiune, proces,
procedura juridica, cerere sau hotarare judecatoreasca, care fac obiectul
despagubirilor de mai sus.

c) in absenta neglijentei, fraudei, neindeplinirii voite a obligatiilor
contractuale sau incalcarii acestui Contract de administrare de catre S.A.l.
ori angajatii acesteia sau de catre Delegatii sai, Societatile asociate sau
angajatii acestora, Clientul consimte sa despagubeasca S.A.l. cu privire la
pierderile, pretentiile, daunele sau obligatiile constatate prin hotarari
judecatoresti definitive si irevocabile sau survenite ca urmare a respectarii
instructiunilor punctuale ale Clientului, cu conditia ca:

(i) S.A.l. sa ingtiinteze Clientul in scris prin fax sau e-mail (la numarul de
fax sau adresa de e-mail notificate catre S.A.l. de catre CR), in cel mai scurt
timp posibil, dar nu mai mult de 48 de ore de la luarea la cunostinta cu
privire la hotararea judecatoreasca definitiva si irevocabila prin care se
constata pierderile, pretentiile, daunele sau obligatiile mentionate la lit. c) de
mai sus;

(ii) S.A.l. sa@ nu recunoasca nicio obligatie si sa nu consimta la nicio
tranzactie sau compromis asupra oricarei revendicari fara acordul scris
prealabil al Clientului;

(i) S.A.l. sa fi furnizat, cu promptitudine si in timp util, toate acele
documente, informatii si asisten{a necesare si sa fi efectuat toate actiunile si
lucrurile asa cum au fost cerute de Client in mod rezonabil, in vederea
sprijinirii Clientului in legatura cu astfel de pretentii; si

(iv) S.A.l. sa fi facut anterior instiintarii prevazute la pct. (i) dovada
efectuarii tuturor demersurilor necesare pentru reducerea acestor pierderi,
pretentii, daune sau obligatii.

16.5. S.A.l. va pastra o asigurare in valoare asigurata de cel putin 100
milioane euro, care sa includa neglijenta profesionala si asigurarea de



loialitate, pentru protejarea impotriva oricarei nerespectari a obligatiilor din
cadrul acestui Contract de administrare sau a obligatiei de a raspunde fata
de Client pentru orice fonduri banesti sau investitji, daca aceasta
nerespectare se datoreaza:

(i) unui act gresit, de neglijenta, eroare, omisiune sau actiune necinstita
ori frauduloasa a unui angajat;

(i) falsificarii instructiunilor, cecurilor, garantiilor sau valutei si daunelor
cauzate birourilor si continutului ca urmare a furtului sau a actelor de
vandalism; si

(iii) unor infractiuni electronice sau computerizate.

Detaliile acestei asigurari vor fi puse la dispozitia Clientului, la cererea
acestuia. S.A.l. va instiinta neintarziat Clientul cu privire la orice propunere
sau reducere efectiva a nivelului acoperirii acestei asigurari, la nereinnoirea,
posibila evitare sau incetarea prematura a acoperirii asigurarii.

16.6. S.A.l. va pune la dispozitia Clientului, la cererea acestuia, dovada
achitarii primei pentru asigurarea descrisa la pct. 16.5. de mai sus.

17. Forta majora

Prin fortd majora partile inteleg imprejurarea imprevizibila si de neinlaturat
care face imposibila executarea obligatiilor asumate de catre oricare parte si
care exonereaza de raspundere partea care o invoca, cu conditia ca
aceasta sa fie lipsita de culpa.

Forta majora apara de raspundere partea care o invoca.

18. Legea aplicabila si competenta

18.1. Acest Contract de administrare este guvernat de legea romana si va
fi interpretat in concordanta cu aceasta.

18.2. Solutionarea disputelor

a) Orice disputa sau neintelegere provenind din Contractul de
administrare sau in legatura cu acesta, inclusiv si fara a se limita la orice
dispute privind validitatea incheierii, existenta, interpretarea, nulitatea,
incalcarea, modificarea, rezilierea sau incetarea in orice mod a Contractului
de administrare (fiecare in parte considerata o Disputa), care nu pot fi
solutionate prin negocieri amiabile intr-o perioada rezonabila de timp de la
primirea unei notificari transmise de catre una dintre parii cu privire la
Disputa potentiala, va fi solutionata de catre un Tribunal arbitral al Curtii de
Arbitraj International a Camerei Internationale de Comert (ICC) Paris, in
conformitate cu Regulile de arbitraj ale acesteia. Partea care solicita
demararea procedurilor de arbitraj va transmite celeilalte parti o notificare
scrisa in care instiinteaza cu privire la demararea acestor proceduri.

b) Locul arbitrajului va fi Paris, limba arbitrajului va fi limba engleza, iar
Tribunalul arbitral va fi format din 3 arbitri numiti in conformitate cu Regulile
de arbitraj ale ICC Paris.

c) Orice sentinta pronuntata de Tribunalul arbitral in conformitate cu
prevederile prezentei clauze va fi definitiva si obligatorie pentru ambele
parti.

d) Hotararea arbitrala va fi executata voluntar de catre parti in orice
jurisdictie; in caz contrar, cererea de exequatur se poate face la instantele
din tara in care se va solicita recunoasterea hotararii arbitrale respective.

e) In situatia unei Dispute, partea care are castig de cauza in disputa va
avea dreptul la recuperarea tuturor cheltuielilor, inclusiv si fara a se limita la
taxe judiciare si cheltuieli de judecata rezonabile, precum si la costuri legate
de arbitraj si de eventualele instante statale, efectuate pentru stabilirea
drepturilor acestei parii si pregatirea aplicarii si executarea drepturilor
acestei parti conform acestui Contract de administrare, asa cum au fost
pronuntate de Tribunalul arbitral, indiferent daca era sau nu necesar ca
partea respectiva sa declanseze o procedura judiciara pentru realizarea
drepturilor sale.

18.3. Fara a contraveni celor de mai sus, S.A.l. admite ca decizia
Clientului de a revoca mandatul S.A.I. ca administrator unic va intra in
vigoare Tn conformitate cu pct. 12.1. lit. a).



19. Declaratji

19.1. Prin prezentul Contract de administrare Clientul declara si certifica
faptul ca este detinatorul activelor incluse in Portofoliu si ca venitul net din
acestea se va acumula Tn beneficiul Clientului.

19.2. Clientul garanteaza si se angajeaza ca, la data la care acest
Contract de administrare intra in vigoare, Portofoliul va fi liber de orice
sechestru, sarcina, gaj sau servitute (altele decat cele rezultate din custodia
normala sau regimul de decontare). Daca in viitor Clientul va institui sau va
fi informat in legatura cu crearea unei sarcini, sechestru, gaj sau servitute
care ar putea afecta libertatea S.A.l. de a tranzactiona aceste valori
mobiliare, se obliga sa informeze S.A.l. cu privire la o astfel de actiune in cel
mai scurt timp posibil.

19.3. Clientul garanteaza si se angajeaza ca are si va avea toate
aprobarile si autorizatiile necesare (toate in vigoare in conformitate cu
dispozitiile aplicabile) pentru a semna acest Contract de administrare si a
permite operatiunile autorizate prin acest Contract de administrare, precum
si ca se respecta toate legile si reglementarile din Romania, in prezent si in
viitor, in legatura cu fiecare dintre aceste operatiuni.

19.4. S.A.l. declara si garanteaza Clientului urmatoarele:

(i) S.A.l. detine intreaga autoritate necesara pentru semnarea, asumarea
si indeplinirea termenilor acestui Contract de administrare, iar acest
Contract de administrare constituie obligatie legala si valida a S.A.l;

(i) S.A.l. este o societate constituita legal in Romania sau intr-un alt stat
membru al Uniunii Europene;

(iii) S.A.l. are capacitatea juridica, in conformitate cu legea aplicabila in
tara sa de origine, si autorizarea emisa de pietele financiare
relevante/autoritatea financiara de a furniza servicii de administrare a
investitiilor unei entitati precum Clientul;

(iv) S.A.l. dispune de cunostintele si aptitudinile speciale relevante in
cazul serviciilor pentru care a fost angajata in cadrul acestui Contract de
administrare;

(v) S.A.l. nu face obiectul niciunei actiuni intentate de autoritatile de
reglementare sau guvernamentale, niciunei revendicari sau anchete
relevante pentru activitatea proprie de administrare a investitiilor, care ar
putea dauna abilitaii sale de a indeplini termenii acestui Contract de
administrare;

(vi) nici S.A.l. si nici filialele, diviziunile sau Afiliatii acesteia implicati in
activitatea Clientului nu au avut vreodata licenta revocata sau suspendata si
activitatile lor nu au fost restrictionate;

(vii) S.A.l. dispune de sisteme si proceduri adecvate de back-up si
recuperare dupa dezastru;

(viii) S.A.l. ia decizii de investitii tinand cont doar de interesele clientilor
sai; si

(ix) situatiile financiare sunt supuse auditului periodic efectuat de auditori
financiari;

(x) in conformitate cu informatiile pe care S.A.l. le detine, indeplinirea
obligatjilor asumate in temeiul acestui Contract de administrare nu incalca
nicio/niciun lege, ordin, regula sau regulament ori hotarare judecatoreasca,
ordin sau decret de orice fel emise de catre orice instanta sau autoritate
guvernamentala, federala, statala sau locala, de drept intern sau din
strainatate, care fi sunt aplicabile S.A.l., precum si ca indeplinirea obligatiilor
asumate prin acest Contract de administrare nu constituie o incalcare a
obligatiilor decurgand din orice intelegere sau contract la care S.A.l. este
parte sau de care este tinut.

S.A.l. va notifica neintarziat Clientului orice eveniment sau aspect care ar
putea, in cazul in care aceste garantii subzista, sa conduca la caracterul
neadevarat, inexact sau inselator al acestora.

19.5. S.A.l. va instiinta cu promptitudine Clientul in scris, cu privire la
orice schimbare a managerilor de portofoliu, principalii responsabili cu
Portofoliul, sau a personalului de conducere responsabil cu instituirea
politicilor de afaceri si investitii Tn cadrul S.A.l. S.A.l. va intocmi, in scopul
acestei clauze, o lista cu toti angajatii, manageri de portofoliu, principalii
responsabili cu Portofoliul, si personalul de conducere responsabil cu

19.5. S.A.l. va instiinta cu promptitudine Clientul in scris,
cu privire la orice schimbare a managerilor de portofoliu,
principalii responsabili cu Portofoliul, sau a personalului de
conducere responsabil cu instituirea politicilor de afaceri si
investitii in cadrul S.A.l.

ASF a avizat textul sub conditia reformularii ri
reaprobarii de catre actionari. Textul sugerat de ASF
este: “S.A.l va instiinta cu promptitudine Clientul in
scris, cu privire la orice schimbare a managerilor de
portofoliu, principalii responsabili cu Portofoliul,
sau a personalului de conducere responsabil cu
instituirea politicilor de afaceri si investitii in cadrul
S.A.l. S.A.l. vaintocmi anual, in 30 de zile de la

ASF obliga FP sa organizeze o noua AGEA si sa ceara
actionarilor sa voteze noul text.



instituirea politicilor de afaceri si investitii in cadrul S.A.l. Tn termen de 5 zile
de la data semnarii acestui Contract de administrare.

20. Dispozitii tranzitorii si finale

20.1. In situatia in care oricare dintre clauzele acestui Contract de
administrare este declarata nula, anulabila sau devine imposibil de executat,
anularea, anulabilitatea sau imposibilitatea de executare a acesteia nu vor
afecta celelalte clauze contractuale, iar acest Contract de administrare va fi
interpretat si va produce efecte ca si cum clauzele declarate nule sau
imposibil de executat nu ar fi fost incluse in acest Contract de administrare.

20.2. Membrii echipei propuse de S.A.l. prin oferta initiala depusa in
cadrul licitatiei internationale pentru desemnarea societatii de administrare a
S.C. "Fondul Proprietatea" - S.A. nu pot fi schimbati decat in situatii
obiective care justificd aceastd modificare. In cazul unei asemenea
schimbari, S.A.l. va numi cu celeritate alta persoana cu calificari si
experienta profesionala identice sau superioare si cu acelasi nivel de timp
alocat Clientului, cu aprobarea scrisa prealabila a C.R.

21. Partile semnatare

Acest Contract de administrare este semnat in limba romana, in (...)
exemplare separate, care luate impreuna formeaza acordul partilor.

Ca marturie a celor agreate prin acest Contract de administrare stau
semnaturile reprezentantilor autorizati ai partilor, la data inscrisa pe prima
pagina.

Semnat de catre si pentru Semnat de catre si pentru
(denumire completa a S.A.l.) S.C. FONDUL PROPRIETATEA -
S.A.
ANEXA 1

la Contractul de administrare

Onorariul cuvenit S.A.l. in conformitate cu prevederile art. 9.1. din
prezentul Contract va fi calculat si platit in lei de catre Client cu respectarea
urmatoarelor prevederi:

1. Onorariul va fi calculat in baza unui comision fix, mentionat mai jos,
aplicat la baza de calcul conform urmatoarei formule:

Onorariul = Comisionul fix inmultit cu baza de calcul inmuliit cu numarul
de zile de plata calendaristice impartit la 365,

unde

Comisionul fix = numarul de puncte de baza din oferta finala pe an;

1 punct de baza = 0,0001;

1 an = 365 zile.
Comisionul fix calculat pe an este compus din:
- comision fix de management in cuantum de 0.379 (zero virgula
treisutesaptezeci si noua) procente pe an
- comision de administrare in cuantum de 0.10 (zero virgule zece) procente
pe an

—

inceperea anului calendaristic, o lista cu manageri
de portofoliu, care ii va mentiona cel putin pe cei
propusi prin oferta initiala depusa in cadrul licitatiei
internationale pentru desemnarea societatii de
administrare a SC “Fondul Proprietatea” — S.A. si
care isi desfasoara activitatea in cadrul SAl,
principalii responsabili cu Portofoliul, si personalul
de conducere responsabil cu instituirea politicilor
de afaceri si investitii in cadrul S.A.l. In cazul in care
este necesara o schimbare a managerului de
Portofoliu sau a principalelor persoane cu
responsabilitati identice sau similare si cu acelasi
nivel de timp alocat Clientului”.

ASF a avizat aceasta modificare fara comentarii.

Aceasta modificare este in vigoare incepand cu 12 August
2013, data avizarii de catre ASF.



2. Baza de calcul este urmatoarea:

a) anterior listarii Clientului, baza de calcul este media valorilor lunare ale
activului net al Clientului, calculata in cursul trimestrului pentru care se
efectueaza plata;

b) ulterior listarii Clientului pana la 31 decembrie 2011, baza de calcul
este valoarea de piata a Fondului Proprietatea, care se defineste drept
capitalizarea de piata a Fondului Proprietatea (numarul de actiuni emise
fnmuliit cu pretul mediu de piata al actiunilor Fondului Proprietatea calculat
pentru ultimele 90 de zile de sesiune de tranzactionare dintr-un an
calendaristic sau numarul de zile de sesiune de tranzactionare ramase pana
la sfarsitul anului, in cazul in care din momentul listarii au mai ramas mai
putin de 90 de zile de sesiune de tranzactionare pana la sfarsitul anului).
¢) Incepand cu data de 1 ianuarie 2012 baza de calcul este valoarea de
piata a Fondului Proprietatea, care se defineste drept capitalizarea de piata
a Fondului Proprietatea (numarul de actiuni emise, inmultite cu pretul mediu
de piata a actiunilor Fondului Proprietatea, calculate pentru ultimul
trimestru).

3. Onorariul va fi platit astfel:

a) anterior listarii Clientului, trimestrial, in baza facturilor fiscale ce vor fi
emise de catre S.A.l. in termen de douazeci (20) de zile lucratoare ce
urmeaza incheierii trimestrului pentru care se efectueaza plata;

b) ulterior listarii Clientului pana in 31 decembrie 2011, anual, in baza
facturilor fiscale ce vor fi emise de catre S.A.l. in termen de douazeci (20) de
zile lucratoare ce urmeaza incheierii anului calendaristic pentru care se
efectueaza plata.

¢) Incepand cu data de 1 ianuarie 2012, onorariul va fi platit trimestrial,
ulterior listarii, in urma facturilor fiscale emise de S.A.l. cu 20 (douazeci) de
zile lucratoare ulterior trimestrului pentru care se face plata.

Facturile fiscale vor fi transmise Depozitarului activelor Clientului.

S.A.l. va furniza Comitetului reprezentantilor trimestrial si anual, precum si
la orice solicitare a Comitetului reprezentantilor (dupa caz) un raport detaliat
inclusiv cu onorariul incasat pe baza prezentului Contract, in forma ceruta
de acesta.

4. Plata va fi efectuata de catre S.A.l. numai dupa verificarea si
certificarea de catre Depozitar a corectitudinii bazei de calcul, precum si a
modalitatii de determinare a onorariului.

Plata va fi efectuata in termen de 30 de zile lucratoare de la data
receptionarii facturii fiscale.

Anexa 2

CONDITII GENERALE PENTRU MODIFICAREA ONORARIULUI DE
ADMINISTRARE

In cazul in care Clientul’ acorda (sau ofera in mod general) Distributii
Suplimentare (asa cum sunt definite in cele de mai jos) tuturor Actionarilor
(dar numai in masura in care aceste Distributii Suplimentare sunt acordate
efectiv sau declarate irevocabil) fie prin intermediul achizitiei propriilor actiuni
in scopul anularii, fie sub forma de dividende speciale sau alte distributii,
Clientul va plati S.A.1.2 un onorariu de administrare suplimentar asa cum
este prevazut in cele de mai jos.

Dividendele speciale sunt dividendele platite de catre Client suplimentar fata
de profitul anual net, excluzand castigurile brute ca urmare a instrainarii
investitiilor de natura titlurilor de capital, din care se deduc sumele alocate
Rezervelor Legale, in conformitate cu situatiile financiare auditate aprobate,

! SC Fondul Proprietatea SA este denumit Client in cadrul Contractului de administrare
% Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom este denumit SAl in cadrul Contractului de Administrare

Aceasta prevedere nu este in vigoare pana la aceasta data
pentru ca nu a fost aprobata de CNVM.



intocmite in conformitate cu Reglementarile Contabile Romanesti (mai precis
Regulamentul CNVM 4/2011, cu completarile si modificarile ulterioare).

Orice achizitie de actiuni proprii in scopul anularii, precum si orice distributii
de alte active catre actionarii Clientului in mod general vor fi de asemenea
considerate Distributii Suplimentare (dar nu distributii facute de catre un
lichidator/administrator -sau echivalent- intr-o procedura de lichidare).

Onorariul de administrare suplimentar (excluzand TVA, daca este aplicabil)
se va plati de Client catre S.A.l. in cazul unei Distributii Suplimentare, in
numerar, intr-o suma echivalenta unui procent fix din valoarea Distributiei
Suplimentare, dupa cum urmeaza:

Pentru Distributii  Suplimentare 1,5% din Distributia
acordate inainte de 31 Decembrie  Suplimentara

2012

Pentru Distributii Suplimentare 1,5% din Distributia
acordate in anul calendaristic 2013  Suplimentara

Pentru Distributii Suplimentare 1,0% din Distributia
acordate dupa anul calendaristic Suplimentara

2013 si inainte de incetarea
Contractului de Administrare

Pentru clarificare, in scopul calcularii comisioanelor suplimentare mentionate
anterior, Distributiile Suplimentare sunt definite dupa cum urmeaza:

e Pentru dividendele speciale, Distributia(ile) Suplimentara(e)
reprezinta dividendele speciale brute (asa cum au fost definite mai
sus) distribuite actionarilor Clientului;

e Pentru achizitii de actiuni proprii, Distributia(iile) Suplimentara(e)
reprezinta pretul de achizitie al actiunilor proprii cumparate
(excluzand orice comisioane de intermediere platibile de catre
Client in legatura cu aceste achizitii);

e Pentru reduceri de capital realizate prin reducerea valorii nominale
a actiunilor, suma agregata distribuita actionarilor Clientului (bruta
de orice taxe aplicabile);

e Pentru alte distributii de active (cum ar fi valori mobiliare si alte
active nemonetare), Distributia(tile) Suplimentara(e) reprezinta
valoarea acelor active. Atunci cand activele sunt valori mobiliare
listate, valoarea se va baza pe pretul de inchidere al acestor valori
mobiliare afisat de catre bursa de valori relevanta in prima zi in
care 0 persoana ce achizitioneaza actiunile Clientului nu mai este
indreptatita sa primeasca distributia (,ex-rights date”). Pentru toate
celelalte active, valoarea activului va fi determinata de un expert
evaluator independent si aprobat de actionarii Clientului.

Distributia(iile) Suplimentara(e) sunt considerate a fi acordate la urmatoarele
date:

e Pentru dividende speciale, prima zi in care un cumparator de
actiuni ale Clientului nu mai este indreptatit sa primeasca dividende
(,ex-dividend date”);

e Pentru achizitia de actiuni proprii, data la care tranzactile de
cumparare sunt decontate;

e Pentru reducerea de capital social prin reducerea valorii nominale
a actiunilor, data la care acele distributii sunt puse la dispozitia
actionarilor Clientului ;

e Pentru alte distributii, prima zi in care o persoana ce achizitioneaza
actiunile Clientului nu mai este indreptatita sa primeasca distributia
(,ex-rights date”).



Aceste onorarii suplimentare vor fi platite de catre Client in mod suplimentar
fata de onorariul de administrare prevazut in Anexa 1 la Contractul de
Administrare.

Aceste onorarii suplimentare vor fi platite de catre Client in termen de 30 zile
lucratoare de la primirea unei facturi valabile de la S.A.l.. S.A.l. va emite
factura nu mai tarziu de 20 de zile lucratoare de la incheierea trimestrului in
care se realizeaza Distributiile Suplimentare relevante. Valoarea facturii
S.A.l. trebuie certificata de catre depozitarul Clientului inainte de a fi
transmisa oficial catre Client.”

Celelalte prevederi ale Constractului de Administrare incheiat in 25 februarie
2010 intre SC Fondul Proprietatea SA si Franklin Templeton Investment
Management Limited United Kingdom, astfel cum a fost modificat prin Actul
Aditional nr. 1 raman neschimbate.
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FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT MANAGEMENT LTD
UNITED KINGDOM — SUCURSALA BUCURESTI

Str. Buzesti nr. 78-80, etaj 7-8, Premium Point
Sector 1, 011017, Bucuresti, Roméania
Fax : 00 40 200 96 31/32

Domnului Grzegorz Konieczny- conducitor

Stimate domn,

Urmare adreselor dvs. inregistrate la A.S.F. sub nr. AJ2977/29.05.2013 si nr.
A/1058/08.05,2013, completate prin adresele nr. A/3181/30.05.2013, nr. A/3482/03.06.2013,
nr. Af6988/16.07.2013 si nr. A/7661/25.07.2013 prin care solicitati avizarea Actului
Constitutiv i a Actului Aditional nr. 3 la Contractul de Administrare incheiat intre S.C. Fondul
Proprietatea i Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom —
Sucursala Bucuresti, astfel cum au fost aprobate prin Hotirarea AGOA nr. 3 si Hotéaréarile

AGEA nr. 1-7 ale S.C. Fondul Proprietatea S.A. din data de 25.04.2013, va transmitem
anexat Avizele A.S.F nr. 2¢ /12 OF 2043 sinr. 4.9, /JQ .OF 20(3
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Totodats, avand in vedere faptul ci o mare parte dintre modificarile prezentate sunt
modificari ce au mai fost supuse atentiei Autoritatii piefei de capital in repetate randuri si
asupra carora aceasta s-a pronuniat deja, fie prin acceptarea modificarilor, fie prin
respingerea lor (unele dintre acestea nemaifind supuse aprobérii actionarilor in cadrul
Adundrilor Generale ale Actionarilor ), va atragem atentia asupra faptului cé, pe viitor, punctul
de vedere al Autoritatii, respectiv al actionarilor, va fi solicitat doar in ceea ce priveste
modificarile noi, ce nu au mai facut obiectul unor alte solicitéri anterioare si cu privire la care
Autoritatea sé nu se fi pronuntat deja.

Cu stima,

SEF DEPARTAMEN]E
&

Claudia Catidlina SAW




2708 2013 13:37 FAX 0213266848 AS.F. dooo3

Tn temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin, (1) lit. a) si lit.d), art. 3 lit. a) si art. 6
alin. (1} si (3) si art. 27 din QUG nr. 93/2012 privind Tnfiintarea, organizarea si functionarea
Autoritétii de Supraveghere Financiars, aprobata cu modificari si completéari prin Legea nr.
113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare

in conformitate cu dispozifile art. 14 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 4/2010 privind
inregistrarea la Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare si functionarea Societatii
Comerciale ,Fondul Proprietatea” S.A,, precum si tranzactionarea actiunilor emise de
aceasta,

avand in vedere solicitarea S.C. Fondul Proprietatea S.A., inregistrata la A.S.F. cu
nr. 10568/09.05.2013, completatd prin adresele inregistrate cu nr. 3181/30.05.2013, nr.
6989/16.07.2013 si nr. 7661/25.07.2013,

avand in vedere prevederile art. 208 alin. (1) din Legea nr. 31/1990 privind
societétile comerciale, republicatd, cu modificérile si completarile ulterioare,

“Reducerea capitalului social va putea fi ficutd numai dupéa frecerea a doud luni din
ziua in care hotdrérea a fost publicata in Moniforul Oficial al Roméaniei, Partea a IV-a.”

Intrucat, prin adresa fnregistratd la A.S.F. cu nr. 7661/25.07.2013, Franklin
Templeton Investment Management Ltd United Kingdom — Sucursala Bucuresti a informat
asupra publicarii in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a, in data de 22.07.2013, a
Hotarérilor A.G.E.A. nr. 1-7 din 25.04.2013, precum si asupra faptului c&, ,/n data de 24
lulie 2013 un actionar a formulat cereri de interventie in vederea blocarii inregistrarii Ia
Registrul Comerfului”,

in baza analizei efectuate de directiile de specialitate,

in temeiul Hotararii Parlamentului Romaniei nr. 54/18.06.2013 privind numirea
membrilor Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiar,

Tn urma deliberarilor din cadrul sedintei Consiliului A.S.F. din data de 7 august 2013,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urméatoruk:
AVIZ

Art. 1. Se avizeazd modificarile intervenite n actul constitutiv al S.C. Fondul
Proprietatea S.A., In conformitate cu Hotdrarile Adundrii Generale Extraordinare a
Actionarilor din data de 25.04.2013, cu modificarile prezentate in Anexa, parte integranta a
prezentului aviz, precum $i cu exceptia modificarii previzute la art. 7 alin. (1) din actul
constitutiv.

Art. 2. A.S.F. va aviza madificarea prevazuta la art. 7 alin. (1) din actul constitutiv
numai la expirarea termenului prevazut la art. 208 alin. (1) din Legea nr. 31/1990 privind
societétile comerciale, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 3. S.C. Fondul Proprietatea S.A. are obligatia de a supune aprobérii in
urmatoarea Adunare Generala Extraordinard a Actionarilor actul constitutiv modificat
conform Anexei la prezentul Aviz.
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Art. 4. Prezentul Aviz intrd in vigoare la data comunicarii ui citre S.C. Fondul

Froprietatea S.A. si va fl publicat th Buletinul Autoritatii de Supraveghere Financiara, forma
electronica.

Presedinte,
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Anexdla Avizul AS.F.nr. L8 12.0% w(3

Art. Unic : Actul Constitutiv se modifica dupéd cum urmeazi :

1. Art. 12 alin. (2} lit. d) se modifica si va avea urmétorul cuprins ;

“d) numeste S.A.l. pe baza rezultatelor selecfiei efectuate In urma unei licitalii pentru
desemnarea S.A.l. §i revocd mandatul acordat acesteia;”

2. Art. 14 alin. (10) se modifica si va avea urmitorul cuprins :

“(10) La flecare proces-verbal se vor anexa actele referitoare la convocare, listele de
prezenta a actionarilor, precum $i, dupé caz, procurile reprezentantilor actionarilor.

3. Art, 14 alin. (19) se modifica si va avea urmaétorul cuprins :

“(18) Voturile actionarilor vor fi trimise electronic sau prin scrisoare cu confirmare de primire
la sediul Fondului Proprietatea, intr-o formé claré si preciséa, continand mentiunea "pentru",
"Impotriva” ori “abtinere” la fiecare problemd supusa aprobdrii, pentru care actionarul
intentioneaza sé isi exprime dreptul de vot.”

4, Art. 17 alin, {(4), (8) si (11) se modificd si vor avea urmaétorul cuprins :

-(4) Primegte de la S.A.l. spre analizd raportul anual i politica de management si afaceri
ale Fondului Proprietatea si prezintd S.A.l. i adundrii generale a-actionarilor un punct de
vedere cu privire la acestea”.

“(5) Primegte de la S.A.l. spre analizd bugetul de venituri gi cheltuieli anual i programul de
aclivitate inainte de a fi supus spre aprobarea adunérii generale a actionarilor si prezinté
S.A.l gi adundrii generale un punct de vedere cu privire la acestea.”

#(11) Monitorizeazd, pe baza informaliilor $i rapoartelor primite de la S.A.l., urmétoarele:

- lista continand investitiile de portofoliu si procentajul aferent fiecarui tip de investitii;

- lista cu tranzactiile majore din portofoliul Fondului Proprietatea pentru perioada
revizuita;

- profitul total al portofoliului $i compararea profitului cu reperul din piatd adecvat;

- compararea profitului obfinut cu obiectivul initial;

- gradul de indeplinire cu politica de investifii, precum si cu orice modificéri i acliuni care
sd ducé la rezultatele corecte;

- raportul de evaluare a indeplinirii activitatii,
foafe cele de mai sus cu scopul de a intocmi gi prezenta, ori de céte ori este cerut de cétre
actionari, dar in orice caz cel pufin o datéd pe an, adundrii generale a actionarilor un raport
privind activitatea de monitorizare desfaguratd.”
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5. Art. 19 alin. (3) se modificé §i va avea urmaitorul cuprins :

(3) Mandatul S.A.l. este acordat pe o perioadd de 4 ani. S.A.l va convoca adunarea
generala ordinara a actionarilor, cu cel putin 6 luni anterior expirarii duratei mandatului
S.A.l, avand pe ordinea de zi prelungirea mandatului S.A.l. sau alegerea unei noi SAl
S.A.1L va convoca imediat o Adunare Generala Ordinara a Actionarilor avand pe ordinea de
zj numirea candidatului selectat ca S.A.1. si autorizarea negocierii si a semnarii contractului
aferent de administrare a fondului si indeplinirea tuturor formalitatilor relevante pentry
autorizarea si finalizarea legala a respectivei numiri.”

6. Art. 21 alin. (3) lit. {vii) se modifica i va avea urmitorul cuprins :

"(vii) s& propund aprobdarii prealabile a Comitetului reprezentantilor si, ulterior acesteia,
aprobarif adundrii generale a actionarilor bugetul anual de venituri i cheltuieli §i programul
de activitate;”.
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In temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si lit.d), art. 3
lit. @) si art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din QUG nr, 93/2012 privind infiintarea,
organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata
cu modificari i completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si
completarile ulterioare,

in conformitate cu dispozitile art. 14 din Regulamentul C.N.V.M. nr.
4/2010 privind nregistrarea la Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare si
functionarea Societafii Comerciale ,Fondul Proprietatea” S.A., precum si
tranzactionarea actiunilor emise de aceasta,

avand Tn vedere solicitarea Franklin Templeton Investment Management
Ltd United Kingdom — Sucursala Bucuresti, inregistratd la A.S.F cu nr. A.
2977/29.05.2013, completata cu adresele nr. A. 3492/03.06.2013, nr.
A.6989/16.07.2013 si nr. A.7661/25.07.2013

in baza analizei efectuate de directiile de speciaiitate,

in temeiul Hotdrarii Parlamentului Romaniei nr. 54/18.06.2013 privind
numirea membrilor Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara,

in urma deliberarilor din cadrul sedintei Consiliului A.S.F. din data de 7
august 2013,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmatorul;

AVIZ

Art. 1. Se avizeaza modificarile intervenite in contractul de administrare
fncheiat in data de 25.02.2010 intre S.C. Fondul Proprietatea S.A. si Franklin
Templeton Investment Management Ltd United Kingdom - Sucursala
Bucuresti, In conformitate cu actul aditional nr. 3/17.05.2013 incheiat de cele
doua parti, in baza Hotérarii Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor nr.
3/25.04.2013, cu modificarile prevazute in Anexa, parte integrantd a
prezentului aviz.
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Art.2. 8.C. Fondul Proprietatea S.A. are obligatia de a supune aprobarii
in urmatoarea Adunare Generald Ordinard a Actionarilor actul aditional nr.
3/17.05.2013 conform Anexei la prezentul Aviz.

Art. 3. Prezentul Aviz intra in vigoare la data comunicarii lui citre S.C.
Fondul Proprietatea S.A. si va fi publicat in Buletinul Autoritatii de
Supraveghere Financiara, forma electronica.

Presedinte,




¥
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L9 , (298 o3

Anexd [a Avizul ASF, nroio.fanimn 00002

Articol unic: Contractul de administrare incheiat in data de 25.02.2010 se modificd dupa
cum urmeazs :

1. Pct. 6.1 lit, (vi) si (vii) se modific3 si vor avea urmitorul cuprins :

(vi) s& pregdteascd un raport anual privitor la administrarea si la politica de afaceri a
Fondului Proprietatea, ce va fi prezentat Comitetului reprezentantilor pentru a fi aprobat inainte de a
fi trimis Adundrii generale a actionarilor;

(vii) s§ propund aprobirii prealabile a Comitetului reprezentantilor si, ulterior acestela,
aprobdrii Adundrii generale a actionarilor bugetul anual de venituri si cheltuieli si programul de
activitate al Fondului Proprietatea; '

2. Pct. 9 se modificd si va avea urmitorul cuprins :
9. Remuneratia S.A.L. si cheltuieli

Remuneratia S.A.l. pentru serviciile furnizate in cadrul acestui Contract de administrare este
stabilitd in conformitate cu solicitirile din Regulamentul de organizare a licitatiei, din Caletul de
sarcini, precum si din oferta finald formulat3 in urma negocierilor,

3. Pct. 9.2 lit. (e) se modifici si va avea urmitorul cuprins :

e} cheltuieli privind admiterea la tranzactionare a instrumentelor financiare emise de Fondul
Proprietatea si a oricaror emisiuni sau oferte subsecvente, cheltuieli cu intermediaril care
intermediazd admiterea la tranzactionare, cheltuieli cu realizarea de prezentari pentru intermedierea
si marketingul ofertei publice pentru a atrage interesul investitorilor, precum si cheltuieli generate de
obligatlile de raportare si transparent? aplicabile unui emitent ale cdrui actiuni sunt admise Ia
tranzactionare pe o piatd reglementats;

4. Pct. 9.2 it. {f), (g), (h), (r) 5i (s) se elimins
5. Pct. 9.2 lit. (t) se modifici sl va avea urmitoral cuprins :

o} alte cheltuieli aprobate de C.R. in sarcina Clientului, in conformitate cu Actul constitutiv.
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6. Pct. 19.5 se modific §i va avea urmitorul cuprins :

S.A.l. va ingtiinta cu promptitudine Clientul in scris, cu privire Ia orice schimbare a
managerilor de portofoliu, principalii responsabili cu Portofaliul, sau a personalului de conducere
responsabil cu instituirea politicilor de afacer] §i investitil In cadrul S.A.L

S.A.L va intocmi anual, in 30 de zile de [a inceperea anului calendaristic, o list3 cu manageri de
portofoliu, care ii va mentiona cel putin pe cei propusi prin oferta initiald depusd in cadrul flicitatiei
internationale pentru desemnarea societdtii de administrare a S.C. "Fondul Proprietatea” - S.A. si
care i5i desfasoar3 activitatea tn cadrul SAl, principalii responsabili cu Partofoliul, si personalul de
conducere responsabil cu instituirea poditicilor de afaceri si investitil in cadrul S.A.1.

In cazul in care este necesara o schimbare a manageruiui de Portofoliu sau a prinicpalelor persoane
cu responsabilitati in ceea ce privaste Portofoliul, inclocuitorul va avea calificari si experienta
profesionala identice sau similare si cu acelasi nivel de timp alocat Clientului.




