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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

Informatii privind Societatea

Societatea

e S.C. Fondul Proprietatea S.A. (“Fondul” sau “Fondul Proprietatea”) a fost infiintata la
28 decembrie 2005 ca societate pe actiuni, care functioneaza ca o societate de investitii de tip
inchis.

e Fondul este nregistrat la Registrul Comertului Bucuresti, avand numarul de inregistrare
J40/21901/2005 si codul unic de inregistrare 18253260.

e Obiectivul investitional al Fondului este aprecierea pe termen lung a capitalului prin investitii in
principal in actiuni roménesti, cu aderare stricta la principiile “value investing”.

e Administratorul unic este Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom,
Sucursala Bucuresti (“FTIML” sau “Administratorul Fondului), Incepand din 29 septembrie
2010.

e Incepand cu data de 25 ianuarie 2011 actiunile Fondului sunt listate la Bursa de Valori Bucuresti.
(44BVB”).

Tabelul urmétor sumarizeaza pozitia financiara a Fondului:

Exercitiul financiar incheiat la

31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie

Evolutia VAN si a pretului pe actiune 2013 2012 2011
Total capitaluri proprii (Milioane Lei) 11.019,3 11.836,8 11.120,7
Total VAN (Milioane Lei) 15.013,7 14.979,2 14.465,4
VAN pe actiune (Lei) 1,2436 1,1371 1,0788
Variatia VAN pe actiune in perioada (%)* +9,4% +5,4% -3,0%
Randamentul total al VAN pe actiune* +13,3% +8,9% -0,5%
Pret pe actiune la sfarsitul perioadei (Lei) 0,8335 0,5495 0,4270
Pret pe actiune minim (Lei)’ 0,5705 0,4270 0,4151
Pret pe actiune maxim (Lei)" 0,8605 0,6050 0,6495
Variatia pretului pe actiune in perioada (%)* +51,7% +28,7% -34,3%
Randamentul total al pretului actiunii (%)* +61,3% +38,3% -30,2%"
Discountul pretului fata de VAN la sfarsitul

perioadei 33,0% 51,7% 60,4%
Discount mediu aferent perioadei 41,3% 50,2% 55,7%
Valoarea totald a tranzactiilor cu actiuni

(Milioane Lei) 4.097,0 3.218.,8 5.122.9
Valoarea medie zilnica a tranzactiilor cu actiuni

(Milioane Lei) 16,4 13,0 21,8

Sursa: Franklin Templeton Investments Limited United Kingdom, Sucursala Bucuresti si BVB
* Comparativ cu sfarsitul anului precedent

31 decembrie 31 decembrie
Informatii privind capitalul social 2013 2012
Capital social subscris (Lei) 13.778.392.208  13.778.392.208 13.778.392.208
Capital social varsat (Lei) 13.413.137.586  13.412.780.166 13.407.569.096
Numar de actiuni subscrise 13.778.392.208  13.778.392.208 13.778.392.208
Numar de actiuni platite 13.413.137.586  13.412.780.166 13.407.569.096

" Pret de inchidere: Sursa BVB
2 Pret de inchidere cotat de BVB, la data de 25 ianuarie 2011 (prima data de tranzactionare): Lei 0,6495 pe actiune
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

Informatii actiune
Piata de listare Bursa de Valori Bucuresti
Data listarii 25 ianuarie 2011

Simbol Bursa de Valori Bucuresti ~ FP

Bloomberg FP RO

Reuters FP.BX

ISIN ROFPTAACNORS

Numar de inregistrare ASF PJRO9SIIR/400006/18.08.2010
Numar de inregistrare CIVM AC-3632-5/03.09.2012

Structura actionariatului3 (1a 31 decembrie 2013)

q q % din capitalul % din
. . . % din capitalul . . . q
Categorii de actionari . . social subscris si  drepturile de
social subscris <

varsat vot

Actionari institutionali straini 53,44% 54,89% 60,99%
Persoane fizice romane 20,16% 20,71% 23,00%
Actionari institutionali romani 8,46% 8,69% 9,66%
Persoane fizice striine 5,54% 5,69% 6,32%
Ministerul Finantelor Publice * 0,02% 0,02% 0,03%
Actiuni proprii 9,73% 10,00% -
Actiuni neplatite® 2,65% - -

Numarul actionarilor la 31 decembrie 2013 era de 8,159.

Date de contact

Adresa: Strada Buzesti nr. 78-80 (etaj 7), Sector 1,
Cod Postal 011017, Bucuresti, Romania.

Web: www.fondulproprietatea.ro

E-mail: investor.relations@fondulproprietatea.ro

Telefon: +40 21 200 9600

Fax: +40 21 200 9631/32

3 Sursa: Depozitarul Central

4Procentul reprezintd actjuni platite; procentul capitalului social subscris al Ministerului Finantelor Publice este de 2,67%, incluzand actiuni neplatite

5240.304.801 actjuni proprii rascumparate de Fond in cadrul primului program de rascumparare si 1.100.950.684 actiuni proprii rascumparate de Fond in cadrul celui de-al doilea
program de rascumparare

6 Actiuni neplatite de statul roman reprezentat de Ministerul Finantelor Publice
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

Prezentare generala

Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom Sucursala Bucuresti, in
calitate de Administrator Unic si Manager al Fondului Proprietatea prezinta rezultatele preliminare ale
Fondului pentru anul financiar incheiat la 31 decembrie 2013, respectiv un profit net neauditat de
682,2 milioane Lei, o crestere cu 115,2 milioane Lei, comparativ cu profitul net al anului 2012, de
567,0 milioane Lei. Capitalurile proprii totale au fost de 11.019,3 milioane Lei la 31 decembrie 2013,
in scadere cu 6,9% comparativ cu valoarea de la 31 decembrie 2012, de 11.836,8 milioane Lei.

Fondul a raportat la 31 decembrie 2013 o valoare a activului net (“VAN”) de 15.013,7 milioane Lei si
o valoare a activului net pe actiune (“VAN pe actiune”) de 1,2436 Lei pe actiune (un randament total
al VAN pe actiune de 13,3% comparativ cu 31 decembrie 2012). VAN este calculatd conform
reglementarilor locale emise de autoritatea de reglementare a pietei de capital.

Evolutia pozitiva a VAN al Fondului in anul 2013, a fost corelata cu tendinta generala a BVB, care a
avut un impact pozitiv asupra evaludrii participatiilor in companii listate din portofoliului Fondului.
in 2013, BVB a avut o evolutie mai bun, atit in monedai locala cat si in echivalent Euro, decét a celor
mai mari piete din Europa Centrald, asa cum se poate vedea in tabelul de mai jos:

% Variatie in 2013 in moned locali

BET-XT (Roménia) 23,4% 22,2%
PX (Republica Ceha) 4,8% 12,7%
WIG20 (Polonia) 7,0% 8,7%
ATX (Austria) 6,1% 6,1%
BUX (Ungaria) 2,2% 0,2%

La 31 decembrie 2013, discountul pretului pe actiune fatd de VAN a Fondului a fost de 33,0%. In
2013, discountul a variat intre 27,4% si 50,2%.

Distribuirea de dividende

Administratorul Fondului va face o recomandare privind distributia de dividende odata cu
convocatorul pentru AGA din 28 aprilie 2014.

Tabelul urmator sumaizeaza pozitia financiard a Fondului:

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

Note 31 decembrie 2013 31 decembrie 2012
Total capitaluri proprii (Milioane Lei) a 11.019,3 11.836,8  -6,9%
Total VAN (Milioane Lei) b, e 15.013,7 14.979,2 0,2%
VAN pe actiune (Lei) b, e 1,2436 1,1371 9,4%
Randamentul total al VAN pe actiune © +13,3% +8,9% -
Pret pe actiune (Lei) 0,8335 0,5495 51,7%
Randamentul total al pretului actiunii c +61,3% +38,3% -
Dividendul brut declarat (Lei pe actiune) 0,04089 0,03854  6,1%
Discountul pretului fata de VAN 33,0% 51,7% -
Sursa: Franklin Templeton Investments Limited United Kingdom, Sucursala Bucuresti si BVB
Note:

(a) Intocmit in conformitate cu Reglementirile contabile romanesti

(b) Intocmit in conformitate cu reglementirile locale emise de autoritatea de reglementare a pietei de
capital
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

(¢c) Calculat cu dividendele reinvestite, unde este cazul

(d) Diferenta in ceea ce priveste variatia (in %) intre total VAN si VAN pe actiune se datoreaza
modificarii capitalului social varsat in acest interval de timp si schimbarii metodologiei de calcul
a VAN pe actiune incepand cu 31 decembrie 2012 (actiunile proprii achizitionate prin programul
de rascumpdrare sunt excluse din numarul actiunilor folosite in calculul VAN pe actiune)

VAN (calculatd conform reglementérilor locale emise de autoritatea de reglementare a pietei de
capital) este mai mare decat valoarea capitalurilor proprii (calculatd conform Reglementarilor
contabile romanesti) in principal datoritd metodologiilor diferite folosite pentru evaluarea activelor
financiare, prezentate in tabelul de mai jos:

Reglementirile pietei de
capital locale*

Reglementirile contabile rominesti

Valori mobiliare Evaluate la preturile de inchidere ale ~ Evaluate la cost mai putin ajustarile pentru
listate pietei (piete reglementate) pierderi de valoare

Evaluate la preturile de referinta
(piata Rasdaq) **

Valori mobiliare Evaluate conform celor mai recente Valued at cost less adjustments for
nelistate sau situatii financiare (proportional cu impairment
nelichide pachetul de actiuni detinut) sau

folosind tehnicile de evaluare la

valoarea justa

* detalii privind metodele de evaluare utilizate pentru fiecare companie sunt prezentate in Anexa 3 a acestui raport; incepand cu 31 decembrie 2012,
actiunile companiilor aflate in procedura de insolventd sau in procedura de reorganizare sunt evaluate fie la valoare zero, fie la o valoare data de catre un
evaluator independent autorizat, folosind metode de evaluare in conformitate cu Standardele Internationale de Evaluare (principiul valorii juste). Actiunile
companiilor aflate in procedura de lichidare judiciard, sau orice altd procedura de lichidare, precum si ale companiilor in suspendare temporara sau
definitiva a operatiunilor, trebuie sa fie evaluate la valoarea zero pana la finalizarea respectivelor proceduri.

** pretul de referinta este considerat pretul de inchidere pentru actiunile admise la tranzactionare pe piata Rasdaq sectiunea RGBS si preful mediu pentru
actiunile admise la tranzactionare pe piata Rasdaq sectiunea XMBS si pentru UNLS.

S.C. Fondul Proprietatea S.A. Raport rezultate preliminare 2013



S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

Evenimente semnificative

Tranzactionarea in cadrul burselor de valori reglementate

Media zilnica a tranzactiilor (milioane Lei)

16,39
1,93
* 1.62 1.56 1.27
9 : : B 1,18 1,07
— lE e == . .
Romgaz! FP oMV Transgaz BRD Banca SIF Nuclearelectrica? SIF  SIF Moldova
Petrom Transilvania Transilvania Oltenia
EBVB ELondon GDRs
1. Pentru perioada 12noiembrie - 31 decembrie 2013,
2. Pentru perioada 4 noiembrie - 31 decembrie 2013,
Evolutia pretului pe actiune si a discountului Fondului (Lei/actiune)
0,90 70,00%

0,30 61,00%
0,70 52,00%
0,60 43,00%
0,50 34,00%
0,40 25,00%
N B b s
& & & o & & & & o s & & & o & &
» F & N A » b ~ F ~
SR & oF Y N N AR AT &y &
o Discount =——Pret deinchidere BVB Lei

Sursa: BVB
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Relatii cu investitorii

in 2013, Administratorul Fondului a continuat si imbunititeasca profilul si sa creasca vizibilitatea
Fondului, pietei de capital locale si a Romaniei in rAndul unei baze mai largi de investitori
institutionali internationali si sa informeze actionarii in legatura cu cele mai recente evenimente
privind Fondul si detinerile acestuia. Pe parcursul anului, am organizat 12 road-show-uri in cele mai
importante centre financiare din Europa, SUA, Canada si Orientul Mijlociu. Pe parcursul road-show-
urilor, echipa de management a Fondului s-a intalnit cu actionarii existenti, dar si cu potentialii
investitori. Pe 1anga road-show-urile organizate, am participat in 10 conferinte regionale adresate
pietelor emergente si pietelor de frontiera, in Marea Britanie, Austria, Polonia, Republica Ceha si
Statele Unite, unde am prezentat Fondul Proprietatea in intalniri individuale cu analistii financiari si
administratorii de portofoliu.

In plus, am organizat 46 de intalniri individuale in Bucuresti cu investitorii striini actuali si potentiali
care au vizitat Romania, precum si teleconferinte cu analistii si investitorii, cu scopul de a primi
informatii actualizate cu privire la rezultatele financiare anuale, semestriale si trimestriale ale
Fondului, precum si cu privire la cele mai recente evolutii ale Fondului. in total, in 2013,
Administratorul Fondului a organizat 380 de intalniri individuale si de grup, precum si 83
teleconferinte cu investitorii.

in scopul promovirii Fondului, am organizat evenimente pentru analistii locali si investorii
institutionali: In luna martie, am organizat a doua editie a evenimentului “Ziua Analistilor”, eveniment
dedicat analigtilor care acopera Fondul Proprietatea, si in iulie am organizat cea de-a treia editie
anuala “Ziua investitorilor institutionali din Romania” unde am intalnit fondurile de pensii, de
investitii si fondurile de investitii inchise.

De asemenea, Administratorul Fondului a continuat seria de evenimente dedicate investitorilor pentru
a Tmbunatati profilul Fondului, al societatilor din portofoliu, al Bursei de Valori Bucuresti, si al
Romaniei in general, in randul investitorilor institutionali stiini. In aprilie si noiembrie 2013, am
organizat in Romania, doua evenimente “Zilele Investitorilor si Analistilor” cu o participare record:
peste 150 de analisti si investitori institutionali cu active In administrare de peste 300 miliarde Euro au
participat la aceste evenimente pentru a se intdlni atat cu echipa noastra cat si cu echipele de
managment ale celor mai mari companii din portofoliu, precum si pentru a vizita o serie de companii
cheie din portofoliu: centrala de carbune de la Turceni a CE Oltenia, centrala Hidroelectrica de la
Portile de Fier din Drobeta Turnu Severin, care este a treia cea mai mare hidrocentrald din Europa,
reactoarele nucleare ale Nuclearelectrica de la Cernavoda, care impreuna produc aproximativ 20% din
totalul energie consumate anual in Romania, Romgaz (producitor de gaz) si Transgaz (transportator
de gaze) care opereaza in Medias, centrul industriei de gaze din Romania. De asemenea, evenimentul
a inclus prezentari si discursuri din partea: Ambasadei SUA, Fondului Monetar International,
Ministerului Transporturilor, Ministerului Economiei, Oficiul Participatiilor Statului si Privatizarii in
Industrie, OPCOM (Operatorul pietei de energie electrica din Romania), Bursei de Valori Bucuresti,
Autoritatii de Supraveghere Financiard, Consiliului Fiscal, Autoritatii Nationale de Reglementare in
Domeniul Energie, precum si din partea Administratorului Fondului si a managementului celor mai
mari companii din portofoliu: OMV Petrom, Hidroelectrica, Romgaz, Nuclearelectrica, CE Oltenia,
Transgaz si BRD Groupe Societe Generale. De asemenea, ca parte a evenimentului, am organizat 100
de intalniri individuale si de grup intre investitorii institutionali $i Administratorul Fondului si
managementul unor companii din portofoliu.

Comunicarea dintre Administratorul Fondului si investitori riméne o prioritate pentru noi $i vom
continua s informam investitorii despre cele mai recente evolutii si sa obtinem feedback, in vederea
maximizarii valorii pentru actionari.

Listarea secundara

Ca urmare a aprobarii actionarilor din data de 25 aprilie 2013 a extinderii autorizarii
Administratorului Fondului pentru finalizarea listdrii secundare a Fondului la Bursa de Valori din
Varsovia (“BVV”), Administratorul Fondului si Consortiul au continuat sa coopereze cu Comisia
Nationald a Valorilor Mobiliare (“CNVM?”) si cu nou creata Autoritate de Supraveghere Financiara
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("ASF") pentru aprobarea la timp a reglementarilor necesare pentru a permite stabilirea unei legaturi
directe intre sistemul de depozitare din Varsovia si cel din Bucuresti. Finalizarea cu succes a listarii
secundare este direct legata de stabilirea acestei legaturi, care nu este sub controlul Fondului si al
Administratorului Fondului. Pentru ca acest lucru sa fie posibil, CNVM si ulterior ASF considera ca
este necesara modificarea reglementarilor existente, pentru a permite crearea legaturii dintre cei doi
depozitari. Avand in vedere intarzierile CNVM si ASF, mediul de reglementare actual nu a permis
Administratorului Fondului finalizarea listarii secundare la Bursa de Valori din Varsovia pana la 31
decembrie 2013. Deoarece nu existd informatii clare daca si cand vor fi aprobate modificarile
necesare de citre ASF, Administratorul Fondului nu a solicitat actionarilor, in cadrul Adunérii
Generale a Actionarilor din data de 22 noiembrie 2013, o noua extindere a autorizarii privind listarea
secundard a Fondului la BVV. Prin urmare, mandatul a expirat la 31 decembrie 2013 si contractul cu
consortiul a fost reziliat.

Luand in considerare beneficiile unei listari secundare, Administratorul Fondului a avut intalniri cu
actionarii, potentialii investitori si bancile de investitii, si intentioneaza sa recomande cea mai buna
optiune pentru actionarii Fondului, incluzand, eventual, o structura si o locatie diferite pentru listarea
secundara a Fondului. Administratorul Fondului va informa investitorii i actionarii in primul
trimestru al anului 2014.

Anularea actiunilor

In cadrul Adunirii Generale a Actionarilor din data de 25 aprilie 2012, actionarii Fondului au aprobat
diminuarea capitalului social al Fondului prin anularea a 240,3 milioane de actiuni rascumparate de
Fond in 2011, in cadrul primului program de rascumpérare.

Hotararea actionarilor a fost amanata din cauza unui litigiu initiat de catre un actionar al Fondului, si
efectele acestei hotarari au fost blocate pentru o lunga perioda de timp. Procesul de inregistrare a
diminuarii capitalului social este in curs §i hotararea trebuie supusa avizarii ASF. Diminuarea
capitalului social 1si va produce efectele dupa avizarea ASF si de la data nregistrarii la Registrul
Comertului.

Programele de rascumparare

in data de 12 aprilie 2013, Administratorul Fondului a inceput executarea celui de-al doilea program
de rascumpdrare a 1,1 miliarde de actiuni sau 7,9% din capitalul social al Fondului. De la inceputul
programului de rascumparare, si pana la 20 septembrie 2013, Fondul a rascumparat 322,0 milioane de
actiuni, sau aproximativ 29% din totalul programului de rascumparare, reprezentand 23,8% din
volumul tranzactionat pe piata regular (REGS). Prin urmare, Administratorul Fondului a Iuat in
aprobarii ASF, a inceput oferta publica de rascumparare a 600 milioane de actiuni la 1 Leu pe
actiune.

Oferta publica de rascumparare a fost finalizata in data de 14 noiembrie, iar incepand din data de 25
noiembrie, Administratorul Fondului a continuat executare zilnica a programului de rascumparare.
Cel de-al doilea program de rascumparare a fost finalizat la data de 17 decembrie, si au fost
achizitionate un numar de 1.100.950.684 de actiuni, la un pret mediu de 0,8743 Lei pe actiune.

In efortul siu de a aduce mai multa valoare actionarilor, Administratorul Fondului a cerut si a primit
aprobarea din partea actionarilor in cadrul Adunarii Generale a Actionarilor pentru lansarea celui de-
al treilea program de rascumparare a 252.858.056 de actiuni sau 1,89% din capitalul social varsat. Cel
de-al treilea program de rascumparare va putea incepe numai dupa primirea aprobarii ASF cu privire
la anularea actiunilor riscumpdrate in cadrul primului program de rascumparare, si dupa inregistrarea
la Registrul Comertului si In urma publicarii in Monitorul Oficial a hotararii actionarilor din 22
noiembrie 2013, prin care s-a aprobat programul de rascumparare. Executarea programului a fost
autorizata pentru o perioada maxima de 18 luni de la data la care hotararea actionarilor este publicata
in Monitorul Oficial al Romaniei. Rdscumpararea va trebui efectuata in intervalul de pret de 0,2 Lei
pe actiune si 1,5 Lei pe actiune. Actiunile rascumparate in cadrul celui de-al treilea program de
rascumparare vor fi anulate.
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Distribuirea dividendelor aferente anului 2012

Pana la 31 decembrie 2013, actionarii au Incasat peste 98% din totalul dividendelor brute distribuite
de 536,4 milioane Lei (sau 0,04089 Lei pe actiune) aprobate de actionari la data de 25 aprilie 2013.

Noua Banca depozitara

in aprilie 2013, ING Bank N.V. Amsterdam, sucursala Bucuresti, depozitarul Fondului la acea dati, a
anuntat decizia de a inceta activitatea de custodie si depozitare in anumite tari din Europa Centrala si
de Est, incluzand Romania.

In urma unui proces de selectie, BRD - Groupe Societe Generale Romania a fost numiti de citre
Fondul Proprietatea sa actioneze in calitate de depozitar si custode al sdu. Contractul a intrat in
vigoare la data de 27 noiembrie 2013.

Evenimente ulterioare

Adunarea Generala a Actioanrilor

in data de 16 decembrie 2013, Administratorul Fondului a convocat o noud Adunare Generald
Extraordinard a Actionarilor pentru data de 3 februarie 2014, avand pe ordinea de zi modificari ale
Actului Constitutiv si distribuirea a 0,05 Lei pe actiune ca urmare a reducerii de capital prin
diminuarea valorii nominale a actiunilor Fondului.

Principalele hotarari ale Adunarii Generale a Actionarilor din data de 3 februarie 2014, au fost
urmatoarele:
e Modificari ale actului constitutiv dupa cum urmeaza:

e Pentru validitatea deliberarii adunarii generale extraordinare a actionarilor privind reducerea
capitalului social este necesara prezenta actionarilor reprezentand:

e cel putin 1/4 din drepturile de vot la prima convocare, si

e cel putin 1/5 din totalul numarului de actiuni dand drept de vot, la cea de-a doua
convocare.

e Prezenta actionarilor reprezentand cel putin 50% din totalul drepturilor de vot, atét la prima
cat si la cea de-a doua convocare, este cerutd pentru validitatea deliberarilor adunarii generale
extraordinare a actionarilor pentru adoptarea unei hotarari privind:

e majorarea capitalului social,
e dizolvarea anticipatd a Fondului Proprietatea, efectuata in conditiile legii.

e Aprobarea reducerii capitalului social subscris al Fondul Proprietatea de la 13.538.087.407
Leila 12.861.183.036,65 Lei prin reducerea valorii nominale a actiunilor Fondului de la 1
Leula 0,95 Lei.

e Aprobarea platii citre actionarii inregistrati ca atare la data de inregistrare a 0,05 Lei/actiune,
proportional cu participarea lor la capitalul social varsat al Fondului Proprietatea. Plata va
incepe in termen de 30 de zile de la data la care reducerea capitalului social mentionata mai
sus este efectiva.

e Aprobarea datei de 30 aprilie 2014 ca data de inregistrare.

e Ratificarea si adoptarea tuturor hotararilor adoptate in cadrul adunarilor generale ale
actionarilor in perioada cuprinsa intre 6 septembrie 2010 si data prezentei adunari a
actionarilor.
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Analiza activitatii Fondului

Analiza portofoliului Fondului
Valoarea Activului Net

Indicatorul cheie de performanta al Fondului este valoarea activului net (“VAN”). Fondul trebuie sa
publice lunar VAN pe actiune conform reglementarilor locale emise de autoritatea de reglementare a
pietei de capital, nu mai tarziu de 15 zile calendaristice de la sfarsitul lunii de raportare.

Toate rapoartele lunare ale VAN sunt publicate pe pagina de internet a Fondului, la adresa
www.fondulproprietatea.ro, impreuna cu pretul pe actiune si informatii legate de discount.

Metodologia de calcul a VAN

Regulamentul CNVM nr. 4/2010, modificat prin Regulamentul nr. 11/2012, permite calculul VAN pe
baza celor mai bune practici internationale folosite pentru societatile de investitii de tip inchis, listate.
Valorile mobiliare listate sunt evaluate la pretul de inchidere al pietei daca sunt listate in cadrul
pietelor reglementate sau pretul de referinta, daca sunt listate pe Rasdaq (pretul de referinta este
considerat pretul de inchidere pentru actiunile admise la tranzactionare pe piata Rasdaq sectiunea
RGBS si pretul mediu pentru actiunile admise la tranzactionare pe piata Rasdaq sectiunea XMBS si
pentru UNLS). Valorile mobiliare nelichide sau nelistate sunt evaluate fie folosind valoarea
capitalurilor proprii conform ultimelor situatii financiare anuale, proportional cu participatia detinuta,
fie folosind valoarea justa calculata potrivit standardelor internationale de evaluare, care permit
evaluarea la valoarea justa.

Incepand cu decembrie 2012, actiunile societatilor aflate in procedura de insolventa sau de
reorganizare sunt evaluate fie la valoarea zero, fie la o valoare stabilitd de un evaluator independent,
folosind metodele de evaluare potrivit standardelor internationale de evaluare, care permit evaluarea
la valoarea justa (inainte acestea erau evaluate la valoarea zero, pana la finalizarea procedurii).
Actiunile societatilor aflate in procedura de lichidare judiciara sau in alte forme de lichidare, precum
si ale societatilor aflate in procedura de suspendare temporara sau definitiva de activitate, sunt
evaluate la valoarea zero pana la finalizarea procedurii.

Incepand cu decembrie 2012, actiunile proprii achizitionate prin programul de rascumpirare sunt
excluse din numarul de actiuni folosit pentru calculul VAN pe actiune.

Graficul de mai jos prezinta informatii privind VAN pe actiune lunar publicat pentru perioada

31 decembrie 2012 — 31 decembrie 2013:

VAN/actiune (Lei/actiune)

Dividend pe actiune: 0,04089

11610 1,1575
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Sursa: FTIML, pe baza rapoartelor VAN, transmise catre ASF
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Sectiunea din VAN a lunii aprilie 2013 marcata cu galben reprezinta valoarea pe actiune a
dividendului distribuit, aprobat si Inregistrat in aprilie 2013, care a determinat o reducere
corespunzatoare in VAN.

In perioada ianuarie - octombrie 2013, VAN a Fondului a avut un trend usor crescitor in special
datorita trendului crescator al pretului actiunilor companiilor listate, in special OMV Petrom, si a celui
de-al doilea program de rascumparare derulat de Fond, incepéand cu aprilie 2013.

In noiembrie, cresterea semnificativi a VAN pe actiune (de 7,4% comparativ cu octombrie) s-a
datorat in principal impactului pozitiv al cresterii pretului actiunilor Romgaz ca urmare a listarii duale
atat la BVB, cét si la Bursa de Valori de la Londra (prin GDR-uri), si cresterii pretului actiunilor
OMYV Petrom. Impactul pozitiv asupra VAN intre octombrie si noiembrie datorita cresterii pretului
actiunilor Romgaz ca urmare a listarii a fost de 713,8 milioane Lei sau de 0,0555 Lei pe actiune si
datorita cresterii pretului actiunilor OMV Petrom a fost de 161,4 milioane Lei sau de 0,0126 Lei pe
actiune.

In noiembrie, oferta publica de rascumpirare de 600 milioane Lei derulata de catre Fond, ca urmare a
celui de-al doilea program de rascumparare mentionat anterior, a contribuit cu 0,0068 Lei la cresterea
VAN pe actiune.

In decembrie, 14 participatii nelistate au fost evaluate independent (pentru sase dintre ele, a fost doar
o actualizare a evaluarii). Evaluarea a fost efectuata de catre KPMG Romania sau Ernst& Y oung
Service, In conformitate cu Standardele Internationale de Evaluare. Impactul total nu a fost
semnificativ, o scadere de 75,3 milioane Lei sau de 0,0059 Lei pe actiune.

Denumire Valoare in VAN Valoare in VAN Impact in total Impact in

La 31 dec. 2013 la 30 noi. 2013 VAN VAN/actiune*
(Milioane Lei) (Milioane Lei) (Milioane Lei) (Lei)

Hidroelectrica 2.239.4 2.001,0 238.4 0,0196
ENEL Distributie Banat 573,2 485,8 87,4 0,0072
ENEL Distributie Muntenia 473,1 4342 38,9 0,0032
GDF Suez Energy Romania 404,4 346,2 58,2 0,0048
ENEL Distributie Dobrogea 379,1 3242 54,9 0,0045
E.ON Moldova Distributie 3454 3240 21,4 0,0018
CE Oltenia 321,6 880,0 (558,4) (0,0458)
Electrica Distributie Muntenia Nord 296,2 277,9 18,3 0,0015
Aeroporturi Bucuresti 287,7 272,0 15,7 0,0013
Electrica Distributie Transilvania Nord 206,7 200,7 6,0 0,0005
SA

Electrica Distributie Transilvania Sud 192,0 212,7 (20,7) (0,0017)
E.ON Gaz Distributie SA 165,2 176,7 (11,5) (0,0009)
Posta Romana 60,8 80,8 (20,0) (0,0016)
Zirom 43,5 47,4 (3,9) (0,0003)
TOTAL 5.988,3 6.063,6 (75,3) (0,0059)

*Calculat pe baza numarului de actjuni folosit in calculul VAN pe actiune la 30 noiembrie 2013.
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Strategia de investitii si analiza portofoliului

Obiectivul investitional al Fondului este aprecierea pe termen lung a capitalului prin investitii
realizate in principal 1n actiuni §i instrumente financiare bazate pe actiuni romanesti. Investitiile in
actiuni reprezentau 97,4% din VAN a Fondului la data de 31 decembrie 2013. La aceastd data
portofoliul includea detineri in 62 de companii (24 listate si 38 nelistate), atat societati private, cat si
societati controlate de stat.

Structura portofoliului — pe sectoare

- e Portofoliul a ramas semnificativ

= Pgt.rnzl.& Ga; e 47,6% concentrat in sectorul energiei electrice,
Ut!l!t?t! eletrlgltgte_ produc_tle """""" 19,1% petrolului si al gazelor naturale

! Utilitati electricitate & gaz: transport, (aproximativ 89,1% din VAN), printr-un

d'?t”*_’“t'e’ FUMIZAFE ..o 22,4% numar de companii romanesti listate si
Banci 3,1% nelistate.

W Infrasiuictifng .o 2.7%

= Altele 2,5% ey . .

2 o Lichiditatile nete si creantele includ

Lichiditsti nete si creante 26% ! 3 !

depozite bancare, conturi curente,
obligatiuni guvernamentale, dividende de
incasat, si alte active, din care se scade
valoarea tuturor datoriilor si a
provizioanelor

Sursa Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom, Sucursala Bucuresti, date la 31 decembrie 2013, pe baza raportarilor VAN
catre ASF

Structura portofoliului — pe tari

o Investitiile In Austria include participatiile
B ROMANIA ..ooooooooooo e 99,2% in Erste Group Bank AG si Raiffeisen Bank
Austria 0,8% International AG

Sursa Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom, Sucursala Bucuresti, date la 31 decembrie 2013, pe baza raportarilor VAN
catre ASF

Structura portofoliului — pe tipuri de active

o Cea mai mare societate listata este OMV

Actiuni listate ............................. 549% Petrom (61,3% din valoarea societatilor
B Actiuni nelistate ... 42 5% listate din portofoliul Fondului).
Lichiditati nete sicreante .................. 2,6%

e (Cea mai mare societate nelistata este
Hidroelectrica (35,1% din valoarea totald a
societatilor nelistate din portofoliul
Fondului).

Sursa Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom, Sucursala Bucuresti, date la 31 decembrie 2013, pe baza raportarilor VAN
catre ASF
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Top 20 participatii

Valoarea la
Cota de detinere 31 decembrie

a Fondului (%) 2013

Nr Denumire ‘ (Milioane Lei) ‘ % din VAN
1 OMYV Petrom SA 18,99% 5.054,4 33,7%
2 Hidroelectrica SA 19,94% 2.239.4 14,9%
3  Romgaz SA 14,99% 1.975,7 13,2%
4 ENEL Distributie Banat SA 24,12% 573,2 3,8%
5 ENEL Distributie Muntenia SA 12,00% 473,1 3,2%
6  GDF Suez Energy Romania 12,00% 404,4 2,7%
7  ENEL Distributie Dobrogea SA 24,09% 379,1 2,5%
8  E.ON Moldova Distributie SA 22,00% 3454 2,3%
9  Complexul Energetic Oltenia SA 21,53% 321,6 2,1%
10 Nuclearelectrica SA 9,72% 306,7 2,0%
11 Electrica Distributie Muntenia Nord SA 21,99% 296,2 2,0%
12 CN Aecroporturi Bucuresti SA 20,00% 287,7 1,9%
13 BRD-Groupe Societe Generale 3,64% 228.5 1,5%
14 Electrica Distributie Transilvania Nord SA 22,00% 206,7 1,4%
15 Electrica Distributie Transilvania Sud SA 21,99% 192,0 1,3%
16 E.ON Gaz Distributie SA 12,00% 165,2 1,1%
17 Transelectrica SA 13,49% 156,2 1,0%
18 Conpet SA 29,70% 115,7 0,7%
19 Banca Transilvania 2,93% 106,8 0,7%
20 Societatea Nationala a Sarii SA 48,99% 106,3 0,7%
Top 20 participatii 13.934,3 92,8%
Total participatii 14.619,3 97,4%
Lichiditati nete si creante 3944 2,6%
Valoare totala VAN 15.013,7 100,0%
i;rrsea:;nklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom, Sucursala Bucuresti, date la 31 decembrie 2013, pe baza raportarilor VAN

Evenimente semnificative privind societatile din portofoliu in cursul perioadei
Achizitii si vanzari
in cursul anului 2013, Fondul a vandut integral participatiile detinute in Carom Broker de Asigurare,

Mecanoenergetica, Ciocirlia, Telerom Proiect, Celuloza si Otel si Transgaz si a finalizat vanzarea
participatiei detinute in Commetex.

In mai 2013, Fondul a vandut 632,48 milioane de actiuni OMV Petrom, reprezentand aproximativ
1,1% din capitalul social al companiei. Ca urmare a acestei tranzactii, detinerea Fondului in OMV
Petrom a scazut sub pragul de 20%. De asemenea, 1n ultimul trimestru al anului 2013, Fondul a
vandut partial din detinerile sale in Raiffeisen Bank International AG.

In mai 2013, Fondul si-a exercitat dreptul de preemtiune si a participat la majorarea capitalului social
al E.ON Gaz Distributie SA, achizitionand 399.164 actiuni la valoarea nominala de 2,5 Lei / actiune
(in total 997.910 Lei).
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In prima jumaitate a anului 2013, Fondul a primit 35.742 de actiuni in Romgaz (avand o valoare
nominala totala de 357.420 Lei) ca urmare a majorarii capitalului social al companiei, fiind
inregistrate ca o contributie in natura la capitalul social al Fondului.

In iulie 2013, Banca Transilvania a finalizat inregistrarea la Registrul Comertului a majorarii de
capital (prin incorporarea rezervelor si a profiturilor). Ca urmare, cele 8.899.704 actiuni gratuite
primite de catre Fond au fost reflectate ca parte a portofoliului (anterior, in raportul VAN, aceste
actiuni au fost reflectate in categoria “alte active circulante”).

In iulie 2013, Fondul a subscris 1.111.575 de noi actiuni in majorarea de capital social a societatii
Zirom, la o valoare nominald de 10 Lei pe actiune (in total 11.115.750 Lei). Fondurile vor fi folosite
pentru sustinerea proiectului de dezvoltare a unei sectii de forjare, cofinantat cu 12 milioane Lei,
fonduri nerambursabile de la Uniunea Europeana. Termenul planificat de punere in functiune a
proiectul este in cursul primului semestru al anului 2014.

In septembrie 2013, Fondul si-a exercitat dreptul de preemtiune, in cadrul majorarii de capital a
Nuclearelectrica, primind 2.732.159 drepturi de alocare (care au fost convertite in actiuni dupa listarea
Nuclearelectrica la BVB), achizitionate la 11,2 lei pe actiune, pretul de achizitie din cadrul ofertei
publice initiale derulate de societate.

Modificéri in sectorul energetic

Modificari legislative

in data de 22 ianuarie 2013, Guvernul Roméniei a aprobat Ordonanta Guvernului nr. 5/2013 prin care
a stabilit noi impozite pentru activitatile de monopol din sectorul operatorilor de transport si
distributie de energie electrica si de gaze naturale.

Incepand cu data de 1 februarie 2013, Guvernul a stabilit noi impozite in cadrul sectorului energetic,
aplicabile pana la sfarsitul anului 2014:

e Impozitul aplicabil operatorilor de transport de energie electrica si gaze naturale, aplicat pe MWh,
dupa cum urmeaza (conform Ordonantei Guvernului nr. 5/22 ianuarie 2013):

Explicatii Valoare impozit
(Lei/MWh)
Gaze naturale Cantitate transportata catre sistemele de distributie 0,1
Cantitate distribuita 0,75
Cantitate transportata numai prin sistemul de transport 0,85
Energie electrica  Cantitate extrasa din sistemul de transport 0,1
Cantitate distribuita livrata clientilor finali 0,75
Cantitate extrasa din sistemul de transport si livrata direct 0,85

clientului final sau la export

e Impozite stabilite ca urmare a liberalizarii pietei gazelor naturale: societatile care desfasoara atat
activitate de extractie, cat si activitate de vanzare a gazelor extrase din Romania, vor fi impozitate
cu 60% din veniturile suplimentare, din care se deduc investitiile in segmentul upstream (pana la
30% din totalul veniturilor suplimentare) si valoarea redeventelor (conform Ordonantei
Guvernului nr.7/23 ianuarie 2013);

e  Impozitul special de 0,5% asupra veniturilor obtinute din activitatile de exploatare a resurselor
naturale, altele decat gazele naturale (conform Ordonantei Guvernului nr.6/22 ianuarie 2013).

Conform metodologiei de stabilire a tarifelor emise de catre ANRE in octombrie 2013 (ordinul ANRE
72/2 octombrie 2013), rata reglementata a rentabilitatii Tnainte de impozitare (“RRR”) pentru cea de-a
treia perioada de reglementare care incepe in 2014, a fost stabilita la nivelul de 8,52% pe an, pentru
toti distribuitorii de energie electricd. Metodologia permite o crestere suplimentard de 50 de puncte de
baza a RRR la sfarsitul perioadei de reglementare, pentru investitii care implementeaza solutii de
contorizare inteligenta care conduc la o reducere suplimentara a pierderilor tehnologice de 1% sub
limita agreata cu autoritatea de reglementare.

Conform ordinului ANRE nr 108/18 decembrie 2013, RRR 1nainte de impozitare pentru cea de-a treia
perioada de reglementare pentru activitatile de distributie si furnizare reglementatd a gazelor naturale
a fost stabilita la nivelul de 8,43% pe an. De asemenea, metodologia a stabilit un stimulent
suplimentar de 1,4% pe an pentru anumite categorii de active pe termen lung. Conform ordinului
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ANRE 42/26 iunie 2013, pentru activitatile de distributie si furnizare reglementata, cea de-a treia

perioada de reglementare cuprinde perioada ianuarie 2013 - decembrie 2017.

Modificari ale preturilor energiei electrice

Calendarul propus de eliminare a tarifelor reglementate pentru energia electrica pentru consumatorii
non-casnici $i casnici, este conform tabelului de mai jos:

Data implementarii
01.01.2013
01.04.2013
01.07.2013
01.09.2013
01.01.2014
01.07.2014
01.01.2015
01.07.2015
01.01.2016
01.07.2016
01.01.2017
01.07.2017
31.12.2017

Modificari ale preturilor gazelor

Procentul de achizitie din
piata concurentiala pentru

consumatorii noncasnici

(%)

30
45
65
85
100
100
100
100
100
100
100

Procentul de achizitie din
piata concurentiala
pentru consumatorii
casnici (%)

100

Implementarea elimindrii treptate a preturilor reglementate ale gazelor naturale a inceput in data de 1
februarie 2013 cu o crestere de pana la 49 Lei/MWh pentru consumatorii industriali si de pana la 45,7
Lei/MWh pentru consumatorii casnici, si a fost urmata de doua cresteri consecutive de pana la 55,3
Lei/MWh in data de 1 aprilie si de pana la 63,4 Lei/MWh in data de 1 iulie pentru consumatorii
noncasnici §i de pana la 48,5 Lei/MWh pentru cei casnici. Conform legii 123/2012 care a intrat n
vigoare la data de 19 iulie 2012, termenul limita pentru liberalizarea pretului gazelor pentru
consumatorii noncasnici va fi decembrie 2014, iar pentru consumatorii casnici, decembrie 2018,

conform tabelelor de mai jos:

Data implementarii
01.12.2012

01.04.2013
01.07.2013
01.10.2013
Crestere anuala a pretului final 2013 (%)
01.01.2014
01.04.2014
01.07.2014
01.10.2014
Crestere anuala a pretului final 2014 (%)

Data implementarii

01.12.2012

01.04.2013

01.07.2013

01.10.2013

Crestere anuala a pretului final 2013 (%)

Consumatori non-casnici
Pret de productiei
interna (Lei/MWh)

Gradul de

convergenta (%)

35
40
47
51

55
71
91
100

Gradul de
convergenta (%)
33
33
36
37

49,0
55,3
63,4
68,3

72,0
89.4
109,0
119,0

Consumatori casnici
Pret de productiei
interna (Lei/MWh)

45,7
45,7
48,5
49,8

Crestere pret

final (%)

p—
A O B G W L

[
=]

Crestere pret
final (%)

N oo © O
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Consumatori casnici
Gradul de Pret productiei Crestere pret

Data implementarii convergenta (%) interna (Lei/MWh) final (%)

01.01.2014 38 50,6 2
01.04.2014 41 51,8 2
01.07.2014 44 53,3 3
01.10.2014 46 54,6 3
Crestere anuala a pretului final 2014 (%) 10
01.01.2015 47 56,1 2
01.04.2015 49 58,9 3
01.07.2015 52 62,0 4
01.10.2015 54 64,1 3
Crestere anuala a pretului final 2015 (%) 12
01.01.2016 56 67,1 3
01.04.2016 60 71,7 3
01.07.2016 64 76,5 3
01.10.2016 66 78,5 3
Crestere anuala a pretului final 2016 (%) 12
01.01.2017 69 82,0 2
01.04.2017 73 86,9 2
01.07.2017 78 93,0 5
01.10.2017 81 96,5 3
Crestere anuala a pretului final 2017 (%) 12
01.01.2018 83 99,2 3
01.04.2018 89 106,3 3
01.07.2018 97 115,1 3
01.10.2018 100 119,0 3

(==
(5]

Crestere anuala a pretului final 2018 (%)

In data de 15 noiembrie 2013 a intrat in vigoare Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 102/2013
(“OUG 102/2013”) care modifica legea nr 571/2013 privind Codul Fiscal si reglementarea unor
masuri financiar-fiscale.

OUG nr 102/2013 a introdus o noua taxa de 1,5% asupra valorii constructiilor speciale, agsa cum sunt
define de catre Codul Fiscal.

Noua taxa va fi datoratd de catre persoanele juridice romane, de catre persoanele juridice straine cu
sediu permanent In Romania si de catre persoanele juridice cu sediu social in Roménia infiintate
potrivit legislatiei europene.

Taxa trebuie calculata si declaratd pana la data de 25 mai a anului pentru care se datoreaza impozitul.
Noua taxa va avea un impact negativ asupra rezultatelor financiare ale anumitor companii din
portofoliul Fondului. In total, atat societatile private, cat si societatile controlate de stat din portofoliul

Fondului se estimeaza ca vor contribui cu mai mult de 900 milioane Lei la bugetul statului. Impactul
taxei asupra cotei de profit a Fondului este de 156,8 milioane Lei.

Impactul asupra unei selectii de companii din portofoliul Fondului este prezentat in tabelul de mai jos:

Denumire Profit net 2012 Taxa estimata % din
(Milioane Lei) (Milioane Lei) profitul net

OMV Petrom 3.946 265 330’ 7-8%
Nuclearelectrica 34 100 294%
Hidroelectrica (508) 168 N/A*
Electrica Distributie Transilvania Nord 53 15 28%
Electrica Distributie Muntenia Nord 87 15 17%
Electrica Distributie Transilvania Sud 46 17 37%
CE Oltenia 118 31 26%

*Compania a inregistrat pierderi
Sursa: Estimarile Administratorului Fondului.

Dupa cum sa afirmat directorul financiar al companiei, in cadrul evenimentului Fondului Proprietatea ,Ziua Investitorului"din noiembrie 2013.
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in data de 20 noiembrie 2013 ANRE a emis Ordinul cu nr 83/2013 (“Ordinul”) cu privire la
metodologia de stabilire a preturilor reglementate pe care producatorii de energie electrica vor fi
obligati sa le foloseasca la vanzarea pe piata relgementata a energie electrice si care stabileste
cantitatile pe care unii producatori sunt obligati s le vanda pe astfel de piete reglementate.

Conform noii metodologii aprobate de acest ordin, doar doua categorii de producatori sunt obligati sa
vanda pe piata reglementata, si anume producatorii care care detin/exploateaza comercial
unitati/grupuri nuclearelectrice si hidroelectrice dispecerizabile.

Mai mult de atat, Ordinul stabileste ca acesti producatori sunt obligati sa vanda pe o piata
reglementata cantitati pana la un nivel maxim de: 50% din cantitatea anuald de energie electrica
livrata de unitatile/grupurile hidroelectrice dispecerizabile proprii si de 40% in cantitatea anuald de
energie electrica livratd de grupurile nuclearelectrice proprii.

Informatii actualizate despre cele mai importante 20 de societati din portofoliu

BRD — Groupe Societe Generale

Milioane Lei 2011* 2012% 2013** 9 luni 2012*%* 9 luni 2013**

Venit net bancar 3.242,0 3.045,6  Aproximativ +2% 2.180,7 2.059,5

Lern il 1.777,3 1.613,5 1.177,5 1.111,0

exploatare

Cost net al riscului 1.222,5 1.943,0 e 1.163,1 1.041,4
semnificativa

Profit / (pierdere) neta 498.5 (290,6) Pozitiv 10,4 50,5

Dividende*** 116,3 -

* Pe baza situatjilor financiare IFRS consolidate

** Pe baza situatjilor financiare IFRS individuale

***Pe baza situatjilor financiare intocmite in conformitate cu reglemetarile contabile romanesti aplicabile

Mai: Banca a publicat situatiile financiare IFRS individuale pentru primul trimestru. in primele trei
luni ale anului, banca a raportat un profit net de 13 milioane Lei (comparativ cu 83 milioane Lei in
perioada similard a anului precedent). Venitul net bancar a scazut cu 10,5% comparativ cu anul
precedent, pana la 687 milioane Lei, in timp ce cheltuielile generale de exploatare au scazut cu 6,3%,
pana la 314 milioane Lei, ducand la un rezultat brut de exploatare de 373 milioane Lei, in scadere cu
13,8% comparativ cu anul precedent. Costul net al riscului a fost mai mare cu 4,2% fatad de nivelul
inregistrat in primul trimestru al anului 2012.

August: Banca a publicat situatiile financiare IFRS individuale pentru prima jumitate a anului. in
primele sase luni ale anului, banca a raportat un profit net de 62,2 milioane Lei (comparativ cu 39,4
milioane Lei in perioada similara a anului precedent). Venitul net bancar a scazut cu 5,0%, fata de
anul precedent, pana la 1.360,5 milioane Lei, in timp ce cheltuielile generale de exploatare au scizut
cu 8,9% pana la 612 milioane Lei, conducand la un rezultat brut din exploatare de 748,2 milioane Lei,
in scadere cu 1,7% comparativ cu anul precedent. Costul net al riscului in cursul primului semestru al
anului 2013 a inregistrat o scadere de 7,8% fata de perioada similara a anului precedent, pana la 659,2
milioane Lei.

Noiembrie: Banca a publicat situatiile financiare IFRS individuale pentru primele noua luni ale anului
2013. n cursul perioadei, banca a raportat un profit net de 50,5 milioane Lei (comparativ cu 10,4
milioane Lei 1n perioada similard a anului precedent). Venitul net bancar a scazut cu 5,6%, fata de
anul precedent, pana la 2.059,5 milioane Lei, in timp ce cheltuielile generale de exploatare au scazut
cu 5,5% pana la 948,5 milioane Lei, conducand la un rezultat brut de 1.111,0 milioane Lei, in sciadere
cu 5,6% comparativ cu anul precedent. Costul net al riscului in cursul perioadei a Inregistrat o scadere
de 10,5% comparativ cu perioada similara a anului precedent, pana la valoarea de 1.041,4 milioane
Lei.
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CN Aeroporturi Bucuresti

Milioane Lei 2011 2012 2013* S12012
Vanzari 4743 555,5 643,5 242,6 268,5
Profit operational 88,5 80,9 37,6 45,1 40,5
Profit net 52,6 53,1 19,1 30,3 31,1
Dividende 47,1 45,7

Sursa: Pe baza situatjilor financiare intocmite in conformitate cu Reglemetarile contabile romanesti aplicabile

*Valori bugetate

Aprilie: Adunarea generala a actionarilor a numit un nou Consiliu de Administratie in urma unui
proces de selectie realizat In conformitate cu prevederile Ordonantei Guvernului 109/2011 (“OUG
109/2011). Noul Consiliu I-a numit ulterior pe domnul Liviu Radu in functia de director general.
Domnul Radu este, de asemenea, membru al noului Consiliu de administratie al CN Aeroporturi
Bucuresti, precum si al consiliilor altor companii de stat, inclusiv CFR Marfa si Salrom.

Tunie: numarul de pasageri pentru primele cinci luni ale anului 2013 a atins 2,78 milioane, in crestere
cu 0,5% comparativ cu aceeasi perioada a anului 2012.

Tulie: Numarul de pasageri pentru primele sapte luni ale anului 2013 a atins 4,29 milioane, in crestere
cu 0,6% comparativ cu aceeasi perioada a anului 2012.

August: Compania a raportat situatiile financiare pentru primele 6 luni ale anului 2013, dupa cum
urmeaza: veniturile operationale n crestere cu 10,9% pana la 282,9 milioane Lei, profit operational in
scadere cu 10,1% pana la 40,5 milioane Lei si profitul net in crestere cu 2,9% pana la 31,1 milioane
Lei, comparativ cu anul precedent.

Decembrie: Compania a publicat un comunicat de presa cu privire la rezultatele pentru primele 11

luni ale anului 2013: veniturile totale au crescut cu 7,2% fata de aceeasi perioadd a anului 2012, pana
la 593 milioane Lei, in timp ce profitul brut a ajuns la 90 de milioane Lei, ceea ce reprezinta o crestere
de 46% fata de profitul brut pentru intregul an 2012. Numarul de pasageri deserviti a ajuns la 7,08
milioane de pasageri.

Complexul Energetic Oltenia

Milioane Lei 2012 2013***  S12012* S12013
Vanzari 3.347,1 6.081,0 406,3 2,023,9
Profit operational 44,5 248.9 10,6 26,5
Profit Net 118,3 151,2 24,5 76,9
Dividende** 57,2 59,5

Sursa: Pe baza situatjilor financiare intocmite in conformitate cu Reglemetarile contabile romanesti aplicabile

* Perioada acoperita 31 mai — 30 iunie 2012

** CE Oltenia a fost creata in anul 2012, prin fuziunea CE Craiova, CE Rovinari, CE Turceni si SNLO; dividendele distribuite cétre Fond de catre companiile
care au fuzionat au fost: in 2011 (CE Rovinari 6,5 milioane Lei, CE Craiova 0,03 milioane Lei), 2010 (CE Rovinari 0,02 milioane Lei, CE Craiova 0,01
milioane Lei)

Martie: Adunarea generala a actionarilor a aprobat inceperea procedurilor privind oferta publica
initiald (“IPO”) prin majorarea capitalului social cu 15,29%.

Aprilie: Consortiul format din BRD Groupe Societe Generale si Swiss Capital a fost selectat pentru a
furniza servicii de consultanta pentru IPO. Guvernul estimeaza ca tranzactia se va finaliza pana la
sfarsitul anului 2013.

August: Societatea a raportat rezultatele pentru prima jumatate a anului 2013: vanzari de 2.023,9
milioane Lei, profit operational de 26,5 milioane Lei si profit net de 76,9 milioane Lei. Comparatia cu
aceeasli perioada a anului 2012 nu este relevanta deoarece CE Oltenia a fost creata in mai 2012.
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Conpet SA
9 luni 9 luni
Milioane Lei 2011 2012 2013* 2012 2013
Cifra de afaceri 341,8 334,6 341,2 249.9 261,4
Profit Operational 26,8 29,0 13,3 29,6 39,0
Profit net 28,6 30,9 19,8 31,0 39,8
Dividende 22,3 28,3

Sursa: Pe baza situatjilor financiare intocmite in conformitate cu Reglemetarile contabile roméanesti aplicabile

*Valori bugetate

August: Transportatorul de titei si-a publicat rezultatele financiare pentru prima jumatate a anului
2013. In primele sase luni ale anului, compania a inregistrat o cifra de afaceri de 171,8 milioane Lei,
in crestere cu 5,7% fata de perioada precendentd, in timp ce profitul operational a crescut pana la 25,2
milioane Lei comparativ cu 19,2 milioane Lei in aceeasi perioada a anului precedent. Profitul net
pentru aceeasi perioada a fost de 25,8 milioane Lei (comparativ cu 20,5 milioane Lei in primul
semestru al anului 2012).

Septembrie: Compania si-a transferat actiunile de pe piata Rasdaq pe piata principala a BVB. Prima zi
de tranzactionare la categoria 1 a BVB a fost 5 septembrie 2013.

Septembrie: Fondul Proprietatea si-a anuntat intentia de a vinde pana la 10% din detinerea in Conpet.

Noiembrie / decembrie: Actionarii au numit un nou Consiliu de Administratie cu un mandat cu o
durata de patru ani ca urmare a unui proces de selectie organizat de catre Ministerul de Economie pe
baza OUG 109/2011. Noul Consiliu l-a reconfirmat pe domnul Ilasi, in functia de Director General al

companiei.

E.ON Gaz Distributie SA
Milioane Lei 2011 2012 2013*
Venituri operationale 819,5 764,5 833,0
Profit operational 264,8 82,7 110,0
Profit net 230,5 73,0 100,0
Dividende - n/a

Sursa: Pe baza situatjilor financiare intocmite in conformitate cu Reglemetarile contabile romanesti aplicabile
*Valori bugetate

Aprilie: Actionarii EGD au aprobat majorarea capitalului social prin emisiunea a 3.326.368 de actiuni
(aproximativ 3% din numarul actual de actiuni), la un pret de emisiune egal cu valoarea nominala de
2,5 Lei /actiune.

Mai: Fondul si-a exercitat dreptul de preemtiune si a subscris la majorarea capitalului social al
companiei pentru o valoare totala de aproximativ 1 milion Lei. Operatiunea a fost finalizata si noul
numar de actiuni a fost Inregistrat la Registrul Comertului la sfarsitul lunii mai.

Iunie: ANRE a emis metodologia care prezinta in detaliu regulile de determinare a parametrilor si a
tarifelor reglementate pentru operatorii de distributie a gazelor naturale in perioada a 3-a de
reglementare. In ianuarie 2013, pentru operatorii de distributie a gazelor naturale a inceput o noua
perioada de reglementare de cinci ani.

Tulie: De la 1 iulie 2013, tariful de distributie a gazelor reglementate a crescut cu aproape 5%, in
functie de nivelul inflatiei Tnregistrat in 2012.

Decembrie: Compania a distribuit actionarilor un dividend total de 249,5 milioane Lei din profitul
reportat aferent anilor anteriori. Decizia a venit ca parte a unui mecanism convenit intre E.ON si
Guvern prin care se permite furnizorului de gaz si electricitate E.ON Energie Roméania si recupereze
92,3 milioane Lei aferente creantelor neincasate de la CFR SA.
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E.ON Moldova Distributie

Milioane Lei 2011 2012 2013*
Venituri operationale 661,2 688.,8 674,0
Profit operational 22,0 83,8 93,0
Profit net 7,2 71,3 86,0
Dividende - n/a

Sursa: Pe baza situatjilor financiare intocmite in conformitate cu Reglemetarile contabile romanesti aplicabile
*Valori bugetate

Noiembrie: Conform hotérarii Curtii de Arbitraj de la Paris, cu privire la optiunea call exercitata de
catre E.ON in noiembrie 2010, actionarul majoritar are dreptul de a achizitiona de la Electrica SA,
17% din actiunile E.ON Moldova Distributie si, proportional, 2,38% din actiunile E.ON Energie

Romaénia.

Lei/Mwh 20118 1 iulie 1 ianuarie 1 ianuarie 2014 vs 2013
CUAEW 2012° 2013" 2014" (%)

Tarifele de distributie

Inalta tensiune 21,00 21,00 22,07 20,85 -5,53%

Medie tensiune 42,00 42,00 44,17 46,25 +4,71%

Joasa tensiune 133,20 139,00 146,09 147,40 +0,90%

TOTAL 196,20 202,00 212,33 214,50 +1,21%

Electrica Distributie Muntenia Nord (“EDMN”)
Milioane Lei 2011 2012 2013* S1 2012 S1 2013
Venituri operationale 712,8 752,3 807,0 353,6 396,9
Profit operational 72,4 99,1 87,6 38,5 78,1
Profit net 67,4 87,1 73.6 35,4 74,9
Dividende 8,2 73,7

Sursa: Pe baza situatjilor financiare intocmite in conformitate cu Reglemetarile contabile romanesti aplicabile
*Valori bugetate

Decembrie: ANRE aproba Ordinul 98/18.12.2013 pentru aprobarea tarifelor de distributie pentru

2014.
Lei/Mwh 2011 1iulie 2012 2013 20145 2014 2(?,}3)
()
Tarifele de distributie
inalta tensiune 15,30 18,00 18,92 18,90 -0,11%
Medie tensiune 38,49 42,00 44,14 44,23 +0,20%
Joasa tensiune 136,28 139,00 146,09 142,92 -2,17%
TOTAL 190,07 199,00 209,15 206,05 -1,48%
Electrica Distributie Transilvania Nord (“EDTN”)
Milioane Lei 2011 2012 2013*  S12012 S12013
Venituri operationale 570,1 609,1 640,6 295.,6 3254
Profit operational 40,2 68,8 50,8 40,9 60,7
Profit net 29,1 53,1 34,0 32,4 50,8
Dividende - -

Sursa: Pe baza situatjilor financiare intocmite in conformitate cu Reglemetarile contabile roméanesti aplicabile
*Valori bugetate

8 Ordinul ANRE 44123.12.2010

% Ordinul ANRE 24/25.06.2012
10 Ordinul ANRE 51/19.12.2012
" Ordinul ANRE 103/23.12.2013
12 Ordinul ANRE 44/23.12.2010
13 Ordinul ANRE 24125.06.2012
1 Ordinul ANRE 51/19.12.2012
15 Ordinul ANRE 98/18.12.2013
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Mai: Un nou consiliu de administratie a fost numit la sfarsitul lunii mai ca urmare a unui proces de
selectie conform OUG 109/2011. Noii membri ai consiliului sunt: Ovidiu Demetrescu (presedinte al
Consiliului), Emil Merdan, Mirela Bomboe, Adrian Baicusi si Oana Truta.

Octombrie: un nou consiliu de administratie a fost numit. Noii membri ai consiliului sunt: Emil
Merdan (presedinte al Consiliului), loan Dumbrava, Ciprian Diaconu, Costica Vlad si Oana Truta.

Decembrie: ANRE aproba Ordinul 104/23.12.2013 pentru aprobarea tarifelor de distributie pentru

2014.
Lei/MWh 2011'° 1 iulie 2012" 2013" 20140 2014 2(‘3,23)
Tarifele de distributie
inalta tensiune 20,96 21,00 22,07 20,65 -6,43%
Medie tensiune 42 42 44,14 46,63 +5,64%
Joasa tensiune 88,64 101,42 106,59 111,47 +4,58%
TOTAL 151,6 164,42 172.,8 178,75 +3,44%
Electrica Distributie Transilvania Sud (“EDTS”)
Milioane Lei 2011 2012 2013*  S12012 S1 2013
Venituri operationale 638,8 674,4 696,9 317,9 354,8
Profit operational 27,8 61,7 42,8 18,4 45,7
Profit net 19,6 45,8 31,0 9,9 33,6
Dividende - -

Sursa: Pe baza situatjilor financiare intocmite in conformitate cu reglemetérile contabile roméanesti aplicabile

*Valori bugetate

Mai: Un nou consiliu de administratie a fost numit la sfarsitul lunii mai, ca urmare a unui proces de
selectie conform OUG 109/2011. Noii membri ai consiliului sunt: Marian Geanta (presedinte al
Consiliului), Ion Dobre, Carmen Pirnea, Claudiu Coman si Simona Fatu.

Decembrie: ANRE aproba Ordinul 105/18.12.2013 pentru aprobarea tarifelor de distributie pentru

2014.

. 2014 vs 2013
Ll 20112 1 iulie 2012 20132 20142 (%) |
Tarifele de distribuie |
inalta tensiune 21,00 21,00 22,07 23,46 6,30%
Medie tensiune 38,53 41,98 44,12 46,99 6,50%
Joasa tensiune 114,77 123,27 129,56 124,29 -4,07%
TOTAL 174,3 186,25 195,75 194,74 -0,52%

ENEL Distributie Banat (“EDB”)

Milioane Lei 2011 2012 2013*
Cifra de afaceri 585,8 603,2 580,2
Profit operational 238,3 181,1 209,0
Profit net 220,5 167,2 168,5
Dividende - -

Sursa: Pe baza situatjilor financiare intocmite in conformitate cu Reglemetarile contabile romanesti aplicabile
*Valori bugetate

Pentru 2014, ANRE a aprobat majorarea tarifelor de distributie pentru Tnalta si medie tensiunea cu
aproximativ 4%, in timp ce, pentru joasa tensiune, tariful a fost diminuat cu 6,5%.

16 Ordinul ANRE 44123.12.2010
17 Ordinul ANRE 24/25.06.2012
18 Ordinul ANRE 51/19.12.2012
19 Ordinul ANRE 104/23.12.2013
20 Orginul ANRE 44/23.12.2010
21 Ordinul ANRE 24/25.06.2012
22 Orginul ANRE 51119.12.2012
23 Ordinul ANRE 105/18.12.2013
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Lei/Mwh 2011%° 2012% 2013 * 20147 AL 2(?,}3)
(1]

Tarifele de distributie

[nalta tensiune 21,00 21,00 22,07 22,80 +3,20%
Medie tensiune 42,00 42,00 44,14 46,17 +4,40%
Joasa tensiune 129,66 139,00 146,09 136,66 -6,90%
TOTAL 192,66 202,00 212,30 205,63 +0,70%
ENEL Distributte Dobrogea (“EDD”)

Milioane Lei 2011 2012 2013*
Cifra de afaceri 459.,0 480,3 4544
Profit operational 126,4 103,0 135,3
Profit net 108,9 94,5 103,6

Dividende - -

Sursa: Pe baza situatjilor financiare intocmite in conformitate cu Reglemetarile contabile romanesti aplicabile
*Valori bugetate

Pentru 2014, ANRE a aprobat sciderea tarifelor de distributie pentru joasa tensiune cu 0,4%, in
acelasi timp a mentinut tarifele pentru medie si Tnaltd tensiune.

Lei/MWh 20112° 2012 20132 2014 2014vs 2(?,/103)
inalta tensiune 21,00 21,00 22,07 22,07 =
Medie tensiune 42,00 42,00 4414 4414 -
Joasd tensiune 123,72 139,00 146,09 145,46 -0,43%
TOTAL 186,72 202,00 212,3 211,67 -0,43%

ENEL Distributie Muntenia (“EDM”)

Milioane Lei 2011 2012 2013*
Cifra de afaceri 705,9 869,9 972.,5
Profit operational 51,6 172,4 278,7
Profit net 50,5 206,3 231,0
Dividende - -

Sursa: Pe baza situatjilor financiare intocmite in conformitate cu Reglemetarile contabile romanesti aplicabile
*Valori bugetate

Pentru 2014, ANRE a aprobat majorarea tarifelor de distributie pentru inaltd si medie tensiune cu
aproximativ 10,6%, in acelasi timp a scazut tariful de distributie pentru joasa tensiune cu 6,4%.

Autoritatea de reglementare in domeniul energie a stabilit rata rentabilitatii pentru a treia perioada de
reglementare (2014 — 2018) la 8,5% pentru toate companiile de distributie de energie electricd,
inclusiv societdtile din grupul Enel. Daca pierderile tehnologice vor fi reduse cu mai mult de 1 punct
procentual peste limita stabilitd pentru perioada de reglementare, companiilor de distributie li se va
permite sa realizeze suplimentar 0,5%.

2011% 2012* 2013*
Inalta tensiune 8,92 8,92 11,02 12,19 +9,60%
Medie tensiune 26,44 26,44 32,7 36,16 +9,57%
Joasa tensiune 115,85 136,32 143,27 134,12 -6,82%
TOTAL 151,21 171,68 182,47 182,47 +12,34%

2% Ordinul ANRE 21/19.12.2012
25 Ordinul ANRE 100/18.12.2013
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GDF Suez Energy Romania

Milioane Lei 2011* 2012* 2013**%* H12012** HI1 2013**
Cifra de afaceri 4.087,7 4.315,8 4.395,0 2.056,6 1.883.,9
Profit operational 138,1 2999 258,0 317,7 428.4
Profit net 192,1 379.4 302,0 260,1 352,6
Dividende - 190,0

* Situatjile financiare IFRS individuale
** conform situatjilor financiare IFRS consolidate
***Valori bugetate

Februarie: Tarifele la gaze pentru consumatorii industriali au crescut cu aproximativ 5%.

Tulie: La 1 iulie 2013, tarifele de vanzare a gazelor in sistem reglementat au fost majorate cu aproape
8% pentru consumatorii casnici §i cu aproape 3% pentru consumatorii industriali.

Octombrie: La 1 octombrie 2013, tarifele de vinzare a gazelor in sistem reglementat au fost din nou
majorate cu 1,5% pentru consumatorii casnici si cu 1,8% pentru consumatorii industriali.

Hidroelectrica

2012 2013*  §12012 512013
Cifra de afaceri 3.020,6 2.402,8 2.710,0 1.262,9 1.601,0
Profit operational 161,2  (321,6) 601,1 (80,4) 5245
Profit net 6,5 (508,0) 367,7 (202,1) 382.8
Dividende - -

Sursa: Pe baza situatjilor financiare intocmite in conformitate cu Reglemetarile contabile roméanesti aplicabile

*Valori bugetate

In primele sase luni ale anului 2013, societatea a inregistrat un profit brut preliminar de 481 milioane
Lei comparativ cu o pierdere de 202 milioane Lei inregistratd in aceeasi perioada a anului 2012.
Compania a generat in primele sase luni ale anului 2013 8,2 TWh comparative cu 7 TWh in aceeasi
perioada a anului 2012.

Tunie: In data de 26 iunie 2013, Tribunalul Bucuresti a aprobat incheierea procedurii de reorganizare a
societatii Hidroelectrica.

Tulie: In data de 11 iulie, consiliul de supraveghere 1-a numit pe Remus Borza in calitatea de
presedinte.

Consiliul de supraveghere era format la acea data din urmatorii membri: Remus Borza (presedinte al
consiliului), Remus Vulpescu, lon Mihaila, Mihai Grosan, Florin Marin §i Oana Truta. Mandatul
Consiliului de supraveghere este valabil pana la implementarea OUG 109/2011, dar nu mai mult de 2
ani.

Noiembrie: Adunarea Generald a Actionarilor a numit un nou Consiliu de Supraveghere format din:
George Cristodorescu (presedinte al consiliului), Victor Cionga, Mihai Grosa, Adrian Rusu, Mihaela
Preda si Oana Truta. Mandatul Consiliului de supraveghere este valabil pe o perioada de 4 ani.

In primele 8 luni incheiate la 31 august 2013, compania a inregistrat imbunatatiri semnificative in
ceea ce priveste indicatorii financiari, comparativ cu rezultatele aceleasi perioade a anului 2012, dupa
cum urmeaza: vanzarile au crescut cu 25,8% pana la 2.090,2 milioane Lei, profitul operational a
crescut pana la 686,6 milioane Lei si profitul net a crescut pana la 543,4 milioane Lei.

Milioane Lei 8 luni 2012 8 luni 2013
Cifra de afaceri 1.661,5 2.090,2
Profit operational (55,9) 686,6
Profit net (210,1) 5434
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Nuclearelectrica
9 luni 9 luni
Milioane Lei 2011 2012 2013* 2012 2013
Vanzari 1.615,3 1.675,8 2.090,4 1.195.6 1.4253
Profit operational 162,6 152,7 438,0 112,6 362,9
Profit net 95,0 344 131,9 (34,0) 331,2
Dividende - 28,5

Sursa: Pe baza situatjilor financiare intocmite in conformitate cu Reglemetarile contabile romanesti aplicabile
*Valori bugetate

Tanuarie: In data de 31 ianuarie, Adunarea General a Actionarilor a aprobat contractul de
intermediere pentru oferta publica initiala semnat cu consortiul format din SSIF Swiss Capital SA si
SSIF BT Securities SA.

In primul trimestru al anului 2013 compania a inregistrat imbunatatiri semnificative in ceea ce
priveste indicatorii financiari: vanzarile au fost de 546 milioane Lei (+25% comparativ cu anul
precedent), EBITDA de 213 milioane Lei (+31% comparativ cu anul precedent), EBIT 179 milioane
Lei (+56% comparativ cu anul precedent), iar profitul net de 146 milioane Lei (+112% comparativ cu
anul precedent).

Aprilie: dupa procesul de selectie derulat de Transearch si Quest Advisors, in data de 25 aprilie,
Adunarea Generald a Actionarilor a aprobat noii membri ai consiliului de administratie: doamna
Daniela Lulache, domnul ITonel Bucur, domnul Dragos Paul Popescu, domnul Alexandru Alexe,
doamna Carmen Radu, domnul Dan Popescu si domnul Alexandru Sandulescu. Noul consiliu a numit
pe doamna Daniela Lulache in functia de Director General al companiei.

Iunie: Guvernul a aprobat intervalul de pret pentru IPO care este programata sa aiba loc pana la
sfarsitul lunii septembrie 11,2 — 15 Lei pe actiune.

Candidatul recomandat de catre Fondul Proprietatea nu a fost numit in consiliu.

August: Compania a publicat rezultatele financiare pentru prima jumatate a anului 2013, cu cresteri
semnificative fata de anul precedent: vanzarile au crescut cu 23,4% pana la 976,6 milioane Lei,
profitul operational a crescut pana la 237,1 milioane Lei (de 4 ori mai mare decét in anul precedent) si
profitul net a atins pragul istoric de 213,2 milioane Lei, de la o pierdere de 33,7 milioane Lei 1n
aceeasi perioada a anului 2012. Performanta financiara buna este, in principal datorita punerii in
aplicare a programului de liberalizare a pietei energiei electrice.

Septembrie: Oferta publica initiald a fost Incheiata cu succes, la nivelul de jos al intervalului de pret:
11,2 Lei pe actiune. Valoarea totala a fondurilor a fost de 312,4 milioane Lei. Drepturile de alocare au
inceput sa fie tranzactionate in octombrie 2013.

Noiembrie: compania a publicat rezultatele financiare pentru primele 9 luni ale anului 2013: vanzari
de 1.348,0 milioane Lei (in crestere cu 19% comparativ cu anul precedent), profitul operational de
362,0 milioane Lei (in crestere cu 220% comparativ cu anul precedent) si un profit net de 331
milioane Lei (comparativ cu pierdere de 34 milioane Lei 1n aceeasi perioada a anului 2012).

Decembrie: Adunarea generala a actionarilor 1-a numit ca membru in Consiliu pe domnul Sebastian
Tcaciuc, candidatul propus de catre Fondul Proprietatea.

OMYV Petrom
Milioane Lei 2011 2012 2013* 9 luni 2012 9 luni 2013
Vanzari 22.613,7 26.258,1 n/a 19.185,0 18.150,0
Profit operational 4.935.8 5.662,0 5.129,0 3.989,0 4.556,0
Profit net 3.758,6 3.946,1 4.430,0 2.892,0 3.666,0
Dividende 1.756,0 1.586,0

Sursa: Pe baza situatjilor financiare IFRS consolidate
*Valori bugetate
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Februarie: OMV Petrom si ExxonMobil au semnat un acord de optiune de participare pentru ca
Romgaz sa participe la operatiunile de exploatare din perimetrul Midia. Exercitarea optiunii este
conditionata de finalizarea contractului de transfer a drepturilor de explorare si productie de la
Sterling Resources si Petro Ventures Europe, titularii existenti.

Februarie: OMV Petrom si Repsol au semnat un parteneriat pentru explorarea a patru perimetre
onshore de mare adancime situate in sudul Romaniei. Investitiile totale sunt estimate la 50 de
milioane EUR 1n urmatorii doi ani. Conform contractului, Repsol va avea o participatie de 49%.

Martie: Domnul Gabriel Selischi a fost numit in functia de membru al Cosiliului de administratie al
OMYV Petrom, responsabil cu activitatea de Explorare si Productie, incepand cu 1 septembrie 2013 ca
urmare a numirii domnului Johann Pleininger in pozitia de Vice President Senior pentru regiunea
Europei Centrale si de Est in cadrul diviziei de explorare si productic a OMV.

Martie: Compania a anuntat un program de investitii de 200 de milioane EUR pentru anii 2013-2015
pentru redezvoltarea zacimantului matur de la Suplacu de Barcau, cu scopul de a debloca reserve
suplimentare de titei.

Aprilie: Compania a publicat o actualizare cu privire la progresele inregistrate in cadrul proiectului de
explorare a zonei de mare adancime a perimetrului Neptun din Marea Neagra. Evaluarea suplimentara
a rezultatelor sondei Domino-1 a permis o estimare initiald preliminara a productiei de gaze potentiale
de aproximativ 630 milioane picioare cubice pe zi, ceea ce este mai mult decét productia totald
curentd de gaze naturale a companiei de la toate celelalte zacaminte, si anume 510 milioane de
picioare cubice/zi In 2012.

Mai: OMV Petrom a anuntat un nou program de investitii in valoare de 90 de milioane Euro pentru
redezvoltarea zaicamantului de titei de la Oprisenesti, cu scopul de a debloca rezervele suplimentare de
petrol de 8 milioane barili echivalenti de petrol (,,bep”), echivalent cu circa 30% din productia anuala
de titei a OMV Petrom.

Tunie: Compania a anuntat finalizarea celei mai mari campanii de explorare seismica 3D Inregistrata
in Marea Neagra. Lucrarile s-au desfasurat in blocul Neptun, in colaborare cu ExxonMobil si au
acoperit o suprafata de peste 6.000 de kilometri patrati. In plus, cele doud companii au achizitionat
platforma de foraj Ocean Endeavour, care va prelua forajul de explorare in blocul Neptun la finalul lui
2013 si inceputul lui 2014.

Tulie: OMV Petrom a vandut participatia de 99,99% in Petrom Distributie Gaze SRL, compania de
distributie gaze, catre Ligatne SRL. Compania a confirmat ca decizia corespunde strategiei OMV
Petrom de a optimiza operatiunile downstream prin vanzarea activitatii de distributie catre
consumatorii finali in timp ce va continua sa se concentreze asupra activitatii de furnizare de gaze
catre clientii industriali si comerciali.

August: Compania a anuntat punerea in functiune a unei noi instalatii de desulfurare a gazelor de la
rafinaria Petrobrazi, o investitie de 40 milioane EUR implementata cu scopul de a reduce emisiile
poluante ale rafindriei si de a creste eficienta energetica a rafindriei. Investitia este parte a unui
program de modernizare a rafinariei Petrobrazi de 600 milioane EUR care este programat sa se
finalizeze in 2014.

August: Compania a publicat rezultate financiare pentru primele sase luni ale anului 2013, cu o
scadere de 5% a vanzarilor, pana la 11.576,0 milioane Lei, o crestere de 10% a EBIT pana la 2.970
milioane Lei, si 18% crestere in profitul net de pana la 2.391,0 milioane Lei.

Septembrie: domnul Johann Pleininger I-a inlocuit pe domnul Jacobus Gerardus Huijskes in consiliul
de supraveghere. De asemenea, incepand cu | septembrie, Domnul Pleininger a fost numit in functia
de Vice Presedinte Senior pentru divizia Europei Centrale si de Est si regiunea Marea Neagrd a OMV
Petrom. Anterior a fost membru al consiliului executiv al OMV Petrom responsabil cu activitatile
diviziei de explorare si productie. Inainte de a se alatura in 2005 la Petrom, el a avut diverse pozitii in
OMV si a lucrat 1n industria de petrol si gaze inca din 1977.
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Noiembrie: OMV Petrom a publicat rezultatele pentru primle 9 luni ale anului 2013: vanzarile au
scazut cu 5% comparativ cu aceeasi perioada a anului 2012 de pana la 18.150,0 milioane Lei, EBIT a
crescut cu 14% pana la 4.556,0 milioane, in timp ce profitul net a scdzut cu 27%, pana la 3.666,0
milioane Lei.

Noiembrie: Compania a publicat informatii actualizate 1n legatura cu litigiul privind amenda de 366,0
milioane Lei primita in 2012 de la Consiliul Concurentei. Tribunalul Bucuresti a respins actiunea
OMV Petrom, iar compania va face recurs, decizia irevocabilid urmand a fi pronuntati de Inalta Curte
de Casatie si Justitie.

Romgaz
Milioane Lei 2011 2012 2013* S1 2012 S12013
Vanzari 4.551,8 4.339,1 4.843,7 2.197,2 1.901,1
Profit operational 1.264,5 1.432,5 1.394,0 681,0 861,5
Profit net 1.031,7 1.244.,0 1.175,5 557.7 771.,4
Dividende 938.,0 1.060,1

Sursa: Pe baza situatjilor financiare intocmite in conformitate cu Reglemetarile contabile romanesti aplicabile
*Valori bugetate

lanuarie: Romgaz a preluat oficial centrala electrica pe gaze de la Iernut de la Electrocentrale
Bucuresti in schimbul unor creante restante in valoare de aproximativ 650 milioane Lei. Centrala are
o capacitate instalatd de 800 MW.

lanuarie: Romgaz a negociat un acord de optiune de participare cu OMV Petrom si ExxonMobil
pentru achizitionarea unui pachet de 10% din operatiunea de exploatare din zona de mare adancime a
perimetrului Midia din Marea Neagra. Exercitarea optiunii poate fi facuta odata ce explorarea initiala
isi dovedeste viabilitatea comerciala.

Aprilie: Adunarea Generald a Actionarilor a numit un nou consiliu de administratie, in urma unui
proces de selectie care s-a dorit a fi implementat conform prevederilor OUG 109/2011. Noii membri
ai Consiliului sunt Virgil Metea, Adrian Volintiru, Dragos Doros, Aurora Negrut si Eufemia Musat.

Mai: Noul consiliu de administratie 1-a numit pe domnul Virgil Metea in functia de Director General.
Domnul Metea a fost anterior Directorul General al mai multor companii, majoritatea detinute in
Romania de E.ON, inclusiv E.ON Moldova Distributie, E.ON Gaz Distributie si E.ON Gaz Romania,
in perioada 2003-2013. De asemenea, a lucrat la Romgaz, la inceputul carierei sale (1985-2001).

Candidatul recomandat de Fond nu a fost numit in Consiliu.

Tulie: Compania a publicat rezultatele financiare pentru primele sase luni ale anului 2013 ce reflecta o
scadere a veniturilor operationale cu 11,7% de pana la 2.088 milioane Lei, o crestere a profitului
operational cu 25,6% de pana la 861,5 milioane Lei si o crestere a profitului net cu 38,3% de pana la
771.4 milioane Lei.

Septembrie: In data de 30 septembrie 2013 adunarea actionarilor a emis hotdrarea de crestere a
numarului membrilor 1n consiliul de administratie de la 5 la 7. Cele doud pozitii suplimentare vor fi
completate dupa incheierea cu succes a ofertei publice derulate de companie, care urmeaza a fi
finalizatd in prima jumatate a lunii noiembrie 2013.

Octombrie: Oferta publica pentru un pachet de 15% din Romgaz a avut loc in perioada 22 — 31
octombrie 2013. Vanzatorul a fost Ministerul Economiei, prin Departamentul pentru Energie. 80% din
totalul actiunilor au fost vandute investitorilor institutionali, iar restul de 20% au fost alocate
investitorilor mici. Oferta publica a avut loc la pretul de 30 Lei pe actiune in data de 1 noiembrie
pentru tranga institutionald, iar investitorii mici au primit un discount de pana la 5% in functie de
perioda si marimea ofertei lor. 36% din actiunile vandute au fost alocate Certifcatelor Globale de
Depozit, care au fost evaluate la 9,25 USD pe unitate. Certifcatele Globale de Depozit vor fi
tranzactionate la Bursa de Valori din Londra, iar diferenta de actiuni vandute, pe Bursa de Valori
Bucuresti. Oferta a fost suprasubscrisa de 14 ori pe transa investitorilor mici dar nici un detaliu nu a
fost oferit cu privire la suprascrierea trangei investitorilor institutionali. Prima zi de tranzactionare a
fost 12 noiembrie 2013.
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Decembrie: Adunarea generald a actionarilor ce a avut loc In decembrie a aprobat bugetul revizuit
pentru 2013. Cele mai importante revizuiri au inclus reducerea cu 11,8% a veniturilor totale bugetate
de pana la 4,34 miliarde Lei, o reducere cu 3,9% a cheltuielilor bugetate, ceea ce a dus la un profit
brut bugetat de 1,22 miliarde Lei, comparativ cu 1,67 miliarde Lei in bugetul anterior.

Decembrie: Consiliul de administratie a fost reales prin vot cumulativ, ceea ce a dus la numirea a trei
noi membri in consiliu si la reconfirmarea a 4 din cei 5 membri numiti anterior. Cei trei noi membri
sunt: doamna Ecaterina Popescu, recomandata de catre Departamentul pentru Energie din cadrul
Ministerului Economiei; doamna Popescu este Director General al SC Chimforex SA Pleasa inca din
1998, fiind in companie din 1981; domnul Peter Jansen, recomandat de catre Fondul Proprietatea;
domnul Jansen este 1n prezent lector asociat in cadrul London School of Business si Finance and
Partner din Brainovate, o companie specializatd cu instruirea si pregatirea managementului de top,
eficienta echipelor si dezvoltarea capacitatilor de conducere; domnul David Klingensmith,
recomandat de catre BERD si Fondul Proprietatea;domnul Klingensmith este in cadrul BERD 1nca din
1996 si a avut diverse functii de conducere, fiind implicat in multe tranzactii ale BERD cu companii
de petrol si gaze din Europa Centrala si de Est.

Societatea Nationala a Sarii SA

Milioane Lei 2011 2012 2013*
Venituri operationale 282,7 303,5 3233
Profit operational 5,2 25,3 28,9
Profit net 1,4 20,8 26,0
Dividende 0,2 19,0 22,5

*Valori bugetate

Februarie: Consiliul de administratie 1-a numit pe domnul Aurel Bucur in functia de Director General
pe baza unui ordin emis de Ministerul Economie. Inainte, acesta a lucrat in cadrul companiei ca
inginer de productie la sucursala de la Targu Ocna.

Transelectrica
9luni 9 luni
Milioane Lei 2011* 2012* 2013** 2012%** 2013%**
Venituri din exploatare 3.152,3 2.801,0 2.787,9 2.108.,8 1.688.,2
Profit din exploatare 209.4 112,8 113,8 83,1 159,5
Profit net 135,5 47,9 29,0 10,5 131,6
Dividende**** 80,6 29,6

* Pe baza situatjilor financiare consolidate IFRS

**Valori bugetate

*** Pe baza situatjilor financiare individuale IFRS

****Dividendele stabilite in baza situatjilor financiare individuale

La sfarsitul anului 2012, agentia de reglementare in domeniul energiei (ANRE) a stabilit tarifele
pentru 2013: tarifele de transport au crescut cu 12,7%, in timp ce tarifele de sistem au fost majorate cu
6,9%.

Februarie: Consiliul de Supraveghere a revocat directorul general si 1-a numit in functie pe domnul
Stefan Gheorghe. Consiliul nu a facut nici un comentariu cu privire la motivele acestei schimbari.

Consiliul de Supraveghere a decis cresterea numarului de membri ai Directoratuluidela3 1a 5, a
revocat un membru $i a numit alti 3 noi membri (a fost revocat domnul Octavian Lohan si au fost
numiti domnii Ioan Diaconu, Ciprian Gheorghe Diaconu si Adrian Constatin Rusu).

Martie: Companiile de resurse umane selectate de catre Oficiul Participatiilor Statului si Privatizarii in
Industrie (OPSPI), Quest Advisors si Transearch International, au initiat procesul de recrutare a
membrilor Consiliului de Supraveghere, in conformitate cu OUG 109/2011 pentru companiile cu
capital majoritar de stat. Aprilie: Guvernul a transferat dreptul de proprietate asupra actiunilor sale de
la Ministerul Economiei la Ministerul Finantelor Publice pentru a se conforma cu reglementarile
Uniunii Europene privind domeniul energetic.

S.C. Fondul Proprietatea S.A. Raport rezultate preliminare 2013 27



S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

De asemenea, Ordonanta Guvernului pentru aprobarea acestui transfer mentioneaza ca doua dintre
filialele Transelectrica (OPCOM si Formenerg) si Dispecerul Energetic National vor fi lasate sub
autoritatea Ministerului Economiei. Ordonanta este in prezent dezbatuta in Parlament.

Mai: Actionarii au numit un nou Consiliu de Supraveghere in conformitate cu procedurile stabilite in
OUG 109/2011 privind guvernanta corporativa. Pe lista prezentata de catre firmele de recrutare au
fost 20 de candidati, iar actionarul majoritar a votat cinci persoane din listd. Ceilalti doi membri ai
Consiliului de Supraveghere au fost propusi de catre actionarii minoritari, Fondul Proprietatea si SIF
5, si au fost numiti pe baza votului cumulativ.

Tunie: Domnul Stefan Gheorghe a fost revocat din functia de CEO de cétre Consiliul de Supraveghere,
iar pozitia a fost preluatd de catre fostul membru al Consiliului de Supraveghere domnul Stefan Doru
Bucataru. El va fi director executiv pana la implementarea prevederilor OUG 109/2011 privind
guvernantd corporativa, privind numirea unui management profesionist. Domnul Bucataru a fost
inlocuit in functia de membru al Consiliul de Supraveghere de catre doamna Carmen Georgeta Neagu,
iar domnul Toni Teau a fost numit in functia de presedinte al Consiliului de Supraveghere.

Iunie: Compania a anuntat intentia de a lansa in noiembrie 2013 o oferta de obligatiuni in valoare de
200 de milioane Lei cu scadenta la 5 ani, cu scopul de a finanta planurile de investitii. Emisiunea de
obligatiuni se astepta a fi listata la BVB.

August: Tarifele de sistem ale companiei au fost majorate cu 23% de catre autoritatea de reglementare
a pietei energiei, pentru a aduce costurile si veniturile din activitatea de sistem in echilibru (activitate
non-profit).

Septembrie: Consiliul de Supraveghere a inlocuit doi membri ai directoratului, loan Diaconu si
Adrian Constantin Rusu, cu Gabriel Mustea si Florin Mihaitad Boangiu. Adunarea generala a
actionarilor a aprobat planul de administrare al consiliului de supraveghere pentru urmatorii 4 ani. De
asemenea, compania a fost autorizata sa emita obligatiuni in valoare de pana la 900 de milioane Lei in
urmatorii 4 ani.

Actionarii au aprobat o majorare de capital pentru un aport in natura reprezentat de terenurile pentru
care societatea a obtinut titluri de proprietate. Statul va primi actiuni in valoare de 3,2 milioane Lei in
schimbul contributiei in naturd, in timp ce actionarii minoritari vor trebui s contribuie cu numerar,
pentru a-gi mentine cota in societate. Pana la sfarsitul anului, procedura de majorare a capitalului
societatii nu a fost finalizata.

Octombrie Actionarii au aprobat contractele de management ale noilor membri ai Consiliului de
Supraveghere. Schema de remunerare include o componenta variabila legata direct de performantele
pretului actiunii.

Decembrie: Autoritatea de reglementare din domeniul energiei a crescut cu 4,7% tarifele de transport
a energiei pentru 2014.

Prospectul pentru emiterea de obligatiuni in valoare de 200 milioane Lei a fost aprobat de catre ASF
si obligatiunile au inceput sa fie tranzactionate la BVB 1n ianuarie 2014.

Membrii Consiliului de Supraveghere 1-au numit pe domnul Dragos Andrei membru interimar in
cadrul Consiliului de Supraveghere ca urmare a numirii domnului Ciprian Gheorghe Diaconu ca
membru al Directoratului.

Banca Transilvania

. 9 luni
Milioane Lei 2011* 2012*% 9 luni 2012** 2013%*
Venit net bancar 1.489.,7 1.639,9 1.117,2 1.147,7
Cheltuieli operationale 1.134,3 1.270,1 561,5 582,7
Profit / (pierdere) neta 2972 346,5 265.4 240,2

* pe baza situatjilor financiare IFRS consolidate
** pe baza situatjilor financiare IFRS individuale
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Ianuarie: Compania a anuntat decizia consiliului de a incepe un program de rascumparare pentru un
numar total de 7 milioane de actiuni la un pret maxim de 2 Lei pe actiune in perioada 29 ianurie 2013
— 26 aprilie 2013; actiunile rascumparate vor fi utilizate in cadrul planului de remuneratie variabila a
angajatilor.

Februarie: Banca a anuntat ca domnul Horia Ciorcila, presedintele Consiliului, a fost delegat pentru
coordonarea consiliului executiv al bancii. De asemenea, Consiliul de administratie, a numit trei noi
directori generali adjuncti, si anume doamna Gabriela Nistor n calitatea de Director Executiv pentru
Retail Banking, domnul Leontin Toderici in calitatea de Director Executiv, Sef Operatiuni si domnul
Andrei Dudoiu in calitatea de Director Executiv Regional pentru Bucuresti. Doamna Luminita
Runcan a fost, de asemenea, autorizatd de Banca Nationald a Romaniei sa ocupe functia de Director
General Adjunct.

Aprilie: Banca a anuntat decizia de a lansa o emisiune de obligatiuni convertibile exprimate in Euro,
cu o maturitate de 7 ani, cupon EURIBOR Ila 6 luni + 6.25%, iar valoarea nominala de 0,6 Euro.
Valoarea totald a emisiunii a fost de 30 de milioane de Euro. Oferta a fost finalizata cu succes in luna
mai.

Aprilie: rezultatele financiare pentru primele 3 luni ale anului 2013 au aratat o scadere de 8,1% din
venitul net, comparativ cu aceeasi perioada a anului 2012 la valoarea de 84.4 milioane Lei, o scadere
de 9,7% a cheltuielilor cu provizioanele de pana la 75,7 milioane Lei si o crestere de 2% din activele
totale de pana la 30,2 miliarde Lei.

Aprilie: O adunare generala a actionarilor a aprobat o majorare de capital de 303,4 milioane Lei,
reprezentand rezervele capitalizate din venitul net al anului 2012; majorarea de capital a fost finalizata
in luna iulie; aceeasi adunare generala a actionarilor a aprobat un program de rascumparare pentru un
numdr de 17,25 milioane actiuni (0,9% din total actiuni), la un pret maxim de 2 Lei pe actiune, pe o
perioada de 18 luni; actiunile riscumparate urmeaza sa fie utilizate pentru un plan de remuneratie
variabild al angajatului.

Mai: Banca a anuntat numirea domnului Omer Tetik in functia de director general cu mandat pana la
sfarsitul anului 2016, numirea producandu-si efectele dupd aprobarea Bancii Nationale a Romaniei.

August: rezultatele financiare pentru primele 6 luni ale anului 2013 au aratat o crestere de 0,3% a
venitului net, comparativ cu aceeasi perioada a anului 2012 de pana la 180,2 milioane Lei, o scadere
de 22,8% a cheltuielilor cu provizioanele de pana la 141,03 milioane Lei si o crestere de 2% din
activele totale comparativ cu sfarsitul anului 2012 de pana la 30,12 miliarde Lei.

Octombrie: rezultatele financiare pentru primele 9 luni ale anului 2013 au aratat o crestere de 4% a
venitului brut, comparativ cu aceeasi perioada a anului 2012 de pana la 284,5 milioane lei, o evolutie
constantd a cheltuielilor cu provizioanele, de pana la 280,5 milioane Lei si o crestere de 2% din
activele totale comparativ cu sfarsitul anului 2012 de pana la 30,3 miliarde Lei.
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Modificari ale capitalului si In managementul
Fondului

Modificari ale capitalului Fondului

in data de 25 ianuarie 2013, 15 mai 2013 si 25 iunie 2013, capitalul social varsat al Fondului a crescut
cu 23.500 Lei, 133.840 Lei, respectiv 200.080 Lei pana la 13.413.137.586 Lei, in timp ce capitalul
social subscris 1n valoare de 13.778.392.208 Lei a ramas nemodificat. Majorarea capitalului social
varsat reflecta o reducere a capitalului nevarsat detinut de statul roméan, datorita primirii de catre Fond
a unui numar de 35.742 actiuni ale Romgaz (cu valoarea nominal de 10 Lei pe actiune), in urma
majordrii capitalului social al Romgaz cu valoarea terenurilor pentru care societatea a obtinut drepturi
de proprietate.

Modificari ale componentei Comitetului Reprezentantilor

In data de 19 aprilie 2013, domnul Cristian Busu a demisionat din functia de membru al Comitetului
Reprezentantilor al Fondului. Demisia a fost comunicatd Fondului 1n data de 22 aprilie 2013, data de
la care a devenit efectiva. Comitetul Reprezentantilor a decis numirea domnului Mark Henry
Gitenstein ca membru interimar al Comitetului Reprezentantilor (prin Hotéararea nr. 13/23 aprilie
2013). Numirea isi produce efectele de la data Inregistrarii la Registrul Comertului, data de 9 mai
2013.

Deoarece mandatele a doi dintre membrii Comitetului Reprezentantilor (domnul Sorin Mindrutescu si
domnul Cristian Busu) urmau sa expire in data de 29 septembrie 2013, in data de 25 aprilie 2013,
Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor, I-a ales ca nou membru al Comitetului Reprezentantilor
pe domnul Mark Henry Gitenstein, in timp ce domnul Sorin Mindrutescu a fost reales ca membru,
pentru un mandat de trei ani, incepand cu data de 30 septembrie 2013.

Noua structura a Comitetului Reprezentantilor este urmatoarea:

Domnul Sorin-Mihai Mindrutescu Presedinte
Domnul Mark Henry Gitenstein Membru
Domnul Julian Rupert Francis Healy Membru
Domnul Steven Cornelis van Groningen Membru
Domnul Piotr Rymaszewski Membru

Actul aditional nr. 2 la Contractul de Administrare

in data de 23 ianuarie 2013, CNVM a transmis Fondului, Decizia nr. 48/22.01.2013 conform cireia
CNVM respinge avizarea Actului aditional nr. 2 la Contractul de Administrare (“Contract de
Administrare”) aprobat de catre actionari in data de 4 aprilie 2012.

In data de 4 aprilie 2012, actionarii Fondului au aprobat modificarea Contractului de Administrare
incheiat intre FTIML si Fondul Proprietatea, stabilind un onorariu de administrare suplimentar intr-o
suma echivalentd unui procent fix din valoarea Distributiei Suplimentare, dupa cum urmeaza:

Pentru Distributii Suplimentare acordate 1,5% din Distributia Suplimentara
inainte de 31 Decembrie 2012

Pentru Distributii Suplimentare acordate in ~ 1,5% din Distributia Suplimentara
anul calendaristic 2013

Pentru Distributii Suplimentare acordate 1,0% din Distributia Suplimentara
dupa anul calendaristic 2013 si inainte de

incetarea Contractului de Administrare

Conform Regulamentului CNVM nr. 4/2010, orice modificare a Contractului de Administrare trebuie
supusa avizarii CNVM si, ca urmare, in aprilie 2012, Fondul a solicitat CNVM avizarea acestuia.

Noua luni mai tarziu, CNVM a comunicat decizia, cu urmatoarele preciziri:
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e Structura onorariului (onorariu fix, onorariu pe baza de performantd) prezentat in oferta finala
depusa de catre FTIML in cadrul licitatiei internationale privind desemnarea societatii de
administrare a Fondului trebuie sa ramana aceeasi si dupa numirea ca administrator;

e Onorariul de administrare prevazut in Actul aditional nr.2 la Contractul de Administrare nu a fost
stabilit in conformitate cu prevederile Regulamentului de organizare a licitatiei internationale
pentru desemnarea societatii de administrare;

e Acordarea de distributii suplimentare sub forma de dividende speciale nu respecta obiectivele
asumate de FTIML 1n cadrul licitatiei internationale privind desemnarea societatii de administrare
a Fondului.

Ca raspuns, Administratorul Fondului a formulat catre CNVM o plangere prealabila, prin care a
solicitat revocarea Deciziei 48/2013 si in consecintd, aprobarea Actului aditional nr. 2 la Contractul de
Administrare.

Cu toate acestea, in data de 25 aprilie 2013, Fondul a primit Decizia CNVM nr. 374/25 aprilie 2013
prin care plangerea prealabild mentionata mai sus a fost respinsa, iar prevederile deciziei atacate,
mentinute.

Argumentatia a fost similara cu cea a deciziei anterioare, respectiv ca acordarea de distributii
suplimentare sub forma de dividende speciale nu respecta obiectivele propuse de FTIML in cursul
licitatiei internationale pentru numirea societatii de administrare a Fondului, si depaseste, in opinia
CNVM, structura onorariului propus de FTIML care a dus la acceptarea ofertei si incheierea
Contractului de Administrare.

Intrucét prin Decizia nr. 374/25 aprilie 2013 optiunile administrative disponibile Fondului au fost
epuizate, si avand in vedere faptul ca Contractul de Administrare si actele aditionale subsecvente au
fost aprobate de actionarii Fondului si incheiate intre Fond si Administratorul Fondului,
Administratorul Fondului a decis s inceapa procedurile legale impotriva reglementatorului, pentru a
obtine o decizie judecatoreasca care sa oblige reglementatorul s avizeze Actul Aditional nr.2,
urmand sa analizeze cu atentie pasii urmdtori ce vor fi necesari si s informeze investitorii despre
orice evenimente ulterioare importante . Dosarul se afla pe rol la Curtea de Apel Bucuresti care a fixat
urmatorul termen de judecata pentru 21 martie 2014.

Actul aditional nr. 3 la Contractul de Administrare

In data de 25 aprilie 2013, actionarii Fondului au aprobat actul aditional la Contractul de Administrare
incheiat intre FTIML si Fondul Proprietatea stabilind modificarile suplimentare la Contractul de
Administrare care au fost aprobate anterior de catre Comitetul Reprezentantilor pentru a simplifica
comunicarea dintre Administratorul Fondului si Comitetul Reprezentantilor.

Conform Regulamentului CNVM 4/2010, orice schimbare a Contractului de Administrare trebuie
supusa avizarii reglementatorului §i, ca urmare, Fondul a cerut avizarea acestuia in mai 2013.

in data de 12 august 2013, autoritatea de reglementare a emis Avizul nr. 29/2013, conform ciruia a
aprobat avizarea Actului aditional nr. 3 cu cateva modificari (de fapt prin aceasta decizie ASF nu a
aprobat avizarea Actului aditional). Modificarile propuse de ASF erau aproape identice cu Contractul
de Administrare 1n vigoare, iar actionarii Fondului, in cadrul adunarii generale a actionarilor din data
de 22 noiembrie 2013, au respins textul propus de cate ASF.

in data de 12 septembrie 2013 Fondul a depus o plangere prealabila impotriva Avizului ASF nr.
29/12.08.2013. Prin Decizia nr. 997/06.11.2013 ASF a admis in parte plangerea prealabila impotriva
Avizului ASF nr. 29/12.08.2013 in sensul retinerii criticii Fondului cu privire la insuficienta motivare,
insa, ASF nu a revocat avizul initial prin aceasta Decizie nr. 997/06.11.2013, ci doar a furnizat
motivarea care ar fi trebuit s se regiseasci initial in Avizul nr. 29/12.08.2013. in data de 16
decembrie 2013 Fondul a formulat o noud plangere prealabild, de data aceasta atat impotriva Avizului
29/12.08.2013, cét si a Deciziei nr. 997/06.11.2013, raspunsul ASF la aceasta plangere nefiind
comunicat pana la data prezentului raport.
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Modificari ale actului constitutiv

In data de 25 aprilie 2013, Adunarea Generala Extraordinari a aprobat 12 modificiri aduse Actului
Constitutiv al Fondului dupa cum urmeaza:

e Articolul 7: textul aprobat n aprilie 2012 a fost reaprobat sub aceeasi forma;

e Articolul 12: modificarea se refera la renuntarea la anumite documente care nu sunt cerute
conform legislatiei romanesti;

e Articolul 12: modificarea se refera la faptul ca in cazul in care o licitatie internationala va fi
necesara pentru selectia administratorului Fondului, aceasta va fi organizata si administrata de
catre Comitetul Reprezentantilor;

e Articolul 14 alineatul (1): modificarea privind eliminarea prevederilor anterioare din Actul
Constitutiv care permit revocarea membrilor Comitetului Reprezentantilor si managerului
Fondului cu o majoritate de cel putin doua treimi din numarul drepturilor de vot.

Aceastd modificare are ca si consecintd faptul ca astfel de decizii ar necesita doar o majoritate
simpla a actionarilor cu drept de vot pentru a fi aprobata;

e Articolul 14, alinatul (10): propunerea conform prevederilor legale, pentru simplificarea
documentatiei care ar trebui atasata procesului verbal al adunarii generale;

e Articolul 14, aliniatul (19): propunerea conform prevederilor legale, pentru simplificarea
documentatiei care ar trebui trimisa de catre actionari pentru adunarea generala a actionarilor;

e Articolul 16: pentru a permite Comitetului Reprezentantilor sa convoace sedintele comitetului in
alte locatii decat sediul Fondului;

e Articolul 17: alineatul (4) si (5): pentru eliminarea anumitor documente care nu sunt cerute
conform legislatiei romanesti;

e Articolul 17 alineatul (11): pentru simplificarea procedurii cu privire la activitatea Comitetului
Reprezentantilor;

e Articolul 19: modificarea cu privire la cazul in care este necesara o licitatie internationald pentru
selectia noului Administrator al Fondului, aceasta va fi organizata de catre Comitetul
Reprezentantilor, iar AGA pentru renumirea/initierea licitatiei pentru selectarea Administratorului
Fondului va avea loc cu cel putin 6 luni inainte de expirarea mandatului current.

Modificarile aprobate de catre actionari au fost trimise catre ASF pentru avizare.

in data de 12 august 2013, reglementatorul a trimis Avizul nr 28/2013 cu aprobarea urmitoarelor trei
modificari ale Actului Constitutiv:

e Articolul 12: pentru eliminarea anumitor documente care nu sunt cerute conform legislatiei
romanesti;

e Articolul 14 alineatul (1): modificarea privind eliminarea prevederilor anterioare din Actul
Constitutiv care permit revocarea membrilor in Comitetul Reprezentantilor $i managerului
Fondului cu o majoritate de cel putin doua treimi din numarul drepturile de vot. Aceasta
modificare are ca si consecinta faptul ca astfel de decizii ar necesita doar o majoritate simpla a
actionarilor cu drept de vot pentru a fi aprobata;

e Articolul 16: pentru a permite Comitetului Reprezentantilor sa convoace sedintele comitetului in
alte locatii decat sediul Fondului.

Cele trei modificari au intrat in vigoare incepand cu data de 31 octombrie 2013, data la care
modificarile Actului Constitutiv au fost publicate in Monitorul Oficial.

ASF a anuntat avizarea altor 10 modificari ale Actului Constitutiv cu comentarii (prin aceast aviz, de
fapt ASF nu a aprobat modificérile Actului Constitutiv). Modificarile propuse de catre ASF au fost
aproximativ identice cu Actul Constitutiv in vigoare, iar actionarii Fondului, in cadrul Adunarii

Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 22 noiembrie 2013, au respins textul propus de catre
ASF.
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In data de 12 septembrie 2013 Fondul a depus o plangere prealabila impotriva Avizului ASF nr.
28/12.08.2013. Prin Decizia nr. 997/06.11.2013 ASF a admis in parte plangerea prealabild impotriva
Avizului ASF nr. 28/12.08.2013 in sensul retinerii criticii Fondului cu privire la insuficienta motivare,
insa, ASF nu a revocat avizul initial prin aceasta Decizie nr. 997/06.11.2013, ci doar a furnizat
motivarea care ar fi trebuit s se regiseasci initial in Avizul nr. 28/2013. In data de 16 decembrie
2013 Fondul a formulat o noud plangere prealabild, de data aceasta atat impotriva Avizului
28/12.08.2013, céat si a Deciziei nr. 997/06.11.2013, raspunsul ASF la aceasta plangere nefiind
comunicat pana la data prezentului raport.

De asemenea, in data de 22 noiembrie 2013, Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor a
aprobat Actul Constitutiv al Fondului pentru modificarea articolului 19 privind reducerea mandatului
Administratorului Fondului de la 4 ani la 2 ani, in timp ce AGA pentru renumirea/initierea licitatiei
pentru selectarea Administratorului Fondului va avea loc cu cel putin 6 luni inainte de expirarea
mandatului curent.

Modificarile aprobate de citre actionari au fost trimise catre ASF pentru avizare, nsa reglementatorul
nu a emis nici o decizie pana la data acestui raport.
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Analiza financiara

Bilantul si Contul de profit si pierdere neauditate pentru anul incheiat la 31 decembrie 2013, intocmite
in conformitate cu Reglementarile contabile romanesti sunt incluse integral in Anexa 1 a acestui
raport. Situatiile financiare intocmite In conformitate cu reglementarile contabile romanesti vor fi
supuse aprobarii actionarilor in cadrul Adunarii Generale a Actionarilor care va avea loc in data de 28
aprilie 2014.

Aceasta sectiune cuprinde comentarii asupra principalelor elemente ale pozitiei financiare si
rezultatelor Fondului Tn anul incheiat la 31 decembrie 2013.

Bilant

‘ 31 decembrie 2012 31 decembrie 2013

‘ Auditate Neauditate

" Milioane Lei Milioane Lei
Imobilizari necorporale 0,3 0,8
Imobilizari financiare 11.097,8 10.624,9
Active imbolizate — Total 11.098,1 10.625,7
Active circulante — Total 776,5 454,1
Cheltuieli in avans 0,1 -
Datorii ce trebuie platite intr-o perioada de un an 21,1 31,2
Total active minus datorii curente 11.853,6 11.048,6
Provizioane 16,8 293
Total capitaluri proprii 11.836,8 11.019,3

La 31 decembrie 2013, imobilizarile necorporale includeau valoarea licentelor si costurile de
implementare pentru noul program informatic de contabilitate si raportare.

Imobilizarile financiare includ investitiile in societatile listate si nelistate ale Fondului. Conform
Reglementarilor contabile romanesti, investitiile atat in societatile listate cat si in cele nelistate sunt
evaluate la costul de achizitie (sau valoarea initiald) minus ajustarile pentru pierderi de valoare.

Pentru imobilizarile financiare listate, ajustarea pentru pierderea de valoare este calculata ca diferenta
nefavorabild intre cost si pretul de inchidere (ajustérile pentru pierderea de valoare se Inregistreaza
daca pretul de Inchidere este mai mic decat costul de achizitie). Pentru imobilizarile financiare
nelistate sau nelichide, ajustarea pentru depreciere compara costul cu procentul detinut de Fond in
valoarea capitalurilor proprii ale societatilor din portofoliu, conform ultimelor situatii financiare sau
folosind valoarea stabilitd de evaluatori independenti, si orice rezultat negativ este inregistrat ca
pierdere de valoare. In efectuarea testului de depreciere, informatiile financiare din cele mai recente
situatii financiare ale societatilor sunt coroborate cu cele mai recente informatii publice calitative si
cantitative cu privire la activele respective.

in cursul anului 2013, valoarea imobilizarilor financiare a scazut cu 472,9 milioane Lei, in principal
datoritd vanzarii participatiilor in perioada: intreaga detinere in Transgaz (impact de 177,4 milioane
Lei) si parte din detinerile in OMV Petrom (impact de 270,8 milioane Lei) si Raiffeisen Bank
International AG (impact de 24,6 milioane Lei).

Cresterea ajustarii de deprecierea pentru Nuclearelectrica (320,4 milioane Lei) si CE Oltenia (348,4
milioane Lei), au fost 1n Intregime compensate datorita reversarii ajustarii pentru pierderea de valoare
pentru Hidroelectrica (238,4 milioane Lei) si OMV Petrom (448,6 milioane Lei).

Scaderea activelor circulante cu 322,4 milioane Lei a fost in special datorata scaderii detinerilor de

titluri de stat i obligatiuni guvernamentale pe termen scurt de la 454,7 milioane Lei la 31 decembrie
2012 la 213,6 milioane Lei la 31 decembrie 2013 si a depozitelor bancare de la 317,9 milioane Lei la
237,6 milioane Lei.
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Aceasta diminuare s-a datorat in principal finantarii celui de-al doilea program de raiscumparare
(974,8 milioane Lei) si platii dividendelor aferente anului 2012 si a impozitelor asociate (530,7
milioane Lei), nete de Incasarile din vanzarea detinerilor din portofoliu (570,8 milioane Lei) si de
incasarile din dividende (696,3 milioane Lei).

Pe parcursul anului, provizioanele au crescut cu 12,5 milioane Lei in special datorita litigiului initiat
in august 2013 de World Trade Center Bucuresti impotriva Fondului, solicitind Fondului returnarea
sumelor recuperate in urma procedurii de executare silitd impotriva acestei companii 1n anii 2010 si
2011, si plata dobanzilor legale aferente. Sumele recuperate in urma procedurii de executare silita
(echivalentul a aproximativ 9,5 milioane Lei) au fost initial inregistrate de catre Fond, la data
recuperarii lor, ca si contributii ale Ministerului Finantelor Publice la capitalul social al Fondului,
diminuand valoarea creantei de incasat aferente capitalului nevarsat.

Prin urmare, aceste sume trebuie recuperate de Fond de la Ministerul Finantelor Publice (fiind
inregistrate ca o creantd asupra acestui actionar al Fondului, pentru care a fost inregistratd o ajustare
de depreciere), in timp de dobénzile legale au fost inregistrate ca o cheltuiald cu provizioanele pentru
litigii.

Contul de profit si pierdere

2012 2013
Auditate Neauditate

Venituri din activitatea curenta, din care: 871,8 1,311,2
Venituri din investitii financiare 619,0 649,7
Venituri din dobanzi 34,9 36,2
Venij[u;i din reversarea ajustarilor pentru pierderi de valoare si a 57 483
provizioanelor ’ >

Venituri din investitii financiare cedate 208,1 573,1
Venituri din diferente de curs valutar 0,1 0,3
Alte venituri din activitatea curenta 4,0 3,6
Cheltuieli din activitatea curenta, din care:: 304,8 629,0
Cheltuieli privind investitiile financiare cedate 195,1 528,7
Cheltuieli din diferente de curs valutar 0,3 0,2
Amortizari, provizioane, pierderi din creante si debitori diversi 49,7 13,0
Comisioane §i onorarii 16,2 26,3
Alte cheltuieli din activitatea curenta* 435 60,8
Profit brut 567,0 682,2
Cheltuieli cu impozitul pe profit - -
Profit net 567,0 682,2

* Alte cheltuieli din activitatea curenta includ comisioane bancare, cheltuieli cu materiale i utilitati, cheltuieli salariale, cheltuieli cu serviciile prestate de
terti, precum si alte impozite i taxe

Veniturile din imobilizari financiare reprezinta veniturile din dividende primite de la societitile din
portofoliul Fondului. Aceste venituri au crescut in anul 2013 comparativ cu anul 2012, datorita
nivelului mai ridicat al dividendelor distribuite de socitatile din portofliu (in principal OMV Petrom
319,0 milioane Lei, Romgaz 158,9 milioane Lei si Transgaz 37,6 milioane Lei).

Veniturile din dobanzi provin din depozitele la banci si din titlurile de stat pe termen scurt.

In cursul anului 2013, Fondul a inregistrat ca venituri din reversarea ajustirilor pentru pierderi de
valoare si a provizioanelor, reversarea ajustarii de depreciere a creantei datorate de Hidroelectrica
(dividende aferente anului 2010 si penalitatile aferente), pentru sumele incasate de catre Fond in
cursul anului, conform scandetarului agreat intre Hidroelectrica si Fondul Proprietatea (47,1 milioane
Lei).
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Venituri din investitii cedate (573,1 milioane Lei 1n 2013 si 208,1 milioane Lei in 2012) reprezinta
incasarile din vanzarile participatiilor in societatile din portofliu, iar cheltuielile privind investitiile
financiare cedate (528,7 milioane Lei 1n 2013 si 195,1 milioane Lei in 2012) reprezinta costul
investitiilor vandute.

In anul 2013, cheltuiala cu amortizirile, provizioanele, pierderile din creante si debitori diversi
includea in special cheltuielile cu ajustarile de depreciere aferente creantei asupra Ministerului
Finantelor Publice (9,5 milioane Lei) si dobanzile legale si cheltuielile asimilate (1,6 milioane Lei),
ambele aferente litigiului mentionat anterior, initiat de catre World Trade Center Bucuresti impotriva
Fondului.

Comisioanele si onorariile includ in principal comisionul ASF de 0,1% pe an, calculat in baza VAN
a Fondului, in valoare de 15,1 milioane Lei in 2013 (pentru anul 2012: 14,1 milioane Lei), si
onorariile datorate bancii depozitare, in valoare de 1,8 milioane Lei (2012: 1,7 milioane Lei). In anul
2013, comisioane si onorariile includeau, de asemenea, comisioanele de brokeraj aferente vanzarilor
de participatii, in valoare de 7,7 milioane Lei (in 2012: 0,4 milioane Lei) si comisioanele ASF si BVB
aferente vanzarilor, in valoare de 1,3 milioane Lei.

Alte cheltuieli din activitatea curenta pot fi analizate dupa cum urmeaza:

2012 2013
Auditate Neauditate

Milioane Lei Milioane Lei

Comisioanele FTIML pentru gestionarea investitiilor si de

administrare 343 45,3
Salarii si cheltuieli asimilate 0,7 0,9
Taxe de timbru pentru litigii 0,1 0,1
Alte cheltuieli 8,4 14,5
Alte cheltuieli din activitatea curenta 43,5 60,8

in anul 2013, alte cheltuieli din activitatea curenti au crescut cu 17,3 milioane Lei comparativ cu
2012. Aceasta s-a datorat in special cresterii comisioanelor FTIML de administrare i gestionare a
investitiilor, ca urmare a cresterii pretului actiunilor Fondului pe baza caruia se calculeaza.

Alte cheltuieli includeau in principal onorariile de consultanta juridica si cheltuielile legate de
relatiile cu investitorii. Cresterea acestor cheltuieli a fost determinata in special de nivelul crescut al
cheltuielilor juridice generate de cresterea numarului de litigii comparativ cu anul 2012.
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Analiza contului de profit si pierdere pentru anul 2013, pe trimestre

Anul incheiat
Trimestrul 1 Trimestrul 2 Trimestrul 3 Trimestrul 4 la 31 decembrie|
2013 2013 2013 2013 2013

Neauditate

Milioane Lei Milioane Lei Milioane Lei Milioane Lei Milioane Lei

Venituri din activitatea

curenta, din care: 11,9 862,9 49,8 386,6 1,311,2
Venituri din investitii financiare - 604,8 15,0 29,9 649,7
Venituri din dobanzi 10,5 10,2 10,4 5,1 36,2

Venituri din reversarea
ajustarilor pentru pierderi de

valoare §i a provizioanelor 0,2 0,8 23,6 23,7 48,3
Venituri din investitii financiare

cedate 1,0 246,8 0,2 325,1 573,1
Venituri din diferente de curs

valutar - 0,1 - 0,2 0,3
Alte venituri din activitatea

curenta 0,2 0,2 0,6 2,6 3,6
Cheltuieli din activitatea

curenta, din care: 17,5 342,7 29,2 239,6 629,0
Cheltuieli privind investitiile

financiare cedate 1,4 317,5 0,2 209,6 528,7
Cheltuieli din diferente de curs

valutar - 0,1 - 0,1 0,2
Amortizari, provizioane, pierderi

din creante si debitori diversi 0,2 1,4 11,1 0,3 13,0
Comisioane §i onorarii 4.4 7,0 43 10,6 26,3
Alte cheltuieli din activitatea

curenta* 11,5 16,7 13,6 19,0 60,8
Profit brut/ (pierdere) (5,6) 520,2 20,6 147,0 682,2
Cheltuieli cu impozitul pe profit - - - - -
Profit net/ (pierdere) (5,6) 520,2 20,6 147,0 682,2

*Alte cheltuieli din activitatea curenta includ comisioane bancare, cheltuieli cu materiale si utilitati, cheltuieli salariale, cheltuieli cu serviciile prestate de tertj,
precum si alte impozite si taxe

Semnaturi

Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom, Sucursala Bucuresti in
calitate de Administrator unic al S.C. Fondul Proprictatea S.A.

Intocmit de
Grzegorz Konieczny Mihaela Moleavin
Reprezentant legal Manager raportari financiare
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Anexa 1

S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
BILANTUL SI CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE
LA 31 DECEMBRIE 2013

Intocmite in conformitate cu Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare ("CNVM”)
nr. 4/2011 privind Reglementarile contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatii
Economice Europene, aplicabile entitatilor autorizate, supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiara (,,ASF”), aprobate prin Ordinul Presedintelui CNVM nr. 13/2011, si cu
Instructiunea CNVM nr. 2/2007 privind intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale de
catre entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de catre ASF, cu modificarile si
completarile ulterioare (“Reglementarile contabile romanesti”)
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

BILANTUL

LA 31 DECEMBRIE 2013

SITUATIA COD 10

(toate sumele sunt exprimate in Lei)

Formatul situatiilor financiare la 31 decembrie 2013 pentru entititile autorizate, reglementate si
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara (,,ASF”) pentru organismele de

plasament colectiv care sunt constituite prin act constitutiv

Tip situatie financiara SI

Judetul: Municipiul Bucuresti

Persoana juridica: S.C. Fondul Proprietatea S.A.
Adresa: localitatea Bucuresti, sectorul 1,

Str. Buzesti nr. 78-80, etaj 7

Telefon: 021/2009600, fax: 021/2009631

Numair din registrul comertului: J40/21901/2005

Forma de proprietate: 22
Activitatea preponderenta

(denumire grupa CAEN): 643

Cod clasda CAEN: 6430
Cod unic de inregistrare: 18253260

Nr Sold
Rd. 1 ianuarie 2013 31 decembrie 2013
A B 1 2
A. ACTIVE IMOBILIZATE
|. IMOBILIZARI NECORPORALE
3. concesiuni, brevete, licente, marci comerciale, drepturi si
valori similare si alte imobilizari necorporale
(ct. 205 + 208 - 2805 - 2808 - 2905 - 2908) 03 - 760.113
5. avansuri si imobilizari necorporale in curs de executie (ct.
233 +234 —2933) 05 323.413 -
TOTAL: (rd. 01 1a 05) 06 323.413 760.113
I11. IMOBILIZARI FINANCIARE
1. Actiuni detinute la entitati afiliate
(ct. 261 - 2961) 12 65.404.757 67.481.778
3. Interese de participare
(ct. 263 - 2963) 14 4.876.542.832 5.054.412.918
5. Titluri si alte instrumente financiare
detinute ca imobilizari
(ct. 262 + 264 + 265 + 266 — 2696 - 2962 — 2964) 16 6.155.793.871 5.502.985.780
TOTAL: (rd. 12 la 17) 18 11.097.741.460 10.624.880.476
ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL
(rd. 06 + 11 + 18) 19 11.098.064.873 10.625.640.589
B. ACTIVE CIRCULANTE
II. CREANTE
1. Creante comerciale
(ct. 2675 + 2676 + 2678 + 2679 — 2966 — 2969 + 4092 + 411
+413 +418 —491) 24 394 1.712
4. Alte creante (ct. 425 + 4282 + 431 + 437 + 4382 +441 +
4424 + 4428 + 444 + 445 + 446 + 447 + 4482 + 4582 + 461
+473 - 496 + 5187) 27 3.919.151 2.907.389
TOTAL: (rd. 24 la 28) 29 3.919.545 2.909.101
IILI. INVESTITII PE TERMEN SCURT
2. Alte investitii pe termen scurt (ct.5031 +5032 + 505 +
5061 + 5062 + 5071 + 5072 + 5081 + 5082 + 5088 + 5089 -
593 — 595 -596 — 597 — 598 +5113 +5114) 31 454.732.856 213.635.521
TOTAL: (rd. 30 la 31) 32 454.732.856 213.635.521
IV. CASA SI CONTURI LA BANCI (ct. 5112 + 5121 + 5122
+5123 + 5124 + 5125 + 5311 + 5314 + 5321 + 5322 + 5323 +
5328 + 5411 + 5412 + 542) 33 317.885.969 237.573.615
ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL
(rd. 23 +29 + 32 + 33) 34 776.538.370 454.118.237
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Nr Sold
Rd. 1 ianuarie 2013 31 decembrie 2013
A B 1 2
C.CHELTUIELI IN AVANS (ct. 471) 35 27.199 43.882
D. DATORII CE TREBUIE PLATITE iNTR-O PERIOADA
DE UN AN
3.Avansuri incasate in contul clientilor (ct. 419) 38 160.000 -
4. Datorii comerciale (ct. 401 + 404 + 408) 39 10.135.208 17.189.337
8. Alte datorii, inclusiv datorii fiscale si alte datorii pentru
asigurdrile sociale (ct. 1623 + 1626 + 167 + 1687 + 2698 +
421 +423 + 424 + 426 + 427 + 4281 + 431 + 437 + 4381 +
441 + 4423 + 4428 + 444 + 446 + 447 + 4481 + 4551 +
4558 + 456 + 457 + 4581 + 462 + 473 + 509 + 5186 + 5193
+5194 + 5195 + 5196 + 5197) 43 10.768.970 13.974.834
TOTAL (rd. 36 1a 43) 44 21.064.178 31.164.171
E. ACTIVE CIRCULANTE NETE, RESPECTIV DATORII
CURENTE NETE
(rd. 34 + 35 - 44 - 60.2) 45 755.501.391 422.997.948
F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE (rd. 19 +
45) 46 11.853.566.264 11.048.638.537
H. PROVIZIOANE
2. Provizioane pentru impozite (ct. 1516) 57 16.798.226 18.222.179
3. Alte provizioane
(ct. 1511+1512+1513+1514+1518) 58 - 11.104.066
TOTAL PROVIZIOANE: (rd. 56 +57 + 58) 59 16.798.226 29.326.245
J. CAPITAL SI REZERVE
I. CAPITAL (rd. 62 la 63) din care: 61 13.778.392.208 13.778.392.208
- Capital subscris nevarsat (ct. 1011) 62 365.612.042 365.254.622
- Capital subscris virsat (ct. 1012) 63 13.412.780.166 13.413.137.586
IV. REZERVE (rd. 68 — 69 + 70 + 71 + 72 + 73 +74) 67 (2.443.247.819) (2.397.488.371)
1. Rezerve legale (ct. 1061) 68 158.151.474 192.259.194
2. Rezerve constituite din ajustarile pentru pierderea de
valoare a imobilizarilor financiare (ct. 1062 - sold debitor) 69 2.738.430.054 2.735.678.030
4. Rezerve constituite din valoarea imobilizarilor financiare
dobandite cu titlu gratuit (ct. 1065) 71 16.731.205 25.630.909
7. Alte rezerve (ct. 1068) 74 120.299.556 120.299.556
ACTIUNI PROPRII (ct 109 sold debitor) 75 120.268.583 1.095.093.250
V. REZULTATUL REPORTAT (ct. 117)
Sold Creditor 78 83.251.853 85.455.026
VI. REZULTATUL EXERCITIULUI FINANCIAR
(ct. 121)
Sold Creditor 80 566.988.651 682.154.399
Repartizarea profitului (ct. 129 - sold debitor) 82 28.348.272 34.107.720
TOTAL CAPITALURI PROPRII (rd. 61 + 64 + 65 — 66 +
67 -75+76-77+78 -79 + 80 - 81 -82) 83 11.836.768.038 11.019.312.292
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE
PENTRU ANUL iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2013
SITUATIA COD 20
(toate sumele sunt exprimate 1n Lei)

b ‘ Exercitiul financiar

Denumire articol Rd \ 31 decembrie 2012 | 31 decembrie 2013
A B 1 2

A. VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA —

TOTAL (rd. 02 la 11) 01 871.748.228 1.311.202.217
1. Venituri din imobilizari financiare (ct.761) 02 618.971.283 649.701.517
4. Venituri din investitii financiare cedate
(ct.758 (partial)+764) 05 208.134.752 573.117.053
6. Venituri din provizioane, creante reactivate si debitori
diversi (ct.754+781+786) 07 5.639.063 48.323.844
7. Venituri din diferente de curs valutar (ct.765) 08 130.402 275376
8. Venituri din dobanzi (ct.766) 09 34.922.880 36.143.817
10. Alte venituri din activitatea curenta
(ct.705+706+708+741+758(partial)+767+768+7815) 11 3.949.848 3.640.610

B. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA —

TOTAL (rd. 13 la 20) 12 304.782.791 629.047.818
12. Cheltuieli privind investitiile financiare cedate

(ct. 658(partial)+664) 14 195.055.419 528.672.074
13. Cheltuieli din diferente de curs valutar (ct. 665) 15 348.131 241.275
15. Cheltuieli privind comisioanele si onorariile (ct.622) 17 16.185.344 26.318.786
16. Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate (ct.627) 18 64.296 74.337
17. Amortizari, provizioane, pierderi din creante si debitori
diversi (ct.654+681+686) 19 49.747.870 13.045.331
18. Alte cheltuieli din activitatea curenta
(rd.21+22+23+26+27) 20 43.381.731 60.696.015

c. Cheltuieli cu personalul, din care: (rd.24+25) 23 718.162 947.635
cl. salarii (ct.621+641+642+644) 24 576.170 779.052
c2. cheltuieli privind asigurdrile si protectia sociala (ct. 645) 25 141.992 168.583

d. Cheltuieli privind prestatiile externe
(ct.6114+612+613+614+623+624+625+626+628+

658(partial)+667+668) 26 42.551.910 59.408.117

e. Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate (ct.

635) 27 111.659 340.263
C.REZULTATUL CURENT:

- Profit (rd. 01-12) 28 566.965.437 682.154.399
19. TOTAL VENITURI (rd.01+30) 34 871.748.228 1.311.202.217
20. TOTAL CHELTUIELI (rd.12+31) 35 304.782.791 629.047.818
G.REZULTATUL BRUT:

- Profit (rd.34-35) 36 566.965.437 682.154.399
21. IMPOZITUL PE PROFIT

- cheltuieli cu impozitul pe profit (ct.691) 38 (23.214) -
H. REZULTATUL EXERCITIULUI FINANCIAR

- Profit (rd.36-38-39) 40 566.988.651 682.154.399

S.C. Fondul Proprietatea S.A. Rezultate preliminare 2013 41



S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

Anexa 2

S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
SITUATIA REZULTATULUI GLOBAL SI
SITUATIA POZITIEI FINANCIARE
LA 31 DECEMBRIE 2013

Intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard (“IFRS”),

extras din Situatiile financiare individuale
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

SITUATIA REZULTATULUI GLOBAL
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA
31 DECEMBRIE 2013
(toate sumele sunt exprimate in RON)

Exercitiul financiar incheiat la

31 decembrie 2013 31 decembrie 2012

Neauditate Auditate

A 1 2
Venituri brute din dividende 652.380.173 623.658.450
Castiguri din vanzarea instrumentelor de capitaluri proprii 247.822.287 17.878.048
Venituri din dobanzi 36.143.817 34.922.880
Reluari de / (Pierderi din) deprecierea dividendelor de incasat, nete 46.907.126 (46.209.651)
Reluari de / (pierderi din) ajustari pentru deprecierea creantelor
privind capitalul, nete (9.038.221) 5.211.070
Pierderi din deprecierea instrumentelor de capitaluri proprii (835.772.382) (772.364.379)
Pierderi din deprecierea altor creante (194.535) (878.300)
Cagstiguri/ (Pierderi) nete din diferente de curs valutar 34.102 (217.729)
Alte venituri operationale, nete 3.130.519 3.949.848
Castig net / (Pierdere neti) din activitatea operationala 141.412.886 (134.049.763)
Cheltuieli cu personalul (947.635) (658.639)
Alte cheltuieli operationale (87.691.418) (58.913.209)
Cheltuieli operationale (88.639.053) (59.571.848)
Profit / (Pierdere) inainte de impozitare 52.773.833 (193.621.611)
Venitul / (Cheltuiala) cu impozitul pe profit 41.319.716 118.659.281
Profitul / (Pierderea) perioadei 94.093.549 (74.962.330)
Alte elemente ale rezultatului global
Modificarea neta a valorii juste a instrumentelor de capitaluri
proprii disponibile pentru vanzare 4.647.024.086 1.492.909.826

Impozitul pe profit aménat

Scadea rezervei de valoare justd in urma vanzarii activelor

(743.523.854)

(238.865.572)

financiare disponibile pentru vanzare (299.452.821) -
Total alte elemente ale rezultatului global 3.604.047.411 1.254.044.254
Total rezultat global aferent perioadei 3.698.140.960 1.179.081.924
Profitul /(Pierderea) pe actiune, de baza si diluat(a) 0.0068 (0,0054)

Nota: Pentru data de 31 decembrie 2013, o parte importanta a participatiilor nelistate ale Fondului Proprietatea
(15 participatii), au fost evaluate la valoarea justi de citre evaluatori independenti. in consecinti, aceste
participatii au fost reclasificate din categoria Instrumente de capitaluri proprii evaluate la cost in categoria
Instrumente de capitaluri proprii evaluate la valoare justd, iar modificarea netd a valorii juste a acestor
instrumentelor de capitaluri proprii disponibile pentru vanzare a fost inregistratd prin Alte elemente ale
rezultatului global.
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

SITUATIA POZITIEI FINANCIARE
LA 31 DECEMBRIE 2013
(toate sumele sunt exprimate in RON)

Sold la data de
31 decembrie 2013 31 decembrie 2012
Neauditate Auditate

Active

Numerar i conturi curente 5.552.477 1.857.628
Depozite la banci 232.110.013 317.309.452
Certificate de trezorerie 129.887.375 454.732.857
Obligatiuni guvernamentale 83.748.146 -
Dividende de incasat - 799.994
Instrumente de capitaluri proprii 14.442.281.083 11.269.744.338
Creante privind impozitul pe profit amanat - 363.487.628
Alte active 3.624.221 2.189.053
Total active 14.897.203.315 12.410.120.950
Datorii

Datorii privind impozit améanat 278.999.220 -
Alte datorii 42.268.236 21.064.179
Total datorii 321.267.456 21.064.179

Capitaluri proprii
Capital social

Rezerva de valoare justa aferenta activelor financiare disponibile

13.778.392.208

13.778.392.208

pentru vanzare 6.098.366.854 2.494.319.443
Alte rezerve 312.558.751 278.451.031
Actiuni proprii (1.095.093.250) (120.268.583)
Rezultat reportat (4.518.288.704) (4.041.837.328)
Total capitaluri proprii 14.575.935.859 12.389.056.771
Total datorii si capitaluri proprii 14.897.203.315 12.410.120.950
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Anexa 3

Situatia detaliata a investitiilor la data de 31 decembrie 2013
Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania din care:

1.1 actiuni cotate tranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare

Data ultimei
sedinte in care Pondere in
s-a Valoare capitalul social al Pondere in activul total Pondere in activul net al
Simbol tranzactionat Nr. actiuni detinute nominala Valoare actiune Valoare totali emitentului al Fondului Proprietatea Fondului Proprietatea Metoda de evaluare*
Alcom S.A. ALCQ 12-dec.-2013 89.249 2,5 55,0000 4.908.695,00 71,89% 0,0326% 0,0327% Pret de referinta - Pre{ mediu
Alro Slatina S.A. ALR 30-dec.-2013 72.884.714 0,5 1,4470 105.464.181,16 10,21% 0,6996% 0,7025% Pref de inchidere
Banca Transilvania S.A. TLV 30-dec.-2013 64.723.219 1 1,6500 106.793.311,35 2,93% 0,7084% 0,7113% Pre de inchidere
BRD-Groupe Societe Generale S.A. BRD 30-dec.-2013 25.387.456 1 9,0000 228.487.104,00 3,64% 1,5157% 1,5219% Pret de inchidere
Conpet S.A. COTE 30-dec.-2013 2.571.461 33 45,0000 115.715.745,00 29,70% 0,7676% 0,7707% Pre de inchidere
IOR S.A. IORB 30-dec.-2013 2.622.273 0,1 0,2300 603.122,79 2,81% 0,0040% 0,0040% Pref de referinta - Pre{ mediu
Mecon S.A. MECP 16-dec.-2013 60.054 11,6 3,0000 180.162,00 12,51% 0,0012% 0,0012% Pret de referinta - Pref de inchidere
Nuclearelectrica S.A. SNN 30-dec.-2013 27.408.381 10 11,1900 306.699.783,39 9,72% 2,0346% 2,0428% Pref de inchidere
Oil Terminal S.A. OIL 30-dec.-2013 49.216.526 0,1 0,1135 5.586.075,70 8,45% 0,0371% 0,0372% Pref de inchidere
OMYV Petrom S.A. SNP 30-dec.-2013 10.758.648.186 0,1 0,4698 5.054.412.917,78 18,99% 33,5302% 33,6652% Pret de inchidere
Palace S.A. PACY 23-dec.-2013 5.832.482 0,1 0,2100 1.224.821,22 15,42% 0,0081% 0,0082% Pref de referinta - Pre{ mediu
Primcom S.A. PRIB 12-dec.-2013 1.561.981 2,5 14,9900 23.414.095,19 75,48% 0,1553% 0,1560% Pre de referinta - Pre{ mediu
Romaero S.A. RORX 30-dec.-2013 1.311.691 2,5 15,8000 20.724.717,80 20,99% 0,1375% 0,1380% Pret de referinta - Pret mediu
Severnav S.A. SEVE 11-dec.-2013 1.971.566 2,5 2,6000 5.126.071,60 39,10% 0,0340% 0,0341% Pret de referinta - Pref de inchidere
Romgaz S.A. SNG 27-dec.-2013 57.785.960 1 34,1900 1.975.701.972,40 14,99% 13,1065% 13,1593% Pret de inchidere
Transelectrica S.A. TEL 30-dec.-2013 9.895.212 10 15,7900 156.245.397,48 13,49% 1,0365% 1,0407% Pref de inchidere
Total 8.111.288.173,86 53,8089% 54,0258%

* = Conform adresei primite de la Autoritatea de Supraveghere Financiara in decembrie 2013, actiunile admise la tranzactionare pe piata Rasdaq (parte din Bursa de Valori Bucuresti) trebuie evaluate aplicand metoda pretului de referinta aferent zilei pentru care se efectueaza calculul VAN, respectiv pentru piata Rasdaq
sectiunea RGBS se foloseste pretul de inchidere, iar pentru piata Rasdaq sectiunile XMBS si UNLS se foloseste pretul mediu.

1.2 actiuni cotate dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare

Data ultimei

sedinte in care Pondere in
s-a Valoare capitalul social al Pondere in activul total Pondere in activul net al
Simbol tranzactionat Nr. actiuni definute nominala Valoare actiune Valoare totala emitentului al Fondului Proprietatea Fondului Proprietatea Metoda de evaluare
Comcereal Cluj S.A. COCL 9-o0ct.-2013 256.116 2,5 4,0115 1.027.409,33 11,36% 0,0068% 0,0068% Capitaluri proprii / actiune
Forsev S.A. FORS 26-10i.-2009 954.376 2,5 7,5835 7.237.510,40 28,14% 0,0480% 0,0482% Capitaluri proprii / actiune
Resib S.A. RESI 3-iun.-2004 894.600 0,10 - - 2,87% - - Evaluati la zero (capital propriu negativ)
Romplumb S.A. ROMR 5-o0ct.-2001 1.595.520 2,5 - - 33,26% - - Evaluati la zero (societate in stare de insolventa)
Transilvania-Com S.A. TRVC 15-aug.-2007 77.234 2,5 21,4470 1.656.437,60 39,99% 0,0110% 0,0110% Capitaluri proprii / actiune
Turdapan S.A. TUSB 29-dec.-2010 155.855 2,5 0,6775 105.591,76 44,06% 0,0007% 0,0007% Capitaluri proprii / actiune
Total 10.026.949,09 0,0665% 0,0667%

Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat membru

Pondere in
2 i inte 1 i Valoare Valoare total i /aloa 2 2 2 Pondere in I total al  Pondere i vul net a
Simbol ' i 1] nominali* Valoare actiune Euro Fondului P rietatea Fondului Proprietatea |Metoda de evaluare

ERSTE GROUP BANK AG EBS 31-dec.-2013 397.020 EUR 28,6780 EUR 25,3300 10.056.516,60 45.100.460,00 0,10% 0,2992% 0,3004% pret de inchidere
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG RBI 31-dec.-2013 677.064 EUR 50,5420 EUR 25,6200 17.346.379,68 77.793.308,95 0,34% 0,5161% 0,5181% pret de inchidere
Total 27.402.896,28 122.893.768,95 0,8153% 0,8185%

* = capitaluri proprii / actiune la 31 decembrie 2013
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Instrumentele mentionate la art. 187 lit. a) din Regulamentul nr.15/2004 (actiuni neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata)

Actiuni neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata

Pondere in

alul

Aeroportul International Mihail Kogalniceanu -

Constanta S.A. 23.159 19-iul.-2005
Aeroportul International Timisoara - Traian Vuia

S.A. 32.016  19-iul.-2005
Cetatea S.A. 354.468 19-iul.-2005
CN Administratia Porturilor Dunarii Fluviale S.A. 27.554 19-iul.-2005
CN Administratia Canalelor Navigabile S.A. 203.160 19-iul.-2005
CN Administratia Porturilor Dunarii Maritime S.A. 21.237 19-iul.-2005
CN Administratia Porturilor Maritime S.A. 2.651.113 19-iul.-2005
CN Aeroporturi Bucuresti S.A. ** 2.875.443 5-feb.-2010
Complexul Energetic Oltenia S. A **** 27.361.036  31-mai.-2012
Comsig S.A. 75.655 19-iul.-2005
E.ON Gaz Distributie S.A. 13.557.204  19-iul.-2005
E.ON Energie Romania S.A. 9.903.524 19-iul.-2005
E.ON Moldova Distributie S.A. 10.994.457 19-iul.-2005
Electrica Distributie Muntenia Nord S.A. 7.796.022 19-iul.-2005
Electrica Distributie Transilvania Nord S.A. 8.167.813 19-iul.-2005
Electrica Distributie Transilvania Sud S.A. 9.327.282 19-iul.-2005
Electroconstructia Elco Cluj S.A. 322.530 19-iul.-2005
ENEL Distributie Banat S.A. 9.220.644  19-iul.-2005
ENEL Distributie Dobrogea S.A. 6.753.127 19-iul.-2005
Enel Distributie Muntenia S.A. 3.256.396  19-iul.-2005
Enel Energie Muntenia S.A. 444.054 19-iul.-2005
ENEL Energie S.A. 1.680.000  19-iul.-2005
GDF Suez Energy Romania S.A. 2.381.863 19-iul.-2005
Hidroelectrica S.A. 89.261.778 19-iul.-2005
Plafar S.A. 132.784  28-iun.-2007
Posta Romana S.A. 14.871.947 19-iul.-2005
Salubriserv S.A. 43.263 19-iul.-2005
Societatea Nationald a Sarii S.A. 2.005.884  28-iun.-2007
World Trade Hotel S.A. 17.912 19-iul.-2005
Zirom S.A. 4.735.921  28-iun.-2007
Electrica Furnizare S.A *** 1.366.412  22-iul.-2011
Bat Service S.A. 194.022 19-iul.-2005
Carbid Fox S.A. 10.191.630  19-iul.-2005
FECNE S.A. 778.442 19-iul.-2005
Gerovital Cosmetics S.A. 1.350.988 19-iul.-2005
Petrotel - Lukoil S.A. 2.152.291 19-iul.-2005
Simtex S.A. 132.859  28-iun.-2007
World Trade Center Bucuresti S.A. 198.860 19-iul.-2005
Total

Legenda;

1.490.898

2.652.588
118.840

675.810

15.194.209
1.351.671

65.441.294
131.168.263
670.084.812

132.633

38.468.154

45.765.358
131.073.011

165.221.141
113.299.904
125.918.629
319.656
141.578.929
114.760.053
107.277.263
2.833.769
26.124.808
62.522.462
3.106.503.426
3.160.329
84.664.380
207.601

76.347.715
17.912
47.146.452
17.819.672
656.686
927.357

0

340.996
2.787.316
3.059.858
42.459

5.307.156.314

203,2355

193,9870
1,0859

128,4952

79,8313
0,0000

25,0479
100,0381
11,7555
21,5321
12,1854
6,5765
31,4121

37,9937
25,3066
20,5847
1,6925
62,1702
56,1384
1452741
103,3027
323173
169,7872
25,0881
36,0686
4,0875
248,6356

53,0187
0,8335
9,1775
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000

4.706.730,94

6.210.687,79
384.916,80

3.540.556,74

16.218.526,91
0,00

66.404.813,31
287.653.854,38
321.642.658,70
1.629.011,03
165.199.953,62
65.130.525,59
345.358.982,73

296.199.721,06
206.699.576,47
191.999.301,79
545.882,03
573.249.281,61
379.109.744,78
473.069.998,14
45.871.977,15
54.293.064,00
404.409.849,55
2.239.408.412,64
4.789.332,98
60.789.083,36
10.756.721,96

106.349.362,03
14.929,65
43.463.914,98
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

6.375.101.372,72

al emitentului
20,00%

20,00%
20,43%

20,00%

20,00%
20,00%

19,99%
20,00%
21,53%
69.94%
12,00%
13,39%
22,00%

21,99%
22,00%
21,99%

7,61%
24,12%
24,09%
12,00%
12,00%
12,00%
12,00%
19,94%
48.99%
25,00%
17,48%

48,99%
19,90%
100,00%
22,00%
33,00%
7,96%
12,12%
9,76%
1,78%
30,00%
19,90%

Proprietatea
0,0312%

0,0412%
0,0025%

0,0235%

0,1076%
0,0000%

0,4405%
1,9082%
2,1337%
0,0108%
1,0959%
0,4321%
2,2911%

1,9649%
1,3712%
1,2737%
0,0036%
3,8028%
2,5150%
3,1383%
0,3043%
0,3602%
2,6828%

14,8559%
0,0318%
0,4033%
0,0714%

0,7055%
0,0001%
0,2883%
0,0000%
0,0000%
0,0000%
0,0000%
0,0000%
0,0000%
0,0000%
0,0000%

42,2914%

Proprietatea
0,0313%

0,0414%
0,0026%

0,0236%

0,1080%
0,0000%

0,4423%
1,9159%
2,1423%
0,0109%
1,1003%
0,4338%
2,3003%

1,9729%
1,3767%
1,2788%
0,0036%
3,8183%
2,5251%
3,1509%
0,3055%
0,3616%
2,6936%

14,9158%
0,0319%
0,4049%
0,0716%

0,7083%
0,0001%
0,2895%
0,0000%
0,0000%
0,0000%
0,0000%
0,0000%
0,0000%
0,0000%
0,0000%

42,4618%

Societate nelistata, in stare de functionare

Societate nelistata, in stare de functionare
Societate nelistata, in stare de functionare

Societate nelistata, in stare de functionare

Societate nelistata, in stare de functionare
Societate nelistata, in stare de functionare

Societate nelistata, in stare de functionare
Societate nelistata, in stare de functionare
Societate nelistata, in stare de functionare
Societate nelistata, in stare de functionare
Societate nelistata, in stare de functionare
Societate nelistata, in stare de functionare
Societate nelistata, in stare de functionare

Societate nelistata, in stare de functionare
Societate nelistata, in stare de functionare
Societate nelistata, in stare de functionare
Societate nelistata, in stare de functionare
Societate nelistata, in stare de functionare
Societate nelistata, in stare de functionare
Societate nelistata, in stare de functionare
Societate nelistata, in stare de functionare
Societate nelistata, in stare de functionare
Societate nelistata, in stare de functionare
Societate nelistata, in stare de functionare
Societate nelistata, in stare de functionare
Societate nelistata, in stare de functionare
Societate nelistata, in stare de functionare

Societate nelistata, in stare de functionare
Societate nelistata, in stare de functionare
Societate nelistata, in stare de functionare
Societate nelistata, in stare de functionare
Dizolvare

Faliment

Faliment

Dizolvare

Societate nelistata, in stare de functionare
Faliment

Insolventa

Metoda de evaluare

Capitaluri proprii / actiune

Valoarea justa/actiune (Capitaluri proprii ajustate cu valoarea dividendelor
declarate/ actiune)

Capitaluri proprii / actiune

Valoarea justd/actiune (Capitaluri proprii ajustate cu valoarea dividendelor
declarate/ actiune)

Valoarea justd/actiune (Capitaluri proprii ajustate cu valoarea dividendelor
declarate/ actiune)

Valoarea justd/actiune: zero

Valoarea justd/actiune (Capitaluri proprii ajustate cu valoarea dividendelor
declarate/ actiune)

Valoarea justd/actiune (Valoare conform raportului evaluatorului independent)
Valoarea justad/actiune (Valoare conform raportului evaluatorului independent)
Capitaluri proprii / actiune

Valoarea justd/actiune (Valoare conform raportului evaluatorului independent)
Capitaluri proprii / actiune

Valoarea justd/actiune (Valoare conform raportului evaluatorului independent)
Valoarea justd/actiune (Capitaluri proprii ajustate cu valoarea dividendelor
declarate/ actiune)

Valoarea justa/actiune (Valoare conform raportului evaluatorului independent)
Valoarea justd/actiune (Valoare conform raportului evaluatorului independent)
Capitaluri proprii / actiune

Valoarea justa/actiune (Valoare conform raportului evaluatorului independent)
Valoarea justd/actiune (Valoare conform raportului evaluatorului independent)
Valoarea justa/actiune (Valoare conform raportului evaluatorului independent)
Capitaluri proprii / actiune

Capitaluri proprii / actiune

Valoarea justa/actiune (Valoare conform raportului evaluatorului independent)
Valoarea justa/actiune (Valoare conform raportului evaluatorului independent)
Capitaluri proprii / actiune

Valoarea justa/actiune (Valoare conform raportului evaluatorului independent)
Capitaluri proprii / actiune

Valoarea justd/actiune (Capitaluri proprii ajustate cu valoarea dividendelor
declarate/ actiune)

Capitaluri proprii / actiune

Valoarea justa/actiune (Valoare conform raportului evaluatorului independent)
Valoarea justa/actiune: zero

Evaluata la zero

Evaluata la zero

Evaluata la zero

Evaluata la zero

Evaluata la zero (capital propriu negativ)

Evaluata la zero

Evaluata la zero

* = pentru cazurile in care data achizitiei mentionata este mai veche decat data infiintarii Fondului Proprietatea (28 decembrie 2005), data achizitiei reprezinta data publicarii in Monitorul Oficial a Legii nr. 247 / 19 iulie 2005 in baza céreia s-au stabilit participatiile ce se vor transfera in portofoliul Fondului Proprietatea in

momentul infiintarii acestuia

** = societate infiintatd in urma fuziunii prin contopire intre CN "Aeroportul International Henri Coanda - Bucuresti" S.A. si S.N. "Aeroportul International Bucuresti Baneasa - Aurel Vlaicu" S.A.
*#** = societate infiintata in urma fuziunii prin contopire intre S.C. Electrica Furnizare Transilvania Nord S.A., S.C. Electrica Furnizare Transilvania Sud S.A. si S.C. Electrica Furnizare Muntenia Nord S.A.

#*k% = societate infiinata in urma fuziunii prin contopire intre S.C. Complexul Energetic Turceni S.A., S.C. Complexul Energetic Craiova S.A., S.C. Complexul Energetic Rovinari S.A., Societatea Nationald a Lignitului Oltenia S.A.
Nota: Uzina Mecanica Bucuresti SA nu a fost inclusa in portofoliul Fondului Proprietatea deoarece Ministerul Finantelor Publice nu a transferat in fapt Fondului participatia in aceasta societate.
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C NDUL PROPRIETATEA

Obligatiuni sau alte titluri de creanta tranzactionabile emise sau garantate de catre stat ori de autoritati ale administratiei publice centrale

Certificate de trezorerie cu discount

ctivul net al

Pondere

Dob: Fondului

€| ar a a cumulata Proprietatea Fondului Proprietatea Banca intermedi Metoda de ev
RO1314CTNOE7 30-apr.-2014 53.482.762,26 4.040,92 36.368,28 53.519.130,54 0,3550% 0,3565% RBS Bank Pret achizitie cumulat cu valoarea dobanzii zilnice aferente perioadei
RO1314CTN060 4.500 27-iun.-2013 12-mar.-2014 43.639.537,50 5.273,11 991.344,77 44.630.882,27 0,2962% 0,2973% CITI Bank scurse de la data achizifiei
RO1314CTN060 3.200 2-iul.-2013 12-mar.-2014 31.050.752,64 3.751,97 686.609,75 31.737.362,39 0,2105% 0,2114% CITI Bank
Total 129.887.375,20 0,8617% 0,8652%

Obligatiuni guvernamentale

Pondere
Data ultimei in
sedinte in Nr. Data activul Pondere in
cares-a  instrumente Data ultimului Valoarea Dobindid  Dobéinda i ima Valoare total al activul net
Emitent Cod ISIN tranzactionat  detinute achizitiei Data scadentei initiala zilnica cumulati cumulat/(3) Pret piati actualizati FP al FP Metoda de evaluare
Ministerul Finantelor Publice RO1214DBN027  25-oct.-2013 4.647 14-aug.-2013 23-apr.-2013  23-apr.-2014 47.136.419  7.575,25 1.916.537,38 10.125,91 48.971.641,15 0,3249%  0,3262% Pref de fnchidere (Preful incluzind dobanda La£3)
Ministerul Finantelor Publice RO1214DBN027 ~ 25-oct.-2013 3.300 23-dec.-2013 23-apr.-2013  23-apr.-2014 33333912 5.379,45 1.361.001,37 - 10.125,91 34.776.504,37 0,2307%  0,2316% :

Total 83.748.145,52 0,5556%  0,5578%

Depozite bancare
Pondere in
activul total al Pondere in activul net
Fondului al Fondului
Data constituirii Scadenta Valoare initiala anda zilnica Dobinda cumulata Valoare actualizata Proprietatea Proprietatea Metoda de evaluare
1.852,78 RON 3.705,56 58.003.705,56 0,3848% 0,3863%

Denumire banci
CITI Bank 30-dec.-2013 3-ian.-2014 58.000.000,00

ING Bank 17-dec.-2013 6-ian.-2014  RON 75.000.000,00  RON 187500  RON  28.12500 RON 75.028.125,00 0,4977% US| ot il s
Unicredit Tiriac Bank 17-dec.-2013  13-ian-2014  RON 75.000.000,00  RON 375000  RON  56.250,00 RON 75.056.250,00 0,4979% 0,4999% aforente perioade souree de Is data constituii

BRD Groupe Socicte Generale 31-dec.-2013 3-an-2014 RON 9.614.592,16  RON 39794  RON 397,94 RON 9.614.990,10 0,0638% 0,0640%

BRD Groupe Socicte Generale 31-dec.-2013 3-an-2014 RON 1440654593  RON 396,18  RON 396,18 RON 14.406.942,11 0,0956% 0,0960%

TOTAL 232.110.012,77 1,5398% 1,5459%
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INVESTMENTS

< GAIN FROM DUR PERSPECTIVE >

Franklin Templeton Investment
Management Limited sucursala
Bucuresti

Premium Point

Strada Buzesti, nr. 78-80, Sector 1
Bucuresti 011017

Romania

FONDUL

PROPRIETATEA

S.C. Fondul Proprietatea S.A.
Premium Point (7th Floor)
Strada Buzesti nr. 78-80 sector 1
Bucuresti 011017

Romania




