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Administrator Fond: Sucursala Bucuresti

Cod Administrator: PIMOSSSAM/400001
Fond: Fondul Proprietatea SA
Cod Fond: PJRO9SIIR/400006
Data de raportare: 30.10.2015

Franklin Templeton Investment Management Limited UK,

Situafia activelor si datoriilor Fondului Proprietatea SA pe baza calculului VAN conform

Regulamentului nr 4 /2010, cu modificiirile ulterioare

Lei
1. Active imobilizate 6.554,710.371,55
1.1. Imobilizdri necorporale 762.255,73
1.2. Imobilizari corporale 0,00

1.3. Imobilizari financiare

6.553.948.115,82

1.3.1. Actiuni cotate **

11.436.845,59

1.3.2. Acliuni necotate

6.542.511.043,44

1.3.3. Titluri de stat 0,00
1.3.4. Certificate de depozit 0,00
1.3.5. Depozite bancare 0,00
1.3.6. Obligafiuni municipale 0,00
1.3.7. Obligatiuni corporative 0,00
1.3.8. Valori mobiliare nou-emise 0,00
1.3.9. Titluri de participare ale organismelor de plasament colectiv in

valori mobiliare (O.P.C.V.M.) si/sau ale altor organisme de plasament 0,00
colectiv (A.O.P.C.)

1.3.10. Alte imobilizari financiare 226,79
2. Active circulante 5.452.339.073,11
2.1. Stocuri 0,00
2.2. Creante, din care: 28.208.709,37
- efecte de comer| 0,00
2.3. Disponibilitati 9.379.842,29

2.4, Investitii financiare pe termen scurt

5.051.060.340,40

2.4.1. Actiuni cotate **

5.051.060.340,40

2.4.2. Actiuni necotate 0,00
2.4.3. Obligatiuni municipale 0,00
2.4.4. Obligatiuni corporative 0,00
2.4.5. Titluri de participare ale O.P.C.V.M. si/sau ale A.O.P.C. 0,00
2.5. Valori mobiliare nou-emise 0,00
2.6. Titluri de stat 168.902.938,32
2.7. Depozite bancare 194.427.972,54
2.8. Certificate de depozit 0,00
2.9. Alte active circulante 359.270,19
3. Instrumente financiare derivate 0,00
4. Cheltuieli inregistrate in avans 95.496,46
5. Total activ 12.007.144.941,12
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6. Total datorii 56.064.501,84
6.1. Imprumuturi din emisiunea de obligajiuni 0,00
6.2. Sume datorate institutiilor de credit 0,00
6.3. Avansuri incasate in contul clientilor 0,00
6.4. Datorii comerciale 24.911.242,97
6.5. Efecte de comert de platit 0,00
6.6. Sume datorate societatilor din cadrul grupului 0,00
6.7. Sume datorate privind interesele de participare 0,00
6.8. Alte datorii 31.153.258,87
7. Provizioane pentru riscuri de cheltuieli 17.151.622,17
8. Venituri inregistrate in avans, din care; 0,00
8.1. Subventii pentru investifii 0,00
8.2. Venituri inregistrate in avans 0,00
9. Capital propriu, din care; 11.933.928.817,11
9.1. Capital social 10.074.080.745,90
9.2. Prime legate de capital 0,00
9.3. Diferente din reevaluare 3.372.387.251,96
9.4. Rezerve -4,005.669.770,36
9.5. Rezultatul reportat 1.694.923.657,82
9.6. Rezultatul exercifiului 798.206.931,79
9.7. Repartizarea profitului 0,00
10. Total pasiv 12.007.144.941,12
11. Activul net 11.933.928.817,11
12. Numir de acfiuni emise * 10.540.118.177
13. Valoarea unitari a activului net 1,1322
14, Numir de societa{i comerciale din portofoliu, din care: 49
14.1. Societti admise la tranzactionare pe o piafi reglementata 8
14.2. Societd{i admise la tranzactionare pe un sistem alternativ de 6
tranzactionare ***

14.3. Societdti neadmise la tranzactionare 35

1) Riscumpdrarea actiunilor proprii prin intermediul Certificatelor de depozit globale
(GDR?) : in septembrie 2015, Fondul Proprietatea a inceput derularea celui de-al saselea
program de rascumpdrare care este desfasurat de cdtre Fond atdt prin achizitionarea de acfiuni
ordinare de pe Bursa de Valori Bucuresti cdt si prin achizitionarea de GDR-uri de pe London
Stock Exchange.

Din punct de vedere contabil, GDR-urile rascumparate de cdtre Fond sunt inregistrate in acelasi
mod ca si acfiunile ordinare proprii rdscumpdrate, ca o diminuare a capitalurilor proprii (intr-
un cont de capitaluri proprii cu sold debitor, reflectat in linia ,, 9.4 Rezerve” in raportul de mai
sus). Acest tratament contabil este rezultatul aplicdrii principiului prevalentei substanfei
economice a tranzactiei asupra formei juridice a acesteia, avand in vedere cd rdascumpdrdarile
prin intermediul GDR-urilor reprezintd doar o formd tehnicd/ legald a tranzacfiei, substanfa
tranzactiei fiind aceea ca Fondul rdascumpara propriile actiuni, dand astfel aceleasi drepturi atdt
detindatorilor de actiuni ordinare ale Fondului cdt si defincdtorilor de GDR-uri ale Fondului
privind participarea la programele de rascumparare derulate de cdire Fond.
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Conform Regulamentului CNVM nr. 4/2010, cu modificarile si completdvrile ulterioare (art.
18(3)), in calculul VAN pe acfiune numdrul actiunilor proprii rascumpdrate de cditre Fond,
detinute la data raportarii VAN trebuie scdzut din numdrul activnilor emise si pldtite. Avand in
vedere faptul cd in substanfd GDR-urile Fondului sunt similare actiunilor ordinare cdrora le
corespund, in calculul VAN pe actiune, a fost scdazut de asemenea si numdrul de actiuni
corespunzatoare GDR-urilor rascumpdrate si detinute de cdtre Fond la data raportarii VAN
(impreund cu numarul activnilor proprii ordinare rdascumpdrate si definute).

2) Reglementirile contabile oficiale in 2015: In data de 19 mai 2015 a intrat in vigoare Instrucfiunea

ASF nr. 1/ 2015, conform careia a fost amdnatd adoptarea IFRS ca bazd contabild statutard
(reglementéiri contabile oficiale) pand la data de 1 ianuarie 2016. In consecitd, incepdnd cu
raportarea valorii activului net pentru data de 29 mai 2015 evidentele contabile in conformitate
cu Reglementdrile contabile romdnesti (Regulamentul CNVM nr. 4/2011) sunt folosite pentru
calculul VAN pentru elementele care nu fac parte din portofoliul de instrumente financiare
(elementele non-portfoliu).

In perioda anterioard, incepdnd cu I ianuarie 2015, a fost in vigoare Instructiune ASF nr. 2/2014
prin care IFRS a fost baza contabila statutard, pentru raportdrile privind valoarea activului net
pentru 30 ianuarie 2015, 27 februarie 2015, 31 martie 2015 i 30 aprilie 20135, evidentele
contabile in conformitate cu IFRS fiind folosite pentru calculul VAN pentru elementele care nu
Jac parte din portofoliul de instrumente financiare (elementele non -porifoli).

Legendd:

* = Reprezintd numarul de actiuni corespunzdtor capitalului social subscris i vérsat (conform
prevederilor Legii 247/2005, Titlul VII, Art. 9’ alineatul 5 "Acfiunile nepldtite nu se iau in calcul
la stabilirea valorii unitare a activului net al Fondului Proprietatea”) excluzdnd (a) actiunile
proprii rascumpdrate de Fond (Actiunile de trezorerie) conform prevederilor Regulamentului
CNVM nr.4/2010 cu modificarile ulterioare, si (b) numdrul de acfiuni corespunzitoare GDR-
urilor rascumpdrate si detinute (a se vedea Nota (1) de mai sus).

*% = Include, de asemenea, valoarea participatiilor admise la tranzacfionare pe piaja AeRo
(sistem alternativ de tranzacfionare)

##% = Include numarul de companii admise la (ranzactionare pe piaja AeRo (sisten alternativ de

tranzacfionare)
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Anexa — Metodele de evaluare utilizate pentru valorile mobiliare si instrumentele pietei
monetare detinute de Fondul Proprietatea S.A. la data de 30 octombrie 2015

Metodele de evaluare utilizate pentru calculul valorii activului net la data de 30 octombrie
2015, pentru valorile mobiliare si instrumentele pietei monetare detinute de Fondul
Proprietatea S.A. sunt urmatoarele:

1. Actiuni listate pe BVB, tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare: Pref
inchidere;

2. Actiuni listate pe piata deRo (sistem alternativ de tranzactionare), franzacfionate in
ultimele 30 de zile de tranzactionare: Pret de referinta - Pre{ mediu;

3. Actiuni listate netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare: Capitaluri
proprii / actiuni (din situatiile financiare anuale intocmite in conformitate cu
Reglementarile contabile roménesti sau in conformitate cu IFRS), Valoarea justa /
acfiune;

4, Actiuni nelistate: Capitaluri proprii / actiune (din situatiile financiare anuale intocmite
in conformitate cu Reglementarile contabile roménesti sau in conformitate cu IFRS),
Valoarea justd / actiune;

5. Actiuni ale companiilor in insolventa sau reorganizare: Evaluate fie la valoarea zero,

fie la Valoarea justa stabilitd de un evaluator independent;

Actiuni ale companiilor in lichidare / dizolvare / faliment: Evaluate la valoarea zero;

7. Actiuni ale companiilor cu capital propriu negativ nelistate sau listate, dar
netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare: Evaluate la valoarea zero;

8. Actiuni ale companiilor pentru care situatiile financiare pentru exercitiul financiar
anterior nu au fost disponibile 90 zile dupé termenul legal: Evaluate la valoarea zero;

9. Certificate de trezorerie: Pre{ achizi{ie cumulat cu valoarea dobanzii zilnice aferente
perioadei scurse de la data achizifiei;

10. Obligatiuni guvernamentale listate: Pre{ de inchidere (Pretul incluzand dobéanda
cumulata);

[ 1. Depozite bancare: Valoare depozit bancar cumulata cu valoarea dobénzii zilnice
aferente perioadei scurse de la data constituirii.
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Anexd — Modificarea metodelor de evaluare folosite pentru calculul valorii activului net al
Fondului Proprietatea la 30 octombrie 2015

Pentru calculul valorii activului net la data de 30 octombrie 2015 pentru Fondul Proprietatea S.A.,
Franklin Templeton Investment Management a modificat metodele de evaluare utilizate pentru
investitiile in acfiunile companiilor prezentate mai jos:

1) IOR SA

Franklin Templeton Investment Management a evaluat investi{ia in actiunile acestei companii la
ultimul pret de tranzac{ionare disponibil (respectiv 0,3002 lei/actiune), deoarece s-a considerat ca
reflectd valoarea justd a investitiei mai bine decat capitalul propriu pe acfiune (respectiv 0,1220
lei/actiune), chiar daca actiunile acestei companii nu au fost tranzactionate in ultimele 30 de zile.
Aceastd modificare a metodei de evaluare nu a avut niciun impact asupra valorii activului net al
Fondului.

2) Electrica Distributie Muntenia Nord SA, Electrica Distributie Transilvania Nord SA,
Electrica Distributie Transilvania Sud SA si Electrica Furnizare SA

Pentru aceste companii, metoda de evaluare a ramas aceeasi, respectiv Valoare justd (Valoare
conform raportului evaluatorului independent)/actiune, dar s-au utilizat rapoarte de evaluare
actualizate intocmite de evaluatori independenti. Impactul total al acestei modificari asupra valorii
activului net al Fondului a fost o cregtere de 71.331.659,74 lei, detaliata in tabelul de mai jos:

Valoare Valoare Impact asupra
Valoare participatie in Valoare participatie in VAN generat
actiune in perioada actiune in perioada de actualizarea
Denumire companie perioada anterioari perioada curenti raportului
anterioari . curenti 3 evaluatorului
(L&D (He) independent
(Lei/ acfiune) (Lei/ actiune)
(Lei)
Electrica Distributie
Muntenia Nord SA 30,2205 | 235.599.682,85 32,5678 | 253.899.285,29 18.299.602,44
Electrica Distributie
Transilvania Nord SA 24,6822 | 201.599.594,03 26,3962 | 215.599.225,51 13.999.631,48
Electrica Distributie
Transilvania Sud SA 22,1393 | 206.499.494,38 23,8333 | 222.299.910,09 15.800.415,71
Electrica Furnizare SA 92,4816 | 126.367.968,02 109,4838 | 149.599.978,13 23.232.010,11
Total 770.066.739,28 841.398.399,02 71.331.659,74
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