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Administrator Fond: . .
Sucursala Bucuresti

Cod Administrator: PIMO5SSAM/400001
Fond: Fondul Proprietatea SA
Cod Fond: PIJR09SIIR/400006
Data de raportare: 31.03.2012

Franklin Templeton Investment Management Limited UK,

Situatia activelor si datoriilor Fondului Proprietatea SA pe baza caleulului VAN conform
Regulamentului nr 4 /2010, modificat prin Dispunerea de Miisuri Nr 17/ 25.11.2010

Lei
1. Active imobilizate 9.157.260.717,68
1.1. Imobilizéri necorporale 0,00
1.2. Imobilizari corporale 0,00

1.3. Imobilizari financiare

9.157.260.717,68

1.3.1. Actiuni cotate

11.666.199,65

1.3.2. Acliuni necotate

9.145.594.026,62

1.3.3. Titluri de stat 0,00
1.3.4. Certificate de depozit 0,00
1.3.5. Depozite bancare 0,00
1.3.6. Obligatiuni municipale 0,00
1.3.7. Obligatiuni corporative 0,00
1.3.8. Valori mobiliare nou-emise 0,00
1.3.9. Titluri de participare ale organismelor de plasament colectiv in 0,00
valori mobiliare (O.P.C.V.M.) si/sau ale altor organisme de plasament

colectiv (A.O.P.C.)

1.3.10. Alte imobilizari financiare 491,41
2. Active circulante 6.868.845.994,98
2.1. Stocuri 0,00
2.2, Creante, din care: 51.520.085,48
- efecte de comert 0,00
2.3. Disponibilititi 1.507.818,87
2.4. Investitii financiare pe termen scurt 6.348.125.866,43
2.4.1. Actiuni cotate* 6.348.125.866,43
2.4.2. Actiuni necotate 0,00
2.4.3. Obligatiuni municipale 0,00
2.4.4. Obligatiuni corporative 0,00
2.4.5. Titluri de participare ale O.P.C.V.M. si/sau ale A.O.P.C. 0,00
2.5. Valori mobiliare nou-emise 0,00
2.6. Titluri de stat 199.044.687,10
2.7. Depozite bancare 268.647.537,10
2.8. Certificate de depozit 0,00
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2.9. Alte active circulante 0,00
3. Instrumente financiare derivate 0,00
4. Cheltuieli inregistrate in avans 161.110,54
5. Total activ 16.026.267.823,20
6. Total datorii 20.369.084,78
6.1. Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni 0,00
6.2. Sume datorate institutiilor de credit 0,00
6.3. Avansuri incasate in contul clienilor 0,00
6.4. Datorii comerciale 9.099.527,15
6.5. Efecte de comert de platit 0,00
6.6. Sume datorate societitilor din cadrul grupului 0,00
6.7. Sume datorate privind interesele de participare 0,00
6.8. Alte datorii 11.269.557,63
7. Provizioane pentru riscuri de cheltuieli 14.197.829,40
8. Venituri Inregistrate in avans, din care: 0,00
8.1. Subventii pentru investitii 0,00
8.2. Venituri inregistrate in avans 0,00
9. Capital propriu, din care: 15.991.700.909,02
9.1. Capital social 13.778.392.208,00
9.2. Prime legate de capital 0,00

9.3. Diferenfe din reevaluare

3.409.105.310,58

9.4. Rezerve

-1.785.204.964,29

9.5. Rezultatul reportat 590.910.370,11
9.6. Rezultatul exercitiului - 1.502.015,38
9.7. Repartizarea profitului 0,00
10. Total pasiv 16.026.267.823,20
11. Activul net 15.991.700.909,02
12. Numiir de acfiuni emise ** 13.412.554.856
13. Valoarea unitari a activului net 1,1922
14. Numar de societdti comerciale din portofoliu, din care: 73
14.1. Societiti admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd* 27
14.2. Societdti admise la tranzactionare pe un sistem alternativ de 0
tranzactionare

14.3. Societdfi neadmise la tranzactionare 46
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Note:

* = In luna ianuarie 2012, a fost inregistratd la Oficiul National al Registrului Comerfului
fuziunea societafilor Primcom SA, in calitate de societate absorbantd, cu Delfincom SA si
Prestari Servicii SA, in calitate de societdfi absorbite. Ca urmare a procesului de fuziune,
Delfincom SA i Prestdri Servicii SA nu mai existd ca si entitdfi legale i au fost radiate din
Oficiul National al Registruluil Comerfului Bucuresti. Avdind in vedere cd formalitdile de
inregistrare a noii structuri a acfionarilor Primcom SA de cdtre Depozitarul Central nu a fost
Sinalizatd, numdrul de acfiuni definute in Primcom SA incluse in portofoliul Fondului
Proprietatea este cel rezultat in urma fuziunii conforin inregistrarii la Oficiul Nafional al
Registrului Comerfului §i nu cel existent in evidenta Depozitarului Central. Delfincom SA §i
Prestdri Servicii SA au fost excluse din portofoliul Fondului Proprietatea deoarece aceste
societdfi au fost radiate din Oficiul National alRegistrul Comerfului in cursul lunii ianuarie
2012,

*% = peprezintd mondrul de acfiuni corespunzdtor capitalului social subscris si véirsat, intrucdt

. ’e . 2 . s . o .
conform prevederilor Legii 247/2005, Titlul VII, Art. 9" alineatul 5 "Actiunile nepldtite nu se iau
in caleul la stabilirea valorii unitare a activului net al Fondului Proprietatea”
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Anexa — Metodele de evaluare utilizate pentru valorile mobiliare si instrumentele pietei
monetare detinute de Fondul Proprietatea S.A. la data de 31 martie 2012

Metodele de evaluare utilizate pentru calculul valorii activului net la data de 31 martie 2012,
pentru valorile mobiliare si instrumentele pietei monetare detinute de Fondul Proprietatea
S.A. sunt urmatoarele:

—

Actiuni listate tranzactionate in ultimele 30 de zile: Pret inchidere;

2. Actiuni listate netranzactionate in ultimele 30 de zile: Capitaluri proprii / actiuni,
Valoarea justa / actiune;

3. Actiuni nelistate: Capitaluri proprii / actiune, Valoarea justi / actiune;

4. Actiuni ale companiilor in lichidare / dizolvare / faliment / capital propriu negativ:
Evaluate la valoarea zero;

5. Titluri de stat: Pref achizifie cumulat cu valoarea dobanzii zilnice aferente perioadei
scurse de la data achizitiei;

6. Depozite bancare: Valoare depozit bancar cumulati cu valoarea dobanzii zilnice

aferente perioadei scurse de la data constituirii.

Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti, in calitate de
administrator unic al S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

Oana Truta Marius Nechifor
Reprezentant legal Reprezentant Compartiment de Control
ZORIETANN Intern
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Anexa — Modificarea metodelor de evaluare folosite pentru calculul valorii activului net
al Fondului Proprietatea la 31 martie 2012

Pentru calculul valorii activului net la data de 31 martie 2012 pentru Fondul Proprietatea
S.A., Franklin Templeton Investment Management a decis si modifice metodele de evaluare
utilizate pentru investitiile in actiunile companiilor prezentate mai jos:

1) Alcom SA

Franklin Templeton Investment Management a decis sd evalueze investitia in actiunile
acestei companii la ultimul pret de tranzactionare disponibil (respectiv 18,5 lei/actiune),
deoarece s-a considerat cé reflectd valoarea justa a investifiei mai bine decit capitalul propriu
pe actiune (respectiv 0,5459 lei/actiune), chiar dacd actiunile acestei companii nu-au fost
tranzactionate in ultimele 30 zile.

2) Severnav SA

Pentru aceastd companie, metoda de evaluare a fost modificatd din Valoare justi/actiune
(respectiv ultimul pref de tranzactionare) in Pret de inchidere, in conformitate cu Dispunerea
de mdésuri 17/25.11.2010, deoarece actiunile acestei companii au fost tranzactionate in
ultimele 30 de zile.

Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti, in calitate de
administrator unic al S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

Oana Truta - Marius Nechifor
ZZOPRI Reprezentant Compartiment de Control
Reprezentant legal . AN Intern
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