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Franklin Templeton Investment Management Limited UK,

Situafia activelor si datoriilor Fondului Proprietatea SA pe baza caleulului VAN conform
Regulamentului nr 4 / 2010, modificat prin Dispunerea de Misuri Nr 17/ 25.11.2010

Lei

1. Active imobilizate 6.337.019.213,99
1.1. Imobilizdri necorporale 323.413,45
1.2. Imobiliziri corporale 0,00
1.3. Imobiliziri financiare 6.336.695.800,54
[.3.1. Actiuni cotate 18.414.280,47
1.3.2. Actiuni necotate* 6.318.280.801,87
1.3.3. Titluri de stat 0,00
1.3.4. Certificate de depozit 0,00
1.3.5. Depozite bancare 0,00
1.3.6. Obligatiuni municipale 0,00
1.3.7. Obligatiuni corporative 0,00
1.3.8. Valori mobiliare nou-emise 0,00
1.3.9. Titluri de participare ale organismelor de plasament colectiv in 0,00
valori mobiliare (O.P.C.V.M.) si/sau ale altor organisme de plasament

colectiv (A.O.P.C.)

1.3.10. Alte imobiliziri financiare 718,20
2, Active circulante 6.463.084.906,58
2.1. Stocuri 0,00
2.2, Creante, din care: 3.116.875,50
- efecte de comer| 0,00
2.3. Disponibilitati 1.951.810,94
2.4. Investitii financiare pe termen scurt 3.686.635.531,29
2.4.1. Actiuni cotate 5.686.635.531,29
2.4.2. Actiuni necotate 0,00
2.4.3. Obligatiuni municipale 0,00
2.4.4. Obligatiuni corporative 0,00
2.4.5. Titluri de participare ale O.P.C.V.M. si/sau ale A.O.P.C. 0,00
2.5. Valori mobiliare nou-emise 0,00
2.6. Titluri de stat 385.899.189,13
2.7. Depozite bancare 385.481.499,72
2.8. Certificate de depozit 0,00
2.9. Alte active circulante 0,00
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3. Instrumente financiare derivate 0,00
4. Cheltuieli Turegistrate in avans 32.537,13
5. Total activ 12.800.136.657,70
6. Total datorii 18.556.486,79
6.1. Imprumuturi din emisiunea de obligafiuni 0,00
6.2. Sume datorate institutiilor de credit 0,00
6.3. Avansuri incasate in contul clientilor 0,00
6.4. Datorii comerciale 6.348.592,07
6.5. Efecte de comert de plitit 0,00
6.6. Sume datorate societifilor din cadrul grupului 0,00
6.7. Sume datorate privind interesele de participare 0,00
6.8. Alte datorii 12.207.894,72
7. Provizioane pentru riscuri de cheltuieli 16.798.225,40
8. Venituri inregistrate in avans, din care: 0,00
8.1. Subventii pentru investitii 0,00
8.2. Venituri Tnregistrate in avans 0,00
9. Capital propriu, din care; 12.764.781.945,51
9.1. Capital social 13.778.392.208,00
9.2. Prime legate de capital 0,00

9.3. Diferente din reevaluare

379.293.932,48

9.4. Rezerve

-2.045.569.451,29

9.5. Rezultatul reportat

83.251.853,05

9.6. Rezultatul exercitiului

569.413.403,27

9.7. Repartizarea profitului 0,00
10. Total pasiv 12.800.136.657,70
11. Activul net 12.764.781,945,51
12. Numiir de acfiuni emise ** 13.412.780.166
13. Valoarea unitari a activului net 0,9516
14. Numdér de societd{i comerciale din portofoliu, din care: 69
14.1. Societii{i admise la tranzactionare pe o piati reglementati 25
14.2. Societdti admise la tranzac{ionare pe un sistem alternativ de 0
tranzac{ionare

14.3. Societdti neadmise la tranzactionare 44
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Note:

* = Conform Regulamentului CNVM nr. 4/2010 (art. 19, paragraful (4)) aplicabil Fondului
Proprietatea, acfiunile societdfilor comerciale aflate in procedurd de insolven{d, reorganizare
sau faliment sunt incluse in activul net la valoarea zero, pand la finalizarea procedurii
respective.

In data de 20 iunie 201 2, instanfa a admis solicitarea Hidroelectrica privind intrarea in
procedurd de insolventd. Drept urmare, conform regulamentului sus menfionat, evaluarea
investitiei Fondului in acfiunile Hidroelectrica se face la valoarea 0 pand la finalizarea
procedurii de insolvenid. La data de 31 mai 2012, investifia in Hidroelectrica era evaluatd in
activul net al Fondului la valoarea de 3.288,7 milioane lei sau 36,8434 lei/acfiune.

** = Reprezintd numdrul de actiuni corespunzdtor capitalului social subscris si vérsat, intrucdt

. . . 2 . . . v, .
conform prevederilor Legii 247/2005, Titlul VII, Art. 9° alineatul 5 "Actiunile neplétite nu se iau
in calcul la stabilirea valorii unitare a activilui net al Fondului Proprietatea”
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Anexa — Metodele de evaluare utilizate pentru valorile mobiliare si instrumentele pietei
monetare detinute de Fondul Proprietatea S.A., la data de 30 noiembrie 2012

Metodele de evaluare utilizate pentru calculul valorii activului net la data de 30 noiembrie
2012, pentru valorile mobiliare si instrumentele pietei monetare detinute de Fondul
Proprietatea S.A. sunt urmatoarele:

Y

Actiuni listate tranzactionate in ultimele 30 de zile: Pref inchidere;

2. Acfiuni listate netranzac{ionate in ultimele 30 de zile: Capitaluri proprii / actiuni,

Valoarea justd / actiune;

Actiuni nelistate: Capitaluri proprii / ac{iune, Valoarea justd / actiune;

4. Actiuni ale companiilor in lichidare / dizolvare / faliment / capital propriu negativ:
Evaluate la valoarea zero;

5. Titluri de stat: Pret achizifie cumulat cu valoarea dobénzii zilnice aferente perioadei
scurse de la data achizifiei;

6. Depozite bancare: Valoare depozit bancar cumulati cu valoarea dobanzii zilnice

aferente perioadei scurse de la data constituirii.

(%)
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Anexi — Modificarea metodelor de evaluare folosite pentru calculul valorii activului net
al Fondului Proprietatea la 30 noiembrie 2012

Pentru calculul valorii activului net la data de 30 noiembrie 2012 pentru Fondul Proprietatea
S.A., Franklin Templeton Investment Management a decis si modifice metodele de evaluare
utilizate pentru investitiile in ac{iunile companiilor prezentate mai jos:

1) Mecon SA

Franklin Templeton Investment Management a decis si evalueze investitia in actiunile
acestei companii la ultimul preg de inchidere disponibil (respectiv 1,3 lei/actiune), deoarece
s-a considerat ci reflectd valoarea justd a investifiei mai bine decat capitalul propriu pe
actiune (45,7245 lei/actiune), chiar daci actiunile acestei companii nu au fost tranzac{ionate
in ultimele 30 zile. Aceasti schimbare a metodei de evaluare nu a avut niciun impact asupra
valorii activului net al Fondului.

2) Palace SA

Pentru acesta companie, metoda de evaluare a fost modificatd din Pre{ de inchidere in
Capitaluri proprii/actiune, in conformitate cu Dispunerea de misuri 17/25.11.2010, deoarece
actiunile acestei companii nu au fost tranzactionate in ultimele 30 de zile. Impactul total al
acestei schimbdri a metodei de evaluare asupra valorii activului net al Fondului a fost o
crestere de 564.584,26 lei.

3) Mecanoenergetica SA

Pentru acestd companie, metoda de evaluare a fost modificata din ultimul pref de
tranzacionare disponibil (respectiv 0.07 lei/actiune) in Pref{ de inchidere (respectiv 0.06
lei/actiune), in conformitate cu Dispunerea de masuri nr.17/25.11.2010, deoarece actiunile
acestei companii au fost tranzac{ionate in ultimele 30 de zile. Impactul acestei schimbari a
metodei de evaluare asupra valorii activului net al Fondului a fost o descrestere de 16.209,75
lei.
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