FONDUL

Administrator Fond: Sucursala Bucuresti

Cod Administrator: PIMOSSSAM/400001
Fond: Fondul Proprietatea SA
Cod Fond: PJROISIIR/400006
Data de raportare: 30.04.2012

Franklin Templeton Investment Management Limited UK,

Situatia activelor si datoriilor Fondului Proprietatea SA pe baza caleulului VAN conform
Regulamentului nr 4 /2010, modificat prin Dispunerea de Misuri Nr 17/ 25.11.2010

Lei
1. Active imobilizate 9.409.492.881,56
1.1. Imobiliziri necorporale 0,00
1.2. Imobilizari corporale 0,00
1.3. Imobilizari financiare 9.409.492.881,56

1.3.1. Actiuni cotate*®

50.778.777,12

1.3.2. Actiuni necotate

9.358.713.613,03

1.3.3. Titluri de stat 0,00
1.3.4. Certificate de depozit 0,00
1.3.5. Depozite bancare 0,00
1.3.6. Obligafiuni municipale 0,00
1.3.7. Obligatiuni corporative 0,00
1.3.8. Valori mobiliare nou-emise 0,00
1.3.9. Titluri de participare ale organismelor de plasament colectiv in 0,00
valori mobiliare (O.P.C.V.M.) si/sau ale altor organisme de plasament

colectiv (A.O.P.C.)

1.3.10. Alte imobilizari financiare 491,41
2. Active circulante 6.050.957.729,73
2.1. Stocuri 0,00
2.2. Creante, din care; 46.861.344,44
- efecte de comert 0,00

2.3. Disponibilitati

1.452.332,94

2.4, Investitii financiare pe termen scurt

6.135.727.394,99

2.4.1. Actiuni cotate

6.135.727.394,99

2.4.2. Acliuni necotate 0,00
2.4.3. Obligatiuni municipale 0,00
2.4.4. Obligatiuni corporative 0,00
2.4.5. Titluri de participare ale O.P.C.V.M., si/sau ale A.Q.P.C. 0,00
2.5. Valori mobiliare nou-emise 0,00

2.6. Titluri de stat

138.325.590,59

2.7. Depozite bancare

334.591.066,77

2.8. Certificate de depozit

0,00
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2.9. Alte active circulante 0,00
3. Instrumente financiare derivate 0,00
4. Cheltuieli inregistrate in avans 144.928,85
5. Total activ 16.066.595.540,14
6. Total datorii 530.869.235,97
6.1. Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni 0,00
6.2. Sume datorate institutiilor de credit 0,00
6.3. Avansuri incasate in contul clientilor 0,00
6.4. Datorii comerciale 12.154,981,89
6.5. Efecte de comert de platit 0,00
6.6. Sume datorate societatilor din cadrul grupului 0,00
6.7. Sume datorate privind interesele de participare 0,00
6.8. Alte datorii 518.714.254,08
7. Provizioane pentru riscuri de cheltuieli 14.197.829,40
8. Venituri inregistrate in avans, din care: 0,00
8.1. Subventii pentru investitii 0,00
8.2, Venituri inregistrate in avans 0,00
9. Capital propriu, din care: 15.521.528.474,77
9.1. Capital social 13.778.392.208,00
9.2. Prime legate de capital 0,00
9.3. Diferente din reevaluare 3.448.713.693,02
9.4. Rezerve -1.785.204.964,29
9.5. Rezultatul reportat 83.243.169,54
9.6. Rezultatul exercitiului -3.615.631,50
9.7. Repartizarea profitului 0,00
10. Total pasiv 16.066.595.540,14
11. Activul net 15.521.528.474,77
12. Numiir de acfiuni emise ** 13.412.780.166
13. Valoarea unitari a activului net 1,1572
14. Numdr de societdti comerciale din portofoliu, din care: 73
14.1. Societiti admise la tranzacfionare pe o piati reglementati* 27
14.2. Societati admise la tranzactionare pe un sistem alternativ de 0
tranzactionare

14.3. Societiti neadmise la tranzactionare 46

2

5.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A., societate de investitii de tip inchis administrati in sistem unitar » Cu sediul in Strada Buzesti nr. 78-80, etajul 7, sector 1,
Bucuresti, cod postal 011017, Romania + Cod de Identificare Fiscald (CIF): 18253260, inregistrati la Registrul Comertului sub nr, J40/21901/2005 « Inregistrat
la Registrul de Evidenta a Operatorilor de Date cu Caracter Personal sub nr. 18668 « Capital social subscris: 13.778.392.208 RON, Capital social varsat:
13.412.780.166 RON » Tel.: + 40 21 200 9600; Fax: +40 21 200 9631; Email: office@fondulproprietatea.ro, Internet: www.fondulproprietatea.ro

NI 2% N\
ING 89 S
ING Bank N V Amsterdaim = ) 7l
Sucursala Bucuresty \e S

Bd Iancu de Hunedoara nv 48 > /

011745 Bucuresti, Romania @



AN AL

PROI TATEA

Note:

* = In luna ianuarie 2012, a fost inregistrata la Oficiul Nafional al Registrului Comerfului
Juziunea societdfilor Primcom S4, in calitate de societate absorbantd, cu Delfincom SA si
Prestari Servicii SA, in calitate de societdfi absorbite. Ca urmare a procesului de fuziune,
Delfincom SA si Prestari Servicii SA nu mai existii ca gi entitafi legale si au fost radiate din
Oficiul Nafional al Registruluil Comerfului Bucuregti. Avand in vedere cd formalitdfile de
inregistrare a noii structuri a acfionarilor Primcom SA de cditre Depozitarul Central nu a fost
Jinalizata, mundrul de acfiuni definute in Primcom SA incluse in portofoliul Fondului
Proprietatea este cel rezultat in urma fuziunii conform inregistrérii la Oficiul Nafional al
Registrului Comerfului §i nu cel existent in evidenfa Depozitarului Central. Delfincom SA si
Prestari Servicii SA au fost excluse din portofoliul Fondului Proprietatea deoarece aceste
societdfi au fost radiate din Oficiul Nafional alRegistrul Comerfului in cursul lnii ianuarie
2012.

** = reprezintd numarul de acfiuni corespunzétor capitalului social subscris gi véirsat, intrucdt

2 . . 2 . . . e .
conform prevederilor Legii 247/2005, Titlhd VII, Art. & alineatul 5 "Actiunile nepldtite nu se iau
in caleul la stabilirea valorii unitare a activului net al Fondului Proprietatea”

Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti, in calitate de

administrator unic al S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

Oana Truta & N\
Reprezeptant legal " &

Marius
Reprezentant Compartiment de Control Intern

ING Bank N.V., Amsterdam - Sucursala Bucuresti

Cristina Bulata /
Director Departament Decontari Opgfatiuni Persoane Juridice
Mihaela Savu
Ecornfpmist

La(mc‘ﬂv

v (R
ING 29
iMG Bank NV Amsterdam
Sucursala Bucuresty
Bd lancu de Hunedoara nr 48@
(11745 Bucuresti, Romana

3

5.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A., societate de investitii de tip inchis administrati in sistem unitar + Cu sediul in Strada Buzesti nr. 78-80, etajul 7, sector 1,
Bucuresti, cod postal 011017, Romania + Cod de Identificare Fiscala (CIF): 18253260, inregistrat la Registrul Comertului sub nr. J40/21901/2005 « Inregistrat
la Registrul de Evidenta a Operatorilor de Date cu Caracter Personal sub nr. 18668 « Capital social subscris: 13.778.392.208 RON, Capital social varsat:
13.412.780.166 RON « Tel.: + 40 21 200 9600; Fax: +40 21 200 9631; Email: office@fondulproprietatea.ro, Internet: vww. fondulproprietatea.ro



F( WNDUL

DD ."z'g.l.gf
. A

Anexa — Metodele de evaluare utilizate pentru valorile mobiliare si instrumentele pietei
monetare detinute de Fondul Proprietatea S.A. la data de 30 aprilie 2012

Metodele de evaluare utilizate pentru calculul valorii activului net la data de 30 aprilie 2012,
pentru valorile mobiliare i instrumentele pietei monetare detinute de Fondul Proprietatea
S.A. sunt urmatoarele:

—_—

Actiuni listate tranzactionate in ultimele 30 de zile: Pret inchidere;

2. Actiuni listate netranzacfionate in ultimele 30 de zile: Capitaluri proprii / actiuni,

Valoarea justa / acfiune;

Actiuni nelistate: Capitaluri proprii / actiune, Valoarea justa / actiune;

4. Actiuni ale companiilor in lichidare / dizolvare / faliment / capital propriu negativ:
Evaluate la valoarea zero;

5. Titluri de stat: Pref achizifie cumulat cu valoarea dobanzii zilnice aferente perioadei
scurse de la data achizitiei;

6. Depozite bancare: Valoare depozit bancar cumulati cu valoarea dobénzii zilnice

aferente perioadei scurse de la data constituirii.

[#8]
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Anexa — Modificarea metodelor de evaluare folosite pentru calculul valorii activului net
al Fondului Proprietatea la 30 aprilie 2012

Pentru calculul valorii activului net la data de 30 aprilie 2012 pentru Fondul Proprietatea
S.A., Franklin Templeton Investment Management a decis si modifice metodele de evaluare
utilizate pentru investitiile in actiunile companiilor prezentate mai jos:

1) Alcom SA

Franklin Templeton Investment Management a decis pentru aceasti companie si modifice
metoda de evaluare utilizatd din ultimul pret de tranzactionare disponibil (respectiv 18,5
lei/actiune) in Capitaluri proprii la 31 decembrie 201 1/actiune (respectiv 76,3394 lei/actiune),
deoarece actiunile acestei companii nu au fost tlanzacglondte in ultimele 30 de zile si pentru
¢ s-a considerat ca valoarea capitalurilor proprii pe actiune reflectd mai bine valoarea justi a
investifiei decat ultimul pret de tranzactionare disponibil.

2) Comcereal Fundulea SA

Pentru aceasta companie, metoda de evaluare a fost modificata din Capitaluri proprii/actiune
in Pret de inchidere, in conformitate cu Dispunerea de masuri 17/25.11.2010, deoarece
actiunile acestei companii au fost tranzactionate in ultimele 30 de zile.

3) Primcom SA si Severnav SA

Franklin Templeton Investment Management a decis sd evalueze investitiile in actiunile
acestor companii la ultimele prefuri de tranzactionare disponibile (respectiv Primcom SA:
18,5 lei/actiune si Severnav SA: 1,612 lei/actiune), deoarece s-a considerat ci ele reflecti
valoarea justd a investitiilor mai bine decat capitalurile proprii pe actiune (respectiv Primcom
SA: 22,4006 lei/actiune si Severnav SA:19,0174 lei/actiune), chiar daca actiunile acestor
companii nu au fost tranzactionate in ultimele 30 zile.

4) Palace SA

Pentru aceasta companie, metoda de evaluare a fost modificatd din Pret de inchidere in
Capitaluri proprii/actiune in conformitate cu Dispunerea de masuri 17/25.11.2010, deoarece
actiunile acestei companii nu au fost tranzactionate in ultimele 30 de zile.

Franklin Templeton Investment Management Ltd United Kingdom Sucursala Bucuresti, in calitate de
administrator unic al S.C. FONDULPROPRIETATEA S.A,
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