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Limitarea de Raspundere FONDUL

Aceasta prezentare este adresata exclusiv destinatarului si nu poate fi distribuita sau folosita de catre alte persoane. Aceasta reprezinta o informare generala si reflecta opiniile
personale ale prezentatorului. Nimic din aceasta prezentare nu constituie consultanta de investitii, legala sau fiscala, sau orice forma de recomandare personala, nu este o
oferta, plasament sau invitatie de a cumpara sau vinde actiuni emise de Fondul Proprietatea SA (“Fondul”) sau de orice alt emitent de titluri de valoare mentionat in prezentare
sau pentru a initia orice tip de tranzactie. Fondul, managementul Fondului sau delegatii acestuia nu pot fi considerati responsabili pentru nicio raspundere pentru orice pierdere
care ar putea aparea din folosirea acestor informatii. Orice persoana interesata sa investeasca in Fond sau in orice alt titlu de valoare mentionat in acest document trebuie sa
consulte prospectul de listare al emitentului respectiv si s& se adreseze propriilor consilieri pe domeniul juridic, contabil si fiscal pentru a putea lua o hotérére independenta
asupra oportunitatji si consecintelor unei investitii in aceste titluri de valoare. Prospectul, cel mai recent raport anual, semi-anual si trimestrial pot fi gasite pe pagina de internet a
Fondului www.fondulproprietatea.ro. Distributia acestei prezentari in anumite jurisdictii poate fi restrictionata prin lege, iar persoanele care intra in posesia acestei prezentari
trebuie sa se informeze asupra acestui lucru si sa se supuna acestor restrictii si limitari. Fondul, managementul Fondului sau delegatii acestuia nu pot fi considerati responsabili
fatd de orice altd persoana in legatura cu distributia sau definerea acestei prezentari in sau din orice jurisdictie. Actiunile emise de Fond nu au fost si nu vor fi inregistrate
conform legii US Securities Act din 1933, cu modificarile ulterioare sau la nicio autoritate pentru valorile mobiliare din orice stat sau teritoriu aflate sub jurisdictia Statelor Unite
ale Americii. Actiunile Fondului nu pot fi oferite, vandute sau transmise in Statele Unite ale Americii sau catre cetateni americani sau cu domiciliul in Statele Unite ale Americii.

Informatiile continute Tn aceasta prezentare sunt la data curenta, cu exceptia cazurilor unde este specificat altfel si nu reprezintd o analiza completd a fiecarui aspect material
privind piata, sectorul industrial, titlul de valoare sau portofoliul. Declaratjile sau faptele citate de managementul Fondului au fost obtinute din surse considerate de incredere, dar
nu exista nicio garantje, reprezentare sau asigurare privind gradul de completitudine sau acuratetea acestor informatii si Fondul, managementul Fondului sau delegatii acestuia
nu pot fi considerati responsabili in regatura cu acestea. Mai mult, nu ne asumam responsabilitatea actualizarii oricarui fapt sau presupunere continute in acest document.
Deoarece piata si conditiile economice pot suferi schimbari rapide, opiniile expuse sunt valabile numai la data acestei prezentari. Opinile managementului Fondului si ale
delegatilor acestuia au singura intentie de a oferi o viziune asupra modului in care managementul Fondului analizeaza itlurile de valoare si nu reprezintd o recomandare sau o
indrumare individuald pentru niciun titlu de valoare in mod special sau strategie ori produs de investitii.

Pretul actiunilor si veniturile provenite din acestea pot creste sau scadea iar dumneavoastra puteti pierde o parte sau tot capitalul investit. Performantele anterioare ale unui fond
nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare. Fluctuatiile de curs valutar pot afecta valoarea investitiilor in stréinatate. Toate investitiile sunt supuse anumitor riscuri. In general,
investitiile care ofera un randament potential mai mare sunt insofite de un grad mai mare al riscului. Actiunile si titlurile de valoare care reprezintd o detinere intr-o companie au
inregistrat o perfomanta superioara altor clase de active pe termen lung, dar acestea au tendinta de a fluctua mai mult pe perioade scurte de timp. Companiile mici sau relativ
noi pot fi mai sensibile la schimbarile conditiilor economice din cauza unor factori precum veniturile relativ scazute, liniile de productie limitate si o cota de piata mica. Actiunile
companiilor mici au prezentat istoric o volabilitate a prefului mai mare decat cea a companiilor mari, in special pe termen scurt. Potentialul de crestere semnificativ oferit de
pietele emergente raméne nsofjt de un risc mai mare comparativ cu cel aferent pietelor dezvoltate, incluzénd riscul legat de volatilitatea pietei si a cursului valutar, de evolufiile
adverse sociale si politice, de marimea relativ mica si lichiditatea redusa inregistrate pe aceste piete.

Sediul social al Fondului este in Bucuresti, str. Buzesti nr. 78-80, etajul 7, Sector 1, cod postal 011017. Codul de Identificare Fiscala al Fondului este 18253260 iar numarul de
inregistrare la Registrul Comertului este J40/21901/2005. Capitalul social subscris este 4.854.034.784,56 lei, iar capitalul social varsat este 4.664.852.362,56 lei.

Aceasta prezentare este realizata de Franklin Templeton Investment Management Limited , Administratorul de Investitii al Fondului, autorizat si reglementat in Marea Britanie de
catre Financial Conduct Authority cu Numarul de Registru 121779, inregistrata ca echivalent strain al unui consilier de investitii la US Securities Exchange Commissign, activand
prin socursala sa din Romania care are sediul in Bucuresti, str. Buzesti nr. 78-80, etajele 7-8, Sector 1, cod postal 011017. ()/ﬁi%“)
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Fondul — Elemente Chelie

FONDUL

Detaliile Fondului?

Lei uUsD

VAN

VAN/Actiune

Pret/Actiune

Pret/GDR

Capitalizare bursiera la 3 septembrie 20183
Discount/Actiune la 3 septembrie 2018
Discount/GDR la 3 septembrie 2018

Numar de actiuni platite excluzand Actiunile
proprii

Obiectiv investitional

Dividend/Actiune aferent anului 2017

Randamentul Dividendului aferent anului 20175

9,71 mid 2,46 mld?
1,3223 0,33492
0,8850 0,22412
44,62 11,30

6,71 mid 1,68 mid?

30,73%
30,48%

7.326.785.006

0,0678 Lei

7,54%

Maximizarea randamentelor si cresterea valorii activului pe actiune prin
investitii realizate, in general, in actiuni si valori mobiliare roméanesti.

Sursa: BVB, Raportul FP de la 31 iulie 2018.
1.Pe baza metodologiei reglementatorului local.

2.Calcul realizat folosind cursul de schimb BNR USD/Lei de la 31 iulie 2018 .
3. Excluzand actjunile proprii si numarul echivalent de actjuni corespunzatoare GDR-urilor, rascumparate pana la data 31 august 2018. Calcul realizat folosind cursul de W %)

schimb BNR USD/Lei din 3 septembrie 2018.
4.La data de 31 august 2018.

2

Pretul actiunii FP% si VAN

13 EHWHWN

0.9

0.2
1/11 11/112 9/22 7/13 5/14 3/15 1/16 11/16 9/17 8/18

—— Preful ajustat al actiuni  ——VAN

FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS

5.Pe baza pretului/actiune BVB la 11 iunie 2018, reprezentand data de Tnregistrare pentru dividendul aferent anului 2017.

6. Sursa: Bloomberg, BVB, pana la data 3 septembrie 2018.



Structura actionariatului FONDUL

PROPRIETATEA
m Evolutia (% Detinut)

2% 2% 2% 3% 2% 3% 3%

6% - 10% 10% 9%  10%

8% 8% 8% 9%  10%

[0) 0 :
0 9% [l 9% 13% 3% 13 % 19%

14% Ea 11% 12% 4% 4% L
. B 6% g 169 g 16% —‘
43% 270, 2" Il 349 I 35% Bl 34%
54% 9 ’
35% [ 35% I 35% M350 M - o Il 37%
j1v M 55% M 530l 53 — i e
B 5%

B 5% [ 6% B 5%

12/10 12/11 12/12 12/13 12/14 3/15 6/15 9/15 12/15 3/16 6/16 9/16 12/16 3/17 6/17 9/17 12/17 3/18 6/18 7/18 13/8/18
Actiuni trezorerie
= Actionari institutionali romani
= Bank of New York Mellon (banca depozitara pentru Certificatele de depozit globale)

= Actionari institutionali straini

- = Persoane fizice nerezidente
V8 Actionar principal® = Persoane fizice romane

= Ministerul Finantelor Publice

NN Group 5,02%

Numar total de actionari? 6.235
1.Pe baza numarului de drepturi de vot. Sursa: Detineri raportate de NN Group la data de 27 martie 2017. FRANKLIN TEMPLETON
2.Structura actionariatului la data de 13 august 2018, data de referintd aferentd adunérii generale extraordinare a actionarilor din data de 4 septembrie 2018. INVESTMENTS

Note: Pe baza capitalului platit incepand cu 31 iulie 2011. Sursa: Depozitarul Central.



Performanta VAN-ului, Pretului pe Actiunesia FONDUL
GDR-ului

M Performanta cumulata

De la De la inceputul

nceputul calculului
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 H1 anului!  performantei!
VAN (Lei) (0,47)% 8,91% 13,29% 1,39% (0,60)% 7,33% 13,10% 13,12% 12,52% 69,05%
Pretul pe actiune (Lei) (30,32)% 38,30% 61,34% 14,53%  (4,06)% 4,90% 21,46% 10,02% 10,15% 139,77%
GDR (USD) N/A N/A N/A N/A N/A 1,15% 35,88% 5,53% 5,53% 32,71%
a Discountul mediu anual
2018 —de la Discount Discount
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017  1inceputul anului? curent/ Actiune®  curent/GDR®
55,67% 50,09% 40,74% 30,87% 29,12% 32,08% 28,05% 28,72% 30,73% 30,48%
Sursa: BVB, LSE, Bloomberg, rapoartele VAN ale FP.
Nota: Discountul este calculat pe baza celei mai recente publicate VAN disponibild la data efectuarii calculului.
Data de Tncepere a calculului Performantei pentru VAN este 31 decembrie 2010, pentru Pretul de piata al actjunii este 25 ianuarie 2011, iar pentru GDR-uri este 29 aprilie 2015. m
1. La data de 31 iulie 2018. AN 78
2. Pentru perioada 3 ianuarie — 3 septembrie 2018. ER ANKLIi\I TEMPIjETON
3. La data de 3 septembrie 2018. INVESTMENTS
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Structura portofoliului FONDUL

Listate vs Nelistate Pe Sector
la 31 iulie 2018 (% VAN)?! la 31 iulie 2018 (% VAN)!

Dupa detinerea de control
la 29 iunie 20182

u Utilitati electricitate gi
\ gaze: Productie........
; 0 ilitati electricitate: ocietati controlate
B Nelistate........70% u g”tté I'I rici o (Sj lt tt“!;' 52'()/
istributie si e stat......... o
W Listate 269% Furnizare................
.......... 0
B Petrol si Gaze......... u S(?Cl?atl 449
B Lichiditati nete si ] private.......... o
Creante 4% B Infrastructura...........
"""" B Lichiditati nete si
. Banci..............o.... Creante __________ 4%
Lichiditati nete si
Creante.................. 4%
Altele.............o.o...e. 6%

+ La data de 31 iulie 2018, portofoliul includea detineri in 35 de companii (8 listate si 27 nelistate)
» Pozitia Lichiditati nete si creante la data de 31 iulie 2018 era de 91,6 mil USD.

»  Administratorul Fondului a contractat de la BRD - Groupe Societe Generale SA o facilitate de credit reinnoibila automat in valoare de maximum
400 mil® Lei. Scopul facilitatii de credit este pentru uz corporativ si operational, incluzand rascumparari ale propriilor actiuni, distributii catre
actionari, Tnsa excluzand investitiile. Facilitatea de credit este valabila pana n iunie 2020.

1.Sursa: Raportul lunar FP la date de 31 iulie 2018. .

2. Situatja detaliata a investitiilor FP la 29 iunie 2018. N e

3.Suma maxima angajata in valoare de 400 milioane Lei, cu posibilitatea de a accesa in orice moment o suma suplimentara in valoare de 200 milioane Lei, fird a depdsi FRANKLIN TEMPLETON
600 milioane Lei in total, cu aprobarea in prealabil a bancii si in concordanta cu clauzele contractuale ale facilitatji de credit. INVESTMENTS



Structura portofoliului — Listate vs. Nelistate FONDUL

PROPRIETATEA

/\/' Companii Listate ,\/ Companii Nelistate
N[/ (% VAN la 29 iunie 2018) N (% VAN la 29 iunie 2018)

B oMV Petrom............. 18.56% B Hidroelectrica.............. 36,10%
“‘ W AIO. o 3,18% “‘ " GrUpulENEL...ooroo 14,56%
B BRDGSG.....coooo....... 2,25% W' Aeroporturi Bucuresti......8,09%
0 0
20,12% ¥ Nuclearelectrica........... 1,65% 70.02% I Engie Romania............. 4.83%
B others....o.ovveeeen 0,48% W Salrom........cooivins 2,64%
I Portul Constanta............2,35%

Altele.........coooeiiiiini. 1,45%

Sursa: Situatia detaliata a investitjilor FP la 29 iunie 2018.

INVESTMENTS



Cele mai importante detineri conform VAN FONDUL

VAN la data de % din VAN
% 31iulie 2018 la data de

Compania din portofoliu Status Actionar majoritar Detinere’ (mil USD) 31iulie 2018
Hidroelectrica SA Nelistata Statul romén 19,9% 894,22 36,37
OMV Petrom SA Listata oMV 10,0% 456,10 18,55
CN Aeroporturi Bucuresti SA Nelistata Statul roméan 20,0% 200,32 8,15
E-Distributie Banat SA Nelistata Enel Group 24,1% 138,02 5,61
Engie Romania SA Nelistata Engie 12,0% 119,53 4,86
E-Distributie Muntenia SA Nelistata Enel Group 12,0% 106,11 4,32
E-Distributie Dobrogea SA Nelistata Enel Group 24,1% 86,61 3,52
Alro SA Listata Vimetco NV NLD 10,2% 67,74 2,75
SN a Sarii Salrom SA Nelistata Statul romén 49,0% 65,34 2,66
CN Administratia Porturilor Maritime SA Nelistata Statul roman 20,0% 58,25 2,37
Top 10 detineri din portofoliu 2.192,24 89,16
VAN 2.458,91 100,00
VAN pe actiune (USD) 0,3349

1\
Nota: Valori in USD calculate folosind cursul de schimb BNR USD/RON la data de 31 iulie 2018. a\ Y
Sursa: Raport lunar FP la data de 31 iulie 2018. FRANKLI}\I TEMPIjETON
1.Pe baza Situatiei detaliate a investitiilor FP la data de 29 iunie 2018. INVESTMENTS



Top detineri — Situatii financiare S1 2018

FONDUL

EBITDA (mil Lei)

Profit net (mil Lei)

Companie S1 2017 S12018 S1 2017 S12018
Hidroelectrica SA 1.170,0 1.457,0 717,0 962,0

OMV Petrom SA 3.148,8 3.324,5 1.209,5 1.287,7

CN Aeroporturi Bucuresti SA 228,7 278,0 122,0 192,3

Alro SA 291,6 275,2 186,9 154,2

BRD Groupe Societe Generale SA - - 750,0 756,6
Nuclearelectrica SA 318,3 420,3 157,3 182,3

Total 5.157,4 5.755,0 3.142,7 3.535,1

Total Ponderat 646,3 736,6 336,6 405,9
Ezig?;f%ilt#gﬂngitla:;ﬂ;? chg;ril?tgit”g;:;iifg\:ul rggrggéi::rzn;?ztrrrtlloﬁ?;eﬁé. Pentru Hidroelectrica SA si Alro SA, cifrele prezentate reprezinté calculele companiilor. FRAI}%{}%;;&%;%? TON

10



Hidroelectrica — Actualizare FONDUL

Dividende: Profit cumulat inainte de impozitare (mil Lei)
FP a primit de la companie dividende n valoare de 226 mil Lei pentru anul
financiar 2017.

1.602
Situatii Financiare:
In S1 2018, profitul net a crescut cu 34% comparativ cu aceeasi perioada a anului

trecut, la 962 mil Lei. Veniturile operationale au crescut cu peste 15% comparativ
cu S1 2017 la 1.99 mid Lei, ca urmare a cresterii productiei cu 20%, la 9,35 TWh.

1.194
132 1.110

Listarea:
in cadrul adunarii generale a actionarilor din 6 august 2018, nu s-a aprobat
extinderea mandatul Consortiului privind Listarea initiala.

Guvernanta corporativa:

EEE Tn cadrul A_GA diq _5 rr_1ai 2018, .G.uverr.wl_ a aprobat extinderea cu 4 luni a
mandatului Consiliului de Administratie interimar.
Ministerul Energiei a mandatat consiliul de administratie sa implementeze
selectia unui consiliu de administratie conform Legii 111/2016.

Litigii:
\& Fondul a initiat mai multe litigii Tmpotriva numirii noilor membrii ai Directoratului
- prin incalcarea Codului de Etica al companiei si a Codului de Guvernanta
Corporativa si pentru aprobarea, fara o analiza prealabila, a unei noi
organigrame n vederea cresterii cu mai mult de 250 a numarului de angajati.

Mar Jun Sep Dec

m2015 ®m2016 m2017 m=m2018

Sursa: Rapoartele anuale si situatiile financiare Hidroelectrica 2009 — 2017, Comunicate de presa lunare, rapoarte si prezentari Hidroelectrica. o
FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS
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OMV Petrom — Actualizare FONDUL

OMV Petrom — Performanta pretului actiunii % in USD?

Anuntul FP privind Oferta publica secundara si listarea pe LSE ABB-ul FP

270

220

170

70
12/15 2/16 4/16 5/16 7/16 8/16 10/16 12/16 1/17 3/17 5/17 6/17 8/17 9/17 11/17 1/18 2/18 4/18 5/18 7/18

= OMV Petrom - |ndicele Petrol Brent - |ndicele Petrol si Gaze Piete Emergente = MOL e OMV

o
Rezultate S1 20182

* Vanzarile au crescut cu peste 6% in S1 2018 ca urmare a cresterii preturilor petrolului, gazelor si a volumului vanzarilor de electricitate. Profitul
operational a crescut cu aproximativ 13% in timp ce profitul net a crescut cu mai mult de 6% comparativ cu aceeagsi perioada a anului 2017.

1. Sursa: Bloomberg, la data de 30 iulie 2018. qmp

= @

2. Prezentare de pe websitul OMV Petrom a raportarilor IFRS trimestriale la nivel de grup. ERANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS

12



C.N. Aeroporturi Bucuresti — Actualizare

FONDUL

% variatie de  Buget
Performanta financiara 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 laan laan 2018
Venituri operationale (mil Lei) 501,5 555,5 582,6 672,1 755,6 882,3 1.052,8 19,3% 1.189,2
Profit operational (mil Lei) 88,5 80,9 94,0 1244 213,5 276,6 393,4 42,2% 428,4
Rezultat net (mil Lei) 52,6 53,1 72,0 98,8 178,8 234,5 337,6 44,0% 368,3
Numar de pasageri (mil) 7,45 7,54 7,67 8,32 9,28 10,99 12,84 16,8% 14,00

Traficul de pasageri

A crescut cu 7,08% in
primele 6 luni ale 2018,
ajungand la 6,34 milioane de
pasageri.

Numarul de zboruri a crescut
cu 4,76% la 57.800.

2l

Rezultate financiare S1 2018

11,7% crestere de la an la an
a veniturilor operationale la
458,2 mil Lei

51,2% crestere de la an la an
a profitului operational la
225,4 mil Lei

56,8% crestere de la an la an
a profitului net la 192,3 mil
Lei

Listarea initiala

Continuam discutiile cu
Guvernul referitoare la acest
subiect, insa nu exista un
termen sau planuri clare Tn
aceasta directje.

Sursa: Situatjile financiare anuale si rapoartele anuale ale CN Aeroporturi Bucuresti, comunicate de presa, buget 2018.

Consiliul de administratie si
Managementul

e Consiliul de administratie
interimar a numit in data de
12 ianuarie 2018 un Manager
general interimar cu un
mandat de 4 luni.

FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS

13
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Distributii catre actionari FONDUL

PROPRIETATEA

@ Distributii anuale catre actionari (mil Lei)

1.124,3 552,7 507,7 1.499,0 1.778,5 923,6 1.190,8 1.743,7 1.799,6

18.3% 21,9% 24,4%

432,7
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 20182
mmm Distributii brute mmm Rascumparari mmm Oferta publica ~ ——Randamentul distributiilor (%)’

Valoarea totala a distributiilor prin rascumparari si numerar se ridica la 11,12 mld Lei / 3,08 mld USD?

Nota: Valorile exclud comisioanele de achizitie corespunzétoare. Valorile USD sunt calculate folosind cursul mediu de schimb BNR USD/RON pentru fiecare an. Pentru

2018, cursul mediu BNR USD/Lei este la 3 septembrie.

1.Pe baza distributjilor totale anuale prin rdscumparari si numerar, folosind pretul de inchidere mediu de pe BVB pentru anul respectiv si numarul mediu de actjuni platite,
excluzand Actjunile de trezorerie. Pentru 2018, pretul de inchidere este la data de 3 septembrie. e s

2. Pentru rascumparari, valorile sunt la data de 31 august 2018. FRANKLIN TEMPLETON

3.La data de 31 august 2018. Calcul realizat folosind cursul de schimb BNR USD/Lei la data de 3 septembrie 2018. INVESTMENTS
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Programe de rascumparare FONDUL

Nr. de actiuni de

rascumparat / Pret mediu pe
% din capitalul social actiune
Program Perioada Status emis al Fondului (Lei/actiune) Intermediar Anularea actiunilor!
Wood & Co. N . .

29 sep 16 — L : 0 ; Anulare aprobata de actionari Tn cadul

Al saptelea 26 mai 17 Finalizat 830,2 mil/8,2% 0,8967 Goldm;erl]? Sachs AGEA din 3 mai ‘172 i din 26 sep '173
Anulare partiala a 67,7 mil actiuni
aprobata de actionari in adrul AGEA din
i— 26 sep ‘173

Aloptulea o Mmal Finalizat 141,9 mil/1,4% 0,8624 poodé Co., _ o

10 noi 2017 Jefferies Internat. Anulare partjald a 74,21 mil actjuni

adaugata pe ordinea de zi AGEA din
4 sep ‘18
“ Inceputpe - . @ A Wood & Co., Anularea actiunilor va fi adaugata pe
Al MEElEE 14 noi 2017 i G LT Tl 2V e Jefferies Internat. ordinea de zi AGA din 2019
1.Pentru a fi efectiva, este necesara aprobare din partea ASF, iar hotararea actjonarilor privind reducerea capitalului social trebuie sa fie inregistrata la Registrul Comertului.
2.ln vigoare incepand cu 29 noiembrie 2017. /;\
3. In vigoare incepénd cu 29 iunie 2018. AN %/ .
4.La data de 31 august 2018. Valoare estimata pe baza celor 1.411.365.910 actjuni rascumparate (809.213.310 actiuni ordinare si 602.152.600 echivalent actjuni ER ANKLI}\I TEMPI:ETON
corepunzatoare GDR-urilor rdscumparate). INVESTMENTS
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Venituri din dividende — Top 20 detineri (I) FONDUL

Procent distribuit ca dividende (%) Dividend net FP (mil Lei)
Top 20 detineril 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Hidroelectrica SA - - 80 80 90 90 = - 128,9 1346 206,6 226,2
OMV Petrom SA 40 36 35 - 94 46 319,0 3314 1205 - 106,8 107,6
CN Aeroporturi Bucuresti SA 85 85 50 75 90 90 9,1 12,3 10,2 27,4 41,2 61,2
E-Distributie Banat SA - - 50 44 40 39 - - 20,7 16,8 8,9 7,7
Engie Romania SA 50 60 51 = 30 50 22,8 33,6 24,0 - 13,3 20,2
E-Distributie Muntenia SA - - - - - - - - - - - -
E-Distributie Dobrogea SA - - 50 44 37 36 : - 10,5 12,0 6,6 4,3
Alro SA - - - - 100 100 - - - - 6,9 39,0
SN a Sarii Salrom SA 92 85 85 - 90 100 9,3 19,8 10,2 - 13,8 42,34
CN Administratia Porturilor Maritime SA 75 78 50 75 90 25 54 10,1 6,5 14,1 11,0 4,1
BRD Groupe Societe Generale - - - 50 70 83 = = - 7,7 17,6 34,5
Nuclearelectrica SA 83 81 68 70 88 93 2,3 27,9 6,9 8,6 8,6 18,5
Enel Energie Muntenia SA - - - - - -3 - - - - - -3
Enel Energie SA - - 50 50 - -3 - - 7,4 21 - -3
Posta Romana SA -3 3 - 3 - - -8 -3 - -3 - -
Romaero SA 3 -3 -3 3 -3 3 -3 3 3 -3 3 3
Complexul Energetic Oltenia SA? 85 - - ) -3 - 10,3 - - -3 -3 -
Zirom -3 - 3 3 -3 3 -3 - 3 -3 3 3
Nota: Calcule realizate pe baza situafjilor financiare anuale ale companiilor. Dividendele sunt distribuite pe baza situatjilor financiare individuale. /;\
1. Sursa: Situatja detaliata a investitiilor FP la 29 iunie 2018. -y
2. Compan?a a fost Tpregistrata iq mai 2012 si creata prin fuziunea dintre CE Craiova SA, CE Rovinari SA, CE Turceni SA si SNLO. R ANKL;N TEMPIjET ON
3.Compania a inregistrat pierderi. INVESTMENTS

4. Supusa aprobarii actionarilor in cadrul AGA din 29 septembrie 2018.
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Venituri din dividende — Top 20 detineri (II) FONDUL

PROPRIETATEA

Procent distribuit ca dividende (%) Dividend net FP (mil Lei)

Top 20 detineri! 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017 2018
A.l. Timisoara — Traian Vuia SA 80 -1 - - - 37 0,7 -1 0,0 0,0 0,0 0,6
CN Administratia Canalelor Navigabile SA 85 85 50 100 90 25 0,9 0,2 0,2 0,6 0,3 0,1

Total Top 20 detineri (mil RON) 379,8 435,3 346,0 2239 441,6 566,3

Total dividende de la companiile listate (mil RON) 373,9 538,6 251,5 36,0 148,1 199,6

Total dividende de la companiile nelistate (mil RON) 275,83 143,5 315,9 313,5 404,5 366,9

Dividend/Distributie pe actiune (RON)? 0,05000 0,05000 0,05000 0,05000 0,06780
Pretul actiunii (RON) 0,76405 0,81306 0,72007 0,91808 0,89901°0
Randament 6,54% 584% 6,94% 8,76%° 7,54%!0
Randament pentru companiile romanesti (BET) 510% 3,50% 4,56% 7,07%  8,59%

Nota: Calcule realizate pe baza situafjilor financiare anuale ale companiilor. Dividendele sunt distribuite pe baza situatjilor financiare individuale

Sursa: Situatia detaliata a investitiilor FP la 29 iunie 2018.

1. Calcul realizat pe baza numarului de actiuni platite la data de inregistrare pentru fiecare an excluzand actjunile de trezorerie la aceeasi data. Pentru 2018, calcul este realizat pe
baza numarului de actjuni platite excluzand actjunile de trezorerie achizitionate la 31 august 2018.

2.Include dividendele de la Romgaz si Nuclearelectrica, companii care nu erau listate la acea data.

3.La data de 15 mai 2013. 8. La data de 6 iunie 2017. N, 22

4.La data de 30 aprilie 2014. 9. Include veniturile din dividend anuale si speciale. FRANKLIN TEMPLETON
5.La data de 29 mai 2015. 10. La data de 11 iunie 2018. INVESTMENTS

6.La data de 9 iunie 2016. 11. Compania a inregistrat pierderi.
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Ordinea de zi AGEA din 4 septembrie 2018 FONDUL

o=
=Ml Ordineade zi AGEA - Principalul punct:

* Aprobarea reducerii capitalului social subscris al Fondul Proprietatea S.A. de la 4.771.610.196,08 Lei la 4.733.020.898,32 Lei,
prin anularea unui numar de 74.210.188 actiuni proprii achizitionate de Fondul Proprietatea S.A. in cadrul celui de-al optulea
program de rascumparare.

%)

FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS
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