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DISCLAIMER

Disclaimer

This presentation is made solely to the intended recipient and should not be distributed to, or acted upon by, any other person. It is for general information only and reflects the
personal views of the presenter. Nothing herein is intended to constitute advice on investment, legal or tax matters, nor is it an offering or an invitation to buy or sell shares in
Fondul Proprietatea SA (“the Fund”) or in any other issuer of securities mentioned herein. Any person considering an investment in the Fund or any other security mentioned
herein should refer to the relevant issuer’s prospectus and consult their own legal, accounting and tax advisors in order to make an independent determination of the suitability
and consequences of an investment in the securities. The Fund's prospectus contains important information on the potential risks involved in such an investment which are not
included in this presentation.

The distribution of this presentation in certain jurisdictions may be restricted by law and persons who come into possession of it are required to inform themselves about and to
observe such restrictions and limitations. Neither the Fund nor its Fund Manager accepts any liability to any person in relation to the distribution or possession of the presentation
in or from any jurisdiction. The shares issued by the Fund and those issued by the Company have not been and will not be registered under the US Securities Act of 1933, as
amended, or with any securities authority of any state or territory within the jurisdiction of the United States of America. The Fund’s shares may not be offered, sold or delivered
in the United States of America or to American citizens or nationals.

The information contained in this presentation is as of its date, unless otherwise indicated, and is not a complete analysis of every material fact regarding the market, and any
industry sector, security, or portfolio. Statements of fact cited by the manager have been obtained from sources considered reliable but no representation is made as to the
completeness or accuracy. Furthermore, no responsibility is accepted for updating any facts or assumptions in this document. Because market and economic conditions are
subject to rapid change, opinions provided are valid only as of the date of the materials. Any forward-looking statements are based upon certain assumptions; actual events are
difficult to predict and are beyond the control of the author, therefore actual events may differ from those assumed. References to particular securities are only for the limited
purpose of illustrating general market or economic conditions, and are not recommendations to buy or sell a security or an indication of the author’s or any managed account’s
holdings. The manager’s opinions are intended solely to provide insight into how the manager analyses securities and are not a recommendation or individual investment advice
for any particular security, strategy or investment product.

The price of shares and income from them can go down as well as up and you may lose some or all of your capital invested. The previous results of a fund or company do not
account for future performances. Currency fluctuations will affect the value of foreign investments. All investments are subject to certain risks. Generally, investments offering the
potential for higher returns are accompanied by a higher degree of risk. Stocks and other equities representing an ownership interest in a corporation have historically
outperformed other asset classes over the long term but tend to fluctuate more dramatically over the shorter term. Small or relatively new companies can be particularly sensitive
to changing economic conditions due to factors such as relatively small revenues, limited product lines, and small market share. Smaller company stocks have historically
exhibited greater price volatility than larger company stocks, particularly over the short term. The significant growth potential offered by Emerging Markets remains accompanied
by heightened risks when compared to developed markets, including risks related to market and currency volatility, adverse social and political developments, and the relatively
small size and lesser liquidity of these markets.

The headquarters of Fondul Proprietatea SA are at 78-80 Buzesti Str, 7th Floor, Bucharest District 1, 011017, Romania. Fondul Proprietatea’s Fiscal Identification Code (CIF) is
18253260 and Trade Registry registration no is J40/21901/2005. The subscribed share capital is RON 13,538,087,407 and paid share capital is RON 13,174,101,815. This
presentation is issued by Franklin Templeton Investment Management Limited (“FTIML”), registered with ASF under no. PJR09SIIR/400006/18.08.2010, which is authorized and
regulated in the UK by the Financial Services Authority with Register Number 121779, registered as a foreign equivalent of an investment adviser with the US Securities

Exchange Commission, and the Romanian branch is regulated by the Romanian Financial Supervisory Authority.
Date: May 2014. F ON D l | L N g %
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INFORMATII DESPRE FOND

Fondul — Elemente Chele

Detaliile Fondului la 31 martie 2014

Distributii pe actiune (RON)

Moneda de baza RON 0.09000 0,08160
Data lansarii Fondului 28 decembrie 2005
N . ' 0.06000 005000
Data numirii Franklin Templeton 29 septembrie 2010 0.03854 0,04089
0,03141
Data listarii 25 ianuarie 2011 0.03000 v R g [ R
. 0,00660

Valori? RON EUR? 000250

0.00000 — ===
VAN 14,25 bn 3,20 bn 2006 2007 2009 2010 2011 2012 2013°
VAN/Actiune 1,1813 0,2651 . 5 ot

Preful pe actiune FP® gi VAN
Pret/Actiune® 0,8100 0,1815

1.30
Discount? 31,43% 31,43% 115 — — T =
Numir de actiuni emise 13.538.087.407 1.00

0.85
Numar de actiuni platite 13.172.832.785 0.70 ”.‘/‘fm
Numar de actiuni platite exceptand Actiunile de
trezorerie’ 12.065.741.501 0.35

0.40
Obiectiv investi;iona| 1M1 411 711 1011 112 412 712 1012 113 413 713 10/13 1114
obiectivul investitional al FP este maximizarea capitalului Frin investitii Bl Pretul pe actiune FP VAN
realizate, in general, in actiuni si valori mobiliare romanesti.
1. La data de 31 martie 2014, pe baza metodologiei reglementatorului local. 6. Distributie de capital recomandata de Administratorul Fondului si aprobata de actionari in cadrul Adunarii
2. Calcul realizat folosind cursul de schimb BNR EUR/RON de la data de 31 martie 2014. Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 3 februarie 2014
3. Pretul pe actiune la data de 24 aprilie 2014. 7. La data de 31 martie 2014.
4. Distributie corespunzatoare anilor 2008 si 2009. F D U L
5. Sursa: Bursa de Valori Bucuresti, pana la data de 24 aprilie 2014. O b | WY 4

FRANKLIN TEMPLETON
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INFORMATII DESPRE FOND 4

FTIML — Evenimentele Principale ale Anului 2013

inceperea celui de al doilea
program de rascumparare/
Zilele analistilor si

Extinderea mandatului FTl ca
Administrator al Fondului
Proprietatea / Aprobarea celui de al

Distributia a 536,4 milioane
RON, dividende aferente

. L L ' 3 treilea program de rascumparare
investitorilor, ed. de primavara anului 201‘2 (valoare bruta) prog P
l Oferta publica de cumparare Finalizarea celui de al doilea

program de rascumparare /
Plasamentul actiunilor
Transgaz

a 600 milioane de actiuni /
evenimentul Romania
Investor Day de la Londra

Plasamentul actiunilor
OMV Petrom

Martie 2013 : Inceperea celui de al doilea program de rascumparare a 1,1 milioane de actjuni
Zilele analistilor si investitorilor, ediia de primavara
Mai 2013 : Plasamentul actiunilor OMV Petrom
lunie 2013 : Distributia a 536,4 milioane RON, dividende aferente anului 2012 (valoare bruta)
Octombrie 2013 : Oferta publica de cumparare a 600 milioane de actjuni
Evenimentul Romania Investor Day de la Londra
Noiembrie 2013 :  Extinderea mandatului FTI ca Administrator al Fondului Proprietatea
Aprobarea celui de al treilea program de rascumparare
Decembrie 2013 :  Finalizarea celui de al doilea program de rascumparare
Plasamentul actiunilor Transgaz

FONDUL
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INFORMATII DESPRE FOND

Va| oarea ACt | vu | u | N et Performanta cumulativa pentru anul 2013 13,29%
Performanta cumulativa pentru primul trimestru 2014 -5,01%
VAN (RON)/Actiune
1,2432 1,2436 12339 1,2097
113 2113 3113 413 5113 6113 713 813 9/13 10113 11113 12113 114 2114 3114

* Tn februarie 2014, Hidroelectrica a reintrat in procedura de insolventa iar detinerea Fondului a fost evaluaté pe baza raportului
evaluatorului independent.

FONDUL
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INFORMATII DESPRE FOND 6

Performanta Pretului Actiunii FP
Preful actiunii FP' (RON) si Discount-ul (%)

Plasamentul
OMV Petrom pj

| (2012);
Demararea celui de al i lesireadininsolventa a
2-lea program de : Higdroelectrica
} . | .
|

75%

0.8000 S
TransgazAp robarea distributiei

de 0,05 RON; re- 65%
intrarea in insolventa a

Hidroelectrica

Inceperea celui 559
de al 3-lea

0.7000 ———rascumpdrare
|
|

Finalizarea celui de
al 2-lea program de
rascumparare;
Aprobarea-celui-de
3-lea program de
rascumparare

([ ——

. I réscumpérare ,co.

0.5000

1
1
: 35%
1

25%

0.4000 T
113 2113 4/13 5113 713 813 9/13 1113 12/13 2114 314

I Pretul actiunii FP W0 Discount

Pretul actiunii?

Performanta cumulativa in T1 2014
Discount fata de VAN?

Discount mediu in 2013

Performanta cumulativa in 2013

Performanta cumulativa de la listare
(incluzand dividendele)

Discount mediu in 2012
Discount mediu in 2011 55,67%

1. Sursa: BVB, pentru perioada 3 ianurie 2013 — 24 aprilie 2014.
2. La data de 24 aprilie 2014. F Q N D U L \ ),
3. Sursa: La data de 24 aprilie 2014, pe b rtului VAN de la data de 31 martie 2014. i

ursa: La data de 24 aprilie pe baza raportului e la data de 31 martie FRANKLIN TEMPLETON
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INFORMATII DESPRE FOND 7

Structura Actionariatului?

Evolutia (% detinut)

Actionari principali?

100% % o G A W W W ) = Elliott Associates 15,22%
b 8 g 9% 0% 0% 9% 9% 0% ov gy Mud R

9% %

Morgan Stanley? 5,24%

75% —10%
I58% I et I I Numar total de actionari' 8.346
(]
v, I 56%
50% 2% °
Activitatea de Relatii cu Investitorii in
259, anul 2013
0
Intalniri cu investitorii 379
0% . .
1210 311 611 911 1211 312 6M2 9M2 1212 313 613 913 1213 314 Conferinte telefonice 83
= Ministerul Finantelor Publice = Persoane fizice roméane
Persoane fizice straine H Actionari institutionali straini . . L
Actionari institutionali romani B Actiuni de trezorerie Conferinte cu investitorii 10

1. Structura actionariatului la data de 31 martie 2014, pe baza capitalului social platit incepand cu 31 iulie 2011. Sursa: Depozitarul Central.
2. Pe baza capitalului social platit la data de 31 martie 2014. Sursa: notificari privind detinerile transmise de actjonari.

3. Pe baza notificarii de defineri cumulate trimisa de Morgan Stanley Corporation in septembrie 2013. F Q N D l | L N .27
FRANKLIN TEMPLETON
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PERFORMANTA PORTOFOLIULUI

Structura Portofoliului = 31 martie 2014

Lichiditati nete si Listari Lichiditati
crean;e 3% initiale de la nete si
0,
Banci, 2% AIteIe 2% inczpl:tlljl- creanfe, 3%
. . mandatului
Infrastructura, 3% Electricitate: FTIML, 15%

Generare, 19%

Electricitate si gaz:
transport,
distributie, furnizare, j
24%

__Nelistate,
44Y%
Listate, 38% '

N

____ Petrol si gaz, 47%

* La data de 31 martie 2014, portofoliul Fondului includea detineri in 58 de companii (20 listate si 38 nelistate)

 1n septembrie 2013, Fondul a anutat c& are in vedere ca optiune strategica o potentiala vanzare a unei parti din detinerea in
Conpet SA, dar care nu va depasi 10% din valoarea totala a participatiilor sale in companie

* Tn martie 2014, Fondul a anuntat ca are in vedere ca optiune strategicd o potentiald reducere a detinerii sale in OMV Petrom
sub pragul de 15% din companie, sub rezerva unor conditii de piata favorabile si a aprobarilor necesare

* Tn martie 2014, Fondul a vandut in totalitate detinerile in Raiffeisen Bank si Erste Bank.

FONDUL A0,

FRANKLIN TEMPLETON
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PERFORMANTA PORTOFOLIULUI

Cele Mai Importante Detineri in VAN

Acti VAN _ % in VAN
ctionar . | ladatade 31 martie la data de
Nr. Compania din portofoliu Status majoritar % Detinere 2014 (mil. EUR) 31 martie 2014
oMV

1 OMV Petrom SA Listata 19,0% 10311 |
2 Hidroelectrica SA Insolventd  StatulRoman  19,9% 125 A
3 Romgaz SA Listata Statul Roman  15,0% 4280  [EETSN
4 ENEL Distributie Banat Nelistats Grupul Enel 24,1% 1287 [
5 ENEL Distributie Muntenia Nelistata Grupul Enel 12,0% 1062  INEER
6 GDF Suez Energy Romania Nelistats GDF Suez 12,0% 908 IS
7 ENEL Distributie Dobrogea Nelistata Grupul Enel 24.1% 85,1 2,7

8 E.ON Moldova Distributie SA Nelistata Grupul E.ON 22,0% 75 N
9 CE Oltenia SA IPO2014  StatulRoman  21,5% 22 R
10 Electrica Distributie Muntenia Nord SA Nelistatd ~ Grupul Electrica  22,0% 665 A

oo
o
o

Top 10 Detineri din portofoliu

VAN pe actiune (EUR)

Nota: Valori in EUR calculate folosind cursul de schimb EUR/RON la data de 31 martie 2014. A

Sursa: Raport pregatit de Administratorul Fondului la data de 31 martie 2014. i

1. Pe baza Situatjei detaliate a investitiilor de la data de 31 decembrie 2013. F O N D U L 2 . 7
FRANKLIN TEMPLETON

This material is intended solely for the recipient and should not be reproduced, copied or re-transmitted. Not for public use. PROPRIETATEA INVESTMENTS

iz

=

=



PERFORMANTA PORTOFOLIULUI

Oferte Initiale si Secundare

Tranzactii finalizate
Valoarea de

Detinerea piata
Compania Tranzactia Vénzator oferita (mil. EUR) Consortiul de investitii selectat Comentarii

Transelectrica Ofertg Statul Roméan 15,0% 37,61 BCRy wwiss Capital, Intercapital Finalizata in martie 2012
secundara Invest
Transgaz Oferta Statul Roman  15,0% 72,02 Raiffeisen, Wood & Company, BT o1t 2t in aprilie 2013
secundara Securities
OMV Petrom PLacscaer:::: FP 5,6% 56,9 Wood & Co., Raiffeisen C&l Finalizata in mai 2013
Nuclearelectrica i:if;?:g Actiuni noi 10,0% 63,24 Swiss Capital, BT Securities Finalizata in septembrie 2013
Oferta n 0 5 Goldman Sachs, e s s .
Romgaz initial3 Statul Roméan 15,0% 382,8 Erste-BCR Raiffeisen Finalizata in noiembrie 2013
Plasament 0 Citigroup Global Markets, T .
Transgaz accelerat FP 15,0% 67,8 Raiffeisen C&I. Wood & Co Finalizata in decembrie 2013
VAN inaintea listarii initiale Valoarea de piata in 1a zi de Valoarea de piata la data de 11 aprilie 2014
Compania (mil. EUR) tranzactionare la BVB (mil. EUR)’ (mil EUR)
Nuclearelectrica 146,1° 71,2 57,9
Romgaz 301,9¢ 4475 4351

1. Sursa: Pe baza pretului final de 14,9 RON pentru transa investitionald si 15,7 RON pentru trangsa de retail si cursul de schimb BNR EUR/RON la data de 29 martie 2012.

2. Sursa: Pe baza prefului final de 179 RON pentru transa de investitori institutionali si cea de investitori de retail mari si 170 RON pentru transa de investitori de retail mici si cursul de schimb BNR EUR/RON FX la data de 17 aprilie 2013.

3. Sursa: Pe baza prefului final de 30 RON pentr transa institutionala si 28,5 RON pentr transa de investitori retail mici care subscriu in primele 5 zile i 29,1 RON pentru restul transei de retaileri mici si cursul de schimb BNR EUR/RON la data de 1
noiembrie 2013. Pretul final pentru GDR-urile listate pe Bursa de Valorin din Londra este de 9,25 USD.

4. Sursa: Pe baza pretului de 11,2 RON pentru transa de investitori institutionali si investitori retail mari si 10,304 RON pentru transa de investitori de retail mici care au subscris in primele 3 zile si 10,864 RON pentru restul transei de invegtiteside retail
mici si rata de schimb BNR EUR/RON la data de 20 septembrie 2013. / \

5. Sursa: Raportul VAN pregatit de Administratorul Fondului la data de 31 august 2013.

6. Sursa: Raportul VAN pregatit de Administratorul Fondului la data de 30 octombrie 2013. F O N D U L N\ . 227

7. Pentru Nuclearelectrica — 4 noiembrie 2013; pentru Romgaz - 12 noiembrie 2013. FRANKLIN TEMPLETON
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PERFORMANTA PORTOFOLIULUI

Calendarul Guvernului Privind Listarile Initiale si Secundare ale
Companiilor din Portofoliul FP

Listari initiale i privatizari viitoare

Detinerea Valoarea de piata Consortiul de investitii
Compania Calendar oficial’ Perspectiva FP oferita (mil. EUR) Vanzator selectat

Hidroelectrica L's.t an.a Tl Amanafa d'.n cauza y 15,0% 355,42 Actiuni noi Morgan Stanley, Raiffeisen
iunie 2014 procedurii de insolventa
CE Oltenia Listare initiald - ;0o inifiald S22014  12,0115,3% 40,2/51,3? Actiuni noi BRD Groupe Societe Generale,
iunie 2014 Swiss Capital®
Posta Roman3 ANELREID S2 2014 >50,0% — Actiuni noi PN, D, ARG
(Marire de capital) Asociatii
Electrica SAS Listare inifiala - iunie 2014 51,0% N/A Actiuni noi Citi, Raiffeisen, Swiss Capital,

mai 2014 BRD, Societe Generale

* Alte companii din portofoliul Fondului canditate la listare:
— Administratia Porturilor Maritime
— Aeroporturi Bucuresti

— Salrom

* Obiectivul pe termen lung este cresterea expunerii Fondului in companii listate pana la 100%

1. Conform Scrisorii de intentie agreata cu FMI in septembrie 2013.

2. Sursa: Raportul VAN pregatit de Administratorul Fondului la 28 februarie 2014.

3. Oferta depusa in aprilie 2013.

4. Sursa: Pe baza Situatjei detaliate a investitiilor la 31 decembrie 2013 si a ratei de schimb BNR EUR/RON la 31 decembrie 2013.

5. FP nu este actionar al companiei dar este actionar al subsidiarelor Electrica. F O N D l | L N ,f‘ o
FRANKLIN TEMPLETON
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PERFORMANTA PORTOFOLIULUI

Management Activ — Actiuni pentru Protejarea si Cresterea
Valorii Detinerilor (1/2)

Actiuni generale

*  Parteneriat cu FMI/Banca Mondiala/Comisia Europeana pentru a evidentia beneficiile unor teme importante pentru Fond (exemplu: listarile initiale,
listarile secundare, liberalizarea pietei gazului si electricitatii, guvernanta corporativa)

*  Angajarea in discutji cu toate partile implicate in vederea implementarii legislatiei referitoare la noul cod de guvernanta corporativa. Ca rezultat, cea
mai mare parte a companiilor din portofoliul nostru au numit Consilii de Administrare si Directori Generali in baza OUG 109/2011 privind guvernanta
corporativa.

*  Sprijinirea introducerii unui sistem echitabil de taxare a veniturilor suplimentare provenite din liberalizarea pretului gazelor

*  Dialog constant cu Guvernul si autoritatile in vederea asigurarii reprezentarii Fundului in Consiliile de Administratie ale companiilor din portofoliu,
oferind consultanta asupra schimbarilor necesare cadrului legal privind privatizarea sau asupra importantei stabilirii unui sistem echitabil de taxare pe
piata de electricitate si gaz

*  Participare la consultatiile publice privind noi legi relevante pentru companiile din portofoliu

* Implicare activa in cadrul comitetelor de privatizare ale companiilor de stat din portofoliul Fondului. Ca rezultat, mai multe companii au introdus
centre de cost / profit pentru monitorizarea rezultatelor

*  Dialog continuu factorii de decizii din cadrul Guvernului privind deciziile strategice necesare companiilor din portofoliu

*  Incurajarea companiilor in a pune presiune asupra ANRE privind nerespectarea propriilor reglementari. Ca rezultat, ANRE a inceput s& recunoasca
costurile de productie si cresterea tarifelor si a redus cantitaile care trebuie furnizate pe piata reglementata

*  Am propus si actionarii au aprobat o0 noua schema de remuneratie pentru managementul companiilor de stat listate prin care aceasta este legata de
evolutia pretului actiunilor companiilor pe bursa de valori (ex. Transelectrica)

F : I l E [" L FRANKLIN TEMPLETON
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PERFORMANTA PORTOFOLIULUI

Management Activ — Actiuni pentru Protejarea si Cresterea
Valorii Detinerilor (2/2)

Cele mai importante actiuni la nivelul Consiliului de Administratie

* Initierea unui numar de litigii impotriva membrilor Consiliilor de Administratie si a managementului companiilor din portofoliu, precum si impotriva
deciziilor Guvernului Romaniei cu impact negativ asupra valorii detinerilor Fondului

*  Actiuni legale de protejare si crestere a valorii — ex. campionii din energie, donatia Romgaz, contractele bilaterale ale Hidroelectrica, compensarea
unor creante de incasat cu active in cazul CE Oltenia

* Implicarea activa in companiile din portofoliu prin reprezentarea in cadrul Consiliilor de Administrare
*  Sprijinirea activa a introducerii planurilor de reducere a cheltuielilor in cadrul companiilor de stat

*  Colaborare stansa cu Administratorul judiciar al Hidroelectrica in vederea asigurarii unui proces de reorganizare transparent si eficient in vederea
imbunataairii situatiei fluxurilor de trezorerie ale companiei

*  Tncurajarea Romgaz de eliminare completd a practicii de oferire de discount-uri catre anumiti clientj si de a imbunatatii activitatea de tranzactionare
prin cresterea cantitaii de gaz furnizate si a profitabilitatii activitatii

* Incurajarea Guvernului de a re-evalua importanta proiectului de Captare, Transport si Stocare a dioxidului de carbon (CCS) si ca urmare anularea
acestui proiect estimat la 800 mil. EUR, cu o parte importanta a investitiei provenind de la Romgaz, Transgaz si CE Oltenia — actjune sustinuta de
actiuni juridice

*  Convingerea companiilor de stat din portofoliu de a rezista ofertelor comerciale provenite de la Arcelor Mittal de a vinde electricitate pe OPCOM la
preturi semnificativ mai mici decat pretul de piata

FONDUL _ &3
FRANKLIN TEMPLETON
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PERFORMANTA PORTOFOLIULUI

Management Activ — Membrii Consiliilor de Administratie (1/2)

Nr. Membrilor Consiliului | Nr. Directorilor recomandati
Detinere % De;mut1 % in total VAN' de Admlnlstraglez de FP?

1T OMV Petrom SA 33,7 1
2 Hidroelectrica SA 14,9 1
3 Romgaz SA 15 13,2 7 2
4 Enel Distributie Banat SA 24 3,8 7 1
9 Enel Distributie Dobrogea SA 24 2,5 7 1
6  Complexul Energetic Oltenia SA 22 2,1 7 1
7 Electrica Distributie Muntenia Nord SA 22 2,0 5 1
8 Nuclearelectrica SA 10 2,0 7 1
9  CN Aeroporturi Bucuresti SA 20 1,9 7 1
10  Electrica Distributie Transilvania Nord SA 22 1,4 5 1
11 Electrica Distributie Transilvania Sud SA 22 1,3 5 1
12 Transelectrica 13 1,0 7 1
13  Conpet SA 30 0,8 7 2
14 SN a Sarii Salrom SA 49 0,7 5 2
15 Posta Romana SA 25 0,4 7 1
16 CN Administratia Porturilor Maritime SA 20 04 7 1
17 Enel Energie SA 12 0,4 7 1
18 Zirom SA 100 0,3 3 3
19  Primcom SA 75 0,2 3 2
20 Romaero SA 21 0,1 7 1
21 CN Administratia Canalelelor Navigabile SA 20 0,1 7 1
22 Alcom SA 72 0,0 3 2

1. Pe baza Situatjei detaliate a investitiilor de la data de 31 decembrie 2013. m

2. La data de 15 aprilie 2014. F O N D l | L Y /4.
FRANKLIN TEMPLETON
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PERFORMANTA PORTOFOLIULUI

Management Activ — Membrii Consiliilor de Administratie (1/2)

Nr. Membrilor Consiliului

Nr. Directorilor

Detinere % Detinut' | % in total VAN'
23 Qil Terminal SA 8 0,0
24 Aeroportul International Timigoara — Traian Vuia SA 20 0,0
25 Aeroportul International M Kogélniceanu — Constanta SA 20 0,0
26  Plafar SA 49 0,0
27 Comsig SA 70 0,0
28 Palace SA 15 0,0
29 Transilvania Com 40 0,0
30  Electrica Furnizare SA 22 0,0
31 Severnav SA 39 0,0
32 CN Administratia Porturilor Dunarii Fluviale SA 20 0,0
Total 83,2

de Administratie?

~N O o1 W N W o1 NN

192

recomandati de FP?

43

* Echipa de investitii a FTIML a participat la 93 de Adunari Generale ale Actionarilor si la 41 de Consilii de Administrare in T1 2014.

1. Pe baza Situatjei detaliate a investitiilor de la data de 31 decembrie 2013.
2. Ladata de 15 aprilie 2014.
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PERFORMANTA PORTOFOLIULUI

Companii Detinute de Stat — Date Financiare Importante

EBITDA (mil. RON) Profit net (mil. RON)
Compania 2011 2012 2013 2011 2012 2013

Hidroelectrica SA 873,6° 707,33 NA 6,5 (508,0) NA
Romgaz SA 1.884,8 2.126,6 2.181,0 1.031,8 1.244,1 995,6
Complexul Energetic Oltenia SA! 57,8 409,8* NA 179,8 191,2 NA
Nuclearelectrica SA 531,7 549,1 8544 95,0 34,5 4174
Electrica Distributie Muntenia Nord SA 141,8 165,6 220,2 67,4 87,2 126,5
CN Aeroporturi Bucuresti SA 186,5 205,0 NA 52,6 53,1 NA
Electrica Distributie Transilvania Sud SA 11,2 156,4 2119 19,6 458 69,4
Electrica Distributie Transilvania Nord SA 120,3 161,6 205,5 29,1 53,1 63,7
Transelectrica SA 501,9 420,7 613,0 135,5 479 206,4
Societatea Nationald Sarii — Salrom 19,2 411 62.38 14 20,8 38.78
Conpet 89,1 86,1 99,6° 28,6 30,9 31,3
Posta Roména (102,9) 05 NA (182,9) (52,1) NA
CN Administratia Porturilor Maritime 82,7 80,8 NA 42,2 35,6 NA
Romaero 16,2 (32,3) NA 04 (46,7) NA
CN Administratia Canalelor Navigabile 8,8 13,2 NA 2,6 48 NA
QOil Terminal SA 17,5 15,3 NA 0,5 0,5 NA
A.l. Timigoara — Traian Vuia 19,9 13,8 NA 8,7 42 NA
Plafar? 0,2 (0,9) NA 0,1 (1,0) NA
A.l. M. Kogalniceanu — Constanta 2,7 1,9 NA (0,1) (1,4) NA
CN Administratia Porturilor Dunarii Fluviale 7,0 53 NA 4,0 2,5 NA
CN Administratia Porturilor Dunarii Maritime 1,4 1,9 2,27 1,0 1,2 14

Electrica Furnizare 91,7 108,2 N 84,5 90,5 N

A A
TOTAL 4.663,1 5.237,0 NA 1.608,3 1.338,6 NA
TOTAL PONDERAT 2.8421 2.980,6 NA 2.263,8 2.242,7 NA

Nota: EBITDA = Rezultat operatjonal + Depreciere. 47 Cifre preliminare pentru perioada 31 mai — 31 decembrie 2012

Sursa: Rapoartele anuale ale comapniilort, Bugetele pentru 2013, rapoartele Admin. Judiciar. 5. Situatji financiare propuse spre aprobarea actjonarilor (sedintele AGA vor avea loc in perioada aprilie -

1. Compania a fost infiintatd in mai 2012 prin fuziunea CE Craiova SA, CE Rovinari SA, CE mai 2014). ,

Turceni SA si SNLO. 6. EBITDA = Profit operational + Depreciere + Cheltuilei din reevaluarea ac@ imobilizate. @ "4

2. Compania a fost in insolventa pana in septembrie 2013. 7. EBITDA = Rezultat operational — Alte venituri + Amortizare . U L ‘” A /4,

3. Sursa: Pe baza calculelor realizate de companie. 8. Rezultate preliminare supuse aprobarii Consiliului de Administratie FRANKLIN TEMLETON

This material is intended solely for the recipient and should not be reproduced, copied5H¥e8ighsmitted. Not for public use. PROPRIETATEA INVESTMENTS



PERFORMANTA PORTOFOLIULUI

Exemplu de Redresare — Hidroelectrica

Venit net vs. Profituri care ar fi putut fi realizate (mil. RON)' |

1,590
1,060
530
0
| -508
[ -530
2009 2010 2011 2012 2013
‘ mmmm Profituri reale s Profituri care ar fi putut fi realizate = Pierderi reale
B IS = e -
=

Sursa: situafjile financiare ale companiei.
1. Rezultate anuale preliminare pentru 2014.
2. Nota: Pretul de vanzare pe piata PCCB a OPCOM + contractele bilaterale = 195,9 RON. F Q N D l l L

This material is intended solely for the recipient and should not be reproduced, copied or re-transmitted. Not for public use. PROPRIETATEA INVESTMENTS




PERFORMANTA PORTOFOLIULUI

Indicator de Performanta — Romagaz
mil. RON 2010 2011 2012 20132

Venituri din exploatare 4124 4.552 4.358 4.846
Profit din exploatare 996 1.265 1.432 1.399
Profit net 651 1.032 1.119 996
R -5 < LA 5 | 4N B X 7T P RN . 3 s e

Valoarea pia;éin 1-azide aloea de piata la data de 11
VAN inainte de listarea | tranzactionare la BVB (mil. EUR) aprilie 2014
E Compania initiala (mil. EUR)* 4 (mil. EUR)
W Romgaz

Evolutia pretului Romgaz vs. Indexul BET (RON)'

1112/13 11/30/13 12/18/13 01/05/14 01/23/14 02/10/14 02/28/14 03/18/14 04/05/14
Romgaz —BET

Sursa: Rapoarte ale companiei.

1. Bursa de Valori Bucuresti, la data de 11 aprilie 2014. £

2. Situatji financiare IFRS individuale supuse spre aprobarea actjonarilor in cadrul AGA din data de 28 aprilie 2014. & 4

3. Sursa: Raportul VAN pregatit de Administratorul Fondului la data de 30 octombrie 2013. F O N D U L Q A ‘ o

4. 12 noiembrie 2013. FRANKLIN TEMPLETON

This material is intended solely for the recipient and should not be reproduced, copied or re-transmitted. Not for public use. PROPRIETATEA INVESTMENTS



PERFORMANTA PORTOFOLIULUI

Alinierea Intereselor Actionarilor — Transelectrica

mil. RON 2010 2011 2012 20131
Profit net 104,0 135,5 479 206,4

Dividend net FP 1,2 10,9 4,0 22,1

Preful pe actiune al Transelectrica (RON)'

20 g
q 0 !

Numirea membrilor Implementarea |

actualului Consiliu schemei de optiuni ’

18 —————deAdministratie peactiuni [ ‘

15 MM‘, r;
|

113 2113 313 4113 5113 6/13 73 8/13 8/13 913 1013 1113 12113 114 2114 314

1. Pe baza situatjilor financiare ale companiei si a dividendelor propuse spre aprobarea actionarilor (AGA programata pentru 29 aprilie 2014). F O N D l | L 4(\)‘ -

2. Sursa: Bursa de Valori Bucuresti, pana la data de 14 aprilie 2014. FRANKLIN TEMPLETON
This material is intended solely for the recipient and should not be reproduced, copied or re-transmitted. Not for public use. PROPRIETATEA INVESTMENTS



PERFORMANTA PORTOFOLIULUI 21

Lipsa Restructurarii —

Informatii financiare

Venituri din exploatare

Profit din exploatare
Profit net

Angajati

CE Oltenia

4.026,4 3.347 1 4.278,2
347.9 445 Pierdere
179,8 118,3 Pierdere

NA* 18.761 18.850

Valoarea la data de
30 noiembrie 2012 (mil. RON)

., Compania din portofoliu

Valoarea la data de
31 martie 2014 (mil. RON)

Valoarea la data de
30 noiembrie 2013 (mil. RON)

" CE Oltenia SA

Sursa: Situatiile financiare IFRS 2011.

o=

This material is intended solely for the recipient and should not be reproduced, copied or re-transmitted. Not for public use.

1.075,07

Pe baza situatiilor financiare statutare pentru perioada 1 iunie — 31 decembrie 2012.
Pe baza rezultatelor preliminare pierderea neta este estimata la aproximativ 131 mil RON.
Compania a fost inregistrata in mai 2012 si creata prin fuziunea CE Craiova SA, CE Rovinari SA, CE Turceni SA si SNLO.

FONDUL .

FRANKLIN TEMPLETON
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PERFORMANTA PORTOFOLIULUI

Candidat la Listarea Initiala — Salrom

Informatii financiare Structura actionariatului

Venituri operationale 276,2 282,7 303,5

: ¢ ‘ Ministerul
Profit operational 2.2 5,2 25,3 Economiei

51%
Profit net 59 1,3 20,7
Dividend net FP 0,7 0,1 9,3

EV/ EBITDA 46 75 40

P/E 36,8

(7 "3
FONDUL *‘
1. Pe baza situatjilor financiare preliminare pentru 2013.

FRANKLIN TEMPLETON
This material is intended solely for the recipient and should not be reproduced, copied or re-transmitted. Not for public use. PROPRIETATEA INVESTMENTS



PERFORMANTA PORTOFOLIULUI

Venituri din Dividende — Top 20 Companii din Portofoliu

DIVIDEND PAYOUT % FP NET DIVIDEND
Top 20 Detineri’ 2012 2013° 2012
1 OMV Petrom SA? 36 40 47 3314 319,0 353,1 201,6
2 Hidroelectrica SA NA — — NA — — 52,5
3 Romgaz SA 99 85 91 148,5 158,9 140,6 106,0
4  ENEL Distributie Banat SA — — — — — — 20,2
5 ENEL Distribufie Muntenia SA — — — — - — —
6 GDF Suez Energy Romania 60 50 — 33,6 22,8 — 9,6
7 ENEL Distributie Dobrogea SA — — — — — — 13,5
8 E.ON Moldova Distributie SA NA — — NA — — —
9 Complexul Energetic Oltenia SA3 NA N/A N/A NA 10,3 N/A N/A
10 Nuclearelectrica SA 82 83 — 31,6 2,3 — —
11 Electrica Distributie Muntenia Nord SA 85 84 12 23,2 16,2 1,8 —
12 CN Aeroporturi Bucuresti SA NA 85 89 NA 9,1 9,4 9,9
13 BRD Groupe Societe Generale? — — 25 — — 3,6 2,1
14  Electrica Distributie Transilvania Nord SA 85 — — 11,67 — — —
15 Electrica Distributie Transilvania Sud SA 85 — — 12,15 — — —
16 E.ON Gaz Distributie SA NA -9 -2 NA 29,9 — —
17 Transelectrica SA? 80 86 89 22,05 4,0 10,9 1,2
18 Conpet SA 94 92 90 9,3 8,4 6,6 7,0
19 Banca Transilvania SA? — — — — — — —
20 SN a Sarii Salrom SA NA 92 90 NA 9,3 0,1 0,8

Dividende total de la companiile listate (mil. RON 3739 450,1 304,0

TOTAL (mil. RON 590,2 526,1 424 4
Dividende totale de la companiile nelistate (mil. RON 275,811 168,9 2151

Total venituri din dividende (mil. RON 649,7 619,0 519,1
Dividend pe actiune (RON 0,04089 0,03854

Pretul actiunii (RON 0,6600¢ 0,5550°
Randamentul dividendului 6,20% 6,94%
4. Pretul pe actiune la data de 15 mai 2013.
5. Pretul pe actjune la data de 9 mai 2012.
6. Situatii financiare IFRS.

11. Include dividende de la Romgaz si Nuclearelectrica,
companii care nu erau listate la acel moment.

12. Calcul realizat pe baza situatiilor financiare ale companiei
propuse spre aprobarea actionarilor (sedintele AGA vor avea

Nota: Calcul efectuat pe baza situatjilor financiare statutare ale companiilor din 2011 si 2012.
1. Pe baza Situatiei Detaliate a Investitiilor la data de 31 decembrie 2013.
2. Situatii financiare IFRS consolidate. 7. Situati financiare RAS
3. Creata prin fuziunea dintre CE Craiova SA, CE Rovinari SA, CE Turceni SA si SNLO; Situaji 8' Deividende anuntate péné la 31 decembrie 2013 P : 08 .
financiare IFRS consolidate ale CE Craiova SA, CE Rovinari SA, CE Turceni SA si SNLO; Dividende - . R O ) : loc in perioada aprilie — mai 2014).
e N o o . . 9. Parte fin profiturile retinute din anii 2011 si 2012.

distribuite catre FP de companiile care au fuzionat: 2012 (CE Rovinari 6,5 mil. RON, CE Craiova 10. Compania nu a distribuit dividende in numerar ci F O N D U L
0,03 mil. RON), 2011 (CE Rovinari 0,02 mil. RON, CE Craiova 0,01 mil. RON. suB forma de acfiuni bon

This material is intended solely for the recipient and should not be reproduced, copied or R HEE T public use. PROPRIETATEA INVESTMENTS




PERFORMANTA PORTOFOLIULUI

Noua Taxa Asupra Activelor Speciale din Infrastructura (1/2)

Conform Ordonantei de urgenta a Guvernului 102/2013, Guvernul Romaniei a introdus o noua taxa asupra activelor speciale din infrastructura, care
se va aplica majoritatii companiilor din portofoliul Fondului.

Nivelul t : 0 din valoarea activelor
Ivelul taxel 0 speciale din infrastructura

Baza de taxare: Valoarea activelor speciale incluse in activele companiei conform s? fiilor financiare din anul precedent, excluzand activele

care sunt deja taxate
I @ I
si

Perioada in care se
aplica

Plata taxei
T

Incepand cu Semi-anuala - pana la data de

lan 2014 Mai 2014 Sep 2014

Exemple de active speciale din infrastructura carora li se aplica taxa:
Centrale electrice hidro, nuclear si termo

Consucte de petrol, gaz si sare Estimarea initiala a Guvernului privind
Infrastructura de trasport a electricitati veniturile din aceasta taxa

Piste si platforme

e 488 mil' RON

Infrastructura agricola
Infrastructura portuara si navigabila, etc

1. Ordonanta de Guvern nr. 102/2013 F O N D l | L ‘
FRANKLIN TEMPLETON

This material is intended solely for the recipient and should not be reproduced, copied or re-transmitted. Not for public use. PROPRIETATEA INVESTMENTS




PERFORMANTA PORTOFOLIULUI

Noua Taxa Asupra Activelor Speciale din Infrastructura (2/2)

Impactul estimat asupra anumitor companii din portofoliu

Profit net 2012 (mil. RON) | Taxa estimati (mil. RON) | % din Profitul net

OMV Petrom 3.946 265 - 330° 7-8%
Nuclearelectrica 34 100 294%
Hidroelectrica (508) 168 N/A
Romgaz 1.244 902 %
Electrica Distributie Transilvania Nord 53 15 28%
Electrica Distributie Muntenia Nord 87 15 17%
Electrica Distributie Transilvania Sud 46 17 37%
CE Oltenia 118 3 26%

« in total, contributia la bugetul statului a companiilor private si de stat din portofoliul Fondului este
estimata la peste 900 mil. RON

» Impactul taxei asupra partii de profit a Fondului din companiile din portofoliu este de 157 mil. RON sau
7,4% (proportional cu detinerile Fondului in companii)

Nota: estimarile Administratorului Fondului.
1. Conform declaratiei Directorului financiar al companiei in cadrul evenimentului Zilele analistilor si investitorilor din noiembrie 2013. F Q N D l | L 8/
2. Conform estimarilor companiei pentru activele detinute la data de 30.09.2013. FR ANKI TELETON
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EVOLUTII VIITOARE

Returnarea de Capital — Distributia de 0,05 RON / actiune

N

* Plata efectiva va incepe in termen de 30 de zile de la data la care reducerea capitalului social mentionata mai sus
este efectiva, respectiv dupa intrunirea a doua conditii legale principale:

v’ Expirarea termenului de doua luni de la publicarea hotararii actionarilor in Monitorul Oficial. Mentionam c&
Hotararea AGEA nr. 2/2014, prin care s-a aprobat distribuirea, a fost publicata in data de 15 aprilie 2014 in
Monitorul Oficial nr. 2216, ceea ce inseamna ca indeplinirea conditiei legale mentionate ar trebui sa aiba loc

n data de 15 iunie 2014

v’ Avizarea de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara a reducerii capitalului social — desi ASF se poate
pronunta asupra acestei avizari doar dupa expirarea termenului de doua luni mentionat anterior,
Administratorul Fondului a depus deja documentatia solicitata in scopul facilitarii emiterii avizului in timp util
de catre ASF dupa expirarea termenului mentionat, probabil, avand in vedere cele de mai sus, la cateva zile

dupa 15 iunie 2014.

* Pe baza mentiunilor de mai sus, estimam ca plata distributiilor de numerar ar trebui sa inceapa imediat dupa 15
iulie 2014

FONDUL
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EVOLUTII VIITOARE

Programele de Rascumparare (1/2)

Nr. de actiuni de
rascumparat / Pretul mediu al

Program Perioada % din capitalul actiunii Broker Anularea actiunilor
social emis al (RON / actiune)
Fondului

in vigoare incepand cu
Primul Mai-Sep 2011 Finalizat 240,3 mil. /1,74% 0,4994 Wood & Co. februarie 2014

Supusa aprobarii
actionarilor - pe agenda

Aldoilea  Apr-Dec 2013 Finalizat 1,1 mid. / 7,99% 0,8743 ‘g&gd & Co, Adundrii Generale Anuale
a Actionarilor din
28 aprilie 2014
in Raiffeisen
Al treilea Martie 2014 o 253 mil. /1,89% 0,82001 Capital & -
desfasurare
Investment

1. De la inceputul programului de rascumparare pe 27 martie 2014 pana la data de 11 aprilie 2014. F O N D U L
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EVOLUTII VIITOARE

Programele de Rascumparare (2/2)

Al patrulea program de rascumparare

*  Administratorul Fondului propune actionarilor spre aprobare in cadrul Adunarii Generale anuale a Actionarilor din data de 28 aprilie

2014, autorizarea celui de al patrulea program de rascumparare a 990.855.616 actiuni echivalentul a 7,32% din capitalul social emis
al Fondului

* Cel de-al patrulea program de rascumparare va incepe dupa finalizarea celui de al treilea program aprobat in data de 22 noiembrie
2013 si anularea actiunilor rascumparate in cadrul celui de al doilea program de rascumparare

*  Executia programului este autorizata pentru o perioada maxima de 18 luni de la data publicarii deciziei actionarilor in Monitorul Oficial
al Romaniei

*  Programul de rascumparare va fi executat la un pret cuprins intre 0,2 RON si 2,0 RON pe actiune
* Actiunile rascumparate in cadrul celui de al patrulea program de rascumparare vor fi anulate

FONDUL
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EVOLUTII VIITOARE

Programul de rascumparare — Volumul Mediu Zilnic

Volumul zilnic mediu tranzactionat in martie 2014 (mil. EUR)

| H GDR-uri la
Londra

_ | m BVB

FP SIF Oltenia SIF Muntenia Romgaz BRD omv Banca SIF Transgaz SIF Banat
Transilvania Transilvania Crisana

VMZT (martie 2014) 11,5 mil. actiuni / 2,1 mil. EUR
25% din VMZT 2,9 mil. actiuni / 0,5 mil. EUR
Total numerar si echivalent numerar la data de 31 martie 2014’ 434,6 mil RON / 97,6 mil. EUR
Numarul de actiuni de rascumparat 252.858.056
Numarul de actiuni rascumparate la data de 11 aprilie 2014 27.284.100
Pretul mediu pentru actiunile rascumparate la data de 11 aprilie 2014 0,8200

Sursa: Bloomberg, BVB, calcul realizat pe baza cursului de schimb BNR EUR/RON de la data de 31 martie 2014.
1. Folsind ipoteza simplificatd conform careia numerarul si echivalentul numerar disponibile la 31 martie 2014 pot fi folosite pentru rascumparari, ignorand deci orice alte
intrarile si iesirile de numerar nu au fost luate in considerare. F O N D l | L
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EVOLUTII VIITOARE

Listarea Secundara — Rezumat

* Ca urmare a unei analize detaliate si {inadnd cont de feedback-ul
favorabil primit de la investitori institutionali internationali actuali si
potentiali privind listarea secundara a Fondului, investitori cu care
Administratorul Fondului s-a intalnit in cadrul turneelor de promovare
din Statele Unite, Canada, Marea Britanie si alte tari europene,
Administratorul Fondului recomanda aprobarea listarii secundare a
Fondului pe piata Specialist Fund Market de la London Stock Exchange

* Acces la o baza mai mare de investitori institutionali straini care nu sunt
activi in prezent in Romania

* Cresterea vizibilitatii Fondului (si implicit a Romaniei) la nivel

. e MR
Obiective principale internationa

* Cresterea acoperirii in cadrul rapoartelor de analiza independente ale
brokerilor internationali

* Crearea de plus valoare pentru actionarii Fondului printr-o eventuala
crestere a valorii ca rezultat al atragerii de cerere suplimentara pentru
actiunile Fondului

Constrangeri legale / N
* Reglementarile curente (decizia ASF 44/30.09.2013) restrictioneza

emiterea de GDR-uri numai in cazul listarilor initiale

Reglementari de piata

Sursa: FactSet, website-ul companiei. F O N D U L
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EVOLUTII VIITOARE

Beneficii pentru Fond: Acces |la o Baza Largita de Investitori

* Exista un numar mare de investitori institutionali locali in Londra activi in investitiile in fonduri inchise, cu
active in administrare dedicate acestor investitii de aprox. 100 miliarde USD

LSE: 18 mid. $ investiti de catre investitori internationali in Top 20 fonduri

Germania, 1% __ Insulele Cayman, 1%
Belgia, 2% ~___Altele, 3%

Noua Zeilandd, 3% ———

Irlanda, 3% 4

Elvetia, 4%

Hong Kong, 5%/

/

Luxemburg, 8% “\_Statele Unite, 52%

Franta, 18%

Sursa: Bloomberg, Morningstar. F O N D U L
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EVOLUTII VIITOARE

Beneficii pentru Fond si Piata de Capital din Romania

* Luand in considerare dimensiunea sa, Fondul va fi cel de-al doilea cel mai mare fond dupa Valoarea Activului
Net si al patrulea cel mai mare fond dupa Capitalizarea bursiera, dintr-un total de 422 de fonduri listate la
LSE

Capitalizare bursiera (mld. USD) Valoarea Activului Net (mid. USD)
la data de 10 aprilie 2014 la data de 9 aprilie 2014

Alliance Trust PLC 4,26 4,74
Investitii intr-o gama variata de active in intreaga lume

Scottish Mortgage Investment Trust 4,20 4,36

Fond administrat activ pentru randament absolut
Foreign & Colonial Investment Trust PLC GBP 3,54 3,96

Investiii in principal intr-un portofoliu international de active listate

Rit Capital Partners PLC 3,43 3,63
* Trust de investiii prezidat de Lordul Rothschild
Templeton Emerging Markets 2,97 3,28

Investitii cu focus pe pietele emergente

Sursa: Bloomberg. F O N D l | L
1. VAN la data de 28 februarie 2014.
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EVOLUTII VIITOARE

Beneficii pentru Fond: Potentiala Crestere a Valorii

Per ansamblu, cele mai mari 10 fonduri listate in prezent la Londra tranzactioneaza la un discount mediu de
1,2%.

Considerand grupul de fonduri similare care sunt listate la Londra si baza mai mare de investitori cu o
intelegere detaliata asupra fondurilor, precum si prezenta companiilor internationale, cererea suplimentara

care ar putea proveni din listarea secundara ar putea determina continuarea/ accelerarea reducerii discount-
ului fata de VAN

Pretul actiunii FP' (RON) si Discount-ul (%)

0.9000

70%

0.8000

0.7000

0.6000

0.5000

0.4000
1M1 411 7 10/11 112 4/12 712 10/12 113 4113 73 10/13 114

Sursa: Bloomberg. F Q N D l l L 3%/ ®
1. Sursa: BVB, pana la data de 7 aprilie 2014. FRANKLIN TEMPLETON
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EVOLUTII VIITOARE

Listarea secundara la LSE - Plan

Tranzactionarea de actiuni fungibile intre Londra si Bucuresti va fi
realizata prin intermediul Depositary Interests (“DIs”’) in Marea Britanie.
In acest scop, un depozitar inregistrat in Marea Britanie va face legatura
intre piata de la Londra si cea de la Bucuresti prin detinerea de Actiuni
prin intermediul unui custode (cu sediul in Bucuresti) via Clearstream
(sistem de compensare si decontare conectat la Depozitarul Central din
Bucuresti) si emiterea de DIs in Londra.

Alternativ, listarea poate fi realizata prin intermediul Global Depository
Receipts (“GDR”), dar reglementarile curente locale din Romania
restrictioneaza emiterea de GDR-uri doar pentru listarile initiale, si pentru ca
Fondul sa poata emite astfel de GDR-uri, reglementarile in vigoare ar trebui
modificate sau reglementatorul local, ASF, ar trebui sa emita o exceptie pentru
ca Fondul sa poata emite GDR-uri

Investitorii noi locali si straini vor putea fi atrasi prin lichiditatea facilitata
de Consortiu de la actionarii existenti, prin intermediul plasamentelor
accelerate si/sau a tranzactiilor individuale de pe piata regular
(deschisa), in acelasi timp sau dupa listarea la Londra. Fondul nu va
emite actiuni noi.

FONDUL
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AGENDA AGA

Agenda AGEA

AGEA Punctul 1: Aprobarea ordinii de zi a AGEA
Recomandarea de vot a Administratorului Fondului: PENTRU

AGEA Punctul 2: Modificarea Actului Constitutiv dupa cum urmeaza:

2.1. Modificarea Articolului 19 alineat (1) din Actul Constitutiv al Fondul Proprietatea S.A. dupa cum urmeaza: “Fondul
Proprietatea este administrat de FTIML UK Sucursala Bucuresti, care indeplineste atat functia de administrator unic, cat si cea
de societate de administrare a investitiilor, numita in intregul act constitutiv S.A.1.”

2.2. Introducerea dupa alineatul 4 al Articolului 34 din Actul Constitutiv a unui nou alineat avand urmatorul cuprins: “(5) Fondul
Proprietatea nu se va implica in activitati “de atragere de capital”, in sensul Art. 4 (1) (a) (i) din Directiva UE 2011/61 astfel cum
este detaliat prin recomandarile si interpretarile Autoritatii Europene a Valorilor Mobiliare si a Pietelor de Capital”.

Recomandarea de vot a Administratorului Fondului: PENTRU

AGEA Punctul 3: Aprobarea listarii secundare a Fondului Proprietatea SA pe Bursa de Valori din Londra, dupa cum urmeaza:

3.1. Aprobarea tuturor formalitatilor care sa permita admiterea la tranzactionare a actiunilor Fondului Proprietatea SA prin
intermediul unor detineri directe sau indirecte cum ar fi certificate de depozit sau alte forme de proprietate indirecta
(“Valorile Mobiliare”) pe Bursa de Valori din Londra

3.2. Aprobarea imputernicirii Administratorului Unic al Societatii:

(i) sa intreprinda toate masurile necesare in vederea finalizarii acestei listari, inclusiv sa aleaga tipul listarii, sectiunea din cadrul
Bursei de Valori din Londra unde Valorile Mobiliare vor fi listate, sa incheie contractul de intermediere si orice alte contracte, sa
desemneze o banca depozitara si sa incheie contractul de depozitare, daca va fi cazul, sa aleaga orice consultant (cu exceptia
consortiului mentionat mai jos) sau orice subcontractor daca va fi necesar si sa pregateasca si sa incheie toate documentele in
legatura cu listarea;

(i) sa reprezinte Fondul Proprietatea SA cu puteri depline in fata oricarui tert si autoritati in legatura cu activitatile de listare
secundara;

(iif) sa solicite toate aprobarile necesare;
- ~ ~ e ” ?‘
(iv) sa desfasoare campanii de promovare; h 4 .

F O N D U L FRANKLIN TEPLETON
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AGENDA AGA

Agenda AGEA

(v) sa intreprinda orice alta actiune sau formalitate care ar fi necesara sau recomandata pentru a asigura indeplinirea efectiva a
actiunilor mentionate la acest punct; aceasta autorizare a Administratorului Unic este valabila pana la data de 31 decembrie
2014

3.3. Numirea consortiului format din Jefferies International Limited in calitate de consultant financiar exclusiv in Marea Britanie,
BRD Societe Generale in calitate de consultant roman si Swiss Capital in calitate de consultant roman, care vor colabora cu
Administratorul Unic in principal cu privire la admiterea la tranzactionare a Valorilor Mobiliare ale Fondul Proprietatea SA, prin
detineri directe sau indirecte, pe Bursa de Valori din Londra

3.4. Aprobarea bugetului aferent listarii secundare
Recomandarea de vot a Administratorului Fondului: PENTRU

AGEA Punctul 4: Reducerea capitalului social subscris al Fondul Proprietatea S.A. dupa cum urmeaza:

Reducerea capitalului social subscris al Fondul Proprietatea S.A. de la 12.861.183.036,65 RON la 11.815.279.886,85 RON, ca
urmare a anularii unui numar de 1.100.950.684 actiuni proprii dobandite de catre Societate. Dupa reducere, capitalul social
subscris al Societatii va avea valoarea de 11.815.279.886,85 RON, fiind impartit in 12.437.136.723 actiuni, avand o valoare
nominala de 0,95 RON / actiune. Reducerea capitalului social subscris are loc in temeiul art. 207 alin. (1) litera c) din Legea nr.
31/1990. Reducerea capitalului social va intra in vigoare dupa indeplinirea celor 3 conditii de mai jos :

* Reducerea de capital implicand restituirea catre actionari a unei cote-parti din aporturi, astfel cum a fost aprobata de
actionari in 3 februarie 2014, este in vigoare;

* Aceasta hotarare este publicata in Monitorul Oficial, Partea a IV-a, pentru cel putin 2 luni;

* ASF avizeaza modificarea primului paragraf al Articolului 7 din Actul Constitutiv, astfel cum este modificat prin aceasta
hotaréare, daca va fi prevazut astfel de legislatia si reglementarile aplicabile

AGEA Punctul 5: Aprobarea modificarii Declaratiei de Politica Investitionala
Recomandarea de vot a Administratorului Fondului: PENTRU

R—
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Agenda AGEA

AGEA Punctul 6: Aprobarea autorizarii Administratorului Unic de a rascumpara actiuni ale Fondul Proprietatea SA, pentru un
numar maxim de (i) 990.855.616 de actiuni sau (ii) 10% din valoarea capitalului social subscris la data relevanta, aplicandu-se
valoarea cea mai mica dintre acestea doua, incepand de la data la care programul de rascumparare aprobat prin Hotararea
Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor nr. 15/22 noiembrie 2013 este finalizat (sau revocat de catre actionari), pentru o
perioada maxima de 18 luni de la data publicarii hotararii actionarilor in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a.
Rascumpararea se va efectua la un pret care nu poate fi mai mic de 0,2 RON/actiune sau mai mare de 2 RON/actiune.
Tranzactia poate avea ca obiect doar actiuni platite integral. Programul de rascumparare are drept scop reducerea capitalului
social. Hotararea actionarilor privind reducerea capitalului social si modificarea Actului Constitutiv va fi aprobata de actionari, cu
respectarea prevederilor Actului Constitutiv, fiind agreat ca actionarii pot aproba una sau mai multe operatiuni de reducere a
capitalului social, pe masura ce actiunile sunt rascumparate, iar actionarii sunt convocati de Administratorul Unic. Implementarea
acestui program de rascumparare se va face sub rezerva disponibilitatii resurselor financiare necesare.

Recomandarea de vot a Administratorului Fondului: PENTRU

AGEA Punctul 7: Ratificarea si aprobarea tuturor hotararilor adoptate de AGA si a tuturor actelor juridice (inclusiv hotarari si
contracte), incheiate, adoptate si emise in numele Fondul Proprietatea SA prin FTIML UK, Sucursala Bucuresti, intre 6
septembrie 2010 si 27 aprilie 2014, precum si aprobarea si ratificarea oricaror documente, actiuni si operatiuni de implementare
in baza acestora, inclusiv privind administrarea Societatii in sistem unitar.

Recomandarea de vot a Administratorului Fondului: PENTRU

AGEA Punctul 8: Aprobarea datei de 15 mai 2014 ca data de inregistrare.
Recomandarea de vot a Administratorului Fondului: PENTRU

AGEA Punctul 9: Tmputernicirea, cu posibilitate de substituire, a lui Grzegorz Maciej KONIECZNY, in calitate de reprezentant

legal al FTIML UK Sucursala Bucuresti, pentru a semna hotararile actionarilor, precum si forma modificata si actualizata a Actului
Constitutiv si orice alte documente in legatura cu acestea si pentru a indeplini toate procedurile si formalitatile prevazute de lege
n scopul implementarii hotararilor actionarilor, inclusiv formalitatile de publicare si inregistrare a acestora la Registrul Comertului

sau la orice alta institutie publica. -
Recomandarea de vot a Administratorului Fondului: PENTRU F O N D U L 4;
FRANKLIE\I TPI:ETON
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Agenda AGOA

AGOA Punctul 1: Aprobarea ordinii de zi a AGOA.
Recomandarea de vot a Administratorului Fondului: PENTRU

AGOA Punctul 2: Aprobarea incheierii Contractului de Administrare a Investitiilor intre FTIML UK Sucursala Bucuresti si
Fondul Proprietatea SA, astfel cum a fost negociat de catre Comitetul Reprezentantilor si FTIML UK Sucursala
Bucuresti si imputernicirea Presedintelui Comitetului Reprezentantilor de a-1 semna in numele Fondului Proprietatea SA.
Acest punct de pe ordinea de zi va intra in vigoare conditionat de avizarea fara comentarii de catre ASF, pana la data
prezentei adunari, a Hotararii AGEA nr. 17/22 noiembrie 2013. Daca actionarii Fondul Proprietatea SA vor vota in
favoarea acestui punct de pe ordinea de zi, iar avizul ASF referitor la Hotararea AGEA nr. 17/22 noiembrie 2013 este
primit fara comentarii pana la data acestei adunari, Contractul de Administrare a Investitiilor mentionat mai sus intra in
vigoare dupa ce va fi avizat de catre ASF, daca va fi prevazut astfel de legislatia si reglementarile aplicabile.

Recomandarea de vot a Administratorului Fondului: PENTRU

AGOA Punctul 3: Aprobarea reinnoirii / prelungirii mandatului actual al FTIML UK Sucursala Bucuresgti in calitate de
Administrator Unic si Societate de Administrare a Investitillor Fondul Proprietatea SA pentru o durata de 2 ani incepand
cu data de 30 septembrie 2014. Lista continand date referitoare la FTIML UK Sucursala Bucuresti (inclusiv denumirea,
sediul social, calificarea profesionala, dovada inregistrarii la Registrul Comertului, dovada inscrierii in Registrul Public al
ASF) este publicata pe pagina de internet a Societatii si este disponibila la sediul social si poate fi consultata si
completata de catre actionari conform legii. Acest punct de pe ordinea de zi va intra in vigoare conditionat de avizarea
fara comentarii de catre ASF, pana la data prezentei adunari, a Hotararii AGEA nr. 17/22 noiembrie 2013. Daca
actionarii Fondul Proprietatea SA vor vota in favoarea reinnoirii / prelungirii mentionate mai sus, iar avizul ASF referitor
la Hotararea AGEA nr. 17/22 noiembrie 2013 este primit fara comentarii pana la data acestei adunari, reinnoirea /
prelungirea intra in vigoare dupa ce va fi avizata de catre ASF, daca va fi prevazut astfel de legislatia si reglementarile
aplicabile.

Recomandarea de vot a Administratorului Fondului: PENTRU
4 ) 1
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AGOA Punctul 4 : Aprobarea raportului anual de activitate al Administratorului Unic al Fondului Proprietatea SA pentru
anul financiar 2013, inclusiv a situatiilor financiare pentru anul incheiat la 31 decembrie 2013, intocmite in conformitate
cu Reglementarile Contabile Roméanesti, aprobarea raportului auditorului si descarcarea de gestiune a FTIML UK
Sucursala Bucuresti pentru administrarea aferenta anului 2013. La acest punct, se va prezenta raportul anual al
Comitetului Reprezentantilor.

Recomandarea de vot a Administratorului Fondului: PENTRU

In acest moment, va fi prezentat Raportul anual al Comitetului Reprezentantilor.

AGOA Punctul 5: Aprobarea repartizarii profitului net pentru anul financiar 2013.

Recomandarea de vot a Administratorului Fondului: PENTRU

AGOA Punctul 6: Aprobarea modificarii bugetului Fondului Proprietatea SA aferent anului 2014 (Actul aditional nr. 1 la
bugetul Fondul Proprietatea SA aferent anului 2014).

Recomandarea de vot a Administratorului Fondului: PENTRU

AGOA Punctul 7 : Aprobarea actului aditional la contractul de audit incheiat cu Deloitte Audit SRL pentru prestarea altor
servicii legate de listarea secundara descrisa la punctul 3 de pe ordinea de zi a AGEA.

Recomandarea de vot a Administratorului Fondului: PENTRU

AGOA Punctul 8: Ratificarea si numirea FTIML UK Sucursala Bucuresti in calitate de Administrator Unic si S.A.l. al
Fondul Proprietatea SA conform Legii nr. 297/2004 privind piata de capital si conform Contractului de Administrare a
Investitiilor incheiat la data de 25 februarie 2010, precum si ratificarea si aprobarea Contractului de Administrare a
Investitiilor incheiat la data de 25 februarie 2010, inclusiv a tuturor modificarilor aduse acestuia.

Recomandarea de vot a Administratorului Fondului;: PENTRU

FONDUL
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AGOA Punctul 9: Aprobarea datei de 15 mai 2014 ca data de inregistrare.
Recomandarea de vot a Administratorului Fondului: PENTRU

AGOA Punctul 10: Imputernicirea, cu posibilitate de substituire, a lui Grzegorz Maciej KONIECZNY 1n calitate de

reprezentant legal al FTIML UK Sucursala Bucuresti, pentru a semna hotaréarile actionarilor, precum si orice alte
documente in legatura cu acestea .

Recomandarea de vot a Administratorului Fondului: PENTRU

FONDUL
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Contul de Profit si Pierdere

milioane RON 2011 Auditat 2012 Auditat 2013 Auditat

Venituri din activitatea curenta, din care: 617,9 871,8 1.311,2
Venituri din investitii financiare 519,1 619,0 649,7
Venituri din dobanzi 411 34,9 36,2
Venituri din reversarea ajustarilor pentru pierderi de valoare si provizioanelor 30,5 5,7 48,3
Venituri din investiii financiare cedate 13,4 208,1 5731
Venituri din diferente de curs valutar 1,6 0,1 0,3
Alte venituri din activitatea curenta 12,2 4,0 3,6
Cheltuieli din activitatea curenta, din care: 72,3 304,8 629,0
Cheltuieli privind investitiile financiare cedate 4.6 195,1 528,7
Cheltuieli din diferente de curs valutar 0,9 0,3 0,2
Amortizari, provizioane, pierderi din creante si debitori diversi 1,7 49,7 13,0
Comisioane si onorarii 17,2 16,2 26,3
Alte cheltuieli din activitatea curenta? 37,9 435 60,8
Profit brut 545,6 567,0 682,2
Cheltuieli cu impozitul pe profit 1,8 - -
Profit net 543,8 567,0 682,2

Sursa: Raport realizat de Administratorul Fondului.
1. Alte cheltuieli din activitatea curenta includ comisioane bancare, cheltuieli cu materiale si utilitati, cheltuieli salariale, cheltuieli cu serviciile prestate de terti, precum si F O N D l | L N\ &, 77
alte impozite i taxe. FRANKLIN TEMPLETON

This material is intended solely for the recipient and should not be reproduced, copied or re-transmitted. Not for public use. PROPRIETATEA INVESTMENTS




AGENDA AGA

Bilant

milioane RON 31 decembrie 2011 Auditat 31 decembrie 2012 Audltat 31 decembrie 2013 Audltat

Imobilizari necorporale

Imobilizari necorporale 10.627,9 11 .097,8 10.490,6
Active imobilizate - Total 10.627,9 11.098,1 10.491,4
Active circulante - Total 549,2 776,5 4541
Cheltuieli in avans - 0,1 -
Datorii ce trebuie platite intr-o perioada de un an 42,2 21,1 31,2
Total active minus datorii curente 11.134,9 11.853,6 10.914,3
Provizioane 14,2 16,8 29,3
Capitaluri proprii 11.120,7 11.836,8 10.885,0

Sursa: Raport realizat de Administratorul Fondului, F O N D U L FRANKLIN TEMLETON
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Noul Contract de Administrare — Termeni Principali

In data de 22 noiembrie 2013, AGA a aprobat extinderea mandatului cu actualul Administrator de Fond si a

recomandat ca urmatorii termeni sa fie inclusi in noul Contract de administrare

* Mandatul Administratorului de Fond va avea o durata de 2 ani, incepand cu 30 septembrie 2014

* Valoarea totala a comisionului Franklin Templeton va include un comision de baza corelat cu capitalizarea
bursiera a Companiei, precum i un comision variabil corelat cu valoarea distributiilor speciale catre actionari in
perioada relevanta (incluzand, de exemplu, rascumpararile de actiuni, ofertele publice de rascumparare,
reducerea capitalului social cu distribuirea catre actionari a unei parti din contributia lor, dar excluzand distributiile
obignuite de dividende)

Ca urmare a negocierilor cu Comitetul reprezentantilor Fondului, termenii principali ai noului CA sunt:

* Durata mandatului: 2 ani, incepand cu 30 septembrie 2014

* Comision: Comision de baza de 0,60% din capitalizarea medie trimestriala a Fondului si Comisionul din distributii
de 2,00% din totalul distributiilor exceptand dividendele pana la data de 31 octombrie 2015 si 1,00% din totalul
distributiilor exceptand dividendele incepand cu 1 noiembrie 2015

* Administratorul Fondului va convoca o AGA in fiecare an in octombrie pentru a revizui performanta
Administratorului Fondului iar actionarii vor avea dreptul sa voteze asupra continuarii mandatului
Administratorului Fondului

* Actionarii vor vota noul CA in data de 28 aprilie 2014. Continutul in intregime al CA este disponibil pe website-ul

Fondului
S
F O N D U L FRANKQ?N LPITETON
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Noua Declaratie de Politica Investitionala — Termeni principali

Obiectivele de performanta

Obiectivul privind discount-ul

*  Discount-ul dintre pretul zilnic de inchidere al actiunilor emise de Fond si cel mai recent VAN pe actiune raportat ar trebui sa fie egal
sau mai mic de 15% in cel putin trei sferturi din zilele de tranzactionare din perioada de raportare

Obiectivul privind VAN-ul
*  Administratorul Fondului ar trebui sa atinga un nivel al VAN-ului pe actiune ajustat mai mare ca VAN-ul raportat pentru data de 30
septembrie 2013.
*  VAN-ul ajustat la o anumita data va fi calculat ca suma a:
» VAN-ul raportat la sfarsitul perioadei de raportare;
» orice restiruiri catre actionari, ca urmare a reducerii de capital social (returnarea valorii nominale) implementate dupa data de
30 septembrie 2013
» orice comisioane de Distributie si orice costuri tranzactionale aferente distributiilor, exceptand distributiile de dividende,
incluzand rascumpararile executate dupa data de 30 septembrie 2013
*  VAN-ul pe actiune ajustat va fi egal cu VAN-ul ajustat impartit la numarul total de actiuni platite ale Fondului, mai putin actiunile de
trezorerie, din ultima zi a perioadei de raportare

Atingerea obiectivelor de performanta

*  Programe de rascumparare prin intermediul rascumpararilor de pe piata regular pe care actiunile Fondului sunt listate si / sau oferte
publice de rascumparare

* Reducerea valorii nominale a actiunilor, insotita de distributii de numerar catre actionari

*  Cresterea cererii investitorilor pentru actiunile Fondului

Sursa: Noua Declaratje de Politica Investitionald — supus spre aprobarea actjonarilor in cadrul Adunérii generale Anuale a Actionarilor F O N D U L
convocata pentru data de 28 aprilie 2014.
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ANEXA 1

Beneficii pentru Bursa de Valori de la Bucuresti (1/2)

* Bursa de Valori de la Bucuresti va ramane principalul loc de tranzactionare al Fondului

* Registrul cu actionarii Fondului va ramane la Depozitarul Central Roman

* Toate cele mai mari companii din Europa Centrala, inclusiv Polonia, Ungaria si Republica Ceha au
realizat listari initiale pe doua sau trei piete inca de la inceputul dezvoltarii lor ca piete bursiere si au
beneficiat de un interest mai mare al investitorilor si de o lichiditate in crestere graduala pe piata
locala

* Listarea Fondului la LSE va largi si mai mult baza de investitori care urmaresc Romania ca urmare a
listarii cu succes a Romgaz la BVL

* Cresterea acoperirii in rapoartele de analiza independente ca urmare a listarii secundare va spori
profilul Fondului si al companiilor din portofoliu si va contribui de asemenea la cresterea lichiditatii in
tranzactionarea Fondului

* O migrare si mai mare a lichiditatii catre piata locala poate fi asteptata in timp, ca urmare a cresterii
confortului si intelegerii Romaniei de catre investitorii institutionali

* Listarea Fondului la Londra va juca un rol major in cresterea vizibilitatii si intelegerii de catre
investitori a altor companii din portofoliu care urmeaza a fi listate in 2014

R—
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ANEXA 1

Beneficil pentru Bursa de Valori de la Bucuresti (2/2)

* Listarea initiala a Romgaz la Bucuresti si la Londra evidentiaza beneficiile aditionale ale listarii la Londra
impreuna cu listarea la Bucuresti

* Exemplul Romgaz subliniaza faptul ca lichiditatea tinde sa migreze catre piata mama (10-15% din GDR-uri au
fost convertite in actiuni, crescand astfel lichiditatea pe BVB)

 1n cazul Romgaz, valoarea medie zilnica tranzactionati a fost mai mare la BVB incepand cu a doua luna dupa

listare
Valoarea medie zilnica tranzactionata de la listare (mil. EUR)

= BVB

® GDR-uri la
Londra’

Nov 2013 Dec 2013 Jan 2014 Feb 2014

Sursa: Bloomberg, BVB.
1. Excluzénd tranzactjile OTC. F O N D l | L

This material is intended solely for the recipient and should not be reproduced, copied or re-transmitted. Not for public use. PROPRIETATEA INVESTMENTS




FONDUL

PROPRIETATEA

Fondul Proprietatea
Franklin Templeton Investment Management UK Sucursala Bucuresti
Premium Point

Strada Buzesti, nr. 78-80, etajele 7-8
Sector 1

011017 Bucuresti

Romania

= LY ©
FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS



