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DISCLAIMER

Disclaimer

Aceasta prezentare este adresata exclusiv destinatarului si nu poate fi distribuita sau folosita de catre alte persoane. Aceasta reprezintd o informare generala si reflectd pozitiile personale ale prezentatorului.
Continutul acestei prezentari nu trebuie considerat consultanta de investifii, legala sau fiscald, sau oferta de a cumpara sau vinde actjuni emise de Fondul Proprietatea SA (“Fondul’) sau de orice alt emitent de
titluri de valoare mentionat in prezentare. Orice persoana interesata sa investeasca in actjuni emise de Fond sau in orice alt titlu de valoare mentionat in acest document trebuie sa consulte prospectul de
listare al emitentului respectiv si sa se adreseze propriilor consilieri juridici, contabili si fiscali pentru a putea lua o hotarare independenta asupra oportunitaii si consecintelor unei investitii in aceste titluri de
valoare. Prospectul Fondului contine informatji importante privind riscul potential pe care il implica o astfel de investitie, informatji care nu sunt incluse in aceasta prezentare. Cititi prospectul inainte de a investi
in Fond. Prospectul, cel mai recent raport anual si semi-anual pot fi gasite pe pagina de internet a Fondului www.fondulproprietatea.ro.

Distributia acestei prezentari in anumite jurisdictii poate fi restrictionatd prin lege iar persoanele care intrd in posesia acestei prezentari trebuie s& se informeze asupra acestui lucru si s& se supuna acestor
restrictii si limitari. Fondul sau Administratorul Fondului nu pot fi considerati responsabili fatd de orice alta persoana in legatura cu distributia sau definerea acestei prezentari in sau din orice jurisdictie. Actiunile
emise de Fond si cele emise de companie nu au fost si nu vor fi inregistrate conform legii US Securities Act din 1933, cu modificarile ulterioare, sau la nici o utoritate pentru valorile mobiliare din orice stat sau
teritoriu aflate sub jurisdictia Statelor Unite ale Americii. Actiunile Fondului nu pot fi oferite, vandute sau transmise in Statele Unite ale Americii sau catre cetateni americani sau cu domiciliul in Statele Unite ale
Americii.

Informatiile continute Tn aceasta prezentare sunt la data curenta, cu exceptia cazurilor unde este specificat altfel, si nu reprezinta o analiza completa a fiecarui aspect material privind piata, sector industrial, titlu
de valoare sau portofoliu. Declaratjile sau faptele citate de administratorul Fondului au fost obtinute din surse considerate de incredere dar nu exista nicio garantie privind gradul de completare sau acuratetea
lor. Mai mult, nu ne asumam responsabilitatea actualizarii oricarui fapt sau presupunere continute in acest document. Deoarece piata si conditiile economice pot suferi schimbari rapide, opiniile expuse sunt
valabile numai la data acestei prezentari. Orice declaratji anticipative sunt bazate pe anumite presupuneri, evenimentele efective sunt dificil de prezis si nu sunt in controlul autorului, de aceea evenimentele
efective pot fi diferite de cele prevazute. Referintele la anumite titluri de valoare sunt doar cu scopul limitat de a ilustra conditiile economice i de piatd generale si nu reprezinta o recomandare de a cumpara
sau vinde un titlu de valoare, sau o indicatie privind detinerile autorului sau a oricarui cont administrat de acesta. Opiniile managerului au singura intentie de a oferi o viziune asupra modului managerului de a
analiza titlurile de valoare si nu reprezintd o recomandare sau o indrumare individuala pentru niciun titlu de valoare in mod special, sau strategie ori produs de investitji.

Pretul actiunilor si veniturile provenite din actiuni pot creste sau scadea iar dumneavoastrd puteti pierde o parte sau tot capitalul investit. Performantele anterioare ale unui fond sau ale unei companii nu
reprezintd o garantie a realizrilor viitoare. Fluctuatiile de curs valutar pot afecta valoarea investitiilor in strainatate. Toate investitiile sunt supuse anumitor riscuri. In general, investitile care oferd un
randament potential mai mare sunt insotite de un grad mai mare al riscului. Titlurile de valoare si actiunile care reprezinta o detinere intr-o companie au inregistrat o perfomanta superioara altor clase de active
pe termen lung dar acestea au tendinta de a fluctua mai mult pe perioade scurte de timp. Companiile mici sau relativ noi pot fi mai sensibile la schimbarile conditiilor economice din cauza unor factori precum
veniturile relativ scazute, liniile de productie limitate si o cota de piata mica. Actiunile companiilor mici au prezentat istoric o volabilitate a pretului mai mare decat cea a companiilor mari, in special pe termen
scurt. Potentjalul de crestere semnificativ oferit de pietele emergente raméne insofjt de un risc mai mare comparativ cu cel aferent pietelor dezvoltate, incluzénd riscul legat de volatilitatea pietei si a cursului
valutar, de evolutiile adverse sociale si politice, de marimea relativ mica si lichiditatea redusa inregistrate pe aceste piete.

Directiva Uniunii Europene privind Administratorii Fondurilor de Investitii Alternative nu a fost implementata in Romania si Fondul Proprietatea nu este considerat un fond de investii alternativ. In niciun caz,
aceasta prezentare nu este folosita pentru nicio promovare directa / indirectd sau oferta de actiuni emise de Fondul Proprietatea.

Sediul social al Fondul Proprietatea SA este in Bucuresti, str. Buzesti, nr. 78-80, etajul 7, Sector 1, cod postal 011017. Codul de Identificare Fiscala a Fondului Proprietatea (CIF) este 18253260 iar numarul de
inregistrare la Registrul Comertului este J40/21901/2005. Capitalul social subscris este 11.575.064.733,65 RON iar capitalul social varsat este 11.229.443.001,15 RON. Aceasta prezentare este realizatd de
Franklin Templeton Investment Management Limited (“FTIML”), inregistratd la ASF cu nr. PJR09SIIR/400006/18.08.2010, autorizaté si reglementata in Marea Britanie de cétre Financial Conduct Authority cu
Numarul de Registru 121779, inregistrata ca echivalent strain al unui consilier de investitii la US Securities Exchange Commission, iar sucursala din Romania este reglementata de catre Autoritatea de
Supraveghere Financiara.
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INFORMATII REFERITOARE LA FOND

Fondul — Elemente cheie

Detaliile Fondului la 31 martie 2015' mm

12,61 bn 2,86 bn?
VAN/Actjune 1,1706 0,2655?
Pret/Actiune® 0,8635 0,1958
Discount3 26,23% 26,23%
Numar de actiuni emise 12.184.278.667

Numar de actiuni platite* 11.820.466.317

Numar de actiuni platite excluzand Actiunile de
Numar de actiuni p 1 10.750.555.602

Obiectiv investitional

Maximizarea randamentelor si cresterea valorii activului pe actiune prin investitji
realizate, in general, in actiuni si valori mobiliare romanesti.

Sursa: BVB, raport VAN la data de 31 martie 2015.

1. Pe baza metodologiei reglementatorului local.

2. Calcul realizat folosind cursul de schimb BNR EUR/RON la data de 31 martie 2015.

3. La data de 31 martie 2015. Calcul realizat folosind cursul de schimb BNR EUR/RON FX la data de 31 martie 2015.
4. La data de 31 martie 2015.

5. Actiuni de trezorerie achizitionate pana la data de 17 aprilie 2015.

6. Sursa: BVB, Bloomberg, pan la data de 24 aprilie 2015.

This material is intended solely for the recipient and should not be reproduced, copied or re-transmitted. Not for public use.
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INFORMATII REFERITOARE LA FOND 4

Structura actionariatului?!

Evolutie(% detinut)
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u Ministerul Finantelor Publice = Persoane fizice romane
Persoane fizice straine = Actionari institutionali straini
Actionari institutionali romani ® Actiuni de trezorerie
1. Pe baza drepturilor de vot la data de 14 aprilie 2015. A\ 47
2. Structura actionariatului la data de 31 martie 2015, pe baza capitalului platit incepand cu 31 iulie 2011. Sursa: Depozitarul central. F O N D U L FR ANKLIN TEMPLETON
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INFORMATII REFERITOARE LA FOND

FTIML — Evenimentele principale ale anului 2014

3114 6114 9/14 1114
Demararea celui de al 3lea Plasamentul Romgaz SA Reinnoirea mandatului FTIML Plasamentul Conpet SA/
program de rascumpérare de Administrator al Fondului Derularea celei de a 2a Oferte

1 l publice 1
1] 1 ]

4114 7114 10/14 12/14
Aprobarea listarii Plasamentul Transelectrica SA / Demararea celui de al 4lea Finalizarea Ofertei publice
secundare pe LSE Finalizarea celui de al 3lea program de rascumparare/ program de rascumparare de 750 milioane de actiuni

Distributia a 601,3 milioane RON

* Martie: Demararea celui de al treilea program de rascumparare;
* Aprilie: Aprobarea listarii secundare pe London Stock Exchange;

* lunie: Plasamentul a 19,2 milioane de actjuni detinute in Romgaz SA (4,99% din totalul de actjuni emise de companie), prin intermediul unui proces de ABB
derulat pe BVB si LSE;

* lulie: Plasamentul a 9,9 milioane de actiuni detinute in Transelectrica SA (13,50% din totalul de actiuni emise de companie), prin intermediul unui proces de
ABB derulat pe BVB;

Finalizarea celui de al treilea program de rascumparare a 252,9 milioane de actiuni sau 2,0% din capitalul social platit al Fondului;
Distributia a 601,3 milioane RON catre actionari prin intermediul reducerii valorii nominale a actiunii Fondului de la 1 RON pe actjune la 0,95 RON pe
actiune;
* Septembrie: Reinnoirea mandatului FTIML de administrare a Fondului;
* Octombrie: Demararea celui de al patrulea program de rascumparare a 990,9 milioane de actiuni, echivalentul a 8,0% din capitalul social platit al Fondului;
* Noiembrie: Plasamentul a 2,0 milioane de actiuni definute in Conpet SA, prin intermediul unui proces de ABB derulat pe BVB;

* Decembrie: Finalizarea Ofertei publice lansate in vederea accelerarii celui de al patrulea program de rascumparare a 750 de milioane de actjuni, rascumparate
la preul de 1,11 RON pe acfjune.

Sursa: Administratorul Fondului. F Q N D U L FRANKLN TEPLETON
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INFORMATII REFERITOARE LA FOND 6

Performanta FP

Pretul actiunii FP'(RON) si Discount-ul (%)
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m Discount ——Pretul actiunii RON

Discount?

Valoarea medie zilnica tranzactionata® 4,5 mil EUR

1. Sursa: BVB, Bloomberg, pentru perioada 25 ianuarie 2011 - 24 aprilie 2015.
2. Ladata de 24 aprilie 2015.

3. Sursa: BVB, pentru perioada 5 ianuarie — 24 aprilie 2015. F O N D l | L 7 .
FRANKLIN TEMPLETON
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INFORMATII REFERITOARE LA FOND

VAN si Performanta Pretului Actiunii

Performanta cumulata

De la inceputul calcului
performantei’

-0,47% 8,91% 13,29% 1,39% -3,46% 20,21%

Pretul pe actiune -30,32% 38,30% 61,34% 14,53% -3,63% 71,61%

Media discountului anual

55,67% 50,20% 41,30% 30,57% 27,25% 21,41%
Sursa: BVB, rapoartele VAN ale FP.
1. La data de 31 martie 2015.
2. Pentru perioada: 1 ianuarie — 24 aprilie 2015. me

3. La data de 24 aprilie 2015. F Q N D | | L S0 o
FRANKLIN TEMPLETON
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PORTOFOLIUL FONDULUI n

Structura Portofoliului

Sector — 31 martie 2015 Listate vs. Nelistate — 31 martie 2015 Detinerile de control - 31 decembrie 2014
Lichiditati nete & Listari initiale de
Creante, 1% Bl Lichiditati nete & Lichiditati nete &
Altele, 3% mandatului Creante Creante
Banci, 3% FT"‘YIL 1% 2%
Electricitate: 12%
Infrastructura, __Generare, 20% Companii

4% controlate de Stat

_ Nelistate
51%

Electricitate & /
Gaz: Distributie &

Companii private
Furnizare, 27% A

Listate J 57%

Petrol & Gaze, 36%

42%

* Ladata de 31 martie 2015, portofoliul includea 53 de comapnii (17 listate si 36 nelistate).
¢ Lichiditatile nete si creantele la data de 31 martie 2015 au fost de 27,2 mil. EUR.

¢ Obiectivul Administratorului Fondului este de creste procentul companiilor listate din portofoliul la 100%.

Sursa: Raportul lunar realizat de Administratorul Fondului la data de 31 martie 2015, Raport rezultate preliminare 2014. F O N D | | L
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PORTOFOLIUL FONDULUI

Cele mai Importante Detineri dupa VAN

VAN % in VAN
Nr. | Compania din portofoliu Actionar majoritar % Detinere’ la data de 31 martie 2015 la data de
(mil EUR) 31 martie 2015
oMV

1 OMV Petrom SA Listata 19,0% 886,35 m
2 Hidroelectrica SA Insolventi Statul Roman 19,9% 493,92
3 Romgaz SA Listata Statul Roméan 10,0% 306,35
4 ENEL Distributie Banat Nelistata Grupul Enel 24.1% 145,24 “
5 ENEL Distributie Muntenia Nelistata Grupul Enel 12,0% 105,62 3,70

6  GDF Suez Energy Romania Nelistata GDF Suez 12,0% 104,61 “
7  E.ON Distributie Romania2 Nelistata Grupul E.ON 18,4% 100,11 “
8  ENEL Distributie Dobrogea Nelistata Grupul Enel 24.1% 90,00 “
9  CN Aeroporturi Bucuresti Nelistata Statul Roméan 20,0% 75,35 “
10 Electrica Distributie Muntenia Nord Nelistata Electrica 22,0% 53,43 1,87

Top 10 detineri din portofoliu 2.360,98

A g e 7 I N R N N

Nota: Valori in EUR calculate folosind cursul de schimb BNR EUR/RON la data de 31 martie 2015.
Sursa: Raportul lunar realizat de Administratorul Fondului la data de 31 martie 2015.

1. Pe baza Situatiei Detaliate a Investitiilor la data de 31 decembrie 2014. h
2. Formata prin fuziunea dintre E.ON Gaz Distributie si E.ON Moldova Distributie, la data de 31 decembrie 2014. F O N D l l L N\ N, 7798
FRANKLIN TEMPLETON
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PORTOFOLIUL FONDULUI

Tranzactiile cu actiuni ale Fondului Proprietatea in 2014

Tranzactii realizate

. Valoatea de : s
: : Ay Detinerea e Consortiul de Investitii ..
Compania Tranzactia Vanzator " piata : Comentarii
oferita . selectionat
(mil EUR)
Romgaz ABO FP 4,99% 146,4 Goldman Sachs and Erste-BCR Finalizata in iunie 2014
Transelectrica ABO FP 13,00% 4g4  Raifleisen Bank, UniCredt, SSIF gy ts in ulie 2014

Broker

Wood & Co and BRD- Groupe
Societe Generale

Conpet 23,60% Finalizata in noiembrie 2014

Sursa: Rapoartele curente ale Administratorului Fondului. F QN D | | L ,_' %2 o
FRANKLIN TEMPLETON
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PORTOFOLIUL FONDULUI

Calendarul Guvernului privind Listarile Initiale si Secundare

Privatizari si Listari Initiale Viitoare

Compania Termenul oficial' | Perspectiva FP Detinerea Valoarea detinerii | Valoarea definerii Vanzitor Consortiul de
P P oferita% oferite (mil EUR) FP (mil EUR) Investitii selectat

Hidroolectrica  iStare initiala - 2016 5,0 427,32 499,92 P | SO
iunie 2014 Raiffeisen
Listare initials - BRD Groupe Societe
CE Oltenia . . ? 12,0/15,3 15,1/18,83 24,28 Actiuni noi Generale,
noiembrie 2015 : :
Swiss Capital
Privatizare 5 7ha
Posta Romana (Majorarea $12015 >50,0 >37,4% 12,55 Actiuninoi K MG, Tuca, Zbdrcea
si Asociatii

capitalului social)

Alte companii din portofoliul FP candidate la listarile initiale

Detinerea FP Valoarea detinerii FP (mil EUR) Capitalizarea totala

Administratia Porturilor Maritime (Portul Constanta) 20,0%? 29,6° 147,93
Aeroporturi Bucuresti 20,0%?2 75,42 376,82
Salrom 49,0%?3 31,93 65,13

1. Conform Scrisorii de intentje agreata cu FMI in septembrie 2013.

2. Sursa: Raportul lunar realizat de Administratorul Fondului la data de 31 martie 2015. \

3. Sursa: Situatia Detaliata a Investifiilor la data de 31 decembrie 2014. F N D l l L SN SWNII A
FRANKLIN TEMPLETON
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PORTOFOLIUL FONDULUI

Hidroelectrica — Restructurare Reusita

Venitul net vs. Profituri care ar fi putut fi realizate (mil RON) Profit brut (RON mn)

l ‘
: 2009 2010 2011 2012 2013 2014 lan Feb Mar Apr Mai lun lul Aug Sep Oct Noi Dec
L- Profituri nete reale g Profituri care ar fi pututfi - pie e reale m2013  =2014
y realizate
N I 77 T TEmem——

Sursa: Situatiile financiare ale companiei si comunicate de presa.
Nota: Presupunénd un pret de vanzare de 150 RON/MWh pentru 2009 $i 2010, 220 RON/MWh in 2011, 217 RON/MWh in 2012, 210 RON/MWh in 2013 si 164 RON/MWh
FONDUL
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PORTOFOLIUL FONDULUI

CE Oltenia — Nevoie de Restructurare

Filnformatii financiare

Venituri din exploatare 4.026,4 3.347,1 4.278,3 41112
Profit din exploatare 3479 445 -28,0 -188,7
Profit net 179,8 118,3 4,6 -296,0
Dividende NA' 57,1 0,0 -
Angajat NA' 18.761 18.815 N/A

I sl Y r m
i h | RE] : ]:‘— 3 ] ¥ 'M.‘nﬂ
Valoarea la Valoarea la Valoarea la Valoarea la Valoarea la

30 noiembrie 2012 30 noiembrie 2013 31 martie 2014 30 iunie 2014 31 decembrie 2014
(mil RON) (mil RON) (mil RON) (mil RON) (mil RON)

CE Oltenia SA 1.075,07

Sursa: rapoartele VAN ale FP, rapoarte ale companiei si situatji financiare.
1. Compania a fost creata prin fuziunea dintre CE Craiova SA, CE Rovinari SA, CE Turceni SA si SNLO. Dividende distribuite cétre FP de catre companiile fuzionate: 2012 (CE Rovinari 6,5
mil RON, CE Craiova 0,03 mil RON), 2011 (CE Rovinari 0,02 mil RON, CE Craiova 0,01 mil RON).
2. Pe baza situajilor financiare statutare pentru perioada 1 iunie — 31 decembrie 2012. F Q N D U L AN ) .
3. Sursa: 2014 situatji financiare preliminare neauditate, in asteptarea aprobarii actionarilor. FRANKLIN TEMPLETON
This material is intended solely for the recipient and should not be reproduced, copied or re-transmitted. Not for public use. PROPRIETATEA INVESTMENTS



PORTOFOLIUL FONDULUI

Companii Controlate de Stat — Date Financiare Cheie

EBITDA (mil RON) Profit net (mil RON)

2012 2013 2012 2013
TOTAL 41612 48163 66314 73618 14728 12007 2.646,2 3.003,6
TOTAL PONDERAT 6704 8068 10620 11926 184, 163,2 4394 4727
oIl PONDERTT 300,3 29,9 20,0 316,2 1269 1202 146,7 159,9
N e 370, 506,9 7720 876,4 57,2 429 202,7 312,8

Nota: EBITDA = Rezulat operational + Depreciere.

Sursa: Situatjile financiare ale companiilor, rapoartele Administratoruliui Judiciar (Hidroelectrica).

1.Ponderat cu detinerile Fondului in companii. F Q N D U L AUN J2, o

2. Sursa: Bugete 2015, Situatji financiare preliminare 2014 si rapoarte, supuse aprobarii actionarilor. FRANKLIN TEMPLETON
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ACTIUNI CORPORATIVE 17

Listarea Secundara la LSE - Plan

Fondul va fi listat pe piata Specialist Fund Market a London Stock Exchange (“LSE”) prin
intermediul Certificatelor de Depozit Globale (“GDR-uri”). Bank of New York Mellon a fost
selectata ca Banca Depozitar in legatura cu GDR-urile.

Investitori noi locali si straini vor fi atrasi prin plasamente separate de GDR-uri facilitate de
actionarii existenti prin intermediul plasamentelor accelerate si/sau tranzactii individuale pe
piata regular (deschisa) realizate in acelasi timp cu, sau ulterior listarii la Londra. Nu vor fi
emise GDR-uri noi de catre Fond.

Tranzactionarea GDR-urilor la LSE va incepe pe sau in jurul datei de 29 aprilie 2015.

FONDUL
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ACTIUNI CORPORATIVE

Top 15 Fonduri la LSE

Moneda de listare

Total VAN
HTED)

Premium / Discount fata

de VAN(%)

% companii listate din
portofoliul Fondului

(aproximativ)

Alliance Trust Plc

Scottish Mortgage Inv Tr Plc
Foreign & Colonial Invest Tr
Rit Capital Partners Plc

ATST
SMT
FRCL

GBP
GBP
GBP

4.793,68
4.780,61
4.087,21
3.604,40

-12,8%
1.0%
-8,2%
-0,4%

88,0
97,0
99,0
98,0

FONDUL PROPRIETATEA “-E- 3,065,710 214%

Templeton Emerging Markets-o 2.960,39 -11,2% 94,0
Mercantile Investment Trust MRC GBP 2.556,80 -11,8% 91,0
Hicl Infrastructure Co Ltd HICL GBP 2.404,50 22,7% 101,0
Witan Investment Trust Plc WTAN GBP 2.262,12 -2,4% 99,0
Kennedy Wilson Europe Rea KWE GBP 2.090,99 5,8% 0,0

Edinburgh Investment Trust EDIN GBP 2.004,20 -3,6% 98,0
3i Infrastructure Plc 3IN GBP 1.885,42 9,0% 6,0

Murray International Tr-0 MY GBP 1.878,45 2,7% 86,0
City Of London Investment Tr CTY GBP 1.761,57 1,3% 100,0

Nb Global Floating Rate Inc NBLS GBP 1.218,47 -2,3% 0,0

Sursa: Jefferies, Morningstar, Bloomberg, Rapoartele companiilor, London Stock Exchange la data de 13 martie 2015. Pentru Fondul Proprietatea, VAN la data de 31 F Q N D | | L £ /
martie 2015 si Discount la data de 24 aprilie 2015. FRANKLIN TEMPLETON
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ACTIUNI CORPORATIVE

Distributii Totale catre Actionari

Distributii Totale catre Actionari (mil RON)

Valoarea bruta
a distributiilor 1.124,3 432,7 507,7 536,4 601,3
de numerar

Rascumparari 120,0 962,6 1.177,2

Total distributii m 552,7 507,7 1.499,0 1.778,5 “

Sursa: rapoartele Administratorului Fondului. F ON D l | L .. - 70
FRANKLIN TEMPLETON
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ACTIUNI CORPORATIVE

Distributii de Numerar catre Actionari

Distributii de Numerar catre Actionari (RON)

% Modificare in

Distributie bruta pe Distributie neta pe .
comparatie cu anul

Tip Anul financiar Anul platii

actiune actiune’ orecedent
Dividend 2008 - 2009 (agregat) 2010 0,08160 0,06854 -
Dividend 2010 2011 0,03141 0,02638 -
Dividend 2011 2012 0,03854 0,03237 +22,71%
Dividend 2012 2013 0,04089 0,03435 +6,12%

Rambursare de

. - 2014 0,05000 0,05000 +45,56%
capital

Rambur.sare de 0,05000 0,05000
capital?

1. Valori rezultate dupa aplicarea taxei pe dividende de 16% valorii distributiei brute pe actiune. In cazul in care actionarul a furnizat un certificat de rezindet fiscald dintr-o jurisdictie
unde taxa pe dividende a fost mai mica de 16%, rata mai mica a fost aplicata. Scutirea de taxa este aplicata anumitor categorii de actionari conform legislatiei fiscale in vigoare.
Pentru returnarea de capital de 0,05 RON/actiune, nu se retinere nicio taxa.

2. Returnare de capital aprobata de actionari in data de 21 ianuarie 2015. Plata va incepe pe 29 iunie 2015. F O N D l l L A Y .
FRANKLIN TEMPLETON
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ACTIUNI CORPORATIVE

Distributia Returnarii de Capital in 2015

* Data de inregistrare: 24 iunie 2015
* Ex-date: 23 iunie 2015
 Data platii: 29 iunie 2015

* Distributia returnarii de capital va fi realizata de Depozitarul Central, in locul BRD - Societe Generale (agentul de plata din
anii trecutj). Acest lucru se datoreaza modificarilor reglementarilor locale, care obliga acum toate companiile listate sa
plateasca dividende si distributii de numerar prin Depozitarul Central

FONDUL
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ACTIUNI CORPORATIVE

Venituri din Dividende — Companii din Portofoliu

DIVIDENDUL NET FP (mil RON)

2013 2012
TOTAL Top 20 Detineri' (mil RON) 660,5 562,6 515,2 416,2
Total Dividends incasate de la Companiile Nelistate (RON mn) 143,5 275,82 168,9 2151
Dividend / Distributie pe Actiune (RON) 0,0500° 0,05000 0,04089 0,03854

1. Pe baza Situatiei Detaliate a Investitjilor la 31 Decembrie 2014..
2. Include dividendele primite de la Romgaz si Nuclearelectrica, companii care nu erau listate la acel moment. F Q N D | | L
3. Returnare de capital aprobata de actionari la data de 21 ianuarie 2015. Plata va incepe pe 29 iunie 2015.
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ACTIUNI CORPORATIVE

Programe de Rascumparare — Valoarea Medie Zilnica
Tranzactionata pe BVB

Valoarea medie zilnica tranzactionata pe BVB in martie 2015 (mil EUR)

®m GDR-uri
Londra
= BVB

FP Romgaz Banca BRD Transelectrica  OMV Petrom Electrica Transgaz SIF Moldova Nuclearelectrica
Transilvania

Al cincilea program de rascumparare

VMZT (martie 2015) 9,1 mil actiuni / 2,1 mil EUR
25% din VMZT 2,7 mil actiuni / 0,5 mil EUR
Total numerar si echivalent numerar la data de 31 martie 2015 155,2 mil EUR / 35,2 mil EUR
Numar total de actiuni de rascumparat 227.572.250
I\{umér tovtal de acfjuni rascumparate la data de 17 aprilie 2015, in cadrul celui de al cincilea program de 79.055.099
rascumparare

Pretul mediu pentru actiunile rascumparate la data de 17 aprilie 2015, in cadrul celui de al cincilea program de
rascumparare

Sursa: Bloomberg, BVB, calcul realizat folosind cursul de schimb BNR EUR/RON de la sfarsitul lunii. m

1. Presupunand ca disponibilul de numerar si echivalent numerar la data de 31 martie 2015 poate fi folosit pentru rascumparari, ignortand astfel alte posibile intrari si S a5

iesiri de numerar. — e
FRANKLIN TEMPLETON
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AGENDA AGA

Agenda Adunarii Generale Anuale a Actionarilor

Agenda AGEA

* Aprobarea ordinii de zi a AGEA.

* Aprobarea reducerii capitalului social subscris al Fondul Proprietatea S.A. de la 10.965.850.800,30 RON la 10.074.080.745,90
RON, ca urmare a anularii unui numar de 990.855.616 actiuni proprii dobandite de catre Societate.

* Aprobarea celui de al saselea program de rascumparare a unui numar maxim de (i) 891.770.055 de actiuni sau echivalentul in
certificate de depozit avand la baza actjuni suport sau titluri de interes in legatura cu actiuni ale Fondul Proprietatea S.A. sau (ii)
10% din valoarea capitalului social subscris la data relevanta, aplicandu-se valoarea cea mai mica dintre acestea doua.
Rascumpararea se va efectua la un pret care nu poate fi mai mic de 0,2 RON/actiune sau mai mare de 2 RON/actiune. Programul
de rascumparare are drept scop reducerea capitalului social.

* Aprobarea modificarii Declaratiei de Politica Investitionala.

* Ratificarea si aprobarea tuturor hotararilor AGEA si a tuturor actelor juridice incheiate intre 6 septembrie 2010 si 26 aprilie 2015 5,
precum si aprobarea si ratificarea oricaror documente, actiuni si operatiuni de implementare in baza acestora.

* Aprobarea datei de 20 mai 2015 ca data de inregistrare, 19 mai 2015 ca Ex — Date.

FONDUL ERML
FRANKLIN TEMPLETON
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AGENDA AGA

Agenda Adunarii Generale Anuale a Actionarilor

Agenda AGOA

*  Aprobarea ordinii de zi a AGOA.

* Prezentarea raportului anual al Comitetului Reprezentantilor.

* Aprobarea Raportului Anual de Activitate al Administratorului Unic al Fondul Proprietatea S.A. pentru anul financiar 2014.
* Aprobarea repartizarii profitului net pentru anul financiar 2014.

* Aprobarea bugetului revizuit aferent listarii secundare.

* Ratificarea si aprobarea tuturor hotararilor AGOA si a tuturor actelor juridice incheiate intre 6 septembrie 2010 si 26 aprilie 2015 5,
precum si aprobarea si ratificarea oricaror documente, actiuni si operatiuni de implementare in baza acestora.

* Aprobarea datei de 20 mai 2015 ca data de inregistrare, 19 mai 2015 ca Ex — Date.

FonpUL . 0L

FRANKLIN TEMPLETON
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APENDIX |

Contul de Profit si Pierdere

MiRON 2012 Auditat 2013 Auditat 2014 Auditat
Venituri din activitatea curenta, din care: 871,8 m 1.822,7

Venituri din investitii financiare 619,0 649,7 682,1
Venituri din dobanzi 34,9 36,2 20,9
\V/ae(;';ﬂ g;r; rsr\g?/riz?or:ﬁeellg:starllor pentru pierderi de 57 48,3 37,0
Venituri din investiii financiare cedate 208,1 573,1 1.079,0
Venituri din diferense de curs valutar 0,1 0,3 1,5

Alte venituri din activitatea curenta

4,0 3,6 2,2
Cheltuieli din activitatea curenta, din care: 304,8 “ 793,2

Cheltuieli privind investitiile financiare cedate 195,1 528,7 661,7
Cheltuieli din diferente de curs valutar 0,3 0,2 2,3
,;r\?;r;t:zan, provizioane, pierderi din creante si debitori 49,7 13.0 8.2
Comisioane si onorarii 16,2 26,3 30,9
Alte cheltuieli din activitatea curenta’ 43,5 60,8 90,1

Profitbrut 567,0 “m

Cheltuieli cu impozitul pe profit
Profitnet 567,0 “m

Sursa: Raportul anual 2014 al Fondului Proprietatea realizat de Administratorul Fondului.
1. Alte cheltuieli din activitatea curenta includ comisioane bancare, cheltuieli cu materiale si utilitati, cheltuieli salariale, cheltuieli cu serviciile prestate de tertj, precum si

alte impozite si taxe. , ‘ ’ , F O N D l l L S\ { 2
FRANKLIN TEMPLETON
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APENDIX |

Bilant

_ 31 decembrie 2012 Auditat | 31 decembrie 2013 Auditat | 31 decembrie 2014 Auditat

Imobilizarile necorporale
Active financiare 11.097,8 10.490,6 9.075,2

Active imobilizate - Total 11.098,1 10.491,4 9.076,0

Cheltuieli in avans

Datorii ce trebuie platite intr-o perioada de un an 41,4
Total active minus datorii curente mm 9.354,1
Provizioane 16,8 29,3 15,1

Capitaluri proprii 11.836,8 10.885,0 9.339,0

Sursa: Raportul anual 2014 al Fondului Proprietatea realizat de Administratorul Fondului. F O N D l | L > :
FRANKLIN TEMPLETON
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