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Disclaimer FONDUL

Aceasta prezentare este adresata exclusiv destinatarului si nu poate fi distribuita sau folosita de catre alte persoane. Aceasta reprezinta o informare generala si reflecta opiniile
personale ale prezentatorului. Nimic din aceasta prezentare nu constituie consultanta de investitii, legala sau fiscala, sau orice forma de recomandare personala, nu este o
oferta, plasament sau invitatie de a cumpara sau vinde actiuni emise de Fondul Proprietatea SA (“Fondul”) sau de orice alt emitent de titluri de valoare mentionat in prezentare
sau pentru a initia orice tip de tranzactie. Fondul, managementul Fondului sau delegatii acestuia nu pot fi considerati responsabili pentru nicio raspundere pentru orice pierdere
care ar putea aparea din folosirea acestor informatii. Orice persoana interesata sa investeasca in Fond sau in orice alt titlu de valoare mentionat in acest document trebuie sa
consulte prospectul de listare al emitentului respectiv si sa se adreseze propriilor consilieri pe domeniul juridic, contabil si fiscal pentru a putea lua o hotarare independenta
asupra oportunitatii si consecintelor unei investitii in aceste titluri de valoare. Prospectul, cel mai recent raport anual, semi-anual si trimestrial pot fi gasite pe pagina de internet a
Fondului www.fondulproprietatea.ro. Distributia acestei prezentari in anumite jurisdictii poate fi restrictionata prin lege, iar persoanele care intra in posesia acestei prezentari
trebuie sa se informeze asupra acestui lucru si sa se supuna acestor restrictji si limitari. Fondul, managementul Fondului sau delegatii acestuia nu pot fi consideratj responsabili
fata de orice altd persoana in legatura cu distributia sau definerea acestei prezentari in sau din orice jurisdictie. Actiunile emise de Fond nu au fost si nu vor fi inregistrate
conform legii US Securities Act din 1933, cu madificarile ulterioare sau la nicio autoritate pentru valorile mobiliare din orice stat sau teritoriu aflate sub jurisdictia Statelor Unite
ale Americii. Actiunile Fondului nu pot fi oferite, vandute sau transmise in Statele Unite ale Americii sau catre cetateni americani sau cu domiciliul in Statele Unite ale Americii.
Informatiile continute Tn aceasta prezentare sunt la data curenta, cu exceptia cazurilor unde este specificat altfel si nu reprezintd o analiza completa a fiecarui aspect material
privind piata, sectorul industrial, titlul de valoare sau portofoliul. Declaratjile sau faptele citate de managementul Fondului au fost obtinute din surse considerate de incredere, dar
nu exista nicio garantje, reprezentare sau asigurare privind gradul de completitudine sau acuratetea acestor informatii si Fondul, managementul Fondului sau delegatii acestuia
nu pot fi considerati responsabili in regatura cu acestea. Mai mult, nu ne asumam responsabilitatea actualizarii oricarui fapt sau presupunere continute in acest document.
Deoarece piata si conditiile economice pot suferi schimbari rapide, opiniile expuse sunt valabile numai la data acestei prezentari. Opinile managementului Fondului si ale
delegatilor acestuia au singura intentie de a oferi o viziune asupra modului in care managementul Fondului analizeaza itlurile de valoare si nu reprezintd o recomandare sau o
indrumare individuald pentru niciun titlu de valoare in mod special sau strategie ori produs de investitii.

Pretul actiunilor si veniturile provenite din acestea pot creste sau scadea iar dumneavoastra puteti pierde o parte sau tot capitalul investit. Performantele anterioare ale unui fond
nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare. Fluctuatiile de curs valutar pot afecta valoarea investitiilor in strainatate. Toate investifiile sunt supuse anumitor riscuri. In general,
investitiile care ofera un randament potential mai mare sunt insofite de un grad mai mare al riscului. Actiunile si titlurile de valoare care reprezinta o detinere intr-o companie au
inregistrat o perfomanta superioara altor clase de active pe termen lung, dar acestea au tendinta de a fluctua mai mult pe perioade scurte de timp. Companiile mici sau relativ
noi pot fi mai sensibile la schimbarile conditiilor economice din cauza unor factori precum veniturile relativ scazute, liniile de productie limitate si o cota de piata mica. Actiunile
companiilor mici au prezentat istoric o volabilitate a prefului mai mare decat cea a companiilor mari, in special pe termen scurt. Potentialul de crestere semnificativ oferit de
pietele emergente raméane insotit de un risc mai mare comparativ cu cel aferent pietelor dezvoltate, incluzand riscul legat de volatilitatea pietei si a cursului valutar, de evolutiile
adverse sociale si politice, de marimea relativ mica si lichiditatea redusa inregistrate pe aceste piete.

Sediul social al Fondului este in Bucuresti, str. Buzesti nr. 78-80, etajul 7, Sector 1, cod postal 011017. Codul de Identificare Fiscala al Fondului este 18253260 iar numarul de
inregistrare la Registrul Comer{ului este J40/21901/2005. Capitalul social subscris este 5.238.521.987,92 lei, iar capitalul social varsat este 5.049.339.565,92 lei.

Aceasta prezentare este realizata de Franklin Templeton Investment Management Limited , Administratorul de Investitii al Fondului, autorizat si reglementat in Marea Britanie de
catre Financial Conduct Authority cu Numarul de Registru 121779, inregistrata ca echivalent strain al unui consilier de investitii la US Securities Exchange Commission, activand
prin socursala sa din Romania care are sediul in Bucuresti, str. Buzesti nr. 78-80, etajele 7-8, Sector 1, cod postal 011017.
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Fondul — Elemente cheie FONDUL

RON UsD?

31 martie 31 august Variatie 31 martie 31 august Variatie
Detaliile Fondului? 2017 2017 (%) 2017 2017 (%)
VAN 10,69 mid 10,57 mid (1,12)% 2,51 mid 2,74 mid 9,16%
VAN/Actiune 1,1943 1,2013 0,59% 0,2803 0,3108 10,88%
Pret/Actiune 0,8880 0,8700 (2,03)% 0,2084 0,2251 8,01%
Pret/GDR 44,75 44,07 (1,52)% 10,50 11,40 8,57%
Capitalizare bursiera la 25 septembrie 20173
Discount/Actiune la 25 septembrie 2017 29,66%
Discount/GDR la 25 septembrie 2017 27,57%
Numar de actiuni platite excluzand Actiunile proprii4 8.788.391.097

Obiectiv investitional
Maximizarea randamentelor si cresterea valorii activului pe actiune prin investitii realizate, in general, in actiuni si valori mobiliare romanesti.

Sursa: Rapoarte lunare FP la 31 martie 2017 si 31 august 2017.

1.Pe baza metodologiei reglementatorului local.
2. Calcul realizat folosind cursul de schimb BNR USD/RON de la sfarsitul lunii.
3. Excluzand actjunile proprii si numarul echivalent de actiuni corespunzatoare GDR-urilor, rascumparate pana la data 22 septembrie 2017. N 72
Calcul realizat folosind gursul de schimb BNR USD/RON din 25 septembrie 2017. FRANKLIN TEMPLETON
4.La data de 22 septembrie 2017. INVESTMENTS



Structura actionariatului FONDUL

PROPRIETATEA

Evolutia (% Detinut) Actionari

principalil

2% 2% 2% 3% 2% 3%

. -

8% 8% 8% 9% 9%

14% Elliott Associates
9%

0,
- 1%12% 19,89%
43% 33% [ 349 [ 35% [ 3 40, City of London
54%
B 5% Il 53% Il 53% Il
[ 4% |

LU B R EEyy keyy  Investment Mgmt.
5,04%

259 237 I 50, Il 50, NN Group
el el pd By By 5,02%

B 2% Bl 7% B 27 B — m o o B
RYE K7 K72 K72 | 304 |

[ 6% e
Numar total de
actionari?
6.587

12/10 12/11 12/12 12/13 12/14 3/15 6/15 9/15 12/15 3/16 6/16 9/16 12/16 3/17  6/17 7/9/17

Actiuni trezorerie
= Actionari institutionali romani
= Bank of New York Mellon (banca depozitara pentru Certificatele de depozit globale)
= Actionari institutionali straini
= Persoane fizice nerezidente
= Persoane fizice roméane
= Ministerul Finantelor Publice

1.Pe baza numarului de drepturi de vot. Sursa: Detineri raportate Elliott Associates la data de 24 mai 2017, City of London Investment Management Company Ltd. la data
de 5 aprilie 2016 si NN Group la data de 27 martie 2017.

2. Structura actionariatului la data de 7 septembrie 2017, considerata ,datd de referinta” pentru AGA Fondului din 26 septembrie 2017. Pe baza capitalului plétit incepand FRANKLIN TEMP LETON
cu 31 iulie 2011. Sursa: Depozitarul central. INVESTMENTS




Evaluarea de Piata FP FONDUL

PROPRIETATEA

VAN vs. Capitalizarea bursiera (mld USD)!

2,74

Discount fata de companiile nelistate din portofoliu — 42,71%

Nelistate

Lichiditati nete

si Creante
Listate
VAN Capitalizare bursiera?
31 august 2017 25 septembrie 2017
1.8 BVB, VAN FPla 31 2017 :
-Sursa: BVB, a 31 august 2017. FRANKLIN TEMPLETON
2.Pe baza pretului actjunii de pe BVB — excluzand actjunile proprii rascumpérate la data de 22 septembrie 2017. INVESTMENTS



Performanta de Piata a FP FONDUL

)
E: Pretul actiunii FP! (RON) si Discountul (%)

0,8500 "J% 66%

0,6500 49%
0,4500 3206
0,2500 15%
1/11 9/11 5/12 1/13 9/13 5/14 1/15 9/15 4/16 12/16 8/17
mmm Discount —— Pretul ajustat al actiunii
BVB LSE
Discount? 29,66% 27,57%
Valoarea medie zilnica tranzactionata (USD) 1,81 mnd 1,30 mn*

1.Sursa: BVB, Bloomberg, pentru perioada 25 ianuarie 2011 — 25 septembrie 2017.

2.La data de 25 septembrie 2017. Nota: Discountul este calculat folosind cel mai recent publicat VAN disponibil la data efectudrii calculului.
3. Sursa: BVB, pentru perioada 3 ianuarie — 25 septembrie 2017.

4.Sursa: LSE, pentru perioada 3 ianuarie — 25 septembrie 2017. INVESTMENTS




Performanta VAN-ului, a Pretului pe Actiune si ¢ npuL
a GDR-ului

M Performanta cumulata

De la De la inceputul
nceputul calculului
2011 2012 2013 2014 2015 2016 T22017 S12017  anuluit performantei’
VAN (RON) (0,47)Y% 8,91% 13,29% 1,39% (0,60)% 7,33% 4,16% 9,24% 9,79% 45,85%
g‘aotkl')pe acune 303206  38,30%  61.34%  1453%  (4,06)%  4,90%  (L17)%  16.68%  22,31% 119,19%
GDR (USD) N/A N/A N/A N/A N/A 1,15% 4,62% 23,42% 35,29% 25,20%
a Discountul mediu anual
De la
inceputul  Discount
anului curent/ Discount
2011 2012 2013 2014 2015 2016 20172 Actiune®  curent/GDR?
55,67% 50,09% 40,74% 30,87% 29,12% 32,08% 27,37% 29,66% 27,57%
Sursa: BVB, LSE, Bloomberg, rapoartele VAN ale FP.
Nota: Discountul este calculat pe baza celei mai recente publicate VAN disponibila la data efectuarii calculului.
Data de Tncepere a calculului Performantei pentru VAN este 31 decembrie 2010, pentru Pretul de piata al actjunii este 25 ianuarie 2011, iar pentru GDR-uri este 29 aprilie 2015.
1.La data de 31 august 2017. A\ W .
2. Pentru perioada: 3 ianuarie — 25 septembrie 2017. FRA K; T ET
3.La data de 25 septembrie 2017. R I\IINVEI\;TLI;:[EN%SI:: ON
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Structura portofoliului

FONDUL

PROPRIETATEA

Listate vs Nelistate
la 31 august 2017 (% VAN)?!

B Nelistate......70%
B Listate......... 27%

B Lichiditati nete si
creante......... 3%

Pe Sector
la 31 august 2017 (% VAN)?!

[l Utilitati electrice si
gaze: distributie,
furnizare......... 26%

\“ I Uutilitati electrice:

productie......... 34%
M Petrol sigaze...21%

[ Lichiditati nete si
creante ............. 3%

B Infrastructura. ....10%

* Ladata de 31 august 2017, portofoliul includea detineri in 43 de companii (11 listate si 32 nelistate)

» Pozitia Lichiditati nete si creante la data de 31 august 2017 a fost de 70,6 mil USD

1.Sursa: Raportul lunar FP la 31 august 2017.
2. Situatia detaliata a investitiilor FP la 30 iunie 2017.

INVESTMENTS



Cele mai importante detineri dupa VAN

FONDUL

VAN la

o . . o . 3laugust2017 31()/;;”9?1/?'{,\'2017
Compania din portofoliu Status Actionar majoritar % Detinere! (mil USD)
Hidroelectrica SA Nelistata Statul Roméan 19,9% 875,46 32,00
OMV Petrom SA Listata oMV 12,6% 552,40 20,19
CN Aeroporturi Bucuresti SA Nelistata Statul Romén 20,0% 196,87 7,20
E-Distributie Banat SA? Nelistata Grupul Enel 24,1% 155,20 5,67
Engie Roménia SA Nelistata Engie 12,0% 117,30 4,29
E-Distributie Muntenia SA? Nelistata Grupul Enel 12,0% 116,26 4,25
E-Distributie Dobrogea SA? Nelistata Grupul Enel 24,1% 98,36 3,60
BRD Groupe Societe Generale SA Listata Societe Generale Group 3,6% 74,81 2,74
CN Administratia Porturilor Maritime SA Nelistata Statul Roméan 20,0% 55,88 2,04
SDEE Muntenia Nord SA3 Nelistata Electrica 22,0% 54,26 1,98
Top 10 detineri din portofoliu 2.296,80 83,96
VAN 2.735,43 100,00
VAN pe actiune (USD) 0,3108

Nota: Valori in USD calculate folosind cursul de schimb BNR USD/RON de la data de 31 august 2017.

Sursa: Raport lunar FP la 31 august 2017.

1.Pe baza Situatjei Detaliate a Investitiilor FP la data de 30 iunie 2017.
2.Companiile de distributie Enel si-au schimbat numele in E-Distributie.
3. Companiile de distributie Electrica si-au schimbat numele in Societatea de Distributie Energie Electrica (‘SDEE”).

INVESTMENTS
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Tranzactia Electrica — Actualizare FONDUL

waaimudore HIVNTEIE VINTIS oo
SDEE Muntenia Nord 22% 1,98% 209,74 19,3
SDEE Transilvania Sud 22% 1,64% 173,50 21,7
SDEE Transilvania Nord 22% 1,91% 201,70 22,1
Electrica Furnizare 22% 1,58% 167,08 34,8
Total 7,11% 752,02 97,9

n data de 14 iulie 2017, Fondul Proprietatea a semnat un Memorandum de Intelegere cu Electrica privind vanzarea detinerilor
Fondului in subsidiarele acesteia.

Valoarea agregata a tranzactiei este de 752,0 mil RON. Actiunile vor fi dobandite de Electrica impreuna cu toate drepturile atasate
acestora in conformitate cu legislatia aplicabild, incluzand dreptul de a primi dividende, cu exceptia dividendelor aferente anului
financiar incheiat la 31 decembrie 2016, care raman a fi incasate de Fond.

- 1n data de 4 septembrie 2017, Consiliul de Administratie al Electrica a convocat o sedintd AGA si AGEA pentru data de 26 octombrie
2017 in vederea aprobarii achizitiei detinerilor Fondului in cele patru companii Electrica, impreuna cu impartirea valorii totale a
tranzactiei pentru fiecare subsidiara. VAN-ul Fondului de la 31 august a fost ajustat conform alocarii actualizate a valorii tranzacfjei
pentru fiecare companie.

« Se asteapta ca toate aprobarile necesare corporative si din partea actionarilor, la nivelul Electrica si al Filialelor, sa fie obtinute pana
la data de 31 octombrie 2017. Vg
N\ a7

. . . . , , FRANKLIN TEMPLETON
Sursa: Raport VAN FP august 2017, Documentatia AGA a Electrica SA din 26 octombrie 2017, de pe website-ul Electrica. INVESTMENTS
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Enel — Actualizare FONDUL

% definutde Fp 0 VANIa VAN 30iunie17 Lichiditati nete Ef';’r'gﬁt”edgoi';

Compania 30 iunie 17 mil RON 2016 mil RON mil RON
E-Distributie Banat (EDB) 24% 57% 599,9 1.270,6 8,9
E-Distributie Muntenia (EDM) 12% 4,3% 449,4 2.304,4 -
E-Distributie Dobrogea (EDD) 24% 3,6% 380,2 593,7 6,6

Enel Energie (EE) 12% 0,7% 75,5 538,4 -

Enel Energie Muntenia (EEM) 12% 0,7% 70,3 585,1 -

Total 15,0% 1.575,3 5.292,2 15,5

Tn 2012 statul si-a exercitat optiunea PUT si a cerut 521 mil EUR de la Enel.

Ca urmare a deciziei Curtii Internationale de Arbitraj de la Paris, Enel a platit 401 mil EUR Statului roman pentru detinerile de 13,5% in
Enel Distributie Muntenia si Enel Energie Muntenia. FP nu are o astfel de optiune PUT.

Depunem eforturi de a vinde detinerile in Enel.

Fondul a numit Ithuba Capital AG drept consultant financiar exclusiv in legatura cu tranzactiile preconizate ale Fondului referitoare la
detinerile sale in Enel si Engie.

R - - . - FRANKLIN TEMPLETON
Sursa: Situatia detaliatéd a FP la 30 iunie 2017, calculele Administratorului de Investiji. INVESTMENTS
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Hidroelectrica — Actualizare

FONDUL

Dividende: Profit brut cumulat (mil RON)

In 2017, FP a primit de la companie dividende record pentru anul financiar 2016, in
valoare de 206,6 mil RON, cu 53,5% mai mari comparativ cu anul precedent.

Tn septembrie 2017, actionarii companiei au aprobat un dividend special de 655
milioane RON care va fi platit pana la sfarsitul lunii. FP va primi 130,6 milioane RON.

Analizarea optiunilor strategice ale Fondului:

Fondul a anuntat in septembrie 2017 ca analizeaza optiunile strategice privind
detinerea sa in companie si a numit Citi si UBS drept consultanti financiari in legatura
cu o potentiala tranzactie.

Date financiare:

Veniturile au crescut cu 6% in S1 2017 comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut,
la 1,7 mld RON, in timp ce profitul net a crescut cu 26% (717 mil RON vs. 568 mil RON).

Lichiditati:
2,5 mld RON la sfarsitul lui iunie 2017.

Listarea:
Mandatul Consortiului privind Listarea initiala a fost extins pana in august 2018.

EF e B oo

Guvernanta corporativa:

EEE Tn cadrul AGA din 19 aprilie 2017, Guvernul a aprobat numirea unui Consiliu de
Administratie interimar cu un mandat de 4 luni, care a fost extins cu inca 4 luni
suplimentare. Nu s-a inregistrat niciun progres privind selectia unui Consiliu de
Administratie conform Legii 111/2016.

Litigii: Mar
Fondul a initiat mai multe litigii Tmpotriva numirii noilor memobirii ai Directoratului prin
incalcarea Codului de Etica al companiei si a Codului de Guvernanta Corporativa.

”

>

Sursa: Rapoartele anuale si situatjile financiare Hidroelectrica 2014 — 2017, Comunicate de presa lunare si rapoartele Hidroelectrica.

m2014

Jun

= 2015

1.538

Sep Dec

m 2016 m 2017

@

FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS
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OMV Petrom — Accelerated Bookbuild Offering FONDUL

E Detaliile tranzactiei

Payment Date

Tipul ofertei Plasament privat accelerat
Pretul 0,2750 RON/actiune
Discount fata de pretul actiunii anterior anuntului -5,82%

+ 2,56% din capitalul social al companiei
Marimea ofertei * 1,454 miliarde actiuni
* 399,85 milioane RON / 104,47 milioane USD

Detinerea FP la 31 august 2017 12,56%
% VAN FP la 31 august 2017 20,19%
Perioada de restrictie 120 zile

* Goldman Sachs International,
Joint bookrunners + WOOD & Company Financial Services,A.S.,
* Banca Comerciala Romana

®

Sur§a: rapo'elrte curente FP. . ' ' FRANKLIN TEMPLETON
Nota: Valori in USD calculate folosind cursul de schimb BNR USD/RON de la data de 20 septembrie 2017. INVESTMENTS
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C.N. Aeroporturi Bucuresti — Actualizare

FONDUL

Performanta financiara® 2011 2012 2013 2014 2015 2016 % yly
Venituri operationale (mil RON) 501,5 555,5 582,6 672,1 755,6 882,3 17%
Profit operational (mil RON) 88,5 80,9 94,0 1244 213,5 276,6 30%
Venit net (mil RON) 52,6 53,1 72,0 98,8 178,8 2345 31%
Numar de pasageri(mn) 7,45 7,54 7,67 8,32 9,28 10,99 18%

Traficul de pasageri

A crescut cu 16,6% in primele 6 luni ale
din 2016, ajungéand la 5,91 milioane de

9%, la 55.739.

Consiliul de Administratie si Managementul

Un nou Director general interimar a fost numit ca urmare a
anului 2017, comparativ cu aceeasi perioada expirarii mandatului managerului anterior, numit conform
legislatiei privind Guvernanta corporativa, in 2013. intregul
pasageri. Numarul de zboruri a crescut cu Consiliu de Administratie este de asemenea format din
membrii interimari. Procesul de selectie conform legislatiei

privind Guvernanta corporativa a fost initiat de Consiliul de
Administratie. Un Director General cu mandat deplin poate fi
numit numai dupa numirea Consiliului conform Codului de

Guvernanta corporativa.

1.Sursa: Situatjile financiare anuale si rapoartele anuale ale CN Aeroporturi Bucuresti.

Listarea initiala

Continuam discutiile cu Guvernul
referitoare la acest subiect, insa
nu exista un termen sau planuri
clare in aceasta directie.

@

N\
FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS
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Codul de guvernanta corporativa si listarea
companiilor de stat FONDUL

Codul de guvernanta corporativa a fost aprobat prin OUG 109/2011 pe 30 noiembrie 2011

% Consiliu de
detinere % in total VAN Statusul Administratie Management Schimbare de

Compania FP: VAN? mil USD?* listarii2 independent? profesionist? ansamblu*
Hidroelectrica 20 32,0 847,8 X X X !
CN Aeroporturi Bucuresti 20 7,2 190,7 X X X (]
SDEE Muntenia Nord?3 22 2,4 63,9 X ? ? [ ]
SDEE Transilvania Sud?3 22 2,3 61,7 X ? ? 1
CN Administratia Porturilor Maritime 20 2,0 54,1 X X X !
SDEE Transilvania Nord3 22 2,0 52,2 X ) ) ]
SN a Sarii Salrom 49 1,7 45,3 X v v -
Nuclearelectrica g i 43,9 v 2 ? 1
Electrica Furnizare 22 1,6 42,0 X ? ? [ |
Conpet 6 0,5 12,5 v v v =
Posta Roméana 25 0,4 11,3 X v X !
Romaero 21 0,3 7,6 v X ? !
CN Administratia Canalelor Navigabile® 20 0,2 4,0 X X X !
CN Administratia Porturilor Dunarii Fluviale 20 0,0 0,9 X ? X 1
Legenda: v Finalizat; X Ne-finalizat; ? Posibila numire politica Pozitiva ] ~ Stabila Negativa l

1.Pe baza situatjei detaliate a investitiilor la 30 iunie 2017.

2.La data de 30 iunie 2017.

3. Companiile de distributie Electrica si-au schimbat numele in Societatea de Distributie Energie Electrica (‘SDEE”). A\ M

4. Schimbare de ansamblu la nivelul gevernantei corporative a companiei in ultimele 6 luni. FR ANKN TPITETON

5.Planul de administrare nu a fost aprobat. INVESTMENTS

This material is intended solely for the recipient and should not be reproduced, copied or re-transmitted. Not for public use. 16



Codul de guvernanta corporativa si listarea
companiilor de stat

FONDUL

Codul de guvernanta corporativa a fost aprobat prin OUG 109/2011 pe 30 noiembrie 2011

% Consiliu de Schimbare

detinere % in total VAN Statusul  Administratie = Management de
Compania FP1 VAN? mil USD!  listarii2 independent?  profesionist2 ansamblu4
A.l. Timisoara — Traian Vuia 20 0,0 0,9 X v v
Plafar 49 0,0 0,5 X v X
Al M. Kogalniceanu — Constanta 20 0,0 0,4 X ? X
CN Administratia Porturilor Dunarii Maritime 8 0,0 0,3 X ? X
Complexul Energetic Oltenia 22 0,0 0,0 X ? ? (]
Total 54,3 1.440,0

Legenda: v Finalizat; X Ne-finalizat; ? Posibila numire politica Pozitiva ] ~ Stabila Negativa l

Consiliu de Administratie Management Schimbare de

Numarul total de companii independent profesionist ansamblu

v 5 3

X 5 9

? 9 7

1 0

. 6

1 13

1.Pe baza situatiei detaliate a investitiilor la 30 iunie 2017.
2.La data de 30 iunie 2017.
3. Schimbare de ansamblu la nivelul gevernantei corporative a companiei in ultimele 6 luni,

This material is intended solely for the recipient and should not be reproduced, copied or re-transmitted. Not for public use.
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Distributii de Numerar catre Actionari (l) FONDUL

PROPRIETATEA

@ Distributii anuale de numerar catre actionari (mil RON)

1.124,3 552,7 507,7 1.499,0 1.778,5 923,6 1.190,8 1.685,0

18,3 20.9%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 20172

mmm Distributii brute mmm Rascumparari mmm Oferta publica ~ ——Randamentul distributiilor (%)’

Valoarea totala a distributiilor prin rascumparari si numerar se ridica la 9,26 mld RON / 2,60 mld USD?

Nota: Valorile exclud comisioanele de achizitie corespunzatoare. Valorile USD sunt calculate folosind cursul mediu de schimb BNR USD/RON pentru fiecare an. Pentru

2017, cursul mediu USD/RON este la 25 septembrie.

1.Pe baza distributiilor totale anuale prin rascumpérari si numerar, folosind pretul de inchidere mediu de pe BVB pentru anul respectiv si numarul mediu de actjuni platite,
excluzand Actjunile de trezorerie. Pentru 2017, pretul de inchidere este la data de 25 septembrie.

2. Pentru rascumparari, valorile sunt la data de 22 septembrie 2017 si includ cel de-al saptelea si cel de-al optulea program de rascumparare. Distributiile brute includ
distributjile din martie si iunie.

INVESTMENTS
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Distributii de Numerar catre Actionari(ll) FONDUL

PROPRIETATEA

‘.é. Distributii anuale de numerar pe actiune catre actionari (RON)

0.8775
0,8530 0,8328 0,7657

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 20171

m Distributii totale pe actiune ® Pretul mediu al actiunii

Valoarea totala a distributiilor prin rascumparari si numerar se ridica la 0.8228 RON pe actiune / 0.2276 USD pe actiune?.

Nota: Valorile exclud comisioanele de achizitie corespunzatoare. Valorile USD sunt calculate folosind cursul mediu de schimb BNR USD/RON pentru fiecare an. Pentru
2017, cursul mediu USD/RON este la 25 septembrie.
1.Valoarea medie anuala a pretului de inchidere la data de 25 septembrie. Pentru rascumparari, valorile sunt la data de 22 septembrie 2017 si includ cel de-al saptelea si A 7

cel de-al optulea program de rascumparare. Distributjile brute includ distributiile din martie si iunie. FR ANKI TMﬂETON
2.La data de 25 septembrie 2017. INVESTMENTS
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Distributii de Numerar in 2017

FONDUL

a Distributii de Numerar catre Actionari (RON)

Data Platii Ex-Date Distributia de
Status numerar pe actiune
Distributia speciala - PIatitat 27 martie 2017 6 martie 2017 0,05 RON
Returnare de capital
Distributia anuala Platita2 30 iunie 2017 9 iunie 2017 0,05 RON

Total

1.La data de 31 august 2017, peste 98% din plata distributiei de numerar era finalizata.
2.La data de 31 august 2017, peste 97% din plata distribufiei de numerar era finalizata.

0,10 RON

FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS
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Programele de Rascumparare

FONDUL

Nr. de actiuni de
rascumparat /
% din capitalul social

Pret mediu pe
actiune

Program Perioada Status emis al Fondului (RON/actiune) Broker Anularea actiunilor
Al 29 sep 16 — Wood & Co., Anulare partiala aprobata
P Finalizat 830,2 mil/8,2% 0,8967 Goldman Sachs de actionari in cadrul AGEA
saptelea 26 mai 17 ) .
Int. din 3 mai ‘172
Inceput pe Wood & Co., ch:]tlijlﬁ:esﬁaggiarelzfss’s ™
Al optulea putp 51,72% Finalizat 177,2 mil/1,8% 0,87091 Jefferies pusa spre
30 mai 2017 Internat aprobarea actionarilor in
' cadrul AGEA din 26 sep ‘17
Supus spre P&na la 20% din
Al aprobarea : . .
< - : o capitalul social emis la - - -
noualea actionarilor in cadul

AGA din 26 oct’17

data relevanta

1.La data de 22 septembrie 2017. Valoare estimata pe baza celor 91.629.680 actiuni rascumpérate (56.508.380 actjuni ordinare si 35.121.300 echivalent actjuni
corepunzatoare GDR-urilor rdscumparate).
2.Pentru a intra in vigoare este necesara aprobarea ASF. Partea ramasa face subiectul aprobérii solicitate actjonarilor in cadrul AGEA din 26 septembrie 2017.

®

FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS
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Venituri din dividende

FONDUL

Dividend net FP (mil RON)

2012 2013

2014

2015 2016 2017

Total Top 20 detineri (mil RON)

Total dividende de la companiile listate (mil RON)
Total dividende de la companiile nelistate (RON mn)
Total venituri din dividende (mil RON)

Total venituri din dividende pe actiune( RON)!
Dividend/Distributie pe actiune (RON)

Pretul actiunii (RON)

Randament

Randament pentru companiile roméanesti (BET)

Nota: Dividendele sunt distribuie pe baza situatjilor financiare individuale.

400,2 401,8
450,1 373,9
168,9 275,82
619,0 649,7
0,04699  0,04954
0,04089  0,05000
0,6600°  0,7640%
6,20% 6,54%

5,09% 5,10%

5111
538,6
143,5
682,1
0,05674
0,05000
0,8130°
5,84%

3,50%

1. Calcul realizat pe baza numarului de actiuni platite la data de inregistrare pentru fiecare an excluzand actiunile de trezorerie la aceeasi data.

2.Include dividendele de la Romgaz si Nuclearelectrica, companii care nu erau listate la acea data.

3.La data de 15 mai 2013.
4.La data de 30 aprilie 2014.
5.La data de 29 mai 2015
6.La data de 9 iunie 2016.
7.La data de 6 iunie 2017.

445,7 332,6 547,5
251,5 36,0 148,1
315,9 313,5 403,8
567,4 349,5 551,9
0,05310 0,0339 0,0626
0,05000  0,05000
0,72008  0,91807
6,94% 5,45%

4,56%

FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS
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Dividende speciale de la companiile de statin  FONDUL
2017

Compania din portofoliu mil RON
Hidroelectrica SA 130,61
Aeroporturi Bucuresti SA 40,01
Conpet SA 5,22
Nuclearelectrica SA 10,03
Total 185,8

1. Sursa: deciziile AGA aprobate de actionarii companiilor.

2.Supusa spre aprobarea actionarilor Tn cadrul AGA din 25 octombrie 2017. FRANKLIN TPITETON
3. Supusa spre aprobarea actionarilor in cadrul AGA din 28 septembrie 2017 INVESTMENTS
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Agenda AGA din 26 septembrie 2017 — FONDUL
Punctele principale

($) .
[ VT ]

Aprobarea reducerii capitalului social subscris al Fondul Proprietatea S.A. de la 4.854.034.784,56 RON la 4.771.610.196,08

RON, prin anularea unui numar de 158.508.824 actiuni proprii achizitionate de Fondul Proprietatea S.A. in cadrul celui de-al
saptelea si de-al optulea program de rascumparare,

Reinnoirea mandatului Franklin Templeton International Services S.A R.L. drept administrator de fond de investitii alternative si

administrator unic al Fondul Proprietatea S.A. pentru o durata de inca 2 ani incepand cu data de 1 aprilie 2018 (“Noul Mandat”),
conditionata de:

* Aprobarea de catre actionari a * Franklin Templeton International Services S.A R.L. si Fondul Proprietatea S.A. incheie
principalelor aspecte comerciale ale pana la data de 1 martie 2018 un contract de administrare ce acopera Noul Mandat (si
Noului Mandat; si care sa includa principalele aspecte comerciale mentionate)

=

* Aprobarea principalelor aspecte

Numirea unui administrator de fond de investitii alternative al Fondul Proprietatea S.A.
comerciale ale Noului Mandat

pentru un mandat de 2 (doi) ani incepand cu data de 1 aprilie 2018, in conformitate cu
prevederile legale Tn vigoare. Imputernicirea Comitetului Reprezentantilor de a negocia si
incheia contractul aferent de administrare a investitiilor cu candidatul selectat si de a

indeplini toate formalitatile relevante pentru autorizarea si finalizarea legala a respectivei
numiri.

FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS
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Principalele aspecte ale noului contract de

administrare

FONDUL

Comisionul de baza pe an

Contractul de administrare curent
0,60%

« Discount 15% — 20%, + 0,05%,
i.e. Comisionul de baza = 0,65%

* Discount <15%, + inca 0,05%, i.e.

Comisionul de baza = 0,70%

Noul Contract de administrare
0,60%

«  Discount 15% — 20%, + 0,05%,
i.e. Comisionul de baza = 0,65%

« Discount <15%, + Tnca 0,05%, i.e.

Comisionul de baza = 0,70%

e_) Baza de calcul pentru
Comisionul de baza

Contractul de administrare curent

« Capitalizarea medie trimestriala a
Fondului

Noul Contract de administrare

« Capitalizarea medie ponderata a
Fondului

Sursa: rapoarte ale Fondului Proprietatea.

;ei Comisioanele privind
Distributiile de numerar
Contractul de administrare curent

*  2,00%: Pana la si incluzand data de 31
martie 2017

« 1,50%: 1 aprilie — 30 septembrie 2017
* 1,00%: 1 octombrie 2017 — 1 aprilie 2018

Noul Contract de administrare

* 1,00%: 1 aprilie 2018 — 30 martie 2020

:ei Baza de calcul pentru comisioanele
privind Distributiile de numerar

Contractul de administrare curent

* Rascumparari de actiuni, de GDR-uri, oferte
publice de rascumparare, reduceri ale
capitalului social pentru distributii de
numerar

Noul Contract de administrare

* Rascumparari de actiuni, de GDR-uri, oferte
publice de rascumparare, reduceri ale
capitalului social pentru distributii de
numerar, dividende

F‘q Durata
--@

Contractul de administrare curent
e 2ani
Noul Contract de administrare

e 2ani

. Votul de continuare

Contractul de administrare curent
¢ Anual, In luna octombrie

Noul Contract de administrare
* Anual, In luna aprilie

INVESTMENTS
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Fondul Proprietatea

Premium Point

strada Buzesti, nr. 78-80, Sector 1
Bucuresti, cod postal 011017
www.fondulproprietatea.ro

FRANKLIN TEMPLETON
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Scaderea Medie Anuala a Activelor Totale: 4,6%. FONDUL
Distributiile Totale Reprezinta Peste 60% din VAN decembrie 2010

E mil RON +3,8%
Cresterea medie anuala a activelor

totale incluzand distributiile de numerar
—

-4,0%
Scaderea medie anuala a activelor totale
excluzand distributiile de numerar

Dec 2010 Dec 2011 Dec 2012 Dec 2013 Dec 2014 Dec 2015 Dec 2016 Aug 2017
m Total VAN = Distributii totale

Nota 1: La 31 august 2017: Scaderea medie a activelor totale de 4,0% pe an include totalul distribufjilor realizate de Administratorul de Investifii prin
rascumparari de acfiuni si distributii de numerar de 9,25 mid RON. Presupunand ca aceasta suma ar fi ramas investita in Fond, in ultimii 7 % ani, valoarea
totala a activelor ar fi crescut cu 3,8% pe an. NN /7
Nota 2: Cresterea mediei Activelor Totale de 4,0% pe an este calculata pentru o perioada de 7 % ani. FRANKLIN TEMPLETON
Sursa: Rapoartele VAN ale FP, Rapoarte anuale ale FP. INVESTMENTS
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Evolutie pozitiva a VAN/Actiune, incluzand Distributiile de FONDUL
numerar: +81,8% la 31 august 2017 PROPRIETATEA

mil RON +10.6%

Cresterea medie anuala a VAN/actiune
incluzand distributiile de numerar

+1.0% 0,8214

Cresterea medie anuala a VAN/actiune
excluzénd distributiile de numerar

—
1,1124. 1,0788. 1,1371. eSS 1.2125 1’1865.

Dec 10 Dec 11 Dec 12 Dec 13 Dec 14 Dec 15 Dec 16 Aug 17

= VVAN/actiune m Distributii/actiune

Nota 1: La 31 august 2017: Cresterea medie a VAN/actiune de 1,0% pe an exclude distributiile de numerar realizate de Administratorul de Investitii. Incluzand
distributiile de numerar, cresterea medie a VAN/actiune a fost de 10,6% pe an. v
Nota 2: Cresterea mediei anuale a VAN/actiune de 10,6% pe an este calculatd pentru o perioada de 7 % ani. FR AI\ii(I TEfETON
Sursa: Rapoartele VAN ale FP, Rapoarte anuale ale FP. INVESTMENTS
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