FONDUL @

FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS

Fondul Proprietatea — 26 octombrie 2017
Adunarea Generala a
Actionarilor




Limitare de raspundere FONDUL

Aceasta prezentare este adresata exclusiv destinatarului si nu poate fi distribuita sau folosita de catre alte persoane. Aceasta reprezinta o informare generala si reflecta opiniile
personale ale prezentatorului. Nimic din aceasta prezentare nu constituie consultanta de investitii, legala sau fiscala, sau orice forma de recomandare personala, nu este o
oferta, plasament sau invitatie de a cumpara sau vinde actiuni emise de Fondul Proprietatea SA (“Fondul”) sau de orice alt emitent de titluri de valoare mentionat in prezentare
sau pentru a initia orice tip de tranzactie. Fondul, managementul Fondului sau delegatii acestuia nu pot fi considerati responsabili pentru nicio raspundere pentru orice pierdere
care ar putea aparea din folosirea acestor informatii. Orice persoana interesata sa investeasca in Fond sau in orice alt titlu de valoare mentionat in acest document trebuie sa
consulte prospectul de listare al emitentului respectiv si s& se adreseze propriilor consilieri pe domeniul juridic, contabil si fiscal pentru a putea lua o hotérére independenta
asupra oportunitatji si consecintelor unei investitii in aceste titluri de valoare. Prospectul, cel mai recent raport anual, semi-anual si trimestrial pot fi gasite pe pagina de internet a
Fondului www.fondulproprietatea.ro. Distributia acestei prezentari in anumite jurisdictii poate fi restrictionata prin lege, iar persoanele care intra in posesia acestei prezentari
trebuie sa se informeze asupra acestui lucru si sa se supuna acestor restrictii si limitari. Fondul, managementul Fondului sau delegatii acestuia nu pot fi considerati responsabili
fatd de orice altd persoana in legatura cu distributia sau definerea acestei prezentari in sau din orice jurisdictie. Actiunile emise de Fond nu au fost si nu vor fi inregistrate
conform legii US Securities Act din 1933, cu modificarile ulterioare sau la nicio autoritate pentru valorile mobiliare din orice stat sau teritoriu aflate sub jurisdictia Statelor Unite
ale Americii. Actiunile Fondului nu pot fi oferite, vandute sau transmise in Statele Unite ale Americii sau catre cetateni americani sau cu domiciliul in Statele Unite ale Americii.
Informatiile continute Tn aceasta prezentare sunt la data curenta, cu exceptia cazurilor unde este specificat altfel si nu reprezinta o analiza completa a fiecarui aspect material
privind piata, sectorul industrial, titlul de valoare sau portofoliul. Declaratjile sau faptele citate de managementul Fondului au fost obtinute din surse considerate de incredere, dar
nu exista nicio garantje, reprezentare sau asigurare privind gradul de completitudine sau acuratetea acestor informatii si Fondul, managementul Fondului sau delegatii acestuia
nu pot fi considerat responsabili in regatura cu acestea. Mai mult, nu ne asumam responsabilitatea actualizérii oricarui fapt sau presupunere continute in acest document.
Deoarece piata si conditiile economice pot suferi schimbari rapide, opiniile expuse sunt valabile numai la data acestei prezentari. Opinile managementului Fondului si ale
delegatilor acestuia au singura intentie de a oferi o viziune asupra modului in care managementul Fondului analizeaza titlurile de valoare i nu reprezinta o recomandare sau o
indrumare individuala pentru niciun titlu de valoare in mod special sau strategie ori produs de investiji.

Pretul actjunilor i veniturile provenite din acestea pot creste sau scadea iar dumneavoastra puteti pierde o parte sau tot capitalul investit. Performantele anterioare ale unui fond
nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare. Fluctuatiile de curs valutar pot afecta valoarea investitiilor in strainatate. Toate investitiile sunt supuse anumitor riscuri. In general,
investitiile care ofera un randament potential mai mare sunt insotite de un grad mai mare al riscului. Actiunile si titlurile de valoare care reprezintd o detinere intr-o companie au
inregistrat o perfomanta superioara altor clase de active pe termen lung, dar acestea au tendinta de a fluctua mai mult pe perioade scurte de timp. Companiile mici sau relativ
noi pot fi mai sensibile la schimbarile conditjilor economice din cauza unor factori precum veniturile relativ scazute, liniile de productie limitate si o cota de piatad mica. Actiunile
companiilor mici au prezentat istoric o volabilitate a prefului mai mare decét cea a companiilor mari, in special pe termen scurt. Potentialul de crestere semnificativ oferit de
pietele emergente raméne nsotjt de un risc mai mare comparativ cu cel aferent pietelor dezvoltate, incluzénd riscul legat de volatilitatea pietei si a cursului valutar, de evolutjile
adverse sociale si politice, de marimea relativ mica si lichiditatea redusa inregistrate pe aceste piete.

Sediul social al Fondului este in Bucuresti, str. Buzesti nr. 78-80, etajul 7, Sector 1, cod postal 011017. Codul de Identificare Fiscala al Fondului este 18253260 iar numarul de
inregistrare la Registrul Comertului este J40/21901/2005. Capitalul social subscris este 5.238.521.987,92 lei, iar capitalul social varsat este 5.049.339.565,92 lei.

Aceasta prezentare este realizata de Franklin Templeton Investment Management Limited , Administratorul de Investitii al Fondului, autorizat si reglementat in Marea Britanie de
catre Financial Conduct Authority cu Numarul de Registru 121779, inregistrata ca echivalent stréin al unui consilier de investitii la US Securities Exchange Comm|SS|on activand
prin socursala sa din Romania care are sediul in Bucuresti, str. Buzesti nr. 78-80, etajele 7-8, Sector 1, cod postal 011017. :

. FRANKLIN TEMPLETON
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Obiectivul privind discountul

FONDUL

Obiectiv Monitorizare lunara — 30 iunie 2017
Discountul dintre preful de inchidere si cel mai recent VAN pe in perioada 1 iulie 2016 — 30 iunie 2017, discountul a fost mai
actiune raportat trebuie sa fie egal sau mai mic de 15%, in cel mare de 15%, atat pentru actiuni, cat si pentru GDR-uri.

putin 2/3 din zilele de tranzactionare din perioada 1 iulie 2016 —
30 iunie 2017.

Evolutia Discountului

Discount la inceputul Discount mediu in perioada  Intervalul Discountului pentru
perioadei de raportare — Discount la data de de raportare ‘perioada de raportare
1iulie 2016 30 iunie 2017 1iulie 2016 — 30 junie 2017 1iulie 2016 — 30 iunie 2017
33,22% 35,12% 29,17% 23,85% - 35,67%

Sursa: Raport Fondul Proprietatea.
Nota: Discountul este calculat folosind cel mai recent publicat VAN / actiune la data efectuérii calculului.

@,
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Obiectivul privind discountul — Evolutia in FONDUL
perioada de raportare

0,9200 - I 35%

0,8400 30%
0,7600 25%
0,6800 20%
0,6000 15%

7/16 7116 8/16 9/16 10/16  11/26  12/16 1/17 2/17 3/17 4/17 5/17 6/17
= Discount —— Pretul ajustat al actiunii
@

i

. o . FRANKLIN TEMPLETON
Sursa: BVB, pentru perioada 1 iulie 2016 — 30 iunie 2017. INVESTMENTS




Obiectivul privind discountul — Masuri luate FONDUL

Distributia a 2,21 miliarde RON catre actionarii Fondului in perioada 1 iulie 2016 — 30 iunie 2017 prin:

* Distributii de numerar: * Rascumparari: * Suma totala distribuita’:
Doua distributji de Executia partiala a programelor de rascumparare 6 (1 iulie — (incluzand rascumpararile
numerar catre actionari in 23 septembrie 2016) si 8 (30 mai — 30 iunie 2017) si integrala si distributiile de numerar)
valoare totala de 0,10 a programului 7 de rascumparare (29 septembrie 2016 — 26 reprezinta 18,83% din
RON pe actiune — platite mai 2017), prin 2 oferte publice de rascumparare si VAN-ul Fondului la data
pe 27 martie 2017 si rascumparari zilnice de actiuni de pana la 25% din volumul de 30 iunie 2016
respectiv 30 iunie 2017 mediu zilnic tranzactionat in ultimele 20 de sedinte de

tranzactionare

Relatii cu investitorii:
Un program activ al relatiei cu investitorii in vederea cresterii vizibilitatii Fondului catre o baza mai larga de investitori.

1. Inclusiv costurile cu distributjile. INVESTMENTS



Obiectivul privind discountul — Crearea de
lichiditate la nivelul portofoliului in perioadade FONDUL
raportarel

Suma RON
Sume incasate din vanzari 801.883.058
Dividende primite (Incasate) 503.786.280
Facilitatea de credit (Limita angajamentului)?2 763.000.000
Total 2.068.669.338

Sursa: rapoartele perioadice ale Fondului. }4(/@34;;! )

1.Pentru perioada de raportare: 1 iulie 2016 - 30 iunie 2017. FRANKLIN TEMPIjETON
2.Valoarea totala a facilitatji de credit conform contractului este de 1 miliard RON, din care suma utilizata a fost de 237 milioane RON, rambursata pe 25 iulie 2017. INVESTMENTS



Obiectivul privind discountul — Distributii catre poNDUL
actionari 1 iulie 2016 — 30 iunie 2017

% din capitalizarea

Distributii catre actionari  Costuri inregistrate % din VAN medie de piata in
in perioada 1 iulie 2016 — cu distributiile in ladatade perioadade raportare
30 iunie 2017 (excluzdnd perioada 1 iulie 2016 30iunie  1iulie 2016 — 30 iunie
RON costurile aferente) — 30 iunie 2017 Total 2016 2017
Program rascumparare nr. 6 507.074.031 6.960.561 514.034.592 4,35% 6,42%
Program rascumparare nr. 7 744.506.785 7.582.709 752.089.494 6,37% 9,40%
Returnare capital martie 2017 480.543.496 18.237 480.561.733 4,07% 6,01%
Returnare capital iunie 2017 443.502.747 15.340 443.518.087 3,76% 5,54%
Program rascumparare nr. 8 32.696.636 23.159 32.719.794 0,28% 0,41%
Total 2.208.323.695 14.600.005 2.222.923.700 18,83% 27,78%
18\
AN 1
Sursa: rapoartele periodice ale Fondului. FRANKLI}\I TEMPLETON
Nota: Costurile referitoare la distributjile realizate includ doar cheltuielile realizate pana la data de 30 iunie 2017. INVESTMENTS



Obiectivul privind discountul — Rascumpararile FONDUL
de actiuni 1 iulie 2016 — 30 iunie 2017

Nr. de actiuni de
rascumparat / % din

Pretul mediu al
actiunii

Program Perioada Status capitalul emis al Fondului (RON/actiune) Broker Anularea actiunilor
L . Wood & Co. L s
— 0, !
Al saselea sep 2015 — sep 2016 Finalizat 891,8 mil/8,13% 0,8208 Goldman Sachs Int. Finalizata
Anulare aprobata de
. o . Wood & Co. actionari in cadrul AGEA
- 0, 2
Al saptelea  sep 2016 — mai 2017 Finalizat 830,2 mil/ 8,2% 0,8967 Goldman Sachs Int. din 3 mai 17 si
26 sep ‘172
- - Anulare partiala aprobata
0,
Al optulea Inceput n data de 30 2.()’98/0 177,2 mil/ 1,8% 0,87951 WO.Od & Co., de actionari in cadrul
mai 2017 Finalizat Jefferies Internat.

AGEA din 26 sep ‘17

+ Iniulie 2016, Administratorul Fondului a incheiat contractul cu Citi privind facilitatea de credit si a semnat un nou contract cu BRD — Group
Societe Generale pentru 1 miliard RON

« Iniunie 2017, Administratorul Fondului a extins facilitatea de credit pana la data de 4 iulie 2018

Costul de achizitie al actiunilor rascumparate,

Program Numar de actiuni rascumparate excluzand costurile de tranzactionare (RON)
Al saselea 891.770.055 731.959.565
Al saptelea 830.247.619 744.506.785
Al optulea 37.174.313! 32.696.6361
Total 1.759.191.987 1.509.162.986
1\
1.La data de 30 iunie 2017. Valoare estimata pe baza celor 37.174.313 acfjuni rascumparate (16.581.063 actiuni ordinare si 20.593.250 echivalentul in actjuni al GDR- o %/

urilor rdscumparate).
2.Pentru a intra in vigoare este necesara aprobarea ASF.

FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS



Obiectivul privind discountul — Ofertele publice
de cumparare

FONDUL

Numarul de Discountul
actiuni si Pretul actiunii Premium fata de dintre preful
Oferta echivalentul in FP anterior pretul actiunii ofertei de
publica de actiuni al GDR- Data Pretul ofertei anunfului anterior cumparare si Indicele de
cumparare urilor anuntului (RON/actiune) (RON/actiune) anuntului (%) VAN (%)* alocare (%)
A treia 575.000.000 5 iulie 2016 0,8420 0,7380 14,09% 26,43% 8,67%
A patra 640.000.000 27 ianuarie 2017 0,9100 0,8640 5,32% 23,30% 10,44%
Finalizarea celei de a Finalizarea celei de a
0.9200 Treia oferte publice Patra oferte publice N \ 350
|
0.8400 30%
0.7600 25%
0.6800 20%
0.6000 15%
7/16 7/16 8/16 9/16 10/16 11/16 12/16 1/17 2/17 3/17 4/17 5/17 6/17
= Discount ——Pretul ajustat al actiunii m
Sursa: Rapoartele curente ale Administratorului de Investitji. \\.g i g,; .
1. Cel mai recent VAN disponibil la data anuntului Ofertei publice de cumpérare: VAN la 30 iunie 2016 pentru a Treia oferta si VAN la 30 decembrie 2016 pentru a Patra ER ANKLIi\I TEMPIiETON
oferta. INVESTMENTS



Obiectivul privind discountul — Activitatea de FONDUL
relatii cu investitorii

[ V]

in aceasta perioada, Administratorul Fondului a continuat s promoveze activ Fondul Proprietatea, prin:

* 338 intalniri cu investitorii gi * 4 teleconferinte privind * 27 de conferinte cu * 3 evenimente Zilele Analistilor si

rezultatele financiare investitori si road- Investitorilor (Bucuresti in septembrie

cu analistii si investitorii show-uri 2016, Londra in martie 2017 si New
York Tn aprilie 2017)

* 68 teleconferinte cu
investitorii

=

Noi rapoarte independente de analiza a Fondului:

lanuarie 2017 Februarie 2017

* Renaissance Capital (Marea Britanie) reincepe activitatea
de analiza a Fondului

=

* Concorde Securities (Ungaria) a inceput sa acopere Fondul

Investitorii care au participat la evenimentul Investitorii care au participat la evenimentele Romania - Zilele
FP - Zilele Analistilor si Investitorilor, de la Investitorilor din Londra si Romania - Ziua Investitorilor din New York
Bucuresti din 2016 administreaza active de din martie si aprilie 2017 administreaza active de peste 4.000 miliarde P
peste 2.500 miliarde USD usD q
FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS
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Obiectivul privind VAN-ul FONDUL

@

Obiectiv Monitorizare lunara — 30 iunie 2017

VAN pe actiune ajustata la 30 iunie 2017, trebuie sa fie mai mare ca VAN pe VAN ajustata la 30 iunie 2017 este mai mare ca VAN pe actiune la 30 iunie
actiune la 30 iunie 2015 (1,1851 RON pe actiune) 2015

Obiectivul privind VAN-ul Suma RON Comentarii

Total VAN la 30 iunie 2017 10.570.251.408

Comisioanele percepute de catre Depozitarul Central si Agentul de Plata
57.414 pentru platile efectuate dupa 30 iunie 2015 (pentru returnarea de capital din

2015, 2016 si 2017)

Comisioanele aferente celui de-al cincilea program de rascumparare dupa 30
Costuri referitoare la rascumparari dupa 30 iunie 2015, pana la 30 14.883.473 iunie 2015, celui de al saselea si al saptelea program de rascumparare
iunie 2017 (inclusiv comisionul ASF de 1% din valoarea Ofertei publice de rascumparare)
si celui de al optulea program de rascumparare incepand cu 30 mai 2017
Comisioanele de distributie FT pentru distributiile catre actionari dupa 30 iunie

Costuri referitoare la returnarile de capital din 2015, 2016 si 2017
dupa 30 iunie 2015, pana la 30 iunie 2016

Comisioane aferente distributiilor dupa 30 iunie 2015, pana la 30

iunie 2017 56.176.582 2015

Returnarea de capital catre actionari din 2016 516.886.344  Returnarea de capital din 2016 (plata a Tnceput in iunie 2016)
Returnarea de capital catre actionari din martie 2017 480.543.496  Plata a inceput pe 27 martie 2017

Returnarea de capital catre actionari din iunie 2017 443.502.747  Plata a inceput pe 30 iunie 2017

Total VAN ajustat la data de 30 iunie 2017 12.082.301.465

Numar de actiuni platite ale Fondului minus Actiuni proprii si GDR-

. . S 8.842.846.464
uri detinute la 30 iunie 2017

VAN pe actiune ajustata la data de 30 iunie 2016 1,3664
NAYV pe actiune la data de 30 iunie 2015 1,1851
Diferenta 0,1813
% 15,30%

Sursa: Raport FP.

1. VAN ajustata pentru o anumitd data este calculata ca suma urméatoarelor elemente: (1) VAN raportata la sfarsitul perioadei de raportare, (2) orice returnari catre
actionari ca urmare a reducerii capitalului social (returnare de valoare nominald) efectuate dupé data de 30 iunie 2015 si (3) orice comisioane de distributie si costuri de
tranzactionare aferente distributiilor catre actionari altele decét dividendele, inclusiv rascumpararile de actiuni proprii si/ sau GDR-uri efectuate dupa 30 iunie 2015. VAN pe FRANKLIN TEMPLETON
actiune ajustata este egala cu VAN ajustatd impartita la: numérul total de actiuni platite ale Fondului, mai putin acyumle proprii detinute (actiuni ordinare FP rascumpérate) INVESTMENTS

si mai putin echivalentul in actiuni ordinare FP al GDR-urilor FP achizitionate si neconvertite inca in actiuni ordinare, in ultima zi a perioadei de raportare.

12



Contributia la performanta VAN pentru perioada FONDUL
de raportare 30 iunie 2015 - 30 iunie 2017

o

Cei mai mari contributori

. . % modificare In Modificare in VAN pe
0 1
Compania Status % Tn total VAN performanta VAN actiune (RON)
Hidroelectrica SA Nelistata 32,0% 12,23% 0,1450
CN Aeroporturi Bucuresti SA Nelistata 7,2% 3,95% 0,0468
CN Administratia Porturilor Maritime SA Nelistata 2,0% 0,86% 0,0102
Electrica Furnizare SA Nelistata 1,6% 0,80% 0,0094
BRD Groupe Societe Generale SA Listata 3,2% 0,74% 0,0088
Cei mai putin performanti
. N % modificare n Modificare in VAN pe
0 1
Compania Status % Tn total VAN performanta VAN actiune (RON)
OMV Petrom SA Listata 19,1% (9,25)% (0,1096)
Romgaz SA? Listata 0,0% (2,25)% (0,0267)
Complexul Energetic Oltenia SA Nelistata 0,0% (0,86)% (0,0102)
Zirom SA Nelistata 0,2% (0,16)% (0,0019)
E-Distributie Muntenia SA Nelistata 4,3% (0,13)% (0,0015)
Variatia totala in VAN 0,0102
Nota 1: Analiza exclude E.ON Distributie Roméania SA si E.ON Energie Roméania SA. m
Nota 2: Sumele sunt ajustate cu dividendele declarate de companii, inregistrare in contabilitatea Fondului conform politicii de contabilitate a FP. S .
1. Sursa: Situatia detaliaté a investitiilor FP la data de 30 iunie 2017. FRAng#}SIggﬁfﬁlﬁ%gTON

2. Detinere vanduta in aprilie 2016.

13



Contributia la performanta VAN pentru perioada FONDUL
de raportare 30 iunie 2016 — 30 iunie 2017

o

Cei mai mari contributori

. . % modificare In Modificare in VAN pe
0 1
Compania Status % Tn total VAN performanta VAN actiune (RON)
Hidroelectrica SA Nelistata 32,0% 2,72% 0,0312
OMV Petrom SA Listata 19,1% 2,57% 0,0294
CN Aeroporturi Bucuresti SA Nelistata 7,2% 1,45% 0,0166
BRD Groupe Societe Generale SA Listata 3,2% 0,94% 0,0108
Alro SA Listata 1,2% 0,46% 0,0053
Cei mai putin performanti
. N % modificare n Modificare in VAN pe
0 1
Compania Status % Tn total VAN performanta VAN actiune (RON)
Complexul Energetic Oltenia SA Nelistata 0,0% (0,53)% (0,0061)
E-Distributie Banat SA Nelistata 5,7% (0,13)% (0,0015)
E-Distributie Dobrogea SA Nelistata 3,6% (0,12)% (0,0014)
Posta Romana SA Nelistata 0,4% (0,12)% (0,0013)
E-Distributie Muntenia SA Nelistata 4,3% (0,05)% (0,0006)
Variatia totala in VAN 0,0508

@

Nota: Sumele sunt ajustate cu dividendele declarate de companii, inregistrare in contabilitatea Fondului conform politicii de contabilitate a FP. )
1. Sursa: Situatia detaliata a investitiilor FP la data de 30 iunie 2017. FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS
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Obiectivul privind VAN-ul — Tranzactii

semnificative

FONDUL

Tranzactii semnificative finalizate

Detinerea Valoarea Consortiul de
Compania Tranzactia Vanzator . tranzactiei . o Comentarii
oferita . investitii selectat
(mil RON)
Oferta publica 0 Goldman Sachs, Wood Finalizata in
OMV Petrom secundara FP 6,43% 760,8 & Co, BCR octombrie 2016
Total 760,8

INVESTMENTS

15



FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS

lor privind Mecanismul

de Control al Discountulul

{

iga

[ SNOSSSEE A

-

-
llllllllllll
lllllll
S -

-

-
-~ - -
-
- ——
- -
-

b Bkt L A

-
""I"
- —

Raport asupra Obl

e

—
-
-
Z
o
et

---T-------.




Prevederile Mecanismului de Control al FONDUL

Discountului (“MCD”)

In conformitate cu articolul 9 din Contractul de Administrare conform legislatiei DAFIA, in forma in care acesta a fost aprobat
de actionarii Fondului la 29 octombrie 2015, contract care a intrat in vigoare la 1 aprilie 2016: “Obiectivele de performanta ale

administratorului. Raportarea anuala:

* 9.1. Pe durata acestui Contract de Administrare
Administratorul trebuie sa administreze Portofoliul in
conformtitate cu, si trebuie sa respecte, toate obligatiile
asumate pe baza DPI si sa urmareasca realizarea
obiectivelor prevazute de acesta, inclusiv, (fara limitare)
Obiectivul privind Discount-ul si Obiectivul privind VAN-ul,
(denumite impreuna ,Obiective de Performanta”). Clientul
si Administratorul confirma si convin faptul ca nu exista
nicio garantie cu privire la realizarea Obiectivelor de
Performanta, iar Administratorul nu garanteaza, nu se
angajeaza si nici nu declara ca le va indeplini.

9.2. Administratorul va convoca o sedinta a Comitetului
Reprezentantilor, pentru a discuta strategia Mecanismului de
Control al Discount-ului, (,DCM”), daca Discount-ul se va
mentine peste 15% pentru mai mult de jumatate din Zilele de
Tranzactionare, in oricare din trimestrele financiare ale Clientului.
Tn plus, dac& Discount-ul se mentine peste 15% pentru mai mult
de jumatate din Zilele de Tranzactionare, in oricare doua
trimestre financiare consecutive ale Clientului, Administratorul va
convoca Adunarea Generala a Actionarilor, (care va avea loc nu
mai tarziu de sfarsitul trimestrului urmator), in cadrul careia
Administratorul va propune, spre aprobarea actionarilor
Clientului, masuri specifice de DCM, agreate in prealabil de
membrii Comitetului Reprezentantilor, masuri care sunt conforme
DPI, cu exceptia cazului in care asemenea actiuni sunt deja in
derulare si urmeaza a fi luate si implementate in cel mai scurt
timp Tn temeiul aprobarilor actionarilor, obtinute in timpul celor
doua trimestre relevante anterioare”,

INVESTMENTS
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Actiuni privind MCD n perioada T3 2016 — T2

FONDUL

2017 (Contractul de Administrare in vigoare)

Discount

In cazul in care discountul
depaseste 15% pentru mai mult de
jumatate din zilele de
tranzactionare din oricare
trimestru, Administratorul Fondului
va convoca o sedinta a Comitetului
Reprezentantilor pentru a discuta
MCD

aoa

Comitetul Reprezentantilor

Au fost:

Sedintele Comitetului au avut loc n
urmatoarele zile: 7 iunie 2016, 3
august 2016, 6 septembrie 2016, 11
octombrie 2016, 17 ianuarie 2017, 3
martie 2017, 24 aprilie 2017 si 31
mai 2017

* 4 perioade de calcul trimestrial (T3
2016, T4 2016, T1 2017 si T2 2017) si

* 4 perioade de evaluare semi-anuala
(T2+T3 2016, T3+T4 2016, T4 2016 +
T12017 si T1+T2 2017)

1\

A £/

FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS
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Masuri in derulare privind MCD

FONDUL

* Distributiile de numerar:
Administratorul Fondului a propus si actionarii au aprobat
doua distributii de numerar aferente anului 2017 in valoare
totala de 0,10 RON/actiune. Platile fiecarei distributii de
0,05RON/actiune au fost realizate pe 27 martie 2017 si 30
iunie 2017.

Relatiile cu Investitorii:

Rascumparare
a de actiuni:
cel de-al 8-lea
program de
rascumparare
este in derulare

Vanzari de active:

Vanzarea
detinerilor in
subsidiarele
Electrica este in
derulare

Facilitatea de credit:
facilitatea de credit de 1
miliard RON contractata
de la BRD a fost extinsa
pana la data de 4 iulie
2018

* 1n aprilie, am organizat, in colaborare cu Auerbach Grayson, Bursa de Valori Bucuresti, BCR si ERSTE, a patra editie a evenimentului
Romania Investors Day la New York. 41 de investitori de la 29 de firme de investitii, care administreaza active de peste 2.000 mld USD si 13
companii romanesti cu 28 de reprezentanti au participat la eveniment si la cele 127 de intalniri, individuale si de grup. De asemenea, am
participat la mai multe conferinte regionale si globale adresate pietelor emergente si de frontiera, precum si la conferinte adresate fondurilor
inchise de investitii, la Londra, New York, Zurs, Singapore, Varsovia si Paris

* Promovarea continua a Fondului in cadrul road show-urilor organizate in SUA, Orientul Mijlociu si Marea Britanie precum si participarea la

cele mai importante conferinte destinate investitorilor

* Organizarea celei de a 10-a editii a evenimentului Fondul Proprietatea Analyst and Investor Days la Bucuresti, in perioada 6 — 8 septembrie

2017.

INVESTMENTS
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Fondul — Elemente cheie FONDUL

RON uSD?2

31 august 29 septembrie Variatie 31 august 29 septembrie  Variatie
Detaliile Fondului? 2017 2017 (%) 2017 2017 (%)
VAN 10,57 bn 10,61 bn 0,38% 2,74 bn 2,72 bn (0,73)%
VAN/Actiune 1,2013 1,2078 0,54% 0,3108 0,3099 (0,29)%
Pret/Actiune 0,8700 0,8450 (2,87)% 0,2251 0,2168 (3,69)%
Pret/GDR 44,07 43,07 (2,27)% 11,40 11,05 (3,07)%
Capitalizare bursiera la 25 octombrie 20173 7,40 mid 1,89 mld
Discount/Actiune la 25 octombrie 2017 30,04%
Discount/GDR la 25 octombrie 2017 29,48%
Numar de actiuni platite excluzand Actiunile proprii* 8.759.808.710

Obiectiv investitional
Maximizarea randamentelor si cresterea valorii activului pe actiune prin investitii realizate, in general, in actiuni si valori mobiliare romanesti

Sursa: BVB, Rapoartele VAN ale FP de la 31 august 2017 si 29 septembrie 2017.

1.Pe baza metodologiei reglementatorului local.
2. Calcul realizat folosind cursul de schimb BNR USD/RON de la sfarsitul lunii. /;\
3. Excluzand actjunile proprii si numarul echivalent de actiuni corespunzatoare GDR-urilor, rascumparate pana la data 20 octombrie 2017. N 2
Calcul realizat folosmd.cursul de schimb BNR USD/RON din 25 octombrie 2017. FRANKLIN TEMPLETON
4.La data de 20 octombrie 2017. INVESTMENTS
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Evaluarea de piata a FP FONDUL

PROPRIETATEA

VAN vs. Capitalizarea bursiera (mld USD)!

2,72

Discount fata de companiile nelistate din portofoliu — 43,68%

Nelistate

Lichiditati nete

si Creante
Listate
VAN Capitalizare bursiera?
29 septembrie 2017 25 octombrie 2017
1.Sursa: BVB, VAN FI? Ia" 29 septembrie 2017; . n ) . FRANKLIN TEMPLETON
2.Pe baza pretului actjunii de pe BVB - excluzénd actjunile proprii rascumparate la data de 20 octombrie 2017. INVESTMENTS

22



Performanta de piata a FP FONDUL

)
E: Pretul actiunii FP! (RON) si Discountul (%)

0.8500 "Hbvm»- 66%

0.6500 49%

0.4500 32%

0.2500 15%

1/11 7/11 1/12 7/12 12/12 6/13 12/13 6/14 11/14 5/15 11/15 5/16 10/16 4/17 10/17
mmm Discount —— Pretul ajustat al actiunii
BVB LSE

Discount? 30,04% 29,48%

Valoarea medie zilnica tranzactionata (USD) 1,75 mil® 1,25 mil*
1.Sursa: BVB, Bloomberg, pentru perioada 25 ianuarie 2011 — 25 octombrie 2017. m
2.La data de 25 octombrie 2017. Nota: Discountul este calculat folosind cel mai recent publicat VAN disponibil la data efectudrii calculului. e
3.Sursa: BVB, pentru perioada 3 ianuarie — 25 octombrie 2017. ER ANKL;N TEMPEETON
4.Sursa: LSE, pentru perioada 3 ianuarie — 25 octombrie 2017. INVESTMENTS
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Structura portofoliului FONDUL

PROPRIETATEA

Listate vs Nelistate Pe Sector
la 29 septembrie 2017 (% VAN)?! la 29 septembrie 2017 (% VAN)!

[l Utilitati electrice si
B Nelistate .......70% .'

gaze: distributie,
B Listate.......... 22%

furnizare ......... 26%

I Uutilitati electrice:
productie.......... 34%

M Petrol sigaze...16%

B Lichiditati nete si
creante.............. 8%

B Lichiditati nete si
creante............ 8%

B Infrastructura.....10%

» La data de 29 septembrie 2017 , portofoliul includea detineri in 42 de companii (10 listate si 32 nelistate)

» Pozitia Lichiditati nete si creante la data de 29 septembrie 2017 a fost de 210,5 mil USD

1.Sursa: Raportul lunar FP la 29 septembrie 2017. INVESTMENTS
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Cele mai importante detineri dupa VAN

FONDUL

VAN la % in VAN
29 septembrie la 29 septembrie

Compania din portofoliu Status Actionar majoritar % Detinere! 2017 (mil USD) 2017
Hidroelectrica SA Nelistata Statul Roméan 19,9% 868,20 31,91
OMV Petrom SA Listata (0]\\Y) 10,0%* 419,93 15,43
CN Aeroporturi Bucuresti SA Nelistata Statul Romén 20,0% 195,24 7,18
E-Distributie Banat SA? Nelistata Grupul Enel 24,1% 153,91 5,66
Engie Roménia SA Nelistata Engie 12,0% 116,32 4,27
E-Distributie Muntenia SA? Nelistata Grupul Enel 12,0% 115,30 4,24
E-Distributie Dobrogea SA? Nelistata Grupul Enel 24,1% 97,54 3,58
BRD Groupe Societe Generale SA Listata Societe Generale Group 3,6% 70,67 2,60
CN Administratia Porturilor Maritime SA Nelistata Statul Roméan 20,0% 55,42 2,04
SDEE Muntenia Nord SA3 Nelistata Electrica 22,0% 53,81 1,98
Top 10 detineri din portofoliu 2.146,34 78,89
VAN 2.721,12 100,00
VAN pe actiune (USD) 0,3099

Nota: Valori in USD calculate folosind cursul de schimb BNR USD/RON de la data de 29 septembrie 2017.

Sursa: Raport lunar FP la 29 septembrie 2017.

1.Pe baza Situatiei detaliate a investifiilor FP la data de 30 iunie 2017.
2.Companiile de distributie Enel si-au schimbat numele in E-Distributie.
3. Companiile de distributie Electrica si-au schimbat numele in Societatea de Distributie Energie Electrica (‘SDEE”).

4.Sursa: Raportul curent FP din data de 20 septembrie 2017.

A i3

FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS
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Hidroelectrica — Actualizare

FONDUL

Dividende: Profit brut cumulat (mil RON)

In 2017, FP a primit de la companie dividende record pentru anul financiar 2016, in
valoare de 206,6 mil RON, cu 53,5% mai mari comparativ cu anul precedent.

Tn septembrie 2017, actionarii companiei au aprobat un dividend special de 655
milioane RON care a fost platit pana la sfarsitul lunii. FP a primit 130,6 milioane RON.

Analizarea optiunilor strategice ale Fondului:

Fondul a anuntat in septembrie 2017 ca analizeaza optiunile strategice privind
detinerea sa in companie si a numit Citi si UBS drept consultanti financiari in legatura
cu o potentiala tranzactie.

Date financiare:

Veniturile au crescut cu 6% in S1 2017 comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut,
la 1,7 mld RON, in timp ce profitul net a crescut cu 26% (717 mil RON vs. 568 mil RON).

Lichiditati:
2,5 mld RON la sfarsitul lui iunie 2017.

Listarea:
Mandatul Consortiului privind Listarea initiala a fost extins pana in august 2018.

EF e B oo

Guvernanta corporativa:

EEE Tn cadrul AGA din 19 aprilie 2017, Guvernul a aprobat numirea unui Consiliu de
Administratie interimar cu un mandat de 4 luni, care a fost extins cu inca 4 luni
suplimentare. Nu s-a inregistrat niciun progres privind selectia unui Consiliu de
Administratie conform Legii 111/2016.

Litigii: Mar
Fondul a initiat mai multe litigii Tmpotriva numirii noilor membrii ai Directoratului prin
incalcarea Codului de Etica al companiei si a Codului de Guvernanta Corporativa.

”

>

Sursa: Rapoartele anuale si situatjile financiare Hidroelectrica 2014 — 2017, Comunicate de presa lunare si rapoartele Hidroelectrica.

m2014

Jun

= 2015

1.538

Sep Dec

m 2016 m 2017

FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS
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OMYV Petrom — Plasamentul privat accelerat (I) FONDUL

E Detaliile tranzactiei

Tipul ofertei
Pretul

Discount fata de pretul actiunii anterior anuntului

Marimea ofertei

Detinerea FP la 31 august 2017
% VAN FP la 31 august 2017

Perioada de restrictie

Joint bookrunners

Sursa: rapoarte curente FP.

Nota: Valori in USD calculate folosind cursul de schimb BNR USD/RON de la data de 20 septembrie 2017.

Plasament privat accelerat
0,2750 RON/actiune
-5,82%

2,56% din capitalul social al companiei
1,454 miliarde actiuni
399,85 milioane RON / 104,47 milioane USD

12,56%
20,19%
120 zile

Goldman Sachs International,
WOOD & Company Financial Services,A.S.,
Banca Comerciala Romana

%)

FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS

28



OMV Petrom — Plasamentul privat accelerat (II) FONDUL

PROPRIETATEA

Detaliile tranzactiei

Alocare dupa tipul investitorului Alocare geografica (doar investitori institutionali

1 0,
- Fonduri de pensil din B Ungaria......................... 24.0%
Romania.........cccooevvveeeennnn. 14% o .
- Administratori de investitii din [ Marea Britanie................. 23.8%
Romania.........ccccooeiiiiiiiiins 8%
Ani 0,
- Investitori institutionali B Romania.........cccve 23.6%
internationali..............c.c.cee.. 31%
B Estonia........ccooeiiiennn 12.5%
I Scandinavia..............ccoo.... 12%
B Investitori institutionali din M Singapore...........cccccunn 5.3%
CEE. .o 29%
[ Republica Ceha................. 2.8%
Persoane fizice cu disponibilitati
™ financiare ridicate din Romania , o
............................................... 6% Polonia. e 2.7%
Altele.......cooiiiiin, 5.3%

N : /L ‘Z )

FRANKLIN TEMPLETON
Sursa: WOOD & Co. INVESTMENTS
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OMV Petrom — Performanta pretului actiunii FONDUL

OMV Petrom — % Performanta pretului actiunii in USD

Anuntul FP privind Oferta publica secundara si listarea la LSE

210

175

140

105

70

12/15 3/16 5/16 7/16 9/16 11/16 1/17 3/17 5/17 7117 9/17
——OMV Petrom —Indicele Petrol Brent ——Indicele Petrol si Gaze Piete Emergente ——MOL ——OMV
FRANKLIN TEMPLETON

Sursa: Bloomberg, la data de 6 octombrie 2017. INVESTMENTS
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Performanta VAN-ului, a Pretului pe Actiune si ¢ npuL
a GDR-ului

M Performanta cumulata

De la De la inceputul
nceputul calculului
2011 2012 2013 2014 2015 2016 T22017 S12017  anuluit performantei
VAN (RON) (0,47)Y% 8,91% 13,29% 1,39% (0,60)% 7,33% 4,16% 9,24% 10,38% 46,64%
g‘aotkl')pe aciune 303206  38,30%  61,34%  1453%  (4,06)%  4,90%  (L17)%  16,68%  18,79% 112,90%
GDR (USD) N/A N/A N/A N/A N/A 1,15% 4,62% 23,42% 31,14% 21,36%
a Discountul mediu anual
De la
inceputul  Discount
anului curent/ Discount
2011 2012 2013 2014 2015 2016 20172 Actiune®  curent/GDR?
55,67% 50,09% 40,74% 30,87% 29,12% 32,08% 27,62% 30,04% 29,48%
Sursa: BVB, LSE, Bloomberg, rapoartele VAN ale FP.
Nota: Discountul este calculat pe baza celei mai recente publicate VAN disponibila la data efectuarii calculului.
Data de Tncepere a calculului Performantei pentru VAN este 31 decembrie 2010, pentru Pretul de piata al actjunii este 25 ianuarie 2011, iar pentru GDR-uri este 29 aprilie 2015. m
1.La data de 29 septembrie 2017. AN 78
2.Pentru perioada: 3 ianuarie — 25 octombrie 2017. ER ANKLIi\I TEMPIjETON
3.La data de 25 octombrie 2017. INVESTMENTS
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Distributii catre actionari FONDUL

Distributii de numerar catre actionari (RON)

Distributia bruta pe Distributia neta pe % Variatie de la un

Anul financiar Platita in actiune actiune an 1 altul
Dividend 2008-2009 (cumulat) 2010 0,08160 0,06854 -
Dividend 2010 2011 0,03141 0,02638 -
Dividend 2011 2012 0,03854 0,03237 +22,71%
Dividend 2012 2013 0,04089 0,03435 +6,12%
Returnare de capital - 2014 0,05000 0,05000 +45,56%
Returnare de capital - 2015 0,05000 0,05000 -
Returnare de capital - 2016 0,05000 0,05000 -
Distributie speciala - 2017 0,05000 0,05000 -
Returnare de capital - 2017 0,05000 0,05000 -
Total 0,44244 0,41164

Sursa: Administratorul de investii.

1. Not: Valori rezultate dupa aplicarea impozitului pe dividende de 16% asupra valorii distributiei brute pe actjune. In cazul in care actionarul a furnizat un certificat de

rezidenta fiscala dintr-o jurisdictie unde impozitul pe dividende a fost mai mic de 16%, impozitul mai mic a fost aplicat. Scutirea la impozitare este aplicatad anumitor /;\

categorii de actionari conform legislatiei fiscale in vigoare. Tratamentul fiscal al distributjilor de numerar rezultate din reducerea capitalului social este neclar conform legii W& 73

fiscale din Romania. Tratamentul fiscal al distribufjilor de numerar rezultate ca urmare a reducerii capitalului social nu este clar conform legislatiei din Romania. Pe baza -
intelegerii noastre din acest moment a legislatiei fiscale din Romania, consideram c& sunt argumente solide sa presupunem ca distributiile de numerar nu fac obiectul F RAbgg#lEngﬁfﬁdﬁ%gTON
aplicarii impozitului pe dividende. Exista insa riscul ca autoritatile fiscale din Roméania sa aiba o alta perspectiva asupra tratamentului fiscal al distribufiilor de numerar.
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Agenda AGA 26 octombrie 2017 — Principalele FONDUL
puncte (I)

actiuni proprii neanulate (achizitionate in cadrul acestui program si/sau in cadrul programelor anterioare) sa nu depaseasca 20% din
valoarea capitalului social subscris la data relevanta, incepand cu data publicarii acestei hotarari in Monitorul Oficial al Roméaniei, la
un pret care nu poate fi mai mic de 0,2 RON/actiune sau mai mare de 2 RON/actiune.

* Aprobarea celui de al noualea program de rascumparare pentru un numar maxim care va fi determinat astfel incat numarul total de

o= * Prezentarea Raportului privind Performanta, aferent * Prezentarea Raportului de Analiza intocmit de Comitetul
8%[ perioadei 1 iulie 2016 — 30 iunie 2017, intocmit de Reprezentantilor in legatura cu Raportul privind Performanta
administratorul de fond de investitii alternative intocmit de administratorul de fond de investitii alternative pentru
perioada 1 iulie 2016 — 30 iunie 2017.
Aprobarea continuarii mandatului actual al Franklin Templeton International Services S.A R.L. In calitate de administrator de
g fond de investitii alternative si administrator unic al Fondul Proprietatea S.A sau, daca acest punct nu este aprobat de catre
actionari, aprobarea:
* Tncetarii concomitente a mandatului Franklin Templeton International Services S.A R.L. de * procedurii de selectie a unui nou
administrator de fond de investitii alternative si administrator unic al Fondul Proprietatea administrator de fond de investitii
S.A. si a Contractului de Administrare, incepand cu data care survine prima dintre: (i) alternative si administrator unic al Fondul
numirea unui nou administrator de fond de investitii alternative si administrator unic al Proprietatea S.A., astfel cum este
Fondul Proprietatea S.A. in conformitate cu prevederile Contractului de Administrare si (ii) 1 descrisa in materialele de prezentare.
mai 2018, si a (vot secret)
* Aprobarea bugetului Fondul Proprietatea S.A. * Numirea Deloitte Audit S.R.L. Tn calitate de auditor financiar al Fondul
aferent anului 2018 Proprietatea S.A. pentru situatiile financiare aferente anilor 2017-2019 si
stabilirea nivelului de remunerare al acestuia pentru aceste servicii de audit
financiar
o Aprobarea datei de: _

TR\

* 22 noiembrie 2017 ca Ex — Date ¢ 23 noiembrie 2017 ca Data de Inregistrare

FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS
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Agenda AGA 26 octombrie 2017 — Principalele

puncte (I)

FONDUL

Al noualea program de rascumparare

pentru un numar maxim care va fi
determinat astfel incat numarul total de
actiuni proprii neanulate (achizitionate in
cadrul acestui program si/sau in cadrul
programelor anterioare) sa nu
depaseasca 20%

pentru o perioada maxima de 18 luni de
la data publicarii acestei hotarari a
actionarilor in Monitorul Oficial

la un pret care nu poate fi mai mic de 0,2
RON/actiune sau mai mare de 2
RON/actiune

are drept scop reducerea capitalului
social (prin una sau mai multe reduceri
de capital)

sub rezerva disponibilitatii lichiditatilor
necesare

Programul de rascumparare 8 Tgi
inceteaza efectele cand va incepe
programul 9

Votul privind continuarea mandatului

In scopul analizei performantei Administratorul Fondului in fiecare an (inclusiv, dar
fara limitare la faptul daca Obiectivele de Performanta au fost realizate), in fiecare
an, in luna octombrie, Fondul Proprietatea va organiza o AGA (AGA din luna
octombrie).

Nu mai tarziu de 30 de zile anterior termenului limita de publicare a documentatiei
pentru AGA din luna octombrie, astfel cum este prevazut prin lege, Administratorul
Fondului trebuie sa Tnainteze Comitetului Reprezentantilor un raport cu privire la
activitatile si performanta sa (inclusiv a Delegatilor sai) in perioada relevanta
(Raportul privind performanta).

Dupa primirea Raportului privind Performanta, Comitetului Reprezentantilor trebuie
sa pregateasca si sa depuna spre informarea actionarilor in cadrul AGA din luna
octombrie o analiza a Raportului privind Performanta (Raportul de Analiza al
Comitetului Reprezentantilor), prin care evalueaza performanta Administratorului,
precum si orice alti factori pe care ii considera a fi relevanti pentru decizia AGA din
luna octombrie.

Vot alternativ asupra:

— continuarea sau incetarea Contractului de Administrare si a mandatului

Administratorului Fondului si

— procedura de selectie a unui nou administrator unic/de fond, in cazul in care

actionarii voteaza in favoarea incetarii Contractului de Administrare

=~
si a mandatului Administratorului Fondului EY

‘s

INVESTMENTS
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Agenda AGA 26 octombrie 2017 — Principalele FONDUL
puncte (lII)

Numirea auditorului financiar pentru perioada 2017-2019

Legislatie:

Legislatia la nivelul UE: Legislatia nationala:

* Regulamentul (UE) nr. 537/2014 al * Legea 162/2017 din 6 iulie 2017 privind auditul statutar al situatiilor financiare anuale si al
Parlamentului European si al Consiliului din 16 situatiilor financiare anuale consolidate si de modificare a unor acte normative (“Legea
aprilie 2014 privind cerinte specifice referitoare nationala”);
la auditul statutar al entitatilor de interes public * Norma 27/2015 privind activitatea de audit financiar la entitatile autorizate, reglementate si

supravegheate de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara, modificata si completata de
Norma 41/2016 (“Norma ASF”)

Implementare:

Ca urmare a noilor cerinte legislative aduse de Regulamentul European 537/2014, Legea nationala si Norma ASF privind activitatea de audit

financiar , referitoare la durata maxima a misiunii de audit prestata de acelasi auditor, Fondul a organizat un proces de selectie a auditorului
financiar.

Fondul a desfagurat un proces de selectie al auditorului financiar, pentru auditarea situatjilor financiare ale Fondului intocmite in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana (,IFRS”) si aplicand Norma Autoritatii de Supraveghere
Financiara (,ASF”) nr. 39/ 28 decembrie 2015, privind aprobarea reglementarilor contabile conforme cu IFRS, aplicabile entitatilor autorizate,

reglementate si supravegheate de ASF — Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare, pentru exercitiile financiare ce vor fi incheiate la 31
decembrie 2017, 2018 si 2019.

Tntregul proces de selectie si evaluare organizat de catre Fond a fost supravegheat de catre Comitetul de Audit si Evaluare.

Comitetul Reprezentantilor a aprobat recomandarea si preferinfa Comitetului de Audit si Evaluare si propune pe ordinea de zi a AGA din 26
octombrie 2017 numirea Deloitte Audit SRL, Tn calitate de auditor financiar al Fondului pentru auditarea situatiilor financiare ale Fondul Proprietatea
S.A. pentru anii financiari 2017, 2018 si 2019 si stabilirea nivelului de remunerare al acestuia pentru aceste servicii de audit financiar la un nivel

maxim (fara TVA) de:
— 74.000 EUR + 9.500 GBP pentru auditarea situatiilor financiare aferente anului 2017 mentionate mai sus; -
— 83.700 EUR + 9.500 GBP pentru auditarea situatiilor financiare aferente anului 2018 mentionate mai sus;

— 75.300 EUR + 9.500 GBP pentru auditarea situatiilor financiare aferente anului 2019 mentionate mai sus. = e
’ ’ FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS
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Agenda AGA 26 octombrie 2017 — Principalele FONDUL
puncte (IV)

Bugetul de venituri, cheltuieli si investitii aferent exercitiului financiar 2018

* Bugetul de venituri, cheltuieli si investitii aferent exercitiului financiar 2018 al Fondului a fost intocmit in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana si pe baza anumitor ipoteze, astfel cum sunt detaliate in materialele de

prezentare.
* Principalele categorii estimate incluse in Bugetul aferent exercitiului financiar 2018 sunt:
— Profitul net pentru anul 2018, in suma de 353,3 millioane RON
— Venituri din activitatea curenta pentru anul 2018, Tn suma de 444,6 millioane RON
— Cheltuieli din activitatea curenta pentru anul 2018, in suma de 91,3 millioane RON

* Bugetul pentru anul 2018 a fost intocmit fara a lua Tn considerare impactul financiar al eventualelor modificari ale portofoliului in cursul anului 2018
(achizitii, vanzari de participatii, participari la majorarile de capital ale societatilor din portofoliu sau modificari de valoare justa), intrucat
volatilitatea ridicata a pietei de capital din Romania si evolutiile politice si macroeconomice imprevizibile, au condus la imposibilitatea de a
prognoza, de 0 maniera rezonabild, daca si cand anumite tranzactii vor avea loc, precum si evolutiile preturilor de piata, pentru perioada

prognozata.

¢ Tn consecinta, propunem actionarilor sa imputerniceasca Administratorul Fondului si Administratorul de Investitii s& angajeze, in numele Fondului,
anumite cheltuieli, astfel cum sunt detaliate in materialele de prezentare, chiar daca acest lucru ar putea determina depasirea cheltuielilor aprobate

in bugetul anului 2018.

* Bugetul a primit aprobare prealabila din partea Comitetului Reprezentantilor Fondului in data de 5 septembrie 2017. /;\
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Sumar al problemelor din reglementarile in
vigoare care au influentat performanta in
timpul perioadel de raportare




Sumar al modificarilor si problemelor din FONDUL
reglementarile in vigoare

Problemele din reglementarile in vigoare, care au influentat performanta in timpul perioadei de raportare

* Intarzieri in implementarea * Intarzieri in calendarul de * Intarzieri in calendarul * Intarzieri in publicarea
legislatiei privind listare prin Oferta Publica de liberalizare a pretului noului sistem de redevente
Guvernanta Corporativa Initiala (IPO) a companiilor gazelor naturale pentru privind sectorul de petrol si
(OUG 109/2011) de stat consumatorii casnici gaze naturale

1\
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Sumar al conditiilor de piata care au influentat
performanta in timpul perioadeil de raportare




Sumar al conditiilor de piata FONDUL

Conditiile de piata care afecteza performanta Fondului in timpul perioadei de raportare

* Sentimentul de piata in

e , * Preturile energiei rivinta pietelor * Volatilitatea de pe
* Riscurigenerale  « Preturile la petrol _ privinta piet |
electrice emergente si a celor pietele dezvoltate

de frontiera

@

i

FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS

42



Volatilitatea preturilor la petrol FONDUL

PROPRIETATEA

* 6,02% scadere pentru WTI Crude Oil
* 4,2% scadere pentru Brent Oil
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——Indicele petrol WTI ——Indicele petrol Brent

Sursa: Bloomberg, pentru perioada 1 iulie 206 — 30 iunie 2017. INVESTMENTS
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Preturile la electricitate FONDUL

* 35,61% crestere pentru OPCOM
* 24,41% crestere pentru HUPX
85 * 9,06% crestere pentru EPEX
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——Romania ——Ungaria —— Germania
(OPCOM) (HUPX) (EPEX)

Surfa: H|drqelectr|ca, Bloomberg, la data de 30 iunie 2017. FRANKLIN TEMPLETON
Nota: Preturi base load. INVESTMENTS
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Romaniavs. Indicii MSCI pentru Europa de Est FONDUL
vs. Piete de Frontiera vs. International PROPRIETATEA

uSD
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——Indice BET(USD) ——MSCI International ——MSCI Piete Emergente Europe de Est ——MSCI Piete de Frontiera
Sursa: Bloomberg, pentru perioada 1 iulie 2016 — 30 iunie 2017. INVESTMENTS
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Provocari

FONDUL

Amanarea unei potentiale
tranzactii cu actiunile OMV Petrom

Listarea initiala a Hidroelectrica

Amanarea Listarilor Publice Initiale
pentru Salrom si alte companii de stat

» Scaderea semnificativa a pretului
petrolului la nivel global a condus la o
amanare a tranzactiei avute in vedere
cu actiunile OMV Petrom

» Tranzactia a fost realizata in
octombrie 2016

* Dupa o perioada de insolventa
prelungita, compania a iesit din
insolventa in iunie 2016

» Listarea initiala a companiei a fost
amanata din cauza intarzierii luarii unor
decizii cheie de catre Guvernul
Romaniei, ca actionar majoritar al
companiei: Consiliu de Administratie
independent, management profesionist

» Astfel, este de asteptat ca listarea
initiala sa aiba loc in abia in S1 2018

Desi Managerul de Fond a avut discutii
constante cu Guvernul pentru a sprijini
listarea mai multor companii de stat in
care Fondul este actionar minoritar, nu a
fost luata nici o decizie guvernamentala
oficiala cu privire la IPO-uri pentru mai
multe companii din portofoliul Fondului

Principalele companii candidate pentru
IPO discutate cu Guvernul au fost:
Aeroporturi Bucuresti, Administratia
Porturilor Constanta si Salrom

Actionarul majoritar al Salrom a amanat
propunerea noastra de a realiza listarea
publica initiala a companiei prin vanzarea
unei parti din detinerea Fondului in
companie
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Fondul Proprietatea

Premium Point

Strada Buzesti, nr. 78-80, Sector 1
Bucuresti, cod postal 011017
www.fondulproprietatea.ro

FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS



