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Limitarea de Raspundere FONDUL

Aceasta prezentare este adresata exclusiv destinatarului si nu poate fi distribuita sau folosita de catre alte persoane. Aceasta reprezintad o informare generala si reflecta opiniile
personale ale prezentatorului. Nimic din aceasta prezentare nu constituie consultanta de investitii, legala sau fiscala, sau orice forma de recomandare personala, nu este o
oferta, plasament sau invitatie de a cumpara sau vinde actiuni emise de Fondul Proprietatea SA (“Fondul”) sau de orice alt emitent de titluri de valoare mentionat in prezentare
sau pentru a initia orice tip de tranzactie. Fondul, managementul Fondului sau delegatii acestuia nu pot fi consideratj responsabili pentru nicio raspundere pentru orice pierdere
care ar putea aparea din folosirea acestor informatii. Orice persoana interesata sa investeasca in Fond sau in orice alt titlu de valoare mentionat in acest document trebuie sa
consulte prospectul de listare al emitentului respectiv si sa se adreseze propriilor consilieri pe domeniul juridic, contabil si fiscal pentru a putea lua o hotarare independenta
asupra oportunitatii si consecintelor unei investitii in aceste titluri de valoare. Prospectul, cel mai recent raport anual, semi-anual si trimestrial pot fi gasite pe pagina de internet a
Fondului www.fondulproprietatea.ro. Distributia acestei prezentari in anumite jurisdictii poate fi restricionata prin lege, iar persoanele care intra in posesia acestei prezentari
trebuie sa se informeze asupra acestui lucru si sa se supuna acestor restrictii si limitari. Fondul, managementul Fondului sau delegatii acestuia nu pot fi considerati responsabili
fata de orice altd persoana in legatura cu distributia sau definerea acestei prezentari in sau din orice jurisdictie. Actiunile emise de Fond nu au fost si nu vor fi inregistrate
conform legii US Securities Act din 1933, cu madificarile ulterioare sau la nicio autoritate pentru valorile mobiliare din orice stat sau teritoriu aflate sub jurisdictia Statelor Unite
ale Americii. Actiunile Fondului nu pot fi oferite, vandute sau transmise in Statele Unite ale Americii sau catre cetateni americani sau cu domiciliul in Statele Unite ale Americii.

Informatiile continute Tn aceasta prezentare sunt la data curenta, cu exceptia cazurilor unde este specificat altfel si nu reprezinta o analiza completa a fiecarui aspect material
privind piata, sectorul industrial, titlul de valoare sau portofoliul. Declaratjile sau faptele citate de managementul Fondului au fost obfinute din surse considerate de incredere, dar
nu exista nicio garantje, reprezentare sau asigurare privind gradul de completitudine sau acuratetea acestor informatii si Fondul, managementul Fondului sau delegatii acestuia
nu pot fi considerati responsabili in regatura cu acestea. Mai mult, nu ne asumam responsabilitatea actualizérii oricarui fapt sau presupunere continute in acest document.
Deoarece piata si conditiile economice pot suferi schimbari rapide, opiniile expuse sunt valabile numai la data acestei prezentari. Opinile managementului Fondului si ale
delegatilor acestuia au singura intentie de a oferi o viziune asupra modului in care managementul Fondului analizeaza titlurile de valoare i nu reprezinta o recomandare sau o
indrumare individuala pentru niciun titlu de valoare in mod special sau strategie ori produs de investitji.

Pretul actiunilor si veniturile provenite din acestea pot creste sau scadea iar dumneavoastra puteti pierde o parte sau tot capitalul investit. Performantele anterioare ale unui fond
nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare. Fluctuatiile de curs valutar pot afecta valoarea investitiilor in strainatate. Toate investifiile sunt supuse anumitor riscuri. In general,
investitiile care ofera un randament potential mai mare sunt insotite de un grad mai mare al riscului. Actiunile si titlurile de valoare care reprezinta o detinere intr-o companie au
inregistrat o perfomanta superioara altor clase de active pe termen lung, dar acestea au tendinta de a fluctua mai mult pe perioade scurte de timp. Companiile mici sau relativ
noi pot fi mai sensibile la schimbarile conditiilor economice din cauza unor factori precum veniturile relativ scazute, liniile de productie limitate si o cota de piatad mica. Actiunile
companiilor mici au prezentat istoric o volabilitate a prefului mai mare decét cea a companiilor mari, in special pe termen scurt. Potentialul de crestere semnificativ oferit de
pietele emergente raméane insotit de un risc mai mare comparativ cu cel aferent pietelor dezvoltate, incluzand riscul legat de volatilitatea pietei si a cursului valutar, de evolutiile
adverse sociale si politice, de marimea relativ mica si lichiditatea redusa inregistrate pe aceste piete.

Sediul social al Fondului este in Bucuresti, str. Buzesti nr. 78-80, etajul 7, Sector 1, cod pogstal 011017. Codul de Identificare Fiscala al Fondului este 18253260 iar numarul de
inregistrare la Registrul Comer{ului este J40/21901/2005. Capitalul social subscris este 4.854.034.784,56 lei, iar capitalul social varsat este 4.664.852.362,56 lei.

Aceasta prezentare este realizata de Franklin Templeton Investment Management Limited , Administratorul de Investitii al Fondului, autorizat si reglementat in Marea Britanie de
catre Financial Conduct Authority cu Numarul de Registru 121779, inregistrata ca echivalent strain al unui consilier de investitii la US Securities Exchange Commlssmn activand
prin socursala sa din Romania care are sediul in Bucuresti, str. Buzesti nr. 78-80, etajele 7-8, Sector 1, cod postal 011017.

. FRANKLIN TEMPLETON
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Fondul — Elemente Chelie FONDUL

RON usD?

30 mar ‘18 31lian ‘18 Variatie 30 mar ‘18 31lian ‘18 Variatie
Detaliile Fonduluit! VAN VAN (%) VAN VAN (%)
VAN 9,84 bn 10,97 bn -10,3% 2,60 bn 2,93 bn -12,7%
VAN/Actiune 1,3270 1,2576 5,2% 0,3513 0,3359 4,4%
Pret/Actiune 0,9340 0,9200 1,5% 0,2472 0,2457 0,6%
Pret/GDR 47,60 45,68 4,0% 12,60 12,20 3,2%
Capitalizare bursiera la 25 aprilie 20183 7,13 bn 1,87 bn
Discount/Actiune la 25 aprilie 2018 27,35%
Discount/GDR la 25 aprilie 2018 27,71%
Numar de actiuni platite excluzand Actiunile proprii* 7.399.431.729

Obiectiv investitional
Maximizarea randamentelor si cresterea valorii activului pe actiune prin investitii realizate, in general, n actiuni si valori mobiliare romanesti.

Sursa: BVB, Rapoartele VAN ale FP de la 31 ianuarie 2018 si 30 martie 2018.
1.Pe baza metodologiei reglementatorului local. /; \
2.Calcul realizat folosind cursul de schimb BNR USD/RON de la sfarsitul lunii. 4 |
3. Excluzand actjunile proprii si numarul echivalent de actiuni corespunzatoare GDR-urilor, rdscumparate pana la data 20 aprilie 2018. S

Calcul realizat folosind cursul de schimb BNR USD/RON din 25 aprilie 2018. FRANKLIN TEMPLETON
4.La data de 20 aprilie 2018. INVESTMENTS



Structura Actionariatului FONDUL

PROPRIETATEA
m Evolutia (% Detinut)

2% 2% 20 3% 2% 3% 3%

9% . 10% 10% 9% 10% . . 8% 8% 8% 9% 10% Actionari

%130 [ 137149 -310TdlY
o 12% 4% 14% L principalil
B - B B - B __

43% . EEL MU ESX EYeA Elliott Associates
1% 55% 539 l53% - A B B}
NN Group
23%
25% 2525506 5.02%

22% {22 %22 %> 19 20%

H B B B8 "ol
BUA BUN B mwam sewm ®wa oo Numar total de
actionari?

6,292

- B 5% B 6% [ 5% B 5% B A% B, B

21%21%

12/10 12/11 12/12 12/13 12/14 3/15 6/15 9/15 12/15 3/16 6/16 9/16 12/16 3/17 6/17 9/17 12/17 3/18

Actiuni trezorerie
= Actionari institutionali romani
= Bank of New York Mellon (banca depozitara pentru Certificatele de depozit globale)
= Actionari institutionali straini
= Persoane fizice nerezidente
= Persoane fizice roméane
= Ministerul Finantelor Publice

FRANKLIN TEMPLETON

1.Pe baza numarului de drepturi de vot. Sursa: Detineri raportate Elliott Associates la data de 28 februarie 2018 si NN Group la data de 27 martie 2017. INVESTMENTS

2. Structura actjonariatului la data de 31 martie 2018. Pe baza capitalului platit incepand cu 31 iulie 2011. Sursa: Depozitarul central.



Performanta de Piata a FP FONDUL

)
Pretul actiunii FP! (RON) si Discountul (%)

0,8500

M 66%

0,6500 49%

0,4500 32%
,2500

0.25 15%

/11 7/11 12/11 6/12 11/12 4/13 10/13 3/14 9/14 2/15 8/15 1/16 6/16 12/16 5/17 11/17 4/18

== Discount —— Pretul ajustat al actiunii
BVB LSE
Discount? 27,35% 27,71%
Valoarea medie zilnica tranzactionata (USD) 3,39 mil3 2,87 mil*
1.Sursa: BVB, pentru perioada 25 ianuarie 2011 - 25 aprilie 2018. ,q(f—@im .
2.La data de 25 aprilie 2018. Notd: Discountul este calculat folosind cel mai recent publicat VAN disponibil la data efectudrii calculului. ERANKLIN TEMPLETON
3.Sursa: BVB, pentru perioada 3 ianuarie — 25 aprilie 2018. Valori in USD calculate folosind cursul de schimb BNR USD/RON la data de 25 aprilie 2018. INVESTMENTS

4. Estimari pe baza datelor Bloomberg, LSE si Factset, pentru perioada 2 ianuarie — 25 aprilie 2018.



Performanta VAN-ului, Pretului pe Actiunesia FONDUL
GDR-ului

M Performanta cumulata

De la De la inceputul
nceputul calculului
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 anului! performantei
VAN (RON) (0,47)% 8,91% 13,29% 1,39% (0,60)% 7,33% 13,10% 7,23% 61,11%
Pretul pe actiune (RON) (30,32)% 38,30% 61,34% 14,53% (4,06)% 4,90% 21,46% 8,10% 135,32%
GDR (USD) N/A N/A N/A N/A N/A 1,15% 35,88% 10,04% 38,38%
a Discountul mediu anual
2018 - Discount
de lainceputul curent/ Discount
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 anului? Actiune® curent/GDR?
55,67% 50,09% 40,74% 30,87% 29,12% 32,08% 28,05% 27,00% 27,35% 27,71%
Sursa: BVB, LSE, Bloomberg, rapoartele VAN ale FP.
Nota: Discountul este calculat pe baza celei mai recente publicate VAN disponibild la data efectuarii calculului.
Data de Incepere a calculului Performantei pentru VAN este 31 decembrie 2010, pentru Pretul de piaté al actjunii este 25 ianuarie 2011, iar pentru GDR-uri este 29 aprilie 2015. A ‘p
1.La data de 30 martie 2018. 2 o
2.Pentru perioada 3 ianuarie — 25 aprilie 2018. FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS

3.La data de 25 aprilie 2018.
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Structura portofoliului FONDUL

PROPRIETATEA

Listate vs Nelistate Pe Sector ) Dupa detinerea de control
la 30 martie 2018 (% VAN)? la 30 martie 2018 (% VAN)L ("l |2 29 decembrie 20172

[l Utilitati electricitate
si gaze: Distributie si

Furnizare......... 19% u
\ B Uit slectrictat Societati controlate
ilititi electricitate: 0
B Nelistate....69% Productie......... 38% de Stat oo 8%
) . o B Societiti
M Listate....... 28% B Petrol si Gaze...19% private 38%
M Lichiditati nete si W Lchidténetesi B Lichiditati nete si
Creante.......3% reante............. 0 Creante.......... 14%
B infrastructura.....11%
[ BancGi................ 3%
Altele................ 7%

+ La data de 30 martie 2018, portofoliul includea detineri Tn 37 de companii (10 listate si 27 nelistate)

» Pozitia Lichiditati nete si creante la data de 30 martie 2018 era de 76,5 mil USD.

1.Sursa: Raportul lunar FP la data de 30 martie 2018.
2. Sitatia detaliatd a investitiilor FP la 29 decembrie 2017. INVESTMENTS



Cele mai importante detineri dupa VAN

FONDUL

%

VAN la datade
30 martie 2018

% Tn VAN
la data de

Compania din portofoliu Status Actionar majoritar Detinere’ (mil USD) 30 martie 2018
Hidroelectrica SA Nelistata Statul romén 19,9% 943,91 36,24
OMV Petrom SA Listata oMV 10,0% 476,72 18,30
CN Aeroporturi Bucuresti SA Nelistata Statul romén 20,0% 204,88 7,87
E-Distributie Banat SA Nelistata Enel Group 24,1% 144,26 5,54
Engie Romania SA Nelistata Engie 12,0% 124,94 4,80
E-Distributie Muntenia SA Nelistata Enel Group 12,0% 110,91 4,26
E-Distributie Dobrogea SA Nelistata Enel Group 24,1% 90,53 3,48
BRD Groupe Societe Generale SA Listata Societe Generale Group 3,2% 88,50 3,40
Alro SA Listata Vimetco NV NLD 10,2% 73,31 2,81
SN a Sarii Salrom SA Nelistata Statul roméan 49,0% 61,67 2,37
Top 10 detineri din portofoliu 2.319,63 89,07
VAN 2.604,21 100,00
VAN pe actiune (USD) 0,3513

16\
Nota: Valori in USD calculate folosind cursul de schimb BNR USD/RON la data de 30 martie 2018. W %)
Sursa: Raport lunar FP la data de 30 martie 2018. FRANKLIN TEMPLETON
1.Pe baza Situatiei detaliate a investitiilor FP la data de 29 decembrie 2017. INVESTMENTS



Hidroelectrica — Actualizare

FONDUL

PROPRIETATEA

£
il
A

KR

Dividende:
In 2017, FP a primit de la companie dividende record pentru anul financiar 2016, in
valoare de 206,6 mil RON, cu 53,5% mai mari comparativ cu anul precedent.

Tn septembrie 2017, actionarii companiei au aprobat un dividend special de 655
milioane RON care a fost platit pana la sfarsitul lunii. FP a primit 130,6 milioane RON.

Analizarea optiunilor strategice ale Fondului:

Fondul a anuntat Th septembrie 2017 ca analizeaza optiunile strategice privind
detinerea sa In companie si a numit Citi si UBS drept consultanii financiari in legatura

cu o potentiala tranzactie.
Date financiare:

Profit net estimat pentru 2017 de 1,35 mld RON vs. 1,23 mld RON in 2016, venituri de

3,29 mld RON, in scadere cu 2%, ca urmare a scaderii cu 20% a cantitatii de energie
produsa, la 14,0 TWh.

Listarea:

Mandatul Consortiului privind Listarea initiala a fost extins pana in august 2018.

Guvernanta corporativa:

in cadrul adunérii generale a actionarilor din 9 ianuarie 2018, Guvernul a aprobat
numirea unui Consiliu interimar cu un mandat de 4 luni. Acest lucru vine dupa alte
prelungiri anterioare Tncepénd cu 29 aprilie 2017. Nu se inregistreaza niciun progres
n procesul de selectie a membrilor Consiliului conform Legii 111/2016.

Litigii:

Fondul a initiat mai multe litigii Tmpotriva numirii noilor membrii ai Directoratului prin
incalcarea principiilor guvernantei corporative.

Profit brut cumulat (mil RON)

Mar

m2014

Sursa: Rapoartele anuale si situafiile financiare Hidroelectrica 2014 — 2017, Comunicate de presa lunare, rapoarte si prezentari Hidroelectrica.
1. Datele financiare preliminare, neauditate ale comapniei. Sursa: prezentarea 2018 Romania Investor Days in London.

lun

= 2015

1.132

Sep

m 2016

1.158
1.194 1.110

m 2017

Dec

INVESTMENTS
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OMV Petrom — Actualizare FONDUL

PROPRIETATEA

OMV Petrom — Performanta prefului actiunii % in USD?

270
Anuntul FP privind Oferta publica ABB-ul FP
secundara si listarea pe LSE
220
170
B s ¥
i
\
70
12/15 3/16 5/16 7/16 10/16 12/16 2/17 5/17 7/17 9/17 11/17 2/18 4/18
= OMV Petrom ——|ndicele Petrol Brent - |ndicele Petrol si Gaze Piete Emergente = MOL e OMV
1. Sursa: Bloomberg, la data de 25 aprilie 2018. FRANKLIN TEMPLETON

INVESTMENTS

11



C.N. Aeroporturi Bucuresti — Actualizare

FONDUL

2017 % variatie de Buget

Performanta financiara 2011 2012 2013 2014 2015 2016 prelim. laanlaan 2018
Venituri operationale (mil RON) 501,5 555,5 582,6 672,1 755,6 882,3 1.054,6 19,5% 1.141,5
Profit operational (mil RON) 88,5 80,9 94,0 1244 213,5 276,6 385,9 39,5% 317,4
Rezultat net (mil RON) 52,6 53,1 72,0 98,8 178,8 234,5 327,3 39,6 275,2
Numar de pasageri (mil) 7,45 7,54 7,67 8,32 9,28 10,99 12,84 16,8% N/A

Traficul de pasageri

A crescut cu 16,8% in 2017 comparativ cu anul
anterior, ajungand la 12,84 milioane de pasageri.
Veniturile totale Tn 2017 sunt estimate la 1,08 mlid
RON, cu 8,3% mai mari comparativ cu 2016, in timp
ce profitul brut a atins nivelul de 389,7 mil RON, cu
45% mai mult fata de anul anterior.

Consiliul de administratie si
Managementul

Consiliul de administratie interimar a
numit in data de 12 ianuarie 2018 un
Manager general interimar cu un
mandat de 4 luni.

Sursa: Situatjile financiare anuale si rapoartele anuale ale CN Aeroporturi Bucuresti, comunicate de presa, Bugetul pentru anul 2018.

Listarea initiala

Continuam dialogul cu Guvernul pe
acest subiect, dar nu exista un
termen clar sau planuri Tn aceasta
directie.

FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS

12
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Distributii catre actionari (1) FONDUL

PROPRIETATEA

@ Distributii anuale catre actionari (mil RON)

1.124,3 552,7 507,7 1.499,0 1.778,5 923,6 1.190,8 1.743,7 1.824,4

24.5%

18,3%
21.9%

17,5%

600,0 R :2 5

536,4 601,3
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 20182
mmm Distributii brute mmm Rascumparari mmm Oferta publica ~ ——Randamentul distributiilor (%)’

Valoarea totala a distributiilor prin rascumparari si numerar se ridica la 11,14 mld RON / 3,10 mld USD?3

Nota: Valorile exclud comisioanele de achizitie corespunzétoare. Valorile USD sunt calculate folosind cursul mediu de schimb BNR USD/RON pentru fiecare an. Pentru

2018, cursul mediu BNR USD/RON este la 25 aprilie.
1.Pe baza distributjilor totale anuale prin rascumparari si numerar, folosind pretul de inchidere mediu de pe BVB pentru anul respectiv si numarul mediu de actjuni platite,

excluzénd Actiunile de trezorerie. Pentru 2018, preful de inchidere este la data de 25 aprilie. N .
2.Pentru rascumpdrari, valorile sunt la data de 20 aprilie. Cifra referitoare la Distributiile brute reprezinta valoarea bruté a dividendului propus spre aprobare actjonarilor in gp A NKLIN TEMPLETON

data de 26 aprilie 2018. INVESTMENTS
3.La data de 20 aprilie 2018. Calcul realizat folosind cursul de schimb BNR USD/RON la data de 25 aprilie 2018.

14



Distributii catre actionari (ll) FONDUL

PROPRIETATEA

b

ol Distributii anuale pe actiune catre actionari (RON)

0,9260

0,8530 0,8696

0,5105 0,5206

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018t

m Distributii totale pe actiune m Pretul mediu al actiunii

Valoarea totala a distributiilor prin rascumparari si numerar se ridica la 1,0562 RON pe actiune / 0,2897 USD pe actiune?.

Not&: Valorile exclud comisioanele de achizitie corespunzatoare. Valorile USD sunt calculate folosind cursul mediu de schimb BNR USD/RON pentru fiecare an. Pentru

2018, cursul mediu BNR USD/RON este la 25 aprilie.

1. Pentru Distributiile totale, valoarea este calculata pe baza rascumpararilor la data de 20 aprilie, valoarea bruta a dividendului propus pentru anul financiar 2017, supus
aprobarii actionarilor in data de 26 aprilie 2018, de 0,0678 RON pe actiune si numarul mediu de actiuni platite la data de 20 aprilie.

2.La data de 20 aprilie 2018. Calcul realizat folosind cursul de schimb BNR USD/RON la data de 25 aprilie 2018.

INVESTMENTS

15



Propunerea de dividende pentru anul financiar FONDUL
2017

Propunerea Adminsitratorului Unic privind distributia de dividende pentru anul financiar 2017, supusa

9
- aprobarii in cadrul Adunarii Generale a Actionarilor din data de 26 aprilie 2018 este urmatoarea:

* Distributie dividende brute in valoarea de 591,1 milioane RON
* 0,0678 RON dividend brut pe actiune

+ Ex-date: 8 iunie 2018

» Data de inregistrare: 11 iunie 2018

+ Data platii: 29 iunie 2018

@
43 - ;,5 .

» . FRANKLIN TEMPLETON
Sursa: Raportul anual al Administratorului Unic al FP pentru anul 2017. INVESTMENTS

16



Distributii de Numerar catre Actionari

FONDUL

Distributia neta pe

% Modificare fata de

Anul financiar Platite in Distributia bruta pe actiune actiunel anul precedent

Dividend z(gg?nﬁl(;(t))g 2010 0,08160 0,06854 -
Dividend 2010 2011 0,03141 0,02638 -
Dividend 2011 2012 0,03854 0,03237 +22,71%
Dividend 2012 2013 0,04089 0,03435 +6,12%
Returnare de capital - 2014 0,05000 0,05000 +45,56%
Returnare de capital - 2015 0,05000 0,05000 -
Returnare de capital - 2016 0,05000 0,05000 -
Distributie speciala - 2017 0,05000 0,05000 -
Returnare de capital - 2017 0,05000 0,05000 -
Dividend 2017 Va fi platit in 2018 0,06780 0,06441 +28,82%
Total 0,51024 0,47605

Sursa: Administratorul de Investitji.

1. Valori rezultate dupa aplicarea impozitului pe dividende (16% pentru distribufjile de dividende din perioada 2010 — 2013 si 5% pentru distributia de dividende
aferenta anului 2017) asupra valorii distributiei brute pe actiune. Tn cazul in care actionarul a furnizat un certificat de rezidenta fiscald dintr-o jurisdictie unde
impozitul pe dividende a fost mai mic de 16%, impozitul mai mic a fost aplicat. Scutirea la impozitare este aplicatd anumitor categorii de actionari conform
legislatiei fiscale in vigoare. Tratamentul fiscal al distribufiilor de numerar rezultate din reducerea capitalului social este neclar conform legislatie fiscale din
Roménia. Pe baza intelegerii noastre din acest moment a legislatiei fiscale din Romania, consideram ca sunt argumente solide sa presupunem ca distributiile de
numerar nu fac obiectul aplicarii impozitului cu retinere la sursa. Exista insa riscul ca autoritafile fiscale din Romania sa aiba o altd perspectiva asupra
tratamentului fiscal al distributiilor de numerar.

A i3

FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS

17



Programe de rascumparare FONDUL

Nr. de actiuni de

rascumparat / Pret{ mediu pe
% din capitalul social actiune
Program Perioada Status emis al Fondului (RON/actiune) Broker Anularea actiunilor?!

Anulare aprobata de actionari

Al 29 sep 16 — . . 0 Wood & Co., N . A,
saptelea 26 mai 17 Finalizat 830,2 mil/8,2% 0,8967 Goldman Sachs Int. in cadul_ A_GEA din 3 mai ‘17
si din 26 sep '17

Anulare partiala a 67,7 mil

30 mai — L . Wood & Co., L o . . n
Al optulea . Finalizat 141,9 mil/1,4% 0,8624 . actiuni aprobata de actionari in
10 noi 2017 Jefferies Internat. . )
adrul AGEA din 26 sep ‘17
Tnceout pe Wood & Co O noua anualare de actiuni va
Al noualea putp In derulare 1.866,9 mil/20% 0,93333 ) N fi adaugata pe agenda AGEA
14 noi 2017 Jefferies Internat. -
in 2018
1.Pentru a fi efectiva, este necesara aprobare din partea ASF, iar decizia actionarilor privind reducerea capitalului social trebuie sa fie inregistrata la Registrul Comertului. /;\
2.In vigoare incepand cu 29 noiembrie 2017. AN %/ .
3.La data de 20 aprilie 2018. Valoare estimata pe baza celor 1.338.719.187 actjuni rascumparate (755.652.037 actiuni ordinare si 583.067.150 echivalent actjuni ER ANKLI}\I TEMPI:ETON
corepunzatoare GDR-urilor rdscumparate). INVESTMENTS
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Impactul total asupra capitalurilor propriiin 2017 FONDUL

Program Program Program
rascumparare 7 rascumparare 8 rascumparare 9
(RON) (RON) (RON)
Costul de achizitie 681.189.100 122.347.450 16.151.070
Totalul costurilor direct aferente tranzactionarii, din care: 8.784.900 1.766.801 178.323
Comisioane intermediari 310.826 24.469 3.230
Comisioane ASF 5.873.267 53.099 7.045
Comisioane burse de valori (BVB si LSE) 762.170 34.301 4.895
Comisioane Depozitarul Central 35.651 7.289 998
Alte costuri cu servicii profesionale 520.598 4471 683
Alte costuri 13.262.522 1.643.172 161.470
Cheltuieli cu dobéanzile - - -
Comisioane de distributie! 13.262.522 1.643.172 161.470
Impactul total al programului de rdascumparare in capital — 701.954.135 124.114.251 16.329.392

scadere

1. Comisioanele de distributie FTIS aferente programelor de rascumparare se inregistreaza direct in capitalurile proprii, impreuna cu costul de achizitie al acestora.
Nota: informatia prezentata in tabelul de mai sus se refera la anul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2017; pentru mai multe detalii va rugdm sa consultati
Raportul anual al Administratorului pentru anul 2017. Actualizari suplimentare vor fi incluse in Raportul trimestrial pentru trimestrul care s-a incheiat la data de 31 martie
2018, raport ce va fi publicat in data de 15 mai 2018.

INVESTMENTS
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Impactul asupra rezervelor negative, caurmare FONDUL
a anularii actiunilor

Program Program Program
rascumparare rascumparare rascumparare
7 8 9
Numarul actiunilor anulate in cursul anului 2017 (8] 739.398.468 - -
Total cost de achizitie (incluzand costuri de tranzactionare si alte costuri) (RON) 2) 682.500.639 - -
Minus impactul scaderii valorii nominale (RON)* 3) -41.939.847 - -
&a;:)aa:‘au::;ﬂ;a(g(ljal\la) actiunilor proprii anulate la 29 noiembrie 2017 A)=(2)+(3) 640.560.792 i i
Valoare Nominala la data anularii (VN = 0,52 Lei pe actiune) (RON) (5) = (1)*NV 384.487.203 - -
Rezerva negativa la data anularii (RON) (6)=(5)-(4) -256.073.589
Numarul actiunilor ce urmeaza a fi anulate 1) 90.849.151 141.869.861 19.159.328
Costul total (inclusiv costurile de tranzactionare si alte costuri) (RON) (2) 82.852.612 124.114.252 16.329.392
Minus impactul scaderii valorii nominale (RON)? 3) -4.542.458 -498.291 -
Valoarea contabila a actiunilor proprii la 31 decembrie 2017 (RON) (4)=(2)+(3) 78.310.154 123.615.961 16.329.392
Valoare Nominala la 31 decembrie 2017 (VN = 0,52 Lei pe actiune) (RON) (5) = (1)*NV 47.241.559 73.772.328 9.962.851
Rezerva negativa estimata la data anularii (RON) (6)=(5)-(4) -31.068.595 -49.843.633 -6.366.541

1. Pentru acfjunile anulate si aflate in sold la data fiecarei reduceri a valorii nominale in 2017: 1) 99.398.468 actjuni la data de 24 martie 2017 i 2) 739.398.468 actjuni

la data de 16 iunie 2017.

2. Pentru actiunile aflate in sold la data de 16 iunie 2017 (pentru programul de rdscumparare 7, aciunile ramase au fost 90.849.151 actiuni, iar pentru programul 8 au

fost 9.965.829 actjuni) .

Nota: informatia prezentata in tabelul de mai sus se refera la anul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2017; pentru mai multe detalii va rugdm sa consultati

Raportul anual al Administratorului pentru anul 2017. Actualizari suplimentare vor fi incluse in Raportul trimestrial pentru trimestrul care s-a incheiat la data de 31 martie

2018, raport ce va fi publicat in data de 15 mai 2018.

FRANKLIN TEMPL
INVESTMENTS
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Agenda AGA 26 aprilie 2018 — Principalele FONDUL
puncte

=]
Agenda AGOA:

* Prezentarea Comitetului Reprezentantilor a raportului sdu * Aprobarea Raportului Anual de Activitate al
anual aferent anului financiar 2017. Administratorului Unic al Fondul Proprietatea S.A. pentru
anul financiar 2017 si aprobarea raportului auditorului .

* Aprobarea acoperirii rezervelor negative inregistrate in * Aprobarea repartizarii profitului net aferent anului financiar
cursul anului financiar 2017 generate de anularea 2017 si aprobarea valorii brute a dividendului la un
actiunilor proprii. cuantum de 0,0678 RON pe actiune.

FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS
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Situatia Pozitiei Financiare

FONDUL

31 decembrie 2017

31 decembrie 2016

Milioane RON auditat auditat
Numerar si conturi curente 19,2 5,8
Depozite la banci 1.276,7 305,3
Certificate de trezorerie 46,3 781,4
Obligatiuni guvernamentale 195,9 328,6
Participatii 9.278,2 9.992,2
Alte active 10,7 20,8
Total active 10.827,0 11.434,1
Datorii 15,2 27,1
Alte datorii 21,6 21,0
Total datorii 36,8 48,1
Total capitaluri proprii 10.790,2 11.386,0
Total datorii si capitaluri proprii 10.827,0 11.434,1

Sursa: Raportul Anual al Administratorului Unic FP 2017.

A

FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS
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Situatia Rezultatului Global FONDUL

Milioane RON (auditat) 2017 2016
Venituri brute din dividende 740,4 353,1
Castiguri / (Pierderi) nete realizate din vanzarea activelor imobilizate detfinute pentru vanzare 330,6 -127,5
Cagstiguri / (Pierderi) nete nerealizate aferente participatiilor la valoare justa prin profit sau pierdere 222.8 -377,8
Castiguri nete realizate din vanzarea participatiilor clasificate ca disponibile pentru vanzare 38,5 926,0
Reluarea ajustarilor pentru deprecierea creantelor, net 36,4 17,9
Venituri din dobanzi 11,9 7,9
Castiguri / (Piederi) nete realizate aferente participatiilor la valoare justa prin profit sau pierdere -1.4 -
Pierderi din deprecierea participatiilor clasificate ca disponibile pentru vanzare -8,0 -122,4
Alte venituri/ (cheltuieli), nete! 0,9 -0,5
Venituri/ (Pierderi) nete din activitatea operationala 1.372,1 676,7
Cheltuieli cu comisioanele de administrare recunoscute in contul de profit si pierdere -63,0 -70,6
Alte cheltuieli operationale -34,5 -61,5
Cheltuieli operationale -97,5 -132,1
Cheltuieli de finantare -0,2 -0,3
Profit/ (Pierdere) inainte de impozitare 1.274,4 544,3
Cheltuiala cu impozitul pe profit 15,5 -97,3
Profitul/ (Pierderea) anului 1.289,9 447,0
Alte elemente ale rezultatului global -85,4 100,7
Total rezultat global aferent anului 1.204,5 547,7

Sursa: Raportul Anual al Administratorului Unic FP 2017.
1. Alte elemente reprezentand venituri / (cheltuieli) nete includ n principal pierderea neta din reevaluarea titlurilor de stat la valoare justa prin profit sau pierdere,
castigurile nete din diferente de curs valutar, precum si alte venituri/ (cheltuieli) operationale. INVESTMENTS
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