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LIMITAREA DE RASPUNDERE

Limitarea de Raspundere

Aceasta prezentare este adresata exclusiv destinatarului si nu poate fi distribuita sau folosita de catre alte persoane. Aceasta reprezinta o informare generala si reflectd pozitiile personale ale prezentatorului.
Continutul acestei prezentari nu trebuie considerat consultanta de investifii, legald sau fiscala, sau oferta de a cumpara sau vinde actiuni emise de Fondul Proprietatea SA (“Fondul”) sau de orice alt emitent de
titluri de valoare mentionat in prezentare. Orice persoana interesata sa investeasca in actjuni emise de Fond sau in orice alt titlu de valoare mentionat in acest document trebuie sa consulte prospectul de
listare al emitentului respectiv si s& se adreseze propriilor consilieri juridici, contabili si fiscali pentru a putea lua o hotarare independenta asupra oportunitatii si consecintelor unei investitii in aceste titluri de
valoare. Prospectul Fondului contine informatji importante privind riscul potential pe care il implicd o astfel de investitie, informatii care nu sunt incluse in aceasta prezentare. Cititi prospectul inainte de a investi
in Fond. Prospectul, cel mai recent raport anual si semi-anual pot fi gasite pe pagina de internet a Fondului www.fondulproprietatea.ro

Distributia acestei prezentari in anumite jurisdictii poate fi restrictionata prin lege iar persoanele care intrd n posesia acestei prezentari trebuie sa se informeze asupra acestui lucru gi s& se supuna acestor
restrictii si limitari. Fondul sau Administratorul Fondului nu pot fi consideratj responsabili fata de orice alta persoana in legatura cu distributia sau definerea acestei prezentari in sau din orice jurisdictie. Actiunile
emise de Fond si cele emise de companie nu au fost si nu vor fi inregistrate conform legii US Securities Act din 1933, cu modificarile ulterioare, sau la nici o utoritate pentru valorile mobiliare din orice stat sau
teritoriu aflate sub jurisdictia Statelor Unite ale Americii. Actiunile Fondului nu pot fi oferite, vandute sau transmise in Statele Unite ale Americii sau catre cetdteni americani sau cu domiciliul in Statele Unite ale
Americii .

Informatiile continute in aceasta prezentare sunt la data curenta, cu exceptia cazurilor unde este specificat altfel, si nu reprezinta o analiza completa a fiecarui aspect material privind piata, sector industrial, titlu
de valoare sau portofoliu. Declarafjile sau faptele citate de administratorul Fondului au fost obtinute din surse considerate de incredere dar nu exista nicio garantie privind gradul de completare sau acuratetea
lor. Mai mult, nu ne asumam responsabilitatea actualizarii oricarui fapt sau presupunere continute in acest document. Deoarece piata si conditiile economice pot suferi schimbari rapide, opiniile expuse sunt
valabile numai la data acestei prezentari. Orice declaratii anticipative sunt bazate pe anumite presupuneri, evenimentele efective sunt dificil de prezis si nu sunt in controlul autorului, de aceea evenimentele
efective pot fi diferite de cele prevazute. Referintele la anumite titluri de valoare sunt doar cu scopul limitat de a ilustra conditiile economice si de piata generale si nu reprezinta o recomandare de a cumpara
sau vinde un titlu de valoare, sau o indicatie privind detinerile autorului sau a oricarui cont administrat de acesta. Opiniile managerului au singura intentie de a oferi o viziune asupra modului managerului de a
analiza titlurile de valoare si nu reprezinta o recomandare sau o indrumare individuala pentru niciun titlu de valoare in mod special, sau strategie ori produs de investii.

Pretul actiunilor si veniturile provenite din actjuni pot creste sau scadea iar dumneavoastra puteti pierde o parte sau tot capitalul investit. Performantele anterioare ale unui fond sau ale unei companii nu
reprezintd o garantie a realizarilor viitoare. Fluctuatiile de curs valutar pot afecta valoarea investitiilor in strainatate. Toate investitile sunt supuse anumitor riscuri. In general, investitile care ofera un
randament potential mai mare sunt insotite de un grad mai mare al riscului. Titlurile de valoare si actiunile care reprezinta o detinere intr-o companie au inregistrat o perfomanta superioara altor clase de active
pe termen lung dar acestea au tendinta de a fluctua mai mult pe perioade scurte de timp. Companiile mici sau relativ noi pot fi mai sensibile la schimbarile conditiilor economice din cauza unor factori precum
veniturile relativ scazute, liniile de productie limitate si o cota de piata mica. Actiunile companiilor mici au prezentat istoric o volabilitate a pretului mai mare decat cea a companiilor mari, in special pe termen
scurt. Potentialul de crestere semnificativ oferit de pietele emergente raméane insotit de un risc mai mare comparativ cu cel aferent pietelor dezvoltate, incluzand riscul legat de volatilitatea pietei si a cursului
valutar, de evolutiile adverse sociale si politice, de marimea relativ mica si lichiditatea redusa inregistrate pe aceste piete.

Directiva Uniunii Europene privind Administratorii Fondurilor de Investitii Alternative nu a fost implementata in Romania si Fondul Proprietatea nu este considerat un fond de investitii alternativ.Cu toate
acestea, aceasta prezentare nu este folosita pentru nicio promovare directa / indirecta sau oferta de actiuni emise de Fondul Proprietatea.

Sediul social al Fondul Proprietatea SA este in Bucuresti, str. Buzesti, nr. 78-80, etajul 7, Sector 1, cod postal 011017. Codul de Identificare Fiscala a Fondului Proprietatea (CIF) este 18253260 iar numarul de

inregistrare la Registrul Comerfului este J40/21901/2005. Capitalul social subscris este 12.861.183.036,65 lei iar capitalul social varsat este 12.515.559.963,70 lei. Aceasta prezentare este realizata de Franklin

Templeton Investment Management Limited (“FTIML"), inregistrata la ASF cu nr. PJRO9SIIR/400006/18.08.2010, autorizata si reglementata in Marea Britanie de catre Financial Conduct Authority cu Numarul

de Registru 121779, inregistrata ca echivalent strain al unui consilier de investitii la US Securities Exchange Commission, iar sucursala din Romania este reglementata de catre Autoritate?ig\%raveghere
V&

Financiara. § = ¢
FONDUL A
Data: septembrie 2014. FRANKLIN TEMPLETON
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INFORMATII DESPRE FOND

Fondul — Elemente Chele

Detaliile Fondului la 29 august 2014' mm Pretul actiunii FP® i VAN

14,94 bn 3,39 bn?
VAN/Actiune 1,2639 0,28642 1.20 B
Pret/Actiune® 0,8770 0,1987
Discount? 30,61% 30,61% t
0.90
Numar de actiuni emise 13.538.087.407
Numar de actjuni platite 13.174.101.815
0.60 Pugr

Numar de acfjuni platite exceptand Actiunile de
trezorerie*

Obiectiv investitional 0.30

Maximizarea returnarilor si cresterea valorii activelor pe actiune prin investitii
realizate, in general, in actiuni romanesti si valori mobiliare.

11.820.293.075

1M1 71 112 712 113 73 114 74

VAN B Pretul actiunii FP

1. Pa baza metodologiei reglementatorului local.

2. Calcul realizat pe baza cursului BNR EUR/RON din data de 29 august 2014. ’
3. La data de 29 august 2014. Calcul realizat pe baza cursului BNR EUR/RON din data de 29 august 2014. @ 3

4. La data de 23 iulie 2014. F O N D U L

5. Sursa: BVB, Bloomberg, pana la data de 22 septembrie 2014. FRANKLIN TEMPLETON
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INFORMATII DESPRE FOND

Performanta VAN si a Pretului pe Actiune

Performanta cumulata

De la inceputul

: De la inceputul
calculului

1

performantei’ AN
VAN (0,47) 8,91 13,29 29,80 5,69
Pretul pe actiune (30,32) 38,30 61,34 74,30 12,11

Discount-ul mediu anual

““ 2013 De la inceputul anului? Discount-ul curent®

55,67% 50,20% 41,30% 33,04% 26,18%

1. La data de 31 iulie 2014.
2. Pentru perioada: 1 ianuarie — 22 septembrie 2014. ! 3

3. La data de 22 septembrie 2014. F Q N D ' | L SN fi o

FRANKLIN TEMPLETON
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PERFORMANTA PORTOFOLIULUI

Structura Portofoliului — 29 August 2014

Lichiditati nete Listari s g e
0 Altele — Lichiditati nete
Banci & Creante 8% 2% |n|t|7€I‘e de & Creante 8%
2%\ \ /_/_ Electricitate preluarea /
Infrastructure : Gc:r;?/rare m:ndattului
39, 0 e catre
’ FTIML
15% __Nelistate
Elzcg;czizte\ 42%
Distributie Listate
& Furnizare 35%
23% —_ Petrol & N
Gaze
46%

* Ladata de 29 august 2014, portofoliul includea detineri in 56 de companii (18 listate si 38 nelistate)

F O N D U L FRANKLIN TEMPLETON
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PERFORMANTA PORTOFOLIULUI

Cele mai Importante Detineri

Compania din portofoliu “

1 OMV Petrom SA Listata
2  Hidroelectrica SA Insolventa
3 Romgaz SA Listata
4  ENEL Distributie Banat Nelistata
5 ENEL Distributie Muntenia Nelistata
6 GDF Suez Energy Romania Nelistata
7  ENEL Distributie Dobrogea Nelistata
8 E.ON Moldova Distributie SA Nelistata
9  Electrica Distributie Muntenia Nord SA Nelistata
10 CN Aeroporturi Bucuresti SA Nelistata

Top 10 Detineri in Portofoliu
VAN

in VAN

Actionar majoritar
oMV

Statul Roman
Statul Roman
Grupul Enel
Grupul Enel
GDF Suez
Grupul Enel
Grupul E.ON
Grupul Electrica

Statul Romén

Nota: Valorile in EUR sunt calculate folosind cursul de schimb BNR EUR/RON de la data de 29 august 2014.

Sursa: Raport pregatit de Administratorul Fondului la data de 29 august 2014.
1. Pe baza Situatiei Detaliate a Investitiilor de la data de 30 iunie 2014.

aral
2014 (mil. EUR)

19,0%
19,9%
10,0%
24,1%
12,0%
12,0%
24,1%
22,0%
22,0%
20,0%

VAN pe Actune (EUR) e

Acest material este destinat exclusiv beneficiarului si nu trebuie reprodus, copiat sau retransmis. Nu este destinat publicului larg.

1.194,7
4771
3171
129,9
107,2
91,6
85,9
78,3
67,1
65,2

2.614,1
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PERFORMANTA PORTOFOLIULUI

Principalele Tranzactii din 2014

Valoarea
de Piata
(mil. EUR)

Detinerea
Oferita

Consortiul de Investitii

Selectat Comentarii

Compania Tranzactia | Vanzator

Goldman Sachs, Erste-

Romgaz ABO FP 4,99% 146,4 BCR Finalizata in iunie 2014
Citigroup, Raiffeisen C&l,

Electrica IPO Actiuni noi 51% 444 3"  BRD, Societe Generale, Finalizata in iunie 2014
Swiss Capital

Transelectrica  ABO FP 13% 484  Ramteisen Bank, UniCredit, g, ots in iulie 2014

SSIF Broker

Qmp
1. Sursa: Pe baza pretului final de 11 RON pe actiune si 13.66 USD pe GDR-urile listate la Bursa de Valori de la Londra. F Q N D l l L @

FRANKLIN TEMPLETON
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PERFORMANTA PORTOFOLIULUI n

Calendarul Guvernului de Listari Initiale si Secundare

Privatizari si Listari initiale viitoare (IPO)

. . . Detinere Valoarea detinerii | Valoarea detinerii A Consortiul de
Calendar oficial’ |  PerspectivaFP | coitsor | oferite (mil. EUR) | FP(miLEUR) | “o"2OF | jnvestifii selectat

ATEGEE G Morgan Stanle
Hidroelectrica  IPO - iunie 2014  cauza procedurii 15,0 412,72 477,12 Actiuni noi gan Staniey,
. . Raiffeisen
de insolventa
BRD Groupe Societe
CE Oltenia IPO - noi. 2015 2015 12,0/15,3 17,1/22,44 27,34 Actiuni noi Generale,

Swiss Capital®

ACUEELG S12015 >50,0 >41,64 13,94 Pl | PSS DL A R
si Asociatii

geslonana (Marire de capital)

Alte companii din portofoliul Fondului posibile candidate la Listari initiale

Definerea FP

Valoarea de piata

Administratia Porturilor Maritime (Portul Constanta) 20,0% 79,34
Aeroporturi Bucuresti 20,0% 65,22 325,92
Salrom 49,0% 24,24 49,54

1. Conform Scrisorii de Intentie incheiate cu FMI in septembrie 2013.
2. Sursa: Raportul VAN pregatit de Administratorul de Fond la data de 29 august 2014.

3. Oferta depusa in aprilie 2013. F O N D U L

4. Sursa: Situatja detaliata a investitiilor la data de 30 iunie 2014.
Acest material este destinat exclusiv beneficiarului si nu trebuie reprodus, copiat sau retransmis. Nu este destinat publicului larg. PROPRIETATEA
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PERFORMANTA PORTOFOLIULUI

Exemplu de Redresare — Hidroelectrica

Venit net vs. Profituri care ar fi putut fi realizate (mil. RON)

[ | 2009 2010 2011 2012 2013 Aug-14
'L mmmm Profituri nete actuale mmmm Profituri care ar fi putut fi realizate s Pierdere reala
h' - I TS R R —

Sursa: situatjile financiare ale companiei. F O N D | l L
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PERFORMANTA PORTOFOLIULUI

Performanta imbunatatita — Portul Constanta (APM)

% 2013 vs. 2012 30.06.2013 30.06.2014 % 2013 vs. 2012
Venituri operationale 244,3 269,6 285,9 +6,1% 132,4

Profit operational 51,0 46,3 76,6 +65,6% 33,7
Venit net 42,3 35,6 65,0 +82,8% 29,7
—_T TS

—_—— ——— - - ——— P ——

137,2 +3,6%

50,9 +51,1%
41,8 +40,7%

—— —— e

* Guvernanta corporativa: Exista o imbunatatire vizibila a rezultatelor in 2013 si prima jumatate a lui 2014, ca urmare a numirii noului Consiliu

Director in noiembrie 2012; marea parte a imbunatatirii profitabilitatii a fost determinata de masurile de reducere a costurilor, dar sunt si
oportunitafi privind imbunatatirea veniturilor in viitor

* Listarea: Guvernul vorbeste in prezent despre listarea unei detineri de +14% (vs. 5% inainte); evolutia depinde de decizia privind cererea
Consiliului Local Constanta de a primi o detinere suplimentara de 13% (in prezent detine 20%); daca ambele actiuni se materializeaza, vor fi

schimbari semnificative in structura actionariatului, conform tabelului de mai jos: i
L W o A T WAL AN “A N TN . A I =AY . P sy~
St [ e | ows
Ministerul Transporturilor 60% 33%
Fondul Proprietatea 20% 20%
Consiliul Local Constanta 20% 33%
Free float pe BVB 0% 14%

Sursa: Rapoartele si situatjile financiare ale companiei. F Q N D U L

Acest material este destinat exclusiv beneficiarului si nu trebuie reprodus, copiat sau retransmis. Nu este destinat publicului larg. PROPRIETATEA INVESTMENTS

FRANKLIN TEMPLETON



PERFORMANTA PORTOFOLIULUI

Candidat la Listarea Initiala — Salrom

Informatii financiare Date pe scurt

' 4 Venituri operationale ~ 276,2 282,7 303,5 327,0 134,0 Tip Nelistata 3

' ‘* Profit operatjonal 12,2 52 5 48,8 176 | Detinere in VAN' 0,7%
. b -
Profit net 59 1,3 20,7 42,8 134 [ ) Detinere FP? 106,3 mil RON (24,2 mil EUR)
) /I - - -
Dividend net FP 0,7 0,1 9,3 19,8 - F’ 4 Structura actionariatului
Ministerul Economiei 91%
EV/EBITDA 46 75 4,0 2,5 6,4 {‘ Fondul Proprietatea 49%

P/E

Sursa: Situatiile financiare ale companiei si rapoartele anuale.
1. Pe baza raportului VAN la data de 30 iunie 2014 NAV pregatit de Administratorul Fondului. F O N D U L A\ M,
FRANKLIN TEPLETON
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PERFORMANTA PORTOFOLIULUI

Nevoia de Restructurare — CE Oltenia

Venituri operationale 4.026,4 3.347,1 4.278,3
Profit operational 3479 44,5 (28,0)
Profit net 179,8 118,3 4,6
Dividend N/A! 57,1 0,0

Angajati NA! 18.761 18.815

Valoare la 30 noiembrie 2012 | Valoare la 30 noiembrie 2013 Valoare Ia 31 martie 2014 Valoare la 30 iunie 2014 | ~,i
(mil. RON) (mil. RON) (mil. RON) (mil. RON) 7 ,,“

" | CE Oltenia SA 1.075,07 880,00 321,64 120,00 .

Sursa: Rapoartele si situatjile financiare ale companiei.
1. Creata prin fuziunea dintre CE Craiova SA, CE Rovinari SA, CE Turceni SA si SNLO. Dividende distribuite catre FP de catre companiile fuzionate: 2012

(CE Rovinari 6,5 mil. RON, CE Craiova 0,03 mil. RON), 2011 (CE Rovinari 0,02 mil RON, CE Craiova 0,01 mil RON). F Q N D l l L
2. Pe baza situatiilor financiare statutare pentru perioada 1 iunie — 31 decembrie 2012. FR ANKLIN TEMPLETON
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Actiuni corporative
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ACTIUNI CORPORATIVE

Distributiile de Numerar catre Actionari

An financiar Platit in anul bruté?aiit;:itlbnuca;i(eRON) DistribugzeRg(:lt)é IS
Dividend 2008 - 2009 (agregat) 2010 0,08160 0,06854
Dividend 2010 2011 0,03141 0,02638
Dividend 2011 2012 0,03854 0,03237
Dividend 2012 2013 0,04089 0,03435
Returnare de capital - 2014 0,05000 0,05000
Total 0,24244 0,21164

* 0,9330 RON2+ 0,21164 RON = 1,14464 RON

Nota: Distributia de 0,08160 RON/actjune este aferenta anilor 2008 $i 2009. Returnarea de capital de 0,05RON/actiune a fost recomandata de
Administratorul Fondului si aprobata de actionari in cadrul Adunarii Generale Extraordinare a Actjonarilor din data de 3 februarie 2014.
1. Valori rezultate dup4 aplicarea taxei pe dividende de 16% distributiei brute pe actiune. In cazul in care actionarul a furnizat un certificat de rezidentd
fiscala dintr-o jurisdictie unde taxa pe dividende a fost mai mica de 16%, rata mai micé a fost aplicatd. Scutirea de taxa este aplicatd anumitor categorii
de actionari conform legislatjei fiscale in vigoare. Pentru returnarea de capital de 0,05 RON/actiune nu se retine nici o taxa. F Q N D U L
2. Sursa: BVB, la data de 22 septembrie 2014.
Acest material este destinat exclusiv beneficiarului si nu trebuie reprodus, copiat sau retransmis. Nu este destinat publicului larg. PROPRIETATEA INVESTMENTS




ACTIUNI CORPORATIVE

Programe de Rascumparare

Nr. De actiuni care vor fi

, rascumparate/ Pret mediu _
Program| Perioada % din capitalul social emis al (RON/actiune) Broker | Anularea actiunilor
Fondului
Al ] Aprobate de actionari o Urmeaza a ]
patrulea in 28 aprilie 2014 991,0 mn/7,32% NA fi selectat

Actualizare privind al patrulea program de rascumparare

* Al patrulea program de rascumparare va incepe imediat ce anularea actjunilor rascumparate in cadrul celui de al
doilea program de rascumparare va deveni efectiva

* ASF poate emite o decizie privind aprobarea Actului Constitutiv care reflecta scaderea valorii capitalului social numai

dupa trecerea termenului legal de doua luni de la publicarea deciziei actionarilor in Monitorul Oficial, care a fost
realizata in data de 15 iulie 2014

* Raspunsul din partea ASF privind aceasta aprobare este asteptat in mod rezonabil imediat dupa 15 septembrie 2014

FONDUL 82
Acest material este destinat exclusiv beneficiarului si nu trebuie reprodus, copiat sau retransmis. Nu este destinat publicului larg. PROPRIETATEA INVESTMENTS



ACTIUNI CORPORATIVE

Politica privind Distributiile de Numerar Anuale

* Conform interpretarii oficiale a ASF privind metodologia de calcul a VAN-ului, distributia de dividende anul
acesta si anul viitor este interzisa

* Administratorul Fondului se angajeaza sa plateasca o distributie anuala de numerar actjonarilor

* Dividendele primite de la companiile din portofoliu plus dobéanda aferenta numerarului minus cheltuielile si
alocarile la rezerve vor platite catre actionari sub forma de returnare de capital (prin reducerea valorii
nominale) anuala

* Administratorul Fondului poate recomanda distributii suplimentare prin intermediul returnarii de capital sau a
dividendelor

FONDUL
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ACTIUNI CORPORATIVE

Veniturile din Dividende

DIVIDEND NET FP (mil. RON)
2013 2012

Total Dividende de la Top 20 Defineri (mil. RON) 619,8 580,9 526,0 423,6
Total Dividende de la companiile listate (mil. RON) 538,6 373,9 450,1 304,0
Total Dividende de la companiile nelistate (mil. RON) 131,2 275,81 168,9 215,1
Total venituri din dividende (mil. RON) 669,8 649,7 619,0 5191

1. Include dividendele primite de la Romgaz si Nuclearelectrica, companii care nu erau listate la acea data. F O N D ' | L

Acest material este destinat exclusiv beneficiarului si nu trebuie reprodus, copiat sau retransmis. Nu este destinat publicului larg. PROPRIETATEA INVESTMENTS



ACTIUNI CORPORATIVE

Listarea Secundata la BVL - Plan

Documentatia pentru listarea secundara a Fondului la BVL a fost finalizata si suntem gata sa
o depunem. Data tinta pentru listarea la BVL este mijlocul lui octombrie 2014 si singurul pas
necesar finalizarii procesului este aprobarea de catre ASF a modificarilor la legislatia in
vigoare pentru a permite utilizarea Depositary Interests (“DIs”). Imediat ce ASF aproba
schimbarile necesare, listarea Fondului poate fi finalizata in termen de doua saptamani.

Informatii cheie despre top 15 cele mai mari fonduri listate la BVL

Capitalizare bursiera Pret/Actiune VAN/Actiune Discount
(mid. GBP) (GBP) (GBP)

Scottish Mortgage 2,90 211,75 2124 -0,29%
Alliance Trust 2,54 4435 5111 -13,23%
Fondul Proprietatea 2,25 0,1686' 0,2289 -26,18"
F&C Investment Trust 2,22 378,45 4244 -10,82%
RIT Capital Partners 2,17 1308,5 1376,4 -4,93%
Templeton Emerging Markets UK 1,90 573 634,6 -9,71%
HICL Infrastructure Company 1,78 140,7 123,2 14,24%
Mercantile 1,43 1460,5 1669,0 -12,50%
Murray International B 1,41 1465 1001,3 46,31%
Murray International 1,41 1052 1001,3 5,07%

Witan 1,34 701 717,0 -2,23%

NB Global Floating Rate GBP 1,21 97,65 99,4 -1,76%

3i Infrastructure 1,21 133,75 121,0 10,52%
Caledonia Investments 1,20 2203,5 2557,0 -13,83%
Edinburgh Investment 1,19 611 620,5 -1,54%

1. Sursa: Bursa de Valori Bucuresti la data de 22 septembrie 2014. Calcul realizat pe baza cursului BNR EUR/RON din data de 22 septembrie 2014. F O N D l ] L FRANKLIN TI:iST ON
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Randamentele Actionarilor si
Performanta
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ACTIUNI CORPORATIVE

Randamentele Actionarilor

VAN pe actiune la 28 aprilie 2014 | Distribufie (RON/actiune) | VAN pe actiune la 29 august 2014 Castig

1,2224 0,0500 1,2639 7,49%

Pret pe actiune la 28 aprilie 2014 | Distributie (RON/actiune) | Pret pe actiune la 22 septembrie 2014 Castig

0,7640 0,0500 0,9330 23,47

1. Sursa: Bursa de Valori Bucuresti, rapoarte pregatite de Administratorul Fondului. F Q N D | l L
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ACTIUNI CORPORATIVE

Performanta FP

Pretul pe actiune FP'(RON) si Discount-ul (%)

0.9000 59%

0.7500 51%

0.6000 42%

0.4500 34%

0.3000 25%
1M1 511 911 112 5112 9/12 113 5/13 913 114 5114

mm Discount —Pret pe actiune

1. Sursa: Bursa de Valori Bucuresti, Bloomberg, pentru perioada 25 ianuarie 2011 - 22 septembrie 2014. F ON D l l I , — ELL
FRANKLIN TEMPLETON
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Actualizare privind Noul Contract de Administrare

Contractul de Administrare curent

| Comision
O norariu de baza: 0,479%
* Baza de calcul: Valoarea medie lunara a capitalizarii de piata a Fondului
Durata

B Péana la 29 septembrie 2014

Noul Contract de Administrare

Onorariu

* Onorariu de baza: 0,60%

+ Baza de calcul: Valoarea medie lunara a capitalizarii de piata a Fondului

 Comision pentru Distributji:
— 2,00% din totalul de distributii excluzand dividendele (30 septembrie 2014 — 31 octombrie 2015)
— 1,00% din totalul de distributii excluzand dividendele (1 noiembrie 2015 — sfarsitul mandatului)

 Calcul: Rascumparari de actiuni, oferte publice de rascumparare, reducere de capital

Durata

2 ani, incepand cu 30 septembrie 2014

+ Administratorul Fondului va convoca o AGA in fiecare an in octombrie pentru revizuirea performantei Administratorului Fondului iar actionarii vor avea dreptul sa
voteze asupra continuarii mandatului Administratorului Fondului

Status:

+ Actionarii au aprobat nou Contract de Administrare in cadrul Adunarii Generale Anuale a Actionarilor din 28 aprilie 2014

« In data de 4 august 2014, noul Contract de Administrare a fost partial aprobat de ASF, anumite modificérii fiind cerute

FONDUL SR
FRANKLIN TEMPLETON
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AGENDA AGA

Agenda AGEA

AGEA 1: Aprobarea ordinii de zi a AGEA
AGEA 2: Aprobarea modificarii Actului Constitutiv dupa cum urmeaza:

2.1. Aprobarea modificarii Articolului 9 alineatul (2) din Actul Constitutiv al Fondul Proprietatea S.A. astfel cum a fost dispus de catre Autoritatea de
Supraveghere Financiara (“ASF”) prin Avizul nr. 75/25.06.2014, dupa cum urmeaza:(2) Valoarea nominala a unei actiuni este de 0,95 RON.”

2.2. Aprobarea modificarii Articolului 12 alineat (2) litera d) astfel cum a fost dispus de catre ASF prin Avizul nr. 3/17.04.2014. Administratorul Fondului
mentioneaza ca propunerea nu este necesara, forma in vigoare a acestui articol fiind identica cu propunerea de modificare. Va rugam sa gasiti mai jos textul
dispus a fi supus aprobarii de catre ASF. “d) numeste S.A.l. pe baza rezultatelor selectiei efectuate in urma unei licitatii pentru desemnarea S.A.l. si revoca
mandatul acordat acesteia”

2.3. Aprobarea modificarii Articolului 12 alineat (2) litera d) dupa cum urmeaza: “d) numeste S.A.l. in conformitate cu prevederile legale si revoca mandatul
acordat acesteia”. Daca actionarii Fondul Proprietatea SA vor vota pentru modificarea Actului Constitutiv, modificarea Actului Constitutiv va intra in vigoare
dupa ce va fi avizata de catre ASF, daca va fi prevazut astfel de legislatia si reglementarile aplicabile

2.4. Aprobarea modificarii Articolului 12 alineat (2) litera f) din Actul Constitutiv al Fondul Proprietatea S.A. dupa cum urmeaza: “) stabileste nivelul
remuneratiei membrilor Comitetului reprezentantilor, a S.A.l. si a auditorului financiar pentru servicii de audit financiar aferente exercitiul financiar curent”.
Daca actionarii Fondul Proprietatea SA vor vota pentru modificarea Actului Constitutiv, modificarea Actului Constitutiv va intra in vigoare dupa ce va fi avizata
de catre ASF, daca va fi prevazut astfel de legislatia si reglementarile aplicabile

2.5. Aprobarea modificarii Articolului 13 alineat (9) din Actul Constitutiv al Fondul Proprietatea S.A. dupa cum urmeaza: “(9) In convocarea pentru prima
adunare generala a actionarilor se poate de asemenea prevedea ziua $i ora pentru cea de-a doua adunare, avand aceeasi ordine de zi cu prima adunare,
pentru a acoperi situatia in care cea dintéi nu s-ar putea tine din cauza neintrunirii cvorumului”. Daca actionarii Fondul Proprietatea SA vor vota pentru
modificarea Actului Constitutiv, modificarea Actului Constitutiv va intra in vigoare dupé ce va fi avizatd de catre ASF, daca va fi prevazut astfel de legislatia si
reglementarile aplicabile

FONDUL
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Agenda AGEA

2.6. Aprobarea modificarii Articolului 34 alineatul (5) din Actul Constitutiv al Fondul Proprietatea S.A. astfel cum a fost dispus de catre ASF prin Avizul nr.
75/25.06.2014, dupa cum urmeaza:“(5) Fondul Proprietatea nu se va implica in activitati “de atragere de capital’, in sensul Art. 4 (1) (a) (i) din Directiva UE
2011/61 astfel cum este detaliat prin recomandarile si interpretarile Autoritatii Europene a Valorilor Mobiliare si a Pietelor de Capital, cu exceptia situatiei
prevazute la art. 10 alin. (2) din Legea nr. 247/2005 cu modificarile si completarile ulterioare”

2.7. Aprobarea modificarii Articolului 34 alineatul (5) din Actul Constitutiv al Fondul Proprietatea S.A. dupa cum urmeaza:*(5) Fondul Proprietatea nu se va
implica in activitati “de atragere de capital”, in sensul Art. 4 (1) (a) (i) din Directiva UE 2011/61 astfel cum este detaliat prin recomandarile si interpretarile
Autoritatii Europene a Valorilor Mobiliare si a Pietelor de Capital, cu exceptia situatiei in care acest lucru s-ar impune conform art. 10 alin. (2) din Legea nr.
24712005 cu modificarile si completarile ulterioare”. Daca actionarii Fondul Proprietatea SA vor vota pentru modificarea Actului Constitutiv, modificarea Actului
Constitutiv va intra in vigoare dupa ce va fi avizata de catre ASF, daca va fi prevazut astfel de legislatia si reglementarile aplicabile.

AGEA 3: Aprobarea reducerii capitalului social subscris al Fondul Proprietatea S.A. dupa cum urmeaza: Reducerea capitalului social subscris al Fondul
Proprietatea S.A. de la 11.815.279.886,85 RON la 11.575.064.733,65 RON, ca urmare a anularii unui numar de 252.858.056 actiuni proprii dobandite de catre
Societate. Dupa reducere, capitalul social subscris al Societatii va avea valoarea de 11.575.064.733,65 RON, fiind impartit in 12.184.278.667 actiuni, avand o
valoare nominala de 0,95 RON / actiune. Reducerea capitalului social subscris are loc in temeiul art. 207 alin. (1) litera c) din Legea nr. 31/1990. Dupa
reducerea capitalului social, primul alineat al Articolului 7 din Actul Constitutiv se modifica dupa cum urmeaza:,(1) Capitalul social subscris al Fondul
Proprietatea este in valoare de 11.575.064.733,65 RON, impartit in 12.184.278.667 de acfiuni nominative, ordinare, cu o valoare nominala de 0,95 RON
fiecare. Calitatea de actionar al Fondul Proprietatea se atesta prin extras de cont eliberat de catre Depozitarul Central.” Reducerea capitalului social subscris
va intra in vigoare dupa indeplinirea urmatoarelor trei conditii: (i) Reducerea capitalului social aprobata de actionari in 28 aprilie 2014 este efectiva, (i) aceasta
hotarare este publicatd in Monitorul Oficial, Partea a IV-a, pentru cel putin 2 luni, si (iii) ASF avizeaza modificarea primului alineat al Articolului 7 din Actul
Constitutiv, astfel cum este modificat prin aceasta hotarare, daca va fi prevazut astfel de legislatia sau reglementarile aplicabile.

AGEA4: Ratificarea si aprobarea tuturor hotararilor adoptate de AGEA si a tuturor actelor juridice (inclusiv hotarari si contracte), incheiate, adoptate si emise
in numele Fondul Proprietatea SA prin Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom, Sucursala Bucuresti, intre 6 septembrie 2010 si
22 septembrie 2014, precum si aprobarea si ratificarea oricaror documente, actiuni si operatiuni de implementare in baza acestora, inclusiv privind
administrarea Societatii in sistem unitar.

FONDUL

Acest material este destinat exclusiv beneficiarului si nu trebuie reprodus, copiat sau retransmis. Nu este destinat publicului larg. PROPRIETATEA INVESTMENTS




AGENDA AGA

Agenda AGEA

IAGEA 5: Aprobarea datei de 15 octombrie 2014 ca data de inregistrare, in conformitate cu prevederile Articolului 238 alin. (1) din Legea nr. 297/2004.

AGEA 6: Imputernicirea, cu posibilitate de substituire, a lui Grzegorz Maciej KONIECZNY, in calitate de reprezentant legal al Franklin Templeton Investment
Management Limited United Kingdom Sucursala Bucuresti, pentru a semna hotarérile actionarilor, precum si forma modificata si actualizata a Actului
Constitutiv si orice alte documente in legatura cu acestea si pentru a indeplini toate procedurile si formalitaile prevazute de lege in scopul implementarii

| hotararilor actionarilor, inclusiv formalitatile de publicare si inregistrare a acestora la Registrul Comeriului sau la orice alta institutie publica.

FONDUL
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‘Agenda AGOA

AGOA 1: Aprobarea ordinii de zi a AGOA.

AGOA 2: Aprobarea unor modificari la Contractul de Administrare a Investitilor semnat intre Franklin Templeton Investment Management Limited United
Kingdom Sucursala Bucuresti si Fondul Proprietatea SA la 25 februarie 2010, astfel cum a fost dispus prin Avizul ASF nr. 70/19.06.2014, dupa cum urmeaza:
Aprobarea modificarii Articolului 9 alineatul (1) (astfel cum a fost dispus prin Avizul ASF nr. 70/19.06.2014), dupa cum urmeaza: “‘Remuneratia S.A.l. pentru
serviciile furnizate in cadrul acestui Contract de administrare este stabilita in conformitate cu solicitarile din Regulamentul de organizare a licitatiei, din Caietul
de Sarcini, precum si din oferta finala formulata in urma negocierilor si cu anexele la prezentul contract, avizate de catre CNVM”. Aprobarea modificarii
Articolului 9.2 litera r) (astfel cum a fost dispus prin Avizul ASF nr. 70/19.06.2014), dupa cum urmeaza: “cheltuielile legate de evaluarea suplimentara a
actiunilor nelistate din portofoliu de catre evaluatori independenti, realizata la solicitarea expresa a actionarilor, cu aprobarea prealabila a CR, altele decét
cheltuielile ce cad in sarcina SAI ca administrator al portofoliului OPC conform dispozitiilor legale.” Imputernicirea Administratorului Unic de a actualiza
Contractul de Administrare a Investitiilor semnat la 25 februarie 2010 daca acest punct va fi votat “pentru” de catre actionari in cadrul acestei adunari, sub
forma Actului Aditional nr. 4 la Contractul de Administrare a Investitiilor semnat la 25 februarie 2010 si imputernicirea Presedintelui Comitetului
Reprezentantilor de a semna Actul Aditional nr. 4.

AGOA 3: Aprobarea reinnoirii mandatului Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom Sucursala Bucuresti cu sediul social in
Bucuresti, Strada Buzesti, nr. 78-80, etajele 7 si 8, sector 1, inscris la Registrul Comerfului sub numarul J40/8587/2009, avand CUI RO 25851096, inscris in
Registrul Public al CNVM sub numarul PIM05SSAM/400001, ca sucursala a unei societati de administrare a investitiilor dintr-un stat membru al Uniunii
Europene, in calitate de Administrator Unic si Societate de Administrare a Investitiilor Fondul Proprietatea SA pentru o durata de 2 ani incepand cu data de 30
septembrie 2014. Lista continand datele referitoare la Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom Sucursala Bucuresti (inclusiv
denumirea, sediul social, calificarea profesionala, dovada inregistrarii la Registrul Comertului, dovada inscrierii in Registrul Public al ASF) este publicata pe
pagina de internet a Societatii i este disponibila la sediul social si poate fi consultata si completata de catre actionari conform legii.

AGOA 4: Aprobarea Actului Aditional nr. 1 la Contractul de Administrare a Investitiilor nr. 45 semnat intre Franklin Templeton Investment Management Limited
United Kingdom, Sucursala Bucuresti si Fondul Proprietatea SA la data de 29 aprilie 2014 (,Contractul de Administrare a Investitiilor”), ce reflecta modificarile
dispuse prin Avizul nr. 111/4 august 2014 emis de ASF, inclus ca Anexa nr. 1 |a prezentul convocator. Daca actionarii vor vota ,pentru” la acest punct,
Presedintele Comitetului Reprezentantilor este imputernicit sa semneze Actul Aditional nr. 1 la Contractul de Administrare a Investitiilor cu Administratorul Unic
in numele Fondul Proprietatea SA.
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AGOA 5: Aprobarea Actului Aditional nr. 2 la Contractul de Administrare a Investitiilor, avénd in mod substantial forma descrisa in Anexa nr. 2 a acestui
convocator si imputernicirea Presedintelui Comitetului Reprezentantilor sa semneze Actul Aditional nr. 2 mentionat cu Administratorul Unic in numele Fondul
Proprietatea SA. Actul Aditional nr. 2 va intra in vigoare la data cea mai tarzie dintre: (i) data avizarii de catre ASF a acestuia; si (i) 15 octombrie 2014.
Administratorul Fondului mentioneaza ca aceste modificari ar reintroduce aceleasi prevederi care se regaseau in Contractul de Administrare a Investitiilor
aprobat de actionari si semnat de Presedintele Comitetul Reprezentantilor si Administratorul Fondului in 29 aprilie 2014, dar neavizate de ASF. O singura
exceptie de la acest principiu este adaugarea unei clarificari in textul Anexei Contractului de Administrare a Investitiilor, referitoare la Comisionul de Distributie,
care a fost mentionata expres pentru a evidentia intelegerea initiala ca aceste comisioane s-ar aplica incepand cu data de 30 septembrie 2014 (chiar daca
aceste modificari sunt avizate de ASF si intra in vigoare la un moment ulterior)

AGOA 6: Aprobarea incheierii Actului Aditional nr. 2 la contractul de audit incheiat intre Fondul Proprietatea SA si Deloitte Audit S.R.L. in conformitate cu
Hotararea AGOA nr. 13/22 noiembrie 2013.

AGOA T7: Ratificarea si aprobarea tuturor hotararilor AGOA si a tuturor actelor juridice (inclusiv hotarari si contracte) incheiate, adoptate sau emise in numele
Fondul Proprietatea SA de Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom Sucursala Bucuresti, precum si a oricaror masuri de
conducere/administrare adoptate si/sau implementate de acesta, aprobate sau incheiate intre 6 septembrie 2010 si 22 septembrie 2014. Ratificarea numirii
Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom, Sucursala Bucuresti in calitate de administrator unic si societate de administrare a
investitiilor a Fondul Proprietatea SA conform Legii nr. 297/2004 si conform Contractului de Administrare a Investitiilor incheiat la data de 25 februarie 2010 si
Contractului de Administrare a Investitiilor incheiat la data de 29 aprilie 2014, precum si ratificarea si aprobarea Contractului de Administrare a Investitiilor
incheiat la data de 25 februarie 2010, inclusiv a tuturor modificarilor aduse acestora si a Contractului de Administrare a Investitiilor incheiat la data de 29
aprilie 2014.

AGOA 8: Aprobarea datei de 15 octombrie 2014 ca data de inregistrare, in conformitate cu prevederile Articolului 238 alin. (1) din Legea nr. 297/2004.

AGOA 9: imputernicirea, cu posibilitate de substituire, a lui Grzegorz Maciej KONIECZNY in calitate de reprezentant legal al Franklin Templeton Investment
Management Limited United Kingdom Sucursala Bucuresti, pentru a semna hotarérile actionarilor, precum si orice alte documente in legétura cu acestea si
pentru a indeplini toate procedurile si formalitatile prevazute de lege in scopul implementarii hotararilor actionarilor, inclusiv formalitatile de publicare si
“inregistrare a acestora la Registrul Comertului sau la orice alta institutie publica.

FONDUL

Acest material este destinat exclusiv beneficiarului si nu trebuie reprodus, copiat sau retransmis. Nu este destinat publicului larg. PROPRIETATEA INVESTMENTS




FONDUL

PROPRIETATEA

Fondul Proprietatea

Franklin Templeton Investment Management UK Sucursala Bucuresti
Premium Point

Strada Buzesti, nr. 78-80, etajele 7-8

Sector 1

Cod postal 011017, Bucuresti

Roménia

L 27
= i

FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS



