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DISCLAIMER

Declaratie

Aceasta prezentare este adresata exclusiv destinatarului si nu poate fi distribuita sau folosita de catre alte persoane. Aceasta reprezintd o informare generala si reflectd pozitiile personale ale prezentatorului.
Continutul acestei prezentari nu trebuie considerat consultanta de investitii, legald sau fiscald, sau oferta de a cumpara sau vinde actiuni emise de Fondul Proprietatea SA (“Fondul”) sau de orice alt emitent de
titluri de valoare mentionat in prezentare. Orice persoana interesata sa investeasca in actjuni emise de Fond sau in orice alt titlu de valoare mentionat in acest document trebuie sa consulte prospectul de
listare al emitentului respectiv si sé se adreseze propriilor consilieri juridici, contabili si fiscali pentru a putea lua o hotarare independenta asupra oportunitatii si consecintelor unei investitii in aceste titluri de
valoare. Prospectul Fondului contine informatii importante privind riscul potential pe care il implica o astfel de investitie, informatii care nu sunt incluse in aceasta prezentare. Cititi prospectul inainte de a investi
in Fond. Prospectul, cel mai recent raport anual si semi-anual pot fi gasite pe pagina de internet a Fondului www.fondulproprietatea.ro

Distributia acestei prezentari in anumite jurisdictii poate fi restrictionata prin lege iar persoanele care intrd n posesia acestei prezentari trebuie sa se informeze asupra acestui lucru gi s& se supuna acestor
restrictii si limitari. Fondul sau Administratorul Fondului nu pot fi consideratj responsabili fata de orice alta persoana in legatura cu distributia sau definerea acestei prezentari in sau din orice jurisdictie. Actiunile
emise de Fond si cele emise de companie nu au fost si nu vor fi inregistrate conform legii US Securities Act din 1933, cu modificarile ulterioare, sau la nici o utoritate pentru valorile mobiliare din orice stat sau
teritoriu aflate sub jurisdictia Statelor Unite ale Americii. Actiunile Fondului nu pot fi oferite, vandute sau transmise in Statele Unite ale Americii sau catre cetateni americani sau cu domiciliul in Statele Unite ale
Americii.

Informatiile continute in aceasta prezentare sunt la data curenta, cu exceptia cazurilor unde este specificat altfel, si nu reprezinta o analiza completa a fiecarui aspect material privind piata, sector industrial, titlu
de valoare sau portofoliu. Declarafjile sau faptele citate de administratorul Fondului au fost obtinute din surse considerate de incredere dar nu exista nicio garantie privind gradul de completare sau acuratetea
lor. Mai mult, nu ne asumam responsabilitatea actualizarii oricarui fapt sau presupunere continute in acest document. Deoarece piata si conditiile economice pot suferi schimbari rapide, opiniile expuse sunt
valabile numai la data acestei prezentari. Orice declaratji anticipative sunt bazate pe anumite presupuneri, evenimentele efective sunt dificil de prezis si nu sunt in controlul autorului, de aceea evenimentele
efective pot fi diferite de cele prevazute. Referintele la anumite titluri de valoare sunt doar cu scopul limitat de a ilustra conditiile economice si de piata generale si nu reprezinta o recomandare de a cumpara
sau vinde un titlu de valoare, sau o indicatie privind detinerile autorului sau a oricarui cont administrat de acesta. Opiniile managerului au singura intentie de a oferi o viziune asupra modului managerului de a
analiza titlurile de valoare si nu reprezinta o recomandare sau o indrumare individuala pentru niciun titlu de valoare in mod special, sau strategie ori produs de investiji.

Pretul actiunilor si veniturile provenite din actjuni pot creste sau scadea iar dumneavoastra puteti pierde o parte sau tot capitalul investit. Performantele anterioare ale unui fond sau ale unei companii nu
reprezintd o garantie a realizrilor viitoare. Fluctuatiile de curs valutar pot afecta valoarea investitiilor in strainatate. Toate investitiile sunt supuse anumitor riscuri. In general, investitile care oferd un
randament potential mai mare sunt insotite de un grad mai mare al riscului. Titlurile de valoare si actiunile care reprezinta o detinere intr-o companie au inregistrat o perfomanta superioara altor clase de active
pe termen lung dar acestea au tendinta de a fluctua mai mult pe perioade scurte de timp. Companiile mici sau relativ noi pot fi mai sensibile la schimbarile conditiilor economice din cauza unor factori precum
veniturile relativ scazute, liniile de productie limitate si o cota de piata mica. Actiunile companiilor mici au prezentat istoric o volabilitate a pretului mai mare decat cea a companiilor mari, in special pe termen
scurt. Potentialul de crestere semnificativ oferit de pietele emergente raméane insofjt de un risc mai mare comparativ cu cel aferent pietelor dezvoltate, incluzand riscul legat de volatilitatea pietei si a cursului
valutar, de evolutiile adverse sociale si politice, de marimea relativ mica si lichiditatea redusa inregistrate pe aceste piete.

Directiva Uniunii Europene privind Administratorii Fondurilor de Investitii Alternative nu a fost implementaté in Romania si Fondul Proprietatea nu este considerat un fond de investitii alternativ. In niciun caz,
aceasta prezentare nu este folosita pentru nicio promovare directa / indirecta sau oferta de acfiuni emise de Fondul Proprietatea.

Sediul social al Fondul Proprietatea SA este in Bucuresti, str. Buzesti, nr. 78-80, etajul 7, Sector 1, cod postal 011017. Codul de Identificare Fiscala a Fondului Proprietatea (CIF) este 18253260 iar numarul de
inregistrare la Registrul Comerfului este J40/21901/2005. Capitalul social subscris este 11.815.279.886,85 RON iar capitalul social varsat este 11.469.658.154,35 RON. Aceasta prezentare este realizata de
Franklin Templeton Investment Management Limited (“FTIML”), inregistrata la ASF cu nr. PJR09SIIR/400006/18.08.2010, autorizata si reglementata in Marea Britanie de catre Financial Conduct Authority cu
Numarul de Registru 121779, inregistrata ca echivalent strain al unui consilier de investitii la US Securities Exchange Commission, iar sucursala din Romania este reglementatd de catre_Autoritatea de
Supraveghere Financiara.

Data: noiembrie 2014. F QN D l | L ‘ g °
FRANKLIN TEMPLETON
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ADUNAREA GENERALA A ACTIONARILOR - 19 NOIEMBRIE 2014

Fondul — Elemente Chele

i ey —TT m“

VAN 14,22 bn 3,22 bn?
VAN/Actiune 1,2068 0,27342
Pret/Actiune® 0,9400 0,2130

Discount® 22,11% 22,11%
Numar de actiuni emise 12.437.136.723

Numar de actiuni platite* 12.073.324.373

Numar de actiuni platite excluzand Actjunile de Trezorerie® 11.784.116.117

Obiectiv Investitional

Maximizarea returnarilor si cresterea valorii activelor pe actiune prin investitii realizate, in general, in actiuni roménesti si valori mobiliare.

1. Pe baza metodologiei reglemantotorului local.

2. Calcul realizat folosind cursul de schimb BNR EURO/RON, la data de 31 octombrie 2014.

3. La data de 31 octombrie 2014. Calcul realizat folosind cursul de schimb BNR EURO/RON, la data de 31 octombrie 2014. m

4. La data de 31 octombrie 2014. F Q N D U L A\ M .

5. Actiuni de trezorerie achizitionate pana la data de 31 octombrie 2014. FRANKLIN TEMPLETON

Acest material este destinat exclusiv beneficiarului si nu trebuie reprodus, copiat sau retransmis. Nu este destinat publicului larg. PROPRIETATEA INVESTMENTS
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Administratorul Fondului— Sucursala Bucuresti si Rezumat al
Contractului de Administrare

Franklin Templeton Investment Management Ltd. U.K.

DR. MARK MOBIUS

Sucursala Bucuresti, in calitate de Administrator Unic si Manager al Fondului Proprietatea
Director de Investitii, Comision

Piete Emergente «  Comision de baza x 0.6%
 Baza de calcul: Valoarea medie trimestriala a capitalizarii bursiere a Fondului
* Comisioane de distribuie (sub rezerva aprobarii ASF-ului):

GRZEGORZ KONIECZNY »  2,00% din totalul distributiilor care nu includ dividendele (30 sept. 2014 — 31 oct. 2015)
Reprezentant Legal & > 1,00% din totalul distributiilor care nu includ dividendele (1 noiembrie 2015 — sfarsitul mandatului)
Manager de Portofoliu * Baza de calcul: rascumparari de actiuni, oferte publice de rascumparare, reduceri ale capitalului social
Durata
* 2 ani, incepand cu data de 30 septembrie 2014
ADRIAN CIGHI OANA TRUTA * Managerul Fondului va organiza in fiecare an, in luna octombrie, 0 Adunarea Generala a Actionarilor, pentru

analizarea performantelor Managerului Fondului, iar actionarii vor avea dreptul de a vota cu privire la
continuarea mandatului acestuia.

* Noul Contract de Administrare a fost partial aprobat de ASF, cu anumite modificari votate de actionarii Fondului,
la data de 23 septembrie 2014.

Reprezentant Legal
& Analist Investitji

Reprezentant Legal
& Analist Investitji

MANAGEMENTUL

PORTOFOLIULUI&  CONTABILITATEA CONTABILITATEA RELATII CU RELATII CU RELATII CU
ANALIZA FONDULUI COMPANIEI il R e INVESTITORII PUBLICUL ACTIONARII

INVESTITIONALA

Nota 1: La data de 4 aprilie 2014, actionarii Fondului au aprobat Actul Aditional nr 2 la Contracul de Administrare, stabilind astfel un comision de management revizuit
dupa cum urmeaza: 1,5% din distributiile suplimentare realizate pana la finele anului 2013 si 1,0% din distributiile suplimentare in 2014, inainte de incetarea contractului
de administrare. Autoritatea de reglementare a pietei de capital a respins recursul formulat de Administratorul Fondului, mentinand decizia initiala de a nu aproba Actul

aditional nr 2 la Contractul de Administrare.

Nota 2: La data de 25 aprilie 2013, actionarii Fondului au aprobat modificarea Actului Constitutiv, dupa cum urmeaza:Administratorul Fondului va convoca Adunarea

Generala Ordinara a Actionarilor cu cel putin 6 luni inainte de incetarea mandatului sau, avand pe ordinea de zi aprobarea prelungirii mandatului sau initierea unei licitatji F Q N D | | L AN ,W -
organizate de Comitetul Reprezentantjlor. Aceasta decizie nu a fost incé aprobata de Autoritatea pentru Supraveghere Financiara. FRANKLIN TEMPLETON
Acest material este destinat exclusiv beneficiarului si nu trebuie reprodus, copiat sau retransmis. Nu este destinat publicului larg. PROPRIETATEA INVESTMENTS
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Strategia de Administrare a Fondului

Strategia de investitii: Strategia privind Obiective de Performanta
 Management activ si implicarea portofoliul: (DPI):
alaturi de companiile din «  Obiectivul pe termen lung  Discount de 15% sau mai mic in
portofoliu in vederea este de a creste expunerea cel putin doua treimi din zilele de
imbunatatirii valorii acestora Fondului la companiile tranzactionare cuprinse in
* Continuarea programelor de listate pana la 100%. intervalul 1 octombrie 2014 - 30
rascumparare (rascumparari de « Nici 0 investitie noua pana junie 2015
actiuni si / sau oferte publice de la diminuarea semnificativa O valoare mai mare a VAN-
rascumparare) si distributji de a discountului ului/actiune ajustat fata de VAN
numerar pe actiune la data de 30
septembrie 2013'(1,1610
RON/actiune)

1. Valoarea ajustata a VAN la o anumita data va fi calculata ca suma intre: VAN raportat la finalul perioadei de raportare, orice distribufii catre actionari
determinate de reducerea capitalului social (returnarea valorii nominale) implementate dupa data de 30 septembrie 2013, orice alte comisioane -
privind distributjile, orice costuri determinate de distributii exceptand ddistributiile de dividende realizate dupa data de 30 septembrie 2014. Valoarea gg
ajustata a VAN-ului per actiune va fi egala cu valoarea VAN ajustata impariita la numarul total de actjuni platite ale Fondului, minus actjunile de F O N D U L N\ N 778
trezorerie, din ultima zi a perioadei de raportare. FRANKLIN TEMPLETON

Acest material este destinat exclusiv beneficiarului si nu trebuie reprodus, copiat sau retransmis. Nu este destinat publicului larg. PROPRIETATEA INVESTMENTS
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Structura Actionariatului?

Evolutie (% detinut)

Actionari Principali2
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1210 3111 6M1 911 1211 312 612 912 1212 313 613 913 1213 314 614 914 10/14
= Ministerul Finantelor Publice u Persoane fizice romane Persoane fizice nerezidente
m Actionari institutionali straini Actionari institutionali romani ® Actiuni trezorerie

1. Structura actionariatului la 31 octombrie 2014, pe baza capitalului social platit incepand cu 31 iulie 2011. Sursa: Depozitarul Central.
2. Pe baza capitalului social pltit la data de 31 octombrie 2014. F O N D l | L W 7
3. Pe baza numarului total de drepturi de vot la data de 20 octombrie 2014. FRANKLIN TEMPLETON
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Valoarea Activulul Net

VAN (RON) /Actiune

1.5000
1.3500 —\_;—’_I_\_,_\_\
1.0500
0.9000
1210 111 311 511 711 9M1 1111 112 312 S5M2 7M2 912 1112 113 313 513 7M3 9M3 1113 114 314 514 714 914
—VAN —— VAN ajustat cu valoarea Distributiilor

* Tn perioada iunie — noiembrie 2012, VAN reflecta o evaluare zero pentru Hidroelectrica, dupa ce instanta a admis cererea formulata de companie
privind intrarea in insolventa.

* Tncepand cu decembrie 2012, VAN reflectd modificarea metodologiei emisa de reglementatorul local, modificare care permite companiilor aflate
in insolventa sa fie evaluate pe baza unui raport de evaluare independent.

* In februarie 2014, Hidroelectrica a reintrat in procedura de insolvents, iar participatia Fondului a fost evaluaté pe baza unui raport de evaluare
independent. .

* Tn iunie 2014, VAN-ul a fost ajustat pentru reducerea 0,05 RON / actiune, a capitalului social, aprobaté de actionari la data de 3 februarie 2014
(datd de inregistrare, 30 aprilie 2014).

F O N D U L FRANKLIN T
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Evaluare de Piata a FP

VAN vs. Capitalizarea bursiera (miliarde EURO)'

3.22

Nelistate
Lichiditati nete
si creante
Listate
VAN Capitalizare bursiera 2
31 octombrie 2014 14 noiembrie 2014

1. Sursa: BVB, VAN FP la data de 31 octombrie 2014.
2. Excluzénd actjunile de trezorerie. F O N D l ] L

Acest material este destinat exclusiv beneficiarului si nu trebuie reprodus, copiat sau retransmis. Nu este destinat publicului larg. PROPRIETATEA INVESTMENTS
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Performanta FP

Preful actiunii FP'(RON) si Discount (%)

1.3000 _—_I—“—\—'_’_\_'_\_" 65%

1.0500 [ 53%
0.8000 M 40%
0.5500 28%
0.3000 15%

111 311 5411 711 911 1111 112 312 5M2 712 912 1112 113 313 513 713 913 1113 1/14 314 514 714 9/14
mmm Discount ——Share Price RON ——NAV

Discount? 21,9%

Valoarea medie zilnica tranzactionata® 2,6 mil EUR

Numarul de actiuni tranzactionate® 3,0 miliarde de actiuni (25,2% din capitalul social platit)

Valoarea actiunilor tranzactionate® 577,7 mil EUR

1. Sursa: Bursa de Valori Bucuresti, Bloomberg, pentru perioada 25 ianuarie 2011 — 14 noiembrie 2014.
2. La data de 14 noiembrie 2014.

3. Sursa: BVB, pentru perioada 3 ianuarie — 14 noiembrie 2014. F O N D l | L RE -, 7%
FRANKLIN TEMPLETON

Acest material este destinat exclusiv beneficiarului si nu trebuie reprodus, copiat sau retransmis. Nu este destinat publicului larg. PROPRIETATEA INVESTMENTS
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Valoarea Totala a Activului Net vs. Distributiile si Rascumparari

15.328,2 14.465,4 14.979,2 15.013,7 = 14.222,2

3
]
| Dec-10 Dec-11 Dec-12 Dec-13 Oct-14
L Distributii anuale == VAN total

)
- - TS R R ——————

N

FRANKLIN TEMPLETON
Acest material este destinat exclusiv beneficiarului si nu trebuie reprodus, copiat sau retransmis. Nu este destinat publicului larg. PROPRIETATEA INVESTMENTS

Sursa: Rapoarte realizate de Administratorul Fondului.
Nota: Distributia anuald pentru 2014 ia in considerare si valoarea actjunilor rascumpérate in cadrul celui de al patrulea program de rascumparare la F Q N D U L | 3

data de 15 octombrie 2014, precum si oferta publica de rascumparare inceputa in data de 3 noiembrie 2014 pentru 750 milioane de actiuni e 2
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VAN si Performanta Pretului Actiunii

Performanta cumulata

De la inceputul De la mceputul
2013
calculului performantei’ anului’

-0,47% 8,91% 13,29% 27,93% 0,92%

Pret pe actiune -30,32% 38,30% 61,34% 86,82% 20,16%

Media discountului anual

55,67% 50,20% 41,30% 31,48% 21,86%

1. La data de 31 octombrie 2014.
2. Pentru perioada: 1 ianuarie — 11 noiembrie 2014. d ),
3. Ladata de 11 noiembrie 2014. F Q N D ' | L X\ fese

FRANKLIN TEMPLETON
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Structura Portofoliului = 31 octombrie 2014

Lichiditati Lichiditati
etz o Altele nete &
I 3% Listari initiale creane
2 ‘ ya Electricitate: de la 8%
o\ Generare inceputul
Infrastructura 17% mandatului
¥% 3 FTIML
15%
__Nelistat
0
Electricitate & __| 44%
Gaz: _
Distributie & L;gg/aot
Furnizare
24% ~~_Petrol & Gaze T

43%

* Ladata de 31 octombrie 2014, portofoliul Fondului cuprindea detineri in 54 companii (17 listate si 37 nelistate)
* Fondul nu a facut investitii noi in 2014.

¢ Obiectivul Administratorului Fondului este de a creste procentul companiilor listate din portofoliu la 100%.

FONDUL

Acest material este destinat exclusiv beneficiarului si nu trebuie reprodus, copiat sau retransmis. Nu este destinat publicului larg. PROPRIETATEA INVESTMENTS
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Tranzactiile Efectuate de Fondul Proprietatea in 2014

Valoarea plasamentului

Compania Data tranzactiei

(mil RON)
OMV Petrom 17 mai 2013 246,7
Transgaz 12 decembrie 2013 303,5
Romgaz 17 iunie 2014 644,6
Transelectrica 9 iulie 2014 212,7
Conpet 13 noiembrie 2014 99,8

Sursa: Bursa de Valori Bucuresti. F O N D U L

Acest material este destinat exclusiv beneficiarului si nu trebuie reprodus, copiat sau retransmis. Nu este destinat publicului larg. PROPRIETATEA INVESTMENTS
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Calendarul Guvernului privind Listarile Initiale si Secundare

Privatizari si Listari Initiale Viitoare

. . . Detinerea Valoarea detinerii | Valoarea definerii A x Consortiul de
Termenul Oficial” | PerspectivaFP | terita% | oferite (mil EURO) | FP(milEURO) | '2"2t" | jnyestifii selectat

. P Amanata din
Hidroelectrica ~ 'otare '2‘3'134"“ ~  cauza procedurii 15,0 412,62 476,92 Actiuni noi M°;9?;'f STl
iunie de insolvents aiffeisen
Listare initial3 - BRD Groupe Societe
CE Oltenia . . 2015 12,0/15,3 17,0/22,34 27,24 Actiuni noi Generale,
noiembrie 2015 : :
Swiss Capital®
Privatizare 5 7bA
>50,0 >41,34 13,84 Actiuninoi K MG, Tuca, Zbdrcea
si Asociatii

Posta Romana (Majorarea S$12015
capitalului social)

Alte companii din portofoliul FP candidate la listarile initiale

Detinerea FP * Valoarea detinerii FP (mil EURO) Capitalizare bursiera

Administratia Porturilor Maritime (Portul Constanta) 20,0% 15,84 78,94
Aeroporturi Bucuresti 20,0% 65,22 326,02
25,94 52,84

Salrom 49,0%

1. Conform Scrisorii de intentie agreata cu FMI in septembrie 2013 .

2. Sursa: Raportul VAN elaborat de Administratorul Fondului, la 31 octombrie 2014.
3. Oferta depUSé n aprilie 2013. F O N D U L

4. Sursa: Situatia Detaliata a Investitiilor la data de 30 septembrie 2014.
PROPRIETATEA INVESTMENTS
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Detinerile din Portofoliu — Date Financiare

EBITDA (mil RON) Profit net (mil RON)
2012 2013 2012 2013
TOTAL Top 20 Detineri! 13.510,6 15.080,9 18.359,5 21,7% 6.888,1 6.221,5 8.978,2 44,3%
TOTAL PONDERAT 2.324,8 2.593,8 3.165,9 22,1% 1.076,4 1.034,9 1.528,7 47,7%
TOTAL PONDERAT COMPANII 1.763,2 19189 2.084,8 8,7% 879,8 892,3 1,001,7 22,4%
LISTATE
TOTAL PONDERAT COMPANII
NELISTATE2 561,6 674,9 1,081,1 60,2% 196,6 142,6 437,0 206,5%
Nota: EBITDA este calculata la Rezultat operational + Depreciere. m
Sursa: Situatiile financiare ale companiilor, rapoartele Administratorului judiciar (Hidroelectrica).
Q 1

1. Pe baza Situatjei Detaliate a Investitiilor la data de 30 iunie 2014. F Q N D l l L W .
2. Ponderat cu procentul definut de Fond in companie. FRANKLIN TEMPLETON

Acest material este destinat exclusiv beneficiarului si nu trebuie reprodus, copiat sau retransmis. Nu este destinat publicului larg. PROPRIETATEA INVESTMENTS
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Companii Detinute Majoritar de Stat — Date Financiare

EBITDA (mil RON) Profit net (mil RON)

2012 2013 2012 2013
TOTAL 4.161,2 48163 6.842,1 42.1% 1.472,8 1.290,7 2.645,9 105,0%
TOTAL PONDERAT 670.4 806,83 1.197.2 48.4% 184,1 1632 4394 169,2%
[%TT%EPNDERAT COMPANII 300,3 299.9 358,6 19,6% 126,9 120,2 146,7 22.1%
TOTAL PONDERAT COMPANII
Uil 370,1 506,9 838,6 65,4% 57,2 42,9 2927 582,3%

Nota: EBITDA este calculata la Rezultat operational + Depreciere. m

Sursa: Situatiile financiare ale companiilor. F Q N D | l L QN /4,

1. Ponderat cu procentul detinut de Fond in companie. FRANKLIN TEMPLETON
Acest material este destinat exclusiv beneficiarului si nu trebuie reprodus, copiat sau retransmis. Nu este destinat publicului larg. PROPRIETATEA INVESTMENTS
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Distributii Totale Catre Actionari

Totalul distributiilor catre actionari (mil RON)

Valoarea bruta a

distributiilor de 1.124,3 432,7 507,7 536,4 601,3
numerar
Rascumparari 120,0 962,6 1.072,11 2.154,7

Total distributii “ 552,7 507,7 1.499,0 1.673,4 5.357,1

1. Include executja in intregime a Ofertei publice. F O N D l | L N\ &, 7228
FRANKLIN TEMPLETON
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Distributii In Numerar Catre Actionari

Distributii in numerar catre actionari (RON)

Valoare bruta a Valoare neta a % Modificare in
Tip An financiar distributiei pe distributiei pe Comparatie cu Anul
actiune actiune Anterior
Dividend A =L 2010 0,08160 0,06854 :
(cumulat)
Dividend 2010 2011 0,03141 0,02638 -
Dividend 2011 2012 0,03854 0,03237 +22,71%
Dividend 2012 2013 0,04089 0,03435 +6,12%
SENTILISEIE 6L : 2014 0,05000 0,05000 +45,56%
capital
Rambursare de 2015 0,050002 0,05000
capital

. Valori rezultate dupa aplicarea taxei pe dividende de 16% distributiei brute pe actjune. In cazul in care actionarul a fumizat un certificat de
rezidenta fiscala dintr-o jurisdictie unde taxa pe dividende a fost mai mica de 16%, rata mai mica a fost aplicata. Scutirea de taxa este aplicata
anumitor categorii de actionari conform legislatiei fiscale in vigoare. Pentru returnarea de capital de 0,05 RON/actjune nu se retine nici o taxa. F Q N D U L 4

2. Propus spre aprobarea actionarilor in cadrul Adunarii Generale a Actionarilor convocata pentru data de 21 ianuarie 2015 FRANKLIN TEMPLETON

Acest material este destinat exclusiv beneficiarului si nu trebuie reprodus, copiat sau retransmis. Nu este destinat publicului larg. PROPRIETATEA INVESTMENTS
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Politica Actualizata privind Distributia Anuala de Numerar

*  Administratorul Fondului a modificat Politica Fondului privind Distributia Anuala de Numerar astfel incat sa reflecte interpretarea
ASF privind metodologia de calcul a VAN care, in esenta sa, limiteaza capacitatea actuala a Fondului de a distribui dividende.

*  Administratorul Fondului intentioneaza sa recomande actionarilor o distributie de numerar in fiecare an financiar echivalenta cu:

veniturile din dividendele de la companiile din portofoliu + dobanzile aferente lichiditatilor- cheltuieli si impozite -
repartizarile obligatorii la rezerve

* Distributiile in numerar vor fi platite actionarilor sub forma de distributie de capital (prin reducerea valorii nominale a actiunii), sau
sub forma de dividende

* In ceea ce priveste distributia de dividende (acolo unde legislatia in vigoare o permite), suma de distribuit va fi calculatd pe baza
informatiilor financiare auditate.

* Tnceea ce priveste distributia de capital, suma va fi calculata pe baza celei mai bune estiméri, conform celor mai recente informatji
financiare de la momentul propunerii rezolutiei catre actionari.

* Politica anuala privind distributia de numerar nu limiteaza alte distributii de numerar suplimentare, nici alte rascumparari de actiuni
care pot fi recomandate de Administratorul Fondului separat, in conformitate cu DPI.

Nota: Textul integral al Politicii actualizate privind distributia de numerar a fost publicat in raportul catre investitori din 3 septembrie 2014 si poate fi

gasit pe pagina de internet a Fondului Proprietatea, la adresa www. fondulproprietatea.ro. F O N D l | L N -, AT
FRANKLIN TEMPLETON

Acest material este destinat exclusiv beneficiarului si nu trebuie reprodus, copiat sau retransmis. Nu este destinat publicului larg. PROPRIETATEA INVESTMENTS
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Venituri din Dividende— Top 20 Companii din Portofoliu

Top 20 Detineri’

2014

1 OMV Petrom SA

2 Hidroelectrica SA

3 Romgaz SA

4 ENEL Distributie Banat SA

5 ENEL Distributie Muntenia SA

6 GDF Suez Energy Romania

7 ENEL Distributie Dobrogea SA

8 E.ON Moldova Distributie SA

9 Electrica Distributie Muntenia Nord SA

10 CN Aeroporturi Bucuresti SA

11 BRD Groupe Societe Generale

12 Transelectrica SA

13 Nuclearelectrica SA

14 Electrica Distributie Transilvania Nord SA
15 Electrica Distributie Transilvania Sud SA
16 E.ON Gaz Distributie SA

17 E.ON Energie Romania SA

18  Conpet SA

19 Complexul Energetic Oltenia SA3

20  Banca Transilvania SA

TOTAL

RON mn
Total dividende de la Companiile Listate (RON mn
Total dividende de la Companiile Nelistate (RON mn

Dividende /Distributie per actiune (RON
Pretul actiunii(RON

3314

148,5

33,6

619,8
538,6
131,2

0,05000

DIVIDENDE NETE FP (RON mn)
2013 2012
319,0 353,1
158,9 140,6

22,8 =
16,2 1.8
9,1 94
— 3,6
4,0 10,9
2,3 —
29,9 =
8,4 6,6
10,3 N/A

526,0
4501
168,9

580,9
373,9
275,85

0,04089
0,76407

0,03854
0,6600*

201,6
52,5
106,0
20,2

13,5

7,0
N/A

423,6
304,0
215/1

0,03140
0,5550°

Nota: Calcul realizat pe baza situatmor financiare ale companiei.

1. Pe baza Situatiei Detaliate a Investijilor, la data de 30 iunie 2014.

2. Dividendele sunt distribuite pe baza declaratjilor financiare individuale.

3. Infiintata prin fuziunea CE Craiova SA, CE Rovinari SA, CE Turceni SA si SNLO; situatji financiare IFRS

consolidate ale companiilor CE Craiova SA, CE Rovinari SA, CE Turceni SA si SNLO; Dividende dtstribuite catre

FP de companiile care au fuzionat: 2012 (CE Rovinari 6,5 mil RON, CE Craiova 0,03 mil RON), 2011 (CE
Rovinari 0,02 mil RON, CE Craiova 0,01 mil RON)

Acest material este destinat exclusiv beneficiarului si nu trebuie reprodus, copiat sau retransmis. Nu este destinat publicului larg.

4. La data de 15 mai 2013.
5. La data de 9 mai 2012.
6. Include dividendele de la Romgaz si Nuclearelectrica, care, la acel moment

dat, erau companii nelistate. F : L

7. La data de 28 aprilie 2014.
PROPRIETATEA

FRANKLIN

N TEMPLETON
INVESTMENTS
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Programele de Rascumparare

Nr. de actiuni ce trebuie
rascumparate /
% din capitalul social
emis al Fondului

Program | Perioada

Pretul mediu pe
actiune Broker
(RON/actiune)

Anularea actiunilor

Al treilea martie-iulie 2014 Finalizat 252.,9 mil/1,89%

Al Inceput la 1

i 0,
patrulea octombrie 2014 991,0 mil/7,32%

in desfasurare

Spre aprobarea actionarilor
in cadrul sedintei AGA din
19 noiembrie 2014

Al cincilea - 227,6 mil/1,89%

in desfasurare. Anulare
0.8126 Raiffeisen  aprobata incepand cu
23 Septembrie 2014.

0.9393" Raiffeisen -

1. Ladatade 15 octombrie 2014.

Acest material este destinat exclusiv beneficiarului si nu trebuie reprodus, copiat sau retransmis. Nu este destinat publicului larg.
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Oferte Publice

Nr. de actiuni ce . | Pretul pe actiune FP |Premium fata de pretul Dlscoupt . I
: Pretul ofertei : . . : pretului din

Oferta | Data anuntului trebuie . anterior anuntului actiunii anterior < £ oex
. ) (RON/actiune) ) o0 oferta fata de

rascumparate (RON/actiune) anuntului (%) VAN (%)

(1]

intai 10 Octombrie
2013
20 Octombrie  In curs de

1 0 0
Al doilea 2014 desfasurare 750.000.000 1,1 0,8965 23,81% 10.76%

Finalizat 600.000.000 1,00 0,7700 29,87% 13.87%

* Numarul actiunilor de rascumparat: 750.000,000, adica 6,0303% din capitalul social inregistrat la Registrul Comertului;
* Pretul de rascumparare: 1,11 RON/actiune;

* Perioada de subscriere 3 noiembrie 2014 — 2 decembrie 2014;

* Metoda de alocare: pro-rata;

* Intermediar: RAIFFEISEN BANK S.A;;

* Locatiile de subscriere:

— La sediul Raiffeisen Bank S.A., din Calea Floreasca 246D, Cladirea Building, Sector 1, Bucuresti, Cod postal 014476, in timpul programului
de lucru al fiecarei zile lucratoare din perioada de oferta, de luni pana vineri;

— La sediul social al altor intermediari autorizati de ASF, care au semnat si depus la Intermediarul Ofertei scrisoarea de angajament de
respectare a termenilor si condijilor cuprinse in Oferta Publica, i caruia i-a fost acordat accesul la segmentul de piata al BVB folosit pentru
Oferte Publice, in timpul programului de lucru al respectivului intermediar al fiecarei zile lucratoare din perioada de oferta, de luni péna vineri.

FONDUL . 8o

Acest material este destinat exclusiv beneficiarului si nu trebuie reprodus, copiat sau retransmis. Nu este destinat publicului larg. PROPRIETATEA INVESTMENTS
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Oferta Publica — Exemplu de Alocare Pro-Rata

50% din totalul capitalului social | 78,42% din totalul capitalului social 100% din totalul capitalului social
subscris subscris subscris

Numarul total de

C 6.036.621.187 9.467.900.973 12.073.324.373
actiuni oferite
Actiuni rascumparate 750.000.000 750.000.000 750.000.000
Alocare pro-rata 12,42% 7,92% 6,21%

FONDUL m
Q FRANKLIN TEMPLETON
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Planul privind Listarea Secundara la London Stock Exchange

Tranzactionarea fungibila intre bursele de la Londra si Bucuresti

Valuta listarii va fi dolarul american ($)

Nu vor fi emise actiuni noi pe piata de la Londra

Listarea va aduce investitori noi in Fond

Proiectul regulamentului privind instrumentele Depositary Interest a fost publicat de ASF spre
consultare publica pana la data de 15 noiembrie 2014

Dupa aprobarea regulamentului, data considerata pentru listare este inceputul lunii decembrie
2014

FONDUL A&

Acest material este destinat exclusiv beneficiarului si nu trebuie reprodus, copiat sau retransmis. Nu este destinat publicului larg. PROPRIETATEA INVESTMENTS
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Top 15 Fonduri Listate pe LSE

% Companii din

Simbol bursier Moneda de listare 1(-:::; I(;IBA:I; Premium / Discount (%) portofoliu listate
(aproximativ)
Alliance Trust ATST GBP 2,85 -12,30% 96
Scottish Mortgage 2,70 0,74%
-_m-m“
F&C Investment Trust FRCL 2,51 -10,35%
RIT Capital Partners RCP GBP 2,22 -2,55% 65
Templeton Emerging Markets UK TEM GBP 2,04 -9,58% 91
Mercantile Investment Trust MRC GBP 1,80 -12,10% 100
HICL Infrastructure Company HICL GBP 1,93 18,44% 0
Caledonia Investments CLDN GBP 1,49 -17.47% 35
Witan WTAN GBP 1,38 -3,12% 92
Murray International MY GBP 1,29 7,55% 100
NB Global Floating Rate Income NBLS GBP 1,23 -3,30% 0
3i Infrastructure 3IN GBP 1,17 18,60% 0
Kennedy Wilson Europe Real Estate KWE GBP 1,00 5,77% 0
New Europe Property Investment NEPI EUR 0,751 107,10% 0

Sursa: Jefferies, Morningstar, Bloomberg, Rapoartele companiei, Bursa de Valori din Londra. F Q N D ' | L
1. La data de 30 septembrie 2014 (mld. GBP). FRANKLIN TEMPLETON
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Listarea pe LSE — Discount/ Premium- Fonduri Listate pe LSE si
SFM

_

SFM (All) (1,96) (50,18) 15,91

LSE (Top 15 cele mai mari) 5,72 (17,47) 107,10

* Discount-ul Fondului Proprietatea fata de VAN Fondul Proprietatea la data de 11 noiembrie 2014 a fost 21,86%.

Sursa: Jefferies, Morningstar, Bloomberg, Rapoartele companiei, Bursa de Valori din Londra. F Q N D | | L AU ,ﬁp P
FRANKLIN TEMPLETON
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Adunarea Generala a Actionarilor din 19 noiembrie 2014 (1)

Agenda AGEA

*  Aprobarea ordinii de zi.

*  Aprobarea modificarii Actului Constitutiv.

*  Aprobarea autorizarii Administratorului Unic de a rascumpara actiuni ale Fondul Proprietatea SA, pentru un numar maxim de (i) 27.572.250
de actiuni sau (i) 10% din valoarea capitalului social subscris la data relevantd, aplicindu-se valoarea cea mai mica dintre acestea doua,
incepand de la data la care reducerea de capital social aprobata prin Hotararea AGEA din 23 septembrie 2014 este in vigoare, pentru o
perioada maxima de 18 luni de la data publicarii hotaréarii actionarilor in Monitorul Oficial al Romaniei. Rascumpararea se va efectua la un
pret care nu poate fi mai mic de 0,2 RON/actiune sau mai mare de 2 RON/actiune. Programul de rascumparare are drept scop reducerea
capitalului social,

* Ratificarea si aprobarea tuturor hotarérilor AGEA si a tuturor actelor juridice.
*  Aprobarea datei de 11 decembrie 2014 ca data de inregistrare.

FONDUL
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Adunarea Generala a Actionarilor din 19 noiembrie 2014 (ll)

Agenda AGOA

" Aprobarea ordinii de zi AGOA.

*  Aprobarea bugetului Fondului Proprietatea SA aferent anului 2015.
* Desemnarea Deloitte Audit S.R.L. in calitate de auditor financiar al Fondului Proprietatea SA.

*  Numirea a 3 membri ai Comitetului Reprezentantilor ca urmare a expirarii a trei mandate, doua in data de 4 Aprilie 2015, si altul in data de
13 Aprilie 2015.

* Aprobarea angajarii, pe seama Fondul Proprietatea SA, de evaluatori independenti pentru evaluarea anumitor participatii ale Fondul
Proprietatea SA in societati listate si nelistate din portofoliu, cu scopul utilizarii rapoartelor de evaluare pentru raportari ale valorii activului
net, precum si in vederea intocmirii situatiilor financiare IFRS (si alte scopuri similare care ar putea fi necesare)

* Ratificarea si aprobarea tuturor hotararilor AGOA si a tuturor actelor juridice.

*  Aprobarea datei de 11 decembrie 2014 ca data de inregistrare.

FONDUL
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Candidati pentru Comitetul Reprezentantilor

Candidat Biografie

* Membru independent in organe statutare

« Membru al Institute of Chartered Accountants in England and
' Julian Healy Wales
* Membru al Comitetului Reprezentantilor Fondului Proprietatea

incepand cu 2012

« CEO si Manager de Fond, Octava S.A. (companie listata la Bursa
de Valori Varsovia)

' Piotr Rymaszewski « Membrul al managementului in cateva companii publice si private
* Membru al Comitetului Reprezentantilor Fondului Proprietatea

incepand cu 2012

» Presedinte si Director General al Raiffeisen Bank SA Romania
» Fost Presedinte al Consiliului Investitorilor Straini
 Pozitii de management in ABN AMRO Bank (Romania, Rusia si

' Steven van Groninge liaria)
L « Membru al Comitetului Reprezentantilor Fondului Proprietatea
incepand cu 2012

FONDUL S
FRANKLIN TEMPLETON
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clddirea Premium Point

Strada Buzesti 78-80, etajele 7-8

Sector 1

011017 Bucuresti

Roménia
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