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o o _ FONDUL
Obiectivul privind Discountul

Obiectiv Monitorizare 2021
: P'SCOUTUI dmt:e g:?ém de ;.nchlldere pentdru Eec%re‘m de . 3 * n perioada 1 ianuarie — 31 decembrie 2021, discountul a fost mai
ranzactionare 1a a actiuniior emise de Fond s cea mai recenta mic de 15% pentru cel putin doua treimi din zilele de tranzactionare.

VAN pe actiune de la data calculului ar trebui sa fie egal sau mai mic
de 15% pentru cel putin doua treimi din zilele de tranzactionare in
perioada de raportare 1 ianuarie — 31 decembrie 2021.

Evolutia Discountului/Primei

Discountul/Prima la inceputul Media pentru Intervalul Discountului/Primei pentru
Perioadei de Raportare: Discountul/Prima la Perioada de Raportare Perioada de Raportare
4 ianuarie 2021 31 decembrie 2021 4 ianuarie — 31 decembrie 2021 4 ianuarie — 31 decembrie 2021
-10,02% -3,83% -5,69% -19,76% — 5,25%

Sursa: Administratorul Fondului.
Nota: Discountul este calculat folosind cel mai recent publicat VAN disponibil la data efectudrii calculului.
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FONDUL

PROPRIETATEA

Evolutia Pretului actiunii si a Discountului/Primei

1,95 3%
1,75 -5%

1,55 -12%
1,35 -20%

‘Al
1,15 -27%
0,95 -34%
0,75 ' -42%
0,55 -49%
0,35 -57%
s
0,15 -64%

1/11 9/11 4/12 11/12 6/13 2/14 9/14 4/15 11/15 7/16 2/17 9/17 4/18 12/18 7/19 2/20 9/20 5/21 12/21

—Pretul ajustat al actiunii (Lei) —=Discount/Prima (%)

Sursa: BVB, Bloomberg, calculele Administratorului Fondului.
Nota: Discountul este calculat folosind cel mai recent publicat VAN disponibil la data efectudrii calculului.
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. . FONDUL
Masuri adoptate

Relatii cu investitorii

Program activ de relatii cu investitorii in
vederea cresterii vizibilitatii Fondului catre
0 baza mai larga de investitori

Am distribuit 1,17 miliarde Lei actionarilor Fondului in perioada 1 ianuarie — 31 decembrie 2021, prin:

Distributii de dividende speciale Réascumpérari Valoarea totala distribuita

Distributia dividendului special brut catre Am executat cel de-al 12-lea program de (incluzand rascumparari si distributii de
actionari in valoare de 427,15 milioane Lei rascumparare (1 ianuarie 2021 — 31 decembrie 2021) dividende) este de 1.168,7 milioane Lei,
sau 0,072 Lei pe actiune — plata a ihceput in prin intermediul rascumpararilor zilnice de pana la i.e. 8.8% din VAN a Fondului de la data
data de 22 iunie 2021 25% din volumul mediu zilnic tranzactionat in ultimele de 31 decembrie 2021

20 de sesiuni de tranzactionare. Costul total de
achizitie la pretul de tranzactionare (excluzand
costurile de tranzactionare) al programului de
rascumparare a fost de 328,05 milioane Lei

Distributia dividendului special brut catre
actionari in valoare de 413,48 milioane Lei
sau 0,07 Lei pe actiune — plata a inceput in
data de 27 august 2021

@ FRANKLIN
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Crearea de lichiditate la nivelul portofoliului

648.992.983
Y

Dividende primite
(incasate)

Sursa: Rapoartele de rezultate ale Fondului.

45.000.000
Lei

Facilitatea de credit
(Limita
angajamentului)

693.992.983
Lel

Nota privind Facilitatea de credit: Limita maxima a angajamentului este de 45 milioane Lei, cu posibilitatea de a accesa, in orice moment, dupa primirea aprobarii din
partea bancii si in conformitate cu prevederile contractului privind facilitatea de credit, o suma suplimentara, fara a depasi valoarea totala de 100 milioane Lei.
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FONDUL

Distributiile catre actionari si Rascumpararile de actiuni

Distributii catre actionari in

% din

perioada 1 ianuarie — Costuri inregistrate % din VAN capitalizarea
31 decembrie 2021 cu distributiile in la data de medie de piata la
(excluzénd costurile perioada 1 ianuarie — 31 decembrie 31 decembrie
Lei aferente) 31 decembrie 2021 Total 2020 2021
Program rascumparare nr. 12 328.053.551 3.596.454 331.650.005 3,23% 2,85%
2D('332t;'b“t'” dividende speciale 1.191.868.702 11.966.034 1.203.834.736 11,73% 10,33%
Total 1.519.922.253 15.562.488 1.535.484.741 14,96% 13,18%
Costul de achizitie al
actiunilor
rascumparate,
Nr. excluzénd costurile
actiuni Pret mediu de tranzactionare Anularea
Program Perioada Status rascumparate (Lei/ actiune) (Lei) Broker actiunilor?
Anularea actiunilor
. . Auerbach . .
Al 1ianuarie — Grayson este supusa aprobarii
. 31 decembrie Finalizat 194.371.754 1,68782 328.053.551,16 o actionarilor in cadrul
doisprezecelea Swiss : o
2021 Capital AGA anuala din

Sursa: Rapoartele curente ale Fondului.

20 aprilie 2022

1. Include comisionul Depozitarului Central si comisionul de distributie facturat de FTIS pentru distributia de dividende. Include de asemenea si angajamentul pentru comisionul de distributie al FTIS privind distributia

dividendelor care urmeaza sa fie platite incepand cu 18 februarie 2022.

2. Valoarea distributiilor de dividende include si dividendul aprobat de actionarii Fondului in AGA din 15 decembrie 2021, pentru care plata va incepe in data de 18 februarie 2022.

3. Pentru a fi efectiva este obligatorie aprobarea ASF, iar rezolutia actionarilor privind reducerea capitalului social trebuie s fie inregistrata la Registrul Comertului.
4. Calcul realizat pe baza celor 194.371.754 actiuni rascumparate (145.184.704 actiuni ordinare si 49.187.050 echivalentul in actiuni al GDR-urilor réscumparate).
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FONDUL

PROPRIETATEA

Activitatea de Relatii cu Investitorii

Comunicarea dintre Administratorul de Fond

si investitori ramane o prioritate pentru noi,

astfel ca vom continua sa informam
investitorii despre cele mai recente evolutii si
sa obtinem feedback, in vederea maximizarii

valorii pentru actionari

In decursul Perioadei de Raportare, Administratorul Fondului si-a continuat eforturile de a promova activ Fondul
Proprietatea si de a tine la curent investitorii gi actionarii cu privire la efectele pandemiei si ale mediului
economic general asupra Fondului si asupra companiilor din portofoliu.

PON 0
@ @ o

82 de teleconferinte cu 4 teleconferinte cu analistii si 10 conferinte in cadrul carora echipa
investitorii privind rezultatele s-a Intalnit cu profesionisti in domeniul
financiare investitiilor de la 108 de firme

3 road-show-uri in cadrul
carora echipa s-a intalnit cu investitorii
24 de investitori institutionali
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Raport asupra indeplinirii
obiectivului privind VAN-ul




o o FONDUL
Obiectivul privind VAN-ul

Obiectiv Monitorizare 2021
* VAN pe actiune ajustata la 31 decembrie 2021 trebuie sa fie mai mare ca * VAN pe actiune ajustata la 31 decembrie 2021 este cu 45,45% mai mare
VAN pe actiune la 31 decembrie 2020 (1,6974 Lei pe actiune) ca VAN pe actiune la 31 decembrie 2020
Obiectivul VAN Sume Lei Comentarii
VAN total la data de 31 decembrie 2021 13.244.639.868

Dividend special de 0,072 RON pe actiune cu Ex-date pe 27 mai 2021, Data de inregistrare
pe 28 mai 2021 si Data Platii pe 22 iunie 2021; Dividend special de 0,07 RON pe actiune cu

Distributii dividende 1.191.868.702 Ex-date pe 5 august 2021, Data de Inregistrare pe 6 august 2021 si Data Plétii pe 27 august
2021; Dividend special de 0,06 RON pe actiune cu Ex-date pe 27 ianuarie 2022, Data de
Tnregistrare pe 28 ianuarie 2022 si Data Platii pe 18 februarie 2022

Costuri aferente programelor de rascumparare dupa 31 decembrie 2020 (excluzand costul de

Costuri aferente ra ararilor dupa data de 31 decembrie 2020 768.402
stun raseUmprarior dupa I achizitie si comisioanele de distributie percepute de FTIS)

Comisioane de distributie pentru rascumparari realizate dupa 31
decembrie 2020

Comisioane de distributie pentru distributii de numerar (returnari de
capital/dividende) dupa 31 decembrie 2020

3.266.508 Comisioane de distributie pentru rascumparari percepute de FTIS (dupa 31 decembrie 2020)

11.914.205 Comision de distributie dividende perceput de FTIS

Costuri aferente returnérilor de capital si dividendelor dupa 31
decembrie 2020

Total VAN ajustat la 31 decembrie 2021 14.452.512.066

Numarul de actiuni platite ale Fondului minus Actiuni proprii si
GDR-uri detinute la 31 decembrie 2021

54.378 Taxe percepute de catre Depozitarul Central si Agentul de Plata pentru platile de dividende

5.854.012.863

VAN pe actiune ajustat la 31 decembrie 2021 2,4689
VAN pe actiune la 31 decembrie 2020 1,6974
Diferenta 0,7715
% 45,45%

Sursa: Administratorul Fondului.

Nota: VAN ajustata pentru o anumita data este calculata ca suma dintre: (1) VAN raportata la sférsitul perioadei de raportare, (2) orice distributii catre actionari, dividende sau non-dividende (adicd, in acest caz, ca urmare a
reducerii valorii nominale a actiunilor si distribuirea valorii aferente acestei reduceri catre actionari) implementate dupa finalizarea perioadei de raportate anterioare si (3) orice comisioane de distributie (asa cum este definit in
Contractul de management) si orice csturi cu tranzactiile si / sau costurile de distributie aferente distributiilor de dividende sau de non-dividende, incluzand rascumpararile de actiuni si/sau GDR-uri, si /sau depository interests
efectuate zilnici sau prin oferte publice, dupa finalizarea Perioadei de raportate anterioare. VAN pe actiune ajustata este egala cu VAN ajustata impartita la : numarul total de actiuni platite ale Fondului, minus actiunile de
trezorerie (actiunile FP ordinare rascumpéare) si minus echivalentul n actiuni ordinare FP al GDR-urilor FP rascumpérate si inca neconvertite in actiuni ordinare FP in ultima zi a perioadei de raportare.
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Contributia la performanta VAN pentru perioada FONDUL
1 ianuarie — 31 decembrie 2021

Compania Status Pondere n total Modificare in Modificare in VAN pe
P VAN?! performanta VAN actiune (Lei)
Hidroelectrica SA Nelistata 64,4% 37,54% 0,6373
OMYV Petrom SA Listata 14,9% 6,37% 0,1081
Cei mai mari CN Administratia Porturilor Maritime SA Nelistata 2,2% 0,64% 0,0108
SURIBBUCHNN -\ Acroporturi Bucuresti SA Nelistata 5,1% 0,49% 0,0083
Societatea Nationald a Sarii SA Nelistata 1,6% 0,21% 0,0035
Alro SA Listata 1,0% -0,31% -0,0053
Romaero SA Listata 0,3% -0,14% -0,0024
Cei mai E-Distributie Banat SA Nelistata 1,9% -0,09% -0,0015
putin
ENEL Energie Muntenia SA Nelistata 0,2% -0,05% -0,0009
MODIFICARE VARIATIE TOTALA VAN PE ACTIUNE 0,5650

Nota: Sumele sunt ajustate cu dividendele declarate de companii, conform politicii contabile a FP.
1. Raport VAN la 31 decembrie 2021.
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Elemente Cheie

Detaliile Fondului

FONDUL

PROPRIETATEA

[Lf\@, Pretul ajustat al actiunii (Lei) vs.

Discount / Prima (%)

VAN 31 martie 2022
VAN Total

VAN/Actiune

Lei uUsD
14,54 mlid 3,27 mld

2,3466 0,5272

Cifre cheie privind tranzactionare la data de 19 aprilie 2022

Pret/Actiune

Pret/GDR

Capitalizare bursieral!

Discount/Prima Pret pe actiune

Discount/Prima GDR

Randament dividende

Randamentul dividendului de 0,072 Lei /actiune?
Randamentul dividendului de 0,07 Lei /actiune®
Randamentul dividendului de 0,06 Lei /actiune*

Randament total dividende

2,1000 0,4590
105,23 23,00
13,01 bn 2,84 bn
-10,51%

-12,75%

4,17%
3,91%
2,94%

11,02%

2.15

1.90

1.65

1.40

1.15

0.90

0.65

0.40

0.15

8%

-1%

-10%

-19%

-28%

-37%

-46%

-55%

-64%

1/11 3/12 4/13 6/14 7/15 9/16 10/17 12/18 1/20 3/21 4/22

= Pretul ajustat al actiunii (Lei) === Discount/Prima (%)

Sursa: Raport lunar FP martie 2022, BVB si Bloomberg,BNR pentru ratele de schimb USD/Leu, calculele Administratorului Fondului.
Note: Discountul/prima este calculat/a pe baza celei mai recente VAN publicata la data realizarii calculului.

Valorile in USD sunt calculate folosind cursul de schimb BNR USD/Leu de la data efectuérii calculului.
Excluzand acfjunile proprii si numarul echivalent de acfiuni corespunzatoare GDR-urilor rascumparate pana la data de 11 martie 2022.
Randament calculat folosind pretul actiunii FP din data de 28 mai 2021, Data de inregistrare pentru distributia dividendului de 0,0720 Lei pe actiune aprobaté de actionari in cadrul AGA din 28 aprilie 2021.
Randament calculat folosind pretul actiunii FP din data de 6 august 2021, Data de inregistrare pentru distributia dividendului de 0,0700 Lei pe actiune aprobata de actionari in cadrul AGA din 16 iulie 2021.
Randament calculat folosind pretul actiunii FP din data de 28 ianuarie 2022, Data de inregistrare pentru distributia dividendului de 0,06 Lei pe actiune aprobata de actionari in cadrul AGA din 15 decembrie 2021.

el i

ﬁ FRANKLIN
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: - : FONDUL
Structura actionariatului

Evolutia (% detinut)!

2% 2% 3% 3% 9 3% 3%
8% 6%
o 10% . 1(1% 1(1% i 3(;01 3% 1% - 12% 12% 14% 14% 4% 3%
™ ra B2 = - BEd B3 BEa ., Ed o 3% S 15 [l 14%
o, 55% 53% T 12% 15% 14% 14% 18% 17%
o o 28% 22% 18% 17% 16%
31% 34% MM 350 * I 30% )
39% 37%
9% 0% 100, 27% 33% 34% 34% 34%
(0]
39% 36% 0% 9% 11% L 14% : 17% 0%
0 21% 20% 21% 18% 18% 16% 19% 18% 18% 18% 19% 21% 5
12/10 12/11 12/12 12/13 12/14 12/15 12/16 12/17 12/18 12/19 12/20 3/21 6/21 9/21 12/21 3/22
¥ Ministerul Finantelor B Persoane fizice romane
B Actionari institutionali romani m The Bank of New York Mellon (Banca depozitara pentru GDR-uri)
B Actionari institutionali straini Persoane fizice nerezidente
Cei mai mari actionari * Toate actiunile de trezorerie rascumpérate de Fond sunt anulate in mod
] ] B regulat.
Fondurile Private de Pensii NN 11,24% ) . o
* La data de 1 februarie 2022, statul roméan reprezentat de Ministerul
Fondurile Silver Point Capital 10,85% Finantelor, a platit 189.182.422,00 Lei catre Fondul Proprietatea,
reprezentand plata pentru toate actiunile neplatite detinute de statul
Ministerul Finantelor 5,97% roméan la Fondul Proprietatea. Inregistrarea platii capitalului social si noile
valori ale detinerii din capitalul social si din totalul drepturilor de vot pe
Fondurile Private de Pensii Allianz-Tiriac 5,05% care le are Ministerul Finantelor au fost inregistrate la Registrul
5 _ _ Comertului, Autoritatea de Supraveghere Financiara si Depozitarul
Numarul total de actionari® 12.863

Central.

1. Nota: Pe baza capitalului social platit incepand cu decembrie 2011. Sursa: rapoartele privind structura actionariatului FP.

2. Pe baza drepturilor totale de vot asa cum au fost declarate de actionari in notificarile privind detinerile transmise pe: 11 aprilie 2022 de catre Fondurile de Pensii Private NN, 1 aprilie 2022 de catre Ministerul Finantelor, 9
decembrie 2021 de catre Fondurile Silver Point Capital si 1 iulie 2019 de catre Fondurile de Pensii Private Allianz- Tiriac..

3. Sursa: Structura actionariatului FP la data de 31 martie 2022.

ﬁ FRANKLIN o
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FONDUL

Performanta VAN-ului, a Pretului pe actiune si a GDR-ului

Since
Q1 Performance
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Inception?
VAN (Lei) -0,5% 8,9% 13,3% 1,4% -0,6% 7,3% 13,1% 19,9% 31,2% 2,2% 47,8% 3,7% 270,5%
Performanta
cumulata? zg;ﬂ“r:g’z_ei) -30,3% 383% 61,3% 145% -41% 49% 215% 99% 37,0% 37,8% 485% = 9,2% 631,0%
GDR (USD) N/A N/A N/A N/A N/A 1,15% 359% -1,9% 20,3% 485% 42,0% 6,5% 245,9%
Medie 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021  Current®*  YTD®
Discount/ Pretul pe
OS2 o . -55,7%  -50,1%  -40,7% -30,9% -29,1% -32,1% -28,1% -295% -29,4% -21,1% -5,7% -10,5% -10,0%
Prima fata actiune
de VAN
GDR N/A N/A N/A N/A -29,6%  -30,0% -27,0% -29,8% -30,7% -21,7% -7,6% -12,8% -11,1%

Sursa: BVB, Bloomberg, Rapoarte lunare FP.

Nota: Di§countul este calculat pe baza celei mai recent publicate VAN disponibila la data efectuarii calculului.
Data de Incepere a calculului Performantei pentru VAN este 31 decembrie 2010, pentru Pretul de piata al actiunii este 25 ianuarie 2011, iar pentru GDR-uri este 29 aprilie 2015.

1. Ajustata cu dividendele.
2. Ladata de 31 martie 2022.
3. Ladatade 19 aprilie 2022.

*@\3 FRANKLIN
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FONDUL

Structura portofoliului

Listate vs Nelistate Pe Sector
(% din VAN la 31 martie 2022)* (% din VAN la 31 martie 2022)*

0,800:2%

1,7%

7,8%

6,6%

B Utilitati electrice: Productie M Industrie grea
B Nelistate M Listate M Lichiditati nete si Creante W Petrol & gaze Aluminiu
W Utilitati electrice si gaze: Lichiditati nete si Creante

Distributie & Furnizare

M |Infrastructura Altele

* La 31 martie 2022, portofoliul includea detineri in 32 de companii (6 listate si 26 nelistate).

* Pozitia Lichiditati nete & Creante la 31 martie 2022 era de 255,5 milioane USD>.

1. Sursa: Raport lunar FP martie 2022.
2. Sursa: Raport VAN 31 martie 2022, pe baza cursului de schimb BNR Leu/USD de la data de 31 martie 2022.

-n FRANKLIN
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Cele mai mari detineri dupa VAN

FONDUL

VAN la % in VAN
% detinere 31 martie 2022 la

Compania din portofoliu Status Actionar majoritar FP! (mil USD) 31 martie 2022
Hidroelectrica Nelistata Statul romén 19,9% 2.229,8 68,3%
OMV Petrom Listata omv 2,9%? 178,3 5,5%
Aeroporturi Bucuresti Nelistata Statul romén 20,0% 1515 4,6%
Engie Roméania Nelistata Engie 12,0% 117,4 3,6%
Portul Constanta Nelistata Statul romén 20,0% 66,1 2,0%
E-Distributie Banat Nelistata Grupul Enel 24,1% 55,1 1,7%
Salrom Nelistata Statul roman 49,0% 48,7 1,5%
E-Distributie Muntenia Nelistata Grupul Enel 12,0% 46,4 1,4%
E-Distributie Dobrogea Nelistata Grupul Enel 24,1% 41,3 1,3%
Alro Listata Vimetco N.V. 10,2% 26,5 0,8%
Top 10 detineri din portofoliu 2.961,1 90,7%
Lichiditati nete & Creante 255,5 7,8%
Total VAN 3.265,9

VAN pe actiune (USD) 0,5272

Sursa: Raport lunar FP martie 2022.

Nota: Valori in USD calculate folosind cursul de schimb BNR Leu/USD de la 31 martie 2022.

1. Pe baza Situatiei detaliate a investitiilor FP de la 31 decembrie 2021.

2. In urma unei tranzactii de tip PPA din 19 ianuarie 2022, Fondul si-a redus detinerea in companie de la 7% la 2,98%.

n FRANKLIN
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Top 10 detineri din portofoliu — Evolutia rezultatului net

Top 10 detineri!

Rezultat net (mil Lei)

FONDUL

2016 2017 2018 2019 2020
Hidroelectrica 1.227,7 1.296,5 1.939,3 1.386,5 1.443,2
OMV Petrom 1.037,7 2.489,3 4.077,8 3.634,6 1.291,0
Aeroporturi Bucuresti 2247 290,7 371,8 359,6 -146,4
Engie Romania 384,9 342,6 428,7 385,2 492,8
Portul Constanta 36,8 79,7 75,7 108,2 130,3
E-Distributie Banat 93,6 82,8 -211,9 167,7 38,6
Salrom 27,4 81,1 76,4 77,0 115
E-Distributie Muntenia 151,7 85,9 -114,9 96,7 111,8
E-Distributie Dobrogea 73,5 49,5 -143,3 87,6 53,7
Alro 71,5 3911 235,3 -67,2 334,8
Total 3.329,4 5.189,1 6.734,9 6.235,8 3.761,3

Sursé: Situatiile financiare anuale ale companiilor.
1. Ladata de 31 martie 2022. Sursa: Raport lunar FP martie 2022.

J@\:ﬂ FRANKLIN
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Actiuni corporative
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FONDUL

PROPRIETATEA

Distributii catre actionari

Distributii anuale catre actionari (mil Lei)

1.124,3 552,7 507,7 1.499,0 1.778,5 923,6 1.190,8 1.743,7 1.870,6 1.081,3 1.483,0 1.508,1 821,5
2.000 25,4%
18,3% 21,9%
18,3%
1,500
1,000
8,1%
500 6,8%
507,7
0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 20212 20223
mmmm Dijstributii brute === Rascumparari mmmm Oferta publica Randament distributii (%)’
Distributiile totale prin rascumparari si numerar se ridica la 16,1 mld Lei/ 4,2 mld USD*
Sursa: Calcule realizate de Administratorul Fondului, Rapoartele anuale ale Administratorului Fondului, rapoartele curente ale Administratorului Fondului.
Nota: Valorile exclud comisioanele de tranzactionare aferente. Valorile in USD sunt calculate pe baza cursului mediu BNR Leu/USD pentru fiecare an. Pentru 2022, curs mediu BNR Leu/USD la data de 19 aprilie.
1. Pe baza distributiilor totale anuale prin rascumpérari si numerar, a pretului mediu de inchidere de pe BVB pentru anul respectiv si a numarului mediu de actiuni platite, excluzand Actiunile de trezorerie de la sférsitul anului.
Pentru 2022: pret mediu de inchidere la data de 19 aprilie si numéarului mediu de actiuni platite, excluzand Actiunile de trezorerie de la 11 martie.
2. Distributiile brute aferente anului 2021 se refera la cele 3 distributii brute speciale aprobate in timpul anului.
3. Pe baza rascumpararilor de pana la 11 martie, a estimarii privind distributia dividendului brut de 0,125 Lei/actiune supusa aprobarii actionarilor in cadrul AGA anuala din 20 aprilie si numarul mediu de actiuni platite
excluzand Actiunile de trezorerie de la 11 martie.
4. Ladata de 19 aprilie 2022, curs mediu BNR Leu/USD de la 19 aprilie 2022.
() FRANKLIN ”
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Recomandarea privind distributia de numerar pentru FONDUL
anul financiar 2021

1 (I
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Principalele date privind distributia dividendului
brut propusa

2 iunie 2022 Ex — Date
3 iunie 2022 Data de inregistrare
27 iunie 2022 Data platii

Profitul contabil si suma distribuibila @ Avéand in vedere

* Fondul a raportat un profit net auditat de 5,0 mld. Lei pentru anul — Nivelul ridicat al profitului contabil inregistrat in 2021,
financiar 2021.

F sl
Mikeill "
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— Disponibilitatile de numerar existente,

» Conform politicii Fondului privind distributiile anuale de numerar, suma

distribuibila este calculata ca: venitul provenit din dividendele anuale

primite de Fond de la societétile din portofoliu, cu exceptia distributiilor

speciale de numerar, plus dobanzile aferente lichiditatilor, minus

cheltuieli si impozite si minus repartizarile obligatorii la rezerve

conform reglementarilor in vigoare, in fiecare caz pentru anul

respectiv. * Propunerea Administratorului Fondului este o distributie
bruta de 0,125 Lei pe actiune

— Estimarea Administratorului Fondului privind un nivel
ridicat al disponibilitatilor de numerar viitoare pe baza
previziunilor fluxurilor de numerar pentru perioada
urmatoare (generate de o combinatie intre veniturile din
vanzari si veniturile din dividende),

* Pentru anul financiar 2021, profitul distribuibil este de 303,5 mil Lei.

Sursa: Documentatie AGA anuala din 20 aprilie 2022.

=\ FRANKLIN
@Q&TEM PLETON 22



] ] . . ] ] FONDUL
Distributii de numerar catre actionari

Distributia bruta de Distributia neta de
Distributie An financiar Data platii numerar (Lei/actiune) numerar (Lei/actiune)
Dividend 2(235;3&? 2010 0,08160 0,06854
Dividend 2010 2011 0,03141 0,02638
Dividend 2011 2012 0,03854 0,03237
Dividend 2012 2013 0,04089 0,03435
Returnare de capital - 2014 0,05000 0,05000
Returnare de capital - 2015 0,05000 0,05000
Returnare de capital - 2016 0,05000 0,05000
Distributie speciala - 2017 0,05000 0,05000
Returnare de capital - 2017 0,05000 0,05000
Dividend 2017 2018 0,06780 0,06441
Dividend 2018 2019 0,09030 0,08579
Dividend 2019 2020 0,06420 0,06099
Dividend special - Incepand cu 22 iunie 2021 0,07200 0,06840
Dividend special - Tncepand cu 27 august 2021 0,07000 0,06650
Dividend special - Incepand cu 18 februarie 2022 0,06000 0,05700
Dividend? 2021 Incepand cu 27 iunie 2022 0,12500 0,11875
Total 0,99174 0,93348

Sursa: Decizii AGA FP, calculele Administratorului Fondului.

Nota: Valori rezultate dupa aplicarea impozitului standard pe dividende din Romania (in valoare de 16% pentru distributjile de dividende din perioada 2010 - 2013 si de 5% pentru distributiile de dividende din perioada 2018 -
2022) asupra valorii distributiei brute pe actiune. Actionarii pot beneficia de un impozit pe dividende redus sau de scutirea platii impozitului daca intra sub incidenta vreuneia dintre prevederile Tratatului privind dubla impunere
sau o alta prevedere conform legislatiei fiscale din Roménia.

Tratamentul fiscal al distributiilor de numerar rezultate din reducerea capitalului social este neclar conform legislatie fiscale din Romania. Pe baza intelegerii noastre din acest moment a legislatjei fiscale din Romania,
consideram ca sunt argumente solide sa presupunem ca distributjile de numerar nu fac obiectul aplicarii impozitului cu refinere la sursa.

1. Propunere de dividend supusa aprobérii actionarilor in cadrul AGA anuala din 20 aprilie 2022.

-n FRANKLIN
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Programe de rascumparare

Nr. de actiuni de

FONDUL

PROPRIETATEA

Anularea actiunilor?

rascumparat / Pretul mediu

% din capitalul social  de achizitie

Program Perioada Status emis al Fondului (Lei/actiune)
Al treisprezecelea 'an — in derulare 800,00 mil/12,48% 2,00862

dec 2022

Sursa: Rapoarte curente ale Administratorului Fondului, calculele Administratorului Fondului.

Auerbach Grayson,
Swiss Capital

Anularea actiunilor va fi supusa
aprobarii actionarilor in 2023

1. Pentru a intra in vigoare este necesara, conform legii, avizarea din partea ASF, iar decizia actionarilor privind reducerea capitalului social trebuie inregistrata la Registrul Comertului.
2. Ladatade 11 martie 2022. Valoare estimata pe baza celor 23.498.224 actiuni rasumparate (22.678.924 actiuni ordinare si 819.300 echivalentul in actiuni al GDR-urilor réscumparate).

-n FRANKLIN
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Total venituri din dividende de la companiile din FONDUL

portofoliu
Dividende nete FP (mil Lei)
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Total dividende de la companiile listate (mil Lei) 3739 5386 2515 36,0 148,1 1996 223,0 200,2 117,0

Total dividende de la companiile nelistate (mil Lei) 275,81 1435 3159 315,2 4045 3669 7100 1.007,9 532,0

Total venituri din dividende anuale (mil Lei) 649,7 682,1 567,4 351,2 5526 5665 673,7 525,0 398,1

Total venituri din dividende speciale (mil Lei) - - - - 185,2 199,5 259,3 6831 250,9

Total Dividende (mil Lei) 649,7 682,1 567,4 351,2 737,8 766,0 933,0 1.208,1 649,0

Dividend/Distributie pe actiune (Lei) 0,05000 0,05000 0,05000 0,05000 0,0678 0,0903 0,0642 0,2020° 0,1250%!

Pretul actiunii (Lei) 0,7640%2 0,8130% 0,72004 0,9180> 0,8990% 1,01507 1,18508 1,852010 2,100012

Randament 6,54% 584% 6,94% 8,76% 7,54% 8,90% 542% 11,02%10 5,95%!12

S
1.
2
3
4,
5.
6
7
8
9.
10.

1.
12.

({3

ursa: calculele Administratorului Fondului.

Include dividendele de la Romgaz si Nuclearelectrica, care erau nelistate la aceea data.

La data de 30 aprilie 2014.

La data de 29 mai 2015.

La data de 9 iunie 2016.

La data de 6 iunie 2017.

La data de 11 iunie 2018.

La data de 10 iunie 2019.

La data de 10 iunie 2020.

Include cele trei distributii de dividende speciale aprobate in 2021 de actionari.

Pret pe actiune mediu calculat pe baza pretului pe actiune de la Data de inregistrare aferenta fiecarei distributii de dividende speciale aprobate in 2021. Randament al dividendului calculat ca randament total al celor 3
distributii de dividende speciale aprobate in 2021.

Propunere distributie dividende supusa aprobarii actionarilor in cadrul AGA anuala din 20 aprilie 2022.
La data de 19 aprilie 2022.
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Rezultate financiare
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Situatia pozitiei financiare

Mil Lei

31 decembrie 2021

FONDUL

31 decembrie 2020

auditat auditat
Numerar si conturi curente 68,2 34,4
Depozite la banci 347,4 660,0
Obligatiuni guvernamentale 77,1 380,3
Participatii 12.577,7 9.246,7
Active imobilizate detinute pentru vanzare 1.135,2 -
Alte active 0,3 0,6
Total active 14.205,9 10.322,0
Datorii 38,8 19,8
Alte datorii 409,6 35,3
Alte datorii 448,4 55,1
Total capitaluri proprii 13.757,5 10.266,9
Total datorii si capitaluri proprii 14.205,9 10.322,0

Sursa: Raport rezultate anuale FP 2021.
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Situatia rezultatului global

FONDUL

Mil Lei 2021 2020
auditat auditat
Venituri brute din dividende 655,1 1.218,7
Castiguri nete nerealizate aferente participatiilor la valoare justa prin profit sau pierdere 4591,1 329,6
Pierderi nete nerealizate aferente participatiilor la valoare justa prin profit sau pierdere -135,4 -1.432,8
Pierderi realizate aferente participatiilor la valoare justa prin profit sau pierdere — -198,9
Castiguri realizate aferente participatiilor la valoare justa prin profit sau pierdere — 56,3
Venituri din dobanzi 13,7 14,0
Alte venituri, nete! 0,9 3,0
(Pierderi)/ Venituri nete din activitatea operationala 5.125,4 -10,1
Cheltuieli cu comisioanele de administrare recunoscute in contul de profit si pierdere -84,0 -55,2
Alte cheltuieli operationale -22,6 271
Cheltuieli operationale -106,6 -82,3
Cheltuieli de finantare -0,1 -0,1
(Pierdere)/ Profit Tnainte de impozitare 5.018,7 -92,5
Cheltuiala cu impozitul pe profit -6,1 -10,5
(Pierderea)/ Profitul perioadei 5.012,6 -103,0
Alte elemente ale rezultatului global - -
Total rezultat global aferent perioadei 5.012,6 -103,0

Sursa: Raport rezultate anuale FP 2021.

1. Alte venituri, nete includ in principal castigurile/ (pierderile) nete din reevaluarea titlurilor de stat la valoare justa, céstigurile/ (pierderile) nete din diferente de curs valutar, veniturile anuale de la banca depozitara a GDR-urilor

Fondului si alte venituri/ (cheltuieli) operationale.
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Fondul Proprietatea
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strada Buzesti, nr. 76-80, sector 1
Bucuresti, cod postal 011017
www.fondulproprietatea.ro
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