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Fondul T Elemente Chelie FONDUL

Detaliile Fonduluit RON USD
NAV 9,90 mld 2,46 mld?
VAN/Ac Si une 1,3546 0,3369?
Pridg Siune 0,9310 0,23152
Pr /&BR 46,24 11,50
Capitalizare b u r s lia £3rnéiembrie 20183 6,87 mld 1,66 mid3
Discount/Ac$ i ulean18 noiembrie 2018 30,24%
Discount/GDR la 13 noiembrie 2018 29,59%
Numideac Sipl h excluzénd Ac Si propriit e 7.269.457.752

Obiectivi nvesti Si onal
Dividend/A ¢ S i aiereet anului 2017 0,0678 Lei
Randamentul Dividendului aferent anului 20175 7,54%

Maximizarea randamentelor k ¢ r e K tvalarii@ctivului pe a ¢ S ipdmi en v e edlizat§, iinigeneral, in a ¢ $ ik wahori mobiliare
romOnecxt i

SursaBVBRaportUFP de 128 septembr918.

1.Pe baza metodologiei reglementatorului local

2.CalcutealizafolosindursuteschimBNR USD/Lei de2Bseptembrd18.

3.Excluzénd c $ ipropriik il uem fechivalerdea ¢ Sci aurnel s p UGDRutildrrofa s @ u m PHerdat® rmiembrid018Calcutealizafolosindursutle
schimiBNR USD/Ldin 13hoiembri2018.

4.La data d@noiembrig018

5.Pebazep r e/8 a § BMB fadiunie2018reprezedhddata dénregistrarpentrudividendw@ferenanuluR017. INVESTMENTS




Fondul T Performan$ a FONDUL
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Pre@uelSi EPpnDiscountu | VAN (Lei)
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Structuraac Si onari atul uli

FONDUL

PROPRIETATEA

m Evol (wheaSi)nut

2% 2% 2% 3% 2% 3%

3%

Ea 10% 10% 9% 10 % 3% 3% 8% 8% 8% 9%
4% 1196 2% 12 b

3%

35% [l 35% [ 35% Il 350,

0
B 55 %0 [l 53% Il 53% Il

12/10 12/11 12/12 12/13 12/14 3/15 6/15 9/15 12/15 3/16 6/16 9/16 12/16 3/17 6/17

AcSiuni trezorerie

mAcSionar.i instituSional: romon
mBank of New York Mellon (banca
mAcSionar.i instituSionali strti
m Persoane fizice nerezidente

= Persoane fizice roméane

sMi ni sterul FinanSel or Publice

Ac Si opriacipali!

Anchorage Capital Group 6,70%
NN Group 5,02%
Numtrotal deé& acSionari 6.185

10%

14% 5%

34%

9/17 12/17 3/18 6/18

37%

— BERG—

==

31% o

=

30% o 30%

9/18 10/18

depozitart pentru
i

NKLIN TEMPLETON

1.Pebazan u mt totaldedrepturilevot SursaD e $ rapoetateie NN Group la data denamtie2017 i Amthorage Capital Graugata dEOseptembriEOl&FRA INVESTMENTS

2Structura ac S3lactorabrid0EBt ul ui | a data de
NotePebazacapitaluly | hdepandu 3liulie2011SursaDepozitar@entral



Perfor manuuaPVASUlIACISI p@ e FONDUL

GDR-ului

M Performamfaat L

De la

De la nceputul

inceputul calculului

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 S12018 anului! per for man

VAN (Lei) 0,47)%  8,91% 13,29% 1,39%  (0,60)%  7,33% 13,10% 13,12% 15,27% 73,18%
Pr egeualc Si(ei e (30,32)% 38,30% 61,34% 14,53% (4,06)%  4,90% = 21,46% 10,02% 15,87% 152,23%
GDR (USD) N/A N/A N/A N/A N/A 1,15%  35,88% 5,53% 7,40% 35,06%

a Discountul mediu anual
2018

de lanceputul Discount Discount

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 anului® curent/  Ac $icuran¢/GDR?
55,67% 50,09% 40,74% 30,87% 29,12% 32,08% 28,05% 29,19% 30,24% 29,59%

SursaBVB, LSE, Bloombeaigpartel& AN ale FP.

N o :tDiscount@stecalculapebazacelemairecent@ublicatt!’ ANd i s p tamlatab fi ¢ dchlaldlui i i

Data dénceperacalculull® e r f o pemaMAlgeste31decembri2010pentrP r ed§pui | al$ & Seéste2Bianuari€011jarpentrulGDRurieste29

aprilie2015. /ﬁ

1.La data d28 septembr2918. 0 )
2.Pentererioad§3 ianugrié 13noiembri2018. FRANKLI}Q TEMPLETON
3.La data d&3noiembri2018. INVESTMENTS
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Structura portofoliului FONDUL

Dupde Si ndercatol
la 29 iunie 20182

Listate vs Nelistate Pe Sector ©
la 28 septembrie 2018 (% VAN)* la 28 septembrie 2018 (% VAN)? s

B Nelistate. é % .‘

I Listate.6 é . %

B Lichindterit Si
Creat 8%

Ut i lelectrieit§te:
Prodw®césilgn

Petrol& Gazé . . 21 % ‘

Ut i |Eledtricitate
Ki @®@aztribu
Furnizareé é . . 19 %

u S o c i eanttoldte
de staté é é ..52%

B societtsSi
private........ €. 44 %

M infrastrket u

Industrie grea.....3%

B Lichindtékit Si
CreanSte 4%

Bt nécéié é ...2%

Li chindteit Si
Creanté . 4%

A La data de 28 septembrie 2018, portofoliul includea d e S i i/m 35 dei companii (8 listate k R7 nelistate)
A Pozi Sia Lichiditt Sde28septembrie 2018 de0d, Sneil USa dat a

A Administratorul Fondului a contractat de la BRD - Groupe Societe Generale SA o facilitate de creditr e ~ n n automat T ¥aloare de maximum
400 mil® Lei. Scopul f a c i deicredit &steipentru uz corporativk o p e r a Jnclozénalt £ s ¢ u mpléprapriildra ¢ Sjduinsit rcitlh u i
acSi,0maenciuzandi n v e s Facilfated deereditestev a | ap® riidtiunie 2020.

1.SursaRaportdunar FP |la dale 28 septembg@18. y

2Si t daS&abhhat ERIla inie2D18.r N, 27

3.Su mta x ia mig drjvaodarkle 400nilioantei, cyosibilitatede aaccesanoricemoment s u miu p | | mealodrete 2a0nilioangeif tadie p £ BRANKLIN TEMPLETON
600milioanéeiintotal, caprobaretmprealabéb £ rkdnic io n ¢ o cudaazel@dntractuakdef a c idd creditt Si i INVESTMENTS



Cele mai important ¥ANd e SIFONDUL

VAN la data de % din VAN
28 septembrie 2018 la data de
Compania din portofoliu Status Ac Si anajaritar %DeSi her emilUSD) 28 septembrie 2018
Hidroelectrica SA Nelistatt Statul roméan 19,9% 878,14 35,68
OMV Petrom SA Listatt oMV 10,0% 510,58 20,75
CN Aeroporturi Bucurekti SA Nelistatt Statul roméan 20,0% 196,72 7,99
E-Distribu$e Banat SA Nelistatt Grupul Enel 24,1% 135,54 5,51
Engie Romania SA Nelistatt Engie 12,0% 117,38 4,77
E-Distribu$e Muntenia SA Nelistatt Grupul Enel 12,0% 104,20 4,23
E-Distribu$e Dobrogea SA Nelistatt Grupul Enel 24,1% 85,05 3,46
SN a Strii Salrom SA Nelistatt Statul romén 49,0% 64,16 2,61
CN Administra$a Porturilor Maritime SA Nelistatt Statul roméan 20,0% 57,20 2,32
BRD Groupe Societe Generale SA Li st at £ Groupe Societe Generale 2,4% 56,41 2,29
Top 10d e Si direpoitofoliu 2.205,38 89,61
VAN 2.460,99 100,00
VAN peac Si (WaD9 0,3369
A
Not: ValorinUSD calculatelosingdursubeschimBNR USD/RON la dat2&leeptembrif18 a\ Y
SursaRaportunar FP la data 2 septembr18 FRANKLI}\I TEMPI:VETON
l1Pe baza SituaSiei deXanled0EBt e a investi Siilor FP |l a data de INVESTMENTS



Portofoliut TranzacSii potenSiFRINBPUL

Valoare
VAN FP deSi kR T €
Compania (%)* (mil USD)* Consultant financiar selectat Status
Hidroelectrica 35,7% 878,1 Citigroup Global Markets Ltd, UBS Ltd In derulare
Salrom 2,6% 64,2 UniCredit In derulare
Cerere de aprobare a |
Engie Romania 4,8% 117,4 - supust apr obdt@niAGAENCE i
noiembrie 2018)
Total 43,1% 1.059,7
17\
AN 1
1.SursaRaport lun&Pla data d28 septembrif18. FRANKLI}\I TEMPLETON
INVESTMENTS
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Hidroelectricai Actualizare FONDUL

PROPRIETATEA

9 Dividende: Profit cumulat inainte de impozitare (mil Lei)

1.980

FP a primit de la companie dividende in valoare de
226 mil Lei pentru anul financiar 2017.

$II Date financiare:

Profitul brut a crescut cu 66% p © n £1,98 railiarde Lei

n primele 9 luni ale lui 2018. Veniturile au crescut

p © n t3,2Imdiarde Lei, similar cu veniturile

Tnregistrate pe tot parcursul anului financiar 2017, in
timp ce producSiB2aWhcr escut

pOnt | a

GuvernamiSmaor:ati vt
BiE

in cadrul AGA din 12 septembrie 2018, Guvernul a
aprobat extinderea cu © n @ tuni a mandatului
Consiliuluide Ad mi ni @stermarSi e

Ministerul Energiei a mandatat consiliul de

admi ni s timplangenteze s e | eun ¢omsiliu

dea d mi ni cobforra legidl1/2016. Mar lun Sep Dec

m2015 m®m2016 ®=2017 w=2018

SursaRapoarteanuale $ i tledirargiarelidroelectrica 200201, Comunicatdep r dusdrerapoart& p r e z didrdelectrica,r t i col e de pr eSMIBI< .
FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS
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OMV Petrom 1T Actualizare FONDUL

Rezultatele la 9 luni 20181

Taxare
Avenzirile au Brlens dut ep©hh baimel,ecupesleull_%lArll_ieg%laer%t@l-rllzﬁiitL privi
ma i mult comparativ e07,peckraxa ;pree$lmraidl+_ordiorrpafishnbarrei a'afopsett raoplrob
K i gaz Ki a unui volum mai .mare al v©nz+_ridétaodémq)&omsribgo%@ricitate

AProfitul o per a$i o3rbald Led cupeste 2966 umai mplt@omiparativecu
perioadade 9 lunidin2017,” n ti mp ce profit Ww7mikeetcua crescut pont | a
peste 30% ma i mult faSt de 20t7e eacxki perioadt din

OMV Petromi Per f or manSa pr®BWEDIi acSiuni i

AnunS8SRidri vind Oferta publict secundaBBulkRR | i starea pe LSE
270 '

220

170

I

70 -
12/15 2/16 3/16 5/16 6/16 8/16 9/16 11/16 12/16 1/17 3/17 4/17 6/17 7/17 9/17 10/17 12/17 1/18 3/18 4/18 5/18 7/18 8/18 10/18
= OMV Petrom ———|ndicele Petrol Brent —=| ndicele Petrol ki Gaze-MDLe Se—E©OBV gen
@
1. SirsaDatele financiare IFRS trimestriale ale grupului de p@MbSRetram FRANKLIN TEMPLETON
2. Sirsa Bloomberg. INVESTMENTS
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C.N. Aeroporturi Bucuresti 1 Actualizare

FONDUL

%variaSie

delaan 2018
PerformanSa fi naolki 22012 2013 2014 2015 2016 2017 S1 o611 o6 18laan budget
Veni turi opilde)a $Sb504,%m a 55,5 5826 672,1 7556 8823 1.052,8 410,2 4582 11,7% 1.189,2
Profit ofnéleir Si o BRI 80,9 94,0 1244 2135 2766 3934 149,1 2254 51,2% 428,4
Rezultat net (mil Lei) 52,6 53,1 72,0 98,8 178,8 2345 337,6 122,6 192,3 56,8% 368,3
Numkr de (mi#)s ager7bd5 7,54 7,67 8,32 9,28 10,99 12,84 5,92 6,34 7,1% 14,00
Traficul de pasageri Rezultate financiare S1 2018 Listareai ni Si al £ Consiliul de AGA

A A crescut cu 7,08%

in primele 6 luni ale an a venituri/l

2018, ajungéand la la 458,2 mil Lei
6,34m|I|_oanede A51, 20 crektere
pasageri. .
an a profitulu
A Nu mt dewboruri 225,4 mil Lei
0,
a crescut cu 4,76% A56, 8% crektere

B 109 an a profitului net la 192,3

mil Lei

o . a
A11,7% crektere ACOHtIdMBmUSIMgn
[

mi ni sktir a

e
agementul
cuGuvernu} 9

e
referitoare la acest A consiliul de
subiect,” nste xi st £ admi ni mterimar$ i
un termen sau planuri a numit in septembrie
clare‘ina‘ce' a’s't & 018 un Manager
direcSie general interimar cu

un mandat de 4 luni.

SourceS i t dimasciananuae riapoartelanualele CN AeroportBru ¢ u comunicatdep r exd £ s ,bhugelDI8.t i c i

S € A& indatade6

noiembrie 2018
acSionari.i
0 majorare de capital
cu terenuri
anterior de stat.

%)

FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS
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Di strcbuasSedi onar i FONDUL

DistribuSii de numege)ar ckLtre acSionari

DistribuSi eDbsut tbdB8i e%wneertitdeRiae

Anul financiar Plttitt homerar pe nawcngeruanre pé ac Silaame
Dividend 2008-2009 (cumulat) 2010 0,08160 0,06854 -
Dividend 2010 2011 0,03141 0,02638 -
Dividend 2011 2012 0,03854 0,03237 +22,71%
Dividend 2012 2013 0,04089 0,03435 +6,12%
Returnare de capital - 2014 0,05000 0,05000 +45,56%
Returnare de capital - 2015 0,05000 0,05000 -
Returnare de capital - 2016 0,05000 0,05000 -
Di stribuSie speciallkt 2017 0,05000 0,05000 -
Returnare de capital - 2017 0,05000 0,05000 -
Dividend 2017 2018 0,06780 0,06441 +28,82%
Total 0,51024 0,47605
SursaAd mi ni stratorul de I nvesti Sii
1Val ori rezultate dupt aplicarea impozitul ui pl gatutdri pe divilendeddi@e Rainénm a®stde©ni a._asupr a \
1@pentru distri bu$i2010 2013 & SYieevnitdreun ddei sdtirni PPIEFiiaoeddeae piSv ian carzdieg i diom und g \putut f
di vidende mai mic conform reglSementrienmi lder | &i pl Bt at atmplog i puil wiinged dbf rrmmilenelri
acSionari conform |l egislaS$Siei fiscale “n vigoare PLET
Tratamentul fiscal al distribuSiilor de nurr&e:atedlmRomaBebazefaSemoésUdlrrlg%Hmﬂéz%Ebgli)lt(

acesmoment b e g i fiscal@igRoméiniac 0 n s i cdsentatgumentsolides presupunem d i s t danimer@nufacbbéectuh p | impdzituligu

r e Slas e rEexti " sntridducaa u t o fiscatelinBombné & | datl ptebr s pasuprératamentulfiscalall i s t rdenbme&i i | or 15



Programeder Lt scumpLtr ar e

FONDUL

Nr.deac Siden i
rtscumpgbtr aRr enSdiu
% din capitalul social

peac Si une

Program Perioadt Status emis al Fondului (Lei/a ¢ Si)u n dntermediar Anulareaa c Si ulni | or
29sep 1617 . . Wood & Co., Anularea pr o Waa ctSi trcaul i
0,
AL LEE EGFmgai 7 FIETEL SO A Il 2 Qe Goldman Sachs Int. AGEAdin3maié 2K din26sep6 B7
Anularep ar Sai6@Triilac Si uni
apr olaactSi thrcalnuliAGEA
din26sep6 B7
Aloptulea o mall Finalizat 141,9 mil/1,4% 0,8624 Wood & Co.,
10 noi 2017 Jefferies Internat. Anul are [F4a2a®ikl ac i
apr olaactSi thrcalnuliAGEA
dindsep6 18
Inceput pe A . 0 a Wood & Co., Anul area acSiunilor
AL nou L1II4 Ror 2017 D e TG0 G250 0,9320 Jefferies Internat. aprobtrii a2019i onar
L Supus . ,
liani 31 o : Anulareaa ¢ Si wafislugpru s t
Al zecelea dec 2019 apr_oer . 750 mil apr olakSii io ind020 | o r
acSionarilor

2.Invigoaréncepandu 2oiembrig017.

1.Pentra fie f e @$ten e £ eavizaredlinparteaASFjarh o t ta ©3 ie @niviadeduterraapitalulgociatrebuies fie” n r e daRsgistrubd he r Su | u(/—\}

3.Invigoaréncepandu 29unie2018.

A i3

4.La datale 9noiembried018Valoare s t ipebazbcklorl468693.164a ¢ Sri tusnd u n{§E895.a4 &4 oa cdg i BEFIE 00echivalers ¢ Si u nIiRANKLfN TEMPIjETON

corepu@GRRuriob aseujnptrate

INVESTMENTS
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Veniturile din dividendele anuale i Top 20 FONDUL
de Si f)er |

Procent distribuit ca dividende (%) Dividend net FP (mil Lei)

Top 20 deSineri 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Hidroelectrica SA - - 80 80 90 90 = - 128,9 1346 206,6 226,2
OMV Petrom SA 40 36 35 - 94 46 319,0 3314 1205 - 106,8 107,6
CN Aeroporturi Bucurekti SA 85 85 50 75 90 90 9,1 12,3 10,2 27,4 41,2 61,2
E-Distribu$e Banat SA - - 50 44 40 39 - - 20,7 16,8 8,9 7,7
Engie Roménia SA 50 60 51 - 30 50 22,8 33,6 24,0 - 13,3 20,2
E-Distribu$e Muntenia SA - - - - - - - - - - - -
E-Distribu$e Dobrogea SA - - 50 44 37 36 : - 10,5 12,0 6,6 4,3
Alro SA - - - - 100 100 - - - - 6,9 39,0
SN a Strii Salrom SA 92 85 85 - 90 100 9,3 19,8 10,2 - 13,8 42,3
CN Administra$a Porturilor Maritime SA 75 78 50 75 90 25 54 10,1 6,5 14,1 11,0 4,1
BRD Groupe Societe Generale - - - 50 70 83 = = - 7,7 17,6 34,5
Nuclearelectrica SA 83 81 68 70 88 93 2,3 27,9 6,9 8,6 8,6 18,5
Enel Energie Muntenia SA - - - - - -3 - - - - - -3
Enel Energie SA - - 50 50 - -3 - - 7,4 21 - -3
Pokta Romant. SA -3 3 - 3 - - -8 -3 - -3 - -
Romaero SA 3 -3 -3 3 3 3 -3 3 3 -3 3 3
Complexul Energetic Oltenia SA? 85 - - ) -3 - 10,3 - - -3 -3 -
Zirom -3 - 3 3 3 3 -3 - 3 3 3 3

Not: Calculeealizatpebazasitudlorfinanciaranuale@lecompaniilobi vi dendel e sunt distribuite pe baza si
1SursaSi t d a S&ah n a e ER |la 2ni€2018. r el
2.Companiafostinregistrainmai2012<i c r eparfukiunedintreCE Craiova SA, BBvinaisA, CHurcenSAsiSNLO. F RAbgg#lEngﬁfﬁdﬁ%gTON
3.Companiainregistrgierderi

y

17



Veniturile din dividendele anuale i Top 20

deSi fier |

FONDUL

PROPRIETATEA

Procent distribuit ca dividende (%)

Dividend net FP (mil Lei)

Top 20 deSineri 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017 2018
A.l. Timikoara i Traian Vuia SA 80 -10 - - - 37 0,7 -10 0,0 0,0 0,0 0,6
CN Administra$a Canalelor Navigabile SA 85 85 50 100 90 25 0,9 0,2 0,2 0,6 0,3 0,1
Total Top 20 La)eSineri ( mil 379,8 435,3 346,0 2239 441,6 566,3
Total dividende de la companiile listate (mil Lei) 373,9 538,6 251,5 36,0 148,1 199,6
Total dividende de la companiile nelistate (mil Lei) 275,83 143,5 315,9 315,2 404,5 366,9

Dividend/Di st r ippaiS$ ielLai)e
PreduelSi (ei)i i

Randament

Randament pentru companiiler o m© n ¢BET) i

0,05000 0,05000 0,05000 0,05000 0,06780

0,7640> 0,8130° 0,72007 0,91808 0,8990°
6,54% 584% 694% 8,76%  7,54%
510% 3,50% 4,56% 7,07%  8,59%

NoteCalculeealizatpebazas i t ufinaSdiaiahualealecompaniiloDividendekuntdistribuitpebazas i t ufinaBdiaimbivaduale

lSursaSi t d a S&ébh n a & ER la 20inie2018. r

2.Calcutealizapebazan u mt dea t Gp |uttst data ddnregistraneentrdiecarenexcluzand ¢ $ idetrazorériaa ¢ e datakentri2018calcuksterealizape

bazan u mt dea t §p lutekciuzérd ¢ S idetrazbrériachizitionata 9 noiembri2018.
3l nclude dividendele de | a Romgaz «Ki.
4 La data de 30 aprilie 2014
5.La data de 29 mai 2015
6.La data de 9 iunie 2016
7.La data de 6 iunie 2017

Nucl earelectrica,
.La data d& 11 iunie 2018
Companid&@inregistraierderi

companii car

B
FRANKLIN

TEMPLETON

INVESTMENTS
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Ordinea de zi a AGA din 14 noiembrie 2018 FONDUL

= . . |
=~ Principalele puncte supuse aprobtrii acSionarilor:

AcCncetarea cel uj de al noutl ea pIldegembrim20d8® r Ltscumptrare ~ncer

A celde-al zecel ea program de r tscumpt50.G00.600 ppeDit u rui(s wpbr aipomitnt rda x ial
K i / &DRRuuri), incepand cu 1 ianuarie 2019 p © n £31 tleaembrie 2019;

A Bugetul Fondul Proprietatea S.A. pentru anul 2019.

%)

FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS
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