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Fondul — Elemente cheie FONDUL

RON uSD?2

VAN VAN Variatie VAN VAN Variatie
Detaliile Fondului? 3lian ‘18 29 sep “172 (%) 3lian ‘18 29 sep ‘172 (%)
VAN 10,97 bn 10,61 bn 3,4% 2,93 bn 2,72 bn 7,7%
VAN/Actiune 1,2576 1,2078 4,1% 0,3359 0,3099 8,4%
Pret/Actiune 0,9200 0,8450 8,9% 0,2457 0,2168 13,3%
Pret/GDR 45,68 43,07 6,0% 12,20 11,05 10,4%
Capitalizare bursiera la 9 februarie 20183 7,77 bn3 2,05 bn3
Discount/Actiune la 9 februarie 2018 28,00%
Discount/GDR la 9 februarie 2018 26,95%
Numar de actiuni platite excluzand Actiunile proprii* 8.718.991.588

Obiectiv investitional
Maximizarea randamentelor si cresterea valorii activului pe actiune prin investitii realizate, in general, in actiuni si valori mobiliare romanesti

Sursa: BVB, Rapoartele VAN ale FP de la 31 ianuarie 2018 si 29 septembrie 2017.

1.Pe baza metodologiei reglementatorului local.
2. Calcul realizat folosind cursul de schimb BNR USD/RON de la sfarsitul lunii. /;\
3. Excluzand actiunile proprii si numarul echivalent de actiuni corespunzatoare GDR-urilor, rdscumparate pana la data 8 decembrie 2017. N 10
Calcul realizat folosmd cursul de schimb BNR USD/RON din 9 februarie 2018. FRANKLIN TEMPLETON
4.La data de 9 februarie 2018. INVESTMENTS



Performanta de piata a FP FONDUL

)
Pretul actiunii FP! (RON) si Discountul (%)
0,8500 w 66%

0,6500 49%
0,4500 32%
0,2500 15%
/11 7/11 12/11 5/12 10/12 4/13 9/13 2/14 7/14 1/15 6/15 11/15 4/16 10/16 3/17 8/17 1/18
== Discount —— Pretul ajustat al actiunii
BVB LSE
Discount? 28,00% 26,95%
Valoarea medie zilnica tranzactionata (USD) 1,21 mn3 0,12 mn*
1.Sursa: BVB, Bloomberg, pentru perioada 25 ianuarie 2011 — 9 februarie 2018. m
2.La data de 9 februarie 2018. Nota: Discountul este calculat folosind cel mai recent publicat VAN disponibil la data efectuarii calculului. e
3.Sursa: BVB, pentru perioada 3 ianuarie — 9 februarie 2018. Valori in USD calculate folosind cursul de schimb al BNR USD/RON la data de 9 februarie 2018. ER ANKL;N TEMPEETON
4. Sursa: Bloomberg, pentru perioada 3 ianuarie - 9 februarie 2018. INVESTMENTS



Strategia de management

FONDUL

® =

Obiectivul investitional

Strategia de investitii

@

Obiectivele de performanta (DPI)!

1.Pentru Perioada de Raportare 1 ianuarie — 31 decembrie 2018.
2.VAN ajustata (,VAN ajustatd”) la o anumita data va fi calculaté ca o suma a: (1) VAN raportata la sfarsitul Perioadei de Raportare, (2) orice distributie catre actionari,

Obiectivul investitional al FP este
maximizarea randamentelor catre
actionari si cregterea valorii activului
net per actiune prin investitii realizate,
in general, in actiuni si valori mobiliare
romanesti.

Discount de 15% sau mai mic in cel
putin doua treimi din perioada de
tranzactionare 1 ianuarie — 31
decembrie 2018

Fara investitii noi pana cand discountul .
nu este redus semnificativ

Management activ si colaborare cu
societatile din portofoliu in vederea

cregterii valorii acestora * VAN ajustata pe actiune mai mare
decat VAN pe actiune raportata la
sfarsitul Perioadei de Raportare
anterioare, adica VAN pe actiune la
data de 30 iunie 20172 (1,1953 RON pe

actiune)

Continuarea programelor de
rascumparare a propriilor actiuni
(rascumparari de actiuni si/sau oferte
publice de cumparare) si a distributiilor
de numerar catre actionari (100% din
dividendele primite sau alte distributii in
numerar primite de la societatile din
portofoliu plus dobanda calculata
asupra numerarului, minus cheltuielile
operationale, taxele si alocarile
obligatorii la rezerve in conformitate cu
prevederile Tn vigoare)

dividende sau non-dividende ( adic&, in acest caz ca urmare a reducerii valorii nominale a actjunilor si distributia valorii cu care acestea se reduc catre actionari) 7o\

implementate dupa sférsitul Perioadei de Raportare anterioare, si (3) orice comision de distributie (astfel cum este definit in CAl) si orice cost de tranzactje si/sau de !
distributie aferent distributiilor de dividende sau de non-dividende inclusiv rascumpérérilor de actiuni si/sau GDR-urilor si/sau titluri de interes, finalizate prin achizitii Y 17
zilnice sau oferte publice de cumparare, dupa sfarsitul Perioadei de Raportare anterioare. VAN ajustata pe actiune va fi egald cu VAN ajustatd impartita la numarul total
de actiuni platite ale FP, mai putin actiunile rdéscumparate (actiuni ordinare rascumparate ale FP) si mai putin echivalentul in actjuni ordinare ale FP de GDR-uri FP

FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS

achizitionate, dar neconvertite inca in actiuni ordinare FP, la ultima data a Perioadei de Raportare.



Principalele aspecte ale noului Contract de

administrare

Comisionul de baza pe an

Contractul de administrare curent
0,60%

« Discount 15% — 20%, + 0,05%,
i.e. Comisionul de baza = 0,65%

* Discount <15%, + inca 0,05%, i.e.

Comisionul de baza = 0,70%

Noul Contract de administrare
0,60%

« Discount 15% — 20%, + 0,05%,
i.e. Comisionul de baza = 0,65%

« Discount <15%, + Tnca 0,05%, i.e.

Comisionul de baza = 0,70%

e_) Baza de calcul pentru
Comisionul de baza

Contractul de administrare curent

« Capitalizarea medie trimestriala a
Fondului

Noul Contract de administrare

« Capitalizarea medie ponderata a
Fondului

Sursa: rapoarte ale Fondului Proprietatea.

;ei Comisioanele privind
Distributiile de numerar
Contractul de administrare curent

*  2,00%: Pana la si incluzand data de 31
martie 2017

* 1,50%: 1 aprilie — 30 septembrie 2017
* 1,00%: 1 octombrie 2017 — 1 aprilie 2018

Noul Contract de administrare

* 1,00%: 1 aprilie 2018 — 30 martie 2020

x Baza de calcul pentru comisioanele
privind Distributiile de numerar

Contractul de administrare curent

* Rascumparari de actiuni, de GDR-uri, oferte
publice de rascumparare, reduceri ale
capitalului social pentru distributii de
numerar

Noul Contract de administrare

« Rascumparari de actiuni, de GDR-uri, oferte
publice de rascumparare, reduceri ale
capitalului social pentru distributji de
numerar, dividende

F‘q Durata
ll@

FONDUL

Contractul de administrare curent
e 2ani
Noul Contract de administrare

e 2ani

. Votul de continuare

Contractul de administrare curent
* Anual, in luna octombrie

Noul Contract de administrare

* Anual, In luna aprilie
@
e 2

) 12

FRANKLIN TEMPLETON
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Performanta VAN-ului, a Pretului pe Actiune si ¢ npuL
a GDR-ului

M Performanta cumulata

De la inceputul

De la inceputul calculului
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 anului! performantei’
VAN (RON) 0,41)% 8,91% 13,29% 1,39% (0,60)% 7,33% 13,10% 1,62% 52,68%
?F:‘?)'—‘Kl')pe SelinS (30,32)%  38,30%  61,34%  14,53%  (4,06)% 4,90% 21,46% 6,48% 131,79%
GDR (USD) N/A N/A N/A N/A N/A 1,15% 35,88% 6,55% 33,99%
a Discountul mediu anual
De la Discount Discount
nceputul curent/ curent/
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 anului 20172 Actiune® GDR?
55,67% 50,09% 40,74% 30,87% 29,12% 32,08% 28,05% 26,40% 28,00% 26,95%
Sursa: BVB, LSE, Bloomberg, rapoartele VAN ale FP.
Nota: Discountul este calculat pe baza celei mai recente publicate VAN disponibila la data efectuarii calculului.
Data de Tncepere a calculului Performantei pentru VAN este 31 decembrie 2010, pentru Pretul de piata al actjunii este 25 ianuarie 2011, iar pentru GDR-uri este 29 aprilie 2015. m
1.La data de 31 ianuarie 2018. AN 78
2.Pentru perioada: 3 ianuarie - 9 februarie 2018. ER ANKLIi\I TEMPIjETON
3.La data de 9 februarie 2018. INVESTMENTS
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Structura portofoliului — Listate vs. Nelistate FONDUL

PROPRIETATEA

/\/ Companii listate /\/' Companii nelistate
lu' (% din VAN la data de 29 decembrie 2017) IN' (% din VAN la data de 29 decembrie 2017)

W oMy Pet 15.010¢ B Hidroelectrica.............. 33,05%
etrom............. ,01%

B 5RO GSG 0 65% “ I ENEL Companies........13,20%
.................. , o

B Ao 221% [ Bucharest Airport.......... 7.17%

63,4%

] H i 0,

I Nuclearelectrica........... 1,83% B Engie Romania............. 4,37%

B Conpet 0.48% [l Constanta Ports............ 2,13%

[0 others.....c.ocveveee 0,40% I salrom..ooeooe 2,16%

Others......ccovvviiiiiinn. 0,94%

Sursa: Situatia detaliata a investitiilor FP la 29 decembrie 2017.

INVESTMENTS



Evaluarile independente ale detinerilor nelistate ¢-NnpUL
la data de 29 decembrie 2017

S « Impactul actualizarilor
Valoarea anterioara a Valoarea curenta a

Detinere (zeilgi;grliil) (?nei,-lgiggrli\il) indepznﬂ:::gggupra % Variatie
VAN (mil RON)

Hidroelectrica SA 3.384,0 3.566,0 182,0 5,4%
CN Aeroporturi Bucuresti SA 761,0 774,0 13,0 1,7%
E-Distributie Banat SA 599,9 545,0 (54,9) (9,2)%
Engie Roménia SA 453,4 472,0 18,6 4,1%
E-Distributie Muntenia SA 449,4 419,0 (30,4) (6,8)%
E-Distributie Dobrogea SA 380,2 342,0 (38,2) (10,0)%
SN a Sarii Salrom SA 181,0 233,0 52,0 28,7%
CN Administrafia Porturilor Maritime SA 216,0 230,0 14,0 6,5%
Enel Energie Muntenia SA 70,3 61,0 (9,3) (13,2)%
Enel Energie SA 75,5 57,0 (18,5) (24,5)%
Posta Romana SA 45,0 35,0 (10,0) (22,2)%
Complexul Energetic Oltenia SA 0,0 32,0 32,0 100,0%
Zirom SA 25,5 26,8 1,3 5,1%
Aeroportul Int. Timigoara - Traian Vuia SA 3,6 22,0 18,4 511,1%
Aeroportul Int. Mihail Kogalniceanu - Constanta SA 1,7 2,4 0,7 41,2%
Plafar SA 2,2 2,0 (0,2) (9,1)%
Total 6.648,7 6.819,3 170,6 2,6%

A i3

FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS

Sursa: Raport VAN FP la data de 29 decembrie 2017.



Cele mai importante detineri dupa VAN FONDUL

VAN la data de % in VAN

3lianuarie 2018 la data de
Compania din portofoliu Status Actionar majoritar % detinere! (mil USD) 31 ianuarie 2018
Hidroelectrica SA Nelistata Statul romén 19,9% 952,41 32,52
OMV Petrom SA Listata oMV 10,0% 463,62 15,83
CN Aeroporturi Bucuresti SA Nelistata Statul romén 20,0% 206,72 7,06
E-Distributie Banat SA Nelistata Grupul Enel 24,1% 145,56 4,97
Engie Romania SA Nelistata Engie 12,0% 126,07 4,30
E-Distributie Muntenia SA Nelistata Grupul Enel 12,0% 111,91 3,82
E-Distributie Dobrogea SA Nelistata Grupul Enel 24,1% 91,34 3,12
BRD Groupe Societe Generale SA Listata Grupul Societe Generale 3,2% 79,84 2,73
Alro SA Listata Vimetco NV NLD 10,2% 68,13 2,33
SN a Sarii Salrom SA Nelistata Statul roméan 49,0% 62,23 2,12
Top 10 detineri din portofoliu 2.307,83 78,80
VAN 2.928,62 100,00
VAN pe actiune (USD) 0,3359

1\

Nota: Valori in USD calculate folosind cursul de schimb BNR USD/RON la data de 31 ianuarie 2018. N 10
Sursa: Rapo!t Iur?a.r FP Ig data Ide 31.|§nuar|e 2018. . FRANKLIN TEMPLETON
1.Pe baza Situatiei detaliate a investitiilor FP la data de 29 decembrie 2017. INVESTMENTS
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Hidroelectrica — Actualizare FONDUL

Dividende:

Profit brut cumulat (mil RON)
Tn 2017, FP a primit de la companie dividende record pentru anul financiar 2016, in

valoare de 206,6 mil RON, cu 53,5% mai mari comparativ cu anul precedent.
Tn septembrie 2017, actionarii companiei au aprobat un dividend special de 655 1538
milioane RON care a fost platit pana la sfarsitul lunii. FP a primit 130,6 milioane RON. ’

Analizarea optiunilor strategice ale Fondului:

Fondul a anuntat ih septembrie 2017 ca analizeaza optiunile strategice privind 1.158
detinerea sa In companie si a numit Citi si UBS drept consultanii financiari in legatura 1.194 '1 110
cu o potentjala tranzactje. 1.132i .

Date financiare:

Profitul net profit a crescut cu 14% Tn primele noua luni ale anului 2017, la 1.014 mil
RON, comparativ cu 890 mil RON Tn aceeasi perioada a anului 2016.

Listarea:

B B e

Mandatul Consortiului privind Listarea initiala a fost extins pana in august 2018.

EEE Guvernanta corporativa:

n cadrul adunarii generale a actionarilor din 9 ianuarie 2018, Guvernul a aprobat
numirea unui Consiliu interimar cu un mandat de 4 luni. Acest lucru vine dupa alte
prelungiri anterioare Tnhcepand cu 29 aprilie 2017. Nu se inregistreaza niciun progres
in procesul de selectie a membrilor Consiliului conform Legii 111/2016.

\  Litigii: mar iun sep dec
\_ Fondul a initiat mai multe litigii impotriva numirii noilor membrii ai Directoratului prin
-_——

incalcarea principiilor guvernantei corporative. m2014 =2015 m 2016 m2017

‘\n\u\ 3 ik, .
Sursa: Rapoartele anuale si situatjile financiare Hidroelectrica 2014 — 2017, Comunicate de presa lunare gi rapoartele Hidroelectrica. ERANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS

11



OMV Petrom — Actualizare FONDUL

OMV Petrom — Performanta pretului actiunii % in USD?

Anuntul FP privind Oferta publica AEEL

secundara si listarea pe LSE I
I
! ! M/Jr
230 i I Nl Y
|
! WW
| :
|
|

270

190

150 Arar?” Y\ poppd XL A SR ROON 17 __ (.- SO WS -

12/15 2/16 3/16 4/16 5/16 6/16 7/16 8/16 10/16 11/16 12/16 1/17 2/17 3/17 5/17 6/17 7/17 8/17 9/17 10/17 11/17 1/18

= OMV Petrom ——|ndicele Petrol Brent - |ndicele Petrol si Gaze Piete Emergente = MOL = OMV

E Actualizare privind managementul

Tn ianuarie 2018, Consiliul de Supraveghere al companiei a numit-o pe dna. Christina Verchere Presedinte executiv al Consiliului
si CEO, incepand cu 21 mai 2018 cel mai tarziu, pentru perioada de timp ramasa din mandatul acordat dnei Mariana Gheorghe,
adica pana la data de 16 aprilie 2019.

. o FRANKLIN TEMPLETON
1.Sursa: Bloomberg, la data de 16 ianuarie 2018. INVESTMENTS

12



C.N. Aeroporturi Bucuresti — Actualizare

FONDUL

2017 % variatie de Buget

Performanta financiara 2011 2012 2013 2014 2015 2016 prelim. laan laan 2018
Venituri operationale (mil RON) 501,5 555,5 582,6 672,1 755,6 882,3 1.054,6 19,5% 1.141.5
Profit operational (mil RON) 88,5 80,9 94,0 124,4 213,5 276,6 385,9 39,5% 317,4
Rezultat net (mil RON) 52,6 53,1 72,0 98,8 178,8 234,5 327,3 39,6 275,2
Numar de pasageri (mil) 7,45 7,54 7,67 8,32 9,28 10,99 12,84 16,8% N/A

Traficul de pasageri

A crescut cu 16,8% in 2017 comparativ cu anul
anterior, ajungand la 12,84 milioane de pasageri.
Veniturile totale Tn 2017 sunt estimate la 1,08 mlid
RON, cu 8,3% mai mari comparativ cu 2016, in timp
ce profitul brut a atins nivelul de 389,7 mil RON, cu
45% mai mult fatad de anul anterior.

Consiliul de administratie si Managementul

Consiliul de administratie interimar a numit n
data de 12 ianuarie 2018 un Manager general
interimar cu un mandat de 4 luni.

Sursa: Situatjile financiare anuale si rapoartele anuale ale CN Aeroporturi Bucuresti, comunicate de presa, bugetul pentru 2018.

This material is intended solely for the recipient and should not be reproduced, copied or re-transmitted. Not for public use.

Listarea initiala

Continuam dialogul cu Guvernul pe
acest subiect, dar nu exista un
termen clar sau planuri in aceasta
directie.

FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS
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A cincea Oferta publica de cumparare

FONDUL

Valoarea ofertei

Pretul de achizitie

Perioada de subscriere

Intermediar

Dealer manageri

GDR Tender Agent

Sursa: Rapoartele curent ale Administratorului de Investitii si documentatie aferenta Ofertei publice de cumparare.

1.200.000.000 actiuni, sub forma de actiuni si GDR-uri
0,9350 RON pe actiune si echivalentul in USD a 46,75 RON pe GDR
18 ianuarie — 23 februarie 2018

WOOD & Company Financial Services a.s

Jefferies International Limited si WOOD & Company Financial Services a.s

The Bank of New York Mellon

1\

O %

@

FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS
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Distributii catre actionari (1) FONDUL

PROPRIETATEA

@ Distributii anuale catre actionari (mil RON)

1.124,3 552,7 507,7 1.499,0 1.778,5 923,6 1.190,8 1.743,7 1.122,02

18,3% 1,9%

1.122,02

924,0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 20183

mmm Distributii brute mmm Rascumparari mmm Oferta publica ~ ——Randamentul distributiilor (%)’

Valoarea totala a distributiilor prin rascumparari si numerar se ridica la 10,44 mld RON/ 2,91 mid USD3

Nota: Valorile exclud comisioanele de achizitie corespunzatoare. Valorile USD sunt calculate folosind cursul mediu de schimb BNR USD/RON pentru fiecare an. Pentru
2018, cursul mediu USD/RON este la 9 februarie.
1.Pe baza distributjilor totale anuale prin rascumparari si numerar, folosind pretul de inchidere mediu de pe BVB pentru anul respectiv si numarul mediu de actjuni platite,

excluzand Actjunile de trezorerie. Pentru 2018, pretul de inchidere este la data de 9 februarie. N 27
2.Estimare realizata pe baza valorii Ofertei publice de cumpérare a 1,2 mid acfjuni si a prefului de achizitie de 0,935 RON pe actiune. FRANKLIN TEMPLETON
3.La data de 9 februarie 2018. INVESTMENTS
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Distributii catre actionari (ll) FONDUL

PROPRIETATEA

‘é Distributii anuale pe actiune catre actionari (RON)

0,866 0,9067

0,8530 0,8328 0,7657

0,5206

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

m Distributii totale pe actiune ® Pretul mediu al actiunii

Valoarea totala a distributiilor prin rascumparari si numerar se ridica la 0,9585 RON pe actiune / 0,2637 USD pe actiune ?

Not&: Valorile exclud comisioanele de achizitie corespunzatoare. Valorile USD sunt calculate folosind cursul mediu de schimb BNR USD/RON pentru fiecare an. Pentru

2018, cursul mediu USD/RON este la9 februarie.
1.La data de 9 februarie. Pentru distributji, valoarea reprezinta o estimare pe baza Ofertei publice de cumparare a 1,2 mid si a pretului de achizitje de 0,935 RON pe

actiune, si media numarului de actjuni platite.
2.La data de 9 februarie 2018.
INVESTMENTS
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Programe de rascumparare

FONDUL

Nr. de actiuni de
rascumparat /
% din capitalul social

Pret mediu pe
actiune

Program Perioada Status emis al Fondului (RON/actiune) Broker Anularea actiunilor?!
Anulare aprobata de
Wood & Co., ) Cn
A 2 L5~ Finalizat 830,2 mil/8,2% 0,8967 Sy CoLenEn I Gl AElE
saptelea 26 mai 17 din 3 mai ‘172 si din 26
Sachs Int. ,
sep’17
30 mai - wood & o, AR e
o : 0 .
Al optulea 10 noi 2017 Finalizat 141,9 mil/1,4% 0,8624 Jefferies actionari in adrul AGEA
Internat. . ‘
din 26 sep ‘17
Al Inceput pe Wood & Co,,
) puLp in derulare 1.866,9 mil/20% 0,84303 Jefferies -
noualea 14 noi 2017 Internat

1.Pentrua fi efectiva, este necesara aprobare din partea ASF.
2.In vigoare incepand cu 29 noiembrie 2017.

3.La data de 8 decembrie 2017. Valoare estimata pe baza a 19.159.328 actjuni rascumpérate (13.955.428 actjuni ordinare si 5.203.900 echivalent actjuni

corepunzatoare GDR-urilor réscumpérate). Tncepand cu 11 decembrie 2017, rascumpararile zilnice au fost supendate, ca urmare a anuntului privind Oferta publics

de cumpérare n legatura cu cel de-al noudlea program de rascumpérare.

%)

FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS
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Agenda AGA din 14 februarie 2018 GSM -
Punctele principale

FONDUL

=)
Agenda AGEA:

* Prezentarea Administratorului cu privire la strategii de
investitii si optiuni disponibile.

=)
Agenda AGOA:

* Aprobarea termenilor, precum si *  Numirea a trei membri in * Aprobarea cresterii remuneratiei
ncheierea, Thainte de 1 martie Comitetul Reprezentantilor brute lunare a fiecarui membru al

* Aprobarea noii Declaratii de Politica Investitionala,

2018, a Contractului de
Administrare dintre Fondul
Proprietatea S.A. si Franklin
Templeton International Services
S.A R.L ce acopera Noul Mandat
(astfel cum este definit de
Hotararea AGOA nr. 3 din 26
septembrie 2017).

Fondul Proprietatea S.A. ca
urmare a expirarii a doua dintre
mandate incepand cu data de 5
aprilie 2018, iar a altuia ihcepand
cu data de 14 aprilie 2018.

Comitetului Reprezentantilor la
suma de 24.123 RON/luna,
hcepand cu data de 1 ianuarie
2018,

INVESTMENTS
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Fondul Proprietatea

Premium Point

strada Buzesti, nr. 78-80, Sector 1
Bucuresti, cod postal 011017
www.fondulproprietatea.ro

FRANKLIN TEMPLETON
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