FONDUL

Material de prezentare referitor la modificarile Actului Constitutiv propuse pe ordinea de zi a

Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din 20 aprilie 2022

In data de 20 decembrie 2019, a intrat in vigoare Legea nr. 243/2019 privind reglementarea
fondurilor de investifii alternative si pentru modificarea si completarea unor acte normative
(“Legea nr. 243/2019), in baza careia, potrivit art. 78 alin. (1), Fondul Proprietatea (“Fondul”)
se califica drept fond de investitii alternativ destinat investitorilor de retail.

Avand 1n vedere noua calificare, Fondul a solicitat autorizarea in noua calitate de fond de investitii
alternative de tip Inchis diversificat destinat investitorilor de retail, constituit sub forma unei
societati pe actiuni, de tipul societatilor de investitii in data de 22 iulie 2020.

Urmare a depunerii documentatiei, Autoritatea de Supraveghere Financiara (“ASF”) a comunicat
o serie de recomandari de modificare a actului constitutiv, prin mai multe adrese transmise in lunile
iulie, octombrie si noiembrie 2020, pe care le prezentam sintetic in ceea ce urmeaza:

1

Potrivit art. 8 alin. (1) litera c¢) din Legea nr. 243/2019, actul constitutiv al Fondului trebuie
sd stipuleze expres durata de functionare a fondului, data lichidarii fondului, faptul ca
unitatile de fond nu pot fi rascumparate de investitori inainte de inceperea fazei de lichidare
a fondului, in mod direct sau indirect, din activele F.I.A.

Potrivit art. 34 alin. (3) din Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiard nr.
7/2020 privind autorizarea si functionarea fondurilor de investitii alternative
(“Regulamentul ASF nr. 7/2020”), intrat in vigoare in 16 aprilie 2020, actul constitutiv al
Fondului trebuie sa cuprindd mentiuni cu privire la emisiunea, detinerea si vanzarea
actiunilor;

O serie de modificari care se refera la diminuarea puterilor si competentelor Comitetului
Reprezentantilor;

Alte recomandari de modificare se refera la introducerea de prevederi privind posibilitatea
de extindere a duratei de existentd a Fondului, modificarea prevederilor privind cvorumul
necesar pentru adoptarea unei hotarari AGA de reducere a capitalului social, modificarea
prevederilor privind reprezentarea actionarilor in AGA, mentionarea regulilor privind
remunerarea administratorului si dimensionarea cheltuielilor de administrare, introducerea
de prevederi referitoare la dizolvarea Fondului si la rdscumpararea actiunilor in contextul
dizolvarii, introducerea de prevederi referitoare la politica de investitii si la regulile de
evaluare, modificarea prevederilor referitoare la politica de remunerare si raportul de
remunerare, extinderea prevederilor referitoare la continutul convocatorului, includerea de
prevederi referitoare la continutul buletinelor de vot, votul prin corespondenta, continutul
si publicarea hotararii AGA, posibilitatea numirii unui singur reprezentant permanent,
modificarea prevederilor referitoare la existenta unui departament de audit in cadrul
Fondului.
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FONDUL

Toate aceste recomandari au facut obiectul mai multor adunari generale extraordinare ale
actionarilor si au fost aprobate, insd cele referitoare la diminuarea competentelor Comitetului
Reprezentantilor au fst respinse de actionari in cadrul AGEA din 14 ianuarie 2021.

Prin autorizatia Fondului in calitate de fond de investitii alternative de tip inchis diversificat
destinat investitorilor de retail nr. 25/ 28 ianuarie 2022, ASF a solicitat expres ca punctele de pe
ordinea de zi AGEA din 14 ianuarie 2021 introduse in aplicarea adreselor ASF SI-DRA / 5415.1
/09.10.2020 si SI-DRA / 5415.6 / 11.11.2020 si respinse de actionarii Fondului, sa fie reintroduse
pe urmatoarea ordine de zi AGEA a Fondului.

Va rugam sa gasiti atasat tabelul comparativ actualizat care prezintd fiecare propunere.

Franklin Templeton International Services S.A R.L., in calitate de administrator de fond de
investitii alternative si administrator unic al FONDUL PROPRIETATEA S.A.

Johan Meyer

Reprezentant permanent
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FONDUL

TABEL COMPARATIV CU PRIVIRE LA PROPUNERILE DE MODIFICARE A ACTULUI CONSTITUTIV AL FONDUL PROPRIETATEA CA URMARE A ADRESEI ASF NR. 5415.1/9 OCTOMBRIE
2020, A ADRESEI ASF 5415.6/11 NOIEMBRIE 2020 SI A AUTORIZATIEI ASF NR. 25 /28 IANUARIE 2022
- ADUNAREA GENERALA EXTRAORDINARA A ACTIONARILOR DIN 20 APRILIE 2022 —

Articol Forma actuala

Propunere de modificare

Argumentele pentru care ASF propune
modificarile

Comentarii

Modificarea Articolului
13 alineat (1)

(1) Adunarea generald a actionarilor se
convoaca de catre AFIA ori de cate ori este
necesar. Anterior convocdrii  adunarii
generale a actionarilor, AFIA va comunica
Comitetului reprezentantilor intentia de
convocare a adundrii generale si va introduce
pe ordinea de zi toate punctele solicitate de
Comitetul reprezentantilor.

(1) Adunarea generald a actionarilor se convoaca
de catre AFIA ori de cate ori este necesar. Anterior
convocarii adunarii generale a actionarilor, AFTA
va comunica Comitetului reprezentantilor intentia
de convocare a adunarii generale §i wapoate
introduce pe ordinea de zi teate—punctele
sehettatepropuse de Comitetul reprezentantilor.

figureaza

Propunerile de modificare au fost facute la
cererea ASF. Redim mai jos textul din
adresa ASF:

., In conformitate cu prevederile art. 117
alin. (1) si alin. (6), precum s§i a
prevederilor art. 117 ! din Legea
societatilor nr.31/1990:

" Art.117. (1) Adunarea generala este
convocata de consiliul de administratie
respectiv de directorat, ori de cdte ori este
necesar.

(6) Convocarea va cuprinde locul si data
tinerii adunarii, precum si ordinea de zi,
cu mentionarea explicita a tuturor
problemelor care vor face obiectul
dezbaterilor adundrii. In cazul in care pe

ordinea de zi figureazd numirea
administratorilor sau a  membrilor

consiliului de supraveghere, in convocae
se va mentiona ca lista cuprinzand
informatii  cu privire la numele,
localitatea de domiciliu si calificarea
profesionala ale persoanelor propuse
pentru functia de administrator se afla la
dispozitia  actionarilor,  putind  fi
consultata si completata de acestia.

Art. 117" (1) Au dreptul de a cere
introducerea unor noi puncte pe ordinea
de zi unul sau mai multi actionari
reprezentand, individual sau impreund,
cel putin 5% din capitalul social.

(2) Cererile se inainteaza consiliului de
administratie, respectiv directoratului, in
cel mult 15 zile de la publicarea
convocarii, in vederea publicarii si
aducerii acestora la cunostinta celorlalti
actionari. In cazul in care pe ordinea de zi
numirea  administratorilor,
respectiv. a membrilor consiliului de
supraveghere, si actionarii  doresc sa

formuleze propuneri de candidaturi, in

Acest text a fost pe ordinea de zi a Adunarii
Generale Extraordinare a Actionarilor care a avut
loc la 14 ianuarie 2021 si nu a fost aprobat
deoarece nu a intrunit majoritatea voturilor (acest
punct de pe ordinea de zi a ajuns la doar 11,485%
din voturi pentru).

Dupa ce a primit solicitarea din partea ASF,
Comitetul  Reprezentantilor, cu  asistenta
profesionistilor din domeniul juridic, a analizat
prevederile relevante ale Actului Constitutiv,
precum si criticile ASF cu privire la astfel de
dispozitii.

in urma acestel analize, Comitetul
Reprezentantilor considera ca:
e Prevederile actuale ale Actului

Constitutiv sunt legale si nu este necesara
nicio modificare; au fost legale cand a fost
adoptat Actul Constitutiv, au fost legale
atunci cand Fondul Proprietatea a fost
listat la Bucuresti si apoi la Londra si
continua sa fie legale;

e Puterile Comitetului Reprezentantilor,
astfel cum sunt prevazute in Actul
Constitutiv, sunt un mecanism de
protectie a interesului actionarilor, in
cazul 1In care Administratorul Unic nu
introduce pe ordinea de zi a adunarii
generale a actionarilor orice puncte care
sunt de interes sau ar trebui sa fie supuse
aprobarii actionarilor;

e Aceste puteri creeaza un mecanism mai
favorabil, exclusiv in interesul
actionarilor, care NU este interzis de
lege;

e Dispozitiile legale privind convocarea
sedintelor (citate de ASF) ar trebui privite
ca un standard minim care trebuie
respectat de catre socitati / emitenti si NU
ca dispozitii imuabile care interzic o
protectie mai solidd a actionarilor;
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FONDUL

cerere vor fi incluse informatii cu privire
la numele, localitatea de domiciliu i
calificarea profesionala ale persoanelor
propuse pentru functiile respective.

(3) Ordinea de zi completata cu punctele
propuse de actionari, ulterior convocarii,
trebuie  publicata  cu  indeplinirea
cerintelor prevazute de lege si/sau de
actul constitutiv pentru convocarea
adunarii generale, cu cel putin 10 zile
inaintea adunarii generale, la data
mentionata in convocatorul initial. "

Totodata, potrivit prevederilor art.92 alin.
(1), alin. (3) si alin. (5) din Legea
nr.24/2017 "Consiliul de administratie sau
directoratul,  dupa caz, convoaca
adunarea generala in termenul prevazut la
art. 117 alin. (2) din Legea nr.31/1990.
Unul sau  mai  multi  actionari
reprezentand, individual sau impreund,
cel putin 5 % din capitalul social are/au
dreptul: a) de a introduce puncte pe
ordinea de zi a adunarii generale, cu
conditia ca fiecare punct sd fie insotit de o
Justificare sau de un proiect de hotardare
propus spre adoptare de adunarea
generala; si b) de a prezenta proiecte de
hotarare pentru punctele incluse sau
propuse spre a fi incluse pe ordinea de zi
a adunarii generale. Actionarii isi pot
exercita drepturile prevazute la alin. (3) in
termen de 15 zile de la data publicarii
convocarii.

Avdnd in vedere prevederile art. 117 alin.
(1) si alin. (6) si ale art. 117"] din Legea
societatilor nr.31/1990, respectiv
prevederile art.92 alin. (1), alin. (3) si alin.
(5) din Legea nr. 24/2017, va rugam sa
analizati dispozitiile actului constitutiv
referitoare la atributiile Comitetului
Reprezentantilor in vederea corelarii
acestora cu aceste dispozitii legale.”

acordarea unor astfel de competente
Comitetului Reprezentantilor este fireasca
- acest organism reprezintd actionarii in
relatia cu Administratorul Unic si are un
rol permanent 1In acest sens, are
reprezentativitate si are instrumentele
pentru a actiona rapid si eficient.

Actul Constitutiv ar fi fost ilegal in
masura 1n care ar fi existat o interdictie
expresa cu privire la existenta unor astfel
de puteri si atributii sporite de care
beneficiaza actionarii care sa fie inclusa in
legile relevante sau ca urmare a unei
interpretari oficiale emise de Parlamentul
Romaniei sau de Inalta Curte de Casatie si
Justitie printr-un recurs in interesul legii;
NU exista o astfel de interdictie
expresa;

Interpretarea dispozitiilor legale relevante
ca fiind prohibitive pentru orice
competente sporite ale Comitetului
Reprezentantilor ar putea duce, de
asemenea, la o potentiald limitare a
dreptului de proprietate privatd (in acest
caz, dreptul actionarilor, ca proprietari ai
Fondului Proprietatea, de a decide cu
privire la  instituirea  guvernantei
corporative ~ in  cadrul = Fondului
Proprietatea si  la  supravegherea
Administratorului  Unic), conducand
astfel la o incélcare grava a prevederilor
legale fundamentale la nivel
constitutional si  supranational care
protejeaza dreptul de proprietate privata
impotriva restrictillor care nu sunt
declansate de un obiectiv prin care se
urmareste un interes general.

Puterile sporite de supraveghere ale
Comitetului Reprezentantilor sunt in
conformitate cu cerintele tot mai sporite
din pietele Uniunii Europene pentru o
supraveghere mai robusta si mai eficienta
a managementului companiilor ale céaror
actiuni sunt cotate pe pietele reglementate
(asigurand astfel respectarea cerintelor
stabilite in codurile de guvernanta
corporativa atat ale Bursei de Valori
Bucuresti, cat si ale Bursei de Valori din
Londra, care contin prevederi care vizeaza
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FONDUL

Modificarea Articolului
13 alineat (6)

Modificarea Articolului
13 alineatul (11)

(6) Convocatorul, orice alt punct adaugat pe
ordinea de zi la cererea actionarilor sau a
Comitetului  reprezentantilor,  situatiile
financiare anuale, raportul anual al AFIA,
rapoartele  Comitetului  reprezentantilor,
precum §i propunerea cu privire la
distribuirea de dividende se pun la dispozitia
actionarilor, la sediul Fondului Proprietatea,
de la data convocarii adunarii generale, si se
publica si pe pagina de internet, pentru liberul
acces la informatie al actionarilor. La cerere,
actionarilor li se vor elibera copii de pe aceste
documente.

(11) Comitetul reprezentantilor poate cere
AFIA convocarea adundrii generale, iar daca
aceasta nu publicd convocarea adunarii
generale in termen de 5 zile lucratoare de la
primirea solicitarii, Comitetul
reprezentantilor poate convoca adunarea
generald a actionarilor, in conditiile stabilite
prin prezentul articol.

(6) Convocatorul, orice alt punct adaugat pe
ordinea de zi la cererea actionarilor sau a
Comitetalaipropus de Comitetul reprezentantilor,
situatiile financiare anuale, raportul anual al
AFIA, rapoartele Comitetului reprezentangilor,
precum si propunerea cu privire la distribuirea de
dividende se pun la dispozitia actionarilor, la
sediul Fondului Proprietatea, de la data convocarii
adunarii generale, si se publica si pe pagina de
internet, pentru liberul acces la informatie al
actionarilor. La cerere, actionarilor li se vor
elibera copii de pe aceste documente.

(11) Comitetul reprezentantilor poate eerepropune
AFIA convocarea adunarii generale, iar daca
aceasta nu publicd-convocarea—adunarigenerale
furnizeaza un raspuns la cererea scrisd a
Comitetului reprezentantilor in termen de 5 zile
lucratoare de la primirea selicitariiacesteia,
Comitetul reprezentantilor poate ecenveca

| ol . ilor. 4 il
stabtlite informa actionarii, prin prezental
artteelintermediul unui raport curent, ca acesta
considera necesara convocarea adunarii generale a
actionarilor, indicand totodata si subiectele care ar
trebui discutate.

Acelasi comentariu ca pentru modificarile
propuse la art. 13 alin. (1) din Actul
Constitutiv.

Acelasi comentariu ca pentru modificarile
propuse la art. 13 alin. (1) din Actul
Constitutiv.

supravegherea eficienta a
managementului companiilor listate).

Acest text a fost pe ordinea de zi a Adunarii
Generale Extraordinare a Actionarilor care a avut
loc la 14 ianuarie 2021 si nu a fost aprobat
deoarece nu a intrunit majoritatea voturilor (acest
punct de pe ordinea de zi a ajuns la doar 32,318%
din voturi pentru).

In opinia Comitetului Reprezentantilor, o astfel
de modificare ar conduce la o scadere a protectiei
actionarilor pe care acestia o au potrivit versiunii
actuale a Actului Constitutiv - va rugdm sd aveti
in vedere comentariile care exprima pozitia
Comitetului Reprezentantilor in legatura cu
modificarile propuse la articolul 13 alineatul ( 1)
din Actul Constitutiv pentru detalii.

Acest text a fost pe ordinea de zi a Adunarii
Generale Extraordinare a Actionarilor care a avut
loc la 14 ianuarie 2021 si nu a fost aprobat
deoarece nu a intrunit majoritatea voturilor (acest
punct de pe ordinea de zi a ajuns la doar 11,485%
din voturi pentru).

Modificarea propusa elimind puterea Comitetului
Reprezentantilor de a convoca adunarea generala
a actionarilor in cazul in care Administratorul
Unic refuza convocarea unei astfel de adunari la
propunerea Comitetului Reprezentantilor.

Modificarea propusa stabileste in schimb un
mecanism de informare, oferind Comitetului
Reprezentantilor dreptul de a publica un raport
curent care sa informeze actionarii cu privire la
necesitatea convocarii unei adunari a actionarilor
(in baza caruia un actionar sau un grup de
actionari care detin cel putin 5% din capitalul
social al Fondului Proprietatea ar putea sa solicite
Administratorului Unic sa convoace o adunare a
actionarilor in conformitate cu cerintele legii
societatilor sau, in cazul refuzului
Administratorului Unic, sa solicite in instantd o
astfel de convocare a adunarii generale a
actionarilor.

Cu toate acestea, in opinia Comitetului
Reprezentantilor, o astfel de modificare ar
conduce la o scadere a protectiei actionarilor pe
care acestia o au potrivit versiunii actuale a
Actului constitutiv - va rugam sa aveti in vedere
comentariile care exprima pozitia Comitetului
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Modificarea Articolului
13 alineatul (12)

Modificarea Articolului
13 alineat (15)

Modificarea Articolului
14 alineat (5)

(12) Presedintele Comitetului
reprezentantilor poate cere AFIA convocarea
adundrii generale, in conditiile prevazute de
art. 16 alin. (4) , teza a doua.

(15) In cazul in care, in situatia prevazuta la
alin. (13) si(14), AFIA nu convoaca adunarea
generala a actionarilor, actionarii care au
formulat solicitarea adresatda AFIA pot
solicita Comitetului reprezentantilor
convocarea adundrii generale. Daca nici
Comitetul reprezentantilor nu convoaca
adunarea generald, in termen de 10 zile
lucratoare de la data primirii solicitarii,
instanta de judecata de la sediul Fondului
Proprietatea, cu citarea AFIA, va putea
autoriza convocarea adundrii generale de
catre actionarii care au formulat cererea.

(5) Pentru validitatea deliberarii adunarii
generale extraordinare a actionarilor privind
reducerea capitalului social este necesara
prezenta actionarilor reprezentand:

(1) cel putin 1/4 din drepturile de vot la prima
convocare si

(i1) cel putin 1/5 din totalul numarului de
actiuni dand drept de vot, la cea de-a doua
convocare.

(12) Presedintele Comitetului reprezentantilor
poate eerepropune AFIA convocarea adunarii
generale, In conditiile prevazute de art. 16 alin. (4)
, teza a doua.

(15) n cazul in care, in situatia prevazuti la alin.
(13) si (14), AFIA nu convoaca adunarea generala

a actlonarllor actionarii  care au  lormulat

] cal 2 o 10 zile lueri
é&ka—da%a—pﬁmﬁn—sehe&am—mstanta de Judecata

de la sediul Fondului Proprietatea;—cu—eitarea
AFFAS va putea autoriza convocarea adunarii
generale de catre actionarii care au formulat
cererea, in conformitate cu prevederile legale in

vigoare.

(5) Pentru validitatea deliberarii adunarii generale
extraordinare a actionarilor privind reducerea
capitalului  social este necesard prezenta
actionarilor reprezentand:

(1) cel putin 1/4 din dreptarite-numarul total de
drepturi de vot la prima convocare si

(i1) cel putin 1/5 din tetalul-numarala-de-aetivnt
dand-drept numarul total de drepturi de vot, la cea
de-a doua convocare.

Acelasi comentariu ca pentru modificarile
propuse la art. 13 alin. (1) din Actul
Constitutiv.

Acelasi comentariu ca pentru modificarile
propuse la art. 13 alin. (1) din Actul
Constitutiv.

Propunerile de modificare au fost facute la
cererea ASF. Redam mai jos textul din
adresa ASF:

,, Potrivit prevederilor art. 115 alin. (1) din
Legea societatilor nr.31/1990: "Pentru
validitatea deliberarilor adunarii generale
extraordinare este necesard la prima
convocare prezenta actionarilor detinand
cel putin o patrime din numarul total de
drepturi de vot, iar la convocarile
urmatoare, prezenta actionarilor
reprezentand ceel putin o cincime din
numarul total de drepturi de vot."

Avand
anterior

in vedere prevederile legale
mentionate, se impune

Reprezentantilor in legatura cu modificarile
propuse la articolul 13 alineatul ( 1) din Actul
Constitutiv pentru detalii.

Acest text a fost pe ordinea de zi a Adundrii
Generale Extraordinare a Actionarilor care a avut
loc la 14 ianuarie 2021 si nu a fost aprobat
deoarece nu a Intrunit majoritatea voturilor (acest
punct de pe ordinea de zi a ajuns la doar 11,491%
din voturi pentru).

In opinia Comitetului Reprezentantilor, o astfel
de modificare ar conduce la o scadere a protectiei
actionarilor pe care acestia o au potrivit versiunii
actuale a Actului constitutiv - va rugam sa aveti
in vedere comentariile care exprimd pozitia
Comitetului Reprezentantilor in legaturd cu
modificarile propuse la articolul 13 alineatul ( 1)
din Actul Constitutiv pentru detalii.

Acest text a fost pe ordinea de zi a Adundrii
Generale Extraordinare a Actionarilor care a avut
loc la 14 ianuarie 2021 si nu a fost aprobat
deoarece nu a Intrunit majoritatea voturilor (acest
punct de pe ordinea de zi a ajuns la doar 18,015%
din voturi pentru).

In opinia Comitetului Reprezentantilor, o astfel
de modificare ar conduce la o scadere a protectiei
actionarilor pe care acestia o au potrivit versiunii
actuale a Actului constitutiv - va rugam sa aveti
in vedere comentariile care exprima pozitia
Comitetului Reprezentantilor in legatura cu
modificarile propuse la articolul 13 alineatul ( 1)
din Actul Constitutiv pentru detalii.

Acest text a fost pe ordinea de zi a Adundrii
Generale Extraordinare a Actionarilor care a avut
loc la 14 ianuarie 2021 si nu a fost aprobat
deoarece nu a Intrunit majoritatea voturilor (acest
punct de pe ordinea de zi a ajuns la doar 17,927%
din voturi pentru).

Modificarea propusda raspunde cererii ASF si
urmadreste sa se asigure cd dispozitia relevanta
este clard (chiar daca versiunea actuald are acelasi
efect cu cel stabilit in Legea societatilor).

Pentru a evita indoielile, Fondul Proprietatea a
respectat, in orice moment, dispozitiile legale
aplicabile in ceea ce priveste operatiunile de
reducere a capitalului social (aplicarea acestora
fiind de drept).
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Modificarea alineatelor
(13) si (14) si eliminarea
alineatului (15) ale
Articolului 14

(13) Tinand seama de numarul extrem de
mare al actionarilor Fondului Proprietatea,
imprejurare care, practic, face imposibilad
intrunirea tuturor acestora la adunarea
generala a actionarilor, ca organ suprem de
conducere, actionarii vor putea participa
personal, prin mandatar cu procurd speciala
sau 1si vor putea exprima votul prin
corespondentd sau electronic; procedura si
formularele pentru procura, votul prin
corespondentd si votul electronic vor fi
stabilite de AFIA in conformitate cu
prevederile legale in vigoare si vor fi facute
publice pe pagina de internet a Fondului
Proprietatea cel tarziu la data publicarii
convocatorului aferent adunarii generale a
actionarilor.

(14) Avand in vedere instituirea dreptului de
vot prin corespondenta, drept pe care il poate
exercita si care este recomandabil sa fie
exercitat de catre oricare dintre actionari,
cvorumul statutar ce trebuie indeplinit pentru
valabila desfasurare a oricarui tip de adunare
generalda a actionarilor se calculeaza cu
includerea voturilor considerate valide
transmise prin corespondenta.

(15) Si in cazul votului prin corespondenta,
fiecare actionar este in drept sa se pronunte,
in scris, cu privire la toate problemele inscrise
pe ordinea de zi, votand "pentru", "impotriva"

sau "abtinere". Voturile exprimate si

(13) Tinand seama de numarul extrem de mare al
actionarilor Fondului Proprietatea, imprejurare
care, practic, face imposibila intrunirea tuturor
acestora la adunarea generala a actionarilor, ca
organ suprem de conducere, actionarii vor putea
participa personal, prin mandatar eu—procura
speeiald—sau 11 vor putea exprima votul prin
corespondentd sau electronic:—procedura, in
conformitate cu legislatia si regulamentele in
vigoare. Procedura si formularele pentru procura,

votul prin corespondenta si votul electronic vor fi
stabilite de AFIA in conformitate cu prevederile
legale in vigoare si vor fi facute publice pe pagina
de internet a Fondului Proprietatea cel tarziu la
data publicarii convocatorului aferent adunarii
generale a actionarilor.

oricare—dintre—actionart—evoramul(14) Cvorumul
statutar ce trebuie indeplinit pentru valabila
desfasurare a oricarui tip de adunare generala a
actionarilor se calculeaza cu includerea voturilor

considerate valide transmise prin corespondenta,
in conformitate cu legislatia in vigoare.

© A -
9
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modificarea dispozitiilor art. 14 alin. (35)
lit. (i) din actul constitutiv, conform
prevederilor art. 115 alin. (1) din Legea
societatilor nr. 31/1990, in sensul
mentionarii faptului ca pentru validitatea
deliberarii adunarii generale
extraordinare a actionarilor privind
reducerea capitalului social este necesara
prezenta actionarilor reprezentand cel
putin 1/4 din totalul actiunilor care dau
drept de vot. Cu privire la prevederile art.
14 alin. (15) si alin. (19) consideram
oportund analizarea modificarii
prevederilor acestuia in conformitate cu
dispozitiile art. 208 si art. 209 din
Regulamentul nr.5/2018.”

Propunerile de modificare au fost facute la
cererea ASF. Redam mai jos textul din
adresa ASF:

., Potrivit prevederilor art. 115 alin. (1) din
Legea societatilor nr.31/1990: "Pentru
validitatea deliberarilor adunarii generale
extraordinare este necesara la prima
convocare prezenta actionarilor detinand
cel putin o patrime din numarul total de
drepturi de vot, iar la convocarile
urmatoare, prezenta actionarilor
reprezentand ceel putin o cincime din
numarul total de drepturi de vot."

Avdnd in vedere prevederile legale
anterior  mentionate, se impune
modificarea dispozitiilor art. 14 alin. (5)
lit. (i) din actul constitutiv, conform
prevederilor art. 115 alin. (1) din Legea
societatilor nr. 31/1990, in sensul
mentionarii faptului ca pentru validitatea
deliberarii adunarii generale
extraordinare a actionarilor privind
reducerea capitalului social este necesara
prezenta actionarilor reprezentdnd cel
putin 1/4 din totalul actiunilor care dau
drept de vot. Cu privire la prevederile art.
14 alin. (15) si alin. (19) consideram
oportund analizarea modificarii
prevederilor acestuia in conformitate cu
dispozitiile art. 208 si art. 209 din
Regulamentul nr.5/2018.”

Acest text a fost pe ordinea de zi a Adunarii
Generale Extraordinare a Actionarilor care a avut
loc la 14 ianuarie 2021 si nu a fost aprobat
deoarece nu a Intrunit majoritatea voturilor (acest
punct de pe ordinea de zi a ajuns la doar 17,927%
din voturi pentru).

Aceasta modificare se refera la recomandarea
ASF de a se face referire la ,,foate elementele
necesare conform legislatiei si reglementarilor in
vigoare”.

Modificarea propusa a fost discutata si aprobata
cu ASF, dupd ce Administratorul Unic sgi-a
exprimat ingrijorarea cu privire la faptul ca
includerea textului exact al art. 115 alin. (1) din
Legea societatilor si art. 208 si 209 din
Regulamentul nr. 5/2018 s-ar putea sa nu fie
oportuna, deoarece orice modificare a
prevederilor legale relevante va necesita apoi o
modificare a Actului Constitutiv (si, inainte de o
astfel de modificare, poate duce la aplicarea unui
set de standarde duble asupra Fondului
Proprietatea - Actul Constitutiv si cerintele
legale).

Pentru referintd, descrierea exhaustiva a
procedurii de vor este intotdeauna inclusd in
procedura AGA a Fondului Proprietatea, care este
publicd si disponibild pentru consultare pe
webiste-ul Fondului Proprietatea.
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Modificarea Articolului
14 alineat (17)

Modificarea Articolului
14 alineat (18)

Eliminarea paragrafului
(19) al Articolului 14

neanulate pentru vicii de procedura sunt luate
in calcul.

.....

si reale a tuturor actionarilor de a lua
cunostinta despre continutul documentelor si
propunerilor celor care solicitd organizarea
adunarilor generale ale actionarilor, prin grija
AFIA, acestea li se vor pune la dispozitie, la
sediul Fondului Proprietatea, precum si pe
pagina de internet a Fondului Proprietatea, cu
cel putin 30 de zile Tnainte de data prevazuta
pentru tinerea adundrii. In cazul convocarii
adunarii  generale de catre Comitetul
reprezentantilor, AFIA are obligatia de a
realiza toate formalitatile de mai sus la
solicitarea Comitetului reprezentantilor. In
caz de imposibilitate obiectiva de realizare a
acestei modalititi de comunicare cu
actionarii, Comitetul reprezentantilor va
anunta in convocator o alta adresa decat cea a
Fondului Proprietatea, la care vor putea fi
puse la dispozitia actionarilor documentele
mai sus aratate, In conformitate cu
prevederile legale in vigoare.

(18) In anunturile prin care se aduce la
cunostintd convocarea adundrii generale a
actionarilor Fondului Proprietatea se va
indica de catre AFIA data de referintd in
raport cu care vor fi indreptatiti sa participe si
sa voteze actionarii. De asemenea, se va
stabili data pana la care actionarii 1si pot
trimite voturile, precum si procedura votului
prin corespondentda, cu privire la oricare
dintre problemele supuse aprobarii. in cazul
in care convocarea adunarii generale se va
face de catre Comitetul reprezentantilor,
atributiile mai sus aratate vor fi exercitate de
Comitetul reprezentantilor. Data-limita pana
la care pot fi 1inregistrate voturile prin
corespondenta este ulterioara cu cel putin 5
zile lucratoare datei de publicare a
materialelor informative si este anterioara
datei primei convocari a adunarii generale a
actionarilor cu cel putin 48 de ore.

(19) Voturile actionarilor vor fi trimise
electronic sau prin scrisoare la sediul
Fondului Proprietatea, intr-o formd clard si

.....

reale a tuturor actionarilor de a lua cunostinta
despre continutul documentelor si propunerilor
celor care solicita organizarea adundrilor generale
ale actionarilor, prin grija AFIA, acestea li se vor
pune la dispozitie, la sediul Fondului Proprietatea,
precum si pe pagina de internet a Fondului
Proprietatea, cu cel putin 30 de zile Tnainte de data
previzutd pentru tinerea adundrii. In—eazul

| T oniiai]

(18) In anunturile prin care se aduce la cunostinti
convocarea adunarii generale a actionarilor
Fondului Proprietatea se va indica de catre AFIA
data de referinta in raport cu care vor fi indreptatiti
sd participe si sd voteze actionarii. De asemenea,
se va stabili data pana la care actionarii 1si pot
trimite voturile, precum si procedura votului prin
corespondentd, cu privire la oricare dintre
problemele supuse aprobarii. ln—eazul-in—care
tandei | frcodeci

comitetd N entaniilor—atribufiile —mai—sus

ilor—Data-limitd pana la care pot fi
inregistrate voturile prin corespondentd este
ulterioara cu cel putin 5 zile lucratoare datei de
publicare a materialelor informative si este
anterioara datei primei convocari a adunarii
generale a actionarilor cu cel putin 48 de ore.

€19) Veturile actionarilor vor fi-trimise ele.eaeme’
A p”;“ ’Se{*sela‘f @ Seg't.*l}’ ondutil ll‘ optietaten

Acelasi comentariu ca pentru modificarile
propuse la art. 13 alin. (1) din Actul
Constitutiv.

Acelasi comentariu ca pentru modificarile
propuse la art. 13 alin. (1) din Actul
Constitutiv.

Propunerile de modificare au fost facute la
cererea ASF. Redam mai jos textul din
adresa ASF:

Acest text a fost pe ordinea de zi a Adunarii
Generale Extraordinare a Actionarilor care a avut
loc la 14 ianuarie 2021 si nu a fost aprobat
deoarece nu a intrunit majoritatea voturilor (acest
punct de pe ordinea de zi a ajuns la doar 17,927%
din voturi pentru).

In opinia Comitetului Reprezentantilor, o astfel
de modificare ar conduce la o scadere a protectiei
actionarilor pe care acestia o au potrivit versiunii
actuale a Actului constitutiv - va rugam sa aveti
in vedere comentariile care exprima pozitia
Comitetului Reprezentantilor in legatura cu
modificarile propuse la articolul 13 alineatul ( 1)
din Actul Constitutiv pentru detalii.

Acest text a fost pe ordinea de zi a Adunarii
Generale Extraordinare a Actionarilor care a avut
loc la 14 ianuarie 2021 si nu a fost aprobat
deoarece nu a Intrunit majoritatea voturilor (acest
punct de pe ordinea de zi a ajuns la doar 17,927%
din voturi pentru).

In opinia Comitetului Reprezentantilor, o astfel
de modificare ar conduce la o scadere a protectiei
actionarilor pe care acestia o au potrivit versiunii
actuale a Actului constitutiv - va rugam sa aveti
in vedere comentariile care exprima pozitia
Comitetului Reprezentantilor in legaturd cu
modificarile propuse la articolul 13 alineatul ( 1)
din Actul Constitutiv pentru detalii.

Acest text a fost pe ordinea de zi a Adunarii
Generale Extraordinare a Actionarilor care a avut
loc la 14 ianuarie 2021 si nu a fost aprobat
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precisd, continand mentiunea "pentru",
"Impotriva" ori "abtinere" la fiecare problema
supusd aprobdrii, pentru care actionarul
intentioneaza sa isi exprime dreptul de vot.

Modificarea Articolului
14 alineat (21)

(21) Actionarii pot fi reprezentati in cadrul
oricarei adunari generale de catre alti
actionari sau de catre terte persoane delegate
expres de catre actionar pentru respectiva
adunare generala.

(21) Actionarii pot fi reprezentati in cadrul
oricarei adunari generale de catre alti actionari sau
de catre terte persoane, in conformitate cu
prevederile legale in vigoare delegate—expres—de
. » - | 15

,, Potrivit prevederilor art. 115 alin. (1) din
Legea societatilor nr.31/1990: "Pentru
validitatea deliberarilor adunarii generale
extraordinare este necesarda la prima
convocare prezenta actionarilor detindnd
cel putin o patrime din numarul total de
drepturi de vot, iar la convocarile
urmatoare, prezenfa actionarilor
reprezentand ceel putin o cincime din
numarul total de drepturi de vot."

Avdnd in vedere prevederile legale
anterior mentionate, se impune
modificarea dispozitiilor art. 14 alin. (35)
lit. (i) din actul constitutiv, conform
prevederilor art. 115 alin. (1) din Legea
societatilor nr. 31/1990, in sensul
mentionarii faptului ca pentru validitatea
deliberarii adunarii generale
extraordinare a actionarilor privind
reducerea capitalului social este necesara
prezenta actionarilor reprezentand cel
putin 1/4 din totalul actiunilor care dau
drept de vot. Cu privire la prevederile art.
14 alin. (15) si alin. (19) consideram
oportund analizarea modificarii
prevederilor acestuia in conformitate cu
dispozitiile art. 208 si art. 209 din
Regulamentul nr.5/2018.”

Propunerile de modificare au fost facute la
cererea ASF. Redam mai jos textul din
adresa ASF:

,In conformitate cu prevederile art.125
alin. (1) din Legea societatilor nr.31/1990
"Actionarii pot participa si vota in
adunarea generala prin reprezentare, in
baza unei imputerniciri acordate pentru
respectiva adunare generala." Totodata,
potrivit prevederilor art. 92 alin. (10) si
alin.  (11) din Legea nr. 24/2017
"Reprezentarea actionarilor in adunarea
generala a actionarilor se poate face si
prin alte persoane decdt actionarii, pe
baza unei imputerniciri speciale sau
generale. In cazul in care un actionar este
reprezentat de o institutie de credit care
presteaza servicii de custodie, aceasta va
putea vota in adunarea generla a
actionarilor pe baza instructiunilor de vot

deoarece nu a intrunit majoritatea voturilor (acest
punct de pe ordinea de zi a ajuns la doar 17,927%
din voturi pentru).

Aceastd modificare se refera la recomandarea
ASF de a se face referire la ,foate elementele
necesare conform legislatiei si reglementarilor in
vigoare” (vda rugam sda aveti in vedere
comentariile fascute in legatura cu modificarile
propuse alineatelor (13) si (14) ale Articolului 14
din Actul Constitutiv de mai sus).

Modificarea propusa a fost discutata si aprobata
cu ASF, dupa ce Administratorul Unic si-a
exprimat ingrijorarea cu privire la faptul ca
includerea textului exact al art. 115 alin. (1) din
Legea societdtilor si art. 208 si 209 din
Regulamentul nr. 5/2018 s-ar putea sa nu fie
oportuna, deoarece orice modificare a
prevederilor legale relevante va necesita apoi o
modificare a Actului Constitutiv (si, inainte de o
astfel de modificare, poate duce la aplicarea unui
set de standarde duble asupra Fondului
Proprietatea - Actul Constitutiv si cerintele
legale).

Pentru referintad, descrierea exhaustivda a
procedurii de vor este intotdeauna inclusd in
procedura AGA a Fondului Proprietatea, care este
publica si disponibilda pentru consultare pe
webiste-ul Fondului Proprietatea.

Acest text a fost pe ordinea de zi a Adunarii
Generale Extraordinare a Actionarilor care a avut
loc la 14 ianuarie 2021 si nu a fost aprobat
deoarece nu a Intrunit majoritatea voturilor (acest
punct de pe ordinea de zi a ajuns la doar 17,927%
din voturi pentru).

Pentru a raspunde solicitarii ASF in legatura cu
aplicarea art. 125 alin. (1) din Legea Societatilor
si art. 92 alin. (10) si (11) din Legea nr. 24/2017 ,
propunerea este introducerea unei referinte la
Llegislatia in vigoare”.

Pentru a evita indoielile, prevederi specifice in
legatura cu reprezentarea prin procura generala
sau speciala sunt intotdeauna incluse in procedura
AGA a Fondului Proprietatea, care este publica si
disponibilda pentru consultare pe webiste-ul
Fondului Proprietatea.
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Modificarea Articolului
14 alineat (23)

Modificarea Articolului
15 alineat (2)

(23) Doar actionarii inregistrati in Registrul
actionarilor societatii la data de referinta
stabilita de AFIA sau, in cazul convocarii
adunarii  generale de catre Comitetul
reprezentantilor, de cétre acesta, Tn momentul
convocarii adundrii generale a actionarilor
vor fi indreptatiti sa participe la adunare si sa
voteze dupa ce isi dovedesc identitatea.

(2) Orice actionar va avea dreptul de a
formula propuneri cu privire la membrii
Comitetului reprezentantilor. Candidatura va
fi insotita de chestionarul cu privire la
independenta candidatului, completat si
semnat de candidat, al carui format va fi
disponibil in cadrul materialelor informative,
urmand ca acest chestionar sd fie adus la
cunostinta actionarilor. Membrii Comitetului
reprezentantilor pot fi actionari ai Fondului
Proprietatea sau alte persoane desemnate de
actionari si trebuie sd aiba experienta si
cunostintele corespunzatoare pentru a primi
rapoartele AFIA si ale consultantilor si de a
emite judecati pe baza informatiilor primite in
legatura cu  administrarea  Fondului
Proprietatea, in limitele obiectivelor si ale

(23) Doar actionarii inregistrati in Registrul
actionarilor societatii la data de referinta stabilita
de AFIA sau,—in—cazul—convocari—adunari
g%H%l"il% de e;itfe ( emit%ﬁﬂ Fepf%zeﬂt’mﬂ er’ d%
catre—aeesta,—In momentul convocarii adunarii
generale a actionarilor, vor fi indreptatiti sa
participe la adunare si sa voteze dupd ce fsi
dovedesc identitatea.

(2) Orice actionar va avea dreptul de a formula
propuneri cu privire la membrii Comitetului
reprezentantilor. Candidatura va fi insotitd de
chestionarul cu privire la independenta
candidatului, completat si semnat de candidat, al
carui format va fi disponibil in cadrul materialelor
informative, urmand ca acest chestionar sa fie
adus la cunostinta actionarilor. Membrii
Comitetului reprezentantilor pot fi actionari ai
Fondului Proprietatea sau alte persoane desemnate
de actionari si trebuie sa aiba experienta si
cunostintele corespunzatoare pentru a primi
rapoartele AFIA si ale consultantilor si de a emite
judecati pe baza informatiilor primite in legatura
cu administrarea Fondului Proprietatea, in limitele
obiectivelor si ale principiilor stabilite de politica
de investitii, precum si de legile si regulamentele

primite prin mijloace electronice de
comunicare, fara a mai fi necesard
intocmirea unei imputerniciri speciale sau
generale de catre actionar. Custodele
voteaza in adunarea generalda a
actionarilor exclusiv in conformitate si in
limita instructiunilor primite de la clientii
sai avand calitatea de actionari la data de
referinta. Avand in vedere prevederile
legale anterior mentionate, apreciem
oportund analizarea  completarii
prevederilor art.14 alin. (21) din actul
constitutiv, conform prevederilor art. 125
alin. (1) din Legea societatilor nr.
31/1990, respectiv al dispozitiilor art.92
alin. (10) si alin. (11) din Legea
nr.24/2017.”

Acelasi comentariu ca pentru modificarile
propuse la art. 13 alin. (1) din Actul
Constitutiv.

Acelasi comentariu ca pentru modificarile
propuse la art. 13 alin. (1) din Actul
Constitutiv.

Acest text a fost pe ordinea de zi a Adundrii
Generale Extraordinare a Actionarilor care a avut
loc la 14 ianuarie 2021 si nu a fost aprobat
deoarece nu a Intrunit majoritatea voturilor (acest
punct de pe ordinea de zi a ajuns la doar 17,927%
din voturi pentru).

In opinia Comitetului Reprezentantilor, o astfel
de modificare ar conduce la o scadere a protectiei
actionarilor pe care acestia o au potrivit versiunii
actuale a Actului constitutiv - va rugam sa aveti
in vedere comentariile care exprima pozitia
Comitetului Reprezentantilor in legiturd cu
modificarile propuse la articolul 13 alineatul ( 1)
din Actul Constitutiv pentru detalii.

Acest text a fost pe ordinea de zi a Adunarii
Generale Extraordinare a Actionarilor care a avut
loc la 14 ianuarie 2021 si nu a fost aprobat
deoarece nu a intrunit majoritatea voturilor (acest
punct de pe ordinea de zi a ajuns la doar 17,927%
din voturi pentru).

In opinia Comitetului Reprezentantilor, o astfel
de modificare ar conduce la o scadere a protectiei
actionarilor pe care acestia o au potrivit versiunii
actuale a Actului constitutiv - va rugam sa aveti
in vedere comentariile care exprima pozitia
Comitetului Reprezentantilor in legaturda cu
modificarile propuse la articolul 13 alineatul ( 1)
din Actul Constitutiv pentru detalii.
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Modificarea Articolului
16 alineat (4)

Modificarea Articolului
17 alineat (1)

Modificarea Articolului
17 alineat (7)

principiilor stabilite de politica de investitii,
precum si de legile si regulamentele
aplicabile. = De  asemenea, = membrii
Comitetului reprezentantilor trebuie sa aiba
calificarea corespunzitoare pentru a decide
(daca este necesar, cu ajutorul unui consultant
independent) daca tranzactiile propuse de
AFIA, care necesitd aprobarea Comitetului
reprezentantilor, sunt realizate in avantajul
actionarilor.

(4) Daca nu se poate indeplini cerinta
majoritatii absolute pentru cvorum si astfel
este imposibila luarea unei decizii, Comitetul
reprezentantilor va fi convocat pentru o noua
sedinta pentru a se delibera asupra punctelor
de pe ordinea de zi a celei dintai sedinte. Daca
nu se poate Indeplini cerinta majoritatii
absolute necesare pentru cvorum pentru
luarea de decizii in trei sedinte consecutive,
presedintele Comitetului reprezentantilor va
solicita AFTA convocarea adunarii generale a
actionarilor pentru a hotari cu privire la
situatia existentd; in cazul in care AFIA nu
procedeazd la convocare, oricare dintre
membrii  Comitetului reprezentantilor va
putea convoca adunarea generala.

(1) Caurmare a informarii primite de la AFIA
cu privire la convocarea adunarii generale
ordinare si/sau extraordinare, solicitd, in
cazul 1n care considerd necesar, addugarea
unor noi puncte pe ordinea de zi ce urmeaza
a fi cuprinsa in textul convocatorului adunarii
generale a actionarilor.

(7) Primeste de la AFIA spre analiza si aproba
cadrul de desfasurare a operatiunilor
Fondului Proprietatea, precum si orice alt
regulament emis de AFIA aplicabil Fondului
Proprietatea, in conformitate cu prevederile
legale in vigoare si regulile si regulamentele
pietei de capital.

aplicabile. De asemenea, membrii Comitetului
reprezentantilor trebuie sa aiba calificarea
corespunzatoare pentru a decide (dacd este
necesar, cu ajutorul unui consultant independent)
daca tranzactiile propuse de AFIA, earenecesita
aprebarea-Comitetaluice urmeaza a fi analizate de
catre Comitetul reprezentantilor, sunt realizate in
avantajul actionarilor.

(4) Daca nu se poate indeplini cerinta
majoritatii absolute pentru cvorum si astfel este
imposibila luarea wunei decizii, Comitetul
reprezentantilor va fi convocat pentru o noua
sedinta pentru a se delibera asupra punctelor de pe
ordinea de zi a celei dintai sedinte. Daca nu se
poate 1indeplini cerinfa majoritatii absolute
necesare pentru cvorum pentru luarea de decizii in
trei sedinte consecutive, presedintele Comitetului
reprezentantilor va solicita AFIA convocarea
adundrii generale a actionarilor pentru a hotari cu
privire la situatia existenta:in-eazul-in-ecare AFA
By preeede'iz,‘i a3 GSHVGG'EF& eigie'nge dthF%

beii Comitetilui_rens i
convoea ’MEIHH’lF%’l g%H%F'il’vi.L

(1) Ca urmare a informarii primite de la AFIA cu
privire la convocarea adundrii generale ordinare
si/sau extraordinare, seheitapropune, in cazul in
care considerd necesar, adaugarea unor noi puncte
pe ordinea de zi ce urmeaza a fi cuprinsa 1n textul
convocatorului adunarii generale a actionarilor, in
conformitate cu prevederile legale n vigoare.

(7) Primeste de la AFIA spre—analiza—si
aprobaanalizeaza cadrul de desfasurare a
operatiunilor Fondului Proprietatea, precum si
orice alt regulament emis de AFIA aplicabil
Fondului Proprietatea, 1in conformitate cu
prevederile legale in vigoare si regulile si
regulamentele pietei de capital.

Acelasi comentariu ca pentru modificarile
propuse la art. 13 alin. (1) din Actul
Constitutiv.

Acelasi comentariu ca pentru modificarile
propuse la art. 13 alin. (1) din Actul
Constitutiv.

Propunerile de modificare au fost facute la
cererea ASF redam mai jos textul din
adresa ASF:

In conformitate cu prevederile Legii
nr.74/2015 si ale Regulamentul ui ASF nr.
10/2015, Administratorul unic al Fondului
Proprietatea S.A. este un AFIA, acesta

Acest text a fost pe ordinea de zi a Adunarii
Generale Extraordinare a Actionarilor care a avut
loc la 14 ianuarie 2021 si nu a fost aprobat
deoarece nu a intrunit majoritatea voturilor (acest
punct de pe ordinea de zi a ajuns la doar 11,491%
din voturi pentru).

in opinia Comitetului Reprezentantilor, o astfel
de modificare ar conduce la o scadere a protectiei
actionarilor pe care acestia o au potrivit versiunii
actuale a Actului constitutiv - va rugadm sa aveti
in vedere comentariile care exprima pozitia
Comitetului Reprezentantilor in legatura cu
modificarile propuse la articolul 13 alineatul ( 1)
din Actul Constitutiv pentru detalii.

Acest text a fost pe ordinea de zi a Adunarii
Generale Extraordinare a Actionarilor care a avut
loc la 14 ianuarie 2021 si nu a fost aprobat
deoarece nu a intrunit majoritatea voturilor (acest
punct de pe ordinea de zi a ajuns la doar 11,485%
din voturi pentru).

In opinia Comitetului Reprezentantilor, o astfel
de modificare ar conduce la o scadere a protectiei
actionarilor pe care acestia o au potrivit versiunii
actuale a Actului constitutiv - va rugam sa aveti
in vedere comentariile care exprima pozitia
Comitetului Reprezentantilor in legaturd cu
modificarile propuse la articolul 13 alineatul ( 1)
din Actul Constitutiv pentru detalii.

Acest text a fost pe ordinea de zi a Adunarii
Generale Extraordinare a Actionarilor care a avut
loc la 14 ianuarie 2021 si nu a fost aprobat
deoarece nu a intrunit majoritatea voturilor (acest
punct de pe ordinea de zi a ajuns la doar 11,485%
din voturi pentru).
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desfasurand activitatile prevazute de art.5
alin. (2) si alin. (3) din Legea nr.74/20 14,
in timp ce, in conformitate cu prevederile
art.21 alin. (2) din actul constitutiv al
Fondului Proprietatea S.A., Comitetul
reprezentantilor are rolul de a monitoriza
activitatea AFIA. Totodata, in
conformitate cu  prevederile legale
aplicabile AFIA, intocmirea regulilor si
procedurilor  interne ale AFIA sunt
exclusiv atributul acestuia si nu se aproba
de catre Comitetul reprezentantilor, chiar
daca acestea au impact asupra activitatii
de administrare a Fondului Proprietatea
S.A. Avand in vedere toate cele mai sus
mentionate, va rugam sa avefi in vedere
modificarea prevederilor art. 17 alin. (7)
din actul constitutiv in sensul eliminarii
prevederilor cu privire la aprobarea de
catre  Comitetul  reprezentantilor a
cadrului de desfasurare a operatiunilor
Fondului Proprietatea S. A., intocmit de
AFIA si eliminarea obligatiei de a supune
aprobarii Comitetului reprezentantilor a
oricarui alt regulament emis de AFIA
aplicabil Fondului Proprietatea S.A. in
acest sens, va recomandam utilizarea
terminologiei utilizate la art.17 din actul
constitutiv al FP cu privire la atributiile
Comitetului reprezentantilor de a primi si
analiza.”

Dupa ce a primit solicitarea din partea ASF,
Comitetul ~ Reprezentantilor, cu  asistenta
profesionistilor din domeniul juridic, a analizat
prevederile relevante ale Actului Constitutiv,
precum si criticile ASF cu privire la astfel de
dispozitii.

in urma acestel analize, Comitetul
Reprezentantilor considera ca:

e Prevederile actuale ale Actului
Constitutiv sunt legale si nu este necesara
nicio modificare;

e Prevederile art. 17 alin. (7) din Actul
constitutiv se refera la reglementarile
specifice ale Fondului Proprietatea sinu la
cele elaborate de  Administratorul
Fondului de Investitii Alternative 1n
legdtura cu propria organizatie. Astfel de
reglementari sunt astfel pozitionate n
afara ariei de aplicabilitate a Legii nr.
74/2015 si a Regulamentului nr. 10/2015.

e Prin intermediul prevederii mentionate
mai sus, Actul constitutiv nu acorda
Comitetului Reprezentantilor puterea de a
aproba reguli care privesc organizarea si
functionarea Administratorului Fondului
de Investitii Alternative; astfel de reguli
fiind elaborate de legislatia Statului
Membru in care 1{isi are sediul
Administratorul (in cazul nostru Marele
Ducat al Luxemburgului).

e Regulamentele specifice ale Fondului
Proprietatea mentionate la art. 17 alin. (7)
din  Actul constitutiv sunt cele
reglementate de prevederile Legii nr.
243/2019.

e Legea nr. 243/2019 nu contine prevederi
care sd impiedice actionarii, in calitate de
proprietari ai Fondului Proprietatea, sa
decidd modul In care ar trebui adoptate
regulile Fondului (chiar daca aceste reguli
sunt elaborate de catre Administratorul
Fondului de Investitii Alternative) si
modul in care guvernanta corporativd si

supravegherea Administratorului
Fondului de Investitii Alternative ar trebui
stabilite.
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e Actul Constitutiv ar fi fost ilegal in
masura In care ar fi existat o interdictie
expresd asupra existentei unor astfel de
puteri si atributii sporite de care
beneficiaza actionarii inclusi in legile
relevante sau ca urmare a unei interpretari
oficiale emise de Parlamentul Romaniei
sau de Inalta Curte a Casatie si Justitie
printr-un recurs in interesul legii; NU
exista o astfel de interdictie expresa.

e Interpretarea dispozitiilor legale relevante
ca fiind prohibitive pentru orice
competente sporite ale Comitetului
Reprezentantilor ar putea duce, de
asemenea, la o potentialda limitare a
dreptului de proprietate privata (in acest
caz, dreptul actionarilor, ca proprietari ai
Fondului Proprietatea, de a decide cu
privire la  instituirea  guvernantei
corporative ~ in  cadrul = Fondului
Proprietatea si  la  supravegherea
Administratorului  Unic), conducand
astfel la o incélcare grava a prevederilor
legale fundamentale la nivel
constitutional si  supranational care
protejeazd dreptul de proprietate privata
impotriva restrictiilor care nu sunt
declansate de un obiectiv prin care se
urmareste un interes general.

e Puterile sporite de supraveghere ale
Comitetului Reprezentantilor sunt in
conformitate cu cerintele tot mai sporite
din pietele Uniunii Europene pentru o
supraveghere mai robusta si mai eficienta
a managementului companiilor ale céror
actiuni sunt cotate pe pietele reglementate
(asigurand astfel respectarea cerintelor
stabilite in codurile de guvernanta
corporativa atdt ale Bursei de Valori
Bucuresti, cat si ale Bursei de Valori din
Londra, care contin prevederi care vizeaza
supravegherea eficienta a
managementului companiilor listate).

Modificarea Articolului (14) In conditiile art. 13 alin. (11) si (14), (14) In conditiile art. 13 alin. (11) si (14), Acelasi comentariu ca pentru modificarile Acest text a fost pe ordinea de zi a Adunirii

17 alineat (14) convoaca adunarea generala a actionarilor. convoaci-adunarea-generalainformeaza actionarii  propuse la art. 13 alin. (1) din Actul Generale Extraordinare a Actionarilor care a avut
cu privire la necesitatea convocarii adunarii | Constitutiv. loc la 14 ianuarie 2021 si nu a fost aprobat
generale a actionarilor, mentionand totodatd si deoarece nu a intrunit majoritatea voturilor (acest

subiectele de discutie.
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Modificarea Articolului
17 alineat (16)

(16) Propune adunarii generale a actionarilor
aprobarea  prealabild sau  respingerea
incheierii actelor de dobandire, instrdinare,
schimb sau de constituire in garantie, avand
ca obiect active imobilizate ale Fondul
Proprietatea S.A., a caror valoare depaseste,
individual sau cumulat, pe durata unui
exercitiu financiar 20% din totalul activelor
imobilizate ale Fondul Proprietatea S.A., mai
putin creantele.

Modificarea Articolului
17 alineat (20)

(20) Aproba delegareca de catre AFIA a
anumitor activitati. Delegarea isi va produce
efectele in conformitate cu prevederile legale
in vigoare.

(16) PrepuneUrmare a propunerii AFIA, emite o
opinie pentru a fi prezentatd adunarii generale a
actionarilor aprebareaprealabHa saurespingerea
incheterit referitoare la incheierea actelor de
dobandire, instrainare, schimb sau de constituire
in garantie, avand ca obiect active imobilizate ale
Fondul Proprietatea  S.A., a caror valoare
depaseste, individual sau cumulat, pe durata unui
exercitiu financiar 20% din totalul activelor
imobilizate ale Fondul Proprietatea S.A., mai
putin creantele.

(20) AprebaPrimeste si analizeaza delegarea de

catre AFIA a anumitor activitati. Belegarea-isiva
e e

Propunerile de modificare au fost facute la
cererea ASF. Reddm mai jos textul din
adresa ASF:

In conformitate cu prevederile art. 90
alin. (1) din Legea nr.24 /2017 “Actele de
dobandire, instrainare, schimb sau de
constituire in garantie a unor active din
categoria  activelor — imobilizate  ale
emitentului, a caror valoare depaseste,
individual sau cumulat, pe durata unui
exerctiu financiar, 20% din totalul
activelor imobilizate, mai putin creantele,
sunt incheiate de catre administratorii sau
directori  emitentului  numai  dupa
aprobarea prealabila de catre adunarea
generala extraordinara a actionarilor”.
Tinand cont de prevederile legale anterior
mentionate, in opinia noastra, AFIA (care
are obligatia legala  de a convoca
adunarea generald a actionarilor) trebuie
sa propuna AGA aprobarea incheierii
actelor de dobandire, instrainare, schimb
sau de constituire in garantie a unor active
din categoria activelor imobilizate ale
emitentului mentionate la art. 90 alin. (1)
din Legea nr. 24/2017, in mod independent
de existenta sau inexistenta unei propuneri
din partea Comitetul reprezentantilor. In
acest context, va rugam sa aveti in vedere
modificarea prevederilor art.17 alin. (16),
respectiv art. 21 alin. (4) lit. (ix) din actul
constitutiv  potrivit celor mai  sus
mentionate.”

Propunerile de modificare au fost facute la
cererea ASF. Reddm mai jos textul din
adresa ASF:

punct de pe ordinea de zi a ajuns la doar 11,485%
din voturi pentru).

In opinia Comitetului Reprezentantilor, o astfel
de modificare ar conduce la o scadere a protectiei
actionarilor pe care acestia o au potrivit versiunii
actuale a Actului constitutiv - va rugam sa aveti
in vedere comentariile care exprima pozitia
Comitetului Reprezentantilor in legaturd cu
modificarile propuse la articolul 13 alineatul ( 1)
din Actul Constitutiv pentru detalii.

Acest text a fost pe ordinea de zi a Adunarii
Generale Extraordinare a Actionarilor care a avut
loc la 14 ianuarie 2021 si nu a fost aprobat
deoarece nu a intrunit majoritatea voturilor (acest
punct de pe ordinea de zi a ajuns la doar 11,485%
din voturi pentru).

in opinia Comitetului Reprezentantilor, o astfel
de modificare ar conduce la o scadere a protectiei
actionarilor pe care acestia o au potrivit versiunii
actuale a Actului constitutiv - va rugadm sa aveti
in vedere comentariile care exprimd pozitia
Comitetului Reprezentantilor in legatura cu
modificarile propuse la articolul 13 alineatul ( 1)
din Actul Constitutiv pentru detalii.

Pentru a evita indoielile, Fondul Proprietatea a
respectat, in orice moment, dispozitiile legale
aplicabile in legiturd cu astfel de operatiuni
(aplicarea lor fiind de drept si nu conditionatd de
includerea unei prevederi specifice in Actul
constitutiv — i.e. orice operatiuni care se
incadreaza 1n aplicarea articolului 90, alineatul
(1) din Legea nr. 24 / 2017 se incheie numai in
urma aprobarii adundrii generale extraordinare a
actionarilor).

Acest text a fost pe ordinea de zi a Adunarii
Generale Extraordinare a Actionarilor care a avut
loc la 14 ianuarie 2021 si nu a fost aprobat
deoarece nu a intrunit majoritatea voturilor (acest
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., In conformitate cu prevederile art.75 lit.
a) - d) din Regulamentul delegat (UE) nr.
231/2013 in ceea ce priveste derogarile,
conditiile ~ generale  de operare,
depozitarii, efectul de levier, transparenta
si supravegherea "La delegarea sarcinii
de a efectua una sau mai multe functii in
numele lor, AFIA respecta, in special,
urmatoarele principii generale :

(a) structura delegarii nu permite
sustragerea AFIA de la responsabilitatile
care li revin,

(b) obligatiile AFIA fata de FIA si
investitorii sai nu sunt modificate in urma
delegarii;

(c) nu sunt afectate conditiile pe care
trebuie sa le respecte AFIA pentru a putea

fi autorizat pentru a desfasura activitati in
conformitate cu Directiva 2011/61/UE;

(d) delegarea se realizeaza sub forma unui
acord scris incheiat intre AFIA si delegat

”

Avdnd in vedere prevederile legale
anterior mentionate, precum §i faptul ca
delegarea activitatilor pe care un AFIA le
poate desfasura, este exclusiv atributul
AFIA si se supun regimului din statul
membru de origine al AFIA, va rugam sa
aveti in vedere modificarea prevederilor
art.17 alin. (20) din actul constitutiv, in
sensul eliminarii obligatiei de a obtine
aprobarea Comitetului reprezentantilor
pentru delegarea de catre A.F.1A. a
anumitor activitati, acesta fiind un drept
conferit AFIA  prin  reglementarile
europene care nu poate fi ingradit.”

punct de pe ordinea de zi a ajuns la doar 11,485%
din voturi pentru).

Dupa ce a primit solicitarea din partea ASF,
Comitetul ~ Reprezentantilor, cu asistenta
profesionistilor din domeniul juridic, a analizat
prevederile relevante ale Actului Constitutiv,
precum si criticile ASF cu privire la astfel de
dispozitii.

in urma acestel analize, Comitetul
Reprezentantilor considera ca:

e Prevederile actuale ale  Actului
Constitutiv sunt legale si nu este necesara
nicio modificare; prevederile art. 17 alin.
(20) din Actul Constitutiv respecta cadrul
legal si nu sunt in conflict cu prevederile
Directivei privind Administratorii  de
Fonduri de Investitii  Alternative
(2011/61/EU) (“Directiva AFIA”).

e Actul constitutiv ar fi fost ilegal in masura
in care a existat o interdictic expresa
prevazutd in legislatiile Statului Membru
de origine al administratorului de fonduri
de investitii alternative (i.e. Luxemburg);
in plus, o astfel de interpretare a
dispozitiilor Directivei AFIA (care a fost
destinata sa creeze un cadru general
aplicabil unei game foarte largi de
organizatii) poate declansa, de asemenea,
implicarea ESMA si, in cele din urma, a
Curtii de Justitie a Uniunii Europene, in
conformitate cu conditiile de
predictibilitate si accesibilitate impuse de
dispozitiile legale.

e Interpretarea dispozitiilor legale relevante
ca fiind prohibitive pentru orice putere
sporita a Comitetului Reprezentantilor
poate duce, de asemenea, la o potentiala
limitare a dreptului de proprietate privata
(in acest caz, dreptul actionarilor, in
calitate de proprietari ai Fondului
Proprietatea, de a decide asupra
guvernantei  corporative in  Fondul
Proprietatea si cu  supravegherea
Administratorului  Unic), conducand
astfel la o incalcare grava a prevederilor
legale fundamentale la nivel
constitutional si  supranational care
protejeaza dreptul de proprietate privata
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Modificarea Articolului
21 alineat (3) si alineat
(4) literele (i), (ii), (iv),
(vi), (vii) (viii), (ix), (xi)

si (xvi) si renumerotarea

unei noi litere (xi*1)

(3) In plus fatd de atributiile previzute de
legislatia aplicabild, AFIA va propune spre
aprobarea  prealabila a  Comitetului
reprezentantilor si ulterior adunarii generale a
actionarilor Fondul Proprietatea, strategia
generala in conformitate cu politica
investitionala a Fondul Proprietatea si este
responsabil pentru implementarea politicii
investitionale si pentru atingerea unui
echilibru corespunzdtor intre profiturile si

riscurile legate de portofoliul Fondul
Proprietatea. AFIA trebuie sa informeze
periodic membrii Comitetului

reprezentantilor, precum si la solicitarea CR,
in legaturd cu orice schimbari semnificative
in activitatile Fondul Proprietatea si in
structura portofoliului sau.

(4) Suplimentar atributiilor AFIA prevazute
de legea aplicabila, aceasta va fi obligata:

(1) sa stabileascd o datd de referintd pentru
actionarii care au drept la vot in cadrul
adundrii generale, conform legii, si sa
stabileasca textul instiintarii de convocare a
adundrii generale, dupa ce a obtinut
aprobarea  prealabila a  Comitetului
reprezentantilor cu privire la continutul
acesteia s1 dupa ce a adaugat pe ordinea de zi
orice subiect solicitat de cédtre Comitetul
reprezentantilor;

(i1)) la cererea scrisa a oricarui actionar,
depusd anterior datei adunarii generale a

(3) In plus fata de atributiile prevazute de legislatia
aplicabila, AFIA va propune spre aprebarea
prealabilaaanaliza Comitetului reprezentantilor si
ulterior adunari—generalespre aprobare de catre
adunarea  generala a actionarilor Fondul
Proprietatea, strategia generala in conformitate cu
politica investitionala a Fondul Proprietatea si este
responsabil pentru implementarea politicii
investitionale si pentru atingerea unui echilibru
corespunzdtor intre profiturile si riscurile legate de
portofoliul Fondul Proprietatea. AFIA trebuie sa
informeze  periodic membrii  Comitetului
reprezentantilor, precum si la solicitarea CR, in
legitura cu orice schimbdri semnificative in
activitatile Fondul Proprietatea si in structura
portofoliului sau.

(4) Suplimentar atributiilor AFIA prevazute de
legea aplicabila, aceasta va fi obligata:

(i) sa stabileasca o datd de referintd pentru
actionarii care au drept la vot in cadrul adunarii
generale, conform legii, si sd stabileasca textul
instiintarii de convocare a adunarii generale, dupa
ce a obtinut aprobarca  prealabila  a
Comitetulainotificat Comitetul reprezentantilor
ct—privite—h—continttaleestein §i dupd ce a
" i | . . b
selieitatanalizat subiectele propuse de catre

Comitetul reprezentantilorreprezentantilor pentru

a f1 incluse pe ordinea de zi;

(i1) la cererea scrisd a oricdrui actionar, depusa
anterior datei adunarii generale a actionarilor, sa

Referitor la modificarea alineatului (3) -
Acelasi comentariu ca pentru modificarile
propuse la art. 13 alin. (1) din Actul
Constitutiv.

Referitor la propunerea de modificare a
alineatului (4) litera (viii) a fost facuta la
cererea ASF. Redam mai jos textul din
adresa ASF:

., Delegarea catre terti a activitatilor unui
AFIA are loc in conformitate cu
Regulamentul delegat (UE) nr. 231/2013
si legislatia aplicabila din statul membru
de origine al AFIA. In acest context, vi
rugam sa luati in considerare modificarea
dispozitiilor articolului 21 alineatul (4)
litera (viii) din actul constitutiv, tinand
seama de faptul ca, in conformitate cu
dispozitiile sale, rezulta ca AFIA ar trebui
sa aprobe singuri externalizarea anumitor
Activitati.”

Referitor la propunerea de modificare a
alineatului (4) litera (ix) a fost facuta la
cererea ASF. Reddm mai jos textul din
adresa ASF:

In conformitate cu prevederile art. 90
alin. (1) din Legea nr.24 /2017 “Actele de
dobdndire, instrainare, schimb sau de
constituire in garantie a unor active din
categoria  activelor  imobilizate  ale
emitentului, a caror valoare depaseste,

impotriva restrictiilor care nu sunt
declansate de un obiectiv prin care se
urmareste un interes general.

e Puterile sporite de supraveghere ale
Comitetului Reprezentantilor sunt in
conformitate cu cerintele tot mai sporite
din pietele Uniunii Europene pentru o
supraveghere mai robusta si mai eficienta
a managementului companiilor ale céror
actiuni sunt cotate pe pietele reglementate
(asigurand astfel respectarea cerintelor
stabilite in codurile de guvernanta
corporativa atdt ale Bursei de Valori
Bucuresti, cat si ale Bursei de Valori din
Londra, care contin prevederi care vizeaza
supravegherea eficienta a
managementului companiilor listate).

Acest text a fost pe ordinea de zi a Adunarii
Generale Extraordinare a Actionarilor care a avut
loc la 14 ianuarie 2021 si nu a fost aprobat
deoarece nu a intrunit majoritatea voturilor (acest
punct de pe ordinea de zi a ajuns la doar 11,485%
din voturi pentru).

Referitor la modificarea alineatului (3) - In
opinia Comitetului Reprezentantilor, o astfel de
modificare ar conduce la o scadere a protectiei
actionarilor pe care acestia o au potrivit versiunii
actuale a Actului constitutiv - va rugam sa aveti
in vedere comentariile care exprimd pozitia
Comitetului Reprezentantilor in legaturd cu
modificarile propuse la articolul 13 alineatul ( 1)
din Actul Constitutiv pentru detalii.

Modificarea literei (xi) In sensul ca teza finala
devine un punct separat (xil) este o clarificare a
formularii.

Referitor la modificarea alineatului (4) litera
(viii) - In opinia Comitetului Reprezentantilor, o
astfel de modificare ar conduce la o scadere a
protectiei actionarilor pe care acestia o au potrivit
versiunii actuale a Actului constitutiv - va rugam
sd aveti In vedere comentariile care exprima
pozitia Comitetului Reprezentantilor in legatura
cu modificarile propuse la articolul 13 alineatul
(1) din Actul Constitutiv pentru detalii.

Referitor la modificarea alineatului (4) litera
(ix) - In opinia Comitetului Reprezentantilor, o
astfel de modificare ar conduce la o scadere a
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FONDUL

actionarilor, sd ofere raspunsuri, dupa ce a
obtinut aprobarea prealabild a Comitetului
reprezentantilor, despre aspectele privitoare
la activitatea Fondului Proprietatea;

(..)

(iv) sd pregateasca situatiile financiare
anuale, sa intocmeascd raportul privitor la
activitatea anuala, sd verifice raportul
auditorilor, sia le prezinte Comitetului
reprezentantilor nainte de a fi transmise mai
departe adundrii generale a actionarilor spre
aprobare §i sd propuna repartizarea profitului,
dupa ce a obtinut aprobarea prealabilda a
Comitetului reprezentantilor;

(..)

(vi) s pregateasca un raport anual privitor la
administrare si la politica de afaceri a
Fondului Proprietatea, ce va fi prezentat
Comitetului reprezentantilor pentru a fi
aprobat inainte de a fi trimis adunarii generale
a actionarilor;

(vii) sda propund aprobdrii prealabile a
Comitetului reprezentantilor si, ulterior
acesteia, aprobarii adundrii generale a
actionarilor bugetul anual de venituri si
cheltuieli si planul de afaceri;

(viii) sd aprobe externalizarea unor
anumite activitdti, 1n limitele bugetului
aprobat, respectiv delegarea exercitarii unor
anumite atributii, sub conditia respectarii
legislatiei aplicabile;

(ix) pe baza propunerii Comitetului
reprezentantilor, sa supunad aprobarii adunarii
generale  extraordinare a  actionarilor
incheierea actelor de dobandire, instrainare,
schimb sau de constituire in garantie, avand
ca obiect active imobilizate ale Fondul
Proprietatea, a caror valoare depaseste,
individual sau cumulat, pe durata unui
exercitiu financiar 20% din totalul activelor
imobilizate ale Fondul Proprietatea, mai
putin creantele;

(..)

ofere raspunsuri, dupad—ee—a—obtinut—aprobarea
prealabHa—-aludnd Tn  considerare  opinia

Comitetului reprezentantilor, despre aspectele
privitoare la activitatea Fondului Proprietatea;

(..

(iv) sa pregateasca situatiile financiare anuale, sa
intocmeasca raportul privitor la activitatea anuala,
sa verifice raportul auditorilor, sa le prezinte
Comitetului reprezentantilor 1nainte de a fi
transmise mai departe adundrii generale a
actionarilor spre aprobare s§i  sd propund
repartizarea profitului, dupa ce a ebtinutaprebarea
prealabila-aluat in considerare opinia Comitetului
reprezentantilor;

(..)

(vi) sa pregateasca un raport anual privitor la
administrare si la politica de afaceri a Fondului
Proprietatea, ce va fi prezentat Comitetului
reprezentantilor pentru afi-aprebatanaliza inainte
de a fi trimis adunarii generale a actionarilor;

(vii) sd propund aprebari—prealabile—a pentru
analiza Comitetului reprezentantilor si, ulterior
acesteia, aprebartipentru  aprobare  adunarii
generale a actionarilor, bugetul anual de venituri
si cheltuieli si planul de afaceri;

(viii) sa aprobe———externnhizaren
wnerexternalizeze anumite activitati referitoare la
administrarea Societatii, in limitele bugetului
aprobat, respeetiv—delegarea—exereitari—unor
antmite—atributii,—sub  conditia  respectarii

legislatiei aplicabile;

(IX)———m———srepe e Copepey
reprezentantilor; sd supund aprobarii adundrii
generale extraordinare a actionarilor incheierea
actelor de dobandire, instrdinare, schimb sau de
constituire in garantie, avand ca obiect active
imobilizate ale Fondul Proprietatea, a caror
valoare depaseste, individual sau cumulat, pe
durata unui exercitiu financiar 20% din totalul
activelor imobilizate ale Fondul Proprietatea, mai
putin creantele, prezentand actionarilor opinia
Comitetului reprezentantilor;

(..

individual sau cumulat, pe durata unui
exerctiu financiar, 20% din totalul
activelor imobilizate, mai putin creantele,
sunt incheiate de cdtre administratorii sau
directori  emitentului  numai  dupa
aprobarea prealabila de catre adunarea
generala extraordinara a actionarilor"” .
Tindnd cont de prevederile legale anterior
mentionate, in opinia noastra, AFIA (care
are obligatia legala de a convoca
adunarea generala a  actionarilor)
trebuie sa propuna AGA aprobarea
incheierii  actelor  de  dobdndire,
instrainare, schimb sau de constituire in
garantie a unor active din categoria
activelor imobilizate  ale emitentului
mentionate la art.90 alin. (1) din Legea
nr.24/2017, in mod independent de
existenfa sau inexistenfa unei propuneri
din partea Comitetul reprezentantilor. In
acest context, va rugam sda aveti in
vedere modificarea prevederilor art.17
alin. (16), respectiv art. 21 alin. (4) lit. (i
x) din actul constitutiv potrivit celor mai
sus mentionate”

Pentru toate celelalte modificari din
acest articol, vd rugdm sa cititi
comentariul ASF de la modificarile
propuse la art. 13 alin. (1) din Actul
Constitutiv.

protectiei actionarilor pe care acestia o au potrivit
versiunii actuale a Actului constitutiv - va rugam
sa aveti In vedere comentariile care exprima
pozitia Comitetului Reprezentantilor in legatura
cu modificarile propuse la articolul 13 alineatul
(1) din Actul Constitutiv pentru detalii.

Pentru a evita indoielile, Fondul Proprietatea a
respectat, in orice moment, dispozitiile legale
aplicabile in legiturd cu astfel de operatiuni
(aplicarea lor fiind de drept si nu conditionatd de
includerea unei prevederi specifice in Actul
constitutiv — i.e. orice operatiuni care se se
realizeaza din rezerve constituite se Incheie
numai in urma aprobdrii adundrii generale
extraordinare a actionarilor).

FONDUL PROPRIETATEA S.A., fond de investitii alternative + Cu sediul in Strada Buzesti nr. 76-80, etajul 7, sector 1, Bucuresti, cod postal 011017, Romania « Cod de Identificare Fiscala (CIF): 18253260, inregistrata la Registrul Comertului sub nr. J40/21901/2005 « Capital social subscris si varsat: 3.334.342.422,84 RON - Tel.: + 40 21 200 9600; Fax: +40
316 300 048; Email: office@fondulproprietatea.ro, Internet: www.fondulproprietatea.ro



FONDUL

(xi) sa propund adundrii generale ordinare a
actionarilor incheierea contractului de audit
financiar conform prevederilor legale 1n
vigoare, dupd obtinerea aprobadrii prealabile a
Comitetului reprezentantilor, precum si sa
aprobe procedura de audit intern si planul de
audit;

(..)

(xvi) sa propuna Comitetului reprezentantilor
recomandarea adunarii generale
extraordinare a actionarilor pentru numirea
intermediarului ofertei publice, precum si
remuneratia acestuia, la momentul la care va
fi necesara numirea unei astfel de societati in
legaturda cu admiterea la tranzactionare a
Fondului Proprietatea;

(xi) sd propund adundrii generale ordinare a
actionarilor incheierea contractului de audit
financiar conform prevederilor legale in vigoare,

dupa obtincrea aprobarii prealabile a prezentand

actionarilor opinia Comitetului reprezentantilor;

(xi!) preeumsi si aprobe procedura de audit intern
si planul de audit;

(...)

(xvi) sa propund Cemitetalui—reprezentantior
recomandarea—adunadrii generale extraordinare a
actionarilor—pentrt numirea intermediarului
ofertei publice, precum si remuneratia acestuia, la
momentul la care va fi necesard numirea unei
astfel de societati in legdtura cu admiterea la

tranzactionare a Fondului Proprietatea, prezentand
actionarilor opinia Comitetului reprezentantilor;
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