FONDUL

Material de prezentare referitor la modificarile Actului Constitutiv propuse pe ordinea de zi a
Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din 14 ianuarie 2021

Tn data de 20 decembrie 2019, a intrat in vigoare Legea nr. 243/2019 privind reglementarea
fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si completarea unor acte normative
(“Legea nr. 243/2019”), in baza careia, potrivit art. 78 alin. (1), Fondul Proprietatea (“Fondul’)
se califica drept fond de investitii alternativ destinat investitorilor de retail.

Avénd n vedere noua calificare, Fondul trebuie sa isi adapteze documentele de constituire si
functionare si activitatea la prevederile Legii nr. 243/2019 si sa solicite autorizarea in noua calitate
de fond de investitii alternative de tip inchis diversificat destinat investitorilor de retail, constituit
sub forma unei societati pe actiuni, de tipul societatilor de investitii — cererea si documentatia au
fost depuse de catre Fond n 22 iulie 2020.

Printre documentele necesar a fi actualizate se numara si actul constitutiv.

Urmare a depunerii documentatiei, Autoritatea de Supraveghere Financiara (“ASF”) a comunicat
o serie de recomandari de modificare a actului constitutiv, prin mai multe adrese transmise in lunile
iulie, octombrie si noiembrie 2020, pe care le prezentam sintetic in ceea ce urmeaza:

1 Potrivitart. 8 alin. (1) litera c) din Legea nr. 243/2019, actul constitutiv al Fondului trebuie
sa stipuleze expres durata de functionare a fondului, data lichidarii fondului, faptul ca
unitatile de fond nu pot fi rascumparate de investitori Inainte de inceperea fazei de lichidare
a fondului, in mod direct sau indirect, din activele F.I.A.

2 Potrivit art. 34 alin. (3) din Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.
7/2020 privind autorizarea si functionarea fondurilor de investitii alternative
(“Regulamentul ASF nr. 7/2020”), intrat Tn vigoare Tn 16 aprilie 2020, actul constitutiv al
Fondului trebuie sa cuprindda mentiuni cu privire la emisiunea, detinerea si vanzarea
actiunilor;

3 O serie de modificari care se refera la diminuarea puterilor si competentelor Comitetului
Reprezentantilor;

4 Alte recomandari de modificare se refera la introducerea de prevederi privind posibilitatea
de extindere a duratei de existentd a Fondului, modificarea prevederilor privind cvorumul
necesar pentru adoptarea unei hotarari AGA de reducere a capitalului social, modificarea
prevederilor privind reprezentarea actionarilor in AGA, mentionarea regulilor privind
remunerarea administratorului si dimensionarea cheltuielilor de administrare, introducerea
de prevederi referitoare la dizolvarea Fondului si la rascumpararea actiunilor in contextul
dizolvarii, introducerea de prevederi referitoare la politica de investitii si la regulile de
evaluare, modificarea prevederilor referitoare la politica de remunerare si raportul de
remunerare, extinderea prevederilor referitoare la continutul convocatorului, includerea de
prevederi referitoare la continutul buletinelor de vot, votul prin corepondenta, continutul si
publicarea hotararii AGA, posibilitatea numirii unui singur reprezentant permanent,
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modificarea prevederilor referitoare la existenta unui departament de audit Tn cadrul
Fondului.

O parte dintre prevederile necesar a fi cuprinse de actul constitutiv al Fondului au fost propuse pe
ordinea de zi a Adunarii Generale Extraordinare anuale a actionarilor din 28 aprilie 2020 si pe cea
din 13 noiembrie 2020 si au fost aprobate de catre actionari.

Toate modificérile propuse de ASF au fost subiectul unei discutii intre reprezentatii ASF si cei ai
Fondului si ulterior, inainte de a convoca o noud AGEA, Fondul a inaintat catre ASF propunerile
de modificare a Actului Constitutiv, mai putin cele referitoare la diminuarea competentelor
Comitetului  Reprezentantilor. Prevederile referitoare la competentele Comitetului
Reprezentantilor ar fi urmat sa fie pe ordinea de zi a unei alte AGEA avand in vedere impactul
semnificativ asupra acestui organism corporativ.

Prin raspunsul ASF din data de 11 noiembrie 2020, ASF a solicitat expres ca si prevederile
referitoare la diminuarea competentelor Comitetului Reprezentantilor sa fie pe ordinea de zi a
primei AGEA ce urmeaza sa fie convocate.

Astfel, toate cerintele ASF sunt propuse spre aprobarea actionarilor pe ordinea de zi AGEA din 14
ianuarie 2021, fiecare dintre acestea fiind explicata in parte in tabelul comparativ atasat.

Totodata, punctul de vedere al Comitetului Reprezentantilor cu privire la revizuirea atributiilor
sale este disponibil pe website-ul Fondului, fiind supus atentiei actionarilor inainte de exercitarea
votului.

Franklin Templeton International Services S.A R.L., Tn calitate de Administrator Unic al
FONDUL PROPRIETATEAS.A.

Johan Meyer

Reprezentant permanent
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TABEL COMPARATIV CU PRIVIRE LA PROPUNERILE DE MODIFICARE A ACTULUI CONSTITUTIV AL FONDUL PROPRIETATEA CA URMARE A ADRESEI ASF NR. 5415.1/9 OCTOMBRIE
2020 SI A ADRESEI ASF 5415.6/11 NOIEMBRIE 2020
- ADUNAREA GENERALA EXTRAORDINARA A ACTIONARILOR DIN 14 IANUARIE 2021 —

Articol Forma actuala

Propunere de modificare

Argumentele pentru care ASF propune
modificarile

Comentarii

Modificarea Articolului  Durata de functionare a Fondului Proprietatea
4 nelimitata.

Modificarea Articolului
9 alineat (1) si
introducerea unui nou
alineat (1%) la Articolul 9

(1) Actiunile Fondului Proprietatea sunt
nominative, de valori egale, emise in forma
dematerializata, evidentiate prin inscriere in
cont, i acorda drepturi egale titularilor lor in
conditiile prevazute la art. 11.

(1) Durata de functionare a Fondului Proprietatea
este pana la 31 decembrie 2031 nelimitata.

(2) Durata poate fi prelungitd de catre adunarea
generald extraordinard a actionarilor, cu perioade
suplimentare de 5 ani / fiecare.

(1) Actiunile Fondului Proprietatea sunt
nominative, de valori egale, emise In forma
dematerializata, evidentiate prin inscriere in cont,
si acorda drepturi egale titularilor lor in conditiile
prevazute la art. 11._Actiunile ordinare existente
platite integral ale Fondului Proprietatea sunt
admise la tranzactionare pe piata reglementatd
operata de Bursa de Valori Bucuresti S.A. si pot fi

admise la tranzactionare pe alte piete, cu
aprobarea adundrii generale extraordinare a

Propunerile de modificare au fost facute la
cererea ASF. Redam mai jos textul din
adresa ASF:

., Potrivit prevederilor art. 8 alin. (1) lit. c),
coroborate cu cele ale art.20 alin. (2) si ale
art.79 alin. (1) lit. a) din Legea nr.
243/2019 privind reglementarea fondurilor
de investitii  alternative si  pentru
modificarea si completarea unor acte
normative: ,,Documentul de oferta al
F.LA.C. si regulile fondului stabilesc cel
putin urmatoarele: c) in cazul F.L.A.C. de
tip inchis , durata de functionare a
fondului, data lichidarii fondului ,faptul ca
unitatile de fond nu pot fi rascumparate de
investitori Thainte de inceperea fazei de
lichidare a fondului, in mod direct sau
indirect, din activele F.ILA.C." Din
interpretarea prevederilor art.1 alin. (1) si
alin. (3) din Regulamentul UE nr.694/2014
si ale art.8 alin. (1) lit. ¢) din Legea
nr.243/2019, rezulta ca un FIAS de tip
inchis are o durata de viata limitatd, dar
care nu poate fi mai mica de un an
calendaristic. De asemenea, precizam cd
actionarii unui F.I.LA.S. de tip inchis pot
decide ulterior sa prelungeasca durata de
existensa a acestuia in conformitate cu
prevederile art. 36 lit. b) din Regulamentul
ASF nr.7/2020.”

Propunerile de modificare au fost facute la
cererea ASF. Redam mai jos textul din
adresa ASF:

., In conformitate cu dispozitiile art. 34 alin.
(3) din Regulamentul nr. 7/2020 " Pe langa
continutul minim prevazut de Legea nr.
31/1990, actul constitutiv al unui F.ILA.S.
administrat de un A.F.LLA. cuprinde cel
putin mentiuni cu privire la: emisiunea,
detinerea si vanzarea actiunilor." Avdnd in
vedere prevederile legale anterior

Cererea de modificare propusd de ASF a fost
facutd in contextul procesului de autorizare al
Fondului Proprietatea S.A. ca un fond de
investitii  alternative  diversificat  destinat
investitorilor de retail organizat ca societate de
investitii  financiare, in conformitate cu
prevederile Legii nr. 243/2019 privind
reglementarea fondurilor de investitii alternative
si modificarea si completarea anumitor acte de
reglementare (,,Legea nr. 243/2019”).

Cererea este de a include o duratd (limitatd)
pentru Fondul Proprietatea (dar nu mai putin de
un an), cu posibilitatea ca adunarea generala
extraordinarda a actionarilor sia decidd o
prelungire.

Administratorul Unic, dupa ce a analizat practica
fondurilor de investitii alternative din intreaga
UE si Marea Britanie, precum si avand in vedere
obiectivele de investitii pe termen mediu si lung
ale Fondului Proprietatea si  structura
portofoliului sau, a propus o durata initiala pana
la 31 decembrie 2031, cu posibilitatea prelungirii
cu cate cinci ani.

Modificarea propusa implementeaza
comentariile ASF cu privire la oportunitatea de a
adauga detalii suplimentare cu privire la
tranzactionarea instrumentelor financiare ale
Fondului Proprietatea, facand, de asemenea,
referinta relevanta la GDR-uri si la faptul ca se
pot adduga alte locuri de tranzactionare pentru
actiunile / GDR-urile Fondului Proprietatea.

FONDUL PROPRIETATEA S.A,, fond de investitii alternative « Cu sediul in Strada Buzesti nr. 78-80, etajul 7, sector 1, Bucuresti, cod postal 011017, Roméania « Cod de Identificare Fiscala (CIF): 18253260, inregistrata la Registrul Comertului sub nr. J40/21901/2005 ¢ Capital social subscris: 3.749.282.292,08 RON, Capital social varsat: 3.560.099.870,08 RON « Tel.: + 40 21 200 9600; Fax: +40 21 200 9631;

Email: office@fondulproprietatea.ro, Internet: www.fondulproprietatea.ro


mailto:office@fondulproprietatea.ro
http://www.fondulproprietatea.ro/

FONDUL

Modificarea Articolului
12 alineat (2) literele f)
si k)

(2) Adunarea generald ordinard a actionarilor
are urmatoarele competente, atributii si
functii:

f) aproba politica de remunerare aplicabila
membrilor Comitetului Reprezentantilor si
AFIA si stabileste nivelul remuneratiei
membrilor Comitetului reprezentantilor, a
AFIA si a auditorului financiar pentru servicii
de audit financiar aferente exercitiul financiar
curent?;

()

k) hotaraste cu privire la gajarea, inchirierea
sau constituirea de garantii reale mobiliare ori
ipotecare asupra bunurilor proprietate a
Fondului Proprietatea;

(1Y) Certificatele de Depozit Globale ale
Fondului Proprietatea (GDR-uri) avand drept
suport actiuni emise de Fondul Proprietatea, sunt
listate pe London Stock Exchange — Specialist
Fund Market si1 pot fi admise la tranzactionare pe
alte piete, cu aprobarea adundrii generale
extraodrinare a actionarilor.

(2) Adunarea generald ordinara a actionarilor are
urmatoarele competente, atributii si functii:

f) aproba politica de remunerare aplicabilad
membrilor Comitetului Reprezentantilor si AFIA,
care include si nivelul remuneratiei membrilor
Comitetului reprezentantilor si AFIA, si stabileste
nivelul remuneratiei auditorului financiar pentru
servicii de audit financiar;

(..)

k) hotaraste cu privire la gajarea, inchirierea sau
constituirea de garantii reale mobiliare ori
ipotecare asupra bunurilor proprietate a Fondului
Proprietatea, in conformitate cu legislatia in

vigoare,

mentionate, consideram oportund
completarea prevederilor art.9 din actul
constitutiv in sensul mentionarii faptului ca
actiunile Fondului Proprietatea S.A. sunt
tranzactionate pe Bursa de Valori
Bucuresti.”

Propunerea de modificare a literei f) a
fost facuta la cererea ASF. Redam mai jos
textul din adresa ASF:

., Cu privire la modificarea prevederilor
art. 12 alineatul (2) litera f) si propunerea
de introducere a unei noi litere, litera f*)1
in cadrul acestui articol, va aducem in
atentie  prevederile  articolului 111
alineatul (2) din Legea societatilor nr.
31/1990, potrivit carora:

"Art. 111. - (2) In afard de dezbaterea altor
probleme 1inscrise la ordinea de zi,
adunarea generala este obligata: c) sa
fixeze  remuneratia  cuvenita  pentru
exercitiul in curs membrilor consiliului de
administratie, respectiv membrilor
consiliului de supraveghere, si cenzorilor,
daca nu a fost stabilita prin actul
constitutiv;"

Tinand cont de prevederile legale anterior
mentionate va aducem la cunostinta ca
propunerile de modificare a actului
constitutiv mentionate mai sus nu sunt
conforme cu cadrul legal in vigoare.

Totodata, din analiza actului constitutiv al
Fondului Proprietatea S.A., transmis ASF
prin adresele mai sus menti onate, in
sprijinul  solicitarii de autorizare a
Fondului Proprietatea S.A. in calitate de
F.ILA. destinat investitorilor de retail, s-a
constatat ca au fost efectuate modificari in
vederea adaptarii acestuia la ceringele
impuse de legislatia FIA, fiind totusi
necesara completarea anumitor prevederi,
pentru a fi in deplina concordanta cu
legislatia aplicabila acestui tip de entitate.
In acelasi sens, se impune §i actualizarea
anumitor prevederi ale actului constitutiv

Textul actual al Articolului 12 alineat (2)
litera f) a fost aprobat de Adunarca Generala
Extraordinara a Actionarilor care a avut loc in
data de 13 noiembrie 2020, cu scopul de a alinia
prevederile Actului Constitutiv al Fondul
Proprietatea cu prevederile art. 9271 din Legea
nr. 24/2017, nou adoptate in baza Legii nr.
158/2020 care implementeaza dispozitiile
Directivei (UE) 2017/828 a Parlamentului
European si a Consiliului din 17 mai 2017 de
modificare a Directivei 2007/36/CE in ceea ce
priveste incurajarea implicarii pe termen lung a
actionarilor (cunoscutd drept A Doua Directiva
privind Drepturile Actionarilor).

Conform prevederilor mentionate mai sus,
politica de remunerare include toate
componentele remuneratiei acordate conducerii
sale (atat pentru rolurile executive, cat si pentru
cele neexecutive), implementand in mod eficient
si transparent politica privind ,,ultimul cuvant in
ceea ce priveste remunerarea” actionarilor”.

Prin aprobarea anuald a wunei politici de
remunerare si prin votul consultativ anual asupra
unui raport de remunerare, actionarii aproba
efectiv remuneratia conducerii sale (atat in
roluri executive, cat si neexecutive). Cu toate
acestea, pentru a asigura 0 mai mare claritate a
prevederilor din Actul Constitutiv al Fondului
Proprietatea si pentru a evita orice confuzie cu
privire la modul in care se aproba remuneratia
Administratorului  Unic si a membrilor
Comitetului  Reprezentantilor, —modificarea
propusa vizeaza implementarea comentariilor
ASF cu privire la aplicarea arta. 111 alin. (2) din
Legea societatilor.

Modificarea propusa literei k) raspunde cererii
ASF si urmareste sa se asigure ca prevederea
legald relevanta este clara (adica, legea aplicabila
poate impune aprobarea anumitor astfel de

1 Textul a fost aprobat de catre actionari in Adunarea Generald Extraordinara a Actioanrilor din 13 noiembrie 2020. Cu toate acestea, textul nu este inca in vigoare deoarece nu a fost apobat de ASF si nici inregistrat la Registrul Comertului.
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Introducerea literei k%)
la alineatul (3) al
Articolului 12

Modificarea Articolului
13 alineat (1)

(1) Adunarea generald a actionarilor se
convoaca de catre AFIA ori de cate ori este
necesar. Anterior convocdrii  adunarii
generale a actionarilor, AFIA va comunica
Comitetului reprezentantilor intentia de
convocare a adunarii generale si va introduce
pe ordinea de zi toate punctele solicitate de
Comitetul reprezentantilor.

(3) Adunarea generald extraordinara a actionarilor
are dreptul de a hotari cu privire la:

k1) aprobarea: (i) dizolvirii si lichidarii Societitii;
sau (ii) prelungirii duratei Societatii, in toate
situatiile in conformitate cu legislatia in vigoare.

(1) Adunarea generala a actionarilor se convoaca
de catre AFIA ori de céte ori este necesar. Anterior
convocarii adunarii generale a actionarilor, AFTA
va comunica Comitetului reprezentantilor intentia
de convocare a adunarii generale si vapoate
introduce pe ordinea de zi teate—punctele
sehettatepropuse de Comitetul reprezentantilor.

in conformitate cu dispozitiile Legii nr.
31/1990.”

Propunerea de modificare a literei k) a
fost facuta la cererea ASF. Redam mai jos
textul din adresa ASF:

,in ceea ce priveste prevederil e art. 12
alin. (2) lit. k) apreciem oportuna
completarea prevederilor acestui a astfel :
"hotaraste cu privire la gajarea,inchirierea
sau constituirea de garantii reale mobiliare
ori ipotecare asupra bunurilor proprietate
a Fondului  Proprietatea in conditiile

" »

stabilite de legislatia in vigoare".

Propunerile de modificare au fost facute la
cererea ASF. Redam mai jos textul din
adresa ASF:

,, Potrivit prevederilor art. 113 lit. €) din
Legea societatilor nr.31/1990 "Adunarea
generala extraordinara se intruneste ori de
cate ori este necesar a se lua o hotdrdre
pentru: e) prelungirea duratei societafii”.
Avand in vedere prevederile legale anterior
mentionate in observatiile ASF de la art.4,
consideram oportund analizarea
completarii prevederilor art. 12 alin. (3)
din actul constitutiv, in sensul mentionarii
Sfaptului cd adunarea generala
extraordinara a actionarilor are dreptul de
a hotari cu privire la prelungirea duratei
societatii.”

Propunerile de modificare au fost facute la
cererea ASF. Redam mai jos textul din
adresa ASF:

., In conformitate cu prevederile art. 117
alin. (1) si alin. (6), precum si a
prevederilor art. 117 ! din Legea
societatilor nr.31/1990:

" Art.117. (1) Adunarea generala este
convocata de consiliul de administratie
respectiv de directorat, ori de cate ori este
necesar.

(6) Convocarea va cuprinde locul si data
tinerii adunarii, precum si ordinea de zi, cu
mentionarea explicita a tuturor
problemelor care vor face obiectul
dezbaterilor adundrii. In cazul in care pe

operatiuni intr-un alt mod, de exemplu de
adunarea generala extraordinara a actionarilor).

Pentru a evita indoielile, Fondul Proprietatea a
respectat, in orice moment, dispozitiile legale
aplicabile in legaturd cu astfel de operatiuni
(aplicarea lor fiind de drept, o astfel de
conformitate nefiind astfel conditionata de faptul
ca o prevedere specifica este inclusa in Actul
Constitutiv).

Modificarea propusd raspunde cererii ASF si
urmareste sa se asigure ca dispozitiile din Actul
Constitutiv sunt clarificate in ceea ce priveste
rolul adunarii generale extraordinare a
actionarilor in aprobarea dizolvarii, lichidarii si
prelungirii duratei Fondului Proprietatea.

Pentru a evita indoielile, dispozitiile legale citate
de ASF se aplica de drept, aplicarea lor nefiind
conditionatd de includerea unei prevederi
specifice in Actul Constitutiv (se aplica chiar si
in absenta unor dispozitii specifice din Actul
Constitutiv).

Dupa ce a primit solicitarea din partea ASF,
Comitetul  Reprezentantilor, cu asistenta
profesionistilor din domeniul juridic, a analizat
prevederile relevante ale Actului Constitutiv,
precum si criticile ASF cu privire la astfel de
dispozitii.

n urma acestei analize, Comitetul
Reprezentantilor considera ca:
e Prevederile actuale ale Actului

Constitutiv sunt legale si nu este necesara
nicio modificare; au fost legale cand a
fost adoptat Actul Constitutiv, au fost
legale atunci cand Fondul Proprietatea a
fost listat la Bucuresti si apoi la Londra si
continua sa fie legale;
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ordinea de zi figureaza numirea
administratorilor sau a membrilor
consiliului de supraveghere, in convocae se
va mentiona ca lista cuprinzand informatii
cu privire la numele, localitatea de
domiciliu si calificarea profesionala ale
persoanelor propuse pentru functia de
administrator se afla la dispozitia
actionarilor, putind fi consultata si
completata de acestia.

Art. 117% (1) Au dreptul de a cere
introducerea unor noi puncte pe ordinea de
zi unul sau mai  multi actionari
reprezentand, individual sau impreuna, cel
putin 5% din capitalul social.

(2) Cererile se inainteaza consiliului de
administratie, respectiv directoratului, in
cel mult 15 zile de la publicarea convocarii,
in vederea publicarii si aducerii acestora la
cunostinta celorlalfi actionari. In cazul in
care pe ordinea de zi figureaza numirea
administratorilor, respectiv a membrilor
consiliului de supraveghere, si actionarii
doresc sa formuleze  propuneri  de
candidaturi, Tn cerere vor fi incluse
informatii cu privire la numele, localitatea
de domiciliu si calificarea profesionala ale
persoanelor propuse pentru  functiile
respective.

(3) Ordinea de zi completata cu punctele
propuse de actionari, ulterior convocarii,
trebuie publicata cu indeplinirea cerintelor
prevazute de lege si/sau de actul constitutiv
pentru convocarea adunarii generale, cu
cel putin 10 zile inaintea adunarii generale,
la data mentionata in convocatorul initial.

Totodata, potrivit prevederilor art.92 alin.
(1), alin. (3) si alin. (5) din Legea
nr.24/2017 "Consiliul de administratie sau
directoratul, dupa caz, convoaca adunarea
generala in termenul prevazut la art. 117
alin. (2) din Legea nr.31/1990. Unul sau
mai  multi  actionari  reprezentand,
individual sau impreunad, cel putin 5 % din
capitalul social are/au dreptul: a) de a
introduce puncte pe ordinea de zi a
adunarii generale, cu conditia ca fiecare
punct sd fie insotit de o justificare sau de un

Puterile Comitetului Reprezentantilor,
astfel cum sunt prevazute in Actul
Constitutiv, sunt un mecanism de
protectie a interesului actionarilor, in
cazul in care Administratorul Unic nu
introduce pe ordinea de zi a adunarii
generale a actionarilor orice puncte care
sunt de interes sau ar trebui sa fie supuse
aprobadrii actionarilor;

Aceste puteri creeaza un mecanism mai
favorabil, exclusiv. in interesul
actionarilor, care NU este interzis de
lege;

Dispozitiile legale privind convocarea
sedintelor (citate de ASF) ar trebui privite
ca un standard minim care trebuie
respectat de cétre socitati / emitenti si NU
ca dispozitii imuabile care interzic o
protectie mai solida a actionarilor;
acordarea unor astfel de competente
Comitetului ~ Reprezentantilor  este
fireasca - acest organism reprezinta
actionarii in relatia cu Administratorul
Unic si are un rol permanent in acest sens,
are reprezentativitate si are instrumentele
pentru a actiona rapid si eficient.

Actul Constitutiv ar fi fost ilegal n
masura in care ar fi existat o interdictie
expresa CuU privire la existenta unor astfel
de puteri si atributii sporite de care
beneficiaza actionarii care sa fie inclusa
n legile relevante sau ca urmare a unei
interpretari oficiale emise de Parlamentul
Romaniei sau de Inalta Curte de Casatie
si Justitie printr-un recurs in interesul
legii; NU exista o astfel de interdictie
expresa;

Interpretarea dispozitiilor legale
relevante ca fiind prohibitive pentru orice
competente sporite ale Comitetului
Reprezentantilor ar putea duce, de
asemenea, la o potentiald limitare a
dreptului de proprietate privata (in acest
caz, dreptul actionarilor, ca proprietari ai
Fondului Proprietatea, de a decide cu
privire  la  instituirea  guvernantei
corporative  in  cadrul  Fondului
Proprietatea si  la  supravegherea
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Modificarea Articolului
13 alineat (6)

Modificarea Articolului
13 alineat (7)

(6) Convocatorul, orice alt punct adaugat pe
ordinea de zi la cererea actionarilor sau a
Comitetului  reprezentantilor,  situatiile
financiare anuale, raportul anual al AFIA,
rapoartele  Comitetului  reprezentantilor,
precum $i  propunerea cu privire la
distribuirea de dividende se pun la dispozitia
actionarilor, la sediul Fondului Proprietatea,
de la data convocdrii adundrii generale, §i se
publica si pe pagina de internet, pentru liberul
acces la informatie al actionarilor. La cerere,
actionarilor li se vor elibera copii de pe aceste
documente.

(7) Convocatorul va cuprinde locul, ora si
data tinerii adundrii generale a actionarilor,
precum si ordinea de zi, cu menfionarea
explicitd a tuturor problemelor care vor face
obiectul dezbaterilor acesteia, precum si toate
aspectele cerute de legislatia aplicabila.

(6) Convocatorul, orice alt punct adaugat pe
ordinea de zi la cererea actionarilor sau &
Comiteteluipropus de Comitetul reprezentantilor,
situatiile financiare anuale, raportul anual al
AFIA, rapoartele Comitetului reprezentantilor,
precum si propunerea cu privire la distribuirea de
dividende se pun la dispozitia actionarilor, la
sediul Fondului Proprietatea, de la data convocarii
adundrii generale, si se publicd si pe pagina de
internet, pentru liberul acces la informatie al
actionarilor. La cerere, actionarilor li se vor
elibera copii de pe aceste documente.

(7) Convocatorul va cuprinde toate elementele
cerute de legislatia si regulamentele in vigoare

locul. I oo ]

proiect de hotardre propus spre adoptare
de adunarea generala, si b) de a prezenta
proiecte de hotarare pentru punctele
incluse sau propuse spre a fi incluse pe
ordinea de zi a adunarii generale.
Actionarii isi pot exercita drepturile
prevazute la alin. (3) in termen de 15 zile
de la data publicarii convocarii.

Avand in vedere prevederile art. 117 alin.
(1) si alin. (6) si ale art. 117"1 din Legea
societatilor nr.31/1990, respectiv
prevederile art.92 alin. (1), alin. (3) si alin.
(5) din Legea nr. 24/2017, va rugam sa
analizati dispozitiile actului constitutiv
referitoare la  atributiile Comitetului
Reprezentantilor in vederea corelarii
acestora cu aceste dispozitii legale.”

Acelasi comentariu ca pentru modificarile
propuse la art. 13 alin. (1) din Actul
Constitutiv.

Propunerile de modificare au fost facute la
cererea ASF. Redam mai jos textul din
adresa ASF:

,,Cu privire la prevederi le art. 13 alin. (7)
din actul constitutiv consideram oportuna
analizarea completarii  prevederi lor
acestuia in conformitate cu dispozitii le art.
187 din  Regulamentul  nr.5/2018
referitoare la  continutul ~minim al
convocatorului AGA.”

Administratorului  Unic), conducénd
astfel la o incalcare grava a prevederilor
legale fundamentale la nivel
constitutional si  supranational care
protejeaza dreptul de proprietate privata
impotriva restrictiilor care nu sunt
declansate de un obiectiv prin care se
urmareste un interes general.

e Puterile sporite de supraveghere ale
Comitetului Reprezentantilor sunt in
conformitate cu cerintele tot mai sporite
din pietele Uniunii Europene pentru o
supraveghere mai robusta si mai eficienta
a managementului companiilor ale caror
actiuni  sunt cotate pe  pietele
reglementate (asiguréand astfel
respectarea cerintelor stabilite in codurile
de guvernanta corporativa atat ale Bursei
de Valori Bucuresti, cat si ale Bursei de
Valori din Londra, care contin prevederi
care vizeaza supravegherea eficientd a
managementului companiilor listate).

in opinia Comitetului Reprezentantilor, o astfel
de modificare ar conduce la o scadere a protectiei
actionarilor pe care acestia o au potrivit versiunii
actuale a Actului Constitutiv - va rugam sa aveti
in vedere comentariile care exprima pozitia
Comitetului Reprezentantilor in legaturd cu
modificarile propuse la articolul 13 alineatul ( 1)
din Actul Constitutiv pentru detalii.

Aceasta modificare se refera la recomandarea
ASF toate elementele necesare conform
legislatiei si reglementarilor in vigoare”.

Modificarea propusa a fost discutata si aprobata
cu ASF, dupa ce Administratorul Unic si-a
exprimat ingrijorarea cu privire la faptul ca
includerea textului exact al art. 187 din
Regulamentul nr. 5/2018 s-ar putea sa nu fie
oportuna, deoarece orice modificare a
prevederilor legale relevante va necesita apoi o
modificare a Actului Constitutiv (si, inainte de o
astfel de modificare, poate duce la aplicarea unui
set de standarde duble asupra Fondului
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Modificarea Articolului  (11) Comitetul reprezentantilor poate cere
13 alineatul (11) AFIA convocarea adunarii generale, iar daca
aceasta nu publica convocarea adunarii
generale in termen de 5 zile lucrdtoare de la
primirea solicitarii, Comitetul
reprezentantilor poate convoca adunarea
generald a actionarilor, in conditiile stabilite
prin prezentul articol.

Modificarea Articolului (12) Presedintele Comitetului
13 alineatul (12) reprezentantilor poate cere AFIA convocarea

adunarii generale, In conditiile prevazute de
art. 16 alin. (4) , teza a doua.

(11) Comitetul reprezentantilor poate eerepropune = Acelasi comentariu ca pentru modificarile
AFIA convocarea adunarii generale, iar daca propuse la art. 13 alin. (1) din Actul

aceasta nu publied-convocarea—adunarii-generale Constitutiv.

furnizeaza un raspuns la cererea scrisd a
Comitetului reprezentantilor in termen de 5 zile
lucratoare de la primirea selicitariiacesteia,
Comitetul  reprezentantilor poate eenveca

] 5 . or_4 Trer
stabihte informa actionarii, prin prezenptul
articolintermediul unui raport curent, ca acesta
considera necesara convocarea adunarii generale a
actionarilor, indicand totodata si subiectele care ar
trebui discutate.

(12) Presedintele Comitetului reprezentantilor
poate ecerepropune AFIA convocarea adundrii
generale, In conditiile prevazute de art. 16 alin. (4)
, teza a doua.

Proprietatea - Actul Constitutiv si cerintele
legale).

Pentru referintd, descrierea exhaustivd a
continutului unui convocator este intotdeauna
inclusa in procedura AGA a Fondului
Proprietatea, care este publica si disponibila
pentru consultare pe webiste-ul Fondului
Proprietatea.

Modificarea  propusa  elimind  puterea
Comitetului Reprezentantilor de a convoca
adunarea generala a actionarilor in cazul in care
Administratorul Unic refuza convocarea unei
astfel de adunari la propunerea Comitetului
Reprezentantilor.

Modificarea propusa stabileste in schimb un
mecanism de informare, oferind Comitetului
Reprezentantilor dreptul de a publica un raport
curent care sa informeze actionarii cu privire la
necesitatea convocarii unei adunari a actionarilor
(in baza caruia un actionar sau un grup de
actionari care detin cel putin 5% din capitalul
social al Fondului Proprietatea ar putea sa
solicite Administratorului Unic sa convoace o
adunare a actionarilor in conformitate cu
cerintele legii societatilor sau, in cazul refuzului
Administratorului Unic, sa solicite in instanta o
astfel de convocare a adundrii generale a
actionarilor.

Cu toate acestea, Tn opinia Comitetului
Reprezentantilor, o astfel de modificare ar
conduce la o scadere a protectiei actionarilor pe
care acestia o au potrivit versiunii actuale a
Actului constitutiv - va rugam sa aveti in vedere
comentariile care exprimd pozitia Comitetului
Reprezentantilor in legaturd cu modificarile
propuse la articolul 13 alineatul ( 1) din Actul
Constitutiv pentru detalii.

Acelasi comentariu ca pentru modificarile Tn opinia Comitetului Reprezentantilor, o astfel
propuse la art. 13 alin. (1) din Actul
Constitutiv.

de modificare ar conduce la o scadere a protectiei
actionarilor pe care acestia o au potrivit versiunii
actuale a Actului constitutiv - va rugam sa aveti
in vedere comentariile care exprima pozitia
Comitetului Reprezentantilor in legatura cu
modificarile propuse la articolul 13 alineatul ( 1)
din Actul Constitutiv pentru detalii.
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Modificarea Articolului
13 alineat (15)

Modificarea Articolului
14 alineat (5)

Modificarea alineatelor
(13) si (14) si eliminarea
alineatului (15) ale
Articolului 14

(15) in cazul in care, in situatia previzuti la
alin. (13) si (14), AFIA nu convoaca adunarea
generala a actionarilor, actionarii care au
formulat solicitarea adresata AFIA pot
solicita Comitetului reprezentantilor
convocarea adundrii generale. Daca nici
Comitetul reprezentantilor nu convoaca
adunarea generald, in termen de 10 zile
lucratoare de la data primirii solicitarii,
instanta de judecata de la sediul Fondului
Proprietatea, cu citarea AFIA, va putea
autoriza convocarea adunarii generale de
catre actionarii care au formulat cererea.

(5) Pentru validitatea deliberarii adunarii
generale extraordinare a actionarilor privind
reducerea capitalului social este necesara
prezenta actionarilor reprezentand:

(1) cel putin 1/4 din drepturile de vot la prima
convocare si

(i) cel putin 1/5 din totalul numarului de
actiuni dand drept de vot, la cea de-a doua
convocare.

(13) Tinand seama de numarul extrem de
mare al actionarilor Fondului Proprietatea,
imprejurare care, practic, face imposibild
intrunirea tuturor acestora la adunarea

(15) in cazul in care, in situatia previzuti la alin.
(13) 51 (14), AFIA nu convoaca adunarea generala

a ac‘;lonarllor actionartt—care —au—formulat

d%la—da%a—pmm—sehe&am—mstan‘;a de judecata
de la sediul Fondului Proprietatea,—cu—¢itarea

AFHA; va putea autoriza convocarea adunarii
generale de catre actionarii care au formulat
cererea, in _conformitate cu prevederile legale Tn
vigoare.

(5) Pentru validitatea deliberarii adunarii generale
extraordinare a actionarilor privind reducerea
capitalului  social este necesarda prezenta
actionarilor reprezentand:

(1) cel putin 1/4 din drepturde-numarul total de
drepturi de vot la prima convocare si

(ii) cel putin 1/5 din tetalul-numaralui-de-actiunt
dand-drept numarul total de drepturi de vot, la cea
de-a doua convocare.

(13) Tinand seama de numarul extrem de mare al
actionarilor Fondului Proprietatea, imprejurare
care, practic, face imposibila intrunirea tuturor
acestora la adunarea generala a actionarilor, ca
organ suprem de conducere, actionarii vor putea

Acelasi comentariu ca pentru modificarile
propuse la art. 13 alin. (1) din Actul
Constitutiv.

Propunerile de modificare au fost facute la
cererea ASF. Redam mai jos textul din
adresa ASF:

., Potrivit prevederilor art.115 alin. (1) din
Legea societatilor nr.31/1990: "Pentru
validitatea deliberarilor adunarii generale
extraordinare este necesarda la prima
convocare prezenta actionarilor detindnd
cel putin o patrime din numarul total de
drepturi de vot, iar la convocarile
urmatoare, prezenfa actionarilor
reprezentand ceel putin o cincime din
numarul total de drepturi de vot."

Avand n vedere prevederile legale anterior
mentionate, se impune modificarea
dispozitiilor art. 14 alin. (5) lit. (i) din actul
constitutiv, conform prevederilor art. 115
alin. (1) din Legea societatilor nr. 31/1990,
in sensul mentionarii faptului ca pentru
validitatea deliberarii adunarii generale
extraordinare a actionarilor  privind
reducerea capitalului social este necesara
prezenta actionarilor reprezentind cel
putin 1/4 din totalul actiunilor care dau
drept de vot. Cu privire la prevederile art.
14 alin. (15) si alin. (19) consideram
oportund analizarea modificarii
prevederilor acestuia in conformitate cu
dispozitiile art. 208 si art. 209 din
Regulamentul nr.5/2018.”

Propunerile de modificare au fost facute la
cererea ASF. Redam mai jos textul din
adresa ASF:

In opinia Comitetului Reprezentantilor, o astfel

de modificare ar conduce la o scadere a protectiei
actionarilor pe care acestia o au potrivit versiunii
actuale a Actului constitutiv - va rugam sa aveti
in vedere comentariile care exprima pozitia
Comitetului Reprezentantilor in legaturd cu
modificarile propuse la articolul 13 alineatul ( 1)
din Actul Constitutiv pentru detalii.

Modificarea propusa raspunde cererii ASF si
urmareste sd se asigure ca dispozitia relevanta
este clara (chiar daca versiunea actuala are
acelasi efect cu cel stabilit in Legea societatilor).

Pentru a evita indoielile, Fondul Proprietatea a
respectat, in orice moment, dispozitiile legale
aplicabile in ceea ce priveste operatiunile de
reducere a capitalului social (aplicarea acestora
fiind de drept).

Aceasta modificare se refera la recomandarea
ASF de a se face referire la ,,toate elementele
necesare conform legislatiei si reglementarilor
n vigoare”.

FONDUL PROPRIETATEA S.A., fond de investitii alternative ¢

Email: office@fondulproprietatea.ro, Internet: www.fondulproprietatea.ro

Cu sediul in Strada Buzesti nr. 78-80, etajul 7, sector 1, Bucuresti, cod postal 011017, Roméania ¢

Cod de Identificare Fiscala (CIF): 18253260, inregistrata la Registrul Comertului sub nr. J40/21901/2005 « Capital social subscris: 3.749.282.292,08 RON, Capital social varsat: 3.560.099.870,08 RON « Tel.: + 40 21 200 9600; Fax: +40 21 200 9631;


mailto:office@fondulproprietatea.ro
http://www.fondulproprietatea.ro/

FONDUL

Modificarea Articolului
14 alineat (17)

generald a actionarilor, ca organ suprem de
conducere, actionarii vor putea participa
personal, prin mandatar cu procurd speciald
sau 1isi vor putea exprima votul prin
corespondentd sau electronic; procedura si
formularele pentru procura, votul prin
corespondentd si votul electronic vor fi
stabilite de AFIA 1in conformitate cu
prevederile legale in vigoare si vor fi facute
publice pe pagina de internet a Fondului
Proprietatea cel tarziu la data publicarii
convocatorului aferent adunarii generale a
actionarilor.

(14) Avand in vedere instituirea dreptului de
vot prin corespondentd, drept pe care il poate
exercita si care este recomandabil sa fie
exercitat de catre oricare dintre actionari,
cvorumul statutar ce trebuie Thdeplinit pentru
valabila desfasurare a oricarui tip de adunare
generald a actionarilor se calculeazd cu
includerea voturilor considerate valide
transmise prin corespondenta.

(15) Si in cazul votului prin corespondenta,
fiecare actionar este n drept sa se pronunte,
n scris, cu privire la toate problemele inscrise
pe ordinea de zi, votand "pentru", "impotriva"
sau '"abtinere". Voturile exprimate si
neanulate pentru vicii de procedura sunt luate

Tn calcul.

.....

si reale a tuturor actionarilor de a lua
cunostinta despre continutul documentelor si
propunerilor celor care solicitd organizarea
adunarilor generale ale actionarilor, prin grija
AFIA, acestea li se vor pune la dispozitie, la
sediul Fondului Proprietatea, precum si pe
pagina de internet a Fondului Proprietatea, cu
cel putin 30 de zile inainte de data prevazuta
pentru tinerea adunarii. In cazul convocarii
adundrii generale de catre Comitetul
reprezentantilor, AFIA are obligatia de a
realiza toate formalitatile de mai sus la
solicitarea Comitetului reprezentantilor. In
caz de imposibilitate obiectiva de realizare a
acestel modalitati de comunicare cu
actionarii, Comitetul reprezentantilor va
anunta in convocator o alta adresa decat cea a
Fondului Proprietatea, la care vor putea fi
puse la dispozitia actionarilor documentele

participa personal, prin mandatar eu—precura
speetald—sau 1si vor putea exprima votul prin
corespondentd sau electronic—precedura, 1n
conformitate cu legislatia si regulamentele in
vigoare. Procedura si formularele pentru procura,
votul prin corespondent si votul electronic vor fi
stabilite de AFIA Tn conformitate cu prevederile
legale 1n vigoare si vor fi facute publice pe pagina
de internet a Fondului Proprietatea cel térziu la
data publicarii convocatorului aferent adunarii
generale a actionarilor.

E .} " N .
P f E ”i.]fvg P o ci
oricare-dintre—actionari—everumul(14) Cvorumul

statutar ce trebuie Tndeplinit pentru valabila
desfasurare a oricarui tip de adunare generald a
actionarilor se calculeaza cu includerea voturilor
considerate valide transmise prin corespondenta,
in conformitate cu legislatia in vigoare.

: A -

.....

reale a tuturor actionarilor de a lua cunostinta
despre continutul documentelor si propunerilor
celor care solicitd organizarea adunarilor generale
ale actionarilor, prin grija AFIA, acestea li se vor
pune la dispozitie, la sediul Fondului Proprietatea,
precum si pe pagina de internet a Fondului
Proprietatea, cu cel putin 30 de zile Thainte de data
previzutd pentru tinerea adundrii. tA—cazul

3 .

,, Potrivit prevederilor art.115 alin. (1) din
Legea societatilor nr.31/1990: "Pentru
validitatea deliberarilor adunarii generale
extraordinare este necesara la prima
convocare prezenta actionarilor detinand
cel putin o patrime din numarul total de
drepturi de vot, iar la convocarile
urmatoare, prezenta actionarilor
reprezentand ceel putin o cincime din
numarul total de drepturi de vot."

Avand n vedere prevederile legale anterior
mentionate, se impune modificarea
disporzitiilor art. 14 alin. (5) lit. (i) din actul
constitutiv, conform prevederilor art. 115
alin. (1) din Legea societatilor nr. 31/1990,
in sensul mentionarii faptului ca pentru
validitatea deliberarii adunarii generale
extraordinare a actionarilor  privind
reducerea capitalului social este necesara
prezenta actionarilor reprezentand cel
putin 1/4 din totalul actiunilor care dau
drept de vot. Cu privire la prevederile art.
14 alin. (15) si alin. (19) consideram
oportund analizarea modificarii
prevederilor acestuia in conformitate cu
dispozitiile art. 208 si art. 209 din
Regulamentul nr.5/2018.”

Acelasi comentariu ca pentru modificarile
propuse la art. 13 alin. (1) din Actul
Constitutiv.

Modificarea propusa a fost discutata si aprobata
cu ASF, dupa ce Administratorul Unic si-a
exprimat ingrijorarea cu privire la faptul ca
includerea textului exact al art. 115 alin. (1) din
Legea societatilor si art. 208 si 209 din
Regulamentul nr. 5/2018 s-ar putea sa nu fie
oportuna, deoarece orice modificare a
prevederilor legale relevante va necesita apoi 0
modificare a Actului Constitutiv (si, inainte de o
astfel de modificare, poate duce la aplicarea unui
set de standarde duble asupra Fondului
Proprietatea - Actul Constitutiv si cerintele
legale).

Pentru referintd, descrierea exhaustiva a
procedurii de vor este intotdeauna inclusa in
procedura AGA a Fondului Proprietatea, care
este publica si disponibild pentru consultare pe
webiste-ul Fondului Proprietatea.

In opinia Comitetului Reprezentantilor, o astfel
de modificare ar conduce la o scadere a protectiei
actionarilor pe care acestia o au potrivit versiunii
actuale a Actului constitutiv - va rugam sa aveti
in vedere comentariile care exprima pozitia
Comitetului Reprezentantilor in legatura cu
modificarile propuse la articolul 13 alineatul ( 1)
din Actul Constitutiv pentru detalii.
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Modificarea Articolului
14 alineat (18)

Eliminarea paragrafului
(19) al Articolului 14

mai sus aratate, in conformitate
prevederile legale in vigoare.

cu

(18) In anunturile prin care se aduce la
cunostingd convocarea adundrii generale a
actionarilor Fondului Proprietatea se va
indica de catre AFIA data de referintd 1n
raport cu care vor fi indreptatiti sa participe si
sa voteze actionarii. De asemeneca, se va
stabili data pana la care actionarii isi pot
trimite voturile, precum si procedura votului
prin corespondentd, cu privire la oricare
dintre problemele supuse aprobarii. In cazul
in care convocarea adunarii generale se va
face de catre Comitetul reprezentantilor,
atributiile mai sus aratate vor fi exercitate de
Comitetul reprezentantilor. Data-limitd pana
la care pot fi Tinregistrate voturile prin
corespondenta este ulterioard cu cel putin 5
zile lucratoare datei de publicare a
materialelor informative si este anterioara
datei primei convocari a adunarii generale a
actionarilor cu cel putin 48 de ore.

(19) Voturile actionarilor vor fi trimise
electronic sau prin scrisoare la sediul
Fondului Proprietatea, intr-o forma clara si
precisd, continand mentiunea "pentru",
"impotriva" ori "abtinere" la fiecare problema
supusa aprobarii, pentru care actionarul
intentioneaza sa isi exprime dreptul de vot.

(18) In anunturile prin care se aduce la cunostinti
convocarea adundrii generale a actionarilor
Fondului Proprietatea se va indica de catre AFIA
data de referinta in raport cu care vor fi indreptatiti
s participe si sa voteze actionarii. De asemenea,
se va stabili data pana la care actionarii isi pot
trimite voturile, precum si procedura votului prin
corespondentd, cu privire la oricare dintre
problemele supuse aprobarii. I—cazul-in—care
- -
. gen  oteibutii .

g I . ot Ig rmitotul
reprezentantilor—Data-limita pana la care pot fi
inregistrate voturile prin corespondentd este
ulterioara cu cel putin 5 zile lucratoare datei de
publicare a materialelor informative si este
anterioara datei primei convocari a adunarii
generale a actionarilor cu cel putin 48 de ore.

Acelasi comentariu ca pentru modificarile
propuse la art. 13 alin. (1) din Actul
Constitutiv.

Propunerile de modificare au fost facute la
cererea ASF. Redam mai jos textul din
adresa ASF:

,, Potrivit prevederilor art.115 alin. (1) din
Legea societatilor nr.31/1990: "Pentru
validitatea deliberarilor adunarii generale
extraordinare este necesara la prima
convocare prezenta actionarilor detindnd
cel putin o patrime din numarul total de
drepturi de vot, iar la convocarile
urmatoare, prezenta actionarilor
reprezentand ceel putin o cincime din
numarul total de drepturi de vot."

Avand n vedere prevederile legale anterior
mentionate, se impune modificarea
dispozitiilor art. 14 alin. (5) lit. (i) din actul
constitutiv, conform prevederilor art. 115
alin. (1) din Legea societatilor nr. 31/1990,
in sensul mentionarii faptului ca pentru
validitatea deliberarii adunarii generale
extraordinare a actionarilor  privind
reducerea capitalului social este necesara
prezenta actionarilor reprezentand cel
putin 1/4 din totalul actiunilor care dau
drept de vot. Cu privire la prevederile art.

Tn opinia Comitetului Reprezentantilor, o astfel
de modificare ar conduce la o scadere a protectiei
actionarilor pe care acestia o au potrivit versiunii
actuale a Actului constitutiv - va rugam sa aveti
in vedere comentariile care exprima pozitia
Comitetului Reprezentantilor in legaturd cu
modificarile propuse la articolul 13 alineatul ( 1)
din Actul Constitutiv pentru detalii.

Aceastd modificare Se refera la recomandarea
ASF de a se face referire la ,toate elementele
necesare conform legislatiei si reglementarilor
in vigoare” (va rugam sa aveti in vedere
comentariile fascute in legatura cu modificarile
propuse alineatelor (13) si (14) ale Articolului 14
din Actul Constitutiv de mai sus).

Modificarea propusa a fost discutata si aprobata
cu ASF, dupa ce Administratorul Unic si-a
exprimat Tngrijorarea cu privire la faptul ca
includerea textului exact al art. 115 alin. (1) din
Legea societatilor si art. 208 si 209 din
Regulamentul nr. 5/2018 s-ar putea sa nu fie
oportuna, deoarece orice modificare a
prevederilor legale relevante va necesita apoi o
modificare a Actului Constitutiv (si, inainte de o
astfel de modificare, poate duce la aplicarea unui
set de standarde duble asupra Fondului
Proprietatea - Actul Constitutiv si cerintele
legale).

Pentru referintd, descrierea exhaustivda a
procedurii de vor este intotdeauna inclusa in
procedura AGA a Fondului Proprietatea, care
este publica si disponibild pentru consultare pe
webiste-ul Fondului Proprietatea.
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Modificarea Articolului
14 alineat (21)

Modificarea Articolului
14 alineat (23)

(21) Actionarii pot fi reprezentati in cadrul
oricarei adundri generale de catre alti
actionari sau de catre terte persoane delegate
expres de cdtre actionar pentru respectiva
adunare generala.

(23) Doar actionarii inregistrati in Registrul
actionarilor societatii la data de referinta
stabilita de AFIA sau, in cazul convocarii
adundrii generale de catre Comitetul
reprezentantilor, de catre acesta, in momentul
convocarii adundrii generale a actionarilor
vor fi indreptatiti sa participe la adunare si sa
voteze dupa ce 1si dovedesc identitatea.

(21) Actionarii pot fi reprezentati in cadrul
oricarei adunari generale de catre alti actionari sau
de catre terte persoane, in conformitate cu
prevederile legale Tn vigoare delegate—expres—de
. ; » ! 15

(23) Doar actionarii inregistrati in Registrul
actionarilor societatii la data de referinta stabilita
de AFIA sav—in—cazul—convocari—adunari

lo de edtre Comitetul ilor._d
catre—aeesta—In momentul convocarii adunarii
generale a actionarilor, vor fi indreptatiti sa
participe la adunare si sa voteze dupa ce isi
dovedesc identitatea.

14 alin. (15) si alin. (19) consideram
oportund analizarea modificarii
prevederilor acestuia in conformitate cu
dispozitiile art. 208 si art. 209 din
Regulamentul nr.5/2018.”

Propunerile de modificare au fost facute la
cererea ASF. Redam mai jos textul din
adresa ASF:

,In conformitate cu prevederile art.125
alin. (1) din Legea societatilor nr.31/1990
"Actionarii pot participa §i vota in
adunarea generald prin reprezentare, in
baza unei imputerniciri acordate pentru
respectiva adunare generala." Totodata,
potrivit prevederilor art. 92 alin. (10) si
alin.  (11) din Legea nr. 24/2017
"Reprezentarea actionarilor in adunarea
generala a actionarilor se poate face si prin
alte persoane decdt actionarii, pe baza unei
imputerniciri speciale sau generale. Tn
cazul in care un actionar este reprezentat
de o institutie de credit care presteaza
servicii de custodie, aceasta va putea vota
in adunarea generla a actionarilor pe baza
instructiunilor de vot primite prin mijloace
electronice de comunicare, fara a mai fi
necesara intocmirea unei Imputerniciri
speciale sau generale de catre actionar.
Custodele voteaza in adunarea generala a
actionarilor exclusiv in conformitate §i in
limita instructiunilor primite de la clientii
sai avand calitatea de actionari la data de
referinta. Avdnd in vedere prevederile
legale anterior mentionate, apreciem
oportuna analizarea  completarii
prevederilor art.14 alin. (21) din actul
constitutiv, conform prevederilor art. 125
alin. (1) din Legea societatilor nr. 31/1990,
respectiv al dispozitiilor art.92 alin. (10) si
alin. (11) din Legea nr.24/2017.”

Acelasi comentariu ca pentru modificarile
propuse la art. 13 alin. (1) din Actul
Constitutiv.

Pentru a raspunde solicitarii ASF in legatura cu
aplicarea art. 125 alin. (1) din Legea Societatilor
si art. 92 alin. (10) si (11) din Legea nr. 24/2017
, propunerea este introducerea unei referinte la
»legislatia in vigoare”.

Pentru a evita Tndoielile, prevederi specifice in
legdtura cu reprezentarea prin procurd generala
sau speciala sunt Tintotdeauna incluse 1n
procedura AGA a Fondului Proprietatea, care
este publica si disponibild pentru consultare pe
webiste-ul Fondului Proprietatea.

In opinia Comitetului Reprezentantilor, o astfel
de modificare ar conduce la o scadere a protectiei
actionarilor pe care acestia o au potrivit versiunii
actuale a Actului constitutiv - va rugam sa aveti
in vedere comentariile care exprima pozitia
Comitetului Reprezentantilor in legatura cu
modificarile propuse la articolul 13 alineatul ( 1)
din Actul Constitutiv pentru detalii.
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Modificarea Articolului
15 alineat (2)

Modificarea Articolului
16 alineat (4)

Modificarea Articolului
17 alineat (1)

(2) Orice actionar va avea dreptul de a
formula propuneri cu privire la membrii
Comitetului reprezentantilor. Candidatura va
fi insotita de chestionarul cu privire la
independenta candidatului, completat si
semnat de candidat, al carui format va fi
disponibil Tn cadrul materialelor informative,
urmand ca acest chestionar sa fie adus la
cunostinta actionarilor. Membrii Comitetului
reprezentantilor pot fi actionari ai Fondului
Proprietatea sau alte persoane desemnate de
actionari si trebuie sa aiba experienta si
cunostintele corespunzatoare pentru a primi
rapoartele AFIA si ale consultantilor si de a
emite judecati pe baza informatiilor primite in
legdtura cu  administrarea  Fondului
Proprietatea, in limitele obiectivelor si ale
principiilor stabilite de politica de investitii,
precum si de legile si regulamentele
aplicabile. De  asemenea,  membrii
Comitetului reprezentantilor trebuie sa aiba
calificarea corespunzatoare pentru a decide
(daca este necesar, cu ajutorul unui consultant
independent) daca tranzactiile propuse de
AFIA, care necesita aprobarea Comitetului
reprezentantilor, sunt realizate in avantajul
actionarilor.

(4) Daca nu se poate indeplini cerinta
majoritatii absolute pentru cvorum si astfel
este imposibila luarea unei decizii, Comitetul
reprezentantilor va fi convocat pentru o noua
sedinta pentru a se delibera asupra punctelor
de pe ordinea de zi a celei dintai sedinte. Daca
nu se poate indeplini cerinta majoritatii
absolute necesare pentru cvorum pentru
luarea de decizii in trei sedinte consecutive,
presedintele Comitetului reprezentantilor va
solicita AFIA convocarea adunarii generale a
actionarilor pentru a hotari cu privire la
situatia existenta; in cazul in care AFIA nu
procedeaza la convocare, oricare dintre
membrii Comitetului reprezentantilor va
putea convoca adunarea generala.

(1) Ca urmare a informarii primite de la AFTA
cu privire la convocarea adundrii generale
ordinare si/sau extraordinare, solicitd, in
cazul in care considera necesar, adaugarea
unor noi puncte pe ordinea de zi ce urmeaza

(2) Orice actionar va avea dreptul de a formula Acelasi comentariu ca pentru modificarile Tn opinia Comitetului Reprezentantilor, o astfel

propuneri cu privire la membrii Comitetului
reprezentantilor. Candidatura va fi insotitd de
chestionarul cu privire la independenta
candidatului, completat si semnat de candidat, al
carui format va fi disponibil in cadrul materialelor
informative, urmand ca acest chestionar sa fie
adus la cunostinta actionarilor. Membrii
Comitetului reprezentantilor pot fi actionari ai
Fondului Proprietatea sau alte persoane desemnate
de actionari §i trebuie sd aibd experienfa si
cunostintele corespunzitoare pentru a primi
rapoartele AFIA si ale consultantilor si de a emite
judecati pe baza informatiilor primite in legatura
cu administrarea Fondului Proprietatea, in limitele
obiectivelor si ale principiilor stabilite de politica
de investitii, precum si de legile si regulamentele
aplicabile. De asemenea, membrii Comitetului
reprezentantilor trebuie sd aiba calificarea
corespunzatoare pentru a decide (daca este
necesar, cu ajutorul unui consultant independent)
daca tranzactiile propuse de AFIA, care-neeesita
aprobarea-Comitetuluice urmeaza a fi analizate de
catre Comitetul reprezentantilor, sunt realizate n
avantajul actionarilor.

(4) Daca nu se poate indeplini cerinta
majoritatii absolute pentru cvorum si astfel este
imposibild luarea unei decizii, Comitetul
reprezentantilor va fi convocat pentru o noua
sedinta pentru a se delibera asupra punctelor de pe
ordinea de zi a celei dintai sedinte. Daca nu se
poate 1indeplini cerinta majoritdtii absolute
necesare pentru cvorum pentru luarea de decizii in
trei sedinte consecutive, presedintele Comitetului
reprezentantilor va solicita AFIA convocarea
adunarii generale a actionarilor pentru a hotari cu
privire la situatia existentd;r-eazuhin-care-AFRA

beit Comitetuli s
convoca adunarca gencrala.,

(1) Ca urmare a informarii primite de la AFIA cu
privire la convocarea adunarii generale ordinare
si/sau extraordinare, seleitapropune, in cazul Tn
care considera necesar, addugarea unor noi puncte
pe ordinea de zi ce urmeaza a fi cuprinsa in textul

propuse la art. 13 alin. (1) din Actul
Constitutiv.

Acelasi comentariu ca pentru modificarile
propuse la art. 13 alin. (1) din Actul
Constitutiv.

de modificare ar conduce la o scadere a protectiei
actionarilor pe care acestia o au potrivit versiunii
actuale a Actului constitutiv - va rugam sa aveti
in vedere comentariile care exprima pozitia
Comitetului Reprezentantilor in legaturd cu
modificarile propuse la articolul 13 alineatul ( 1)
din Actul Constitutiv pentru detalii.

In opinia Comitetului Reprezentantilor, o astfel
de modificare ar conduce la o scddere a protectiei
actionarilor pe care acestia o au potrivit versiunii
actuale a Actului constitutiv - va rugam sa aveti
in vedere comentariile care exprima pozitia
Comitetului Reprezentantilor in legatura cu
modificarile propuse la articolul 13 alineatul ( 1)
din Actul Constitutiv pentru detalii.

Acelasi comentariu ca pentru modificarile Tn opinia Comitetului Reprezentantilor, o astfel

propuse la art. 13 alin. (1) din Actul
Constitutiv.

de modificare ar conduce la o scadere a protectiei
actionarilor pe care acestia o au potrivit vVersiunii
actuale a Actului constitutiv - va rugam sa aveti
in vedere comentariile care exprima pozitia
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a fi cuprinsa in textul convocatorului adunarii
generale a actionarilor.

Modificarea Articolului
17 alineat (7)

(7) Primeste de la AFIA spre analiza si aproba
cadrul de desfasurare a operatiunilor
Fondului Proprietatea, precum si orice alt
regulament emis de AFIA aplicabil Fondului
Proprietatea, in conformitate cu prevederile
legale in vigoare si regulile si regulamentele
pietei de capital.

convocatorului adunarii generale a actionarilor, in
conformitate cu prevederile legale Tn vigoare.

(7) Primeste de la AFIA spre—analiza—si
aprobaanalizeazd cadrul de desfasurare a
operatiunilor Fondului Proprietatea, precum si
orice alt regulament emis de AFIA aplicabil
Fondului  Proprietatea, in conformitate cu
prevederile legale in vigoare si regulile si
regulamentele pietei de capital.

Propunerile de modificare au fost facute la
cererea ASF redam mai jos textul din
adresa ASF:

,In conformitate cu prevederile Legii
nr.74/2015 si ale Regulamentul ui ASF nr.
10/2015, Administratorul unic al Fondului
Proprietatea S.A. este un AFIA, acesta
desfasurand activitatile prevazute de art.5
alin. (2) si alin. (3) din Legea nr.74/20 14,
in timp ce, in conformitate cu prevederile
art.21 alin. (2) din actul constitutiv al
Fondului Proprietatea S.A., Comitetul
reprezentangilor are rolul de a monitoriza
activitatea AFIA. Totodata, in conformitate
cu prevederile legale aplicabile AFIA,
intocmirea  regulilor si  procedurilor
interne ale AFIA sunt exclusiv atributul
acestuia si nu se aproba de catre Comitetul
reprezentantilor, chiar daca acestea au
impact asupra activitatii de administrare a
Fondului Proprietatea S.A. Avand 1in
vedere toate cele mai sus mentionate, va
rugam sa aveti in vedere modificarea
prevederilor art. 17 alin. (7) din actul
constitutiv Tn sensul eliminarii prevederilor
cu privire la aprobarea de catre Comitetul
reprezentantilor a cadrului de desfasurare
a operatiunilor Fondului Proprietatea S.
A., intocmit de AFIA si eliminarea
obligatiel de a supune aprobarii
Comitetului reprezentantilor a oricarui alt
regulament emis de AFIA aplicabil
Fondului Proprietatea S.A. Tn acest sens,
va recomandam utilizarea terminologiei
utilizate la art.17 din actul constitutiv al FP
cu privire la atributiile Comitetului
reprezentantilor de a primi si analiza.”

Comitetului Reprezentantilor in legaturd cu
modificarile propuse la articolul 13 alineatul ( 1)
din Actul Constitutiv pentru detalii.

Dupa ce a primit solicitarea din partea ASF,
Comitetul  Reprezentantilor, cu asistenta
profesionistilor din domeniul juridic, a analizat
prevederile relevante ale Actului Constitutiv,
precum si criticile ASF cu privire la astfel de
dispozitii.

n urma acestei analize, Comitetul
Reprezentantilor considera ca:
e Prevederile  actuale ale  Actului

Constitutiv sunt legale si nu este necesara
nicio modificare;

e Prevederile art. 17 alin. (7) din Actul
constitutiv se refera la reglementarile
specifice ale Fondului Proprietatea si nu
la cele elaborate de Administratorul
Fondului de Investitii Alternative 1n
legatura cu propria organizatie. Astfel de
reglementdri sunt astfel pozitionate in
afara ariei de aplicabilitate a Legii nr.
74/2015 si a Regulamentului nr. 10/2015.

e Prin intermediul prevederii mentionate
mai sus, Actul constitutiv nu acorda
Comitetului Reprezentantilor puterea de
a aproba reguli care privesc organizarea
si  functionarea  Administratorului
Fondului de Investitii Alternative; astfel
de reguli fiind elaborate de legislatia
Statului Membru in care isi are sediul
Administratorul (in cazul nostru Marele
Ducat al Luxemburgului).

e Regulamentele specifice ale Fondului
Proprietatea mentionate la art. 17 alin. (7)

din  Actul constitutiv. sunt cele
reglementate de prevederile Legii nr.
243/2019.

e Legea nr. 243/2019 nu contine prevederi
care sa impiedice actionarii, in calitate de
proprietari ai Fondului Proprietatea, sa
decidd modul in care ar trebui adoptate
regulile Fondului (chiar daca aceste
reguli sunt elaborate de catre
Administratorul Fondului de Investitii
Alternative) si modul in care guvernanta
corporativa si supravegherea
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Administratorului Fondului de Investitii
Alternative ar trebui stabilite.

Actul Constitutiv ar fi fost ilegal in
masura in care ar fi existat o interdictie
expresd asupra existentei unor astfel de
puteri si atributii sporite de care
beneficiaza actionarii inclusi in legile
relevante sau ca urmare a unei interpretari
oficiale emise de Parlamentul Romaniei
sau de Inalta Curte a Casatie si Justitie
printr-un recurs in interesul legii; NU
exista o astfel de interdictie expresa.

Interpretarea dispozitiilor legale
relevante ca fiind prohibitive pentru orice
competente sporite ale Comitetului
Reprezentantilor ar putea duce, de
asemenea, la o potentiald limitare a
dreptului de proprietate privata (in acest
caz, dreptul actionarilor, ca proprietari ai
Fondului Proprietatea, de a decide cu
privire  la  instituirea  guvernantei
corporative  in  cadrul  Fondului
Proprietatea si  la  supravegherea
Administratorului  Unic), conducand
astfel la o incalcare grava a prevederilor
legale fundamentale la nivel
constitutional si  supranational care
protejeaza dreptul de proprietate privata
impotriva restrictillor care nu sunt
declansate de un obiectiv prin care se
urmareste un interes general.

Puterile sporite de supraveghere ale
Comitetului Reprezentantilor sunt in
conformitate cu cerintele tot mai sporite
din pietele Uniunii Europene pentru o
supraveghere mai robusta si mai eficienta
a managementului companiilor ale caror
actiuni  sunt cotate pe  pietele
reglementate (asigurand astfel
respectarea cerintelor stabilite in codurile
de guvernanta corporativa atat ale Bursei
de Valori Bucuresti, cat si ale Bursei de
Valori din Londra, care contin prevederi
care vizeaza supravegherea eficienta a
managementului companiilor listate).

Modificarea Articolului  (14) In conditiile art. 13 alin. (11) si (14), (14) In conditiile art. 13 alin. (11) si (14), Acelasi comentariu ca pentru modificirile Tn opinia Comitetului Reprezentantilor, o astfel

17 alineat (14)

propuse la art. 13 alin. (1) din Actul
Constitutiv.

convoacd adunarea generala a actionarilor.

convoactadunareageneraldinformeaza actionarii

cu privire la necesitatea convocarii

de modificare ar conduce la o scadere a protectiei
actionarilor pe care acestia o au potrivit versiunii
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Modificarea Articolului
17 alineat (16)

(16) Propune adunarii generale a actionarilor
aprobarea  prealabilda sau  respingerea
incheierii actelor de dobandire, instrdinare,
schimb sau de constituire in garantie, avand
ca obiect active imobilizate ale Fondul
Proprietatea S.A., a caror valoare depaseste,
individual sau cumulat, pe durata unui
exercitiu financiar 20% din totalul activelor
imobilizate ale Fondul Proprietatea S.A., mai
putin creantele.

Modificarea Articolului
17 alineat (20)

n V|goare

generale a actionarilor, mentionand totodata si
subiectele de discutie.

(16) PrepuneUrmare a propunerii AFIA, emite 0
opinie pentru a fi prezentatd adunarii generale a
actionarilor aprebarea—prealabia saurespingerea
fnchetert_referitoare la Tincheierea actelor de
dobandire, instrainare, schimb sau de constituire
in garantie, avand ca obiect active imobilizate ale
Fondul Proprietatea  S.A., a caror valoare
depaseste, individual sau cumulat, pe durata unui
exercitiu financiar 20% din totalul activelor
imobilizate ale Fondul Proprietatea S.A., mai
putin creantele.

(20) Aproba delegarea de catre AFIA a (20) AprebaPrimeste si analizeaza delegarea de
anumitor activitati. Delegarea isi va produce catre AFIA a anumitor activitati. Belegareaisi-va

efectele Tn conformitate cu prevederile legale preduce—efectelein—cenformitate—cu—prevederile

e

Propunerile de modificare au fost facute la
cererea ASF. Redam mai jos textul din
adresa ASF:

,In conformitate cu prevederile art. 90
alin. (1) din Legea nr.24 /2017 “Actele de
dobandire, instrainare, schimb sau de
constituire in garantie a unor active din
categoria  activelor imobilizate ale
emitentului, a caror valoare depaseste,
individual sau cumulat, pe durata unui
exerctiu  financiar, 20% din totalul
activelor imobilizate, mai putin creantele,
sunt incheiate de catre administratorii sau
directori  emitentului  numai  dupa
aprobarea prealabila de catre adunarea
generala extraordinara a actionarilor".
Tinand cont de prevederile legale anterior
mentionate, in opinia noastra, AFIA (care
are obligatia legala  de a convoca
adunarea generala a actionarilor) trebuie
sa propuna AGA aprobarea incheierii
actelor de dobandire, instrainare, schimb
sau de constituire in garantie a unor active
din categoria activelor imobilizate ale
emitentului mentionate la art. 90 alin. (1)
din Legea nr. 24/2017, in mod independent
de existenta sau inexistenta unei propuneri
din partea Comitetul reprezentantilor. In
acest Context, va rugam sa aveti in vedere
modificarea prevederilor art.17 alin. (16),
respectiv art. 21 alin. (4) lit. (ix) din actul
constitutiv.  potrivit celor mai  sus
mentionate.”

Propunerile de modificare au fost facute la
cererea ASF. Redam mai jos textul din
adresa ASF:

.In conformitate cu prevederile art.75 lit.
a) - d) din Regulamentul delegat (UE) nr.
231/2013 in ceea ce priveste derogarile,
conditiile generale de operare, depozitarii,
efectul de levier, transparenta  si
supravegherea "La delegarea sarcinii de a
efectua una sau mai multe functii in numele

actuale a Actului constitutiv - va rugam sa aveti
in vedere comentariile care exprima pozitia
Comitetului Reprezentantilor in legaturd cu
modificarile propuse la articolul 13 alineatul ( 1)
din Actul Constitutiv pentru detalii.

In opinia Comitetului Reprezentantilor, o astfel

de modificare ar conduce la o scadere a protectiei
actionarilor pe care acestia o au potrivit versiunii
actuale a Actului constitutiv - va rugam sa aveti
in vedere comentariile care exprima pozitia
Comitetului Reprezentantilor in legaturd cu
modificarile propuse la articolul 13 alineatul ( 1)
din Actul Constitutiv pentru detalii.

Pentru a evita indoielile, Fondul Proprietatea a
respectat, in orice moment, dispozitiile legale
aplicabile in legatura cu astfel de operatiuni
(aplicarea lor fiind de drept si nu conditionata de
includerea unei prevederi specifice Tn Actul
constitutiv. — i.e. orice operatiuni care se
incadreaza in aplicarea articolului 90, alineatul
(1) din Legea nr. 24 / 2017 se incheie numai in
urma aprobarii adunarii generale extraordinare a
actionarilor).

Dupa ce a primit solicitarea din partea ASF,
Comitetul  Reprezentantilor, cu asistenta
profesionistilor din domeniul juridic, a analizat
prevederile relevante ale Actului Constitutiv,
precum si criticile ASF cu privire la astfel de
dispozitii.

In  urma  acestei  analize,  Comitetul
Reprezentantilor considera ca:
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lor, AFIA respecta, in special, urmatoarele
principii generale :

(@)  structura delegarii nu permite
sustragerea AFIA de la responsabilitatile
care Ti revin;

(b) obligatiile AFIA fata de FIA si
investitorii sai nu sunt modificate in urma
delegarii;

(© nu sunt afectate conditiile pe care
trebuie sa le respecte AFIA pentru a putea

fi autorizat pentru a desfasura activitdti in
conformitate cu Directiva 2011/61/UE;

(d) delegarea se realizeaza sub forma unui
acord scris incheiat intre AFIA si delegat .”

Avand n vedere prevederile legale anterior
mentionate, precum Si faptul ca delegarea
activitatilor pe care un AFIA le poate
desfasura, este exclusiv atributul AFIA si se
supun regimului din statul membru de
origine al AFIA, va rugam sa avefi in
vedere modificarea prevederilor art.17
alin. (20) din actul constitutiv, in sensul
eliminarii obligatiei de a obtine aprobarea
Comitetului  reprezentantilor — pentru
delegarea de catre A.F.1A. a anumitor
activitati, acesta fiind un drept conferit
AFIA prin reglementarile europene care nu
poate fi ingradit.”

Prevederile  actuale ale  Actului
Constitutiv sunt legale si nu este necesara
nicio modificare; prevederile art. 17 alin.
(20) din Actul Constitutiv respecta cadrul
legal si nu sunt in conflict cu prevederile
Directivei privind Administratorii de
Fonduri de Investitii  Alternative
(2011/61/EU) (“Directiva AFIA”).

Actul constitutiv ar fi fost ilegal in
masura Tn care a existat o interdictie
expresa prevazuta in legislatiile Statului
Membru de origine al administratorului
de fonduri de investitii alternative (i.e.
Luxemburg); in plus, o astfel de
interpretare a dispozitiilor Directivei
AFIA (care a fost destinata sa creeze un
cadru general aplicabil unei game foarte
largi de organizatii) poate declansa, de
asemenea, implicarea ESMA si, in cele
din urma, a Curtii de Justitie a Uniunii
Europene, in conformitate cu conditiile
de predictibilitate si accesibilitate impuse
de dispozitiile legale.

Interpretarea dispozitiilor legale
relevante ca fiind prohibitive pentru orice
putere sporita a Comitetului
Reprezentantilor  poate  duce, de
asemenea, la o potentiald limitare a
dreptului de proprietate privatd (in acest
caz, dreptul actionarilor, in calitate de
proprietari ai Fondului Proprietatea, de a
decide asupra guvernantei corporative in
Fondul Proprietatea si cu supravegherea
Administratorului  Unic), conducénd
astfel la o incdlcare grava a prevederilor
legale fundamentale la nivel
constitutional si  supranational care
protejeaza dreptul de proprietate privata
impotriva restrictiillor care nu sunt
declansate de un obiectiv prin care se
urmareste un interes general.

Puterile sporite de supraveghere ale
Comitetului Reprezentantilor sunt in
conformitate cu cerintele tot mai sporite
din pietele Uniunii Europene pentru o
supraveghere mai robusta si mai eficienta
a managementului companiilor ale caror
actiuni  sunt cotate pe  pietele
reglementate (asiguréand astfel
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Introducerea unui nou
alineat (6) la Articolul
19

Modificarea Articolului
20

AFIA va numi o persoana fizica in calitate de
reprezentant permanent al sau. AFIA poate
schimba reprezentantii permanenti in
conformitate cu prevederile legale aplicabile.
Toate schimbarile vor fi Inregistrate la
Registrul Comertului.

(6) Regulile privind remunerarea AFIA si
dimensionarea cheltuielilor de administrare sunt
incluse Tn politica de remunerare, iar politica de
remunerare este aprobata de adunarea generala
ordinard a actionarilor, cel putin o datd la patru
ani. Cuantumul anual al cheltuielilor de
administrare _este inclus in bugetul anual si
aprobat de catre adunarea generald ordinard a
actionarilor conform prevederilor legale 1in

vigoare.

AFIA va numi o persoand fizica in calitate de
reprezentant permanent al sdu. AFIA poate
schimba reprezentantiipermanentireprezentantul
permanent Tn conformitate cu prevederile legale
aplicabile. Toate schimbadrile vor fi inregistrate la
Registrul Comertului.

Propunerile de modificare au fost facute la
cererea ASF. Redam mai jos textul din
adresa ASF:

., Potrivit prevederilor art. 34 alin. (3) lit. d)
din Regulamentul nr. 7/2020:

"Pe langa continutul minim prevdzut de
Legea nr. 31/1990, actul constitutiv al unui
F.ILA.S. administrat de un A.F.1.A. cuprinde
cel putin metiuni cu privire la: reguli
privind remunerarea administratorilor si
dimensionarea cheltuielilor de
administrare.” Luand Tn considerare
dispozitiile legale anterior mentionate §i
tindnd cont de faptul ca remunerarea AFIA
se face prin comisionul de administrare
platit precum §i prin alte comisioane
suplimentare (performanta, distributie etc.)
apreciem necesard completarea
prevederilor art. 19 din actul constitutiv,
conform prevederilor art. 34 alin. (3) lit. e)
din Regulamentul nr.7/2020, in sensul
mentiondrii regulilor privind remunerarea
administratorilor Si dimensionarea
cheltuielilor de administrare.”

Propunerile de modificare au fost facute la
cererea ASF. Redam mai jos textul din
adresa ASF:

.. In conformitate cu dispozitiile art. 15313
alin. (2) din Legea societatilor nr. 31/1990:

"O persoana juridica poate fi numita
administrator sau membru al consiliului de
supraveghere al unei societdti pe actiuni.
Odata cu aceasta numire, persoana
Jjuridica este obligata sa isi desemneze un
reprezentant permanent, persoand fizica.
Acesta este supus acelorasi conditii §i
obligatii si are aceeasi raspundere civila si
penala ca si un administrator sau membru
al consiliului de supraveghere, persoana
fizica, ce actioneaza in nume propriu, fard
ca prin aceasta persoana juridica pe care o

respectarea cerintelor stabilite in codurile
de guvernanta corporativa atat ale Bursei
de Valori Bucuresti, cat si ale Bursei de
Valori din Londra, care contin prevederi
care vizeaza supravegherea eficientd a
managementului companiilor listate).

Aceasta modificare Se refera la recomandarea
ASF de a se face referire la oportunitatea de a
adauga detalii suplimentare privind remuneratia
si dimensionarea cheltuielilor operationale si
aprobarea acestora.

In ceea ce priveste comentariile ASF in legatura
cu aplicarea art. 153"13 din Legea societatilor,
Administratorul Unic considera ca textul actual
(care se refera la reprezentanti in loc de un singur
reprezentant) reflectd situatia actuald a
Administratorului Unic care a numit mai multi
reprezentanti permanenti, asigurand flexibilitate
si continuitate (fara Intreruperi) in administrarea
Fondului Proprietatea. Administratorul Fondului
considera ca dispozitiile relevante ale Legii
societdtilor impun numirea a cel putin un
reprezentant permanent, dar nu limiteaza
numarul reprezentantilor permanenti care pot fi
numiti. O interpretare restrictivd a acestei
dispozitii legale nu are niciun scop atata timp cat
existd publicitate cu privire la numdarul si
identitatea reprezentantilor.
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Modificarea Articolului
21 alineat (3) si alineat
(4) literele (i), (i), (iv),
(vi), (vii) (viii), (ix), (xi)
si (xvi) si renumerotarea
unei noi litere (xi™1)

(3) In plus fatd de atributiile previzute de
legislatia aplicabila, AFIA va propune spre
aprobarea  prealabila a  Comitetului
reprezentantilor si ulterior adunarii generale a
actionarilor Fondul Proprietatea, strategia
generald 1n conformitate cu politica
investitionala a Fondul Proprietatea si este
responsabil pentru implementarea politicii
investitionale si pentru atingerea unui
echilibru corespunzator intre profiturile si

riscurile legate de portofoliul Fondul
Proprietatea. AFIA trebuie sa informeze
periodic membrii Comitetului

reprezentantilor, precum si la solicitarea CR,
in legaturd cu orice schimbari semnificative
in activitatile Fondul Proprietatea si in
structura portofoliului sau.

(4) Suplimentar atributiilor AFIA prevazute
de legea aplicabila, aceasta va fi obligata:

(1) sa stabileasca o data de referintd pentru
actionarii care au drept la vot in cadrul
adundrii generale, conform legii, si sa
stabileasca textul instiintarii de convocare a
adunarii generale, dupd ce a obtinut
aprobarea  prealabila a  Comitetului
reprezentantilor cu privire la continutul
acesteia si dupa ce a adaugat pe ordinea de zi
orice subiect solicitat de catre Comitetul
reprezentantilor;

(i) la cererea scrisd a oricarui actionar,
depusa anterior datei adunarii generale a
actionarilor, sa ofere raspunsuri, dupa ce a

(3) In plus fatd de atributiile previzute de legislatia
aplicabila, AFIA va propune spre aprebarea
prealabia-aanaliza Comitetului reprezentantilor si
ulterior adunarii—generalespre aprobare de catre
adunarea  generald a actionarilor Fondul
Proprietatea, strategia generala in conformitate cu
politica investitionala a Fondul Proprietatea si este
responsabil  pentru implementarea  politicii
investitionale si pentru atingerea unui echilibru
corespunzdtor intre profiturile si riscurile legate de
portofoliul Fondul Proprietatea. AFIA trebuie sa
informeze  periodic  membrii  Comitetului
reprezentantilor, precum si la solicitarea CR, in
legaturd cu orice schimbari semnificative in
activitatile Fondul Proprietatea si in structura
portofoliului sau.

(4) Suplimentar atributiilor AFIA prevazute de
legea aplicabila, aceasta va fi obligata:

(1) sa stabileasca o data de referintd pentru
actionarii care au drept la vot In cadrul adunarii
generale, conform legii, si sd stabileasca textul
ingtiintdrii de convocare a adunarii generale, dupa
ce a obtau——aprobarca—preatabili—a
Comitetutuinotificat Comitetul reprezentantilor
et—privive—ta—conttutbacestera i dupd ce a
15 i i . : s

solieitatanalizat  subiectele propuse de catre

Comitetul reprezentantilerreprezentantilor pentru
a fi incluse pe ordinea de zi;

(i1) la cererea scrisd a oricarui actionar, depusa
anterior datei adunarii generale a actionarilor, sa

ofere raspunsuri, dupd—ee—a—obtinut—aprobarea

reprezinta sd fie exonerata de raspundere
sau sa i se micsoreze raspunderea solidara.
Cdnd persoana juridica 1isi revocd
reprezentantul, ea are obligatia sa
numeasca in acelasi timp un inlocuitor.”
Avand n vedere dispozitiile legale anterior
mentionate si pentru a evita orice
interpretari contradictorii cu privire la
prevederile art.20 din actul constitutiv, in
conformitate cu prevederile art. 153".13
alin. (2) din Legea societatilor nr. 31/1990
va rugam sa analizati modificarea
prevederilor acestuia in sensul mentionarii
faptului  ca A.F.1A. poate schimba
reprezentantul permanent in conformitate
cu prevederile legale aplicabile.”

Referitor la modificarea alineatului (3) -
Acelasi comentariu ca pentru modificarile
propuse la art. 13 alin. (1) din Actul
Constitutiv.

Referitor la propunerea de modificare a
alineatului (4) litera (viii) a fost facuta la
cererea ASF. Redam mai jos textul din
adresa ASF:

,,Delegarea catre terti a activitatilor unui
AFIA are loc Tin conformitate cu
Regulamentul delegat (UE) nr. 231/2013 si
legislatia aplicabila din statul membru de
origine al AFIA. In acest context, vi rugdm
sa luati in considerare modificarea
dispozitiilor articolului 21 alineatul (4)
litera (viii) din actul constitutiv, tinand
seama de faptul ca, in conformitate cu
dispozitiile sale, rezulta ca AFIA ar trebui
sa aprobe singuri externalizarea anumitor
Activitati."

Referitor la propunerea de modificare a
alineatului (4) litera (ix) a fost facuta la
cererea ASF. Redam mai jos textul din
adresa ASF:

,,In conformitate cu prevederile art. 90
alin. (1) din Legea nr.24 /2017 “Actele de
dobdndire, instrainare, schimb sau de
constituire in garantie a unor active din
categoria  activelor imobilizate ale
emitentului, a caror valoare depaseste,
individual sau cumulat, pe durata unui
exerctiu  financiar, 20% din totalul

Referitor la modificarea alineatului (3) - Tn
opinia Comitetului Reprezentantilor, o astfel de
modificare ar conduce la o scadere a protectiei
actionarilor pe care acestia o au potrivit versiunii
actuale a Actului constitutiv - va rugam sa aveti
in vedere comentariile care exprima pozitia
Comitetului Reprezentantilor in legatura cu
modificarile propuse la articolul 13 alineatul ( 1)
din Actul Constitutiv pentru detalii.

Modificarea literei (xi) in sensul ca teza finala
devine un punct separat (xil) este o clarificare a
formularii.

Referitor la modificarea alineatului (4) litera
(viii) - Tn opinia Comitetului Reprezentantilor, o
astfel de modificare ar conduce la o scadere a
protectiei actionarilor pe care acestia o au potrivit
versiunii actuale a Actului constitutiv - va rugam
sa aveti In vedere comentariile care exprima
pozitia Comitetului Reprezentantilor in legatura
cu modificarile propuse la articolul 13 alineatul
(1) din Actul Constitutiv pentru detalii.

Referitor la modificarea alineatului (4) litera
(ix) - Tn opinia Comitetului Reprezentantilor, o
astfel de modificare ar conduce la o scadere a
protectiei actionarilor pe care acestia o au potrivit
versiunii actuale a Actului constitutiv - va rugam
sd aveti In vedere comentariile care exprima
pozitia Comitetului Reprezentantilor in legatura
cu modificarile propuse la articolul 13 alineatul
(1) din Actul Constitutiv pentru detalii.

Pentru a evita indoielile, Fondul Proprietatea a
respectat, in orice moment, dispozitiile legale
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obtinut aprobarea prealabila a Comitetului
reprezentantilor, despre aspectele privitoare
la activitatea Fondului Proprietatea;

()

(iv) sa pregateasca situatiile financiare
anuale, sd intocmeasca raportul privitor la
activitatea anuald, sa verifice raportul
auditorilor, sa le prezinte Comitetului
reprezentantilor inainte de a fi transmise mai
departe adunarii generale a actionarilor spre
aprobare si sd propuna repartizarea profitului,
dupa ce a obtinut aprobarea prealabilda a
Comitetului reprezentantilor;

()

(vi) sd pregateasca un raport anual privitor la
administrare si la politica de afaceri a
Fondului Proprietatea, ce va fi prezentat
Comitetului reprezentantilor pentru a fi
aprobat Tnainte de a fi trimis adunarii generale
a actionarilor;

(vil) sa propuna aprobarii prealabile a
Comitetului reprezentantilor i, ulterior
acesteia, aprobdrii adunarii generale a
actionarilor bugetul anual de venituri si
cheltuieli si planul de afaceri;

(viii) sa aprobe externalizarea unor
anumite activitdfi, in limitele bugetului
aprobat, respectiv delegarea exercitdrii unor
anumite atributii, sub conditia respectarii
legislatiei aplicabile;

(ix) pe baza propunerii Comitetului
reprezentantilor, sa supund aprobarii adunarii
generale  extraordinare a  actionarilor
incheierea actelor de dobandire, instrdinare,
schimb sau de constituire In garantie, avand
ca obiect active imobilizate ale Fondul
Proprietatea, a caror valoare depaseste,
individual sau cumulat, pe durata unui
exercitiu financiar 20% din totalul activelor
imobilizate ale Fondul Proprietatea, mai
putin creantele;

()

prealabila—aludnd Tn  considerare  opinia

Comitetului reprezentantilor, despre aspectele
privitoare la activitatea Fondului Proprietatea;

()

(iv) sa pregateasca situatiile financiare anuale, sa
intocmeasca raportul privitor la activitatea anuala,
sa verifice raportul auditorilor, sd le prezinte
Comitetului reprezentantilor inainte de a fi
transmise mai departe adundrii generale a
actionarilor spre aprobare si sda propuna
repartizarea profitului, dupa ce a ebtinutaprobarea
prealabild-aluat Tn considerare opinia Comitetului
reprezentantilor;

()

(vi) sd pregateasca un raport anual privitor la
administrare si la politica de afaceri a Fondului
Proprietatea, ce va fi prezentat Comitetului
reprezentantilor pentru a-fi-aprobatanaliza Tnainte
de a fi trimis adunarii generale a actionarilor;

(vil) sd propuna aprebarii—prealabte—a_pentru
analiza Comitetului reprezentantilor si, ulterior
acesteia, aprebariipentru aprobare adundrii
generale a actionarilor, bugetul anual de venituri
si cheltuieli si planul de afaceri;

(viii) sa S e
unerexternalizeze anumite activitati_referitoare la
administrarea Societatii, Tn limitele bugetului
aprobat, respeetiv—delegaren—oxeretari—unor
ahumite—atributii—sub  conditia  respectarii

legislatiei aplicabile;

(IX)—bo—haza—>brepuhor—Comdorhd
reprezentantiler; sd supund aprobarii adunarii
generale extraordinare a actionarilor incheierea
actelor de dobandire, instrainare, schimb sau de
constituire in garantie, avand ca obiect active
imobilizate ale Fondul Proprietatea, a caror
valoare depaseste, individual sau cumulat, pe
durata unui exercitiu financiar 20% din totalul
activelor imobilizate ale Fondul Proprietatea, mai
putin creantele, prezentand actionarilor opinia
Comitetului reprezentantilor;

()

activelor imobilizate, mai putin creantele,
Sunt incheiate de catre administratorii sau
directori  emitentului  numai  dupa
aprobarea prealabila de catre adunarea
generala extraordinara a actionarilor” .
Tinand cont de prevederile legale anterior
mentionate, in opinia noastra, AFIA (care
are obligatia legala de a convoca
adunarea generala a actionarilor) trebuie
sa propuna AGA aprobarea incheierii
actelor de dobandire, instrainare, schimb
sau de constituire in garantie a unor active
din categoria activelor imobilizate ale
emitentului mentionate la art.90 alin. (1)
din Legea nr.24/2017, in mod independent
de existenta sau inexistenta unei propuneri
din partea Comitetul reprezentantilor. In
acest context, va rugam sa aveti in vedere
modificarea prevederilor art.17 alin. (16),
respectiv art. 21 alin. (4) lit. (i x) din actul

constitutiv.  potrivit celor mai  sus
mentionate”
Pentru toate celelalte modificari din

acest articol, va rugam sa cititi comentariul
ASF de la modificarile propuse la art. 13
alin. (1) din Actul Constitutiv.

aplicabile in legaturd cu astfel de operatiuni
(aplicarea lor fiind de drept si nu conditionata de
includerea unei prevederi specifice in Actul
constitutiv — i.e. orice operatiuni care se Se
realizeaza din rezerve constituite Se Tncheie
numai in urma aprobarii adundrii generale
extraordinare a actionarilor).
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Modificarea Articolului
24 alineat (2)

Modificarea Articolului
31 alineat (1) litera c)

Introducerea literei f1)
la alineatul (1) al
Articolului 31

(xi) sd propuna adunarii generale ordinare a
actionarilor incheierea contractului de audit
financiar conform prevederilor legale in
vigoare, dupa obtinerea aprobarii prealabile a
Comitetului reprezentantilor, precum si sa
aprobe procedura de audit intern si planul de
audit;

()

(xvi) sa propuna Comitetului reprezentantilor
recomandarea adunarii generale
extraordinare a actionarilor pentru numirea
intermediarului ofertei publice, precum si
remuneratia acestuia, la momentul la care va
fi necesara numirea unei astfel de societati in
legatura cu admiterea la tranzactionare a
Fondului Proprietatea;

(2) Tn cadrul Fondului Proprietatea va fi
organizat un departament de audit intern cu
atributii  de  examinare obiectiva a
ansamblului activitatilor societatii, in scopul
furnizarii unei evaludri independente a
managementului riscului, controlului si
proceselor de conducere ale acesteia. AFIA
poate decide ca activitatea de audit intern sa
fie externalizata, caz in care aceasta se va
desfasura 1n baza unui contract in
conformitate cu prevederile legale aplicabile.

(1) Dizolvarea Fondului Proprietatea va avea
loc in urmatoarele situatii:

C) prin hotdrarea adunarii  generale
extraordinare a actionarilor, in conformitate
cu prevederile art. 14 alineatele (4) si (5);

(xi) sd propund adundrii generale ordinare a
actionarilor incheierea contractului de audit
financiar conform prevederilor legale in vigoare,

dupa obtincrea aprobarii prealabile a prezentand

actionarilor opinia Comitetului reprezentantilor;

(xi') preeumnsi si aprobe procedura de audit intern
si planul de audit;

()

(xvi) sd propund Cemitetalui—reprezentantor
recomandarea—adunarii generale extraordinare a
actionarilor—pentrd  numirea intermediarului
ofertei publice, precum si remuneratia acestuia, la
momentul la care va fi necesard numirea unei
astfel de societati in legaturda cu admiterea la
tranzactionare a Fondului Proprietatea, prezentand
actionarilor opinia Comitetului reprezentantilor;

(2) Activitatea de audit intern pentru fn—cadrul
Fondulut Proprletatea va fi organizat un

intern-sa-fie externalizata, caztn-care-aceasta-se-va
desfasura catre o tertd parte in baza unui contract

in conformitate cu prevederile legale aplicabile.

(1) Dizolvarea Fondului Proprietatea va avea loc
in urmatoarele situatii:

C) prin hotararea adunarii generale extraordinare a
actionarilor, in conformitate cu prevederile art. 14
(1) Dizolvarea Fondului Proprietatea va avea loc
in urmatoarele situatii:

') expirarea duratei Fondului Proprietatea, daca
adunarea generald extraordinard a actionarilor
Fondul Proprietatea nu decide prelungirea duratei,
in conformitate cu Articolul 4;

Propunerile de modificare au fost facute la
cererea ASF. Redam mai jos textul din
adresa ASF:

., Cu privire la prevederile art. 24 din actul
constitutiv  potrivit caruia in cadrul
Fondului Proprietatea S.A. va fi organizat
un departament de audit intern, va rugam
sa aveti in vedere analizarea modificarii
prevederilor acestuia avdnd in vedere ca
Fondul Proprietatea S.A. nu are personal
propriu.”

Propunerile de modificare au fost facute la
cererea ASF. Redam mai jos textul din
adresa ASF:

L n conformitate cu prevederile art. 227
alin. (1) lit. a) din Legea societarilor
nr.31/1990" Societatea se dizolva prin: a)
trecerea timpului stabilit pentru durata
societatii." Totodata, potrivit prevederilor
art.8 alin. (1) lit. ¢) din Legea nr. 243/2019
" Documentul de oferta al F.ILA.C. si
regulile fondului stabilesc cel putin
urmatoarele: ¢) in cazul F.ILA.C. de tip

Fara comentarii din partea Administratorului
Unic sau a Comitetului Reprezentantilor.

Aceasta modificare nu se regaseste Tn adresa
ASF si reprezinta o corectare a unei trimiteri.

Va rugdm sa luati in considerare comentariile n
legatura cu modificarea Articolului 4 din Actul
Constitutiv.
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Modificarea Articolului
32

Modificarea Articolului
34

(1) Dizolvarea Fondului Proprietatea are ca
efect deschiderea procedurii de lichidare.

(2) Lichidarea Fondului Proprietatea si
repartizarea patrimoniului se fac in conditiile
legii.

(1) Politica de investitii este stabilita de
catre AFIA, cu respectarea limitarii
investitionale prevazute de prevederile legale
in vigoare si ale prezentului act constitutiv.

(2) Politica de investitii a Fondului
Proprietatea va respecta restrictiile prevazute
de Legea nr. 243/2019 privind reglementarea
fondurilor de investitii alternative si pentru
modificarea si completarea unor acte
normative.

(3) Sub rezerva restrictiillor impuse de
prezentul Act constitutiv, a contractului de
administrare si a legislatiei in vigoare
aplicabile, toate deciziile privind
achizitionarea, eliminarea si exercitarea
tuturor drepturilor si obligatiilor in raport cu

(1) Dizolvarea Fondului Proprietatea are ca efect
deschiderea procedurii de lichidare si, indiferent
de motivul lichidarii  Societatii, Fondul
Proprietatea va fi lichidat numai dupa finalizarea
procedurilor _aferente, in conformitate cu
prevederile legale.

—2)__ (2) Actionarii nu pot, direct sau indirect,
sa-si rascumpere actiunile din activele Societatii,
Tnainte de inceperea fazei de lichidare.

(3) Lichidarea Fondului Proprietatea i
repartizarea patrimoniului se fac in conditiile legii.

(1) Politica de investitii este stabilita de catre
AFIA, cu respectarea limitdrii investitionale
prevazute de prevederile legale in vigoare
aplicabile unui F.ILA. diversificat inchis infiintat
ca societate de investitii pe actiuni destinat
investitorilor de retail si ale prezentului act
constitutiv.

(2) Politica de investitii a Fondului Proprietatea
va respecta restrictiile prevazute—deLeseanr
completarea—uner—acte—noermative.si Fondul
Proprietatea poate investi numai in categoriile de
active permise conform prevederilor legale in
vigoare aplicabile F.I.LA. diversificat inchis
infiintat ca societate de investitii pe actiuni

inchis, durata de functionare a fondului,
data lichidarii fondului, faptul ca unitatile
de fond nu pot fi rascumparate de
investitori Thainte de inceperea fazei de
lichidare a fondului, in mod direct sau
indirect, din activele F.I.LA.C.". Avand in
vedere  prevederile legale anterior
mentionate, precum Ssi faptul ca potrivit
prevederilor art.8 alin. (1) lit. ¢) din Legea
nr.243/2019, un FIAS de tip inchis are o
durata de viata limitata, va rugam sd
revizuiti prevederile art.31 alin. (1) din
actul constitutiv, conform prevederilor
art.227 alin. (1) lit. a) din Legea
societatilor  nr.31/1990, in  sensul
mentionarii faptului ca dizolvarea fondului
se va face si la trecerea timpului stabilit
pentru durata societatii..”

Propunerile de modificare au fost facute la
cererea ASF. Redam mai jos textul din
adresa ASF:

., Totodatda, apreciem ca se impune
modificarea prevederilor art.32 din actul
constitutiv, conform prevederilor art.8 alin.
(1) lit.c) din Legea nr. 243/2019 , in sensul
mentionarii faptului ca lichidarea fondului
se va face la data incetarii duratei de
existenta a fondului, precum si ca nu se pot
face rascumparari din activ la initiativa
investitorilor, Tn mod direct sau indirect,
fnainte de inceperea fazei de lichidare a
fondului.”

Propunerile de modificare au fost facute la
cererea ASF. Redam mai jos textul din
adresa ASF:

,In conformitate cu finalul prevederilor
art. 5 alin. (1) din Legea 243/2019: (...)
Regulile  fondului sau actul constitutiv
prevad ... la care se adauga si o lista a
regulilor de evaluare si politicilor de
investitii utilizate in administrarea F.I.A.
Avand in vedere dispozitiile legale anterior
mentionate  se impune completarea
prevederilor art. 34 din actul constitutiv,
conform dispozitiilor art. 5 alin. (1) din
Legea 243/2019. Completarea Actului
Constitutiv trebuie sa reflecte faptul ca
politica de investitii este stabilita in

Pentru a evita indoielile, Fondul Proprietatea a
respectat, in orice moment, dispozitiile legale
aplicabile in legaturd cu astfel de operatiuni
(aplicarea lor fiind de drept si nu conditionata de
includerea unei prevederi specifice in Actul
constitutiv).

Pentru a evita indoielile, Fondul Proprietatea a
respectat, in orice moment, dispozitiile legale
aplicabile in legdturd cu astfel de operatiuni
(aplicarea lor fiind de drept si nu conditionata de
includerea unei prevederi specifice in Actul
constitutiv).
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activele Fondului Proprietatea vor fi la
discretia AFIA.

(4) Normele prudentiale referitoare la politica
de investitii vor fi aprobate de actionari prin
Declaratia de Politica Investitionala.

destinat investitorilor de retail, in conformitate cu
prevederile legale in vigoare.

(3) Sub rezerva restrictiilor impuse de prezentul
Act constitutiv, a contractului de administrare si a
legislatiei in vigoare aplicabile, toate deciziile
privind achizitionarea, eliminarea si exercitarea
tuturor drepturilor si obligatiilor in raport cu
activele Fondului Proprietatea vor fi la discretia
AFIA.

(4) Normele prudentiale referitoare la politica de
investitii vor fi aprobate de actionari prin
Declaratia de Politica Investitionala.

(5) Prezentarea detaliatd a politicii de investitii si
regulile de evaluare a activelor Societatii,
redactate in conformitate cu legislatia roméaneasca
si europeana 1n vigoare, sunt incluse In regulile
Fondului Proprietatea si sunt publicate de catre
AFIA pe pagina de internet a Societatii.

conformitate cu tipul de FIA detinut , sa
evidentieze categoria de FIA in care se
incadreaza in conformitate cu art.31 din
Legea nr.234/2019, si sa mentioneze ca
acesta poate investi numai in categoriile de
active permise conform prevederilor
legale. In ceea ce priveste regulile de
evaluare, se va prevedea faptul ca regulile
de evaluare a activelor societatii au fost
elaborate cu respectarea principiilor
prevazute de legislatia nationala si
europend in vigoare, iar prezentarea
detaliata a acestora si politica de investitii
a Fondului Proprietatea S.A. se regdsesc in
Regulile fondului.”
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