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Continutul Raportului de performanta — conform FONDUL
Contractului de Administrare in vigoare

Perioada de Raportare: 1 ianuarie — 31 decembrie 2019

* Raport asupra indeplinirii obiectivului privind Discountul
* Raport asupra indeplinirii obiectivului privind Valoarea Activului Net (“VAN”)
* Raport asupra indeplinirii obligatiilor privind Mecanismul de Control al Discountului (“MCD”)

* Sumar al problemelor din reglementarile in vigoare care au influentat performanta in timpul Perioadei de
Raportare

* Sumar al conditiilor de piata care au influentat performanta Tn timpul Perioadei de Raportare

* Alte aspecte pe care Administratorul Fondului doreste sa le prezinte actionarilor in legatura cu activitatea si
performanta sa din perioada relevanta
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Structura Fondului Proprietatea

FONDUL

PROPRIETATEA

Administrator de Fond de Investitii
Alternativ

Administrator Unic

Pastreaza responsabilitatea privind
administrareariscului

Administrarea portofoliului (delegare
AFIA)

Servicii administrative (delegare
Administrator Unic)

Fondul
Proprietatea

FTIML Sucursala
Bucuresti

Comitetul
Reprezentantilor

72, FRANKLIN
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Rolul principal si responsabilitatile FTIS S.ar.l.

— Societatea de Administrare

FONDUL

Responsabilitatile Administratorului

de Fonduri de Investitii Alternative

G

Responsabilitati ale

Administratorului Unic

@

Interactiunea FTIS cu FTIML
Bucuresti

Administrarea riscului

Administrarea investitiilor
(Supravegherea activitatii de
management al portofoliului
delegata sucursalei FTIML)

Evaluarea activelor nelistate din
portofoliu

Due Diligence asupra Depozitarului
(BRD Groupe Societe Generale)

Obligatii de raportare — anexa IV de
raportare AFIA

Responsabilitatea convocarii si
prezidarii sedintelor AGA,
implementarea deciziilor actionarilor

Pregatirea Raportului de
Performanta pentru actionari

Supervizarea administrarii (activitate
delegata sucursalei FTIML)

Obligatii de raportare — situatii
financiare anuale; raportul anual de
activitate; raportul semestrial,
rapoartele trimestriale; raportul
privind performata; rapoartele lunare
VAN

Participare la sedintele AGA

Participare la sedintele Comitetului
Reprezentantilor

Participare la sedintele saptaméanale
ale managementului

Intalniri individuale periodice cu
Administratorul de Investitii

Sedinte periodice privind
managementul riscului

Sedinte periodice cu contabilitatea
Fondului

Sedinte periodice privind activitatea
juridica
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* Responsabilitatea primara a FTIS Sarl este de a monitoriza si de a evidentia orice probleme materiale privind
managementul riscului Fondului Proprietatea, de a superviza administrarea portofoliului delegata catre Franklin
Templeton Investment Management Limited, noile modificari ale reglementarilor si orice alt aspect care credem

ca trebuie adus la cunostinta Comitetului Reprezentantilor sau actionarilor.

 Tn 2019 ne-am asigurat ca politicile, controalele si procedurile in ariile majore ale mandatului de delegare si

furnizare de servicii — managementul investitiilor — sunt adecvate si eficiente.

* Ne-am asigurat ca politicile, controalele si procedurile in ariile majore ale managementului riscului Fondului
Proprietatea, incluzand riscuri privind portofoliul (riscul de piata, de contrapartida si cel privind emitentii etc.),

riscul operational si cel de lichiditate sunt adecvate si eficiente.

* Nu sunt probleme de semnalat Comitetului Reprezentantilor sau actionarilor pentru anul 2019.

-\ FRANKLIN
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Strategia de investitii

performanta

si obiectivele de FONDUL

© G 34

Obiectivul investitional Strategia de investitii Obiectivele de performanta (DPI)!
+ Obiectivul investitional al FP este + Fara investitii noi pana la diminuarea + Discount de 15% sau mai mic pentru
maximizarea randamentelor actionarilor semnificativa a discountului cel putin doua treimi din zilele de
si cresterea Valorii Activului Net pe o tranzactionare din perioada
actiune prin investitii realizate in * Management activ si colaborare cu 1 ianuarie — 31 decembrie 2019
principal in actiuni si valori mobiliare companiile din portofoliu in vederea , , o
romanesti ’ ’ imbunatatirii valorii acestora + O VAN pe actiune ajustata mai mare ca
' ) VAN pe actiune raportata la sfarsitul
* Continuarea programelor de _ Perioadei de raportare anterioare, adica
rascumparare de actiuni (rascumparari VAN pe actiune de la data de
de actiuni si/sau oferte publice) si 31 decembrie 20182 (1,4095 Lei pe
distributii de numerar catre actionari actiune)

(100% din dividendele sau alte
distributii de numerar primite de la
companiile din portofoliu plus dobanzile
aferente lichiditatilor minus cheltuielile
de exploatare si taxele aplicabile si
repartizarile obligatorii la rezerve
conform reglementarilor in vigoare)

1.Pentru Perioada de Raportare 1 ianuarie — 31 decembrie 2019.

2.VAN ajustaté pentru o anumité data este calculata ca suma dintre: (1) VAN raportatd la sfarsitul perioadei de raportare, (2) orice distributii catre actionari, dividende sau
non-dividende (adica, in acest caz, ca urmare a reducerii valorii nominale a actiunilor si distribuirea valorii aferente acestei reduceri catre actionari) implementate dupa
finalizarea perioadei de raportate anterioare si (3) orice comisioane de distributie (asa cum este definit in Contractul de management) si orice costuri cu tranzactiile si /
sau costurile de distributie aferente distributiilor de dividende sau de non-dividende, incluzand rascumparérile de actiuni si/sau GDR-uri, si /sau depository interests
efectuate zilnic sau prin oferte publice, dupa finalizarea Perioadei de raportate anterioare. VAN pe actiune ajustata este egala cu VAN ajustata impartita la: numarul
total de actiuni platite ale Fondului, minus actiunile de trezorerie (actiunile ordinare FP rdscumparate) si minus echivalentul in actiuni ordinare FP al GDR-urilor FP
rascumpérate si inca neconvertite in actiuni ordinare FP in ultima zi a perioadei de raportare.

 FRANKLIN
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6



Performanta VAN-ului,
GDR-ului

Pretului pe actiune si

FONDUL

M Performanta cumulata

De la
inceputul
calculului

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 performanteil
VAN (Lei) -047% 891% 13,29% 1,39% -0,60% 7,33% 13,10%  19,94% 31,23% 136,47%
Pretul pe actiune (Lei) -30,32% 38,30% 61,34% 14,53% -4,06% 4,90% 21,46% 9,90% 49,05% 256,56%
GDR (USD) N/A N/A N/A N/A N/A 1,15%  35,88% -1,94% 41,41% 74,38%
Evolutia dicountului mediu anual
Inceput Sfarsit
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2019 2019
55,67% 50,09% 40,74% 30,87% 29,12% 32,08% 28,05% 29,54% 29,38% 35,46% 23,05%
Sursa: BVB, LSE, Bloomberg, rapoartele VAN ale FP.
Nota: Discountul este calculat folosind cel mai recent publicat VAN disponibil la data efectuarii calculului.
Data pentru inceputul calculului performantei VAN este 31 decembrie 2010, pentru Pretul pe actiune este 25 ianuarie 2011, iar pentru GDR-uri este 29 aprilie 2015.
1.La data de 31 decembrie 2019. -y FRANKLIN
2> TEMPLETON
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Pretul pe actiune ajustat al FP (Lei) si Discountul goNDUL
(%0)

)
Pretul ajustat pe actiune al FP (Lei) si Discountul (%)

65%
1,2400

0,9800

48%
" "N N i 32%

0,4600 I , &

'!w l ‘ ™ !H
0,2000 15%

1/11 8/11 3/12 9/12 4/13 11/13 5/14 12/14 7/15 1/16 8/16 3/17 9/17 4/18 11/18 5/19 12/19
mmm Discount (%) ——Pret pe actiune ajustat
Sursa: BVB, Bloomberg, pentru perioada 25 ianuarie 2011 — 31 decembrie 2019.
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Obiectivul privind Discountul

FONDUL

(@©)

Obiectiv Monitorizare lunara — 31 decembrie 2019

Discountul dintre pretul de inchidere pentru fiecare zi de tranzactionare la In perioada 1 ianuarie — 31 decembrie 2019, discountul a
Bursa de Valori Bucuresti a actiunilor emise de Fond si cea mai recentd VAN fost mai mare de 15%, atat pentru actiuni cat si pentru

pe actiune ar trebui sa fie egal sau mai mic de 15% pentru cel putin doua GDR-uri. Ins&, discountul a scazut de la 35,46% la inceputul
treimi din zilele de tranzactionare in perioada de raportare 1 ianuarie — 31 anului, la 23,05% la finalul anului 2019 si a inregistrat cel
decembrie 2019. mai mic nivel de 18,68% in 2019

Evolutia discountului

Discount mediu pentru

Intervalul discountului Tn

Discount lainceputul Perioadei Discount la Perioada de Raportare Perioada de Raportare
de Raportare — 3 ianuarie 2019 31 decembrie 2019 3ianuarie — 31 decembrie 2019 3ianuarie — 31 decembrie 2019
35.46% 23.05% 29.38% 18.68% — 43.24%

Sursa: Raport Fondul Proprietatea.
Nota: Discountul este calculat folosind cel mai recent publicat VAN / actiune la data efectudrii calculului.

2\ FRANKLIN
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Evolutia Pretului pe actiune FP si a Discountului FONDUL

)
Pretul pe actiune ajustat al FP (Lei) si Discountul (%)

1,1800 ‘wﬂwﬂvm 43%

36%

1,0600

0,9400 29%

0,8200 22%

0,7000 15%

1/19 2/19 3/19 4/19 5/19 6/19 7/19 8/19 8/19 9/19 10/19 11/19 12/19

mmm Discount (%) ——Pret pe actiune ajustat (Lei)

Sursa: BVB, Bloomberg, pentru perioada 3 ianuarie — 31 decembrie 2019.

/-2y FRANKLIN

K#4.- TEMPLETON
11




Masuri adoptate FONDUL

Distributia a 1,08 miliarde Lei catre actionarii Fondului in perioada 1 ianuarie — 31 decembrie 2019 prin:

* Distributia de dividende * Réascumparari: * Valoarea totala distribuita
anuale: Executia celui de al 10-lea program de rascumparare (1 (incluzand rascumparari si
Distributie bruta catre ianuarie — 31 decembrie 2019) prin intermediul unei distributii de dividende) este
actionari de 642,3 milioane oferte publice pentru 150 mil. actiuni (iulie — august de 1.081,3 milioane Lei,
Lei sau 0,09030 Lei pe 2019) si rascumparari zilnice de pana la 25% din respectiv 9,11% din VAN a
actiune — plata a Tnceput in volumul mediu zilnic tranzactionat in ultimele 20 de Fondului de la data de 31
data de 1 iulie 2019 sesiuni de tranzactionare. Costul total de achizitie la decembrie 2019

pretul de tranzactionare (excluzénd costurile de
tranzactionare) al programului de rascumparare a fost
de 439.0 milioane Lei

Relatii cu investitorii:

Program activ de relatii cu investitorii in vederea cresterii vizibilitatii Fondului catre o baza mai larga de investitori

7 FRANKLIN
‘&4): TEMPLETON
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Crearea de lichiditate la nivelul portofoliuluil FONDUL

Lei
Valoarea totala incasata din vanzari 200.898.504
Dividende primite (incasate) 922.323.252
Facilitatea de credit (Limita angajamentului)? 45.000.000

Total 1.168.221.756

Sursa: Rapoartele periodice ale Fondului.
1. Pentru Perioada de raportare: 1 ianuarie — 31 decembrie 2019.

2. Limita maxima a angajamentului este de 45 milioane Lei, cu posibilitatea de a accesa, in orice moment , dupd primirea aprobdrii din partea bancii si in conformitate cu
prevederile contractului privind facilitatea de credit, o suma suplimentard, fara a depasi valoarea totala de 245.000.000 Lei.

-\ FRANKLIN
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Distributii catre actionari FONDUL

% din
Distributii catre actionariin  Costuri inregistrate % din VAN capitalizarea
perioada 1 ianuarie — cu distributiile in la data de medie de piata
31 decembrie 2019 perioada 1 ianuarie — 31 decembrie in Perioada de
Lei (excluzand costurile aferente) 31 decembrie 2019 Total 2018 Raportare
Program 439.032.611 6.975.980 446.008.591 4.,6% 6,10%
rascumparare nr. 10
Distributia de
dividende din iulie 642.318.809 6.444.815 648.763.624 6,35% 8,87%
2019
Total 1.081.351.421 13.420.795 1.094.772.215 10,71% 14,96%
Sursa: Rapoartele periodice ale Fondului.
- FRANKLIN
K4.: TEMPLETON
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Rascumpararile de actiuni

FONDUL

Costul de achizitie al

actiunilor
rascumparate,
Nr. actiuni Pret mediu excluzand costurile de Anularea
Program Perioada Status rascumparate (Lei/actiune) tranzactionare (Lei) Broker actiunilor!
: , Anularea actiunilor
Al BRI Auerbach va fi supusa
31 decembrie Finalizat 403,812,443 0.9198 439,032,611.41 R .
zecelea Grayson, BCR  aprobairii actionarilor
2019 - :
in 2020
1.Pentru a fi efectiva este obligatorie aprobarea ASF, iar rezolutia actionarilor privind reducerea capitalului social trebuie sa fie inregistrata la Registrul Comertului. -\ FRANKLIN
K- TEMPLETON
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Oferta publica

FONDUL

Pretul actiunii FP  Premium fata de pretul Discountul

Oferta Data Pretul Ofertei . . - . . . Rata de
ublics anuntului (Lei/actiune) anterior anuntului actiunii anterior pretului Ofertei absorbtie (%)
P ’ ’ (Lei/actiune) anuntului (%) fata de VAN (%)! ’ °
A sasea 15 iul 2019 1,2100 1,0550 14,69% 16,00% 53,47%
Anuntul celei de a
6-a Oferte Publice
1,2000 — 43%
1,0750 36%
0,9500 29%
0,8250 22%
0,7000 15%
1/19 2/19 3/19 4/19 5/19 6/19 7/19 8/19 8/19 9/19 10/19 11/19 12/19
mmm Discount (%) ——Pret pe actiune ajustat (Lei)
Sursa: rapoartele curente ale Administratorului de Investitii si documentatia privind Oferta publicd, BVB pentru perioada 1 ianuarie — 31 decembrie 2019.
1. Cel mai recent VAN disponibil la data anuntului Ofertei publice: VAN la 31 mai 2019. /7 FRANKLIN
8#.- TEMPLETON
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Activitatea de Relatii cu Investitorii FONDUL

[ V]

In Perioadei de raportare, Administratorul Fondului a continuat promovarea activa a Fondului Proprietatea, prin :

* 368 de intalniri cu investitorii * 76 de teleconferinte cu investitorii ’ Z:ﬁotiili?nferlnte S MEREE) £ [Reen-

. de_parhmpgn’g la .evenlment'ul d.e = e 118 participanti la evenimentul Zilele * 4 Teleconferinte cu analisti si investitori
Londra: Romania — Zilele Investitorilor, g ; 7%

57 _ 28 februarie 2019 Investitorilor FP, 5 — 6 septembrie 2019 privind rezultatele financiare

Investitorii care au participat la evenimentele Romania — Zilele Investitorilor de la Londra si Zilele Investitorilor FP editia 2019, au active
n administrare de peste 2.500 miliarde EUR.

2\ FRANKLIN
8. TEMPLETON
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Obiectivul privind VAN-ul

FONDUL

Obiectiv

VAN pe actiune ajustata la 31 decembrie 2019 trebuie sa fie mai mare ca

VAN pe actiune la 31 decembrie 2018 (1,4095 Lei pe actiune)

Obiectivul VAN

Sume Lei

Monitorizare lunara — 31 decembrie 2019

VAN ajustata la 31 decembrie 2019 este mai mare ca VAN pe actiune la 31
decembrie 2018

Comentarii

Total VAN la data de 31 decembrie 2019

Distributia de dividende din profiturile anului 2018

Costurile aferente rascumpararilor dupa data de 31
decembrie 2018

Comisioanele de distributie pentru rdscumpararile
realizate dupa data de 31 decembrie 2018
Comisioanele de distributie pentru distributiile de
numerar dupa data de 31 decembrie 2018

Costuri aferente returnarilor de capital si dividendelor
dupa data de 31 decembrie 2018

Total VAN ajustat la 31 decembrie 2019

Numarul de actiuni platite ale Fondului minus Actiuni
proprii si GDR-uri detinute la 31 decembrie 2019
VAN pe actiune ajustat la 31 decembrie 2019
VAN pe actiune la 31 decembrie 2018

Diferenta

%

Sursa: Raport FP.

11,871,445,440

642,318,809

2,573,770

4,402,209

6,423,188

24,556

12,527,187,972

6,846,345,904

1.8298
1.4095
0.4203
29.82%

Distributia dividendului de 0,0903 Lei pe actiun, cu Ex-date pe 7 iunie 2019, Data de inregistrare
pe 10 iunie 2019 si Data platii pe 1 iulie 2019

Comisioane aferente celui de al zecelea program de rascumparare dupa data de 31 decembrie
2018, excluzand comisioanele de distributie pentru rascumparari

Comisioane de distributie aferente programului 10 de rascumparare, dupa data de 31 decembrie
2018

Comisioane de distributie pentru distributia de dividende din profitul anului 2018

Comisioane taxate de Depozitarul Central si de Agentul de Plata aferente platilor efectuate
pentru returnarile de capital si distributia de dividende

Notd: VAN ajustatd pentru o anumita data este calculata ca suma dintre: (1) VAN raportata la sférsitul perioadei de raportare, (2) orice distributii catre actionari, dividende sau non-
dividende (adica, in acest caz, ca urmare a reducerii valorii nominale a actiunilor si distribuirea valorii aferente acestei reduceri catre actionari) implementate dupa finalizarea
perioadei de raportate anterioare si (3) orice comisioane de distributie (asa cum este definit in Contractul de management) si orice csturi cu tranzactiile i/ sau costurile de
distributie aferente distributiilor de dividende sau de non-dividende, incluzand rdscumpararile de actiuni si/sau GDR-uri, si /sau depository interests efectuate zilnici sau prin oferte ~— FRANKLIN
publice, dupa finalizarea Perioadei de raportate anterioare. VAN pe actiune ajustaté este egald cu VAN ajustata impértita la : numarul total de actiuni platite ale Fondului, minus 1

actiunile de trezorerie (actiunile FP ordinare rdscumpaare) si minus echivalentul in actiuni ordinare FP al GDR-urilor FP rascumpérate si inca neconvertite in actiuni ordinare FP n {#.- TEMPLETON
ultima zi a perioadei de raportare. 19




Contributia |la performanta VAN pentru FONDUL
perioada 1 ianuarie — 31 decembrie 2019

M Cei mai mari contribuitori

Compania Status Pondere Tr11 total Modificare in performanta Modificare in NAV pe actiune
VAN VAN (Lei)

Hidroelectrica SA Nelistata 41,2% 11,44% 0,1612
OMV Petrom SA Listata 21,3% 9,62% 0,1356
CN Aeroporturi Bucuresti SA Nelistata 8,6% 2,39% 0,0337
Nuclearelectrica SA Listata 2,6% 1,52% 0,0214
Engie Romania SA Nelistata 4,3% 0,82% 0,0116
Cei mai putin performanti

Compania Status Pondere in total VAN? Modificare\i/r;\r\)lerformant,a Modificare Tn(Ll\éiA)V pe actiune
Alro SA Listata 1,4% -0,20% -0,0028

ENEL Energie SA Nelistata 0,2% -0,17% -0,0024

ENEL Energie Muntenia SA Nelistata 0,4% -0,16% -0,0022
e IDAIECE, Nelistata 0,1% 0,05% -0,0007

Plafar SA Nelistata 0,0% -0,01% -0,0002
MODIFICARE VARIATIE TOTALA NAV PE ACTIUNE 0,3244

Nota: Sumele sunt ajustate cu dividendele declarate de companii, conform politicii contabile a FP.

1. Raport VAN la data de 31 decembrie 2019. /7 FRANKLIN

84/- TEMPLETON
20



Lista vanzarilor

FONDUL

Detinere vanduta

Venituri din vanzare

Compania Status Tipul vanzarii (%) (RON) Data vanzarii
BRD Groupe Societe Generale SA Listata Vanzare pe piata 2,40% 200.898.504 martie - iunie 2019
Total 200.898.504

Sursa: Rapoartele periodice ale Fondului.

2\ FRANKLIN
‘R#.- TEMPLETON
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Modificari ale evaluarilor companiilor din FONDUL
portofoliu (1)

Contributie in

Valoarea numerar la Modificéri nete Valoarea
Compania Status detinerii FP la marirea Vanzare ale valorii juste  detinerii FP Comentarii
lian “19 capitalului castig / pierdere la31dec’19
spcial
FEMEEELL MBI W Nelistats 1.467.000 : : -73.200 1.393.800 :
Kogalniceanu - Constanta SA
Aeroportul internat. Timisoara . <
. Nelistata 20.000.000 - - -6.100.000 13.900.000 -
—T. Vuia SA
Alcom SA =Bl 12.832.632 - - -1.338.735 11.493.897 -
nelichida
Alro SA Listata 224.484.919 - - -53.934.688  170.550.231 -
nelichida
Scoasa de la Registrul
BAT Service SA Nelistata - - Comertului in octombrie
2019
BRD GSG SA Listatd — 4 965 914 : -200.898.504  9.932.589 i Vanduta in perioada
nelichida martie - iunie 2019
Y AelmiTSEls SEnEEer e 04609050 - - 296.680 14.899.840 ;
Navigabile SA
CN Administratia Porturilor — Njisrats  1.745.820 : : 68.100 1.677.720 :
Dunarii Fluviale SA
O el MBI RERIAET  poorrener 4.016.138 - - 228.442 4.244.580 ;
Dunarii Maritime SA
CN Administratia Porturilor . .
Maritime SA Nelistata 244.000.000 - - 4.700.000 248.700.000 -
Sursa: Administratorul Fondului.
- FRANKLIN
{#4.- TEMPLETON
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Modificari ale evaluarilor companiilor din

portofoliu (I)

FONDUL

Contributie n

Valoarea numerar la Modificari nete Valoarea
Compania Status detinerii FP la marirea ale valorii juste detinerii FP la Comentarii

lian “19 capitalului castig / pierdere 31 dec 19

spcial
CN Aeroporturi Bucuresti SA Nelistata 861.000.000 - 161.900.000  1.022.900.000 -
Complexul Energetic Oltenia SA Nelistata - - - - -
Comsig SA Nelistata - - - - -
E-Distributie Banat SA Nelistata 472.000.000 - 47.300.000 519.300.000 -
E-Distributie Dobrogea SA Nelistata 288.000.000 - 33.500.000 321.500.000 -
E-Distributie Muntenia SA Nelistata 389.000.000 - 39.500.000 428.500.000 -
Enel Energie Muntenia SA Nelistata 58.000.000 - -16.300.000 41.700.000 -
Enel Energie SA Nelistata 44.000.000 - -17.700.000 26.300.000 -
Engie Romania SA Nelistata 445.000.000 - 67.400.000 512.400.000 -
Gerovital Cosmetics SA Nelistata - - - - -
Sursa: Administratorul Fondului.
-\ FRANKLIN
K#4.- TEMPLETON
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Modificari ale evaluarilor companiilor din
portofoliu (I11)

FONDUL

Contributie in

Valoarea I Modificari nete Valoarea
Compania Status detinerii FP la numeraria Vanzare ale valorii juste  detinerii FP la Comentarii
lian “19 fmarirea castig / pierdere 31dec’9
capitalului spcial ;
Hidroelectrica SA Nelistata 3.885.000.000 - - 1.001.500.000 4.886.500.000 -
IOR SA Listata — 288.450 - ; 209.782 498.232 -
nelichida
Mecon SA L — 1,.369.231 - ; -348.313 1.020.918 -
nelichida
. Listata —
Nuclearelectrica SA L s 173.549.777 - - 129.736.966 303.286.742 -
nelichida
Listata —
OMV Petrom SA s 1.693.400.875 - - 838.205.116 2.531.605.991 -
nelichida
Plafar SA Nelistata 2.916.000 - - -1.241.200 1.674.800 -
Posta Romana SA Nelistata 6.700.000 - - 4.800.000 11.500.000 -
Romaero SA Listata — 25.971.482 ; ; 4.459.749 30.431.231 ;
nelichida
Romplumb SA Nelistata = = - - - -
Salubriserv SA Nelistata - - - - - -
Sursa: Administratorul Fondului.
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Modificari ale evaluarilor companiilor din

portofoliu (1V)

FONDUL

Contributie
Valoarea ;
detinerii FP in numerar la Modificari nete Valoarea
Compania Status " a marirea Vanzare ale valorii juste detinerii FP la Comentarii
1ian “19 cap|ta_lulu| castig / pierdere 31dec’19
spcial

Simtex SA Nelistata = = = = = =

Societatea Nationala a Nelistata 250.000.000 . - 25.400.000  275.400.000 -

Sarii SA

World Trade Center Nelistats i i ) ) i i

Bucuresti SA

World Trade Hotel SA Nelistata - - - - - -

Contributii in numerar la
cresterile capitalului Zirom
realizate in timpul anului

Zirom SA Nelistata 27.129.000 6.300.000 - -1.723.600 31.705.400 valoare totala de 6.300.000
Lei (630.000 actiuni noi la o
valoare nominala de 10 Lei

pe actiune)
Total 9.337.440.399 6.300.000 -200.898.504  2.270.241.487 11.413.083.382

Sursa: Administratorul Fondului.
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Actiuni de protejare si crestere a valorii
companiilor din portofoliu (I)

FONDUL

Hidroelectrica OMV Petrom

Am intervenit Tn mai multe litigii In favoarea companiei
(reclamatii depuse Tmpotriva reglementatorului, reclamatii
depuse impotriva tertilor).

Am colaborat cu Directoratul companiei in vederea
imbunatatirii profitabilitatii companiei.

Am contestat ordinul ANRE de stabilire a metodologiei privind

stabilirea preturilor si a cantitatilor aferente pietei reglementate.

Am contestat decizia ANRE decision de stabilire a preturilor si
cantitatilor pentru Hidroelectrica, aferente pietei reglementate.

Am sustinut, cu succes, abrogarea OUG 114/2018. In ianuarie
2020, Guvernul a aprobat o OUG care abroga partial OUG
114/2018.

Am continuat sa pledam pentru Oferta publica de listare initiala
a companiei.

Am propus distribuirea de dividende speciale de catre
companie, propunere aprobata in decembrie 2019.

Am pledat pentru o mai buna definire a politicii privind
dividendele.

Am incurajat managementul sa continue eforturile privind
relatiile cu investitorii si sa participe la mai multe
evenimente cu investitorii si road-show-uri cu
managementul.

Am continuat sa sprijinim activ un regim corect si echilibrat
de taxare a sectorului de petrol si gaze.

Am prezentat riscurile care se dezvolta pe piata de gaze,
unde anumiti consumatori continua sa se confrunte cu
dificultati financiare.

Am pledat pentru schimbari legislative care dau
posibilitatea companiei de a lua o decizie finala favorabila
pentru investitiile in perimetrul Marii Negre.
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Actiuni de protejare si crestere a valorii FONDUL
companiilor din portofoliu (II)

Aeroporturi Bucuresti Companiile Enel

* Am colaborat cu Consiliile de Adminsitratie * Am sustinut, cu succes, abrogarea OUG 114/2018. in
interimare si Managerii Generali interimari in ianuarie 2020, Guvernul a aprobat o OUG care abroga
vederea continuarii imbunatatirii profitabilitatii partial OUG 114/2018.

companiei prin managementul costurilor si initiative
care vizeaza deschiderea de rute noi si sporirea
veniturilor din activitatea non-aeronautica.

. S . Engie Romania
* Am continuat sa sprijinim implementarea corecta a

legislatiei privind Guvernanta corporativa, prin litigii
aflate n derulare.

* Ridicarea, In cadrul adunarii actionarilor, a problemei privind
contractele de management incheiate intre companie si

*  Am furnizat opinii echilibrate si am contestat actionarul majoritar, pe care le consideram a nu respecta
anumite ipoteze care au stat la baza proiectelor standardele si principiile guvernantei corporative. Ca urmare
privind planificarea cheltuielilor de capital. a actiunii noastre, contractul de management nu a fost

aprobat de actionari. In 2017 am initiat actiuni juridice

* Am continuat sa promovam idea listarii companiei. impotriva managementului privind contractele cu terti

. . aprobate in trecut. Litigiul este in derulare.
* Am colaborat cu managementul si Consiliul de P g

administratie in vederea finalizarii cu succes a « Am contestat fuziunea companiei cu 2 subsidiare din

maririi capitalului social cu terenul contributie de la sectorul energiei regenerabile. Ca urmare a actiunii noastre,
Ministerul Transporturilor care a fost evaluat la compania a renuntat la finalizarea fuziuni.

valoarea justa.

* Am propus distribuirea de dividende speciale de
catre companie, propunere aprobata in decembrie
20109.
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Actiuni de protejare si crestere a valorii

FONDUL

companiilor din portofoliu (ll1)

Nuclearelectrica

Portul Constanta

Aeroportul Timigsoara

Am continuat sa ne opunem in
adunarile generale ale actionarilor
propiectului de constructie a
reactoarelor 3 si 4 care ar avea un
impact negativ asupra valorii
companiei.

Am propus distribuirea de dividende
speciale de catre companie in 2019.

Alro

Am continuat colaborarea activa cu
managementul in vederea Imbunatatirii
guvernantei corporative, transparentei
si adoptarii unei atitudini mai
prietenoase fata de investitori.

Ca urmare a schimbarii structurii
actionariatului si a reorganizarii
Consiliului de Administratie, 2 persoane
propuse de Fondul Proprietatea au fost
numite Tn Consiliu in 2019.

Am depus eforturi impotriva unor

Am sprijinit Consiliul de Administratie si AT
initiative:

managementul executiv in efortul
continuu de imbunatatire a veniturilor
provenite din activitatea de inchiriere a
terenurilor in porturi si mentinerea sub
control a costurilor operationale.

— fuziunea cu aeroportul din Arad si

— transferul de teren de la Stat la
companie care nu ar fi putut fi folosit

N y . in mod eficient
Am contestat in instanta decizia

actionarilor privind aprobarea distributiei
de dividende de numai 25% din profitul
net al anului 2017. Contestatia este
acum la Curtea Constitutionala.

Salrom

* Am colaborat cu echipa de
management in vederea imbunatatirii
operatiunilor.

A fost contestat n instanta bugetul
pentru anul 2019 in legatura cu regula
privind procentul de 50% din venituri,

stabilita prin Legea porturilor. * A sprijinit compania cu consultanta

juridica in diferite litigii.
Am contestat in instantd numirea
anumitor membri ai Consiliului de
Administratie care consideram ca se afla
n situatia unui potential conflict de
interese.

* Am continuat s& promovam idea
listarii companiei.

Am continuat s& promovam idea listarii
companiei.
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Prevederi ale MCD FONDUL

EE| In conformitate cu articolul 9 din Contractul de Administrare conform legislatiei DAFIA, in vigoare incepand
'% cu 1 aprilie 2018:

+ “OBIECTIVELE DE PERFORMANTA ALE ADMINISTRATORULUI. RAPORTAREA ANUALA

— 9.1. Pe durata acestui Contract de Administrare, Administratorul trebuie sa administreze Portofoliul in conformitate cu, si
trebuie sa respecte, toate obligatiile asumate pe baza DPI si sa urmareasca realizarea obiectivelor prevazute de acesta,
inclusiv (fara limitare) Obiectivul privind Discountul si Obiectivul privind VAN-ul (denumite impreuna ,Obiective de

Performanta”). Clientul si Administratorul confirma si convin faptul ca nu exista nicio garantie cu privire la realizarea
Obiectivelor de Performanta, iar Administratorul nu garanteaza, nu se angajeaza si nici nu declara ca le va indeplini.

— 9.2. Administratorul va convoca o sedinta a Comitetului Reprezentantilor, pentru a discuta strategia Mecanismului de
Control al Discountului (,DCM?”), daca Discountul se va mentine peste 15% pentru mai mult de jumatate din Zilele de
Tranzactionare, In oricare din trimestrele financiare ale Clientului. In plus, daca Discountul se mentine peste 15% pentru
mai mult de jumatate din Zilele de Tranzactionare, in oricare doua trimestre financiare consecutive ale Clientului,
Administratorul va convoca Adunarea Generala a Actionarilor (care va avea loc nu mai tarziu de sfarsitul trimestrului
urmator), in cadrul careia Administratorul va propune spre aprobarea actionarilor Clientului, masuri specifice de DCM,
agreate n prealabil de membrii Comitetului Reprezentantilor, masuri care sunt conforme DPI, cu exceptia cazului in care
asemenea actiuni sunt deja in derulare si urmeaza a fi luate si implementate in cel mai scurt timp in temeiul aprobarilor
actionarilor, obtinute in timpul celor doua trimestre relevante anterioare.”
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Actiuni privind MCD in perioada T1 — T4 2019 FONDUL
(Contractul de Administrare in vigoare)

Tn cazul In care discountul depaseste 15% pentru mai mult de Sedintele Comitetului au avut loc in urmatoarele zile: 9
jumatate din zilele de tranzactionare din oricare trimestru, ianuarie, 14 februarie, 1 martie, 3 aprilie, 14 mai, 27 iunie, 23
Administratorul Fondului va convoca o sedinta a Comitetului iulie, 8 august, 13 august, 3 septembrie, 10 septembrie, 16
Reprezentantilor pentru a discuta MCD septembrie, 14 noiembrie, 18 decembrie
sl
(1 ]

Au fost:

* 4 perioade de calcul trimestrial (T1 — T4 2019) si
* 4 perioade de evaluare semi-anuala (T4 2018 + T1 2019, T1 + T2 2019, T2 + T3 2019, T3 + T4 2019)
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Masuri in derulare privind MCD

FONDUL

Distributiile de numerar

* Administratorul Fondului a propus
si actionarii au aprobat distributia
unui dividend brut de 0,09030 Lei
pe actiune, pentru anul financiar
2018

* Plata a inceput in data de 1 iulie
2019

Oferta publica

* Executia celei de a 6-a Oferte
publice, pentru 150 mil. actiuni, In
vederea accelerarii celui de al 10-
lea program de rascumparare

Facilitatea de credit

Rascumparari de actiuni

* Executia celui de al 10-lea
program de rascumparare in
2019

Vanzari de active

* Discutii in derulare privind
vanzarea unor detineri nelistate
ale Fondului

* Contractarea unei facilitati de credit de tip “revolving” pentru o suma
maxima de 45 mil Lei de la BRD - GSG SA

* Facilitatea de credit este valabila pana in iunie 2020

Activitatile privind Relatiile cu investitorii
* n perioada 27 - 28 februarie, am organizat in

colaborare cu WOOD & Co, conferinta de la Londra
“‘Romania — Zilele investitorilor” editia 2019. 106 de
investitori de la 54 de firme de investitii si 40 de
reprezentanti de la 16 companii roméanesti au
participat la cele 308 de intalniri cu investitorii
organizate in cadrul conferintei

In perioada 6 — 7 septembrie, am organizat in
Bucuresti, in colaborare cu WOOD & Co,
evenimentul “ Zilele investitorilor FP”. 55 de
investitori de la 37 de firme de investitii si 63 de
reprezentanti de la 28 de companii din Romania si
din alte piete de frontiera au participat la cele 343
de ntalniri cu investitorii organizate in cadrul
conferintei

Am participat la mai multe conferinte regionale si
globale adresate pietelor emergente si de frontiera,
precum si la conferinte dedicate fondurilor inchise
de investitii, in Statele Unite, Marea Britanie,
Ungaria, Austria si Republica Ceha

Am continuat sa promovam Fondul in road-show-
uri organizate in Marea Britanie, Statele Unite,
Germania si Suedia
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Tehnici privind MCD conform Politicii de FONDUL
Investitii curente (1)

Recomandarea de programe de rascumparare a actiunilor si GDR-urilor Fondului

+ Aprobarea actionarilor pentru cel de-al 11-lea program de rascumparare a 800 milioane actiuni, spre a fi executat in
perioada 1 ianuarie — 31 decembrie 2020

Distributii de numerar catre actionari

+ Distributia dividendelor aferente anului financiar 2018 a inceput in data de 1 iulie 2019
+ Distributia de dividende pentru anul financiar 2019 va fi discutata cu Comitetul Reprezentantilor si propusa aprobarii
actionarilor pe 26februarie 2020

Executia de programe de rascumparare prin tranzactii pe piata reglementata
» Executia celui de al 10-lea program de rascumparare

Mentinerea unei politici transparente de distributie de numerar
+ Politica de distributie de numerar a fost actualizata si comunicata pietei in septembrie 2016 si este in prezent implementata

Cresterea ponderii companiilor listate din portofoliu

 Posibila listare initiala a Hidroelectrica
+ Discutiile continua pentru demararea proceselor de Listare initiala pentru 3 dintre companiile nelistate ale Fondului
(Salrom, Aeroporturi Bucuresti si Portul Constanta)
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Tehnici privind MCD conform Politicii de FONDUL
Investitii curente (ll)

Construirea unei bune comunicari prin relatii active cu investitorii

» Mobilizare proactiva a relatiilor cu investitorii prin participarea la conferinte regionale si globale adresate pietelor emergente
si de frontiera, precum si la conferinte dedicate fondurilor inchise

Sprijinirea initiativelor pentru a face piata de capital romaneasca mai atragatoare pentru investitori

+ Organizarea mai multor road-show-uri in Marea Britanie, Statele Unite, Germania si Suedia, participarea la conferinte in
Statele Unite, Marea Britanie, Ungaria, Austria si Republica Ceha si organizarea evenimentelor Fondului “Zilele
investitorilor” la Londra si Bucuresti
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Sumar al modificarilor si problemelor din FONDUL
reglementarile in vigoare

Problemele din reglementarile in vigoare, care au influentat performanta
in timpul Perioadei de Raportare

* Tncalcarea prevederilor privind implementarea legislatiei referitoare la Guvernanta corporativa (OUG 109/2011)
de catre Statul Roman si tentative de modificare a legislatiei in Parlament

* Intarzieri in calendarul privind listarile initiale ale companiilor de stat

* Modificarile ale legislatiei romanesti fara respectarea unui proces transparent si fara a oferi predictibilitate

* Intarzieri in aprobarea reducerilor de capital de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara

* Cel mai important, aprobarea Ordonantei de Urgenta a Guvernului 114 din 21 decembrie 2018 a generat
turbulente mari pe Bursa de Valori Bucuresti si a impactat negativ Fondul si unele companii listate si nelistate
din portofoliu din cauza principalele prevederi:

Introducerea unei taxe de 2% pe cifrei de afaceri a companiilor din sectoarele electricitate si gaze

Plafonarea pretului gazelor pentru consumatorii casnici la 68 Lei pe MW/h si pentru consumatorii industriali
la un pret mixt dintre 68 Lei pe MW/h, pretul de import si costul de inmagazinare

Plafonarea pretului energiei electrice pentru consumatorii casnici si intreprinderile mici (cu mai putin de 50
de angajati si venituri mai mici de 50 milioane Euro) la un pret stabilit de reglementator ("ANRE”)

Taxa pe activele bancare: o taxa progresiva corelata cu media trimestriala a indicelui ROBOR la 3 si 6 luni
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Sumar al conditiilor de piata FONDUL

Conditiile de piata care au afectat performanta Fondului
in timpul Perioadei de Raportare

* Riscuri generale

* Pretul petrolului

* Pretul energiei electrice

* Sentimentul de piata privind pietele emergente si cele de frontiera

* Volatilitatea din pietele dezvoltate
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Riscuri generale FONDUL

Conditiile de piata care au afectat performanta Fondului in timpul Perioadei de Raportare

* Sistemul judiciar din Roméania si legislatia romé&neasca sunt in continua modificare, aspect ce poate genera un
mediu de incertitudine pentru activitatile de investitii Si business

* Investitiile Fondului sunt concentrate intr-un numar limitat de sectoare industriale

* Riscurile legate de sectoarele petrol si gaze naturale si electricitate

* Riscuri generate de performanta scazuta a companiilor administrate slab din portofoliul Fondului
* Potentiale dificultati in implementarea strategiei Fondului privind companiile din portfoliu

* Riscuri legate de lichiditatea investitiilor detinute de Fond

* Riscuri legate de detinerile in companiile cu capital majoritar de stat

* Exista anumite riscuri asociate investitiilor pe pietele in curs de dezvoltare, inclusiv Romania, riscuri care pot fi
mai mari decat cele asociate investitiilor realizate pe piete mai dezoltate

* Riscurile legate de evenimentele globale

* Modificari fiscale frecvente realizate fara respectarea regulilor de transparenta
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Volatilitatea pretului petrolului FONDUL

PROPRIETATEA

*  31,2% crestere pentru indicele WTI Crude Oil
+  20,2% crestere pentru indicele Brent Oil

73 n
66 Ir‘ A N h
A .
52 N
45 I T T T T T 1 1 1 1 1 1
1/19 2/19 3/19 4/19 5/19 6/19 7/19 7/19 8/19 9/19 10/19 11/19
—\WTI Crude Oil = Brent Oil

Sursa: Bloomberg, pentru perioada 1 ianuarie — 31 decembrie 2019.
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Preturile la electricitate FONDUL

Preturile medii angro la electricitate (EUR/MWh)
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Romania vs. indicii MSCI pentru Europa de Est, poNDUL
Piete de frontiera si International

% (USD)
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——Indicele BET (USD) ——Indice MSCI International

—Indice MSCI Piete emergente Europa de Est ——Indice MSCI Piete de Frontiera

Sursa: Bloomberg, pentru perioada 1 ianuarie — 31 decembrie 2019.
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Pretul actilini_i FP SI aI_GDR-qui vs. indicele FONDUL
MSCI Romania vs. indicele BET

% (USD)
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—Pretul actiunii FP ——Pret GDR FP ——Indice MSCI Roméania —Indice BET

Sursa: Bloomberg, pentru perioada 1 ianuarie — 31 decembrie 2019.
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Provocari FONDUL

Adoptarea OUG 114/2018

Adoptarea OUG 114/2018 la finalul anului 2018 a introdus numeroase incertitudini pe piata energiei din Roméania si a
impactat profitabilitatea Hidroelectrica si Nuclearelectrica prin fortarea companiilor sa vanda electricitate pe piata
reglementata la un pret/MWh de cost +5%, care este semnificativ sub pretul pietei. Mare parte din prevederile OUG 114
au fost abrogate la sfarsitul lui 2019.

Listarea initiala a Hidroelectrica

Listarea initiald a fost amanata din cauza intarzierilor in luarea unor decizii esentiale de catre Guvernul Romaniei in
calitate de actionar majoritar al companiei: Consiliu de Administratie independent, management profesionist
Astfel, tindnd cont si de recentele evolutii legate de OUG 114/2018, data exacta a listarii initiale este neclara

Noua lege offshore

Definirea unui cadru juridic corespunzator referitor la explorarea de gaze in Marea Neagra a durat mult timp. Planul este
acum pus in pericol de Ordonanta de Guvern 114/2018.

Amanarea Listarilor initiale ale companiilor de stat

Desi Administratorul Fondului a avut discutii constante cu Guvernul in vederea sprijinirii listarii companiilor de stat la care
Fondul este actionar minoritar, nu a fost luata nicio decizie formala din partea Guvernul referitoare la listarea initiala a unor
companii din portofoliul Fondului

Principalii candidati la o listare initiala conform discutiilor cu Guvernul au fost: Hidroelectrica si Aeroporturi Bucuresti. Alli
candidati potentiali ar fi Portul Constanta si Salrom
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Limitarea de raspundere (I) FONDUL

Aceasta prezentare este adresata exclusiv destinatarului si nu poate fi distribuita sau folosita de catre alte persoane. Aceasta reprezinta o informare generala si
reflectd opiniile personale ale prezentatorului. Nimic din aceasta prezentare nu constituie consultantad de investitii, legala sau fiscala, sau orice forma de
recomandare personala, nu este o ofertd, plasament sau invitatie de a cumpara sau vinde actiuni emise de Fondul Proprietatea SA (“Fondul”) sau de orice alt
emitent de titluri de valoare mentionat in prezentare sau pentru a initia orice tip de tranzactie. Fondul, managementul Fondului sau delegatii acestuia nu pot fi
considerati responsabili pentru nicio raspundere pentru orice pierdere care ar putea aparea din folosirea acestor informatii. In plus, aceasta prezentare nu este
destinata si nu ar trebui interpretata ca fiind o comercializare a Fondului in sensul Directivei 2011/61/UE privind administratorii de fonduri de investitii alternative
(,DAFIA”) in niciun stat membru al Spatiului Economic European. Orice persoana interesata sa investeasca in Fond sau in orice alt titlu de valoare mentionat in
acest document trebuie sa consulte prospectul de listare al emitentului respectiv si sa se adreseze propriilor consilieri pe domeniul juridic, contabil si fiscal
pentru a putea lua o hotarére independenta asupra oportunitatii si consecintelor unei investitii in aceste titluri de valoare. Prospectul Fondului contine informatii
importante cu privire la riscurile potentiale implicate de o astfel de investitie care nu sunt incluse in prezenta prezentare. Cititi prospectul inainte de a investi in
Fond. Prospectul, cel mai recent raport anual, semi-anual si trimestrial pot fi gasite pe pagina de internet a Fondului www.fondulproprietatea.ro. Distributia
acestei prezentari in anumite jurisdictii poate fi restrictionata prin lege, iar persoanele care intra in posesia acestei prezentari trebuie sa se informeze asupra
acestui lucru si sa se supuna acestor restrictii si limitari. Fondul, managementul Fondului sau delegatii acestuia nu pot fi considerati responsabili fata de orice
altéd persoana in legatura cu distributia sau detinerea acestei prezentari in sau din orice jurisdictie. Actiunile emise de Fond nu au fost si nu vor fi inregistrate
conform legii US Securities Act din 1933, cu modificarile ulterioare sau la nicio autoritate pentru valorile mobiliare din orice stat sau teritoriu aflate sub jurisdictia
Statelor Unite ale Americii. Actiunile Fondului nu pot fi oferite, vandute sau transmise in Statele Unite ale Americii sau catre cetateni americani sau cu domiciliul
in Statele Unite ale Americii.

Informatiile continute in aceasta prezentare sunt la data curenta, cu exceptia cazurilor unde este specificat altfel si nu reprezinta o analiza completa a fiecarui
aspect material privind piata, sectorul industrial, titlul de valoare sau portofoliul. Declaratiile sau faptele citate de managementul Fondului au fost obtinute din
surse considerate de incredere, dar nu exista nicio garantie, reprezentare sau asigurare privind gradul de completitudine sau acuratetea acestor informatii si
Fondul, managementul Fondului sau delegatii acestuia nu pot fi considerati responsabili in legaturd cu acestea. Mai mult, nu ne asumam responsabilitatea
actualizarii oricarui fapt sau presupunere continute in acest document. Deoarece piata si conditiile economice pot suferi schimbari rapide, opiniile expuse sunt
valabile numai la data acestei prezentari. Orice declaratii prospective se bazeaza pe anumite presupuneri; evenimentele reale sunt dificil de prezis si sunt in
afara controlului autorului, prin urmare, evenimentele reale pot diferi de cele ipotetice. Referirile la anumite titluri de valoare sunt doar in scopul limitat de a
ilustra conditiile generale de piata sau economice, deoarece exista astfel de date la prezentarea si nu sunt recomandari pentru a cumpara sau vinde o garantie
sau o indicatie a detinerii autorului sau a niciunui cont gestionat. Opiniile managementului Fondului si ale delegatilor acestuia au singura intentie de a oferi o
viziune asupra modului in care managementul Fondului analizeaza titlurile de valoare si nu reprezinta o recomandare sau o indrumare individuala pentru niciun
titlu de valoare in mod special sau strategie ori produs de investitii. Nicio informatie, in orice caz, nu trebuie considerata ca o informatie furnizata in conformitate
cu articolul 23 din DAFIA, ca atare, a fost transpusa de articolul 22 din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative.
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Pretul actiunilor si veniturile provenite din acestea pot creste sau scadea, iar dumneavoastra puteti pierde o parte sau tot capitalul investit. Performantele
anterioare ale unui fond nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare. Fluctuatiile de curs valutar pot afecta valoarea investitiilor in strainatate. Toate investitiile
sunt supuse anumitor riscuri. in general, investitiile care oferd un randament potential mai mare sunt insotite de un grad mai mare al riscului. Actiunile si titlurile
de valoare care reprezinta o detinere intr-o companie au inregistrat o performanta superioara altor clase de active pe termen lung, dar acestea au tendinta de a
fluctua mai mult pe perioade scurte de timp. Companiile mici sau relativ noi pot fi mai sensibile la schimbérile conditiilor economice din cauza unor factori
precum veniturile relativ scazute, liniile de productie limitate si o cota de piatad mica. Actiunile companiilor mici au prezentat istoric o volatilitate a pretului mai
mare decét cea a companiilor mari, in special pe termen scurt. Potentialul de crestere semnificativ oferit de pietele emergente raméne insotit de un risc mai
mare comparativ cu cel aferent pietelor dezvoltate, incluzénd riscul legat de volatilitatea pietei si a cursului valutar, de evolutiile adverse sociale si politice, de
marimea relativ mica si lichiditatea redusa inregistrate pe aceste piete.

Sediul social al Fondului este in Bucuresti, str. Buzesti nr. 78-80, etajul 7, Sector 1, cod postal 011017. Codul de Identificare Fiscald al Fondului este 18253260
iar numarul de inregistrare la Registrul Comertului este J40/21901/2005. Capitalul social subscris este 3.959.264.762,44 lei, iar capitalul social varsat este
3.770.082.340,44 lei.

Incepand cu 1 aprilie 2016, in vederea respectarii DAFIA, implementata in legislatia roména prin Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
alternative si Regulamentul nr. 10/2015 privind administrarea fondurilor de investitii alternative, Fondul Proprietatea SA, care se califica ca fond alternativ de
investitii, este gestionat de Franklin Templeton Investment Services S.A RL (,FTIS"), o societate cu raspundere limitata, ce se califica drept administrator de
fonduri de investitii alternative in conformitate cu articolul 5 din Legea din Luxemburg din data de 12 iulie 2013 referitoare la administratorii de fonduri de
investitii alternative, autorizata de Commission de Surveillance du Secteur Financiere sub nr. A00000154/21.11.2013, cu sediul social in L-1246 Luxemburg, 8A
rue Albert Borschette, inregistratad in Registrul Comertului si Societatilor din Luxemburg sub numarul B36.979 si in Registrul Autoritatii de Supraveghere
Financiara din Romania sub numarul PJM07.1AFIASMDLUX0037/10.03.2016.

Aceasta prezentare este realizatd de Franklin Templeton Investment Management Limited (,FTIML”), inregistrata la FSA sub nr. PUIMO1SFIM / 400005/14
septembrie 2009, care este autorizat si reglementat in Marea Britanie de Financial Conduct Authority, inregistrata ca echivalent strain al unui consilier de
investitii la US Securities Exchange Commission, activand prin Sucursala roméana cu sediul social la Premium Point, Str. Buzesti 78-80, etaj 7-8, sector 1,
Bucuresti, Romania.

FTIML actioneaza aici ca delegat al FTIS in ceea ce priveste functiile de gestionare a portofoliului, precum si servicii de administrare asupra Fondului.
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