FONDUL

Corespondenta dintre Fondul Proprietatea SA si Autoritatea de Supraveghere
Financiara pe subiectul modificarii Actului Constitutiv

Prezentam in continuare corespondenta dintre Fondul Proprietatea SA (,,FP”) si Autoritatea de
Supraveghere Financiara (,,ASF”) pe subiectul modificarii Actului Constitutiv — mentionam ca modificarea
Actului Constitutiv este punctul 1 de pe ordinea de zi a Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din

28 aprilie 2020:

Adresa Scurta descriere Pag.
Adresa FP din 30 ianuarie Inainte de demararea oricarei formalitati in legatura cu convocarea adunarii = 2-23
2020, inregistrata la ASF sub actionarilor din 28 aprilie 2020, FP a solicitat punctul de vedere al ASF cu privire
nr. RG/3283/31.01.2020 la potentiale propuneri de modificare ale Actului Constitutiv pentru alinierea
acestuia la noua legislatie, solicitand comunicarea unui raspuns inaintea
convocarea adunarii actionarilor preconizata a avea loc in data de 26 februarie
2020.
Adresa ASF nr. DRA 726.1 / ASF a comunicat FP ca “ASF analizeaza si ulterior autorizeaza modificarile =24
17.02.2020, inregistrata la FP aduse actului constitutiv ce au fost aprobate de AGA” fara a comunica nicio o
in 18 februarie 2020 observatie pentru textele propuse de catre FP.
Adresa ASF nr. DRA 726.2 of Dupa 20 de zile de la publicarea convocatorului pentru adunarea actionarilor, = 25-
18.03.2020, inregistrata la FP ASF a comunicat o serie de observatii referitoare la propunerile de modificare = 28
in 19 martie 2020 ale Actului Constitutiv incluse in convocatorul Adunarii Generale Extraordinare
a Actionarilor din 28 aprilie 2020.
Adresa a fost transimsa de catre ASF dupa instaurarea starii de urgenta
datorate pandemiei (starea de urgenta a fost institutita initial prin Decretul nr.
195/ 16.03.2020 pentru 30 de zile incepand cu data de 16 martie 2020).
Adresa FP din data de 27 FP a raspuns ASF ca nu exista o posibilitate legala de modificare a 29-
martie 2020, inregistrata la ASF = convocatorului publicat deja, fara reluarea intregii proceduri de convocare aunei = 31
sub nr. RG/9828/30.03.2020 AGA distincte pentru aceeasi data cu AGA initiala, si ca propunerile vor fi avute
in vedere in cadrul unei viitoare adunari, mentionand faptul ca modificarile
Actului Constitutiv nu pot intra in vigoare fara avizul ASF.
Adresa ASF din data de 23 ASF a comunicat punctul sau de vedere cu privire la riscurile pe care FP ar fi = 32-
aprilie 2020 putut sa si le asume in ceea ce priveste modificarea convocatorului si eventual = 34

convocarea unei noi adunari in perioada starii de urgenta. Adresa a fost primita
cu mai putin de 24 de ore inainte de termenul limita de exprimare a votului prin
corespondenta (24 aprilie 2020, ora 11.00am).

In vederea informarii investitorilor, ASF a solicitat ca aspectele referitoare la
modificarea din actului constitutiv invederate prin adresa nr. SI-DRA/
726.2/18.03.2020, precum si prezenta adresa sa fie aduse in atentia acestora
prin publicarea pe website-ul societatii.
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Catre/
To:

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FIN ANCIARA
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare

Mun. Bucuresti, Str. Splaiul Independentei nr. 15, sector 5
Fax: +40 21 659 60 51, +40 21 659 64 14

In atentia/

Doamnei Florentina Boboc — Director Directia Reglementare — Autorizare / Mrs.

Floventina Boboc — Head of Regulation and Authorization Directorafe

In attn. of:

Referitor
Re.:

Stimatii Doamna Boboc,

Franklin Templeton International S.a.r.l.
Luxembourg, in calitate de administrator unic
si administrator de fond de investitii alternative
al  Fondul Proprictatea SA  (‘FP’),
intentioneaza si supund aprobirii Adundrii
Generale Extraordinare a Actionarilor din 28
aprilie 2020, anumite modificiti ale Actului
Constitutiv FP.

Anticipand solicitarea avizirii pe care urmeazd
si o inaintim AST in cazul in care actionarii
FP adopti modificarile de mai jos, (conform
prevederile art. 14 alin. (1) lit. b) din
Regulamentul CNVM nr. 4/2010 privind
tnregistrarea la Comisia Nationald a Valorilor
Mobiliare  si  functionarea  Societdfii
Comerciale "Fondul Proprietatea" - S.A,,
precum si tranzactionarea actiunilor emise de
aceasta, cu reglementrile ulterioare), dorim s
vt aducem la cunostinfi modificarile pe care
intentiondm si le supunem aprobirii AGEA,
prezentind succinct argumentele si rafiunea
fiecdrei modificari.

1. Modificarea Articolului 2, dupd cum
urmeaza:

“(1) Societatea "Fondul Proprietatea” -
SA., denumitd in  continuare  Fondul

Propuneri de modificare a Actului Constitutiv al Fondul Proprietatea /
Proposals of amending the Constitutive Act of Fondul Proprietatea

Pear Mrs. Boboc,

Franklin Templeton International S.a.r.l
Luxembourg, in the capacity of sole
administrator and alternative investment fund
manager of Fondul Proprietatea SA (‘FI”),
intends to submit certain amendments of the
Constitutive Act of FP to the approval of the
Extraordinary Meeting of Shareholders dated
April 28, 2020.

Anticipating the request for endorsement
which we shall submit to the FSA if the FP’s
shareholders  approve  the  following
amendments (according to art. 14 para. (1)
letter b) of the CNVM Regulation no. 4/2010
regarding the registration with the National
Securities Commission and the functioning of
the  Commercial  Company  "Fondul
Proprietatea” - S.A., as well as the trading of
its shares, with the subsequent amendments),
we will further present the amendments we
intend to submit for EGMS approval,
describing shortly each amendment and its
rationale.

1. The amendment of Article 2, as follows:

“(1) "Fondul Proprietatea" - S.A., hereingfier
referred to as Fondul Propriefatea, is a
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Proprietatea, esie persoand juridicd romdnd,
avdand forma juridicd de societate pe acfiuni.
(2) Fondul Proprietatea se organizeazd,
functioneazi  §i Tsi Inceteazd  activitatea
conform prevederilor legale in vigoareLegii

(3) Fondul Proprietatea este infiinfat ca

(F.1A)—eak

L v TETTATTy

fond de investitii _alternativ

1,

destinat investitorilor de retail, constituit ca o
societate de investifii de tip inchis astfel-ewm

Justificarea modificirilor

Aceste modificdri sunt impuse de intrarea in
vigoare a Legii nr. 243/2019 privind
reglementarea  fondurilor  de  investifii
alternative si completarea unor acte normative
(,Legea nr. 243/2019"), in baza cércia s-a
schimbat incadrarea juridicd a FP (din AOPC
in FIA, potrivit act. 80 alin. (1)).

2, Modificarea Articolului 3, dupid cum
urmeazi:

“(1) Sediul social al Fondului Proprietatea
este in municipinl Bucuregti, str. Buzesti nr.
78-80, etaj 7, sectorul 1. Sediul social poate fi

Romanian legal person, set up as a joint-stock
company,

(2) Fondul Proprietatea is organized, operates
and ceases its activity under the legal
provisions in_force of Leny--No—2472805-on
pmpﬁ-fj’—ﬂﬂdjuﬁﬁ&e—fﬂff}mi,—ﬂﬁd—ﬂddmeﬂﬂ}

(3) Fondul Proprietatea is set up as an
alternative _investment __ fund _ (A.LF.)
A-OLC), addressed to retail investors,
constituted as investmeni company of the
closed-end-lype—as—defined—by—Art—H4—(L
letter—b)—of Lew—No—2972004 —as—firther
Aternativetuvestmeni-tund-as-defined-by-Law

Ho—F420HS—regarding—the——alternative
Hvestment-fund-managers-tha-impleniented-n
Romenia-Pireetive 20H6-HE D on-alteriative

. . 3
Il .

Justification of the amendments

These amendments are imposed by the entry
into force of 243/2019 on alternative
investment funds and for the amendment and
completion of other legislation (,,Law no.
243/2019), on the basis of which the legal
classification of FP was changed (from AOPC
to AIF, according to art. 80 para. (1)).

2. The amendment of Article 3, as follows:
“t1) The registered office of Fondul

Proprietatea is located in Bucharest, 78-80
Buzesti Street, floor 7th, Sector 1; the
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schimbat in altd locafie din Romdnia, pe baza
unei decizii a societdfii de administrare
(AFIA), in conditiile art. 21 alin. (43) pct. (xii).

(2) Societatea poate infiinja sedii secundare
de tipul  sucursalelor,  reprezentantelor,
punctelor de lucru sau altor unitdfi fard
personalitate juridicd, in condifiile previzute
de lege”,

Justificarea modificarii

Modificarea este doar o corecturd a unei erori
de redactare, privind o trimitere la un alt alineat
al aceluiasi articol din Actul Constitutiv,

3. Modificarea Articolului 8 alineat (2),
dupi cum urmeazé:

(2) Capitalul social va putea fi majorat, in
condiiile legii prin:

a) prin emisiunea de acfiuni noi in schimbui
unor aporturi in nunerar,

b) prin incorporarea rezervelor, cu exceptia
rezervelor legale si a rezervelor constituite din
reevaluarea  patrimoniului, precum §i a
beneficiilor san a primelor de emisiune.

Justificarea modificirii

Modificarea este doar o corecturd a unei erori
de redactare.

4. Modificarea Articolului 12, dupi cum
urmeaza:

“(2}  Adunarea
actionarilor  are
atributii si functii:

a) discutd, aprobd sau modificd situafiile
Sfinanciare anuale dupd analizarea rapoartelor
AFIA si ale auditorului financiar;

generald  ordinard  a
urmdtoarele compelenfe,

headgquarters may be changed to any ofher
location in Romania, by decision of the asset
mandgement company (Alternative Investment
Fund  Manager), according to article 21
paragraph (43) xii).

(2} The Company may set up secondary
headguarters such as branches, representative
offices, working points or other units with no
legal personality, under the terms provided by
law”.

Justification of the amendment

The amendment is only a correction of a
drafting error, regarding a reference to another
patagraph of the same article in the
Constitutive Act.

3. The amendment of Article 8 paragraph
(2), as follows:

“(2) The share capital may be increased, in
accordance with the provisions of the lawby:
a) by issuing new shares in exchange for cash
contributions;

b) by incorporating reserves, except for the
legal reserves and of the reserves created out
of the re-evaluation of the patrimony, as well
as of the benefits and issuing premiums”.

Justification of the amendment

The amendment is only a correction of a
drafting error.

4, The amendment of Article 12, as follows:

“(1) The general meeting of the shareholders
may be ordinary and extraordinary.

(2) The ordinary general meeling of the
shareholders has the following competencies,
duties and fimctions.
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b) stabileste repartizarea profitului net si
stabileste dividendele,

c) nuneste membrii Comitetului
reprezentanilor (CR) 5i ii revocd din funcfie;

d) numeste AFIA in conformitate cu
prevederile legale si revocd mandatul acordat
acesteia,

e) numeste si revocd auditorul financiar i
[fixeazd durata minimd a contractuiui de audit
Sfinanciar;

1) stabileste nivelul remunerafiei membrilor

Comitetului reprezentantilor, a AFIA §i a

auditorului financiar pentru servicii de

audit financiar aferente exercifinl financiar
curent;

g) se pronunfd asupra gestiunii AFIA si ii
evalueazd performangele §i o descarcd de
gestinne,

h) hotdrdste cu privire la actionarea in
Justitie a AFIA si a auditorului financiar, dupd
caz, peniru pagube pricinuite Fondului
Proprietatea;

i) aproba strategia si politicile de dezvollare
ale Fondului Proprietatea;

) stabileste bugetul anual de venituri si
cheltuieli pe exercifinl financiar urmdtor;

k) hotdrdste cu  privire la  gajarea,
inchivierea sau constituirea de garantii reale
mobiliare ori ipotecare asupra bunurilor
proprietate a Fondului Proprietatea;

1) aprobd tranzactiile semnificative cu pdrfi
afiliate, in situafia in care valoarea acesfora
este mai_mare de 5% din valoarea activului
net, la propunerea AFIA;

mi) hotdrdste in orice alte probleme privind
Fondul Proprietatea, conform atributiilor
legale,

financial  statements

a) to discuss, approve and amend the amial
afier reviewing the
reporis of the Alternative Investmen! Fund
Manager and financial auditor;

b} to establish the distribution of the net
profit and to establish the dividends;

¢} to appoint the members of the Board of

Nominees (“"BoN") and to cancel their
appointment;

d} to appoint the Alternative Invesiment
Fund Manager in accordance with the law and
to cancel its appoiniment;

e) fo appoint and cancel the appointment of
the financial audifor and to set the minimum
duration of the financial audit agreement;

) fo set the level of the remuneration of the
members of the Board of Nominees, the
Alternative Investment Fund Manager and of
the financial auditor for financial audit
services for the ongoing fiscal year;

g) to rule over the management of the
Alternative Investment Fund Manager and to
evaluate  histher  performances and o
discharge him/her from its management,

h) to decide on the action in a court of law
against the Alternative Investment Fund
Manager or, as the case may be, against the

financial audit, for damages caused to Fondul

Proprietatea;

i} to approve the sirategies and the
development policies of Fondul Proprietatea;

j} to establish the annual income and
expenditure budgel for the following financial
year,

k) to decide upon the pledge, lease or the

creation of the movable securities or
morigages on the assets of Fondul
Proprietatea;

1) to_approve significant related parties’
fransactions, if their value is greater than 5%
of the net asset value, at the proposal of the
AIFM;
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(3) Adunarea generald extraordinard a
actionarilor are dreptul de a hotdri cu privire
la:

a) infiinfarea sau desfiintarea unor sedii
secundare: sucursale, agenfii, reprezenianfe
sau alte asemenea unitdfi fard personalitate
Juridicd;

b) majorarea capitaluiui social;

¢) reducerea  capitalului  social  sau
refnfregirea Iui prin emisiune de noi acfiuni;
d) conversia actiunilor dintr-o calegorie in
alta;

e} conversia unei categorii de obligafiuni in
altd categorie sau in acfiuni;

J) emisiunea de obligatiuni;

g) aprobarea admiterii la tranzacfionare §i
desemnarea piefei reglementate pe care vor fi

tranzacfionate actiunile Fondului
Proprietatea;
h)  incheierea actelor de  dobdndire,

instrédinare, schimb sau de constituire in
garanfie, avdnd ca obiect active imobilizate
ale Fondul Proprietatea S, a cdror valoare
depdiseste, individual sau cunndat, pe durata
unui exercifin financiar 20% din  totalul
activelor imobilizate ale Fondul Proprietatea
oA, mai pufin creanfele;

i) schimbarea sistemului de administrare a
Fondului Proprietatea,

J) limitarea  sau  ridicarea dreptului  de
preferinid al acfionarilor;

k) aprobarea Declarafiei de
Investitionald;

1) oricave altd modificare a actului constitutiv
squ oricare alftd hotdrdre penfru care esfe
cernfd, prin lege sau prin prezentul Act
constitutiv, aprobarea adundrii  generale
extraordinare a acfionarilor”.

Politica

ml) to decide on any other aspecis
regarding Fondul Proprieiatea, according fo
the legal duties.

(3) The extraordinary general meeting of
the shareholders is entitled to decide on the
Jollowing:

a) set-up or closing of some secondary
units:  branches, agencies, representative
offices or other such units with no legal
personality;

b) share capital increase;

¢) share capital decrease or re-completion
thereof by issuing new shares;

d) conversion of shares from one category
fo another,;

e) conversion of a category of bonds fo
another category or to shares;

) issue new bonds;

g) approves the admission for trading and
nominates the regulated market on which the
shares of Fondul Proprietatea will be traded;

h) the execution of contracts for acquiring,
selling, exchanging or for creating pledges,
having as subject non-current asseis of
Fondul Proprietatea S-A:, whose value
exceeds, individually or cumulatively during a
Sfinancial year, 20% of the total value of the
non-current assets of Fondul Proprietalea
S, less receivables;

i) change of the management system of
Fondul Proprietatea;

j) limitation or cancellation of the
preference right of the shareholders;
k) approves the Investment Policy

Statement;

1) any other amendment of the constitutive
act or any other resolution requiring the
approval of the extraordinary general
meeting of the shareholders, according fo
applicable law or to this Constitutive Aet”.
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Justificarea modificirilor

(a) Introducerea literei (1) la alineatul al

doilea: intenfiondm introducerea
aprobiirii de cdtre AGA a incheierii
tranzactiilor  semnificative cu  pai
afiliate, in cazul In care valoarea acestora
depiseste 5% din valoarea activului net,
pentru a alinia guvernanti corporativii la
nivelul FP cu cea practicatd in sistemul
din UK, avind in vedere faptul ci
certificatele de depozit avand ca suport
actiuni emise de FP sunt tranzacfionate pe
London Stock Exchange.
De asemenea, considerim cé aprobarea
de citre AGA a tranzactiilor
semnificative cu par{i afiliate sporeste
transparenfa  fatd de actionari i
anticipeazi pozitia emitentilor fatd de
astfel de tranzactii odatd ce va intra in
vigoare proiectul de modificare a Legii
nr.  24/2017 privind  emitenfii de
instrumente financiare si operafiuni de
piatd prin care se transpune Shareholder’s
Rights Directive (SRD II).

Eliminarea abrevierilor “S.A.” la
litera (h) de la al treilea alineat: aceasti
modificare este justificatd de rafiuni de
simplificare si cursivitate a textului
Actului  Constitutiv,  urmirindu-se
eliminarea abrevierii in fintreg textul
Actului Constitutiv.

(b)

5. Modificarea Articolului 14 alinatele (1),
(2) si (7), dupii cum urmeazi:

“(1) La prima convocare, pentru validitatea
deliberdrilor adundrii generale ordinare a
acfionarilor  este  necesard  prezenfa
acfionarilor care sd reprezinte cel pufin o
pdirime din tolalul activnilor care dau drept
de vot. Hotdrdrile adundrii generale ordinare
a acfionarilor se iau cu majoritatea voturilor

Justification of the amendments

The introduction of letter (1) at the
second paragraph: we aim to introduce
the approval by the GMS of the
conclusion of significant transactions
with related parties, if their value exceeds
5% of the net assets value, in order to
align the FP corporate governance with
the one practiced in the UK system,
taking into account the fact that the
depositary receipts having as support
shares issued by FP are traded on the
London Stock Exchange.

We also consider that the approval by the
GMS of the conclusion of significant
transactions with related parties increases
the transparency towards shareholders
and anticipates the issuers’ position
towatds such transactions once the draft
amendment of Law no. 24/2017
regarding issuers of financial instruments
and market operations through which
Shareholder's Rights Directive (SRD H)
is transposed.

(a)

(b) Elimination of the abbreviations "S.A."
at letter (h) of the third paragraph: this
amendment is justified by reasons of
simplification and fluency of the
Constitutive Act’s text, with the aim of
eliminating the abbreviation throughout
the entire text of the Constitutive Act.

5. The amendment of Article 14

paragraphs (1), (2) and (7), as follows:

“1) Upon the first calling, for the validity
of the deliberations of the ordinary general
meeting of the shareholders it is required that
the shareholders representing at least a fourth
of the total shares with right to vote fo atfend.
The decisions of the ordinary general meeting
of the shareholders are taken with the
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detinitte de  actionarii ___prezenfi  sau
reprezentafiexpriiete.

(2) Dacd adunarea generaldt ordinard a
acfionarilor nu poate lucra din cauza lipsei
evorunnidui reglementat la alin. (1), adunarea
ce se va infruni fa o a doua convacare poate si
delibereze asupra punctelor de pe ordinea de
zi a celei dinidi adundri, indiferent de
cvorumul  intrunit, ludnd  hotdrdri  cu
majoritatea voturilor definute_de actionarii
prezenfi sau reprezentafiexprinicite’”’

“(7) In ziua i la ora stabilite in convocare,
sedinfa adundirii generale a actionarilor va fi
deschisi de reprezentantul permanent al
AFIA sau, in lipsa acestuia, de cel care ii fine
focul. Reprezentantul permaneni—legal al
AFIA san o persoand desemnatd de acesta va
fi presedintele adundrii. La adunarea
generalii vor participa st membrii Comitetului
reprezentantilor”.

Justificarea modificirilor

(a) Modificarea de la alineatele (1) si (2):
intentionim  sd  introducem aceeasi
formuld de calcul a majoritafii de
adoptare a unei hotdrdri AGOA cu cea
folositd n cazul adoptirii hotdrdrii
AGEA, respectiv  totalul  voturilor
“pentru” raportat la suma voturilor
“pentru”  + voturile “impotriv@® +
voturile “abfinere” + voturile anulate -+
voturile neexprimate deloc.

Avand in vedere cd prin modificarea
formulei de vot, se introduce o cerinfd
mai ridicati de majoritate, considerdm c#
modificarea formulei de vot pentru

majority of expressed—voles held by the
shareholders attending or being represented.

(2) In case the ordinary general neeling of
the shareholders cannot operate due to lack of
quorum under paragraph (1), the meeting thai
will meet upon a second convocalion may
deliberate on the items included in the agenda
of the first meeling, irrespective of the met
qguorum, taking decision by majority ef-the
expressed vofes held by the shareholders
attending or being represented.

(7) On the day and hour established in the
convocation, the general meeting of the
shareholders  shall be opened by the
permanent representative of the Alternative
Investment Fund Manager or, in its absence,
by the one holding its place. A legal
represenfative or q permanent representative
of the Alternative Investment Fund Manager
or a person appointed by the it—legal
representative of-the-Fund-Manager-shall be
the chairman of the meeting. The members of
the Board of Nominees shall participate af the
meetings, as well”,

Justification of the amendments

(a) The amendment of paragraphs (1) and
(2): we intend to introduce the same
formula for calculating the majority for
the adoption of an OGMS decision with
the one used for the adoption of an EGMS
decision, respectively: the total of the
votes “for” computed against the sum of
all the present votes “for’t+ votes
“against™¥ votes “abstain” + votes
annulled + votes not expressed at all.

Considering that by modifying the voting
formula, a higher majority requirement is
introduced, we consider that the
modification of the voting formula for
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adoptarea hotérarilor AGOA este in linie
cu prevederile art, 112 alin. (1) din Legea
nr. 3171990 privind societitile, potrivit
ciruia: “Hotdrdrile adundrii generale
ordinare se iau cu majoritatea voturilor
exprimate.  Actul  constitutiv poafe
prevedea cerinfe mai ridicate de cvoruti
si majoritate”.

Scopul acestei modificdri este de a evita
repetarea situatiei create la AGOA din 4
septembrie 2019, cénd, din cauza
formulei de vot pentru AGOA, au fost
aprobate ambele puncte de pe ordinea de
zi pentru alegerea unui membru al
Comitetului Reprezentantilor FP, desi
exista o singurd pozi{i# vacantd.

(b) Modificarea de la alineatul (7): potrivit
cerinfei legale descrise in art. 153" din
Legea nr. 31/1990 privind societiile,
Franklin Templeton International S.a.r.l.
Luxembourg, Tn calitate de administrator
unic al FP, persoand juridicd, a numit mai
multe persoane fizice in calitate de
reprezentanti permanenti. Legal,
reprezentarea unei persoane juridice de
citre o persoand fizicd, se circumscrie
institutiei juridice de reprezentare legald.
Modificarea pe care am introdus-o are
astfel scopul de a evidentia faptul ci
reprezentantii permanenii sunt
persoanele numite de Administratorul
Unic pentru administrarea FP.

6. Modificarea Articolului 15 alineat (2),
dupii cum urmeazi:

“(2) Orice acfionar va avea dreptul de a
Jformula propuneri cu privire la membrii
Comitetului reprezentantilor. Candidatura va
fi_insofitd _de_chestionarul _cu_privire la

adopting the OGMS decisions is in line
with the provisions of art. 112 para. (1)
ofthe Companies’ Law no. 31/1990,
according to which: “The decisions of the
ordinary shareholders meetings are
{aken with the majority of casted votes.
The constitutive act mday provide for
higher  quorum and  majority
requirements”.

The purpose of this amendment is to
avoid repeating the situation created at
the September 4, 2019 OGMS, when, due
to the OGMS voting formula, both points
on the agenda were approved for the
election of a member of the FP Board of
Nominees, even if there was only one
vacant role.

(b) The amendment of paragraph (7):
according to the legal requirement
described in art. 153'* Companies’ Law
no. 31/1990, Franklin Templeton
International S.a.r.l. Luxembourg, as sole
managet of FP, legal entity, appointed
several natural persons as permanent
representatives. Legally, the
representation of a legal person by a
natural person is confined to the legal
institution of legal representation. The
amendement that we have introduced
thus aims to highlight that the permanent
representatives are the persons appointed
by the sole manager for the management
of FP.

6. The amendment of Article 15 paragraph
(2), as follows:

“(2) Any shareholder will have the right fo
nmiake proposals on the members of the Board
of Nominees. The nomination will be
accompanied by the questionnaire regarding

independenta _candidatului, _completal i

the independence of the candidate, completed
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semnal de candidat, ol cdrui formal va fi

and siened by the candidate, whose template

disponibil in cadrul materialelor informative,

shall be available _in__the informative

wmdnd ca acest _chestionar, impreund cu

malerials, following that, this questionnaire,

together with the Board of Nominees’ point of

view on the candidate’s independence, to be

broueht to the atteniion of the shareholders.

punciul  de  vedere ol Comitetului
reprezentantilor asuprd independentei
candidatului, si  fie _adus la cunostinfa
actionarilor. Membrii Comitetului

reprezentanfilor pot fi actionari ai Fondului
Proprietatea sau alte persoane desemnate de
actionari §i trebuie sd aibd experienfa i
cunoglinfele corespunzdtoare penirit a primi
rapoartele AFIA si ale consultanfilor si de a
emite judecdfi pe baza informafiilor primite in
legdturd  cu  administrarea  Fondului
Proprietatea, in limitele obiectivelor si ale
principiilor stabilite de politica de investifii,
precum si de legile i regulameniele
aplicabile. De asemenea, membrii Comitetului
reprezentanfilor frebuie si aibd calificarea
corespunzdtoare pentru a decide (dacd esle
necesar, cu ajmtorul  unui  consultani
independent) dacd (ranzacfiile propuse de
AFIA, care necesitd aprobarea Comitetului
reprezentanfilor, sunt realizate in avantajul
acfionarilor”.

Justificarea modificirii

Completarea de céitre candidatii la posturile de
membri ai Comitetului Reprezentantilor a unor
chestionare privind independenta lor este deja
o practici existentd la nivelul FP, astfel c&, prin
aceasti completare, urmdrim sd  sporim
transparenfa procesului de selectie fafi de
actionarii FP.

7. Modificarea Articolului 17 alineatele
(11) si (21), dupd cum urmeazi:

“¢11) Monitorizeazd, pe baza informafiilor
si rapoartelor primite  de la  AFIA,
urmdtoarele:

The members of the Board of Nominees may
be shareholders of Fondul Proprietaiea or
other persons designated by the shareholders
and they must have the proper experience and
knowledge in order to be able to receive the
Alternative Investment Fund Manager reports
and of the consultants and, based on the
information received, judge the merits of the
management of Fondul Proprietatea within
the limits of the objectives and principles set
by the invesiment policy as well as by the
applicable laws and regulations. Also, the
members of the Board of Nominees have to be
qualified properly in order to decide (if there
is need with the support of an independent
consultant) if the transactions proposed by the
Alternative  Investment  Fund  Manager
needing the approval of the Board of
Nominees are made to the advantage of the
shareholders”.

Justification of the amendment

The completion of questionnaires on their
independence by the candidates to the
positions of members of the Board of
Nominees is already a practice in place at the
level of the FP, so, by this amendement, we
aim to increase the transparency of the
selection process towards the FP sharcholders.

7. The amendment of Article 17 paragraph
(11) and (21), as follows:

“(11) Monitors the following, based on
information and reports received from the
Alternative Investment Fund Manager:

FONDUL PROPRIETATEA S.A., fond de investitii alternativ » Cu sediul in Strada Buzesti nr. 78-80, etajul 7, sector 1, Bucuresti, cod postal 011017, Romania
+ Cod de identificare Fiscald (CIF): 18253260, inregistzatd la Registrul Comertuluf sub nr. J40/21901/2005 + Capital social subsceis: 3.959.264,762,44
RON, Capital social virsat: 3.770.082.340,44 RON » Tel.; + 40 21 200 9400; Fax: +40 21 200 9631; Email: office@fendulproprietatea.ro, Internet:
vt fondulproprietatea.ro



DUL

o lista confindnd investitiile de portofoliu §i
procentajul  aferent  flecirui  tip  de
investifii;

e lisia cu tranzactiile majore din portofolind
Fondului Proprietatea pentru perioada
revizuitd;

o profitd  fotal al companiilor _din
portofolintui-gi compararea profitulii cu
reperul din piatd adecvat;

o compararea  profitului
obiectivul inifial;

o gradul de indeplinire cu politica de
investifii, inclusiv, in mod specific, gradul
in care oricare dintre criteriile de
performanid cuprinse in  politica de
invesfii sunt atinse, precum g§i orice
modificari si acfiuni infreprinse pentrit a
atinge asifel de obiective §i a imbundicyi
rezultatele investitionale;

e raportul de evaluare a
aclivitdfii.

Comitetul reprezentanfilor va infoemi i
prezenta adundrii generale a actionarilor un
raport  anual  privind  activitatea  de
monttorizare desfasuratd san un  raport
referitor la o altd perioadd stabilitd de cdtre
adunarea generald a acfionarilor.

obfinul  cu

indeplinirii

(21) Este responsabil de monitorizarea
performantei AFIA potrivit contractului de
administrare e+ itiiter”.

Justificarea modificarilor

(a) Modificarea din alineatul (11): are
scopul de a descrie mai precis
tipul/metoda de monitorizare si raportare
pe care AFIA o realizeazd citre
Comitetul reprezentantitor cu privire la
companiile FP din portofoliu.

Modificarea din alineatul (21): are
scopul de a alinia prevederile din Actul

(b)

o the list of all porifolio investinents and
percentage breakdown by each investment
fype;

o list of major transactions occurring in
the Fondul Proprietatea portfolio for the
period under review;

o the total profit of the portfolio companies

and comparison ef—profit with the
appropriate market benchmark;

e comparison of the obtained profit with the
initial objective,

o the extent of compliance with the
investmeni policy, including, specifically,
the degree fo which any performance
objectives sef out therein are achieved, as
well as any variations and actions taken (o
achieve such objectives and improve
fnvestment resulls;

e the performance evaluation report.

The Board of Nominee shall drafi and
present to the general meeting of the
shareholders an annual report regarding the
monitoring  activity  performed or a
monitoring report for another period agreed
by the general ineeting of shareholders;

(21) Is responsible for monitoring the
Alternative  Investment Fund  Manager
performance of the Investment-Management

Agreement”.
Justification of the amendments

(a) The amendment of paragraph (11):
aims to describe more accurately
describe the type / method of monitoring
and reporting that the AIFM performs
towards the Board of Nominees
regarding FP portfolio companies.

The amendement of paragraph (21):
has the purpose of aligning the provisions

(b)
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Constitutiv cu  denumirea corectd a
contractului de administrate incheiat intre
FP si AFIA.

8. Modificarea Articolului 19, dupid cum
urmeazi:

“(1) Actionarii Fondului Proprietatea S.A.
desemneazii Administratorul de Fonduri de
Investifii  Alternative (AFIA) in vederea
administririi  acestuia. AFIA  exercitd i
calitatea de administrafor unic

(2) AFIA este aleasd de cdtre adunarea
generald a acfionarilor, cu respectarea
prevederilor  legale si a  prevederilor
prezentului act constitufiv.

(3) Mandatul A.F.1A. este de 2 ani. A.F.LA.
va convoca Adunarea Generald Ordinard a
Actionarilor care va avea loc cu cel putin 6
funi anterior  expirdarii mandatului
siuAELAsi va asigura includerea pe
ordinea de zi a-Adundrii-Generale-Ordinare-a
de—i) a aprobariie-a-reinnoirii mandatulii
A.FLA.. In situatia in care acest punct este

of the Constitutive Act with the correct
name of the management agreement
concluded between FP and the AIFM.

8. The amendment of Article 19, as follows:

“(1) Shareholders of Fondul Proprielatea
designate the Alternative Investment Fund
Manager (AIFM) for the purpose of managing
it. The AIFM has also the sole director role,

(2) The Alternative Investment Fund
Manager is elected by the general meeting of
the shareholders, with the observance of the
legal provisions and of this constitutive act,

(3) The mandate of the AIFM is for ef-2
years. The AIFM will call an Ordinary
General Meeting of Shareholders to be held af
least 6 months before the expiry of iisthe
mandate eftheAHM and will ensure thal the
agenda for such meeting will include points
pranting —the—eptions—to—f—approve—the
renewal of the AIFM's mandate. If such point
is_rejected, the AIFM will convene _an
Ordinary General Meeting of Shareholders

respins, AI'IA va convoca Adunarea Generald
Ordinaré a Actionarilor pentry numirea unui
nou A.F.1A., in conformitate cu prevederile
legale in vigoare, actionarii avdnd dreplul sd
propund candidafi pentru pozifia respectivd;
ordinea de zi va include si prevederi pentiu

autorizarea  negocierii  §i  semndrii
contractului  afereni de adminisirare a
investifiler  §i Indeplinirea  tuluror

Jormalitdfilor relevante pentru autorizarea si
finalizarea legald a respectivei nuniir,

(4) Secietatea—wwmitd AFIA a—Fondidui
Preprietatea rebuie sd acceple in mod expres
aceastd  calitate, semndnd contractul de
administrare, §i Irebuie sd fie asigurafd
pentru rdspundere profesionald.

(5) Contractul de administrare e-investifiitor
poate fi modificat sau inlocuit in condifiile
articolelor 12 §i 14, cu aprobarea
actionarilor. Orice modificare sau infocuire a
contractului de administrare a-investifiilor va

for end-G#) the appointment of a new AIFM in
accordance with the legal provisions in force,
with the shareholders being granted the
opportunity fo propose candidates for such
position; the agenda will also include
provisions for the authorization of the
negotiation and execution of the relevant
Bvestinent  management  agreement and
Sulfiiment of all relevant formalities for the
authorization and legal completion of such
appointient.

(4) The AIFM flegal—entity—-appointed—as
Fondul-Proprietatea nmuist expressly accepl

suwech position, by executing the manageiment
agreement and must  have in  place
professional liability insurance.

(5) The Investment Management Agreement
can be modified or replaced in accordance
with articles 12 and 14, with the approval of
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Ji semnatd in numele Fondului Proprietatea
de  cdatre  presedintele Comitetului
Reprezentanfilor sau de cdfre un membru al
Comitetului Reprezentanfilor imputernicit de
cditre presedinte”.

Justificarea modiiicirilor

(a) Modificarea din  alineatul  (3):
intenfiondm sa eliminidm introducerea pe
orclinea de zi a unor puncte de vot
alternative, pentru a evita voturi
afirmative/negative pentru ambele astfel
de puncte. Astfel, acfionarii vor avea
initial dreptul de a-gi exprima optiunea cu
privire la continuarea mandatului in curs
al AFTA, iar, in cazul in care se voteazi
impotriva continudirii mandatului, AFIA
va organiza o altdi AGOA pentru alegerea

unui nou AFIA,

(b) Modificirile din alineatele (4) si (5):
sunt  justificate de  uniformizarea
limbajului  utilizat in  fintregul Act

Constitutiv, respectiv pentru a alinia
prevederile din Actul Constitutiv cu
denumirea corectd a contractului de
administrate incheiat thtre FP si AFIA.,

9. Modificarea Articolului 21 alineat (4),
dupi cum urmeazi:

“(4)  Suplimentar  atribufiilor  AFIA
prevazute de legea aplicabild, aceasta va fi
obligatd:

(i) sd stabileascd o daltd de referinid pentru
acfionarii care au drept la vot in cadrul
adundrii  generale, conform legii, §i sd
stabileascd textul ingtiinfdrii de convocare a
adundrii  generale, dupd ce a obfinut
aprobarea  prealabild  a  Comitetului
reprezentanfilor cu  privire la  confinutul

the shareholders. Any replacement document
or addendum of the vestment Management
Agreement will be signed on behalf of Fondul
Proprietatea by the chairman of the Board of
Nominees or by a member of the Board of
Nominees empowered by the chairman”.

Justification of the amendments

(a) The amendment of paragraph (3): we
intend to eliminate the introduction of
alternative voting points on the agenda,
in order to avoid affirmative / negative
votes for both such points. Thus, the
shareholders will initially have the right
to express their option regarding the
continuation of the current mandate of
the AIFM, and, if voting against the
continuation of the mandate, the AIFM
will organize another OGM for the
election of a new AIFM.

(b) The amendments of paragraphs (4) and
(5): these amendments aim to align the
language used in the entire Constitutive
Act, respectively for the purpose of
aligning the provisions of the
Constitutive Act with the correct name of
the management agreement concluded
between FP and the AIFM.

9. The amendment of Article 21 paragraph
(4), as follows;

“(4) In excess of the duties provided by the
applicable law, the Alfernative Investinent
Fund Manager shall be liable to:

i) establish a reference date for
shareholders entitled to vote within the
general meeting, under the law, and draft the
text of the announcement on the convocation
of the general meeting, after obtaining the
prior approval of the Board of Nominees and
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acesteia si dupd ce a addugat pe ordinea de zi
orice subieci solicital de cétre Comitetul
reprezentantilor;

(i) la cererea scrisd a orvicdrui actionar,
depusd anferior datei adundrii generdale a
acfionarilor, sd ofere rdspunsuri, dupd ce a
obtinut aprobarea prealabild a Conmitefului
reprezentantilor, despre aspectele privitoare
la activitatea Fondului Proprietatea;

(iii) sd se asigure cd, in cazul in care acest
lucru este solicitat din  partea oricarui
actionar, sd fie pusd la dispozifia acestuia o
copie a procesului-verbal al  adundgrii
generale §i, de asemeneaq, dupd ce convocarea
sedinfei adundrii generale ordinare anuale a
actionarilor este publicatd, sd pund la
dispozitia actionarilor situatiile financiare
ale societafii si rapoartele auditorilor si al

(iv) s pregdiileascd situatiile financiare
anuale, sd infocmeascd raportul privitor la

activitatea anuald, sd verifice raporful
auditorilor, sa le prezinte Comitetului

reprezentanfilor inainte de a fi fransmise mai
departe adundrii generale a actionarilor spre
aprobare §i  sd  propund repariizared
profitului, dupd ce a obtinut aprobarea
prealabild a Comitetului reprezentantilor;

(v} si gestioneze relafia cu Depozitarul
central cu privire la functiile Registrului
actionarilor;

(vi) sd pregditeascd un raport anual privitor
la administrare si la politica de afaceri a
Fondului Proprietatea, ce va fi prezenlal
Comitetului  reprezentanfilor pentru a fi
aprobat inainte de a fi trimis adundrii
generale a acfionarilor,

(vii) sd propund aprobdrii prealabile a
Comitetului  reprezentantilor §i, ulferior
acesteia, aprobdrii adundrii  generale a
actionarilor bugetul anual de venituri §i
cheltuieli si planul de afaceri;

(viii) sd aprobe externalizarea unor
anumite activitdfi, in limitele bugetului

afier it added to the agenda the maiters
requested by the Board of Nominees;

ii) upon the written request of any
shareholder submitted before the date of the
general meeting of the shareholders, fo give
responses after oblaining the prior approval
of the Board of Nominees, regarding the
aspects concerning the business of Fondul
Proprietatea;

iti) ensure that, if requested by any of the
shareholders, a copy of or extract of the
minutes of the general meeting shall be given
to them and also, afier the announcement of
the ordinary annual general meeting of the
shareholders is published, make available to
the shareholders the financial statements of
the company and the reports of the AIFM
Fund—Manager and of the company’s
financial auditors;

v} prepare the annual financial statements,
draft the annual activity report, examine the
financial auditors’ report, present them to the
Board of Nominees before submitting such
documenis lo the general meeting of the
shareholders and make proposals on the
distribution of the profit fo the general
meeling of the shareholders, afier obtaining
the prior approval of the Board of Nominees;

v) manages the relationship with the Central
Depository with regard to its shareholders
register functions;

vi) prepare an annual report on the
management and the business policy of
Fondul Proprietatea, to be presented fo the
Board of Nominees for approval prior fo its
submission fo the general meefing of the
shareholders;

vii) proposes for the prior approval of the
Board of Nominees and further, of the general
meeting of the shareholders, of the yearly
income and expenditure budget and business
plan;

viii) approves the outsourcing of certain
activities, within the limits of the approved
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aprobat, respectiv delegarea exercitdrii unor
anumite atribufii, sub condifia respectdrii
legislatiei aplicabile;

(ix) pe baza propunerii Comitetului
Reprezentantilor, sd supund  aprobdrii
adundrii  generale extraordinare a

acfionarilor incheierea actelor de dobdndire,
instrdinare, schimb san de constifuive in
garanfie, avéind ca obiect active imobilizate
ale Fondul Proprietatea S+, a cdror valoare
depdiseste, individual sau cumulat, pe dwrata
wnui exercifin financiar 20% din fotalul
activelor imobilizate ale Fondul Propriefatea
Sk, mai pufin creanfele;

(x) sa incheie acte de dobdndire,
instréinare, schimb sau de constituire in
garantie, avdnd ca obiect active imobilizate
ale Fondul Proprietatea S, a caror valoare
nu depdseste, individual sau cumulai, pe
durata wnui exercifin financiar 20% din
totalul activelor imobilizate ale  Fondul
Proprietatea S+=, mai pufin creantele, fird
aprobarea adundrii generale ordinare sau
extraordinare a acfionarilor,

(xi) sc propund adundrii generale ordinare
a actionarilor incheierea contractului de
audit financiar conform prevederilor legale in
vigoare, dupd obfinerea aprobdrii prealabile
a Comitetufui reprezentantilor, precum §i sd
aprobe procedura de audit intern si planul de
andit;

(xii) sé deciddi mutarea sedivlui social, cu
conditia ca sediul social sd fie in oricare
moment inregistrat pe teritoriul Romadniei;

(xiii) sd pund la dispozitia Comitetului
reprezentanfilor rapoartele, precum si orice
alte documente necesare exercitdrii de cdfre
acesta a aclivitdfii de monitorizare, in
conformitate cu art. 17 alin. (11);

(xiv) sd informeze de indatd Comitetul
reprezentanfilor despre orice litigin sau
incdlcare a legislafiei privind valorile
mobiliare, cu privire la AFIA, despre orice
operafiune care poate constitui incdlcare «a

budget, respectively the delegation of the
performance of cerfain activities, subject to
the observance of the applicable legislation;

ix) based on the proposal of the Board of
Nominees to submit fo the approval of the
extraordinary — general — meeting  of
shareholders the execution of confracts for
acquiring, selling, exchanging or for creating
pledges, having as subject non-current assefs
of Fondul Proprietatea Sz, whose value
exceeds, individually or cumulatively during a
financial year, 20% of the total value of the
non-current assets of Fondul Proprietatea
S, less receivables;

x) execute confracts for acquiring, selling,
exchanging or for creating pledges, having as
subject non-current assets of Fondul
Proprietatea S-4=, whose value does not
exceed, individually or cumulatively during a
financial year, 20% of the total value of the
non-current assets of Fondul Propriefatea
SA-, less receivables, without the approval of
the ordinary or extraordinary general
shareholders’ meeting;

xi) propose to the ordinary general meeting
of the shareholders the conclusion of the
financial audit agreement according (o the
legal provisions in force, upon obtaining the
prior approval of the Board of Nominees, as
well as approve the procedure of internal
audit and the audit plan;

xii) decide the relocation of the registered
office, provided that the registered office shall
al all times be registered in Romania;

xiii) make available (o the Board of
Nominees the reports, as well as other
necessary documents for exercising the
moniforing duties, in accordance with art. 17
paragraph (11);

xiv) inform at once the Board of Nominees
of any litigation or infringement of legislation
regarding  Alfernative  Investment  Fund
Manager, any operation which might be an
infringement fo the investmeni policy and
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politicii de investitii si despre
planurile/masurile corective pentru
abordarea acestor chestiuni;

(xv) sa solicite convocarea adundrii

generale extraordinare a actionarilor peniru
ca aceasta din urmd sd decidd ori de cdte ori
apare o situafie in care existd o divergendi de
opinii intre Comitetul reprezentanfilor §i
AFIA, care nu poate fi rezolvald ca wrmare a
dialogului dintre cele doud organe statutare;

(xvi) sd propund Comitetului
Reprezentanfilor  recomandarea  adundrii
generale extraordinare a actionarilor pentru
numirea  intermediarului  ofertei  publice,
precum §i remunerafia acestuia, la momentul
{a care va fi necesard numirea unei asifel de

about the plans/ correction measures for
approaching these maftiers,

xv) ask for the calling of the general meeting
which shall decide properly whenever an
isswe appears on which the Board of
Nominees has a disagreement with the
Alternative Investment Fund Manager, which
cannot be resolved amiably;

xvi) proposes to Board of Nominees the
recommendation for the Extraordinary
General Meeting of the Shareholders for the
appointment of the investment firni/investment
bank who shall manage a public offer, as well
as on its remuneration, when it will become
necessary that such a company be appointed
related fo the admission to trading of Fondul

societdfi in legdturd cu admiterea la  Propriefafea;
tranzactionare a Fondului Proprietatea; xvit) _approve any _related _pariies
(xvii) sd aprobe orice tranzactii cu pdrii  transactions, and, if the relafed parties

afiliate, si, in mdsura in care {ranzuacfiile cu

fransactions’ valie is greater than 0.25% of

pdrti afiliate au o valoare mai mare de 0,25%

the net asset value, to ask for the Board of

din valoarea activului net sd ceard aprobarea

Nominees®' approval, and,__if the related

Comitetului Reprezentantilor, iar dacd au o

parties transactions’ value is greater than 5%

valoare _mai _mare de 5% din valoarea

of the net assel value, to convene the GSM".

activului_nel, sd indeplineascit formalitdtile
de convocare AGA”.

Justificarea modificirilor

(a) Modificirile de la literele (iii), (ix) si
(x): sunt justificate de uniformizarea

limbajului  utilizat in intregul  Act
Constitutiv.
(b) Introducerea literei (xvii): este

justificatii de aceleasi argumente descrise
pentru introducerea literei (1) la alineatul
al doilea al Articolului 12, repectiv
anticiparca intrdrii in vigoare a regulilor
de guvernantd corporativd care vor fi
impuse de SRD II si armonizarea cu
practica societdfilor listate pe LSE.
Astfel, daci valoarea tranzactiilor cu
parti afiliate se va incadra fntre 0,25% si

Justification of the amendments
(a) The amendments of letters (iii), (ix) and
(x): are aimed to align the language used
in the entire Constitutive Act,

The introduction of letter (xvii): is
justified by the same arguments described
for the introduction of letter (1) in the
second paragraph of Article 12,
respectively the anticipation of the entry
into force of the corporate governance
rules to be imposed by SRD II and the
harmonization with the practice of the
companies listed on the LSE. Thus, if the
value of the transactions with related

(b)
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5% din valoarea activului net, AFIA va

solicita aprobarea Comitetului
reprezentantilor, iar dacd valoarea
depaseste 5%, AFIA va solicita
aprobarea AGA.

10. Modificarea Articolului 24 alineatele
(1) si (10), dupii cum urmeazi:

“(1) Situafiile financiare ale Fondului
Proprietatea sunt supuse auditului financiar,
in_conformitate_cu legile si reglementdrile

parties will be between 0.25% and 5% of
the net assets value, the AIFM will request
the approval of the Board of nominees,
and if the value exceeds 5%, the AIFM
will request the GMS approval,

10. The amendment of Article 24
paragraphs (1) and (10), as follows:

“(1) The financial statements of Fondul
Proprietatea are subject to financial audit in
accordance with _the applicable laws and

aplicabile. Totodald, Fondul Proprietatea isi
va organiza auditul infern in conformitate cu
prevederile legale in vigoare,

(10) Auditul intern va raporfa periodic
trimestricd  Comitetului  veprezentanfilor i
AFIA despre scopul activititii de audit intern,
aulforitatea, responsabilitateq §i  execufia
conform planului  sdu de audit _intern,
Raportdrile vor include, de asemeneaq,
riscurile  semnificative  §i  aspecte  ale
confrolului §i conducerii, precum si alte
probleme necesare sau solicitate de cditre
Comitetul reprezentantilor si AFIA”,

Justificarea modificirilor

(a) Introducerea completiirii de la
alineatul (1): are scopul de a acoperi
faptul ci situafiile financiare ale FP nu
sunt supuse doar auditului financiar in
conformitate cu legislatia din Romaénia,
ci ¢i in conformitate cu standardele
internationale de audit financiar. De
asemenea, clarificd faptul ci nu toate
situatiile financiare ale FP sunt auditate
cum s-ar fi putut intelege din formularea
utilizat} anterior, ci doar cele pentru care

regulations. Also, Fondul Propriefatea shall
organise its internal audit in accordance with
the legal provisions in force.

(10) The internal audit shall present give
periodical guarterly reports to the Board of
Nominees of Fondul Proprietatea and the
Alternative  Investment  Fund  Manager
regarding the purpose of the internal audit
activity,  authority,  responsibility — and
performance according to its internal audit
plan. The reports shall include also the
significant risks and aspects of the conirol and
management, as well as other necessary
problems or as requested by the Board of
Nominees and the Alternative Investment
Fund Manager”,

Justification of the amendments

(a) The introduction of the completion in
paragraph (1): aims to cover the fact that
the financial statements of FP are subject
not only to financial audit in accordance
with the Romanian legislation, but also in
accordance  with  the international
financial audit standards. It also clarifies
that not all financial statements of FP are
audited as it could have been understood
from the previously used wording, but
only those for which it is stipulated in the
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este previizut In legislatie ci trebuie
efectuat auditul financiar (de exemplu
situatiile financiare interimare nu fac
obiectul auditului financiar, ci doar
situatiile financiare anuale sunt auditate).

Modificarea din alineatul (10): aceastd
modificare are scopul de a clarifica
recurenfa si metoda utilizatd pentru
raportirile auditului intern fati de
Comitetul reprezentanfilor si de AFIA
(respectiv de céte ori se considerd necesar
potrivit cerintei membrilor Comitetului
reprezentantilor si AFIA).

(b)

11. Modificarea Articolului 27, dupi cum
urmeazi:

“(1) Contabilitatea se fine in limba romdnd
§i in moneda nationald.

(2) Fondul Proprietatea are obligafia sd
intocmeased  situatii financiare anuale in
conformitate cu prevederile legale in vigoare
aplicabile si cu standardele de contabilitate si

legislation that the financial audit must be
performed (for example, interim financial
statements are not subject to financial
audit, but only the annual financial
statements are auditecl).

(b) The amendment of paragraph (10): this
amendment aims to clarify the recurrence
and method used by the internal audit to
repott to the Board of Nominees and to the
AIFM  (respectively whenever is
considered necessary according to the
requirements of the members of the Board
of Nominees and of the AIFM).

11. The amendment of Article 27, as
follows:

“(1) The accounting is kept in Romanian
language and in national currency.

(2) Fondul Proprietatea nuust draft the annual
financial statements according fo legal
provisions in force and lo the applicable
accounting _and __ financial __ reporiing

[financiare aplicabile”.

Justificarea modificirii

Aceasti completare are scopul de a acoperi
faptul cd situatiile financiare ale FP nu sunt
intocmite doar in conformitate cu legislatia
din Roménia, c¢i si in conformitate cu
standardele internationale de contabilitate si
financiare (IFRS).

12. Modificarea Articolului 28, dupd cum
urmeazi:

“(1) Rezultatul exercifivlui financiar se
determind la sfdrsitul anului §i reprezinid
soldul final al contului de profit si pierdere.
(2) Profitul contabil Fondului
Proprieiatea, astfel cum rezultd din situafiile

financiare _auditate, rémas—dupd—plata

standards”.
Justification of the amendment

This completion aims to cover the fact that the
financial statements of FP are not only
prepared in accordance with the Romanian
legislation, but also in accordance with the
international  accounting and financial
standards (IFRS).

12. The amendment of Article 28, as
follows:

“(1) The result of the financial year is
determined at the end of the year and
represents the final balance of the profit and
loss account.

(2) The accounting profit of Fondul
Proprietatea, as_reflected in_the audited
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impeozitilni—pe—profit—se va repartiza cu
aplicarea Politicii privind distributiile anuale
de numerar si conform hotdrdarii adundrii
generdale a actionarilor si dispozitiilor legale
in vigoare.

(3) Fondul Proprietatea consitituie (rebuie
sd _inregistreze rezervele legale i orice alte
rezerve, in conditiile legii,

(4)  Plata  dividendelor
actionarilor se face de cdire
Proprietatea, in conditiile legii,

(5) Dividendele se repartizeazd intre
actionari proportional cu numdrul de acfiuni
pldtite pe care le defin la data de inregistrare
detimte.

(6) Dacd se constatd o pierdere a activilui
net, adunarea generald a actionarilor va
analiza cauzele §i va hotdri in consecinfd,
potrivit legii”,

cuvenite
Fondul

Justificarea modificirii

(a) Modificirile din  alineatul (2):
precizarea c¢i doar profitul contabil astfel
cum rezultd din situafiile financiare
auditate poate fi repartizat clarifica
situatia care poate rezulta datoritd
faptului cid existi alte elemente care
trebuie sé fie deduse inainte de a avea un
profit distribuibil (spre exemplu rezerve
legale).

Trimiterea la Politica privind distribugiile
anuale de numerar are scopul de a spori
transparenta fatd de actionari cu privire la
acest document corporativ asumat de
AFIA in administrarea FP.

Modificarea din alineatul {3): avind n
vedere cii rezervele legale nu sunt
singurele rezerve constituite de FP, am

(b)

[financial statements, egf?ef—rhe—pa;}wem%ajﬁfke

profit-tex shall be distributed by applying the
Annual  Cash  Distribution  Policy  and

according to the decision of the general
meeting of the shareholders and to the legal
provisions in force.

(3) Fondul Proprielatea ereates must record
the legal reserves and any other reserves,

pursuant to the law.

(4) The payment of dividends owed fo the
shareholders is made by Fondul Propriefatea,

according to the law.

(5) The dividends are distributed betwveen the
shareholders proportional with the number of
paid shares held at the relevant registration
date.

(6) In case of loss of the net assel, the general
meeting of the shareholders shall analyse the
causes and decide properly, according to the
law”.

Justification of the amendment

(a) The amendments of paragraph (2):
specifying that only the accounting profit
as reflected in the audited financial
statements can be distributed clarifies the
situation that may result as there are other
elements that need to be deducted before
arriving at distributable profit (e.g. legal

reserves).

The reference (o Annual Cash
Distribution Policy aims to increase
transparecny  towards  shareholders
regardin  this  corporate  document
assumed by the AIFM in its management
of FP.

(b) The amendment of paragraph (3):
considering that legal reserves are not the

only reserves constituted by FP, we
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aliniat limbajul pentru a reflecta mai
precis situatia rezervelor FP,

(c) Modificarea din alineatul (5): avénd in
vedere diferenta dintre capitalul social
subscris si cel virsat al FP (diferenta fiind
egalul actiunilor neplitite ale Statului
Romén), am introdus aceastd modificare
pentru a clarifica faptul cd doar actiunile
plitite la data de inregistrare dau dreptul
la dividende pentru actionari.

13. Modificarea Articolului 29, dupd cum
urnieazi:

“Fondul Proprietatea va (ine, prin grija
AFIA si-a-anditorilor-interni, foate regisirele
prevaziite de lege. Registrul actionarilor este
tinut de Depozitarul central”.

Justificarea modificarii

Eliminarea se datoreaza faptului cf, potrivit
prevederilor legale, auditorii interni ai FP nu
tin niciun registru,

14. Modificarea Articolului 31 alineat (1),
dupi cum urmeazi:

“(1) Dizolvarea Fondului Proprietatea va
avea loc in urmdtoarele situatii:

a) imposibilitatea realizdrii obiectului sdu
de activitate;

b) declararea nuditdfii societdfii;

¢} prin  hotdrdrea adundrii generale
extraordinare a actionarilor, in conformitate
cu prevederile art. 14 alineatele (4) 57 (5);

d) in urma pierderilor, dacd valoarea
actividui net, determinatd ca diferenfd intre
fotalul activelor si datoriile societdfii, astfel
cum rezultd din situatiile financiare auditate,

aligned the language to more accurately
reflect the situation of the I'P reserves.

(¢) The amendment of paragraph (5):
considering the difference between the
subscribed and the paid share capital of
FP (the difference being equal to the
unpaid shares of the Romanian State), we
introduced this amendment to clarify that
only the shares paid on the registration
date give the right to dividends for the
shareholders.

13, The amendment of Article 29, as
follows:

“Fondul Proprietatea shall maintain, by care
of the Alternative Investment Fund Manager
and-internat-auditors, all registries provided
by the law. The shareholders registry is kept
by the Central Depository”.

Justification of the amendment

The elimination is due to the fact that,
according to the legal provisions, the internal
auditors of FP do not keep any register.

14. The amendment of Article 31
paragraph (1), as follows:

“(1}) The dissolution of Fondul Proprietatea
shall take place in the following cases:

a) impossibility of performing the company’s
business object;

b) declaring the company’s nullify;

¢) by decision of the extraordinary general
meeting of the shareholders, in accordance
with article 14 paragraphs (4) and (5);

d) as consequence of losses, if the net asset
value, determined as difference between the
fotal asset and company’s debts, as reflected
in the audited financial statements, represents

ajunge sd reprezinfe mai pufin de jumditate din
valoarea capitalului social subscris si daed,

less than half of the value of the subscribed
share capital and if, not later than the
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cel tdrziu pdnd la incheierea exercifiului
Sinanciar ulterior celui in care au fost
constatate pierderile, adunarea generald a
actionarilor nu procedeazd la reducerea
capitalului social cu o sumd cel pufin egald cu
cea a pierderilor care nu au putut fi acoperite
din rezerve sait la reconstituirea activilui net
al societdfii pandg la nivelul unei valori cel
pujin egale cu jumdiate din capitalul social
subscris;

e}  deschiderea  procedurii  privind
Jalimentul;

P cdnd numdrul acfionarilor scade sub
minimul legal;

g) alte cauze previzute de lege sau de
prezentul act constitutiv®,

Justificarea modificirii

Completarea are rolul de a sublinia faptul ci
elementele considerate in calcul activului net
in scopul acestui articol sunt cele rezultate din
situafiile financiare auditate ale Fondului $i nu
cele calculate pe baza raportului lunar privind
VAN transmis la ASF, intrucét valoarea
activului net conform situatiilor financiare
poate fi diferitd de valoare activului net
raportat in calculul VAN lunar transmis la
ASF ca urmare a standardelor diferite
aplicabile pentru fintocmirea celor doud
raportéri

15. Modificarea Articolului 32, dupd cum
urmeazi:

“(1) Dizolvarea Fondului Proprietatea are
ca efect deschiderea procedurii de lichidare.

(2) Fdrd sd fie stabilitd o datd pentru
lichidarea Fondului Proprietatea,
lhichidarea  Fondului  Proprietatea  §i
repartizarea patrimoniului se fac in conditiile
legii”.

termination of the financial year subsequent
to the one during which the losses have been
ascertained, the general meeting of the
shareholders fails fo decrease the share
capital with an amount af least equal with the
one of losses which could not be covered from
reserves or fo reconstitute the company’s net
asset up to the value at least equal with half of
the subscribed share capital;

e) opening of the bankruptcy procedure;

1) the number of shareholders reduces under
the legal mininium;
g) other causes provided by the law or by this
constitulive act”.

Justification of the amendment

The completion is intended to emphasize that
the elements considered for the calculation of
the net assets for the purpose of this article are
those resulted from the audited financial
statements of the Fund and not those from the
monthly NAV report submitted to the ASF,
whereas the net assets value as per financial
statements may differ from the value of net
assets as per monthly FSA NAYV report due to
the different standards applicable for the
preparation of the two reports.

15. The amendment of Article 32, as
follows:

“(1) The dissolution of Fondul Proprietatea
has as consequence the opening of the
liquidation procedure.

(2) Without being sel a certain_date for
liquidation of Fondul Proprietatea, t+he
liguidation of Fondul Proprietatea and
distribution of the patrimony are made in
accordance with the law”.
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Justificarea modificirii

Aceastd completare traspune prevederile
legale ale art. 20 alin. (2) coroborat cu att. 8
alin, (I} lit. ¢) din Legea nr. 243/2019, potrivit
clirora actul constitutiv al unui fond alternativ
de investifii infiinfat ca societate de investifii
de tip inchis trebuie si prevada data lichidsrii
fondului respectiv, in cazul FP acest termen
fiind ndeterminat,

16. Modificarea Articolului 34, dupii cum
urmeazi:

“(1) Politica de investitii este stabilitd de
ciftre  AFIA, cu  respectarea  limitdrii
investifionale previzute de prevederile legale
in vigoare si ale prezentului act constitutiv,

(2) Politica de investitii a Fondului
Propriefatea va respecta restricfiile prevéizute
de Legea nr. 243/2019 privind reglementarea
fondurilor de investifii alternative si pentru
modificarea _si _complelarea _unor _acte

Justification of the amendment

This completion transposes the provisions ot
art. 20 para, (2) corroborated with art. 8 para.
(1) letter ¢} of Law no. 243/2019, according to
which the constitutive act of an alternative
investment fund constituted as and investment
company of closed-end type must provide the
liquidation date, in FP’s case this date being
undetermined,

16.  The amendment of Article 34, as
follows:

“(1) The investment policy is established by
the Alfernative Investment Fund Manager,
with the observance of the investment
limitation provided by the legal provisions in
Jorce and of this Constitutive Act.

(2) Fondul Proprietatea shall be subject to the
investiment restrictions provided under Law
no. 243/2019 on alternative investment funds
and for the _amendment and completion of

HoFmarlive.

(3) Sub rezerva restricfiilor impuse de
prezentul Act constitutiv, a confractului de
administrare si a legislafiei in vigoare
aplicabile, toate deciziile  privind
achizifionarea, eliminarea §i exercitarea
tuturor drepturifor si obligatiilor in raport cu
activele Fondului Proprietatea vor fi la
discrefia AFIA.

(4) Normele prudentiale referitoare la
politica de investifii vor fi aprobate de
acfionari  prin  Declarafia de  Politicd
Investifional”,

Justificarea modificirii

Aviénd in vedere faptul ci Legea nr, 243/2019
introduce si modificd limitele investitionale
aplicabile FP, aceastd completare are rolul de
a reflecta noile prevederi aplicabile,

other legislation _as well as any other
applicable leny or regulation.

(3) Subject to the terms of this Constitutive
Act, of the Management Agreement and the
applicable law, all decisions in relation to the
acquisition of, disposal of, and exercise of all
rights and obligations in relation fo the assets
of Fondul Proprietatea shall be at the sole
discretion of the Alternative Invesiment Fund
Manager.

(4)  Prudential rules concerning  the
investment policy will be approved by the
shareholders  through Investment Policy
Statement.

Justification of the amendment

Given the fact that the Law no. 243/2019
introduces and modifies the investment limits
applicable to FP, this completion has the role
to retlect the new applicable provisions.

FONDUL PROPRIETATEA 5.4, fond de investitit alternativ « Cu sediul in Strada Buzesti nr, 78-80, etajul 7, sector 1, Bucuresti, cod postal (11017, Roméania
+ Cod de |dentificare Fiscald (CIF): 18253260, inregisirat la Reglstrul Comertulai sub nr, J40/21501/2005 + Capital social subscris: 3.959.264.762,44
RON, Capital social virsat: 3.770.082.340,44 RON « Tel.: + 40 21 200 9600; Fax: +40 21 200 9631; Email: office@fondulproprietatea.ro, Internet;

vewrw. fondulproprielatea.ro
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Vi stam la dispozifie pentru orice alte detalii
suplimentare legate de modificarile Actului
Constitutiv pe care intentiondm sa le supunem
aprobdrii Adundrii Generale Extraordinare a
Actionarilor din 28 aprilie 2020. Convocarea
adundrii va avea loc pe sau in jurul datei de 26
februarie 2020, motiv pentru care am aprecia
un raspuns din partea dvs. Tnainte de 21
februarie 2020, daca este posibil.

Cu stima,/With considerat’

Cilin METES,

We remain available for any further details
regarding the amendments of the Constitutive
Act that we intend to submit to the approval
of the Extraordinary Meeting of Shareholders
dated April 28, 2020. The conveying of the
meeting will take place on or around 26
February 2020 and we would appreciate a
response from your part before 21 February
2020, if possible.

Reprezentant permanent, Franklin Templeton International Services S.a. r.l. Luxemburg,
in calitate de Administrator Unic al FONDUL PROPRIETATEA S.A./
Permanent representative, Franklin Templeton International Services S.a. r.l. Luxemburg,

as Sole Manager of FONDUL PROPRIETATEA S.A.

FONDUL PROPRIETATEAS.A., fond de investitii alternativ « Cu sediul in Strada Buzestinr. 78-80, etajut 7, sector 1, Bucuresti, cod postal 011017, Romania
+ Cod de Identificare Fiscald {CIF): 18253260, inregistrata (a Registrul Comertului sub nr, J40/21901/2005 + Capitat social subscris: 3.959.264.762,44
RON, Capital social varsat: 3.770.082.340,44 RON « Tel.. + 40 21 200 9600; Fax: +40 21 200 9631; Email: office@fondulproprietatea.ro, Internet:
wwy . fondulproprietatea.ro
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FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES SARL :
Str. Buzesti nr. 78-80, etaj 7-8, Premium Point Sector 1, 011017, Bucuresti, Romania

Fax: 021.200.96.31/32
Domnului Johan Meyer ~ Manager Sucursali

Stimate Domn,

Ne referim la adresa dvs. Tnregistratd la ASF cu nr. RG/3283/31.01.2020 prin care ne aduceti [a
cunostintd modificirile la actul constitutiv pe care intentionati s8 le supuneti aprobirii Adundrii
Generale Extraordinare a Actionarilor din 28.04.2020 si v# informam ci ASF analizeaza si ulterior
autorizeazd modificarile aduse actului constitutiv ce au fost aprobate de AGA.

Cu stimd,

AP HAREZS

X R

Djregtor, SN
e

A s
Florentina\ BOBOC “percre &
2, REGLEMERTARE 5
 AUTORIZARE_

Sy hwd

i o

Splaiul Independentei nr. 13, sector 5, Bucuresti
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Operator de date cu caracter personal ne. 33477
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Citre _
FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES SARL
Str. Buzesti nr. 78-80, etaj 7-8, Premium Point Sector 1, 011017, Bucuresti, Roménia
Fax: 021.200.,96.31/32

Domnului Johan Meyer — Manager Sucursali

Stimate domn,

Ne referim la raportul curent publicat in data de 27 102.2020, tn conformitate cu dispozitiile art.234
alin.1 lit. ¢) din Regulamentul ASF nr.5/2018 privind emitentii de instrumente financiare $i
operafiuni de piatd.

in ceea ce priveste propunerile de modificare a actului constitutiv al Fondului Proprietatea incluse

pe ordinea de zi a AGEA, ne mentinem opinia exprimatd prin adresa ASF nr.

DRA/726.1/17.02.2020 potrivit cireia, ASF analizeazd si ulterior autorizeazd mad{ficdr;’lle actului

constitutiv ce au fost aprobate de AGEA.
Cu toate acestea, in ceea ce priveste anumite propuneri de modificare a actului constitutiv ce
urmeazs a fi supuse aprobarii actionarilor fn cadrul AGEA ce va avea loc in data de 28.04.2020,

acestea nu respectd cadrul legal 1n vigoare, i anume:

» Cu privire la modificarea prevederilor articolului 14 ralina.tele (1), (2) si (7), vd aducem in -

atentie prevederile articolului 112 aliniatul (2) din Legea nr. 31/1990, potrivit cérora:
"Dacéd adunarea generald ordinard nu poate licra din cauza neindeplinirii condifiilor
previzute la alin. (1), adunarea ce se va intrani la o a dowa convacare poate sd delibereze
asupra punctelor de pe ordinea de zi a celei dintéi adundri, indiferent de cvorumul tntrunit,
Iuénd hotdirari cu majovitatea voturilor exprimate. Pentri adunarea generald intrunitd la
a doua convocare, actul constitutiv nu poate prevedea un cvorum minim sau o majoritate

mai ridicatd.”

Splaiul Independentei ar. |5, sector 5, Bucuregti
Tel:021,659.62.03, int.1221, Fax: 021.659.60.51
Operator de date cu caracter personal nr. 33477
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Din analiza modificirilor propuse de dvs. rezultd cé acestea introduc cerinte de inajoritate
mai ridicatd in ceea ce priveste modalitatea de adoptare a hotaririlor AGOA la a doua
convocare, contrar celor previzute Ja nivelul art. 112 alin. (2) din Legea nr. 3171990,
Astfel, vi solicitam si adoptali misurile care se impun tn vederea punerii acestora tn acord
cu prevederile art. 112 alin. (2) din Legea nr. 31/1990.

Totodatd, vi solicitim si adoptati misurile care se impun pentru punerea in acord a
mentiunilor! din convocator privind calcularea evorumul pentru AGOA, pentru definatorii
de GDR-uri, cu prevederile legale in vigoare precum si cu cele prevézute in procedura de
vot AGA publicatd pe website-ul FP,

in ceea ce priveste justificarea modificdrilor prevederilor articolului 14 alineatele nr.(1) si
(2), comunicati ASF prin adresa tnregistratd ia ASF cu ar. RG/3283/31.01,2020, va
aducem la cunogtinga punctul de vedere al ASF in ceea ce priveste calificarea "abtinerii"
ca vot exprimat/neexprimat In vederea stabilirii indeplinirii conditiilor de validitate a unei
hotiirari a AGA. Astfel, potrivit art. 112 alin, (1) din Legea ar. 31/1990, pentru calcularea
tnajorititii necesare peniry valabilitatea deliberiritor adungrilor generale ordinare, baza de
referintd este formatd din numdrul voturilor exprimate. Observdm ca la nivelul acestui
articol se prevede expres ¢l adunarea generald ordinacé Tntrunitd la a doua convocare poate
si delibereze asupra punctelor de pe ordinea de zi a celei dintdi adundri, indiferent de
cvorumul Tatrunit, luAnd hotdrfri cu majoritatea votutitor exprimate, far actul constitutiv
nu poate prevedea un cvorum minim sau o majoritate mai ridicati decit cele prevazute de
lege. Astfel, s-ar putea avea in vedere ci prin aceste prevederi s-a dorit acordarea
posibilitafii de a se lua hotéréri valide de citre adunarea generald ordinardl a actionarilor
(AGOA) cu luarea in considerare a actionarilor care doresc s decidd cu privire la un
anumit punct de pe ordinea de zi, manifestandu-si interesul necesar in raport cu respectivul
punct de pe ordinea de zi (acordatea posibilitdtii ca adunarea generald ordinad si ia

hotirari valide cu un numir minim de actionati), ceea ce fnseamni ci AGOA poate lua

| ( La caleularen cyonimulyl de prezeni penlrit AGEAAGOA ¢ hnie fy catend nionl eely gufinnd sipud penlrit core Enyitentul GDR-terllor is
evnrind vouul in adunared general® a aciiuritor, inclysiy

i exprinared appr opliunt de Sabfinere”, in conformitie ci nstrucfinnile primite

dle lu deginditorii de GDR-uri descrise el sus. Enritentul GDR-rilor va conuniica FP pracentul de dreptiri de yot eferente ueflunilor suport pentra
cerea i var exprinia vetul tn aceasid adunre generaliia acflonarilor pand tu date de 24 aprilie 2020, ora 11:00{ora Romiiici} penrn dovimentele
referitaare la AGEA § ori 12:00 (ora Remdiei] pentrit dociementele referitoare fu AGOA)

Splaiut Independentel nr.-15, sector 5, Bucuresti
Tel:021.659.62.05, inl.1221, Fax: 021.659.60.51
Operator de date cu caracter personal or. 33471
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hotdrdri Tn orice cvorum cu orice majoritate (la a doua convocare), Mai mult decét atit,
ultima tezdl a alin. (2) al art.112 interzice, in mod expres, ¢a nivelele legale ale cvorumului
si ale inajoritdfii necesare, care trebuie intrunite la cea de-a doua convocare, si fie ridicate
prin prevederile actului constitutiv.

Observim totodatd cd, i cazul votului Tn cadrul adunirilor generale extraordinare
(AGEA), baza de referintd pentru calcularea majoritatii o reprezinta "voturile prezente si
reprezentate”, fiind diferitii de baza de referin{d de la AGOA care este reprezentatii de
"voturile exprimate". Totodatd observiim ci Legea nr. 31/1990 se referd la situagia tn care
anumifi acfionari "nu pot vota”, sau {a situatia in care asumifi acfionari trebuie "si se
abtind" (avt. 126 si art. 127). Astfel, s-ar putea avea in vedere cil prin aceste prevederi s-a
dorit ca actionarii fn cauzi si nu influenteze modul de luare a respectivelor hotdiréri si astfel
si nu fie lnati Tn considerare la calcularea majoritifii.

De asemenea, considerdm c# expritnarea votului denotd atitudinea de implicare a
actionarului, dorinfa acestuia de a participa activ la activitatea societitii, Cu privire la
efectele abiinerii, considerfim ¢ actionarul care Tsi exprimi aceastd opiune nu doreste sau
nu ar trebui s se implice in solufionarea unei hotérdri sau si influenfeze adoptarea unei
decizii.

Avénd Tn vedere cele mentionate, apreciem c&, Tn cazul votului in cadral AGOA, se poate
avea in vedere cii situafia in care actionarui f§i exprimi opliunea "abtinere” (sau, intr-o aitd
exprimare, voteazi "ablinere") reprezintd un vot neexprimat.

Cu privire la modificarea prevederilor articolului 28 atineatul (2), in vederea evitirii unor
interpretiiri necorespunziitoare, apreciem utili utilizarea terminologiei previzute de
reglementéirile contabile nationale, respectiv utilizarea sintagmei “profit net” sau ”profit
contabil net”. In acelasi sens, se va avea tn vedere eliminarea trimiterii la Politica privind
distribufiile anuale de numerar propusi de AFIA al Fondul Proprietatea SA, repartizarea
profitului net fiind stabilitd de AGA, cu respectarea prevederilor legale.

In ceea ce priveste modificarea articolului 28 alineatul (3) v aducem 1 atentie dispozitiile
art. 79 din Norma ASF nr,39/2015 si ale art.183 din Legea nr.31/1990, potrivit crora

Splaiul Independented nr, 15, sector 5, Bucuresli

Tel:021.659.62.05, int. [221, Fax: 021.659.60.5i

Operator de date eu caracler personal nr, 33477
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rezervele anuale se constituie anual din profitul societdsii, astfel ca se impune amendarea
acestor prevederi in vederea respectarii prevederilor legale anterior mentionate.
$ Referitor Ja modificarea articolutui 31 alin.(1) lit. ), apreciem utitd reformularea acestuia in
conformitate cu prevederile articolului 153** din Legea nr.31/1990, dupa cum urmeazi;

»d) tn urma pierderilor, astfel cum rezultd din situafiile financiare auditate, daci valoarea

activului net, determinata ca diferen{d intre totalul activelor si datoriitor societitii, ajunge sa
reprezinte mai putin de jumdtate din valoarea capitalului social subscris i (...).”
Avind in vedere toate cele anterior mentionate, v rugdm s adoptati mésurile care se impun astfel

Tncat sa se asigure respectarea cadrului legal in vigoare.

Cu stimd,

Directm//'/

Florentina Ciprian COPAR

EMENTARE &
LAUTORIZARE
*

L ARE-

Splaiul Independentet ar. 15, seclor 5, Bucuresti
Tel:021.659.62.05, int,122(, Fax: 021.659.60.51
Operator de date cu caracler personal nr. 33477
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Citre /
To:

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES S.arl

Société a responsabilité hmitée

8A, rue Albert Borschette, 1-1246 Luxembourg
B.P. 169, L-2011 Luxembourg

Tel. (352) 46 66 67-1

Fax (352) 46 66 76

E-mail: lucs@franklintempleton.com

www.{ranklintempleton.lu

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare

Mun. Bucuresti, Str. Splaiul Independentei nr. 15, sector 3
Fax: +40 21 659 60 51, +40 21 659 64 14

In atentia /
In attn. of:

Doamnei Florentina Boboc — Director / Mrs. Florentina Boboc
Domnului Ciprian Copariu — Director / Mr. Ciprian Copariu

Referitor / Adresa dvs. DRA nr. 726.2 / 18.03.2020, inregistrata cu nr. 4 / 19.03.2020/

Re.:

Stimatd Doamna Director,
Stimate Domn Director,

Vi multumim pentru adresa dumneavoastra
nr. DRA nr. 726.2 / 18.03.2020 emisa ca
urmare a publicdrii de catre Fondul
Proprietatea in data de 27 februarie 2020
raportului curent privind convocarea

Adunirii Generale Anuale a Actionarilor in
data de 28 aprilie 2020 (““‘Adresa ASKF”).

Din pacate, cu privire la posibilitatea de a
modifica ordinea de zi care va i1 supusa
aprobdrii actionarilor potrivit celor indicate
in Adresa ASF, vd aducem la cunostinta
faptul cd termenul pentru a introduce
completari/modificdri ordinii de z1 deja
publicate s-a implinit, potrivit termenelor
legale, in data de 18 martie 2020
(convocatorul a fost publicat pe website-ul
Fondului in data de 2 martie 2020, in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a
[V-a, nr. 814 din data de 2 martie 2020 si
in cotidianul “Adevarul” nr. 8291 din data
de 2 martie 2020).

De asemenea, posibilitatea de a
modifica/completa ordinea de zi publicata
nu este un drept care apartine Fondului
Proprietatea, prin administratorul siu unic,
ci exclusiv actionarilor sai care, individual
sau impreund detin cel putin 5% din
capitalul sdu social.

De asemenea, mentiondm ¢3 vom avea 1n

The letter no. DRA 726.2 / 18.03.2020,registered with no. 4/ 19.03.2020

Dear Mrs. Director,
Dear Mr. Director,

We thank you for your address no. DRA
no. 726.2 / 18.03.2020 issued following the
publication by Fondul Proprietatea on 27
February 2020 of the current report on the
convening of the Annual General
Shareholders Meeting on 28 April 28 2020
(the "FSA Address").

Unfortunately, regarding the possibility to
amend the agenda subject to shareholders’
approval according to those indicated in the
FSA Address, we inform you that the
deadline for amending the already
published agenda has been fulfilled,
according to the legal terms, on 18 March
2020 (the convening notice was published
on the Fund's website on 2 March 2020, in
the Official Gazette of Romania, Part 1V,
no. 814 of 2 March 2020 and in the

newspaper "Adevarul" no. 8291 dated 2
March 2020).

Also, the possibility to amend the
published agenda is not a right that belongs
to Fondul Proprietatea, through its sole
manager, but exclusively to 1ts
shareholders who, individually or together,
own at least 5% of its share capital.

We also mention that we will consider and
1/2
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considerare §i vom implementa toate
aspectele astfel cum au fost descrise in
Adresa ASF si cd mcwuna dintre
modificarile Actului Constitutiv astfel cum
sunt propuse, si cum ar putea fi adoptate de
actionariii in data de 28 aprilie 2020, nu
intrd in vigoare 1in absenta aprobdrii
prealabile a ASF, potrivit art. 14 alin. (2)
din Regulamentul nr. 4/2010.

Subscrisa vom solicita aprobarea ASF cu
privire la modificdrile Actului Constitutiv
supuse aprobdrii actionarilor, ulterior datei
de 28 aprilie 2020.

Vi raménem la dispozitie pentru orice ale
clarificiri sau informatii necesare.

Cu stima,

Franklin Temple

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES S.ar.l.

Société a responsabilité limitée

8A, rue Albert Borschette, L-1246 Luxembourg
B.P. 169, L-2011 Luxembourg

Tel. (352) 46 66 67-1

Fax (352) 46 66 76

E-mail: lucs@franklintempleton.com
www.franklintempleton.lu

implement all aspects as described in the
FSA Address and that none of the changes
to the Constitutive Act as proposed, and
how they could be adopted by the
shareholders on 28 April 2020, does not
enter into force without the prior approval
of the FSA, according to art. 14 paragraph
(2) of Regulation no. 4/2010.

The undersigned will request the FSA
approval regarding the changes to the
Constitutive Act subject to the approval of
the shareholders, after 28 April 2020.

We remain at your disposal for any
necessary clarifications or information.

With consideration,

rnational ervices S.a.r.l.
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Cabinet Vicepresedinte
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare

Catre
FONDUL PROPRIETATEA SA

Bucuresti, str. Buzesti nr. 78-80, cladirea Premium Point,
etajele 7-8, sector 1, c.p. 011017,

Fax: 021.200.96.31/32

Email: office@fondulproprietatea.ro

Tn atentia domnului Johan Meyer — Reprezentant permanent
al administratorului unic Franklin Templeton International Services S.A R.L.

Stimate domnule,

Avand Tn vedere adresa Fondului Proprietatea SA inregistrata la A.S.F. cu nr. RG/9828/30.03.2020 si
ludnd Tn considerare interpretarile dvs. referitoare la titularii atributiei de completare a ordinii de zi si la
termenele aplicabile acestei operatiuni, facem urmatoarele precizari:

Fata de argumentul invocat de Fondul Proprietatea SA pentru a justifica imposibilitatea modificarii ordinii
de zi a A.G.E.A, reprezentat de Tmplinirea termenului de 15 zile de la data publicarii convocatorului n
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a previzut de art. 117* alin. (2) din Legea nr. 31/1990,
mentiondm cd acel termen legal delimiteaza exclusiv perioada de timp in care actionarii pot cere
introducerea unor noi puncte pe ordinea de zi.

In cazul modificarii/completarii ordinii de zi din initiativa administratorilor aceasta poate fi realizata si
dupa implinirea termenului de 15 zile anterior mentionat insa, n acest caz, trebuie sa fie respectat termenul
de 30 de zile prevazut de art. 117 din Legea nr. 31/1990, potrivit caruia ,, Termenul de intrunire nu poate

’

fi mai mic de 30 de zile de la publicarea convocarii in Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea a IV-a”.

In acest sens retinem drept exemple urmitoarele situatii conturate in jurisprudenta, prin care instantele
competente in litigiile cu profesionisti au admis, chiar in lipsa unor prevederi legale exprese, posibilitatea
ca administratorii societdtilor sa modifice/completeze in mod voluntar ordinea de zi a adunarii generale a
actionarilor sub rezerva asigurdrii unei perioade de 30 de zile intre data publicarii noului convocator si
data tinerii AGA:

. Astfel, desi nici Legea nr. 31/1990 si nici dispozitiile cuprinse in Legea nr. 24/2017 ori in Regulamentul
C.N.V.M. nr. 6/2009 nu interzic expres administratorilor posibilitatea de a completa convocatorul initial

Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti
Tel: 021/659.62.79, Fax: 021/659.60.51
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al unei adundri generale ale actionarilor, acestora nu le sunt aplicabile dispozitiile art. 117*din Legea
nr. 31/1990, intrucdt aceste norme stabilesc o exceptie de la regula generala cuprinsa in art. 117 alin.
(2) din Legea nr. 31/1990, astfel incat se aplica numai in cazurile expres si limitativ prevazute de lege.
In situatia in care consiliul de administratie ori directoratul recurg la completarea convocatorului initial
al unei adunari generale a actionarilor, acestia trebuie sa respecte prevederile art. 117 alin. (2) din Legea
nr. 31/1990 care impun ca termenul de intrunire a A.G.A sa nu fie mai mic de 30 de zile de la publicarea
convocarii in Monitorul oficial al Romaniei” (Curtea de Apel Bucuresti, Dosarul nr. 2945/2/2018,
Sentinta civila nr. 578/15.02.2019).

,, Cu referire la sustinerea recurentei potrivit cu care prevederile art. 3 al Avizului ASF nr. 154/16.09.2014
sunt nelegale intrucat incalcd prevederile art. 117" din Legea nr. 31/1990 si a fost emis dupd expirarea
termenului de 15 zile in care putea fi completata ordinea de zi a adunarii generale convocata pentru data
de 20/21.10.2014, instanta de fond, primind argumentele intimatei ASF, a retinut ca norma legala aratata
se adreseaza doar actionarilor care solicita introducerea unor noi puncte pe ordinea de zi, mentiondnd

totodata ca in situatia in care convocarea se face de catre consiliul de administratie, cum este cazul in
speta, devin incidente prevederile art. 117 din Legea nr. 31/1990, potrivit cu care, termenul de intrunire
nu poate fi mai mic de 30 de zile de la publicarea convocarii in Monitorul Oficial, Partea a IV-a ” (Inalta
Curte de Casatie si Justitie, Dosarul nr. 595/64/2014%, Decizia nr. 2045/18.05.2018).

In acelasi sens, invederam si o opinie exprimati in doctrina juridicd in care autorul' a considerat
urmatoarele: ,, Continutul convocatorului poate fi modificat (inclusiv in sensul restrangerii sau adaugarii
de noi puncte pe ordinea de zi) de catre cei care au convocat adunarea generald, dupa publicarea lui in
Monitorul Oficial, insa in acest caz trebuie reluate toate formalitatile de publicitate prevazute in art. 117
din L.S. In mod exceptional, la cererea actionarilor si in conditiile articolului 117" din L.S., continutul
convocatorului poate fi modificat (dar numai in sensul adaugarii de noi puncte pe ordinea de zi) si dupa
publicarea lui in Monitorul Oficial si republicat fara obligatia respectarii termenului de 30 de zile din
alin. (2), dar numai daca publicarea are loc cu cel putin 10 zile inainte de data tinerii adunarii anuntata
in convocatorul publicat initial.

In speti, AGEA Fondului Proprietatea SA urmeazi si se desfisoare in data de 28.04.2020 (la prima
convocare), astfel Incat reprezentantii emitentului, desi ar fi avut posibilitatea s modifice convocatorul
conform solicitarilor formulate de autoritate prin adresa nr. DRA/726.2/18.03.2020 si sa-1 publice pana la
data de 28.03.20207 respectiv cu cel putin 30 de zile inaintea datei desfasuririi AGEA, ca efect a
interpretarii eronate a prevederilor si termenelor legale aplicabile, nu au dat curs solicitarii ASF.

1 St. D. Carpenaru, Gh. Piperea, S. David - Legea societitilor - Comentariu pe articole — editia 5 - pag. 380
2 Practic, pani la data de 27.03.2020, avand in vedere ci Partea a IV-a a Monitorului Oficial nu se publici in zilele simbita.
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Totodatd, precizam faptul cu data de referinta stabilitd pentru AGEA a fost 31.03.2020, astfel incat
societatea se incadra inclusiv in acest termen pentru publicarea modificarilor.

Cu toate ca, asa cum rezulta si din raspunsul dvs., actul constitutiv va fi supus avizarii A.S.F., astfel incat
nicio prevedere a acestuia nu va intra in vigoare fara avizul Autoritatii, suntem de opinie ca modificarea
prevederilor acestuia astfel cum a fost solicitat prin adresa A.S.F. nr. SI-DRA/726.2/18.03.2020, in sensul
incadrarii in prevederile legale incidente, ar fi putut fi realizate anterior transmiterii acestora spre avizare.

Fata de situatia prezentata, in vederea informarii corespunzatoare a investitorilor, va solicitdm ca aspectele
referitoare la modificarea actului constitutiv Tnvederate prin adresa nr. SI-DRA/726.2/18.03.2020 precum
si prezenta adresa sa fie aduse in atentia acestora, prin publicarea celor doud adrese pe website-ul societatii
la rubrica aferenta materialelor AGEA Fondului Proprietatea SA din 28.04.2020.

Cu stima,
Vicepresedinte

Gabriel Gradinescu

Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti
Tel: 021/659.62.79, Fax: 021/659.60.51
Operator de date cu caracter personal nr. 33477





