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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
BILANT
LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2009
SITUATIA COD 10

FORMATUL SITUATIILOR FINANCIARE LA 31 DECEMBRIE 2008 PENTRU ENTITATILE
AUTORIZATE, REGLEMENTATE $I SUPRAVEGHEATE DE C.N.V.M. PENTRU
ORGANISMELE DE PLASAMENT COLECTIV CONSTITUITE PRIN ACT CONSTITUTIV

Tip situatie financiard __ | | |

Judetul: Municipiul Bucuresti Forma de proprietate: Mixta
Persoana juridica: S.C. Fondul Proprietatea S.A. Activitatea preponderenta
Adresa:localitatea Bucuresti, sectorul 5, {denumire grupa CAEN): 6499
str. Apolodor nr. 17 Cod clasa CAEN: 6499
Telefon: 031/6209100, fax: 021/3104110 Cod unic de inregistrare: 18253260
Numar din registrul comertului: J40/21901/2005
- lei -
Sold
Nr. Nota 31 Decembrie 31 Decembrie
Rd. nr. 2008 2009
A B 1 2
A. ACTIVE IMOBILIZATE
l. IMOBILIZARI NECORPORALE
3. concesiuni, brevete, licenie, marci
comerciale, drepturi si valori similare si
alte imobilizari necorporale
(ct. 205 + 208 - 2805 - 2808 - 2905 - 2908) 03 2,606 10,275
TOTAL: (rd. 01 la 05) 06 2,606 10,275
Il. IMOBILIZARI CORPORALE
1. terenuri si constructii
(ct. 211 + 212 - 2811 - 2812 - 2911 - 2812) 07 103,791 -
2. instalafii tehnice si masini
(ct. 213 — 2813 - 2913) 08 584,708 428 626
3. alte instalafii, utilaje si mobilier
(ct. 214 - 2814 - 2814) 09 75,084 67,175
TOTAL: (rd. 07 la 10) 11 763,583 495,801
1l. IMOBILIZARI FINANCIARE
5. titluri si alte instrumente financiare
definute ca imobilizari
(ct. 262 + 264 + 265 + 266 — 2696 - 2962 — 2964) 16 1 9,410,553,924 9,552,005,551
6. alte creanie
{ct. 2673 + 2674 + 2678 + 2679 — 2966 - 2969) 17 132,859 132,859
TOTAL: (rd. 12 la 17) 18 9,410,686,783 9.552.138.410
ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL
(rd. 06 + 11 + 18) 19 1 9,411,452,972 9.552.644.486

Notele atasate fac parte integrantd din aceste situatii financiare
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A

B. ACTIVE CIRCULANTE
il. CREANTE
1. creanie comerciale

{ct. 2675 + 2676 + 2678 + 2679 — 2966 - 2969 + 4092
+411+ 413 + 418 — 491)

4, alte creante (ct. 425 + 4282 + 431 + 437 + 4382 +

441 + 4424 + 4428 + 444 + 445 + 448 + 447 + 4482 +
4582 + 481 + 473 - 496 + 5187)

5. creante privind capitalul subscris si
nevarsat (ct. 456 — 4953)

TOTAL: (rd. 24 la 28)
1. INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN
SCURT

2. alte investiiii financiare pe termen scurt
(ct.5031 +5032 + 505 + 5061 + 5062 + 5071 + 5072 +
5081 + 5082 + 5088 + 5089 - 593 — 595 ~ 596 — 597 —
598 +5113 +5114)

TOTAL: (rd. 30 la 31)

IV. CASA S$i CONTURI LA BANCI (ct. 5112 +
5121 + 5122 + 5123 + 5124 + + 5125+ 5311 + 5314 +
5321 + 5322 + 5323 + 5328 + 5411 + 5412 + 542)

ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL
(rd. 23 + 29 + 32 + 33)

C. CHELTUIELI IN AVANS (ct. 471)

D. DATORII CE TREBUIE PLATITE iNTR-O

PERIOADA DE UN AN

4. datorii comerciale (ct. 401 + 404 + 408)

8. alte datorii, inclusiv datorii fiscale gi alte
datorii pentru asigurarile sociale
(et. 1623 + 1626 + 167 + 1687 + 2698 + 421 + 423 +
424 + 426 + 427 + 4281 + 431 + 437 + 4381 + 441 +
4423 + 4428 + 444 + 446 + 44T + 4481 + 4551 + 4558

+ 456 + 457 + 4581 + 462 + 473 + 509 + 5186 + 5193 +
5194 + 5195 + 5196 + 5197)

TOTAL: (rd. 36 la 43)

Nr.
rd.

24

27
28

29

31

32

33

34

35

39

43

Nota
nr.

15

12

- lei -

Sold

31 Decembrie 31 Decembrie
2008 2009

1 2
9,587 3,130
8,558,477 18,126,217
561,265,676 497,419,500
569,833,740 515,548,847
397,648,315 .
397,648,315 -
572,156,465 2.151.216,927

1,939,638,520

2.666.765.774

1,035,143 56,883
1,919,151 108,140
7,260,302 7.269.496
9,179,453 7.377.636

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare
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A
E. ACTIVE CIRCULANTE, RESPECTIV
DATORII CURENTE NETE
(rd. 34 + 35 - 44 - 60.2)

F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII
CURENTE (rd. 19 + 45 - 60.1)

H. PROVIZIOANE
2. provizicane pentru impoazite (ct. 1516)

3. alte provizicane
(ct. 1511+1512+1513+1514+1518)

TOTAL PROVIZIOANE: (rd. 56 +57 + 58)

J. CAPITAL Sl1 REZERVE

I. CAPITAL (rd. 62 la 63) din care:
- capital subscris nevarsat (ct. 1011)
- capital subscris varsat (ct. 1012)

IV. REZERVE (rd. 68 la 73 -74)

1. rezerve legale (ct. 1061)

2. rezerve constituite din ajustarile pentru
pierderea de valoare a imobilizarilor
financiare (ct.1062)

7. alte rezerve (ct.1068)

V. REZULTATUL REPORTAT (ct. 117)
Sold C

VI. REZULTATUL EXERCITIULUI
FINANCIAR (ct. 121)

Sold C

Repartizarea profitului (ct. 129)

TOTAL CAPITALURI PROPRII (rd. 61 + 64

+65-66+67+75-76+77-78-79)

ADMINISTRATOR,
Numele si prenumele:
lonel Popescu
Semnatura

Stampila unitatii

Soid

- lei -

Nr. Nota 31 Decembrie 31 Decembrie
rd. nr. 2008 2009
B 1 2

45 1,531,494,210 2.659.445.021
46 10,942,947,182 12,212,089,507
57 14,121,232 14,121,232
58 1,964,000 941.286
59 2 16,085,232 15,062,518
61 7 14,240,540,675 14,240,540,675
62 561,265,676 497.419.500
63 13,679,274,999 13,743,121,175
67 (3,832,131,548) (3,041,329,603)
68 29,159,238 79,154,837
69 1 (3,981,590,342) (3,240,784,096)
74 120,299,556 120,299,556
76 74,136,468 304,184,510
78 467,701,426 730,138,324
80 3 23,385,071 36,506,916
81 10,926,861,950 12,197,026,990

INTOCMIT,

Numele si prenumele
Cont Consuiting & Services SRL
Calitatea: Persoana juridica autorizata
membrd CECCAR
Semnatura

Nr.de Inregistrare in organismul profesional

4855/2003

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare



S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
CONTUL DE PROFIT $I PIERDERE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

SITUATIA COD 20
-lei-
b . indi lui Nr. Nota Exercitiul financiar
enumirea indicatorului Rd nr. orecedent Curent
A 5 B 1 2
A_VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA — TOTAL
{rd.021a 11) 01 4 524,086,340 1,320,362,566
1. Venituri din imobilizari financiare (ct.761) 02 14 384,750,573 118,165,267
4. Veniturl din investitii financiare cedate (ct.758*+764) 05 - 980,237,872
8. Venituri din provizioane, creanie reactivate si debitori
diversi (ct.754+781+786) 07 11,475,624 31,566,178
7. Venituri din diferente de curs valutar (ci.765) 08 43,355,391 47,727,476
8. Venituri din dobanzi (ct.766) 09 84,453,833 142,469,834
10, Alte venituri din activitatea curentd
(ct. 705+708+708+741+758™+767+768) . 1 50,919 195,939
B. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA — TOTAL
(rd. 13 la 20) 12 4 43,088,134 486,170,050
11. Pierderi aferente creantelor legate de participatii
(ct.663) 13 64,600 -
12. Cheltuieli privind investitiile financiare cedate
(ct. 658*+664) 14 - 428,742,731
13. Cheltuieli din diferente de curs valutar (ct. 665) 15 23,823,898 32,995,783
14. Cheltuieli privind dobanzile (ci.666) 16 1,189 2
15. Cheltuieli privind comisioanele i onorariile (ct.622) 17 103,484 311,821
16. Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate (ct.627) 18 120,365 149,831
17. Amortizdri, provizioane, pierderi din creanie si
debitori diversi (ct.654+681+686) 19 3,002,084 643.984
18. Alte cheltuieli din activitatea curenta
{rd.21+22+23+26+27) 20 15,882,514 23,325,898
a. Cheltuieli cu materiale (ct.602+603+604) 21 146,726 144,163
b. Cheltuieli privind energia si apa (ct.605) 22 41,419 45,977
¢. Cheltuieli cu personalul, din care: (rd.24+25) 23 6,606,081 13,507,594
c1. Salarii (ct.621+641+642) 24 8 5,252,928 10,693,022
¢2. Cheltuieli privind asigurérile si protectia sociald
{ct. B45) 25 1,353,153 2,814,572
d. Cheiltuieli privind prestatiile exierne (ct.611+612+613
+614+623+624+625+626+628+858**+667+668) 26 8,850,787 8,805,531
e, Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte
asimilate (ct. 635) 27 237,501 822,633
C. REZULTATUL CURENT:
- Profit (rd. 01-12) 28 480,998,206 834,192,516
19. TOTAL VENITURI (rd.01+30} 34 524,086,340 1,320,362,566
20, TOTAL CHELTUIELI (rd.12+31) 35 43,088,134 486,170,050
G. REZULTATUL BRUT:
- Profit {rd.34-35) 36 480,998,206 834,192,516
21. IMPOZITUL PE PROFIT
- cheltuieli cu impozitul pe profit (ct.691) 38 10 13,296,780 104,054,192
H. REZULTATUL EXERCITIULUI FINANCIAR
- Profit (rd.36-38-39) 44 467,701,426 730,138,324
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

Numele si prenumele:
lonel Popescu
Semnétura

Stampila unitatii

Numele gi prenumele

Cont Consulting & Services SRL

Calitatea: Persoan juridicd autorizatd membra

CECCAR
Semnatura

Nr.de Tnregistrare Tn organismul profesional 4855/2003

Notele atasate fac parie integranta din aceste situatii financiare
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

-lei-
2008 2009
Fiuxuri de trezorerie din activitati de exploatare
Plati catre furnizori si asimilate (8,770,299) (11,096,398)
Plafi catre angajati, administratori si asimilate, inclusiv
contribuiii la bugete (6,426,525) (11,534,189)
Alte incasari 32,346 179,939
Dobanzi piatite (1,189) (2)

Impozit pe profit platit

Trezorerie neta din activitati de exploatare

Fluxuri de trezorerie din activitafi de investifie

(12,991,496)

(104,971,445)

(28,157,863)

(127,422,095)

Dividende incasate 395,898,837
Dobanzi incasate 71,256,895
Plati pentru achizitionarea de imobilizari corporale si

Necorporale (392,081)
Incasari din vanzarea de imobilizari corporale 18,573
Incasari din vanzarea de imobilizari financiare -
Achizitii/incasari fitluri de stat (390,456,918)

Achizitii depozite cu maturitate mai mare de 3 luni
Piati pentru majorari/constituiri de capital social al
participatiilor

(49,845,442)

118,644,463
139,628,788

(23,563)
16,000
980,237,872
390,456,918

(1,308,649,962)

Trezorerie neta din activitati de investifie 26,479,864 320,311,516
Fluxuri de trezorerie din activititi de finanfare
Incasari pentru majorarea capitalului social varsat 50,065,688 63,846,176
Plata datoriilor aferente leasing-ului financiar (24,465) -
Dividende pléatite (87,912,831) (1,056,789)
Trezorerie neta din activititi de finantare (37,871,608) 62,789,387
Cresterea/Scaderea neta a trezoreriei si a

echivalentelor de trezorerie (39,549,607) 255,678,808
Trezorerie si echivalente de trezorerie la inceputul

exercitiului financiar 592,174,579 572,156,465
Diferenie de curs valutar aferente disponibilitatitor in valuta 19,531,493 14,731,693
Trezorerie si echivalente de trezorerie la sfargitul

exercitiului financiar 572,156,465 842.566.966

ADMINISTRATOR,

INTOCMIT,

Numeie si prenumele:

lonel Popescu
Semnaiura

Numele si prenumele
Cont Consulting & Services SRL

Stampila unitai

CECCAR
Semnéatura

Calitatea: Persoana juridica auterizatda membra

Nr.de Tnregistrare in organismul profesional

4855/2003

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare
6
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

ACTIVE IMOBILIZATE

a) Imobilizari necorporale

Valoare bruti (cost achizitie)
Sold la 1 ianuarie 2009
Cresteri prin achizitii

lesiri

Sold Ia 31 decembrie 2009

Amortizare cumulata
Sold la 1 ianuarie 2009
Amoeortizare Tn perioada
Amortizarea cumulatd a iesirilor

Sold la 31 decembrie 2009

Valoarea contabiia neta la 1 ianuarie 2009

Valoarea contabila neta la 31 decembrie 2009

b) Imobilizari corporale

Valoare bruta {cost achizitie)
Sold [a 1 ianuarie 2009
Cresteri prin achizitii

din care prin transfer
lesiri

din care prin fransfer

Sold la 31 decembrie 2009

Amortizare cumuiata
Sold la 1 ianuarie 2009
Amortizare in pericadd
Amortizarea cumulata a iesirilor

Sold 1a 31 decembrie 2009

Valoarea contabiia neta la
1 fanuarie 2009

Valoarea contabila neti la
31 decembrie 2009

- lei -
Licente informatice

29,372

12,811

42,183

(26,766)

(5,142)

(31,908)

2,606

10,275
- lei -

Echipamente Mobilier
Amenajare si mijloace si

sediu de transport birotica Total
445,869 771,628 83,048 1,300,545
- 10,752 - 10,752
- (33,245) - (33,245)
445,869 749,135 83,048 1,278,052
(342,078) (186,920) (7,964) (536,962)
(103,791) (151,320} (7,909) (263,020)
- 17,731 - 17,731
{445,869) (320,509) (15,873) (782,251)
103,791 584,708 75,084 763,583
- 428,626 67,175 495,801




S.C. FONDUL. PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

ACTIVE IMOBILIZATE (continuare)

Imobilizérile corporale constau n:

» pozifia ,Amenajare sediu’ reprezintd cheltuieli capitalizate de amenajare a sediului
inchiriat de Fondul Proprietatea situat in Bucharest Financial Plaza.
s pozifia ,Echipamente si mijioace de transport” este compusa din autoturisme utilizate si

alte echipamente;

» pozifia ,Mobilier si biroticd” are ca si componente principale mobilier si aparatura

birotica.

c) Imodbilizari financiare

Portofoliul de titluri detinute ca imobhilizari financiare a inregistrat urmatoarea evolufie:

Valocare bruta
(cost achizitie/evaluare)
Sold la 1 ianuarie 2009

Cresteri prin aport la capital/majorari de

capital

Cresteri prin acfiuni gratuite primite de

la societati — incorporare rezerve

Cresteri prin actiuni gratuite primite de

la societati in baza OUG 81/2007
lesiri — vanzari participatji

Sold 1a 31 decembrie 2009

Ajustari pentru pierdere de valoare

Sold la 1 ianuarie 2009

Ajustari pentru pierdere de valoare
constituite prin rezerve (ct.1062)
Ajustari pentru pierdere de valoare
reluate prin rezerve (ct.1062)
Ajustari pentru pierdere de valoare
reluate la venituri

Sold la 31 decembrie 2009

Valoarea contabila neti fa
1 tanuarie 2009

Valoarea contabild neta la
31 decembrie 2009

- lei -
Titluri de

participare Alte

detinute ca creante
imobilizari imobilizate Total
13,647,428,370 132,859 13,647,561,2259
(629,522,261) - (629,522,261)
13,017,906,109 132,859 13,018,038,968
(4,236,874,446) - (4,236,874,446)
(154,811,188) - (3,240,784,096)
895,617,434 - 895,617,434
30,167,642 - 30,167,642
(3,465,900,558) - (3,465,900,558)
9,410,553,924 132,859 9,410,686,783
9,552,005,551 132,859 9,552,005,551




S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

1. ACTIVE IMOBILIZATE (continuare)

Lista imobilizarilor financiare la 31 Decembrie 2009:

Societatea

Petrom SA

Hidroelectrica SA
Nuclearelectrica SA

CEZ Distributie SA

Romgaz SA

Complexul Energetic Turceni SA
Transelectrica SA

Complexul Energetic Craiova SA
Alro SA

Electrica Distributie Muntenia Nord SA
ENEL Distributie Banat SA

E.ON Moldova Distributie SA
Complexul Energetic Rovinari SA
Transgaz SA

ENEL Distributie Dobrogea SA
Aeroportul International Henri Coanda
Bucuresti SA

Electrica Distributie Transilvania Sud SA
Electrica Distributie Transilvania Nord SA
Enel Distributie Muntenia SA

Posta Romana SA

Societatea Nationala a Sarii SA

E.ON Gaz Distributie SA

GDF Suez Energy SA

Romaero SA

CN Administratia Parturilor Maritime SA
Conpet SA

Zirom SA

Electromecanica Ploiesti SA

Primcom SA

Uzina Mecanica Bucuresti SA
Rompiumb SA

Qil Terminal SA

CN Administratia Canalelor Navigabile SA
Severnav SA

Azomures SA

Delfincom SA

Aeroportul Intl' Bucuresti Baneasa - Aurel
Vlaicu SA

Forsev SA
Simtex SA - in insolventa

% din
capitalul Ajustare penfru
social pierdere de
detinut la Costla valoare la
31.12.2009 31.12.2009 31.12.2009
20.11% 5,714,197,261 2,877,805,845
19.94% 3,098,162,856 285,892,818
9.73% 767,147,406 71,059,556
0.00% - -
14.99% 416,301,444 -
24.79% 282,299,927 -
13.50% 262,614,413 129,029,051
24.36% 250,169,153 -
9.93% 168,858,817 -
22.00% 171,634,031 -
24.13% 156,203,772 -
22.00% 150,738,991 -
23.73% 137,615,732 -
14.99% 177,353,514 -
24.09% 126,260,018 -
20.00% 124,980,198 -
22.00% 132,147,006 -
22.00% 118,478,308 -
12.00% 110,111,032 -
25.00% 84,384,880 -
49.00% 76,347,715 716,490
12.00% 63,569,622 -
12.00% 59,082,622 -
21.00% 58,533,949 31,644,284
20.00% 52,621,414 -
20.06% 40,829,884 -
100.00% 36,030,702 302,924
0.00% 21,436,245 21,436,245
78.97% 20,489,158 -
0.00% 20,024,890 20,024,890
51.00% 19,249,219 13,437,482
10.00% 15,451,875 1,473,549
20.00% 15,194,209 -
39.11% 14,014,409 2,494,442
7.69% 10,652,373 -
65.51% 6,225,070 -
20.00% 6,188,065 -
28.14% 3,780,366 -
30.00% 3,059,858 3,059,858
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

1. ACTIVE IMOBILIZATE {continuare)

% din
capitalul Ajustare pentru
social pierdere de
detinut la Costla valoare la
Societatea 31.12.2009 31.12.2009 31,12.2009
Plafar SA 49.00% 2,825,589 2,825,689
Petrotel - Lukoil SA 2.18% 2,787,316 2,787,316
Centrofarm SA 0.00% - -
Aeroportul Intl' Timisoara - Traian Vuia SA 20.00% 2,652,588 -
Palace SA 15.43% 1,860,419 -
Laromet SA 6.52% 1,547,497 -
Aeroportul Intl' Mihail Kogalniceanu SA 20.00% 1,490,898 -
CN Administratia Porturiior Dunarii
Maritime SA 20.00% 1,351,671 -
Carom - Broker Asigurare SA 70.00% 1,161,986 -
Prestari Servicii SA 70.56% 1,035,339 798,875
Carbid Fox SA - in insolventa 7.97% 927,357 927,357
Comcereal Cluj SA 11.36% 807,041 -
CN Administratia Porturilor Dunarii Fluviale
SA 20.00% 675,810 -
Petrom Aviation SA 0.00% - -
Bat Service SA 33.00% 656,686 -
Alcom SA 71.90% 471,052 -
IOR SA 2.82% 348,756 -
Gerovital Cosmetics SA 9.77% 340,996 -
Zarmur Targu Mures SA 7.07% 319,724 -
Electroconstructia Elco Cluj SA 7.62% 319,656 -
Mecanoenergetica SA 10.08% 256,275 -
Celuloza si Otel SA (absorbtie a Remat
Timis SA) 8.63% 230,675 -
Salubriserv SA 17.49% 207,601 -
Commetex SA 16.00% 193,500 -
Transilvania Com SA 40.00% 177,010 -
Comcereal Fundulea SA 5.35% 170,530 12,270
Telerom Proiect SA £68.63% 236,083 -
Vitacom SA 46.91% 148,075 25,035
Comsig SA 69.95% 132,633 -
Resib SA 2.88% 126,217 86,0186
Cetatea SA 20.44% 118,840 -
Mecon SA 12.51% 484,544 -
Comcereal Miercurea Ciuc SA 10.03% 64,817 -
Retizoh SA 7.38% 64,560 18,133
World Trade Center Bucuresti SA 19.90% 42,459 42,459
Ciocarlia SA 1.69% 37,125 -
Marlin SA 5.89% 34,014 -
Familial Restaurant SA 2.76% 2,454 -
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

ACTIVE IMOBILIZATE (continuare)

Societatea

CEZ Vanzare SA

CEZ Servicii SA

E.ON Gaz Romania SA

E.ON Moldova Furnizare SA

Electrica Furnizare Muntenia Nord SA
Electrica Furnizare Transilvania Nord SA
Electrica Furnizare Transilvania Sud SA
ENEL Energie SA

FECNE SA -in insolventa

Turdapan SA

World Trade Hotel SA

Enel Energie Muntenia SA

TOTAL

PROVIZIOANE

% din
capitalul
social
detinut Ia
31.12.2009

Costlia
31.12.2009

Ajustare pentru
pierdere de
valoare la
31.12.2009

0.00%

0.00%
12.00%
22.00%
22.00%
22.00%
22.00%
12.00%
12.12%
44.07%
19.90%
12.00%

n/a

240,000
17,012

13,017,906,110

3,465,900,559

La 31 decembrie 2009, Fondul are constituite provizioane dupd cum urmeaza:

Transferuri
31 decembrie Din 31 decembrie
Provizioane 2008 n cont cont 2009
Provizioane pentru impozite 14,121,232 - - 14,121,232
Provizioane pentru
restructurare 1,964,000 375.822 1.388.538 941.286
TOTAL 16,085,232 375.822 1.398.536 15.062.518

Provizioanele pentru impozite sunt aferente impozitului amanat aferent Rezervelor constituite
din valoarea titlurilor acordate cu titlu gratuit. Provizicanele pentru restructurare se referd la
acele cheltuieli pe care Fondul trebuie sa le suporte in cazul modificarilor in guvernanta

corporatista.
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4,

S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

REPARTIZAREA PROFITULU
-lei-
31 decembrie 31 decembrie
Destinatia 2008 2609
Profit net de repartizat, din care: 467,701,426 730,138,324
- rezerva legala 23,385,071 36,506,916
Profit nerepartizat la data AGA 444,316,355 693,631,408

Pana la data auditului, Adunarea Generald a Actionarilor nu a dispus distribuirea de dividende.

ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE

Indicatorul

Venituri din imobilizari financiare (ct.761)

Venituri din vanzarea imobilizarilor financiare (ct.764)
Venituri din diferenfe de curs valutar (ct.765)

Venituri din dobénzi (ct.766)

Venituri din provizioane (ct.786):

- din ajustari pentru pierderea de valoare a imobilizarilor
financiare (ct.7863)

- din provizioane pentru deprecierea creanielor (ct.7812)
Alte venituri din activitatea curenta (ct.706+708+758)

VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA

13

-jei-

2008 2009
384,750,573 118,165,267
- 980,237,872

43,355,391 47 727,476
84,453,833 142,469,834
11,475,624 31,566,178
1,692,198 30,167,642
9,883,425 1.398.536
50,919 105,939
524,086,340 1,320,362,566
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECENMBRIE 2009

ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE (continuare)

Indicatorul

Pierderi aferente creantelor legate de participatii (ct.663)
Cheltuieli privind investitiile financiare cedate (ct.664)
Cheltuieli din diferente de curs valutar (ct.665)
Cheltuieli privind dobanzile (ct.666)
Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate (ct.627)
Cheltuieli privind comisioanele si onorariile (ct.622)
Cheltuieli cu provizioanele si amortizari (ct.681+686):
- cu amortizarea imobilizarilor corporale si necorporale
{ct.6811)
- cu provizicanele pentru riscuri gi cheltuieli (ct.6812)
- cu ajustari pentru pierderea de valoare a imobilizarilor
financiare (ct.6863)
- cu provizioanele pentru deprecierea creanielor (¢ct.6812)
Alte cheltuieli din activitatea curenta:
- cu materialele (ct.602+603+604)
- cuU energia i apa {ct.605)
- cu personalul, administratorii gi asimilate din care:
- salarii si indemnizatii (ct.641+642)
- asigurari si protectia sociala (ct.645)
- cu prestatiile externe, din care:
- servicii executate de terti (ct.628)
- protocol, reclama, publicitate (ct.623)
- chirii {ct.612)
- transport, deplasari, detasari (ct.624+625)
- primele de asigurare (ct.613)
- posta si telecomunicatii {ct.626)
- alte prestatii externe (ct.611+658)
- cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsdminte asimilate
{ct.635)

CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA

REZULTAT BRUT DIN ACTIVITATEA CURENTA

14

-lei-

2008 2009
(64,600) -

- (428,742,731}
(23,823,898) (32,995,783)
(1,189) (2)
(120,365) (149,831)
(103,484) (311,821)
(3,092,084) (643,984)
(322,000) (268,162)
(1,964,000) (375.822)
(806,084) -
(15,882,514) (23,325,896)
(146,726) (144,163)
(41,419) (45,977)
(6,606,081) (13,507,594)
(5,252,928) (10,693,022)
(1,353,153) (2,814,572)
(8,850,787) (8,805,531)
(7,316,979) (7,335,515)
(389,291) (164,420)
(472,523) (552,286)
(239,160) (150,603)
(130,845) (353,230)
(150,298) (110,102)
(151,691) (139,373)
(237,501) (822,633)
(43,088,134) (486,170,050)
480,998,206 834,192,516
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

SITUATIA CREANTELOR $1 DATORIILOR

Creante

Creante privind capitalul subscris
si nevarsat

Creante privind dividende de
incasat

Dobéanzi de incasat la depozite
bancare

Creante comerciale

Alte creanie

TOTAL

Creante

Creantie privind capitalul subscris
si nevarsat

Creante privind dividende de
Thcasat

Dobanzi de incasat la depozite
bancare

Creanie comerciale

Alte creante

TOTAL

- lei -

Termen de lichiditate

31 decembrie Peste 1 Peste
2008 Sub 1 an an 5 ani
Col.1=2+3+4 2 3 4
561,265,676 561,265,676 - -
498,321 488,321

8,059,751 8,059,751 - -
9,587 9,587 - -

405 405 - -
569,833,740 569,833,740 - -
- lei -

Termen de lichiditate
31 decembrie Peste 1 Peste
2009 Sub 1 an an 5 ani
Col.1=2+3+4 2 3 4
497,419,500 497 419,500 - -
19,125 19,125

18,091,193 18,091,193 - -
3,130 3,130 - -

15,899 15,889 - -
515,548,847 515,548,847 - -
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

SITUATIA CREANTELOR $[ DATORIILOR (continuare)

Datorii

Datorii comerciale - furnizori
Datorii fata de personal
impozite si taxe aferente
salarii si indemnizaii
Creditori diversi

Impozit pe profit

Dividende de plata

TOTAL

Datorii

Datorii comerciale - furnizori
Datorii fata de personal
Impozite si taxe aferente
salarii si indemnizatii
Creditori diversi

Impozit pe profit

Dividende de plata

TOTAL

31 decembrie

Termen de lichiditate

-lej -

2008 Sub 1 an Peste 1 an Peste 5 ani
Col.1=2+3+4 2 3 4
1,819,151 1,919,151 - -
26,896 26,896 - -
333,825 333,925
45,985 45,985 - -
4,158,587 4 158,587 - -
2,694,909 2,694,909 - -
9,179,453 9,179,453 - -
-lej-

31 decembrie

Termen de lichiditate

2009 Sub 1 an Peste 1 an Peste 5 ani
Col.1=2+3+4 2 3 4
108,140 108,140 - -
267,000 267,000 - -
2,084,577 2,084,577
38,464 38,464 - -
3,241,334 3,241,334 - -
1,638,121 1,638,121 - -
7,377,636 7,377,636 - -

16




S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

PRINCIPIL, POLITICI $I| METODE CONTABILE
a. Intocmirea si prezentarea situatiilor financiare

Aceste situatii financiare sunt in responsabilitatea conducerii Societatii si au fost intocmite Tn
conformitate cu Reglementérile Contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatilor
Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare aprobate prin Ordinul Presedintelui Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare nr. 75/2005 (Ordinul 75/2005). Reglementérile contabile conforme cu
Directiva a IV-a a Comunitatilor Economice Europene, aprobate prin Ordinul 75/2005 (cu
modificarile si completérile ulterioare prin Ordinul CNVM 11/2009) se aplica Impreuna cu Legea
contabilitatii nr. 82/1991 (republicata si modificatd).

Situatiile financiare au fost intocmite la costul istoric. Valoarea imobilizarilor corporale si
necorporale a fost diminuata prin amortizarea inregistrata conform reglementarilor romanesti de
contabilitate. Valoarea imobilizarilor financiare a fost diminuaté cu ajustarile pentru pierdere de
valoare.

Ordinul Presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 75/2005 privind aprobarea
.Reglementarilor contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatii Economice Europene
aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia Nationala a Valorilor
Mobiliare”) prevede intocmirea situatiilor financiare pe baza costuiui istoric.

b. Bazele intocmirii situatiilor financiare

Situatiile financiare sunt intocmite n lei si exprimate in lei, rotunjite la cea mai apropiata unitate.
Situatiile financiare au fost Intocmite pe baza inregistrarilor contabile efectuate de Societate, in
conformitate cu reglementarile romanesti privitoare la contabilitatea aplicabild institutiilor
reglementate si supravegheate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare.

Aceste situatii financiare nu au fost intocmite pentru a reflecta pozitia financiara si rezultatele
operatiunilor in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara.

Situatiile financiare prezentate sunt infocmite cu respectarea principiilor contabile conform
contabilitati de angajamente. Astfel, efectele tranzactiilor si ale altor evenimente sunt
recunoscute atunci cand se produc si sunt inregistrate in contabilitate si raportate in situatiile
financiare ale pericadelor aferente;

» Principiul continuitatii activitatii — presupune c& Fondul Tsi va continua In mod normal
functionarea intr-un viitor previzibil fard a intra in imposibilitatea continuarii activitafii sau fara
reducerea semnificativa a acesteia;

» Principiul permanentei metodelor — presupune aplicarea acelorasi reguli privind evaluarea
si nregistrarea in contabilitate a tranzactiilor, asigurdnd comparabilitatea in timp a
informatiilor financiare;

+ Principiul prudentei — se inregistreaza toate ajustarile de valoare datorate deprecierilor de
valoare a activelor, precum si toate obligatiile previzibile si pierderile potentiale care au luat
nagtere Tn cursul exercitiului financiar incheiat sau pe parcursul unui exercitiu anterior,

* Principiul independentei exercifiului — presupune ca toate veniturile si cheltuielile aferente
exercitiului financiar sunt inregistrate, indiferent de data incasarii sau pl&tii acestor venituri $i
cheltuieli;

¢ Principiul evaluarii separate a elementelor de activ $i de pasiv — presupune evaluarea
separatd a elementelor de activ sau de datorii;
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5.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

PRINCIPII, POLITICI $| METODE CONTABILE (continuare)

» Principiul intangibilitdfii — bilanful de deschidere pentru fiecare exercitiu financiar
corespunde cu bilanful de inchidere al exercifiuiui financiar precedent;

» Principiul necompensarii — valorile elementelor ce reprezintd active nu se compenseaza
cu valorile elementelor ce reprezintd pasive, respectiv veniturile cu cheltuieiile, cu exceptia
compensarilor intre active si pasive admise de Ordinul 75/2005;

e Principiul prevalentei economicului asupra juridicului - informafiile prezentate in
situatiile financiare reflecta realitatea economica a evenimentelor si tranzactiilor, si nu numai
forma lor juridica,

» Principiul praguiui de semnificatie — orice element care are o valoare semnificativa este
prezentat distinct in cadrul situatiilor financiare.

c. Utilizarea estimarilor

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu Ordinul 75/2005 cere conducerii Fondului s&
faca estimari si ipoteze care afecteaza valorile raportate ale activelor si pasivelor, prezentarea
activelor si datoriilor contingente la data Intocmirii situaiilor financiare si veniturile si cheltuielile
raportate peniru respectiva pericada. Cu toate cid aceste estimari sunt facute de catre
conducerea Fondului pe baza celor mai bune informatii disponibile la data situatiilor financiare,
rezultatele realizate pot fi diferite de aceste estimari.

d. Conversia tranzactiilor in moneda striina

Tranzactiile in moneda straina sunt inregistrate la cursul de schimb BNR de |a data tranzactiei.
La sfarsitul exercitiului, creantele si datoriile exprimate in vaiutd sunt convertite n lei la cursul
de schimb de la data bilantului comunicat de Banca Nationald a Romaniei (BNR) si diferentele
de curs sunt inregistrate in conful de profit si pierdere, n cadrul rezuliatului financiar.

Disponibilitatile banesti denominate Th moneda strdina (In special cele provenite din depozite la
termen ajunse la scadentd) sunt convertite in lei la data extrasului de cont, la cursul de schimb
BNR de la data extrasului. Prin urmare, in functie de fluctuatia cursului de schimb in cursul
anului, pot interveni atat diferente de curs favorabile (venituri) cat si diferenie de curs
nefavorabile (cheltuieli) Tn cadrul aceluiasi exercifiu financiar.

Cursul de schimb al principalelor monede straine la data inchiderii exercitiului financiar a fost:

31 decembrie 31 decembrie

2008 2009

1 Dolar (USD) 2.8342 Lei 2.9381 Lei
1 Euro (EUR) 3.9852 Lei 4.2282 | ei

e. Imobilizari necorporale

Imobilizarile necorporale sunt recunoscute la cost de achizitie mai putin amortizarea acumulata
si pierderile de valoare. Imobilizarile necorporale sunt amortizate folosind metoda liniara pe o
perioadd de viatd estimatd a imobilizérii necorporale. Majoritatea imobilizarilor necorporale
inregistrate de Societate reprezintd programe informatice (licenfe software). Acestea sunt
amortizate pe o perioada de cel mult 3 ani.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE (continuare)
f, Imobilizari corporale

Imobilizarile corporale sunt prezentate in bilan{ la valoarea de intrare mai putin amortizarea
acumulata si pierderile din depreciere.

Amortizarea este calculata folosindu-se metoda liniara de-a lungul duratei utile de viata estimata
a activelor, dup& cum urmeaza:

Activ Ani
Constructii (amenajare sediu) 3
Instalatii tehnice si masini 3
Mijloace de transport 5
Alte instalatii, utilaje si mobilier 10

Cheltuielile cu intrefinerea si reparatiile imobilizarilor corporale se inregistreaza in contul de
profit si pierdere atunci cand apar, iar Imbunatafirile semnificative aduse imobilizarilor corporale,
care cresc valoarea sau durata de viatad a acestora, sau care maresc semnificativ capacitatea de
generare a unor beneficii economice de catre acestea, sunt capitalizate.

g. Ajustiri pentru pierderea de valoare a imohilizarilor financiare

Valoarea contabild a activelor Societdiii este revizuita la fiecare data a Intocmirii bilanfului
contabil, pentru a determina dacd exista indicatori de depreciere. In situatia in care astfel de
indicatori exista, este estimata valoarea recuperabild a activelor Societafii. O ajustare pentru
pierderea de valoare este inregistrata in situatia in care valoarea contabild a activului depageste
valoarea recuperabild a acestuia. Ajustarea pentru pierderea de valoare a fost recunoscuta in
contul de profit si pierdere Tn exercitiul financiar 2007 si respectiv in contul 1062 — Rezerve
constituite din ajustarile pentru pierderi de valoare a imobilizarilor financiare (in exercifiul
financiar 2008 si respectiv 2009), avand in vedere modificarile Ordinului 75/2005 (prin Ordinul
CNVM 11/2009).

Ajustarea pentru pierderea de valoare a imobilizarilor financiare poate fi reluatd daca s-a produs
o schimbare Tn condiile existente la momentul determinarii valorii recuperabile. Reluarea unei
ajustari pentru pierderea de valoare poate fi efectuatd numai in asa fel incat valoarea neta a
activului sa nu depdseasca valoarea sa netd contabild istoricg, tindnd cont de depreciere si fara
a2 lua in calcul ajustarea. Reluarea ajustarilor pentru pierderea de valoare a imobilizarilor
financiare se realizeaza dupa cum urmeaza.

- prin venituri, In cazul in care ajustarile au fost recunoscute initial prin contul de profit si
pierderi;

- prin modificarea contului de rezerve — 1062, in situatia in care au fost recunoscute initial
direct in acest cont.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

PRINCIPIL, POLITICI $| METODE CONTABILE {continuare)
h. Imobilizari financiare
(i) Recunoagtere

Fondul recunoaste activele financiare la data la care au fost transferate Societatii si sunt
inregistrate la cost de achizitie sau la valoarea determinatad in baza documentelor de transfer.
Valoarea contabild inifiald reprezinta valoarea titlurilor de participare primite de Fond ca aport la
capitalul social si a fost calculatd, conform legislatiei specifice pentru Fondul Proprietatea, prin
metoda capitalurilor proprii la data de referintd 31 decembrie 2004 In cazul societatiior nelistate,
conform art.9 din Legea 247/2005 modificata si completata prin OUG 81/2007:

.Evaluarea activelor care formeaza capitalul social inifial al Fondului Proprietatea se realizeaza,
in cazul societdtilor comerciale, societdtilor nationale si companiilor naiionale neadmise la
tranzactionare, prin metoda capitalurilor proprii inregistrate la data de 31 decembrie 2004, iar in
cazul celor admise la tranzactionare, pe baza prefului mediu ponderat aferent ultimelor 90 de
sedinte de tranzacfionare, cu obligatia ca ziua de Implinire a termenului de 90 de sedinfe de
franzactionare sa fie cu cel mult 60 de sedinte de tranzactionare anterioard datei de adoptare a
hotararii Guvernului privind infiinfarea Fondului Proprietatea, prin hotérarea Guvernului privind
infiintarea Fondului Proprietatea urmand sa se determine data de implinire a termenului de 90
de sedinie de tranzaciionare.

In cazul societatilor comerciale, societatilor nationale si companiiler nationale admise la
tranzactionare pentru care, in perioada de referinfd mentionatd mai sus, nu s-au Tnregistrat
tranzactii cu actiuni care sa reprezinte cumulat mai mult de 0.3% din totalul capitalului social al
emitentului respectiv inregistrat in registrul actionarilor la data de implinire a termenului de S0
de sedinte de tranzaciionare, se ufilizeazd metoda de evaluare aplicabild societatilor
comerciale, societatilor nationale si companiilor nationale neadmise la tranzactionare. In cazul
societatilor care nu au depus situatiile financiare aferente anului 2004 1a unit&tile teritoriale ale
Ministerului Economiei si Finanfelor, se vor lua In considerare ultimele situatii financiare anuale
Tnregistrate la unitafile teritoriale ale Ministerului Economiei si Finantelor.

Dupa Tnmatricularea Fondului Proprietatea, dar anterior inregistrarii 1la Comisia Nationald a
Valorilor Mobiliare potrivit art. 7 alin. (2), Fondul Proprietatea contracteaza servicii de evaluare
cu societati inregistrate la Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare care, pe baza termeneior de
referintd si metodelor de evaluare stabilite potrivit alin. (1) si, dacd este cazul, a hotararii
Guvernului pentru infiinfarea Fondului Proprietatea, analizeaza corelatia intre valoarea activelor
care formeaza capitalul social al Fondului Proprietatea si valoarea capitalului social al Fondului
Proprietatea stabilita prin hotararea Guvernului privind infiinjarea Fondului Proprietatea. Daca
prin raporiul de evaluare se constatd cd valoarea activelor aportate nu coincide cu valoarea
capitalului social inifial stabilitd prin hotaradrea Guvernului privind Infiintarea Fondului
Proprietatea, se procedeaza astfel:

a) in cazul in care valoarea activelor este mai mare - capitalul social al Fondului "Proprietatea”
se majoreaza In mod corespunzator, acfiunile revenind integral statului roman.
Operatiunea de majorare se realizeaza de drept, operatiunea fiind Tnregistrata [a Oficiul
Regisfrului Comerfului in baza hotarérii Consiliului de Supraveghere al Fondului
Proprietatea, adoptata in temeiul raportului de evaluare;

b) in cazul in care valoarea activelor este mai mica, actiunile corespunzatoare valorii lipsa se
considera neplatite si apariin n intregime statului roman;
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

PRINCIPII, POLITICI $| METODE CONTABILE (continuare)

(i) Evaluare

- la data intrarii in entitate activele financiare imobilizate se evalueaza la costul de achizitie
- Ia data iegirii din entitate se evalueaza la valoarea de intrare

- [fa inchiderea exercitiului financiar se compard valoarea de intrare cu valoarea justa.
Diferentele constatate in minus intre valoarea de intrare si valoarea justa se inregistreaza
pe seama ajustarilor pentru pierdere de valoare in contul de Capitaluri proprii {cont 1062 —
Rezerve consfituite din ajustarile pentru pierderi de valoare a imobilizariior financiare} in
timp ce plusurile de valoare nu se Tnregistreaza.

Pentru titlurile de participare valoarea justa se determina dupa cum urmeaza:;

- in cazul titlurilor cotate, cu o lichiditate adecvata, valoarea justd este calculaid pe baza
pretului de inchidere al cotatiei bursiere pentru ultima zi de tranzactionare din an. Fondul
considera ca& un fitlu cotat are lichiditaie adecvatd, atunci cand Tn cursul ultimului an
calendaristic au fost tranzactionate actiuni ale acelui emitent reprezentand cel putin 0.3%
din numarul total de acfiuni emise de societatea respectiva;

- in cazul titiurilor necotate sau al titlurilor cotate fara o lichiditate adecvata, valoarea justa se
estimeaza utilizidnd capitalurile proprii contabile la cea mai recentd data disponibild, extrase
din raportarile financiare periodice ale emitentilor sau comunicate de societate la o data cét
mai apropiata de inchiderea exercifiului financiar (ex. situatii financiare semestriale),
ponderat in funciie de procentul de detinere la Inchiderea exercitiului.

Céagtigurile sau pierderile din tranzactionarea activelor financiare imobilizate sunt recuncscuie
direct in Contul de profit si pierdere la momentul tranzactionarii.

in momentul in care un activ financiar disponibil pentru vinzare este considerat ca fiind
depreciat, pierderea de valoare va fi inclusa Tn contul de profit si pierdere al perioadei in care
deprecierea a fost constatata.

Dobanda casgtigatd din definerea acestor titluri este inregisiratd ca venit din dobanzi, iar
dividendele de primit devin venituri din dividende.

In cazul societatilor cotate, toate achizitile si vanzarile de titluri care implicd decontarea intr-o
anume perioada, stabilitd conform reglementarilor sau conventiel de piatd sunt recunoscute la
data Inregistrarii tranzaciiei [a Bursa de Valori.

In cazul societatilor necotate achizitiile de titluri sunt recunoscute la data inregistrérii la Registrul
Comerfului, in Registrul Actionarilor tinut de societate sau n Registrul {inut de Depozitarul
Central, iar vanzarile la data decontarii tranzacfiei.

Conducerea Societaiii hotaraste modul in care se va face clasificarea imobilizarilor financiare la
momentul achizitiei.
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S5.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

PRINCIPII, POLITIC]I 81 METODE CONTABILE (continuare)
(i) Derecunoagterea

Activele financiare sunt derecunoscute atunci cédnd Fondul pierde controlul drepturilor
contractuale ce privesc respectivul activ. Fondul pierde acest control in cazul in care acesta
realizeaza drepturile asupra beneficiilor specificate n contract, drepturile expira, sau Fondul
renunta la aceste drepturi.

Derecunoasterea activelor financiare vandute se face la data decontarii sau la data transferuiui
proprietatii.

i. Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar sunt evidentiate in bilant la cost. Pentru situatia fluxurilor
de numerar, numerarul $i echivalentele acestuia cuprind numerar in casa, conturi curente la
bénci si investitii financiare pe termen scurt constand iIn obligafiuni, plasamente in depozite
bancare gi titluri achizifionate prin operatiuni REPO.

j- Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Provizioanele pentru riscuri si cheltuieli sunt recunoscute in momentu! in care Fondul are o
obligatie legala sau implicita rezultata din evenimente trecute, cand pentru decontarea obligatiei
este necesara o iesire de resurse care fncorporeaza heneficii economice si cand poate fi facuta
o estimare credibild ih ceea ce priveste valoarea obligatiei.

k. Beneficiile angajatilor

in cursul normal al activitatii, Fondul face plati fondurilor de sanstate, pensii si somaj de stat in
contul angajafilor sai la ratele statutare in vigoare. Tofi angajatii Societatii sunt membri ai
planului de pensii al statului roméan. Aceste costuri sunt recunoscute in contul de profit si
pierdere odata cu recunoasterea salariilor.

Fondul nu opereaza niciun alt plan de pensii sau de beneficii dupd pensionare si, deci, nu are
niciun alt fel de obligatii referitoare la pensii.

L Impozitare

Fondul inregistreaza impozitul pe profit curent pe baza profitului impozabil din raportarile fiscale,
conform legislatiel romanesti relevante. Cota de impozit pe profit pentru anul 2009 este de 16%,
cota existenta si Tn anul 2008,

m. Recunoasterea venituriior
(i} Venituri din participatii

Acestea sunt recunoscute in exercitiul financiar in care adunarea generald a actionarilor din
societatea la care se defin participatiile a hotarat distribuirea de dividende si/fsau acfiuni cu titlu
gratuit rezultate din majorari de capital social efectuate de catre emitenti prin utilizarea profitului
sau a rezervelor constituite din profit, acesta fiind momentul cand pentru Societate se naste
dreptul de a primi dividende sifsau actiuni proportional cu participatia detinutd in respectiva
societate.

inregistrarea ca venituri din participatii a contravalorii actiunilor primite gratuit, potrivit alineatului
precedent, se efectueaza la valoarea nominald la data intrarii efective in portofoliu a
respectivelor actiuni, datd confirmatad prin extrasul de cont eliberat de emitent Th cazul
societatilor inchise sau de cétre societatea de registru si/sau depozitar in cazul societatiior ale
caror actiuni sunt cotate pe piata de capital.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE (continuare)

La 31 decembrie 2009, societatea a inregistrat in contul 1172 — Rezultatul reportat provenit din
corectarea ercrilor contabile, suma de 200.773.530 lei, reprezentand anularea actiunilor gratuite
de la Nuclearelectrica, ca urmare a abrogari OUG 69/2007 in mai 2009 prin care i se
recunostea dreptul Fondului Proprietatea de a-si pastra participatia initiala detinuta in urma
majorarilor de capital social din cursul anului 20068 prin incorporarea de rezerve la
Nuclearelectrica.

(i} Veniturile din dobénzi

Acestea sunt recunoscute conform principiului independentei exercitiilor, luadnd Th considerare
dobanda cuvenita potrivit clauzelor contractuale pe perioada exercifiului financiar, In masura in
care existé certitudinea ca la scadentd aceasta va putea fi colectata sau incasaté efectiv.

(iii) Veniturile rezuftate din vanzarea titlurilor de valoare

Veniturile aferente titlurilor de valoare (ex: actiuni} vandute vor fi recunoscute la momentul cand
dreptul de proprietate asupra acestora este transferat de la vanzator |a cumparator.

n.  Actiuni gratuite

Actiunile gratuite primite de la societafile din portofoliu in urma aplicadrii prevederilor Legii
247/2005 (titlul VII, articolul 9" alin (6)) modificatd si completatd prin OUG 81/2007 sunt
recunoscute la valoarea nominald. Contravaloarea acestor acfiuni gratuite este utilizatd pentru
acoperirea pariiald a capitalului social subscris si nevéarsat de cétre Statul Roman.

0. Taxa pe valoarea adidugata

Fondul nu este persoana juridicd impozabild In sensul prevederilor Codului Fiscal; prin urmare,
taxa pe valoarea adaugatd este recunoscuta in cheltuieli pentru achizitile de servicii iar pentru
achizitiile de bunuri (stocuri sau imobilizari) in valoarea de infrare a bunului respectiv.

p. Provizioane pentru impozite

Acestea se constituie pentru sumele viitoare de platit drept impozit pe profit, in cazul in care
aceste sume nu sunt reflectate ca si datorie la data bilantului; ele se aplica asupra diferenfelor
temporare apérute intre baza de impozitare a unui activ sau datorie si valoarea contabila.
Impozitul se calculeaza la cota estimatd a fi aplicabila la data utilizarii activului sau achitarii
obligatiei. Astfel, acestea sunt calculate la cota de impozit pe profit de 16% aplicabila in
prezent.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

PARTICIPAT! SI SURSE DE FINANTARE
ACTIUNI

Capitalul social subscris este de 14,240,540,675 lei reprezenténd 14,240,540,675 actiuni cu o
valoare nominala de 1 leu/ acfiune.

Structura actionariatului la 31 decembrie 2009 este prezentata astfel:

Nr. Numar Numar acfiuni % din capitalul
crt Categorie acfionar actionari detinute social
1 Ministerul Finantelor Publice 1 8,520,603,620 58.8334%
2 Persoane Juridice (deiineri sub 1%) 71 565,765,977 3.9729%
3 Persoane Juridice (defineri peste 1%) 4 839,383,575 5.8943%
Subtotal - Persoane Juridice 76 9,925,753,172 69.7007%

4 Persoane fizice (detineri sub 1%) 3,120 3,079,501,628 21.6249%
5 Persoane fizice (detineri peste 1%) 3 1,235,285,875 8.6744%
6 Subtotal - Persoane Fizice 3,123 4,314,787,503 30,2993%
TOTAL 3,199 14,240,540,675 100.00%

24




8.

S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

INFORMATII PRIVIND SALARIATII, ADMINISTRATORII $1 DIRECTORII

a) Salarizarea directorilor, administratorilor si a altor salariati

- lei -
2008 2009
Indemnizatii brute - Membrii Consiliului de
Supraveghere 2,504,418 3,168,031
Indemnizafii brute - Membrii Directoratului 904,593 5,468,040
Indemnizatii brute - Membrii Comisiei de Selectie
a Administratorului de Fond 765,900 650,690
Salarii brute - Personal Angajat 1,078,017 1,406,261
Cheltuiala cu salariiie si indemnizatiile brute 5,252,928 10,693,022

*} cheltuielile reprezentand contribufia societslii la bugetele asigurdrilor sociale, de sdnafate, gomaj §i protectie
sociald nu sunt incluse In sumele de mai sus. Toate sumele prezentate mai sus sunt bruie gi includ impozitele si
contributiile datorate de salariafi/administratori sau asimilati conform prevederilor legale.

Fondul Proprietatea este administrat in sistem dualist de catre un Consiliu de Supraveghere
format din 7 membri si de un Directorat format din 3 membri; aceste persoane au calitatea de
administratori In baza unor contracte de mandat. Sumele reprezentand indemnizatiile brute
acordate membrilor Consiliului de Supraveghere includ atat indemnizafile de membru n
Consiliul de Supraveghere cét si indemnizatile pentru calitatea de membru In Comitetele
Consultative ale Fondului.

Sumele reprezentdnd indemnizatiile brute acordate membrilor Directoratului sunt acordate doar
peniru calitatea de membri ai Directoratului, incluzand indemnizaiiile lunare si alte beneficii
variabile acordate Tn baza coniractelor de mandat. Mandatul membrilor Directoratului a inceput
la data de 19 Mai 2008.

Indemnizatile acordate membrilor Comisiei de Seleclie a Administratorului de Fond sunt
cheltuieli de natura cvasi-salariald avand n vedere ci se supun acelorasi obligatii de natura
fiscald ca si cheltuielile salariale. Mandatul Comisiei de Selectie a Administratorului de Fond a
inceput in luna Aprilie 2008 iar Comisia este formata din 5 membri (incluzand Presedintele
Comisiei).

25




S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO - FINANCIARI

1. indicatori de lichiditate
31 decembrie
2008

31 decembrie
2009

a) Indicatorul lichiditatii curente (numar de ori)

Active curente -

Datorii curente 167.73
b} Indicatorul lichiditaii imediate (numar de ori)

Active curente — Stocuri -

Datorii curente 167.73

2. Indicatori de risc

361.47

361.47

Nu este cazul. La data de 31 Decembrie 2008, Fondul Proprietatea nu are ,Capital Imprumutat”.

3. Indicatori de activitate (indicatori de gestiune)

a) Viteza de rotatie a debitelor ~ clienti

(numar de zile) Nu este cazul
Sold mediu clienfi  x 365 =

Cifra de afaceri

b) Viteza de rotatie a creditelor — furnizor

(numar de zile) 42
Sold mediu furnizori X 365 =

Achizitii de bunuri si servicii

¢} Viteza de rotatie a activelor imobilizate

(numar de ori)

Cifra de afaceri -

Active imobilizate 0.056

d) Viteza de rotatie a activelor totale (numar de ori)
Cifra de afaceri =
Total active 0.048

4. Indicatori de profitabilitate

a) Rentabilitatea capitalului angajat (in procente)

Profitul inaintea platii dobanzii si impozitului pe

profit/Capitalul angajat*) 4.40

*} Capitalul angajat include capitalurile proprii
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

ALTE INFORMATII
a) Informatii cu privire la prezentarea Societatii

S.C. Fondul Proprietatea S.A. (,Fondul”) a fost infiiniat ca societate de investitii financiare in
Romania, Tn baza Legii nr. 247/2005 si a fost inregistrat in Bucuresti, in 28 decembrie 2005.
Prin Ordonanta de Urgenta nr.81/2007 sunt aduse o serie de modificari si completari ale Legii
nr.247/2005,

Adresa sediului oficial al Fondului este: Str. Apolodor nr. 17, Sector 5, Bucuresti, Roméania.
Fondul Proprietatea are punct de lucru inregistrat in Calea Victoriei nr. 15, Sector 5, Bucuresti,
Romania.

Conform Actului Constitutiv, Fondul Proprietaiea are ca obiect principal de activitate
administrarea si gestionarea portofoliului. Domeniul principal de activitate este Cod CAEN 6499
- alte intermedieri financiare iar activitatea principald este efectuarea de investitii financiare.
Evidenta actiunilor si actionarilor este tinutd in conditile legii de S$.C. Depozitarul Central SA

Bucuresti.

b) Informatii privind relatiile Societatii cu filiale, societdti asociate sau cu alte societati

in care se defin titluri de participare strategice

Detaliile privind tranzaciiile cu pariile afiliate si natura relatiilor cu acestea sunt prezentate in

Nota13.

¢) Informatii referitoare la impozitul pe profitul curent

Profit brut/ Pierdere bruta

Deducere fiscald aferentd alocarii profitului la rezerva
legala

Cheltuieli cu provizioane si ajustari pentru pierdere de
valoare nedeductibile fiscal

Cheltuieli nedeductibile - active cedate & pierderi
participaiii

Venituri din provizioane, neimpozabile

Venituri din dividende, neimpozabile

Alte cheltuieli nedeductibile

Profit impozabil/ Pierdere fiscald pentru anul curent
Pierdere fiscald de recuperat din anii precedenti
Profit impozabil/ Pierdere fiscald de recuperat in anii
urmatori

Impozit pe profitul curent

- deduceri din impozit pe profit datorat cf. art 21 Cod
fiscal alin 4.lit p

Impozit pe profit datorat

Impozit pe profit declarat pentru anul curent prin
declaratii de plata

Diferenta de impozit pe profit datorat
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- lei -

2008 2009

480,998,206 834,192,517

(4,387,483) (34,249,437)

2,770,084 375,822
64,600

(11,475,624)
(384,750,573)

(31,566,178}
(118,165,267}

142,966 151,850
83,362,176 650,739,307
83,362,176 650,739,307

(13,337,948) (104,118,289)

41,168 64,097

(13,296,780) (104,054,192)

(10,768,326)
(2,528,454)

(100,812,858)
(3,241,334)
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

ALTE INFORMATII (continuare)
d} Cifra de afaceri

Cifra de afaceri include veniturile totale din activitatea curentd. Ponderea cea mai importanta n
totalul veniturilor o detin veniturile din vanzarea participatiilor, dividende si cele din dobanzi.

e} Onorariile platite auditorilor
Auditorul financiar al Fondul Proprietatea pentru anul 2009 este Deloitte Audit SRL. Onorariul

de audit pentru auditarea situatiilor financiare ale anului 2009 (audit statutar) este de 22,000
EUR (farad TVA).

SITUATIA DEPOZITELOR BANCARE

-lei-

31decembrie 31decembrie

Casa si conturi [a banci 2008 2009
Depozite la banci In lei 408,327,239 963,678,536
Depozite la banci In valuta 161,329,233 1,186,055,130
Subtotal depozite 570,656,472 2,149,733,666
Conturi curente la banci in lei 3,143 687,142
Conturi curente la banci in lei — plata dividende 1,419,503 773,403
Conturi curente la banci in valuta 64,967 21,075
Casa 12,380 1,641
Avansuri de frezorerie - -
Subtotal conturi curente, casa si avansuri 1,499,993 1,483,261
Total 572,156,465 2,151,216,927

TRANZACTII CU PARTI AFILIATE

Tranzactile cu partile afiliate au fost stabilite in timpul desfasurarii obignuite a activitatii
Fondului. Astfel, in aceastd categorie de tranzactii, mentionam dividendele primite de Fondul
Proprietatea de la societatile comerciale in care Fondul Proprietatea sifsau Fondul Proprietatea
impreuna cu Statul Roman, prin diverse institutii implicate, define mai mult de 25% din drepturile
de vot.

in cursul anului 2008, Fondul a beneficiat de venituri din dividende de la partile afiliate n
cuantum total de 118,17 milioane lei, in timp ce Tn 2008 acestea au fost in cuantum de 384,75
milioane lei. Acestea sunt prezentate pe fiecare societate in cadrul Notei 14. Fondul nu a
desfagurat tranzactii cu managementul sau in cursul anului 20089.
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14,

S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

CORECTII AFERENTE EXERCITIULUI FINANCIAR INCHEIAT LA DATA DE 31 DECEMBRIE

2009
in anul 2009, au fost efectuate corectii cu privire la rezultatul reportat pe anul 2008 dupa cum
urmeaza;
Suma
Suma inregistrata pe
raportata la rezultatul
31 decembrie reportat la 31
2008 Corectii decembrie 2009
Rezultatul reportat - venituri din actiuni
gratuite anulate de la Nuclearelectrica in
2007 (Nota 1) - 200,779,530 200,779,530
TOTAL - 200,779,530 200,779,530

ACTIVE $1 DATORII CONTINGENTE

La data de 31 decembrie 2009 Fondul este implicat intr-o serie de tranzaciii si litigii pentru care
nu a finregistrat activele rezultdnd din drepturile Fondului enumerate mai jos, datoritad
caracterului incert al realizarii acestor active:

1)

2)

Fondul Proprietatea este Tn prezent parte inir-o serie de litigii In curs, dintre care, cele cu
impact patrimonial sunt cele determinate de solicitarea de penalitdii (dobanda legald) de la
societatile care au platit cu intarziere dividendele cuvenite Fondului.

Pretentiile formulate de Fondul Proprietatea sunt in conformitate si pe baza prevederilor
Legii 31/1880, cu modificdrile si completarile ulterioare si ar trebui prin urmare ca toate
aceste sume s3 fie considerate a fi cuvenite si platite Fondului. Aceste sume se vor
inregistra in venituri numai in masura primirii lor, dupa finalizarea litigiilor in curs.

Situaiia sumei de Incasat din privatizarea catre un investitor strategic a Bancii Comerciale
Roméne SA.

In data de 27.12.2006 a fost virata citre Fond suma de 88,394,758.44 EUR, care reprezinta
4% din valoarea incasatd de Statul roman din vanzarea pachetului detinut la Banca
Comerciald Roméana S.A. Conform exprimarii din textul legislativ, Fondul ar fi trebuit sa
incaseze o valoare reprezentand ,4% din actiunile S.C. B.C.R. S.A.”, adicd 242,495,438.5
EUR (4% din total actiuni Banca Comercialda Roméana, la preful platit de Erste Bank der
Oesterreichischen Sparkassen AG : 7,65 Euro/actiune).
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5.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

ACTIVE $1 DATORII CONTINGENTE (continuare)

4)

La data aprobarii acestor situatii financiare nu existd incad o solutie favorabild Fondului in
aceasta privin{d, conducerea Fondului continudnd demersuri in sustinerea acestei solicitari,
n instantd. In cazul unei solutii favorabile, Fondul ar urma s& primeasca diferenta de
154,100,680.06 EUR iar aceasta suma ar urma sa acopere capitalul social subscris si
nevarsat de catre actionarul majoritar si/sau s3 fie majorat capitalul social n functie de data
incasérii si diferenta intre suma incasata si nivelul capitalului social subscris si nevarsat la
acea data.

In scopul recuperérii acestei sume, Fondul Proprietatea a depus in data de 01.10.2008
cerere de chemare n judecata pe rolul Tribunalului Bucuresti - Sectia Comerciald avand ca
parati Ministerul Economiei si Finantelor si AVAS. In prezent, litigiul este in derulare.

Sumele care urmeaza sa fie virate la Fondul Proprietatea pe masura incasari, dupa cum
urmeaza:

a. 3% din sumele incasate de catre institutiile implicate in procesul de privatizare din
fiecare vanzare a aciiunilor detinute la S.C. Romtelecom S.A. pana la vanzarea
intregii participatii”.

b. ,20% din sumele provenite din privatizarea S.C. Romtelecom S.A.”

c. .9.9% din sumele provenite din privatizarea Casei de Economii si Consemnatiuni
C.E.C.—SA

Aceste sume urmeaza a se inregistra in contabilitate, ca si aport la capitalul social aferent
actionarului majoritar, numai In masura primirii lor.

Sumele rezultate din recuperarea creantelor Romaniei provenite din activitatea de comert
exterior si cooperare economicd internationald derulatd fnainte de 31 decembrie 1989,
sumele rezultate din recuperarea drepturilor care decurg din acordurile comerciale si de plati
guvernamentale gi aranjamentele tehnice bancare corespunzatoare, dupa deducerea unui
procent de 3%, nu sunt determinabile ca valoare totald certa.

In contabilitatea Fondului au fost inregistrate valori din aceste categorii In momentul
incasarii acestora, Ins& conducerea Fondului nu poate estima totalul de incasat.

Pe masura incasarii acestor sume, ele vor fi folosite In primul rand in scopul acoperirii
capitalului subscris si nevarsat de catre acfionarul majoritar. Sumele Tncasate in cursul
anului 2008 sunt prezentate in nota 7.

Sumele rezultate din recuperarea creantei detinutd de Fond impotriva 8.C. World Trade
Center Bucuresti S.A.: Prevederile art. 4 din Titlul 1l Alte masuri pentru accelerarea
procedurii de acordare a despagubirilor aferente imobilelor preluate Tn mod abuziv din
Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr. 81/2007 pentru accelerarea procedurii de acordare
a despagubirilor aferente imobilelor preluate in mod abuziv” (publicatd in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea I, nr. 426 din 29.06.2007), stabilesc transferul de drept si fara
contraprestatie a creaniei impotriva S.C. World Trade Center Bucuresti S.A. de la
Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Statului la Fondul Proprietatea, incepénd cu data
intrarii in vigoare a O.U.G. nr.81/2007, respectiv 29.06.2007, impreuné cu toate accesoriile
aferente acumulate pana la data transferuilui.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

ACTIVE $I DATORII CONTINGENTE {continuare)

La data de 01.10.2007 a fost Incheiat intre AVAS si Fondul Proprietatea Protocolul de Predare-
Primire nr. 633 in baza caruia au fost preluate toate documentele referitoare la creanfa detinuta
asupra S.C. World Trade Center Bucuresti S.A.. Fondul Proprietatea a transmis Notificarea nr.
643/04.10.2007 debitorului cedat, S.C. World Trade Center Bucuresti S.A. cu privire Ia cesiunea
de creantd intervenitd conform art. 4 din Titlul 1l al O.U.G. nr. 81/2007. A fost obiinut {otodata
avizul de inscriere a cesiunii la Arhiva Electronica de Garanii Reale Mobiliare a creaniei
cesionatd de drept si fara contraprestatie de la AVAS catre Fondul Proprietatea.

Soldul consolidat al creantei este 68,814,198.35 USD la data transferului. La data aprobarii
acestor situatii financiare nu existd Tnca o solutie certd de realizare a creantei. In cursul anului
2008, debitorul cedat a achitat catre Fondul Proprietatea suma de 200,000 USD iar in cursul
anului 2009 suma de 200,000 USD. Sumele Tncasate In 2008 si 2009 au fost utilizate pentru
acoperirea partiala a capitalului social subscris si nevarsat de catre actionarul majoritar,
Ministerul Finanielor Publice.

Avand in vedere cuantumul creantei In discuiie comparativ cu valoarea de piata a afacerii
S.C. World Trade Center Bucuresti S.A., precum gi calitatea de aciionar a Fondului Proprietatea
la aceasta societate s-a Incearcat |dentlfacarea unor solutii viabile de recuperare mtegrala a
creantel in acest sens, Fondul a contractat servicii de consu[tan’ga avand ca obiect gasirea celor
mai eficiente metode de recuperare a creantei. In prezent, in baza deciziei Consiliului de
Supraveghere al Fondului, s-a demarat strategia de recuperare a creaniei conform metodei
recomandate de consultant.

Avand Tn vedere aceste considerente, Inregistrarea sumelor in contabilitate se va face numai pe
masura incasarii lor, pe destinatiile pentru care ele vor fi primite, la data de 31 decembrie 2009
ele fiind Insa inscrise In conturile In afara bilanfului.

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR

Prin natura activitatii efectuate, Fondul este expus unor riscuri variate care includ: riscul de
piata, riscul de credit si riscul aferent mediului economic. In masura in care sunt stabilite prin
obiectivele strategice, managementul urmareste reducerea efectelor potential adverse asociate
acestor factori de risc, asupra performantei financiare a Fondului.

i} Riscul de piata
Riscul de piata cuprinde riscul valutar, riscui de dobanda si riscul de pref.
Riscul valutar
Fondut poate realiza investitii in instrumente financiare sau sa intre in tranzactii denominate in
valuta. In consecinta, Fondul este expus riscului ¢a fluctuatiile cursului de schimb valutar sa
aiba un efect advers asupra valorii activelor nete ale Fondului denominate tn valuta.
Fondul are disponibiltati banesti denominate in lei si valuta (preponderent eurg). Nu se au in

vedere obiective de protejare a valorii acestor disponibiltati banesti intr-o valuta anume (leu sau
euro). Fondul considera ca moneda sa funciionala este moneda nationala.
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S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

MANAGEMENTUL RiSCULUI FINANCIAR (continuare)

Riscul de dobédnd&

Majoritatea activelor financiare ale Fondului nu sunt purtdtoare de dobanda. Activele financiare
purtdtoare de dobanda (depozitele) au scadenid sau suferd o schimbare a ratei dobéanzii infr-o
perioadd de pand la trei luni. Prin urmare, Fondul are o expunere limitatd la variafile ratei
dobanzilor. Fondul nu detine Tmprumuturi sau alte datorii semnificative purtdtoare de dobanda.

Riscul de pret

Riscul de prei este riscul ca valoarea titlurilor de valoare sa fluciueze ca urmare a modificrilor
intervenite pe piata de capital si determinate de factori specifici unui emitent sau de factori ce
influenteaza piata de capital in ansamblu. Acest risc s-a materializat in special Tn ultima parte a
anului 2008 si Th cursul anului 2009, avand in vedere scaderile masive ale cotatiilor bursiere pentru
unele fitluri existente i In portofoliul Fondului. Desi Fondul nu a realizat tranzaciii cu astfel fitiuri, a
fost necesar ca In anumite cazuri sa constituie ajustari pentru pierderea de valoare a acestora, care
au influentat In mod negativ capitalurile proprii raportate.

i) Riscul de credit

Fondul este expus riscului de credit aferent instrumentelor financiare si plasamentelor bancare,
adica riscului Tnregistrarii de pierderi sau nerealizarii profiturilor estimate, ca urmare a neindeplinirii
de catre contrapartida a obligatiilor contractuale.

in cazul expunerilor pe banci, riscul este dispersat prin alocarea disponibiltatilor banesti In mai
multe banci si prin stabilirea unor limite de contrapartida pe fiecare banca.

iii) Riscul de lichiditate

Managementul prudent al riscului de lichiditate implicd mentinerea de numerar suficient si a unor
linii de credit disponibile. Datoritd naturii activitafii, Fondul urmareste s& aiba flexibilifate in
posibilitétile de finantare, prin mentinerea de depozite si conturi curente la banci disponibile pentru
finantarea activitatilor curente, a unor investifii viitoare si a unei lichiditéti adecvate.

iv) Riscul aferent mediului economic

Degi Roméania este {ard membrd a Uniunii Europene, economia nationald prezintd in continuare
caracteristicile unei piefe emergenie cum ar fi: deficit de cont curent relativ ridicat, existenia unei
diferente de competitivitate intire Romania si alte state membre ale Uniunii Europene, o piatd
financiard relativ nesofisticata, infrastructura slaba, fluctuatii ale cursurilor de schimb valutare si o
piatd de capital slab dezvoltata.

Nu in ultimul rand, criza economica si financiard internationald isi face simiite efectele si in
Romania iar acest lucru are efecte negative asupra majoritatii sectoarelor economice. Modul n
care aceasta crizd afecteaza Fondul este complex, avand in vedere ca performanfa economica a
Fondului este in primul rand influentatd de cea a companiilor din portofoliu.

EVENIMENTE ULTERICARE DATEI BILANTULUI

Nu este cazul.
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