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FONDUL PROPRIETATEA S.A.
BILANT

Situatia Cod 10

Judeg: Municipiul Bucuresti
Persoana juridica: 5C Fondul Proprictatea 5.A

Adresa: STR Apolodor Nr 17, Sect. 5, Bucuresii
Telefon: D3LG20WI00 ; Fax: 0213104110

Numaruel din registrul comerjului: J40°219012005
Tara: Romnia

A ACTIVE IMOBILIZATE

L IMOBILIZARI NECORPORALE

1. Cheliuieli de constituire (ct.201 — 2801)

2, Cheliuieli de dexvoltare (1303 — 2803 - 2903)
3. Concesiumi, brevete, licenje, alie imohilizin
necorporale (e 205+208-2805-2808-2905-2908)
4, Fondul comercial (e, 207 1-2807-2907)

3. Avansun s imobiliziin necorporale in curs
{c1.233+234-2033)

TOTAL {rd.01 la 05)

IL IMOBILIZARI CORPORALE

1. Terenuri &1 construclii (e 2114212-2811-2812-
201 1-2912)

2. Instalafii tehnice 5i magini (cr. 213-2813-2913)

3. Alte instalagii, utilaje si mobilier (c1.214-2814-2914)

4. Avansuri i imolilizdn corporale in curs (ot
231+232-2931)

TOTAL (rad. 07 ka 10

HL IMOBILIZARI FINANCIARE

1. Actiuni detiniite la entitdfi afiliate (ct.261-2961)
2. Imprumutari acordate entitatilor afiliate

(26T +26T2-2965)

3. Interese de participare (ct. 263-2963)

4. Imprumuturi acordate entitifilor de care compania
este leg, interese de participare (ct. 2675 +2676-2067)

5. Titluri 5i alte instrumente financinre definute ca
imhilizin (cf, 262+ 264+265+266-26%6-2962-2964)
6. Alle creante (2673-+2674+2678+2679-2965-2069)
TOTAL {rd, 12 In 17}

ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL {rd.06+1 1+18)

Forma de propriciate: Mixta

Activitate preponderentii (denumire gropa CAEN):
6513

Cod grupa
Cod unic de inregistrare: 18253260

- Lei -
Rimd Nota 31 decembric
M. 2006
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.
BILANT

Situagia Cod 10

B. ACTIVE CIRCULANTE

L STOCURI

I. Materiale consumabile (ct. 302+303+~308+35]-302-
195)

2. Luerdni 5i servicii in curs de execufis (c£.332-304)

3. Avansuri pir. Cumpliriri de stocuri (cr4091)

TOTAL (rd, 20 la 22)

IL CREANTE

I. Creante comercinle (ct.2675+206T6+2678+2679-2966-
200605409244 | 1 +4 ] 344 1E-491)

2. Sume de incasal de la entitdjile afiliate {cr. 451 1+4518-
4951)

3, Sume de incasal din interese de participare (cf.

4532 1+4528-4952)

4. Alte creanfe (et

425H4TR 2443 | 3T HIEI A | 424 02 BHadd 44 5440
HU T4 B2+ SED446] =4 TI-H0645 15T

5. Creanpe privind capitalul subscris si nevirsat (cr.456-
4953

TOTAL (rd. 24 la 25)

L INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT
1. Actioni definute la entithgi afiliate (cL501-591)

2. Alte investitii financiare pe termen scurt (ct.
F031+5032+505+ 506 1+ 3062+ 507 | #5072+ 508 | + 3082 +508
B+ 5089-553-595-5M6-397-598+ 51 1 3+51 14}

TOTAL (rd. 30 Ia 31)

IV, CASA 51 CONTURI LA BANCT (ct.
STI255121+5122451 23451 24+5125+531 1+53 145321+
53X2+5323+53284+541 14542 +542)

ACTIVE CIRCULANTE TOTAL (rd.23+29+32+33)

C. CHELTUIELI IN AVANS (c1.471)

D. DATORI CE TREBUIE PLATITE INTR-O
FERIOADA DE UK AN

1. Imprumuturi din emisiuni de obligatiuni
(cLIG14+1615+161T+1618+]68]-169)

2. Sume datorate institufiilor de credit

([

1621+ 1622+ 1624+ 1625+ 1627+ 1682+ 191 +5192+5198)
3, Avansuri incasate in contul comenzilor (ct. 419)

4. Datorii comerciale (ct, 401404408}

5. Efecte de comert de platit (c1.403+405)

6. Sume datorate entithgilor afiliate

(et 1661+ 1685=2691+451 1+4518)

7. Sume datorate privind interesele de participare

[ct. 16624 1686+ 26824+ 26934452 | +4528)

8. Ale datorii, inclusiv daforii fiscale

(et 16234 1626+ 16T+ 16ET+2608 442 | 4423442444 26+427+
A2B 1+ 13T 3R] #4941 #0425+ 2R b r il T+ d B

+3 19445195+ 5196+5197)
TOTAL (rd. 36 I 43)
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.
BILANT

Situatia Cod 10

=Lei-
E. ACTIVE CIRCULANTE, RESPECTIV DATORII
CURENTE MNETE (rd. 34+35+36-44-60,2) B g i
F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE 4ty 16,417 367,646
(rd. 1 9+45-64.1)
G. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-0 PERIOADA MAI MARE DE UN AN
1. Imprumuturi din emisiuni de obligatiuni 47 -
(e 1614=161 541617+ 1618+ 1681-1659)
2. Sume datorme institujiilor de credit 48 -
(16214 622+ 16244625+ 627+ 1682 +519]+5192+5198)
3. Avansuri Incasate in contul comenzilor (ot 419) 40 -
4. Datorii comerciale (ct, 401+4044408) 11} -
5. Efecte de comerf de platic {c1. 403+405) 51 -
6. Sume datorate entitifibor afiliate - -
(ct. 15661 +16B5+2691+45]1 1 +4518)
7. Sume datorate privind interesele de panticipare (ct. 33 -
1662+ | 6R62692+ 2603 +452 | +4520)
E. Alte datorii, inclusiv datorii fiscale 54
(ol 1623+ 1626+ 16T+ 168 T+2698-+42 1 +4 23 +4 24+ 426+
2T+428 1443 13T+ 381+ | +44 23 +44 28 344 ~dd b
4T+448 1 +=+455 | RSB A 36+ 5 T4 58 <462 +4 734500 +5
IB6+5193+5194 5195+ 5196+5197)
TOTAL {rd.47 In 54) 55
H. PROVIEIOANE
|. Provizioane pentru pensii 31 alte obligajii similare 56 -
{ct.1515)
2. Provizioane pentru impozite (c1.1516) 57 -
3. Alte provizioane (ct. 1511+15124151341514+1518) 58 =
TOTAL PROVIZIOANE [rd.5645T+58) 59 =
LYENITURI IN AVANS (rd 60.1+60.2) din care; Al -
1. Subventii pentru investifii (c1.131) 6.1 -
2. Venitur inregistrate in avans (et 472) 6.2 -
J. CAPITAL 51 REZERVE
L CAPITAL (rd, 62 la 63) din care: ] | 14.240,540,675
= Capital subscris 5i neviirsat (et 1011} 62 -
- Capital subscris §1 varsal (et 1012) fil | 4240 540 675
1. PRIME DE CAPITAL (ct,104) [
Il REZERVE DIN REEVALUARE (ct. 105)
SOLDC g -
SOLD D (7] -
IV, REZERYE (rd.68 la 73-74) a7 1.eg) 1108282 485
I. Rezerve begale (ot 10461) o8 3607 605
2, Rezerve statutare sau contrictuale (ot 1063) (] -
3, Rezerve constituite din valoarea tithurilor dobdndile cu = 70 -
titlu gratuit (ct. | 0635)
4. Rezerve din reevaluarea la valoares justa (¢t 1066) 71 1.€) 2 104,674,880
5. Rezerve reprezenting surplus realizat din rezerve de T
reevalisare (et 1(67T)
. Alte rezerve (ot 1068) T3 -
7. Actiuni proprii (ct.104) 74 -
V. REZULTATUL REPORTAT ict.117)
50LDC T35 =
LO0LDD T




FONDUL PROPRIETATEA S.A.
BILANT

Situatia Cod 10

VI. REZULTATUL EXERCITIULUI (ct.121)
SOLDC

SOLD D

Repartizarea profitului (ot 129)

TOTAL CAFITALURI PROPRII (rd.61+64-+65-
G-67+75-To+T7-TE-TH)

72.152.092

(3.607.605)
16.417.367.647

=R o= B |

Administrator, inmin




FONDUL PROPRIETATEA S.A.
CONT DE PROFIT S1 PIERDERE

Situatia Cod 20

—

A VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA -
TOTAL {rd.02 ks 11}
1. Venituri din imobilizin financiare (c.761)

2. Venitwri din investitii financiare pe termen scurt
{ct.762)

3. Yeniwri din creanje imobilizate (c1.763)

4. Veniiuri din Envestifii financiare cedate {cl. 758+ T )

5. Veniwri din fucrin 51 servicil prestate (CL704)

. YWenituri din provizioaneg, creanje reactivate §i
debitor] diversi (ci. 7T34+T7814T86)

7. Veniuri din diferenie de curs valutar (el 765)

B. Venituri din dobdnzi (cr. 766)

9, Venituri din productia imobilizata (c1.7214722)

1. Adee veniturd din activitatea curents

(ct. 705+ T06+T08+T4 1+ TSB+T6T+T68)

B. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA
~TOTAL (rd.13 la 20)

11. Pierderi aferente creangelor legate de participare
(cr.663)

12, Cheltuieli privind investifille financiare cedate (cf.
ol. 638+664)

13. Cheltuieli din diferenele de curs valutar (c1.665)

14. Cheltuieli privind dobdinzrile (ct.666)

15. Chelwieli privind comisioanele 5i onorariile
{c1.622)

16, Cheltieli cu serviciile bancare i asimilote (cL.627)

17. Amortizin, provizioans, pierden din creanie 51
debitori diversi (ct. 654468 14686)
18. Alte cheltuiel din activitaiea curenta
[rd. 21 +2242342547T)
&, Cheltuieli cu materiale (et GO2-+603+604)
b. Cheltuizli privind energie 51 apa (cl.603)
. Cheltueli cu personalul (rd 24425}, din care:
C1. Salarii (ct.621+64 1 +642)
C2, Cheltuieli cu ssigurinle i protectia sociala
{c1.645)
d. Cheltuieli privind prestatiile externe
(61146124613 +614+623+6244625+626+628+658+
667 +H68)
e. Cheltuieli cu nlte impozite, taxe $i virsiminte
(c1.635)
C.REZULTATUL CURENT:
- Profit (rd, 01 -12)
- Pierdere (rd. 12-01)

Riind
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FONDUL PROPRIETATEA 5.A.
CONT DE PROFIT 51 PIERDERE

Situatia Cod 20

0. VERITURI BN ACTIVITATEA
EXTRAORDINARA (c1.771)

E. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA
EXTHRAORDINARA (cr671])

F. REZULTATUL EXTRAORDINAR:
- Profit {rd. 30 -31)

- Pierdere (rd. 31 -30)

19, VENITURI TOTALE (rd.01+30)
20. CHELTUIELI TOTALE (rd. 12+31)
G. REZULTATUL BRUT:

- Profit (rd.34-3%5)

- Pierdere (rd.35-34)

2L IMPOZITUL PE FROFIT

= Cheltuieli cu impozitul pe profit (c1.691)

22, Alte cheltuieli cu Impozite care nu apar in
elementele de mai sus {c1.698)

H. RELZULTATUL EXERCITIULUT FINANCIAR
- Profit (rd.36-38+39)

- Pierdere (rd. 37 + 38 + 39) sau (rd. 38 + 39 - 36)

Administrato

30

3

J2
k]
34

37

I8
39

SC Cont Consulu

-Lei-

L]

H#1.0259.503
B.A77.711

TLIS2.092

=

72.152.092




FONDUL PROPRIETATEA 5.A.

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

Fluxuri de trezorerie din activitifi de explontare:

Dobdngi incasate

Dobinzi plitite

Dividende Incasate

Chelwieli operationale platiie
Cheluiel cu persomalul

Incasari din vanrares de participatii

Impzit pe profit platie
Veniturt din diferente de curs valutar

Cheltuieli cu diferente de curs valutar

Fluxuri mete de trezareric din activita(i de exploatare
Fluxuri de trezorerie din activitdfi de investigie

Pliti pentru achizijionares de imobiliziri corporale

Fluxuri mete de trezoreric utilizate in activiidgi de
investijic

Fluxuri de trezorerie din activitifl de lnanfare

Incasari de la actionarul majoritar
Plata datoriilor aferente leasing-ului financiar

Flusuri nete de trezorerie din activitiii de finangare

Cregterea netd in numerar si echivalente de mumerar
Numerar si echivaleme de numerar 1a | anoarie

Mumerar sl echivalente de numerar la 31 decembrie

Lei-
2006

T53.247
(K.813)

TR 570320
(4005482
(1.6T0.062)
6832128

34,052
(91,6481
B0 404.742

(324 559)

(324.559)

213002 069
(25.005)

313967064

39047247
50034

304547281



FONDUL PROPRIETATEA S.A.

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALURILOR FROPRII

Element sl capitalului propris

Capatal subscris

Rezerve legale

Rezerve din evaluarea o valoares justa

Alte rezerve

Rezultatul reportat

Rezulistu] exercifiulu financiar

Repartizares reoultatului exercifiulul financiar

TOTAL

- Lei -
Valoare la

31 decembrie
1006

14,240, 540,675
3.607.605
2.104.674.880

72.152.002
(3.607.605)

16,417, 367647




FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIHLE FINANCIARE

1. ACTIVE IMOBILIZATE

a) Imobiliziri necorporale

= Lei -
Concesiuni,  brevele,
licenfe, marci s alie
imohilizdri
necorporale
Cost
Sold [a | ianuare 2006 .
Cresteri prin achizifii 28.680
lesiri -
Sold la 31 decembric 2006 2RG8R0
Amartizare ¢umilata
Sold la | lanuarie 2006 -
Amaortizare in pericada £.061
Amaorttzarea cumulata o iesirlor :
Sold ln 31 decembrie 2006 Hi6l
Valoarea contabila neta la
31 decembrie 20046 20,610
b} Imobilizdiri corporale
-Lei-
Alie Imobilizari Toial
Instalatii instalulii, in curs
tehnice si utilaje i
masini maohilier
L
Sold la | fanuare 2006 g . = .
Cresteri prin achizifii 135.771 33.183 127.534 296 488
lesiri s - z 5
Sold la 31 decembric 2006 135.771 33,183 127.534 Xh, 488
Amortizare cumulain
Sold la | januarie 2006 - - = s
Amortizare in perivada 26,623 1.936 - 28.559
Amortizarea cumilata o fesinlor -, - . .
Sold la 31 decembrie 20045 206,623 1.936 127.534 28.550
Valoares contabila netn la
31 decembrie 2006 109,148 31.247 127.534 267.920

La 31 decembrie 2006 valoarea neta contabila a autoturismelor achizionate in cadrul contracielor

de leasing financiar este de 60,492 lei.




FONDUL PROPRIETATEA 5.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

I. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)
¢) Imobilizdiri financiare

La 31 decembrie 2006, imobilizanle financiare includ urmatoarele categorii de active:

= Y
Mumar YValoare Cresters/ v';;u:: m::::; la
Denumire cmitenti coniabila {scadere) de R 31 decembrie
imiiiala valoare
21

Titluri de valoare
iranzactionate la BYB- total,
din care: 41 2.002.970.573 1.921.237.582 = 3924208155
Titlun de valoare
netranzactonite = tofal, din
care: 57 5.816.837.062 | 83,437,298 (8.751.331) 5.991.523.929
Sume in curs de clarificare ) 6.420,732,140 - = 6420.732.140
TOTAL 116 14240540675  2.104.674.880 (8.751.331) 16.336.464.224

Sumele in curs de clarificare reprezinta diferenta dintre valoarea contabila initiala corespunzatoare
capitalului social si valoarea contabila initiala a titlurilor de participare transferate in patrimoniul Fondului.

In baza Ordonantei de wrgenta nr. 2092005, Guvernul Romaniei a stabilit transferarea a 20% din sumele
provenite din privatizarea Socictdfii Comerciale Romtelecom S.A. si a 9.9% din sumele provenite din
privatizarea Casei de Economii §i Consemnatiuni C.E.C. §.A. in patrimoniul Fondului si, in acelasi timp, a
abrogat transferul de titluri de participare emise de Casa de Economii si Consemnatiuni CEC S.A. si
Romtelecom 5.A. asa cum era prevazut in Legea nr. 247/2005. Valorile aferente acestor active au fost
cuprinse in sume in curs de clarificare. La data de 3 aprilie 2007 Guvernul Romaniei a emis Hotararea
nr.81272007 prin care abroga unele prevederi ale HG nr.806/2005 pentru aprobarea Strategiei de
privatizare a Casei de Economii si Consemnatiuni C.E.C. ~ S.A. | ca urmare a intreruperii procesului de
privatizare.

De asemenea, sumele in curs de clarificare cuprind si creanta Krivoirog, creanta ce a fost cedata Fondului
i baza Legii 247/2005, dar care nu a fost transferata acestuia, precum si diferente aferente unor pachete de
actiuni, determinate de neconcordante intre procentele mentionate in anexa la Legea 247/2005 si procentele
ce au putut fi transferate de fapt.

Portofoliul de tithuri definute ca imobiliziri financiare a inregistrat urmatoarea evolutie: -Lei-

Valoare contabila initiala
legiri
Crestere neta de valoare (vesi moda 6.5)

Sold Ia 31 decembrie 2006

14.240.540.675
(8.751.331)
2.104.674.880

16.336.464.224

In cursul anului 2006, Fondul a vindut titluri de participare detinute la SC (xelinox SA Targoviste in

valoare contabila de 8,751.331 lei.
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

2, PROVIZIOANE PENTRU RISCURI 51 CHELTUIELIL
Fondul nu a constituit provizioane pentru riscuri $i chelwieli la 31 decembrie 2006,

3. REFARTIZAREA PROFITULUI

Repartizarile din profitul net contabil al anului 2006 ce vor §i supuse aprobarii Adunarii Generale a

Actionarilor pentru anul 2006 se prezintd astfel:

Drestimaim

Profit net de repartizat, din care:

- rezerva legala (5%)
- rezerve stalulare/coniraciuale
- rezerve — surse proprii de finanfare
- alte rezerve
- acoperirea pierderii din rezultatul reportat
= dividende
Profit nerepartizat

Profitul nerepartizat va fi propus sa fie distribuit conform prevederilor legale.

4. ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE

Indicatorul

Vienitur din imobilizédn financiare
Venituri din diferente de curs valutar
Venituri din dobfinz

Alte venituri

VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA

Indicatorul

Cheltuieli privind investititle financiare cedate
Cheltuieli din diferente de curs valutar
Cheltuicli cu servicii bancare si asimilate
Cheltieli cu provizioane si amortizan
Cheltuieli cu salariile personalului

Cheltieli cu asigurarile 51 protectia sociala
Cheltuieli cu redevente, locatii 5i chirii
Cheltuieli cu protocol, reclama gi publicitane
Cheltuieli cu alte servicii executate de terti
Alte cheltuieli

CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA

REZULTAT DIN ACTIVITATEA CURENTA

1]

- Lei -

31 decembrie

2006
T12.152.092
3.607.605

68.544 487

< L -
2006

78.570.320
1.701.743
753.248
4.492

R1.029.803
2006

1.9159.203
181.021
39.159
36.620
1.199.585
479478
184.710
2.050.410
2,546,448
241.077

B.877.711

72.152.091



FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

5. SITUATIA CREANTELOR 51 DATORIILOR

a) Situatia creanjelor
- L =
Creanfe 31 decembrie Termen de lehiditate
2006 )
Sub 1 an Peste 1 an Peste 5 ani
Col.1=243+4 2 3 4
Creanje 30,345 30,345 - -

Creanfele in sumd de 30.345 lei reprezinti avansuri acordate personalului, in suma de 2.807 lei si debitori
diversi in sumf de 27.538 lei.

b} Situatia datoriilor

o Laf =
Datorii 31 decembrie Termen de lichiditate
20

Sub 1 an Peste 1 an Peste 5 ani
Col.1=2+3+4 ] 3 4
Batorii comerciale - furnizon 18.810 I8.810 - .
Datorii de leasing financiar 52.519 - 52.519 -
Diatorii fata de personal 67.152 67,152 E -
Creditori diversi 11.716 11.716 - .
Operatiuni in curs de clarificare 313.992.069 313.992 069 . -
TOTAL 4142260 314.089.747 52.519 -

Operatiunile in curs de clarificare reprezinta sume incasate de la statul roman in baza Legii 247/2005, art.9
aliniatul (20 51 avand urmatoarele surse:

- L& -
Sume rezultate din vanzarea catre Erste Bank a 4% din actiunile Bancii Comerciale
Romane 5.A. 206,794 241
Sumele rezultate din recuperarea creantelor Romdniei in relatie cu:
- Federatia Rusa 14,080,423
= Albania 2.185,763
- Girecia 603,123
= Congo 167.600
- Bangladesh 157.868
= Aliele 3042

Conform prevederilor accleiasi legi, aceste sume urmeaza sa majoreze capitalul social al Fondului,




FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

b. PRINCIPIL, POLITICI $1 METODE CONTARILE
Principalele politici contabile adoptate in intocmires acestor situafii financiare sunt prezentate mai jos.
(a) Intocmiren si prezentarea sitwatiilor financiare

Situatiile financiare au fost intocmite si prezentate in conformitate cu reglementarile contabile conforme cu
Directiva a IV-a a Consiliului Comunitatii Europene nr 78/660/EEC aprobate prin Ordinul presedintelui
Comisier Nationale a Valorilor Mobiliare ( CNVM”) nr. 752005 — pentru aprobarea reglementarilor
contabile conforme cu directivele europene™ (“Ordinul 75/2005™),

(b) Bazele intocmirii situatiilor financiare
Situatiile financiare sunt intocmite in lei si exprimate in lei, rotunjite ln cea mai apropiala unitate.

Situatiile financiare au fost intocmite pe baza inregistrarilor contabile efectuate de Fond, in conformitate cu
reglementarile romanesti privitoare la contabilitatea aplicabila institutiilor reglementate si supravegheate de
Comisia Mationala a Valorilor Mobiliare.

Aceste situatii financiare nu au fost intocmite pentru a reflecta pozitia financiara si rezultatele operatiunilor
in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara,

Situatiile financiare au fost aprobate de Consilinl de Supraveghere Ia data de 19 julie 2007,

Situatiile financiare prezentate sunt intocmite cu respectarea principiilor contabile conform contabilitatii de
angajamente. Astfel, efectele tranzacfiilor i ale altor evenimente sunt recunoscute atunci cind se produc i
sunt inregistrate in contabilitate si raportate in situatiile financiare ale pericadelor eferente:

* Principiul continuitifii activitdfii — presupunc ca Fondul i5i va continua in mod normal funcfionarea
itr-un viitor previzibil fara a intra in imposibilitatea continudrii activitdfii sau fara reducerea
semmnificativa a acesteia.. Continuarea activitijii depinde de capacitatea Fondului de a beneficin de
sprijinul autoritatilor relevante de stat.

* Principiul permaneniei metodelor - presupune aplicarea aceloragi reguli privind evaluarea si
inregisirarea in contabilitate a tranzactiilor, asigurind comparabilitatea in timp a informatiilor
finsnciare;

* Principiul prodentei — s¢ inregistreazd toate ajustdrile de valoare datorate deprecierilor de valoare a
activelor, precum §i foate obligafille previzibile si de pierderile potengiale care au luat nastere in cursul
exercifiului financiar incheiat sau pe parcursul unui exercifiu anterior;

¢ Principinl independentei exercifiulul — presupune ca toate veniturile si cheltuielile aferente
exercifiului financiar sunt inregistrate, indiferent de data incasinii sau plafii acestor venituri si cheltuieli:

* Principinl evaluiirii separate a elementelor de activ i de pasiv — presupune evaluarea separata a
componentelor elementelor de activ sau de datorii:

* Principiul intangibilititii - bilanjul de deschidere pentru fiecare exercifiu financiar corespunde cu
bilantul de inchidere al exercitiului financiar precedent.

* Principiul necompensirii - valorile elementelor ce reprezintd active nu se compenseazi cu valorile
elementelor ce reprezintd pasive, respectiv veniturile cu cheltuielile, cu exceptin compensérilor intre
active si pasive admise de Ordinul 75/2005.

* Principiul prevalentei economicului asupra juridicului -  informatiile prezentate in sitwagiile
financiare reflectd realitatea economicd a evenimentelor si tranzactiilor, si nu numai forma lor Juridic

* Principiul pragului de semnificatie - orice element care are o valoare semnificativi este prezentat
distinct in cadrul situatiilor financiare.

13




FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FIN ANCIARE

b PRINCIPLL, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)

(c) Utilizarea estimirilor

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu Ordinul 75/2005 cere conducerii Fondului si faci
estimiri § ipoteze care afecteazd valorile raportate ale activelor §i pasivelor, prezentarea activelor si
datoriilor contingente la data intocmirii situatiilor financiare si veniturile si cheltuielile raportate pentru
respectiva perioada. Cu toate ca aceste estimiri sunt ficute de citre conducerea Fondului pe baza celor mai
bune informatii disponibile la data situatiilor financiare, rezultatele realizate pot fi diferite de aceste
estimiri. Daca evenimentele ulierioare datei bilantului furnizeara informatii suplimentare cu privire la
estimarile facute, ncestea au fost luate in calcul.

{d) Conversin tranzactiilor in moneda striina

Tranzactiile in moneda straina sunt inregistrate In cursul de schimb de la data teanzactici. La sfarsitul
exercitiului, creantele si datoriile exprimate in valuta sunt convertite in lei la cursul de schimb de la data
bilantului comunicat de Banca Nationala a Romaniei si diferentele de curs sunt inregistrate in contul de
profit si pierdere, in cadrul rezultatului financiar,

Cursul de schimb al principalelor monede straine la data inchiderii exercitiului financiar a fost:

31 decembrie 2005 31 decembrie 2006
Dolar (LISDY) I: 3, 1078 Lei 1; 2.5676 Lei
Euro (EUR) 1:3.6771 Lei 1: 3,3817 Lei

(¢} Imobiliziri necorporale

Imobilizdrile necorporale sunt recunoscute la cost de achizilie mai putin amortizarea cumulaia si pierderile
de valoare. Imobilizarile necorporale sunt amortizate folosind metoda liniard pe o perioadi de viata estimata
a imobilizarii necorporale. Majoritatea imobilizarilor necorporale inregistrate de Fond reprezinta programe
informatice dedicate. Acestea sunt amortizate pe o perioada de cel mult 3 ani.

([} Imobiliziri corporale

Imobilizirile corporale sumt prezentate in bilant la valoarea de intrare mai putin amortizares acumulaa si
pierderile din depreciere,

Amortizarca este calculatd folosindu-se metoda liniard de-a lungul duratei utile de viatd estimatd a activelor,
dupid cum urmeazi;

Activ Ani
Instalaii tehnice 5i masini 3
Mijloace de transport 5
Alte instalafii. utilaje 5i mobilier 10

Chelticlile cu intretinerea si reparafiile imobilizarilor corporale se inregistreasi in contul de profit si
pierdere atunci cand apar, iar imbunitifirile semnificative aduse imobilizirilor corporale, care cresc
valoarea sau durata de viali a acestora, sau care miresc semnificativ capacitatea de generare a unor
beneficii economice de citre acestea, sunt capitalizate,

(g) Ajustare peniru pierderea de valoare a activelor

Valoaren contabila a activelor Fondului este revizuith la fiecare datd a intocmirii bilantului contabil, pentru
a determina daca exista indicatori de depreciere. In situatia in care astfel de indicaton exista, este estimata
valoarea recuperabila a activelor Societitii, O ajustare pentru depreciere este inregistrata in situafia in care
valoarea contabila a activului depdseste valoarea recuperabila a acestuia. Ajusta Ini depreciere este
recunoscuta in contul de profit si pierdere. Ajustarea pentru depreciere poate i
schimbare in condifiile existente la momentul determindrii valorii recupe
pentru depreciere poate fi efectuata numai in asa fel incit valoarea neta
valoarea sa neta contabila istorica, findind cont de depreciere s fiir
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

. PRINCIPIL, POLITICI S1 METODE CONTARILE (CONTINUARE)
(h) Imobilizari fnanciare

fi} Recunpasiers

Activele financiare sunt recunoscute la data la care au fost ransferate Fondului si sunt inregistrate la cost
de achizitie sau la valoarea determinata in baza documentelor de transfer.

Valoare contabila initiala reprezinta valoarea titlurilor de participare primite de Fond ca aport la capitalul
social si a fost calculata prin metoda capitalurilor proprii in functie de activul net al emitentului la 31
decembrie 2004 si de procentul de participare la capitalul social al emitentului prevazut in Legea 247/2005.

(i) Evaluore
Ulterior recuncasterii initiale, activele financiare sunt evaluate dupa cum urmeaza;

= achivele financiare tranzactionate pe o piata reglementata (Bursa de Valori Bucuresti}) sunt evaluate
la valoarea determinata in raport cu preturile de inchidere publicate;

- activele financiare netranzactionate la BVE sunt evaluate prin metoda capitalurilor proprii in
functie de activul net al emitentului In 31 decembrie 2005 si de procentul de participare la capitalul
social al emitentului la data de 31 decembric 2006,

Aceste estimari sunt subiective si implica un grad de incertitudine si aspecte de judecata profesionala si din
acest motiv nu pot fi determinate cu precizie. Cu toate ca aceste estimari sunt facute pe baza celor mai bune
informatii disponibile la data situatiilor financiare, rezultatele realizate pot fi diferite de aceste estimari,

{ui) Irreciinoasiere

Activele financiare sunt derecunoscuic atunci cand Fondul pierde controlul drepturilor contractuale ce
privesc respectival activ. Fondul pierde acest control in cazul in care aceastn realizcaza drepturile asupra
beneficiilor specificate in contract, drepturile expira, sau Fondul renunta la aceste drepturi,

Derecuncagterea activelor financiare viindute se face ln data decontirii sau la data transferului proprietatii.

(iy Numerar si echivalente de numerar

Numerarul §i echivalentele de numerar sunt evidenfiate in bilanf la cost. Pentru situafia Muxului de
trezorerie, numerarul si echivalentele acestuia cuprind numerar in casa, conturi curente la binci 8i investifii
financiare pe termen scurt consting in plasamente in depozite bancare.

(i} Provizioane pentru riscuri si cheltujeli

Provizioanele pentru riscuri 5i cheltuieli sunt recunoscute in momentul in care Fondul are o obligatie legala
sau implicitd rezultatd din evenimente trecute, clind pentru decontarea obligatiei este necesard o iesire de
resurse care incorporeazi beneficii economice 5i cind poate fi ficuta o estimare credibili in coea ce priveste
valoarea obligatiei.

(k) Beneficiile angajafilor

In cursul normal al activitdtii, Fondul face plati fondurilor de sndtate, pensii gi gomaj de stat in contul
angajatilor sii la ratele statutare. Tofi angajatii Fondului sunt membri ai planului de pensii al statului roman,
Aceste costuri sunt recunoscute in contul de profit §i pierdere odati cu recimoasterea salariilor,

Fondul nu opereaza nici un alt plan de pensii sau de beneficii dupd pensionare si, deci, nu are nici un alt fel
de obligatii referitoare la pensii.

15




FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

i, PRINCIPIL, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)
(1 Rererve

Crestenle si scaderile de valoare rerultate in urma evaluani ttlurilor de valoare (vezi nota 6(h)) sum
InreEistrale in rezerve,

im) Recunoasterea veniturilor

it} Venituri din participafil

Acestea sunt recunoscute in exercifiul financiar in care adunarea generald a actionarilor din socictatea la
care s¢ defin participatiile a hotirit distribuirea de dividende sifsau actiuni cu tith gratuit rezultate din
majoriri de capital social efechunte de citre emiten(i prin utilizarea profitului siu a rezervelor constituite din
profit, acesta fiind momentul cand pentru Fond se nagte dreptul de a primi dividende sifsau actiuni
proporional cu participalia definutd in respectiva socictate.

fif} Feniturife divn dobdesi

Acestea sunt recunoscute conform principiului independentei exercitiilor, ludnd in considerare dobinda
cuvenitd potrivit clauzelor contractuale pe perioada exercitiului, in mfisura in care existi certitudinea ¢ la
scaden(l aceasia va putea fi colectata incasata efectiv.

{titi Fermiturile rezifiaie din vamzdrea titfurilor de valoare

Veniturile aferente titlurilor de valoare viindute sunt recunoscute la momentul cind dreptul de proprietate
asupra acestora este transferat de la vanzitor la cumpdritor.

7. CAPITAL
Structura actionarintului la 31 decembrie 2006 este prezentata astfel:

Numar de Numar de Suma Procentaj
aclionari actinni (lei) (%)
Persoane fizice 463 133.980.272 133.980.272 0,9408
Persoane juridice 1 4.655.308 4.655.308 00327
Statul roman reprezentat
de Ministerul Economiei
51 Finantelor 1 14, 101,905,005 14.100.905.095 99,0265
TOTAL 465 14.240.540.675  14.240,540.675 100,0000

Toate actiunile au acelasi drept de vot si au o valoare nominala de 1 lew/actiune.




FONDUL PROPRIETATEA S.A.
NOTE LA SITUATIHLE FINANCIARE

7. CAPITAL (continuare)

Structura actionariatuli Fondului la data de 01 junie 2007 este dupa cum urmenza:

Numar de Numar de Sum: Procentaj

actionari actiuni (lei) (%)

Persoane fizice 2340 456.155.365 456.155.365 3,2032

Persoane juridice 3 6.939.253 6.959.253 00489
Statul roman reprezentat
de Ministerul Economiei

si Finantelor | 13.777.426.057 13.777.426,057 06,7479

TOTAL 343 LA240540.675 14240540675 100,0000

8. INFORMATII PRIVIND SALA RIATIL ADMINISTRATORII 81 DIRECTORI

a} Salarizarea directorilor, administratorilor sinoaltor salarian

= Lei-

31 decembrie

2006

Membrii Consiliului de Supraveghere 410.268

Diirectori 415.996

Salariati 373.320

Cheltuiala cu saluriile 1.199.584

b} Salariati

Numarul mediu de angajati in timpul exercitiului financiar fost dupa cum urmeaza:

{1117}

Personal de conducere si administrativ 13

Personal operativ I

Total 20
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

9. ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO - FINANCIARI

1. Indicatori de Hehiditaie

31 decembrie
2006
aj Indicatorul lichiditdiii curente (fn numnar de ori)
clive curente . 1,26
Datorii curente
b} Indicatorul lichiditifii imediate fin numar de ori)
Aclive curente = Stocuri . 1.26

Datorii curente

2. Indicator de rise

Nu este cazul calcularii. Acesti indicatori fau in calcul imprumuturi ale Fondului, respectiv “Capital
imprumufat”, ceea ce nu este cazul, Fondul neavind contractate imprumuturi, ci numai contracte de leasing
ce sunt considerate nesemnificative.

3. Indicatori de activitate (indicatori de gestiune)
a) Viteza de rotatie a debitelor — clienti ((in sumar de zile) 3l b

_ Soldmediuclienti  x 355 =
Cifra de afaceri

b) Viteza de rotatie a creditelor — furnizor

Sold mediu fumnizori X 365 = 1.37
Achizitii de bunuri firk servicii ‘

Cifra de afaceri - 0,005

Active imobilizate

d) Viteza de rotatie a activelor totale ¢l mumar de ori)

Cifra de afaceri . 0,005
Total active
4. Indicatori de profitabilitate
i) Rentabilitatea capitalului angajat (in procente) 31 decembrie
2006
Profitul inaintea rezultatului financiar si impozitului pe 0,44

profit'Capitalul angajat

--'\-_ 2 Uﬂ_.;‘_::‘:. - | 5
forTden - P = 0 P
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

9. ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO ~ FINANCIARI (conlinuare)

Indicatorul lichiditatii curente (indicatorul capitalului circulant), respectiv indicatorul lichiditatii imediate
(indicatorul test acid) exprima de cate ori se cuprind datoriile curente in activele curente. respectiv in active
COTENTE mai putin stocuri.

Gradul de indatorare al capitalului propriu exprima lichiditatea pe termen lung, reprezentand ponderca

capitalului imprumutat (datorii scadente intr-o perioada mai mare de un an) in capitalul angajat (capital
imprumutat plus capital propriu).

Rentabilitatea capitalului angajat reprezinta profitul pe care il obtine Fondul la o unitate de resurse investite
atat de catre Fond cat si de catre creditorii acestcia.

10 ALTE INFORMATII
#)  Informatii cu privire la prezentarea Fondului

Fondul Proprietatea S.A. (,.Fondul™) a fost infiiniat ca societate de investitii financiare in Roménia, in baza
Legii nr. 247/20035 si a fost inregistrata in Bucuresti, in 28 decembrie 2003,

Adresa sediului oficial al Fondului este: Str. Apolodor nr. 17, Sector 5, Bucuresti, Roménia.
Conform statutului, domeniul principal de activitate al Fondului este:

* administrarea 5i gestionarea portofoliului propriu de valori mobiliare:

* efectuarea de investifii in valori mobiliare in conformitate cu reglementirile in vigoare;

*  mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice i persoane juridice 5i plasarea lor in
valori mobiliare,

Evidenta actiunilor si actionarilor este tinuta in conditiile legii de 5.C. Depozitarul Central A Bucuresti.

Serviciille de depozitare ale activelor sunt asigurate de Banca Comerciala Romana S.A. - societate
autorizata de citre Comisia Najionali a Valorilor Mobiliare.

b)  Informatii privind relatiile Fondului cu filiale, societdti asociate sau cu alte socictifi in care se
defin titluri de participare strategice

Detaliile privind tranzactiile cu pirfile afiliate $i natura relatiilor cu acestea sunt prezentate in Nota 12.

¢} Informatii referitoare la impozitul pe profitul curent aferent anului 2006

-Lei-
Profit brut T72.152.092
Dreducere fiscala corespunzatoare alocarii profitului la rezerva legala -
Alocari la provizioane nedeductibile fiscal -
Venituri neimpozabile (78.570.319)
Cheltuieli nedeductibile 20.587
Picrdere fiscala reportata (34.360) 3
Pierdere fiscala reportata (6. 432.000) fr"_-ll'
Impozit pe profit curent inainte de creditul fiscal -
Credit fiscal {pentru sponsorizari) . A, AT,
Impozit pe profit curent - xl‘-';“};?-”—,f.'if'" ;

Cheltuielile nedeductibile se refera la cele de protosol si cele cu diuma aferenta deplasirilor efectuate..

: L



FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE

d} Cifra de afaceri

Cifra de afaceri include veniturile totale din activitatea curenta. Ponderea cea mai importanta in totalul
veniturilor o detin veniturile din dividende incasate.
¢} Omorariile plitite anditorilor

Fondul a plitit in anul 2006 onorarii referitoare la serviciile de audit financiar in valoare de 43.681 lei
pentru auditarea situagiilor financiare aferente exercitiului 2006.

11. CASA SI CONTURI LA BANCI Lei-

31 decembrie

20
Casa o83
Contur curente la banci in lei 20877
Conturi curente la banci in valuta 182,189
Depozite la banci 394331332
Alte valori ERLILH
Total 304 547,281

Conturile curente si depozitele bancare definute se afla la libera dispozitic a Fondului si nu suni grevale de
sarcini.

12. TRANZACTII CU PARTI AFILIATE

Relatiile comerciale cu parti afiliate includ tranzactii cu actionari si companii in care statul raman detine
mai mult de jumatate din drepturile de vot, iar aceste tranzactii au fost stabilite in timpul desfasurarii
obisnuite a activitdfii Fondului. Astfel, in aceasta categorie de tranzactii, mentionam dividendele primite de
Fondul Propriciatea de la societatile comerciale in care statul roman, prin diversele institutii implicate,
detine mai mult de 50% din drepturile de vot. far situatia este cea prezentata mai jos:

In cursal anului 2006 Fondul a incasat dividende de la partile afiliate dupa cum urmeaza:

Posta Romana SA (3,360,079 lei), Administratia Porturilor Dunarii Maritime Galati (32586 lei).

Pentru incasarea dividendelor cuvenite, Fondul este implicat in litigii cu urmatoarele parti afiliate: Conpet
SA (T08.826 lei), Oil Terminal SA (228.476 lei), Romgaz SA (18.663_860 lei), Transelectrica Bucuresti SA
{2.569.246 lei), Aeroportul Intemmational Henri Coanda Bucuresti SA (2.603.860 lei), Acroportul
International Timisoara - Traian Vuia SA (32.585 lei),

Fondul nu a desfasurat tranzactii cu managementul sau in cursul anului 2006,

--- _--\--
Ll
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FONDUL PROPRIETATEA 5.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

13 ACTIVE 51 DATORII CONTINGENTE

La data de 31 decembrie 2006 Fondul este implicat intr-o serie de traneactii si litigii pentru care nu a
mregistrat activele rezultand din drepturile Fondului enumerate mai jos dstorita caracterului incert al
realizarii acestor active:

a. Fondul Proprictatea SA este in prezent parte intr-o serie de litigii in curs, dintre care, cele cu impact
patrimonial sunt cele determinate de neplata dividendelor aferente anului financiar 2005 de catre unele din
socictatile comerciale la care fondul a devenit actionar odata cu constituirea sa, in 28.12.2005 (vezi nota
12).

Pretentiile formulate de Fondul Proprietatea SA sunt in conformitate si pe baza prevederilor Legii 31/1990
cu modificarile si completarile ulterioare si ar trebui prin urmare ca toate aceste sume sa fie considerate a fi
cuvenite si platite Fondulu.

b. Situatia sumei de incasat din privatizarea catre un investitor sirategic a Bancii Comerciale Romane SA.

In data de 27.12.2006 a fost virata catre Fond suma de 88.394.758.44 EUR, care reprezinta 4% din valoarea
incasata de statul roman din vanzarea pachetului detinut la Banca Comerciala Romana SA. Conform
exprimarii din textul legislativ, Fondul ar i trebuit sa incaseze o valoare reprezentand “4% din actiwnile
SCBCR 547, adica 242.495,438,5 EUR (4% din total actiuni Banca Comerciala Romana, la pretul
platit de Erste Bank der Oesterreichischen Sparkassen AG : 7,65 Euro/actiune).

La data aprobarii acestor situatii financiare nu exista inca o solutie favorabila Fondului in aceasta privinta,
conducerea Fondului continuand demersuri in sustinerea acestei solicitari,

c. Suma de incasat din “din trancactionarea prin bursele din Romania sau strainatate a primelor 3% din
actiunile $.C. RomTelecom S.A™ nu poate fi estimata pentru evidentierea in contabilitate, intrucat nu a fost
inca stabilita o valoare actuala de piata a RomTelecom SA, care sa certifice cel putin un pret minim de
tranzactionare a actiunilor,

d. Sumele rezultate din recuperarea creantelor Romaniei provenite din activitatea de comert exterior si
cooperare economica internationala, sumele rezultate din recuperarea drepturilor care decurg din acordurile
comerciale si de plati guvernamentale si aranjamente tehnice bancare corespunzatoare si sumele obtinute
din valorificarea creantelor externe detinute de statul roman nu sunt determinabile ca valoare totala certa.

In contabilitatea Fondului au fost inregistrate valori din aceste categorii in momentul incasarii acestora, insa
conducerea Fondului nu poate estima totalul de incasat,
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FONDUL PROFPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

14. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR

Prin natura activitatilor efectuate, Fondul este expus unor riscuri variate care includ: riscul de piata, riscul
de credit si riscul aferemt mediului economic. Administratorul urmareste reducerea efectelor potential
adverse, asociate acestor factori de risc, asupra performantei financiare a Fondului.

i) Riscul de piata
Riscul de piata coprinde riscul valutar, riscul de dobanda i riscul de pret.
Riscwl valutar

Fondul poate face investitii in instrumente financiare sau sa intre in tranzactii denominale in valuta. In
consecinta, Fondul este expus riscului ca fuctuatiile cursului de schimb valutar sa aibe un efect advers
asupra valorii activelor nete ale Fondului denominate in valuta.

Riscul de dobanda

Majoritatea activelor fimanciare ale Fondului nu sunt purtatoare de dobanda. Activele financiare purtatoare
de dobanda au scadenta sau sufera o schimbare a ratei dobanzii intr-o pericada de pana la sase luni. Prin
urmare, Fondul are o expunere limitata la variatiile ratei dobanzilor. Fondul nu detine imprumuturi sau alte
datorti semnificative purtatoare de dobanda.

Riscud de pret
Riscul de pret este riscul ca valoarea titlurilor de valoare sa fluctueze ca urmare a modificarilor intervenite

pe piata de capital si determinate de factori specifici unui emitent sau de factori ce influcnicaza piata de
capital in ansamblu.

iy Riscwl de credif

Fondul este expus riscului de credit aferent instrumentelor financiare si plasamentelor bancare, adica
riscului inregistrarii de pierderi sau nerealizarii profiturilor estimate, ca urmare a neindeplinirii de catre
contrapartida a obligatiilor contractuale.

i)  Riscul de lichiditate

Muanagementul prudent al riscului de lichiditate implicd menfinerea de numerar suficient si a unor linii de
credit disponibile. Datorith naturii activitafii, Fondul urmireste s3 aibi flexibilitate in posibilitijile de
finantare, prin mentineren de depozite 5i conturi curente la banci disponibile pentru finantarea activititilor
de exploatare.

iv)  Riscul aferent medinlui econonmic
La | ianuarie 2007 Romania a devenit stat membru cu drepturi depline al Uniunii Europene.

Economia nationala prezinta in continuare caracteristicile unei piete emergente. Printre aceste caracteristici
mentionam; un deficit de cont curent ridicat, existenta unui ecart de competitivitate intre Romania si alte
state membre ale Uniunii Europene, o piata financiara relativ nedezvoltata, infrastructura slaba si fluctuatii
in cursurile de schimb valutare.

15. Evenimente ulterioare datei bilantuluai

In 29 junie 2007, Governul Romaniei a emis Ordonanta de Urgenia nr. §1-pentni accelerarea procedurii de
acordare a despagubirilor aferente imobilelor preluate in mod :glwﬁri;‘ﬂt csunt modificate s
=i '\-\\",-

completate o serie de prevederi ale Legii nr. 247/2005 privind reft el in domentile proprietatii si justitiei,
precum si unele masuri adiacente, cum ar fi: '
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* stabilirea formei de organizare a Fondului in cadrul alior nﬁ!@me de plm.?l-.l;ir_ colectiv, de tip



FONDUL PROPRIETATEA S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

special, sub forma unei societati de investitii de tip inchis;

» acordarea de responsabilitati de administrare a portofolinlui de instrumente financiare Consiliului de
Supraveghere pana la data intrarii in vigoare a contractului ce se va incheia de Fond cu o societate de
administrare;

o stabilirea unor conditii specifice privind administrarea portofoliului de instrumente financiare;
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