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Raport asupra situatiilor financiare
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Am examinat situatiile financiare anexate ale Fondului Proprietatea S.A. (denumit in continuare
“Fondul™) care cuprind bilanful la data de 31 decembrie 2006, contul de profit si pierdere,
situatia modificarilor capitalului propriu §i situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul
financiar incheiat la aceastd datd si un sumar al politicilor contabile semnificative si alte note
explicative, numerotate de la pagina 1 la pagina 23. Situatiile financiare mentionate se refera la :

" Activ net/Total capitaluri (find 80) : 16.417.367.647 lei
B Rezultatul net al exercitiului financiar (rénd 40) : 72.152.092 lei, profit

Fondul nu a intocmit situatii financiare la 31 decembrie 2005 care sa constituie soldur de
deschidere pentru perivada incheiatd la 31 decembrie 2006 $i. ca urmare, nu suntem in masurii si
ne exprimam opinia asupra contului de profit si pierdere, situatia modificirilor capitalului
propriu i situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2006 5i asupra notelor explicative aferente.

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare
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Conducerea Fondului este responsabila pentru intocmirea si prezentarea fideld a acestor situatii
financiare in conformitate cu Ordinul Presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.
7572005 (,.Ordinul 75/2005™) cu modificarile ultericare si cu politicile contabile descrise in
notele la situatiile financiare. Aceastd responsabilitate include: proiectarea, implementarea si
menfinerea unui control intern relevant pentru intocmirea si prezentarea fideld a situatiilor
financiare care sa nu contind denaturari semnificative. datorate fraudei sau erorii; selectarea si
aplicarea politicilor contabile adecvate; elaborarea unor estimiiri contabile rezonabile in
circumstantele date.

Responsabilitatea auditorului
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Responsabilitatea noastra este ca, pe baza auditului efectuat, si exprimam o opinie asupra acestor
situatii financiare. Cu exceptia aspectelor prezentale in paragrafele 2, 7, 8, 9 si 10, noi am
electuat auditul conform standardelor de audit adoptate de Camera Auditorilor Financiari din
Romania. Aceste standarde cer ca noi sa respectim cerintele etice, s planificim si s efectuam
auditul in vederea obtinerii unei asigurdri rezonabile ca situatiile financiare nu cuprind denaturiiri
semnificative.
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Un audit constd in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu privire la sumele
si informatiile prezentate in situatiile financiare. Procedurile selectate depind de rationamentul
profesional al auditorului. incluzind evaluarea riscurilor de denaturare semnificativa a situatiilor
financiare, datorate fraudei sau erorii. in evaluarea acestor riscuri, auditorul ia in considerare
controlul intern relevant pentru intocmirea si prezentarea fideld a situatiilor financiare ale
Fondului pentru a stabili procedurile de audit relevante in circumstantele date, dar nu si in scopul
exprimirii unei opinii asupra eficientei controlului intern al Fondului. Un audit include, de
asemenea, evaluarea gradului de adecvare a politicilor contabile folosite si rezonabilitatea
estimirilor contabile elaborate de cittre conducere, precum si evaluarea prezentarii situatiilor
financiare luate in ansamblul lor,

Considerdm cd probele de audit pe care le-am obfinut sunt suficiente si adecvate pentru a
constitui baza opiniei noastre de audit.

Bazele opiniei cu rezerve
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Situatiile financiare ale Fondului la 31 decembrie 2006 nu confin informatii comparative cu
privire la bilant, contul de profit si pierdere, situatia fluxurilor de trezorerie, situatia modificarilor
capitalului propriu §i notele explicative aferente.

Titlurile de participare transferate Fondului in baza Actului Constitutiv adoptat prin Hotéirirea
Guvernului Romdniei nr. 1.481/2005. a Legii nr. 247/2005 privind reforma in domeniile
proprietatii si justitiei si a allor masuri adiacente au fost inregistrate contabil la momentul
recunoasterii initiale la valoarea determinata de Fond finiind cont de activul net al emitentului
raportat in situatiilor financiare statutare la 31 decembrie 2004 si de procentul de participare la
capitalul social al emitentului previzut in Legea 247/2005 (vezi politica contabila 6.(h)).
Valoarea de intrare pentru activele mentionate mai sus nu a fost stabilitd in urma unei expertize
de specialitate si nu existi o evaluare independenta care si certifice aceastd valoare. Noi nu am
putut obtine evidente de audit suficiente cu privire la valoarea de intrare a titlurilor de participare
din portofoliul Fondului prin alte mijloace alternative. Avind in vedere ca ,Rezervele din
reevaluarea la valoarea justd™ (rind 71) sunt determinate in functie de valoarea de intrare a
titlurilor de participare, nu am putut stabili daci sunt necesare ajustari ale acestor rezerve la 31
decembrie 2006,

La 31 decembrie 2006. titlurile de participare netranzactionate au fost evaluate in baza unui
model de calcul care tine cont de activul net al emitentului raportat in situatiilor financiare
statutare la 31 decembrie 2005 (vezi politica contabila 6.(h)). Aceasta metoda de evaluare nu esle
conforma cu prevederile Ordinului 75/2005. Noi nu am putut obfine evidente de audit suficiente
cu privire la valoarea justa a titlurilor de participare netranzactionate si detinute de Fond la 31
decembrie 2006 prin alte mijloace alternative. Noi nu am putut stabili daca sunt necesare ajustiri
ale acestor active i a ,Rezervelor din reevaluarea la valoarea justa™ (rind 71) la 31 decembrie
2006,

La 31 decembriec 2006, Fondul a inclus in cadrul imobilizirilor financiare sume in curs de
clarificare in suma de 6.420.732.140 lei reprezentind diferenta dintre valoarea contabila inifiala a
aportului actionarului initial unic la capitalul social si valoarea contabila initiala a titlurilor de
participare transferale in patrimoniul Fondului pana la data de 31 decembrie 2006. Nu am putut
obtine evidente de audit suficiente cu privire la existenta si valoarea acestor active la 31
decembrie 2006. Nu am putut determina daca sunt necesare ajustiri ale acestor active la 31
decembrie 20016,



COpinia cu rezerve

11 in opinia noastra, cu exceptia omiterii prezentirii informatiilor comparative asa cum este
mentionat in paragraful 7 i cu exceptia efectelor unor ajustiri care ar fi putut fi considerate
necesare in situalia in care am fi obtinut probe de audit in legiiturii cu aspectele mentionate in
paragrafele 8, 9 si 10, bilantul a fost intocmit de o manierd adecvatd, in toate aspectele
semnificative, in conformitate cu Ordinul 75/2005 cu modificrile ulterioare si cu politicile
contabile descrise in notele la situatiile financiare.

Alte aspecte

12 Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Fondului in ansamblu. Auditul nostru a fost
cfectuat pentru a putea raporta actionarilor Fondului acele aspecte pe care trebuie si le raportam
intr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. In masura permisa de lege, nu acceptam si
nu ne asumam responsabilitatea decat fatd de Fond si de actionarii acestuia, in ansamblu, pentru
auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formata.

13 Situatiile financiare anexate nu sunt menite s prezinte pozitia financiard, rezultatul operatiunilor
i un set complet de note la situatiile financiare in conformitate cu reglementari si principii
contabile acceptate’ in tari §i jurisdictii alicle decat Roménia. De aceea. situajiile financiare
anexate nu sunt intocmite pentru uzul persoanelor care nu cunosc reglementdrile contabile si
legale din Romiinia inclusiv Ordinul 75/2005 cu modificirile ulterioare.

14 In conformitate cu Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 74/2005 (., Ordinul
74/20057), o entitate trebuie sa intocmeascd situatii financiare anuale consolidate si raport
consolidal al administratorilor daca aceasta entitate indeplineste anumite conditii precizate in
Ordinul 74/2005, Panii la data acestui raport, conducerea Fondul nu a determinat daca Fondul
trebuie sd intocmeascd situalii financiare anuale consolidate si raport consolidat al
administratorilor pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2006, in conformitate cu
cerintele Ordinului 7472005,

15 Aga cum esle descris in nota 15, Guvernul Rominiei a emis Ordonanta de Urgenta nr.
81/28.06.2007 prin care sunt modificate si completate o serie de prevederi constitutive si
administrative ale Fondului. Continuarea activititii depinde de capacitatea Fondului de a
beneficia de sprijinul actionarului majoritar,

Raport asupra conformititii raportului administratorilor cu situatiile financiare

In concordantd cu Ordinul 75/2005. sectiunea 9, articolul 9.1, punctul 2, noi am citit raportul
administratorilor atasat situaiilor financiare §i numerotat de la pagina 1 la pagina 19. Raportul
administratorilor nu face parte din situatiile financiare. In raportul administratorilor, noi nu am
identificat informatii financiare care sd fie in mod semnificativ neconcordante cu informatiile
prezentate in situatiile financiare alaturate,
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