FONDUL
PROPRIETATEA

Nota de prezentare a
Punctului 3 de pe ordinea de zi compl@atAGOA din 27 aprilie 2011 privind:

.Repartizarea profitului net pentru anul financiar 201@i a datei de inregistrare:

3.1 valoarea brut a dividendului propu# agionarilor spre aprobare este de 0,01569
lei/actiune

3.2 valoarea brut a dividendului propu# agionarilor spre aprobare este de 0,03141 (acest
subpunct a fost introdus pe ordinea de zi la solicitarea unui@gar ce dgine mai mult de 5%
din capitalul social)

3.3 aprobarea datei de 16 mai 2011 ca ,dake Tnregistrare”

3.4 aprobarea datei de 10 mai 2011 ca ,dale inregistrare” (acest subpunct a fost introdus pe
ordinea de zi la solicitarea unui gionar ce dgine mai mult de 5% din capitalul social)”

3.1 Acest subpunct reprezinta propunerea Administratorului unic, argumentele fiind cele
prezentate mai jos.

Pe baza situalor financiare ale Societatii pentru anul incheiat la 31 decembrie 2@tb@mite n
conformitate cu Reglemetitle Contabile Roméang (Ordinul Comisiei N&@onale a Valorilor
Mobiliare (,CNVM”) nr. 75/2005 modificat prin Ordinul CNVM nr. 11/@0) si luand in
considerare prevederile legigs& roméne, Administratorul unic al Societatii propune atoarea
repartizare a profitului, care este consistant politica privind dividendele inclasn Prospectul
de listare:

Rezultatul anului 2010 - Profit net (Lei) 456.183.821
Transfer obligatoriu la rezerve legale - 5% din profitUlota 1 23.369.371
brut (Lei)

Transfer propus la alte rezerve (Lei) Nota 2 216.631.476
Dividende propuse (Lei) 216.182.974
Numéarul de aduni emise 13.778.392.208
Dividendul brut propus pe aane (Lei) 0,01569

Nota 1: Fondul are oblig@a de a face transferuri la rezervele legaleig@md acestea ajung la o
valoare echivaleatcu 20% din totalul capitalului social al Societatii. In armmansferului de
23.369.371 Lei in anul 2010, valoarea acelor rezerve era de 102.524.308 4%i {y7capitalul
social).

Nota 2: In privinta transferului propus la alte rezerve, suma de 216.612.865 Leiingprez
reversarea ajusii pentru pierderea de valoare a imolitifor financiare intial inregistrad n
anii 2006si 2007 prin Contul de profii pierdere. In conformitate cu politica privind dividendele
prezentat in Prospectul de listare veniturile de acegasttuti in mod normal nu ar face obiectul
distribuirii casi dividende. Dag aceast parte a profiturilor disponibile distribuibile pentru anul
2010 nu vor fi distribuite sub forirde dividende, acestea ar putea majora valoarea rezeceelor
pot fi folosite de Societate pentru programul &umprare a propriilor aguni. 1
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Aspecte importante relevate de citre Administrator ul Unic

Acestea sunt aspecte importante care ar trebui luatentiderare in distribuirea profitului in
anul 2011. Urritoarele aspecte ar trebui analizate cutsenluate in considerare detamari
Tnainte de a lua decizia fiatu privire la distribuirea de dividende:

Legea 31/1990 privind societatile comerciale timereaz ci: “Daci se constat o pierdere a
activului net, capitalul social subscris inregistrat va trebeintregit sau redugnainte de a se
putea face vreo repartizare sau distribuire de profit.”

In conformitate cu prevederile Ordinului CNVM nr. 11/2009, incepand mlih 2008 Societatea

a inregistrat ajustile de depreciere a valorii imobifidlor financiare intr-un cont separat de
rezerve, avand sold negativ, Tn cadrul capitalurilor proprii ¢inn ¢a aceste pierdera se
nregistreze direct in Contul de prdfitpierdere, ga cum se procedeain mod objnuit). Desi
existi aceste pierderi, datatipprevederilor Ordinului CNVM nr. 11/2009, Societatea nu a avut
restrigii clare privind distribuirea dividendelor din profiturile anilor 2082009 incepand cu
octombrie 2010, aceasta putand insemhastfel de restrid nu exist nici pentru distribuirea
profitului anului 2010. Cu toate acestea, @daceste pierderi s-ar fi Inregistrat prin Contul de
profit si pierderesi nu In rezervele pentru pierderea de valoare, niciuna dintséeadistribuiri de
dividende nu ar fi putut fi efectuat

Valoarea acestor rezerve cu sold negativ consituite ¢listidle pentru pierderea de valoare a
imobilizarilor financiare au variat incepand cu anul 2008 astfel:

la data de 31 decembrie 2010 2.369.140.506 Lei
la data de 31 decembrie 2009 3.441.563.626 Lei
la data de 31 decembrie 2008 3.981.590.342 Lei

Datoriti acestor rezerve negative, totalul capitalurilor propridata de 31 decembrie 2010 era
12.139.275.376 Lei, mai gn cu 1.639.116.832 Lei decéat capitalul social care era
13.778.392.208 Lei. Aceste valori sunt prezentate in filagi in Situaia modificirilor
capitalului propriu din situéle financiare statutare pentru exend financiar incheiat la 31
december 2010.

Incepand cu luna august 2010, Fondul este reglementat de GiN¥Me guvernat de Legea
297/2004 privind piata de capital. Tn conseginin calcul al activului net se face in conformitate
Cu aceadt lege. Legea 297/2004 privind piata de capital spécifiptul G “Este interzig
publicarea si folosirea altor n@rimi sau exprindri pentru valoarea activului net, valoarea
unitara a activului netsi numirul definatorilor de titluri de participare, in afara celor certificate

de depozitat. Pe aceadtbaz, ,activul net” poate fi definit ca activul net certificde dtre
banca depozitarla 31 decembrie 2010 care avea valoarea de 15.328.167.848 Lei.aAceast
valoare_este mai mamecéat capitalul social care avea valoarea de 13.778.392.208 Leitadato
metodelor diferite de evaluare folosite in calculul activalei comparativ cu metodele utilizate

n situaiile financiare statutare.
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Astfel, in baza prevederilor legii pe# de capital, nu ar exista nicio pierdere a activului aet c
Si necesite ajustarea capitalului social, iar distribuirea dividengebpuse ar fi posikil

Totusi, desi aceast situaie face posibil ca anarii s@ aprobe aceastpropunere privind
repartizarea profitului pentru anul 2010, este important ganacii S intelead ca a continua s
se distribuie dividende pe aceabtz n anii urndtori poate erodai mai mult capitalul social al
Fondului Proprietatea.

In cazul in care vom primi clarifici suplimentare de la autafile competente le vom aduce la
cungatinta agionarilor.

3.2 Acest subpunct reprezinta propunerea actionarului ce detine mai mult de 5% din
capitalul social.

Un acionar care dgne mai mult de 5% din valoarea capitalului social a propus iarph
ordinii de zi a agendei AGOA propunénd valoareazeautlividendului Tn cuantum de 0.03141
lei/agiune. In fapt, se propune distribuirea integrala a profitului netrpesxerciiul financiar
2010, cu excejn repartizrii obligatorii la rezerva legal sub fornd de dividende. Argumentul
adus este acela al: ,imhitatirii veniturilor la bugetul general consolidat, inafectat de situ&a
economia dificila”.

Important! VA rugim i retineti ca cele doé puncte de pe ordinea de zi, respectivs8.a.2 sunt
alternative, astfel & putai exprima opiunea doar asupra unui singur punct, sub taamea
anukrii votului pentru cel de-al doilea.

3.3 Acest subpunct reprezinta propunerea Administrator ului unic.

Administratorul unic a propus ca data de inregistrare 16 mai 2011, in cotafiermi

 art. 2 (2) litera d din Regulamentul 1/2006 privind emitegitioperatiunile cu valori
mobiliare, data de inregistrare reprezinta data in fucddecare se face identificarea
actionarilor care urmeaza a beneficia de dividende sau alptudrgi asupra carora se
rasfrang efectele hotararilor adunarii generale a actionéuate in cadrul sedintei avand
in vedere

e art. 238 alin 1 Legea 297/2004 referitoare la piata de capital erogare de la prevederile
Legii 31/1990, identificarea actionarilor care urmeaza a beaefle dividende sau alte
drepturisi asupra carora se rasfrang efectele hotararilor adgearérale a actionarilor va fi
stabilita de aceasta. Aceasta data va fi ulterioai@ektputin 10 zile lucratoare datei adunarii
generale a actionarilor”.

Aceasta conditie este o conditie legala, de forma, pe carenéuhtrebuie sa o indeplineasca sub
sanctiunea nulitatii absolute a hotararii adoptate.

3.4 Acest subpunct reprezinta propunerea unui actionar ce detine mai mult de 5%.
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Prin aceeasi adresa prin care s-a propus majorarea dividieraditionarul a propus ca data de
inregistrare sa fie 10 mai 2011.

Potrivit art. 238 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, data de inregidneivaie sa fie ulterioara cu
cel putin 10 zile lucratoare datei adunarii generale a actionarilor.

SC Fondul Proprietatea SA a fost sesizata de catre Burgaloie Bucuresti ca aceasta data nu
indeplineste conditia legala, respectiv aceasta data nuudstipara cu cel putin 10 zile
lucratoare datei adunarii generale a actionarilor.

Important! VA rugim i retineti ca cele doé puncte de pe ordinea de zi, respectivs8.34 sunt
alternative, astfel & putgi exprima opiunea doar asupra unui singur punct, sub tiamea
anularii votului pentru cel de-al doilea.

Nu in ultimul rand, Administratorul unic, in respectarea propridhbiectiv, de realizare a
investitiilor pe termen lungsi din dorinta de a lua decizii cu efecte juridice pe terhoegy, se
adreseaza catre ACTIONARI, detinatorii vointei Socigtati rugamintea de a adopta o hotarare
care sa respecte prevederile legale in vigoare.
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